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PROSPEKT INFORMACYJNY

sporzadzony na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U.2018.2202)

Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(Fundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy w brzmieniu: Copernicus FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Best Brands w likwidacji (poprzednia nazwa: Subfundusz Akcji),

Subfundusz Innowaciji i Wzrostu w likwidacji (poprzednia nazwa: Subfundusz Spétek Wzrostowych),
Subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidaciji,

Subfundusz Oszczednosciowy (poprzednia nazwa: Subfundusz Dluzny Skarbowy Plus).

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Adres gtéwnej strony internetowej: www.copernicustfi.pl

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe.

Prospekt sporzadzono w Warszawie, dnia 15 stycznia 2010 r.,

aktualizowano dnia 23 czerwca 2010 r., 22 wrze$nia 2010 r. 23 listopada 2010 r., 22 grudnia 2010 r., 31 stycznia
2011 r., 10 marca 2011 r., 2 maja 2011 r., 3 pazdziernika 2011 r., 30 grudnia 2011 r., 6 marca 2012 r., 12 marca
2012 r., 15 czerwca 2012 r., 13 lipca 2012 r., 17 grudnia 2012 r., 21 grudnia 2012 r., 31 maja 2014 r. , 2 grudnia
2014 r., 16 stycznia 2014 r., 11 lutego 2014 r., 22 kwietnia 2014 r. 30 maja 2014 r., 29 sierpnia 2014 r., 11 grudnia
2014 r. 12 marca 2015 r., 29 maja 2015 r., 23 lipca 2015 r. , 04 sierpnia 2015 r., 18 listopada 2015 r., 4 marca 2016
r., 31 maja 2016 r., 5 lipca 2016 r., 16 wrzesnia 2016 r., 5 grudnia 2016 r., 30 maja 2017 r., 3 stycznia 2018 r., 29
stycznia 2018 r., 30 maja 2018, 20 lipca 2018 r., 25 lipca 2018 r., 6 sierpnia 2018 r., 25 pazdziernika 2018 r., 31
pazdziernika 2018 r., 6 listopada 2018, 7 listopada 2018 r.,7 grudnia 2018 r., 21 stycznia 2019 r., 31 maja 2019
r.,04 listopada 2019 r.,31 grudnia 2019 r., 29 maja 2020 r. oraz 17 lipca 2020 r.

Tekst jednolity zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 17 lipca 2020 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu
Marcin Motdawa - Cztonek Zarzadu
Monika Jabtoriska — Cztonek Zarzadu

Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzgdu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Firma: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa
3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci stwierdzajace, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i

rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z najlepszg wiedzg tych oséb nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzgdzenia. Wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczgcy wptyw
na sytuacje prawna, majgtkows i finansowg Funduszu.

Arkadiusz Huzarek Agnieszka Mydlarz Marcin Moldawa
Prezes Zarzadu onek Zarzadu Crzlonek Zarzgdu
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4, Firma i siedziba spétki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE - w przypadku zawarcia przez
Towarzystwo umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zawarto umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy.
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ROZDZIAL 1. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gloéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma (nazwa): Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawia Il 22, 00 — 133 Warszawa

Telefon: +48 22 44 00 101

Fax: +48 22 44 00 106

Adres gtéwnej strony internetowej: www.copernicustfi.pl

e-mail: biuro@copernicustfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 12
pazdziernika 2004 roku.

3. Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Numer KRS 206615.

4. Wysokosé kapitalu witasnego Towarzystwa, w tym wysokosé sktadnikéw kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa na dzieh 31.12.2019 r. wyniosta 7 716 164,88 ztotych

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego na dzieh 31.12.2019 r.:

Kapitat zaktadowy 4 618 300,00 z

Kapitat zapasowy 16 902 413,35 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

Pozostate kapitaty rezerwowe 250 000,00 z

Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 717 069,28 zt

Zysk (strata) netto za rok 2019 -7 337 479,19 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa wynosi 4 618 300,00 ztotych. Zostat on optacony w catosci.
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6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji, a takze firma (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa
posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z
podaniem posiadanej przez nich liczby gloséw
Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa.

Copernicus Securities S.A. posiada 38.729 (stownie: trzydziesci osiem tysiecy siedemset dwadziescia
dziewie¢) akcji imiennych wyemitowanych przez Towarzystwo o wartosci nominalnej 100 zt (stownie: sto
ztotych) kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 3.872.900 zt (stownie: trzy miliony osiemset siedemdziesigt
dwa tysigce dziewietset ziotych) reprezentujacych 83,86% kapitalu zakladowego Towarzystwa
oraz 38.729 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

Polish Equity Partners S.a.r.l. posiada 4.000 (stownie: cztery tysigce) akcji imiennych wyemitowanych przez
Towarzystwo o wartosci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 400.000
zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych) reprezentujgcych 8,66% kapitatu zakladowego Towarzystwa oraz 4.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

MCF Accounting Services sp. z 0.0. posiada 3.454 (stownie: trzy tysigce czterysta piecdziesigt cztery) akcje
imienne wyemitowane przez Towarzystwo o warto$ci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 345.400 zt (trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy czterysta ziotych), reprezentujgce 7,48% kapitatu
zaktadowego Towarzystwa oraz 3.454 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.
Kazdej akcji przystuguje 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji peltnionych w Zarzadzie
Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu

Monika Jabtoriska — Cztonek Zarzadu

Marcin Motdawa — Czionek Zarzadu

Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzadu

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Marcin Billewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Gajdzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gmur - Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Oszczednosciowym (dawniej: Diuzny Skarbowy Plus) odpowiada Marcin
Bogusz, makler papieréw warto$ciowych (licencja nr 2284), doradca inwestycyjny (licencja nr 397) oraz Kamil
Krukowski, doradca inwestycyjny (licencja nr 332).

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznosé moze mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa
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Arkadiusz Huzarek - Prezes Zarzadu

Poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa, Arkadiusz Huzarek nie petni innych funkcji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Monika Jabtonska — Czlonek Zarzadu

Poza petieniem funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa, Monika Jabtoniska nie petni innych funkcji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Marcin Motdawa — Cztonek Zarzadu

Poza petnieniem funkcji Cztonka Zarzgdu Towarzystwa, Marcin Motdawa nie petni innych funkgciji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzadu

Poza petnieniem funkcji Cztonka Zarzgdu Towarzystwa, Agnieszka Mydlarz nie petni innych funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Marcin Billewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa poza Towarzystwem petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej
Copernicus Securities S.A.

Tomasz Gajdzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa poza Towarzystwem nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mieé
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Poza petnieniem funkcji Czionka Rady Nadzorczej Towarzystwa, Marek Witkowski petni funkcje Cztonka
Zarzadu Copernicus Securities S.A. Poza wyzej wskazanymi Marek Witkowski, nie petni innych funkgciji, ktére
mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Krzysztof Gmur - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa poza Towarzystwem nie petni innych funkcji, ktére mogtyby miec
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzgdzajgce Subfunduszami Funduszu

Marcin Bogusz nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

Kamil Krukowski nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI
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Towarzystwo zarzgdza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi nieobjetymi Prospektem:

10.

ANETO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
BITrust Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC100 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CC200 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych

CC3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC44 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CC5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CC50 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CC57 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC65 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

CC72 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC77 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC92 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC93 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CC103 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

eM64 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

EOS1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

FALCON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

FIDIASZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Golub GetHouse Investment Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
GPV | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Horyzont Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Infinitas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

Mazovia Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

NGN WIELKOPOLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

PAVONE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Presto Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

PZW Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Real Estate Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
RTAventures VC Fund Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

S-Collect Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
Value Fund Poland Activist Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Varsovia Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
VESTA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

VPF | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
VPF Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Zolkiewicz & Partners Inwestycji w Wartos¢ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Wdrozenie polityki wynagrodzen w Towarzystwie (dalej: ,Polityka”) stanowi realizacje obowigzku przewidzianego
odpowiednimi przepisami, w tym w szczegdlnosci odpowiednimi postanowieniami Ustawy. Celem Polityki jest:
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- prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

- wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;

- przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw interesow.

Do gtéwnych elementéw systemu wynagrodzen kluczowych pracownikow nalezg state i zmienne sktadniki
wynagrodzen. Za kluczowych pracownikéw uznaje sie Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, zarzgdzajgcych aktywami
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, zarzgdzajgcego ryzykiem, inspektora nadzoru,
audytora oraz pozostatych pracownikéw i osoby wspétpracujace z Towarzystwem w oparciu o inng podstawe
prawna, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych (dalej jako: ,Kluczowi Pracownicy”).

State sktadniki stanowig na tyle duzg czes$é catkowitego wynagrodzenia Kluczowych Pracownikéw, aby byto
mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikédw wynagrodzenia, w tym obnizanie
wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacanie.

Na state sktadniki wynagrodzen skfadajg sie wynagrodzenie zasadnicze rozumiane jako wynagrodzenie, ktérego
wysokosé okreslona kwotowo lub stosunkowo, wynika bezposrednio z zawartego pomiedzy Kluczowym
Pracownikiem a Towarzystwem stosunku prawnego, w szczegolnosci zas nie jest uzalezniona od osiggniecia przez
Towarzystwo lub Kluczowego Pracownika okreslonych celéw finansowych lub niefinansowych Towarzystwa.

Do zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia zalicza sie:
- Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikow;
- Zmienne Sktadniki wynagrodzenia niezalezne od wynikéw.

Podstawg do przyznania Zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia jest ocena indywidualnych wynikéw Kluczowego
Pracownika oraz ocena wynikow jednostki organizacyjnej Towarzystwa, w ramach ktorej Kluczowy Pracownik
realizuje obowigzki zawodowe. Przyznanie lub wyptacenie zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia nie moze
ogranicza¢ zdolnosci Towarzystwa do zwigkszania jego kapitatdw wiasnych, jak réwniez nie moze wptywac na ich
stabilno$¢, ani zagrazac¢ ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo.

W Towarzystwie nie sg przyznawane uznaniowe swiadczenia emerytalne zadnemu z Kluczowych Pracownikdow.

Co najmniej 40% przyznanych zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia uzaleznione jest od efektéw pracy
Kluczowego Pracownika i uwzglednia ono ryzyko Towarzystwa.

Co najmniej 50% zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia stanowi zachete do szczegdlnej dbato$ci o
diugoterminowe interesy Towarzystwa, funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz
uczestnikow tych funduszy.

Szczegotowe informacije o Polityce, w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz
funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, a takze tekst Polityki sg publikowane na stronie
www.copernicustfi.pl.
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ROZDZIAL 1l. DANE O FUNDUSZU

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 15 lutego 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje nr DFL/4032/82/26/09/10/VI/U/MM/73-1 o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2.

4.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2010 roku pod numerem RFi 547.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1

3.2,
3.3.

3.4,

Fundusz w ramach kazdego Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii, ktore
reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa mogg zosta¢ podzielone, jezeli Statut na to zezwala.
Jednostki Uczestnictwa nie mogag by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika, Fundusz
jest obowigzany na zadanie: (i) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych
przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang
z tego odkupienia; lub (ii) osoby, ktdrg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu do wartosci nie wyzszej niz
przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréod z zysku, oglaszane przez
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia. Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Rejestrze
matzonkéw. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o
ktérych mowa w przypadku wskazanym w (i) oraz (ii) nie wchodzg do spadku po Uczestniku. Pisemna
dyspozycja, o ktérej mowa w (ii) moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Zwiezte okreslenie praw Klientow i Uczestnikéw Funduszu

4.1.

4.2.

4.3.
4.4,
4.5,

Towarzystwo zarzgdzajac Funduszem dziata niezaleznie, ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow Funduszu.

Uczestnikom Funduszu przystugujg prawa okreslone przepisami Ustawy i postanowieniami Statutu
Funduszu, a takze umoéw zawartych z Funduszem i zaakceptowanymi regulaminami ustug swiadczonych
przez Fundusz. W szczegdlnosci fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany odkupi¢ jednostki
uczestnictwa od Uczestnikow, ktdrzy zazgdali odkupienia tych jednostek, po cenie wynikajgcej z podzielenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie Subrejestru
uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny. Ponadto na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
Statucie Funduszu i Ustawie Uczestnikowi przystuguja prawa wskazane w pkt. 4.3. oraz 4.4. ponize;.

(skreslony)
(skreslony)

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
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. nabywania Jednostek Uczestnictwa,

° zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
) sktadania zlecen przez Internet,

3 ustanowienia petnomocnikéw,

Uczestnik moze ustanowi¢ dowolng ilos¢ petnomocnikéw, ktérych dane bedg wpisane do Rejestru
Uczestnika,

° zgdania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
drugiego Subfunduszu,

) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
3 ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

° otrzymania przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kluczowych informacji dla inwestoréw i innych
dokumentow informacyjnych wymaganych przez przepisy prawa,

. zgdania doreczenia Prospektu oraz rocznego i péirocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdanh finansowych Subfunduszy,

. zgdania od Towarzystwa naprawienia szkéd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw przez Towarzystwo,

° zadania informaciji o aktualnym stanie Subrejestru, otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. odpowiedzi na pytania dotyczgce Funduszu,
° ztozenia reklamacii,

° posiadania Wspodlnego Subrejestru Malzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzenskim i
ustawowej wspodlnosci majatkowej matzenskie;,

. ztozenia zapisu na wypadek $Smierci,

. udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji,

. udziatu w aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,
. udziatu w Zgromadzeniach Uczestnikow Funduszu,

. dodatkowych swiadczen.

Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgcym w dtuzszym okresie inwestowaé
znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa, odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika (Umowa o dodatkowym Swiadczeniu na rzecz Uczestnika).

Umowa o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okresla¢ szczegotowe zasady, terminy
oraz sposob wyptaty dodatkowego swiadczenia na rzecz Uczestnika, zwanego dalej Dodatkowym
Swiadczeniem.

Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie Uczestnik, ktéry zawart umowe
wskazang w §18a Statutu, dokonat wplaty w ztotych i w danym okresie rozliczeniowym posiadat
okreslong w Umowie o swiadczeniu dodatkowym na rzecz Uczestnika liczbe Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Okresem rozliczeniowym (zwanym réwniez okresem naliczania) jest okres wskazany w
Umowie o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika, przy czym okres ten nie moze by¢ krotszy niz
jeden miesigc kalendarzowy.

Dodatkowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo,
dziatajgce jako organ Funduszu, ze srodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére to
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9,

wynagrodzenie okreslone jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie. Wynagrodzenie wyptacane
Towarzystwu pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowartos¢ Dodatkowych Swiadczen
wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie w postanowieniami Umowy o dodatkowym
Swiadczeniu na rzecz Uczestnika poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwote wyptacanego
Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez przekazanie kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek
bankowy wskazany w tej umowie.

W przypadku wyptaty Swiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa
Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

Szczegdtowe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wypfaty okresla
Umowa o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika.

uczestnictwa w organizowanych przez Fundusz PSO, na warunkach szczegétowo opisanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie i regulaminie PSO.

Umowa o0 uczestnictwo w PSO zawarta z Uczestnikiem, okresla w szczegdlnosci sposéb nabywania
Jednostek Uczestnictwa, minimalng warto$¢ wptat i czas uczestnictwa w PSO.

Umowa o uczestnictwo w PSO moze w szczegodlnosci okreslaé odmienne zasady pobierania Optat
Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz oraz warunkow ustalania przystugiwania i wartosci
Swiadczenia Dodatkowego.

uczestnictwa w organizowanych przez Fundusz PPE na zasadach opisanych w Ustawie, Statucie, ustawie
Z dnia 20 kwietnia 2004 r., o pracowniczych programach emerytalnych, umowie o uczestnictwo i regulaminie
danego PPE.

Umowa o uczestnictwo w PPE zawarta z pracodawcg Uczestnika, okresla w szczegdélnosci sposob
nabywania Jednostek Uczestnictwa, minimalng wartos¢ wptat i czas uczestnictwa w PPE.

Umowa o uczestnictwo w PPE moze w szczegolnosci okreslaé odmienne zasady pobierania Optat
Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz oraz warunkow ustalania przystugiwania i wartosci
Swiadczenia Dodatkowego.

uczestnictwa w organizowanych przez Fundusz IKE, IKZE na zasadach opisanych w Ustawie, Statucie,
ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r., o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, umowie o0 uczestnictwo i regulaminie IKE, IKZE.

Umowa o uczestnictwo w IKE, IKZE zawarta z Uczestnikiem, okresla w szczegdlnosci sposéb
nabywania Jednostek Uczestnictwa, minimalng warto$¢ wptat i czas uczestnictwa w IKE, IKZE.

Umowa o uczestnictwo w IKE, IKZE moze w szczegdlnosci okre$laé odmienne zasady pobierania Opfat
Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz.

Osoba maloletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego wyrazong w formie ztozenia
podpisu na zleceniu, dyspozycji. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig
nie przekraczajgca zwyktego zarzgdu majatkiem matoletniego.

Zgodnie z zasadami przyjetymi przez Towarzystwo, za czynnosci przekraczajgce zakres zarzgdu zwykitego
uznaje sie Zlecenia Odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ odkupionych jednostek na
pojedynczym Subrejestrze przekracza 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) w okresie danego miesigca
kalendarzowego.

W przypadku dokonywania przez przedstawiciela ustawowego czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad
majgtkiem matoletniego, konieczne jest uzyskanie zgody sadu rodzinnego i dla nieletnich w formie
prawomocnego postanowienia.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Wspolny Subrejestr Matzenski (WSM) prowadzony w tym Subfunduszu.
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5.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

° Matzonkowie dziatajgcy fgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny Subrejestr,
sktadajg oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspdolnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdiny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wigczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zzgdanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu
Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkdéw
pienieznych,

c) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

d) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspodlnego adresu maizonkoéw, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspoélnosci majgtkowe;j.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

. Wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres

sktadania zapiséw rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu i trwa 1 dzien.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zitotych. tgczna wysokos¢ wptat do
kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Zapisy do Funduszu bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg réwniez by¢ ztozone przez
Towarzystwo.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zostaé dokonane przelewem w okresie trwania zapiséw, o ktorym
mowa w pkt 5.1. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktdrym Depozytariusz zaksiegowat srodKi
pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

Zapis do Funduszu winien wskazywaé Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W
ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego wzoér udostepni Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest
ztozenie w terminie przyjmowania zapisow wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu, oraz dokonanie
wplaty.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okreSlonym w pkt. 5.4 sg dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu, ktory z
rachunkéw dotyczy wptat, na ktéry z Subfunduszy.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do
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Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszong o wartosc
otrzymanych pozytkoéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

5.9. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu
na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nastgpi w terminie 14 dni od dnia
stwierdzenia niewaznosci zapisu.

5.10. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

5.10.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

5.10.2. w ktérym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

5.10.3. uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w pkt 5.7 do dnia wystgpienia
jednej z przestanek okreslonych powyzej oraz pobrane optaty manipulacyjne.

5.11. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat:

5.11.1. do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.2, Fundusz nie zostaje utworzony, a wptaty
dokonane do kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposéb okreslony w
pkt 5.10,

5.11.2. do ktéregokolwiek z Subfunduszy w minimalnej wysokos$ci okreslonej w pkt 5.2 a dokonana zostata
wptata do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.2 poprzez wptaty konieczne do
utworzenia przynajmniej jednego z Subfunduszy wskazanych w § 10 ust. 1 Statutu, Subfundusz, do
ktérego nie dokonano wptaty minimalnej nie zostaje utworzony. Wptaty do tego Subfunduszu zostanag
zwrdcone przez Towarzystwo w sposéb okreslony w pkt 5.10.

6. Sposéb i szczegotowe warunki realizacji zlecen
Kolejnos¢ realizacji Zlecen:

1) W pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia niefinansowe, tj. ustanowienia/odwotania blokady
Jednostek Uczestnictwa; ustanowienia/odwotania petnomocnictwa; ustanowienia/odwotania osoby
uposazonej; zmiana danych, zmiana rachunku bankowego.

2) Zlecenia réznego typu, ztozone tego samego Dnia Wyceny, dotyczgce tego samego Subrejestru
Uczestnika, realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia,
Zlecenie transferu, zlecenie konwersiji, zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia.

3) Zlecenia tego samego typu, ztozone tego samego dnia, dotyczgce tego samego Subrejestru Uczestnika,
realizowane sg w kolejnosci losowe;j.

4) W ramach Subrejestrow prowadzonych dla oséb pozostajacych w zwigzku matzenskim, Zlecenia
realizowane bedg w kolejnosci i na zasadach okreslonych w pkt. 1-3, chyba ze jeden z matzonkéw
najpdzniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swoj sprzeciw. W sytuaciji, o ktorej
mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia obojga
matzonkow.

5) Dyspozycje ustanowienia/odwotania petnomocnictwa, Fundusz rejestruje najpézniej w Dniu Wyceny
przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat dyspozycje ustanowienia
/odwotania petnomocnictwa.
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6.1.Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.
6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie zlecenia ztozonego przez Klienta
lub Uczestnika i wptaty dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz lub wpfaty
dokonanej bezposrednio na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, w przypadku kolejnych
naby¢.

Klient lub Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie:

za posrednictwem podmiotu, kitory posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa (Dystrybutor), w tym za posrednictwem osdéb fizycznych pozostajgcych z
Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze

za posrednictwem Towarzystwa;

bezposrednio Funduszowi.

Zlecenie nabycia moze zostac ztozone osobiscie lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji
z zachowaniem wymogoéw gwarantujgcych autentycznosé i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli.
Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob, z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw prawa.

(skreslony)

Dokumenty zwigzane z oSwiadczeniami wyrazonymi za pomocg elektronicznych nos$nikow informac;ji
mogg by¢ sporzgdzane na elektronicznych nosnikach informaciji, jezeli zostang one w sposoéb nalezyty
sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami
niezaleznymi od Funduszu lub Towarzystwa, a w szczegoélnosci za szkody spowodowane podaniem
niepetnych lub nieprawdziwych danych.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru liczby
zbytych Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia otrzymanego przez Agenta Transferowego
oraz informacji od Depozytariusza o wpftacie dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz.

Fundusz zbywa takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra jest wynikiem podzielenia kwoty wptaty
przeznaczonej na nabycie, pomniejszonej o ewentualne optaty przez cene zbycia Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktorym:

- Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptacie dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz,

- Agent Transferowy otrzymat informacje od Depozytariusza o wpftacie dokonanej na rachunek
bankowy wskazany przez Fundusz, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez
wptate bezposrednia,

Zlecenie Klienta lub Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Klienta lub Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy z 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z
2018 r., poz. 723, ze zm.),

Przelew srodkéw w tytule wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawierac
nastepujgce dane: imie i nazwisko/firme (nazwe), adres staty, PESEL lub numer wpisu we wtasciwym
rejestrze.

Z zastrzezeniem 6.1.18 oraz 6.1.19 w zleceniu przelewu zwigzanym z pierwszym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa z zastrzezeniem 6.1.17, Uczestnik/Uczestnicy powinni opisa¢ zlecenie podajac:

6.1.12.1. Uczestnik bedacy osoba fizyczng i rezydentem: Numer PESEL lub data urodzenia, Imie

Nazwisko, ,Otwarcie rejestru”
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6.1.12.2. Uczestnik bedacy osobg fizyczng i nierezydentem: Numer Paszportu lub data urodzenia, Imie

Nazwisko, ,Otwarcie rejestru”

6.1.12.3. Uczestnik nie bedacy osoba fizyczng: Numer REGON, Nazwa podmiotu, ,Otwarcie rejestru”

6.1.12.4. Uczestnik nie bedacy osobg fizyczna, bedacy podmiotem zagranicznym: numer witasciwego

rejestru w panstwie siedziby, nazwa podmiotu, ,Otwarcie rejestru” nr zlecenia;

6.1.12.5. Wspolny Rejestr Matzenski: Numer PESEL pierwszej osoby, Imie Nazwisko pierwszej osoby,

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

6.1.17.

6.1.18.

,Otwarcie rejestru - WRM”.

Przelew $rodkéw dokonany w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim
przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy sie
osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestr Uczestnikéw. W ramach powyzszego Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu tworzy sie Subrejestry stanowigce komputerowag ewidencje
danych Uczestnika, oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym (numer Subrejestru).

Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany Uczestnikowi na potwierdzeniu
realizacji pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata dokonana na powyzszy
rachunek bankowy jest identyfikowana wytgcznie przy pomocy powyzszego numeru rachunku.
Pierwsza wptata z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana na rachunek naby¢
danego Subfunduszu, kolejne wptaty z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane na
indywidualny numer rachunku bankowego.

Wptyw $srodkéw na rachunek jest rownoznaczny ze zleceniem nabycia i wptata jest przeliczana na
Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach okres$lonych w Statucie oraz Prospekcie
Informacyjnym. W powyzszym przypadku, identyfikacja Uczestnika nastepuje wytacznie w oparciu o
podany przez Fundusz numer rachunku bankowego.

Podczas skiadania pierwszego zlecenia otwarcia Subrejestru za posrednictwem Internetu Klient
otrzymuje indywidualny numer rachunku bankowego nalezgcego do Subfunduszu, przypisany do
danego Subrejestru. Indywidualny numer rachunku bankowego nalezacy do Subfunduszu, stuzy do
dokonywania zaréwno pierwszej jak i kolejnych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze.

W przypadku zmniejszenia przez Towarzystwo stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z tej optaty
w zleceniu przelewu, ktory nie stanowi wptaty na PPE, IKE, IKZE lub PSO, a zwigzanym z pierwszym
nabyciem Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem 6.1.17, Uczestnik/Uczestnicy powinni opisa¢
Zlecenie podajac:

6.1.18.1. Uczestnik bedacy osobg fizyczng i rezydentem: Numer PESEL lub data urodzenia, Imie

Nazwisko, ,Otwarcie rejestru”, nr zlecenia

6.1.18.2. Uczestnik bedacy osobg fizyczng i nierezydentem: Numer Paszportu lub data urodzenia,

Imie Nazwisko, ,Otwarcie rejestru”, nr zlecenia

6.1.18.3. Uczestnik nie bedacy osobg fizyczng, bedacy podmiotem krajowym: Numer REGON,

Nazwa podmiotu, ,Otwarcie rejestru”, nr zlecenia

6.1.18.4. Uczestnik nie bedacy osoba fizyczng, bedacy podmiotem zagranicznym: numer

wlasciwego rejestru w panstwie siedziby, nazwa podmiotu, ,Otwarcie rejestru” nr zlecenia;

6.1.18.5. Wspolny Rejestr Matzenski: Numer PESEL pierwszej osoby, Numer PESEL drugiej osoby,

Imie Nazwisko pierwszej osoby, Imie Nazwisko drugiej osoby, ,Otwarcie rejestru”, nr zlecenia.

W powyzszym przypadku pierwsza wptata z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa jest
dokonywana na rachunek naby¢ danego Subfunduszu.
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6.1.19.

W przypadku zmniejszenia przez Towarzystwo stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z tej optaty
w zleceniu przelewu, ktory nie stanowi wptaty na PPE, IKE, IKZE lub PSO, a zwigzanym z kolejnym
nabyciem Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem 6.1.17, Uczestnik/Uczestnicy powinni opisac
Zlecenie podajac:

6.1.19.1. Uczestnik bedacy osobg fizyczng (rezydent lub nierezydent): Nr rejestru, Imie Nazwisko, nr

zlecenia

6.1.19.2. Uczestnik nie bedacy osoba fizyczna: Nr rejestru, Nazwa podmiotu, nr zlecenia

6.1.19.3. Wspolny Rejestr Matzenski: Nr rejestru, Imie Nazwisko pierwszej osoby, Imie Nazwisko drugiej

6.1.20.

6.1.21.

6.1.22.

6.1.23.

6.1.24.

6.1.25.

6.1.26.

6.1.27.

6.1.28.

osoby, nr zlecenia.

W powyzszym przypadku kolejne wptaty z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane
na rachunek naby¢ danego Subfunduszu.

W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych
Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje takiego zlecenia.

Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktére sg wymagane przepisami prawa.

Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brakujgcych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucié.

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i niezwiocznie
dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych
terminach lub na ich osobisty odbior. W przypadku jakichkolwiek niezgodnosci na otrzymanym
potwierdzeniu, Uczestnik powinien zgtosi¢ je Funduszowi.

Pierwsza wpfata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych z
wytgczeniem pierwszej wptaty srodkéw pienieznych do Subfunduszu dokonywanej w ramach PPE,
IKE, IKZE oraz PSO. Towarzystwo moze ponadto podjaé decyzje o obnizeniu wysokosci pierwszej
wptaty dla zleceh sktadanych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw.

Pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana
w terminie nie dluzszym niz 90 dni od otwarcia Rejestru, chyba, ze dany Dystrybutor, za
posrednictwem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga wptaty z jednoczesnym terminem ztozenia
zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne
oswiadczenie woli jezeli nie zawiera prawidtowego indywidualnego numeru rachunku bankowego.

Kolejna wpfata $rodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych z
wytgczeniem kolejnej wptaty Srodkéw pienieznych do Subfunduszu dokonywanej w ramach PPE, IKE,
IKZE oraz PSO. Towarzystwo moze ponadto podjaé decyzje o obnizeniu wysokosci pierwszej wptaty
dla zlecen sktadanych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji

6.1.28.1. Nabycie nowych Jednostek Uczestnictiwa danego Subfunduszu przez Uczestnika, od ktérego

Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jakg ten Uczestnik otrzymat w zamian za
odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa, o ile pomiedzy dniem wyceny
nabycia Jednostek Uczestnictwa, a dniem wyceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wiecej niz 90 dni. Uprawnienie to dotyczy sumy wartosci odkupionych Jednostek
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Uczestnictwa — niezaleznie od tego, czy odkupienia dokonano na podstawie jednego czy wieksze;j
liczby zadah Uczestnika, z zastrzezeniem, ze okres 90 dni liczony jest od daty wyceny nabycia w
ramach reinwestyciji.

6.1.28.2. Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym i dotyczy zleceh
nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktérych Dzieh Wyceny przypada najpdzniej na dzien 31 grudnia
danego roku kalendarzowego.
Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do tych Uczestnikdéw, od ktérych Fundusz
odkupit wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu badz jedynie ich cze$c.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie zlecenia ztozonego przez
Uczestnika.

6.2.2. Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie:

6.2.2.1. za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa,

6.2.2.2. bezposrednio Funduszowi
6.2.2.3. za pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji (w tym Internetu),
6.2.2.4. (skreslony),

6.2.2.5. za posrednictwem o0s6b fizycznych pozostajgcych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku o podobnym charakterze.

6.2.3. Zlecenie odkupienia moze zostaé ztozone za pomoca elektronicznych noénikéw informacji z
zachowaniem wymogéw gwarantujgcych autentycznos¢ i wiarygodnosé oswiadczenia woli.
Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob, z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw prawa.

6.2.4. (skreslony)

6.2.5. Dokumenty zwigzane z oswiadczeniami wyrazonymi za pomocg elektronicznych no$nikéw informac;i
mogg by¢ sporzgdzane na elektronicznych nosnikach informaciji, jezeli zostang one w sposdéb nalezyty
sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

6.2.6. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami
niezaleznymi od Funduszu, w szczegdlnosci za szkody spowodowane podaniem niepetnych lub
nieprawdziwych danych.

6.2.7. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia otrzymanego przez Agenta Transferowego.

6.2.8. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.9. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie pozniej
jednak niz w terminie 7 dni po jego zgtoszeniu, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.

6.2.10.Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone przepisami prawa.

6.2.11. Realizacje zlecenia odkupienia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktére sg wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy
z 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2018 r., poz.
723, ze zm.).
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6.2.12. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia odkupienia do czasu uzupetnienia brakujgcych w
Zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucié.

6.2.13. Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, albo
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wskutek odkupienia
ktérych uzyskana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych.

6.2.14. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w
Subrejestrze spadtaby ponizej 100 ziotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
winna wynosi¢ 100 ziotych. Zlecenie odkupienia winno obejmowac¢ kwote nie nizszg niz okreslona powyzej
lub ilos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku ktoérej otrzymana zostanie kwota z tytutu ich
odkupienia nie nizsza niz okre$lona powyzej. Powyzsze postanowienie nie dotyczy realizacji zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE oraz PSO.

6.2.15. Kazdorazowo po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza
i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach
lub na ich osobisty odbiér. W przypadku jakichkolwiek niezgodnosci na otrzymanym potwierdzeniu, Uczestnik
powinien zgtosi¢ je Funduszowi.

6.2.16. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz wedtug metody HIFO, co oznacza, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.2.17. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po 90 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego Subrejestru, bgdz na zgdanie Uczestnika.

6.3.Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé¢ optat z
tym zwigzanych

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istnieje mozliwosé zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

6.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodéw Subfunduszu

6.4.1. Woyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie,
nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa i nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

6.4.2. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie w
formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny wskazany przez
Uczestnika.

6.4.3. (skreslony)

6.4.4. Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w pkt. 6.4.3., wyptaca Uczestnikowi srodki pieniezne
w zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia, w formie zaliczki, zgodnie z ponizszymi zasadami:

6.4.4.1. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Zgdaniem wyptaty zaliczkowej, zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 10:00, Fundusz wyptaca
zaliczke tytutem odkupienia w tym Dniu Wyceny. Przez wypfate zaliczki, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nalezy rozumie¢ obcigzenie rachunku Funduszu kwotg zaliczki.
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6.4.4.2. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zgdaniem wyptaty zaliczkowej, zostato

6.4.5.

dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 10:00, Fundusz wyptaca
zaliczke tytutem odkupienia w Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia. Przez wypfate zaliczki, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nalezy rozumie¢ obcigzenie rachunku Funduszu kwotg zaliczki;

- w przypadku spetnienia tgcznie warunkéw, wskazanych w pkt. 6.4.6. ponizej.

Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w pkt. 6.4.3., wyptaca Uczestnikowi srodki pieniezne
w zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia, w formie zaliczki, w przypadku spetnienia tgcznie
nastepujgcych warunkow:

6.4.5.1. zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;

6.4.5.2. zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na rejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

6.4.5.3. taczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikbw Funduszu Jednostek Uczestnictwa, na

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.
6.4.9.

podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest
wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w ktérym fgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikédw Funduszu Jednostek
Uczestnictwa, na podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wypfaty zaliczkowej, w danym Dniu
Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz
realizuje wypfaty zaliczkowe w odniesieniu do zlecen ztozonych najwczesniej, nie uwzgledniajgc
zlecen, w odniesieniu do ktérych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty
zaliczkowe tacznie 10% Wartosci Aktywow Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

Fundusz, moze odmowic¢ realizacji wyptaty zaliczkowej albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prég
procentowy, o ktérym mowa w ppkt 6.4.5.3 i pkt 6.4.6.

(skreslony)

Z tytutu Wyptaty zaliczki Towarzystwo pobiera dodatkowg optate w wysokosci okreslonej w umowie,
o ktérej mowa w pkt. 6.4.3.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem polega na ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z rownoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane srodki
pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego
Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana dokonywana jest na podstawie jednego zlecenia, po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego
cztery dni robocze po dniu ztozenia zlecenia, tj. dla nabycia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym brana jest pod uwage cena, czyli Warto§¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z Dnia Wyceny nastepujgcego cztery dni robocze po dniu ztozenia zlecenia.

Minimalna warto$¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ziotych, z wylgczeniem
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Klient lub Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie:

za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa (Dystrybutor), w tym =za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z
Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze

za posrednictwem Towarzystwa,
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6.6.

- bezposrednio Funduszowi.
- pozostajgcych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze.

6.5.5. Zlecenie zamiany moze zostaé ziozone za pomocg elektronicznych noénikéw informaciji
z zachowaniem wymogow gwarantujgcych autentycznos$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli.
Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob, z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw prawa.

6.5.6. (skreslony)

6.5.7. Dokumenty zwigzane z oswiadczeniami wyrazonymi za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji
mogg by¢ sporzadzane na elektronicznych nosnikach informaciji, jezeli zostang one w sposoéb nalezyty
sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

6.5.8. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami
niezaleznymi od Funduszu, a w szczegolnosci:

- szkody spowodowane nienalezytg jakoscig transmisji zawierajgcej Zlecenie lub informacje,
- szkody spowodowane wykonaniem Zlecenia, ktore zostato zmodyfikowane w trakcie transmisji,
- szkody spowodowane modyfikacjg informaciji, w trakcie transmis;ji,
-  szkody spowodowane awarig sieci telekomunikacyjnej lub przerwaniem potgczenia w trakcie,
skfadania Zlecenia lub udzielania informaciji,
- szkody spowodowane niedziataniem lub nieprawidlowym dziataniem $rodkéw tgcznosci
wykorzystywanych przez Uczestnika.
6.5.9. W przypadku zamiany optacie manipulacyjnej podlega jedynie zamiana z Subfunduszu, w ktérym
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego
nastepuje zamiana. Wysokos¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a opfatg
manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz. Wylgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej
powyzej w kazdym przypadku, gdy zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE,
IKE, IKZE i PSO.

6.5.10. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zlecehh zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat,

udostepnionymi przez Towarzystwo. Optata przy zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa
jednorazowo.

6.5.11. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za
nabycie Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

6.5.12. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych powyze;.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Klientéw
i Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

6.6.1. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow:

6.6.1.1. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedgcego iloczynem roéznicy ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedtug Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
z dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wplate, gdyby
Zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten
jest liczbag dodatnia.

6.6.1.2. W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnie ze
Statutem zlecenie winno zostaé zrealizowane i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg
dodatnia.

6.6.1.3. Warunkiem spefnienia swiadczenia jest brak winy Klienta lub Uczestnika w opdznieniu realizaciji
zlecenia, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo Ilub podmiot, za ktory
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, wniosek Klienta lub Uczestnika oraz przekazanie przez
Klienta lub Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo
obowigzkéw wynikajgcych z prawa podatkowego.

6.6.2. Spetnianie swiadczen naleznych z tytulu bltednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa.

6.6.2.1. Jezeli w wyniku bfednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa przydzielono za duzo
Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywéw Subfunduszy brakujgce kwoty, nie
zmniejszajac liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

6.6.2.2. Jezeli w wyniku btednej wyceny, Uczestnicy odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato
srodkoéw pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi
dyspozycjami ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.6.3. Towarzystwo zrealizuje swiadczenia na rzecz Uczestnikdw, wskazane w pkt. 6.6., w terminie 7 dni od
ustalenia warto$ci tych swiadczen.

7. Czestotliwos$¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na podstawie zgdania Uczestnika
skierowanego do Funduszu w formie zlecenia, z zastrzezeniem pkt 9 ponize;j.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastapi:

8.1. zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa.
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia
dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa.

8.2. odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgltoszeniu zgdania ich odkupienia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 od dnia
zgtoszeniu zgdania ich odkupienia.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

9.1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

9.2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

9.2.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 %
wartosci Aktywow Subfunduszu albo

9.2.2. (skreslony).
9.3. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

9.3.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

9.3.2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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9.4. Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Best Brands

9.5.

9.6.
9.7.
9.8.

9.9.

9.10.

10.

(dawniej: Akciji), jezeli Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy warto$¢ 250.000.000 zt.

Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Innowacji i
Wzrostu (dawniej: Spétek Wzrostowych), jezeli Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przekroczy warto$é
250.000.000 zt.

(skreslony).
(skreslony).

Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Oszczednosciowym (dawniej: Diuzny Skarbowy Plus), jezeli Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
wartos¢ 250.000.000 zt.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa z przyczyn wskazanych w pkt 9.4-9.8 moze nastgpi¢
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy wartos¢
wskazang w pkt 9.4-9.8.

(skreslony)

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.

11.

11.1.

11.2.

Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe informacje o
obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego.

Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest zwolniony z
podatku dochodowego od oséb prawnych. Fundusz sporzgdza imienne informacje o przychodach
wynikajgcych z uczestnictwa w Funduszu o ile taki obowigzek wynika z obowigzujgcych przepisow prawa.

Obowigzki podatkowe Uczestnikoéw Funduszu:
11.2.1. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Dochody oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% wyptacanej kwoty dochodu,
na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych od dochodu uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepisdbw o pracowniczych programach emerytalnych pobierany jest zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych wolne od podatku
dochodowego sa:

a) wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu
przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) wyptaty s$rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $srodkéw po $mierci uczestnika,

c) wyplaty srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem
inwestycyjnym lub w innej formie grupowego gromadzenia srodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw -

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego

biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939,

www.copernicus.pl REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {optacony w catosci).

Strona 21z 134



<> COPERNICUS

12.

13.

do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach
emerytalnych.

Ptatnikiem podatku jest Fundusz, ktéry przekazuje go do wiasciwego urzedu skarbowego.
Dochody z udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczg sie z dochodami (przychodami) z innych zrédet.

Spadkobiercy Uczestnika uiszczajg podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 1997 r., Nr 16, poz. 89 z p6zn. zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania. Dochodu
uzyskanego z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych ani o inne straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Szczegolne zasady opodatkowania oséb fizycznych, nie majgcych miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

11.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Dochody oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem
spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu na zasadach ogélnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania, na podstawie art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu tgczy
sie w takiej sytuacji z przychodami takiego podatnika. Uczestnik ma takze prawo do uznania za koszt
uzyskania przychodu wydatkbw na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek
uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych.

Szczegolne zasady opodatkowania oséb prawnych, ktére nie posiadajg siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy migedzynarodowe.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana Wartosé Aktywow
Netto poszczegoéinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegodinych
Subfunduszy

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz dokfada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu do godz. 18:00 w danym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg
ulec opdznieniu.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie firmy
audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie

informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.
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13.1.

13.2.

W przypadku subfunduszy postawionych w stan likwidacji wycena aktywéw subfunduszy odbywa sie z
zastosowaniem ponizszych zasad i technik wyceny, uwzgledniajgc art. 29 Ustawy o rachunkowo$ci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 ze zm.), czyli wycena aktywow jednostki nastepuje po cenach sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwaftej utraty warto$ci. Jednostka zobowigzana
jest takze utworzy¢ rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub
utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci. Skutki wyceny aktywow subfunduszy w likwidacji, o ktorej
mowa powyzej, uimowane sg w pozycji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”.

Wycena Aktywow Netto Funduszu

13.1.1. Fundusz dokonuje w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszy, Aktywoéw Netto Funduszu oraz Aktywow Netto
Subfunduszy oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz cene zbycia Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

13.1.2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw wskazanych w § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

13.1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
13.2.1. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

13.2.1.1. warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku z godziny 23:30 czasu polskiego,

13.2.1.2. jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu
o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z punktem
13.3.1 ponizej,

13.2.1.3. jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na
danym sktadniku Aktywéw albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto zadnej transakc;ji lub kurs
ten pochodzi z dnia wczes$niejszego niz ostatni dzief obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wéwczas wycene danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej zgodnie z punktem 13.3.1 ponizej.

13.2.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, z wytgczeniem obligacji skarbowych, dla
ktorych rynkiem gtéwnym jest BondSpot.

13.2.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat za
ostatni miesigc kalendarzowy. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
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- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
13.2.4. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
13.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

13.3.1. Wartos¢ nienotowanych lokat, z zastrzezeniem pkt. 13.3.2, wyznacza sie w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa lokat okreslana jest
poprzez:

13.3.1.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

13.3.1.2. zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

13.3.1.3. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

13.3.1.4. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

13.3.2. Wartos¢ nienotowanych lokat wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

13.3.2.1.  obligacji, bondéw skarbowych, bondéw pienieznych, kwitdw depozytowych, listow zastawnych,
weksli, wierzytelnosci pienieznych — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

13.3.2.2. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogtoszonag
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po ogtoszeniu wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny przez ten fundusz do
godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, na ktéry dokonywana jest wycena Aktywéw
Funduszu;

13.3.2.3. depozytéw — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
naliczonych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

13.3.2.4. akcje — wedlug wartosci godziwej wyznaczonej w oparciu o zdyskontowane przeptywy
pieniezne albo w oparciu o dostepne ceny transakcyjne odnoszgce sie do danej akcji albo w
oparciu o metode poréwnawczg z innymi spétkami albo w oparciu o metode skorygowanych
aktywéw netto. Kryteria decydujgce o wyborze konkretnej metodologii wyceny bedg miaty na celu
uzyskanie rzetelnych, wiarygodnych, aktualnych szacunkéw;

13.3.2.5. instrumenty pochodne — bazujgc na modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w
przypadku kontraktéw, w oparciu o model Blacka-Scholesa w przypadku opcji;

13.3.2.6. warranty subskrypcyjne, prawo poboru, prawa do akcji — w oparciu o wartos¢ godziwg akcji
na jakg dany instrument opiewa oraz wartos¢ akcji, jaka wynika z realizacji prawa przypisanego
danemu instrumentowi.

13.3.3. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

13.3.4. W przypadku kazdego sktadnika lokat Funduszu jego metoda oraz model wyceny uzgadniany jest
z Depozytariuszem.

13.4. Lokaty inne
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13.5.

13.4.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13.4.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13.4.3. Zobowigzanie z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

13.4.4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad dla
tych papieréw wartosciowych.
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
13.5.1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w

ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
w walucie, w ktorej sg denominowane.

13.5.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt 13.5.1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty obcej
przez Narodowy Bank Polski.

13.5.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

13.6. Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW
SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI
RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD
Z PRZYJETYMI PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Adresaci

Dla Zarzadu Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
wykonalismy ustuge atestacyjng, dajacg racjonalng pewnosé, w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z przyjetymi politykami inwestycyjnymi nastepujacych
subfunduszy:

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Best Brands,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Innowacji i Wzrostu,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Ptynnosciowy Plus w likwidacji,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dituinych Papieréw Korporacyjnych
w likwidacji

(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
JFundusz”).

Do oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z ich politykami
inwestycyjnymi, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

= ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.)
(,ustawa o rachunkowosci”),

= ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”),

= rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,,rozporzgdzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w rozdziale Ill w punkcie 13
Prospektu Informacyjnego Funduszu (,,prospekt informacyjny”).
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Polityki inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty przedstawione odpowiednio:

= w punkcie 16 rozdziatu lll prospektu informacyjnego w odniesieniu do Subfunduszu Best Brands,

= w punkcie 21 rozdziatu Il prospektu informacyjnego w odniesieniu do Subfunduszu Innowacji
i Wzrostu,

= w punkcie 26 rozdziatu Ill prospektu informacyjnego w odniesieniu do Subfunduszu Dtuznych
Papierédw Korporacyjnych w likwidacji,

= w punkcie 30 rozdziatu Ill prospektu informacyjnego w odniesieniu do Subfunduszu Ptynnosciowy
Plus w likwidacji,

= w punkcie 35 rozdziatu Il prospektu informacyjnego w odniesieniu do Subfunduszu
Oszczednosciowy.

oraz w statucie Funduszu odpowiednio w:

= wrozdziale VIl w odniesieniu do Subfunduszu Best Brands,

= wrozdziale VIl w odniesieniu do Subfunduszu Innowacji i Wzrostu,

= w rozdziale IX w odniesieniu do Subfunduszu Dtuznych Papierow Korporacyjnych w likwidacji,
= w rozdziale X w odniesieniu do Subfunduszu Ptynnosciowy Plus w likwidacji,

= W rozdziale XI w odniesieniu do Subfunduszu Oszczednosciowy.

W prospekcie informacyjnym wskazano ponadto, ze w zwigzku z trwajgcym procesem likwidacji
Subfunduszy Dtuinych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji oraz Subfunduszu Ptynnosciowy Plus
w likwidacji zaniechano w ich przypadku realizacji celdw inwestycyjnych. Zgodnie z art. 249 ustawy
o funduszach inwestycyjnych, dziatalnos¢ tych Subfunduszy w okresie likwidacji polega na zbyciu ich
aktywow, sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa. Ponadto w prospekcie informacyjnym zawarto réwniez informacje,
ze metody i zasady wyceny aktywdw tych Subfunduszy s zgodne z wymogami okreslonymi w art. 29
ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach i rozporzadzenia
oraz za zgodnosé i kompletnosé zasad i metod wyceny aktywow z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.
Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje réwniez ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej, zapewniajgcej spetnienie tych wymogéw. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
za zapewnienie, ze dokumentacja przekazana biegtemu rewidentowi jest wtasciwa i kompletna.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie ustugi atestacyjnej o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym i wyrazenie,
na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnosé na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych i rozporzgdzenia oraz ich zgodnosci i kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi
przez Subfundusze.
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Zgodnosc wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie
i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000
(zmienionego) , Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy historycznych informacji finansowych”,
przyjetym Uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r.

Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby méc
wyrazi¢ wniosek dajgcy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady wyceny aktywédw Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych i rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze.

Wymogi kontroli jakosci

Biegty rewident wykonujacy niniejszg ustuge oraz firma audytorska stosujg system kontroli jakosci oparty
na postanowieniach Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci nr 1. Zgodnie z tym standardem firma
audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane polityki
i procedury odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Deklaracja niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Jestesmy niezalezni od Subfunduszy i Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do zlecen atestacyjnych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC.

W trakcie wykonywania ustugi bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszy
i Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 r. poz. 1421 ze zm.).

Podsumowanie wykonanych prac

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi przeanalizowanie opisanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy i poréwnanie ich z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci z wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i analizie, czy metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z tymi politykami
oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Nasze procedury nie obejmowaty analizy, czy opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byty
przestrzegane przez Subfundusze.

Dobor odpowiednich procedur zalezat od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia, wskutek oszustw
lub bteddw, istotnej nieprawidtowosci dotyczace] wypetnienia okreslonych wymogow ustawy
o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzadzenia, bedacych przedmiotem naszej
ustugi. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka, braliémy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzanag
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z analizowanym zagadnieniem w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie zas w celu
wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ustugi atestacyjnej dowody stanowig
wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas wniosku.

Whiosek biegfego rewidenta
Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy:

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Best Brands,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Innowacji i Wzrostu,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plynnosciowy Plus w likwidacji,

= Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych Papierdw Korporacyjnych
w likwidaciji,

wydzielonych w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty, opisane w prospekcie informacyjnym
sg we wszystkich istotnych aspektach:

= zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci zgodne
Z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i rozporzadzenia oraz
= kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Zwracamy uwage, ze na dzien wydania niniejszego oswiadczenia Subfundusze Dtuinych Papierdw
Korporacyjnych oraz Ptynnosciowy Plus znajdujg sie w likwidacji. W prospekcie informacyjnym
poinformowano, ze od momentu otwarcia likwidacji ich dziatalnod¢ polega na realizacji obowigzkéw
okreslonych w art. 249 ustawy o funduszach inwestycyjnych. Ponadto w prospekcie informacyjnym Zarzad
Towarzystwa wskazat réwniez, ze metody i zasady wyceny aktywéw tych Subfunduszy sg zgodne
z wymogami okreslonymi w art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia odnosnie do powyzszej sprawy.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia
do prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikéw tego prospektu.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Signed by /
Podpisano przez:
Poznan, dnia 30 stycznia 2020 r. t S
Marta Baranowska
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestorow — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego

Nie dotyczy.

15. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a albo
113a ustawy
15.1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikédw w celu wyrazenia zgody na:

15.1.1. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia

przez Subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

15.1.2. zmiane Funduszu podstawowego;

15.1.3. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

15.1.4. potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

15.1.5. przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

15.1.6. przejecie zarzagdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

15.2. Zgromadzenie Uczestnikébw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
15.2.1. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:
15.2.1.1. ogtasza o nim w sposob okreslony w § 7 ust. 2 Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;
15.2.1.2. zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub innym
trwatym nosniku informaciji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw;
15.2.1.3. udostegpnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o
ktérym mowa w punkcie 1).
15.3. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
15.3.1. informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow wskazanym przez Towarzystwo jako
zwotujgcego,
15.3.2. wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow, o ktérych mowa w art. 87a ust.
1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,
15.3.3. informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow,
15.4.4. informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw.
15.4. Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw.
15.5. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzienh Zgromadzenia Uczestnikdw.
15.6. Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzgdza Agent Transferowy
i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzierh Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest
sporzgdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Subfunduszu. Lista zawiera nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, PESEL / REGON, ich adres, liczbe Jednostek
Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw.
15.7. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
15.8. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin
przyjety przez to Zgromadzenie.

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939,
www.copernicus.pl REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {optacony w catosci).
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15.9. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15.10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o
wyrazeniu zgody na ktorekolwiek ze zdarzen lezgcych w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw (zgodnie
z art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych), zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

15.11. Zgromadzenie uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikéw.

15.12. Przed podjeciem uchwatly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem lezgcym w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw i odpowiedzie¢ na zadane
przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

15.13. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

15.14. Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw uchwat w sposdb
okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie www.fio.copernicus.pl.

15.15. Uchwata zgromadzenia uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

15.16. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje:
15.16.1. uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania

sprzeciwu;

15.16.2. uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

15.16.3. uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania zgromadzenia uczestnikow.

15.17. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pézn. zm.8) nie stosuje sie.

15.18. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

15.19. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
zgromadzenia uczestnikébw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU BEST BRANDS W LIKWIDACJI

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 30 czerwca 2020 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego
opisanego w statucie i prospekcie informacyjnym Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty dla Subfunduszu.
Zgodnie z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Z 2014 r. Poz. 157) dziatalno$¢
funduszu polega¢ bedzie na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wypftacie uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Subfunduszu. W okresie
likwidacji Subfunduszu nie dokonuje sie pomiaru catkowitej ekspozyciji.
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16. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

16.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gitéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

16.1.1. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w akcje spotek z siedzibg za granicg dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie oraz Instrumenty Pochodne, ktérych
baze stanowig akcje oraz indeksy.

16.1.2. Fundusz moze lokowac od 0% do 34% Aktywow Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii
lokat innych niz wskazane w pkt 16.1.1.

16.1.3.Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australia: Stock Exchange
of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

16.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
16.2.1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku.

16.2.2. W odniesieniu do akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych oraz obligacji zamiennych na akcje pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z
posréd ponizszych kryteriow:

16.2.1.1. przewagi konkurencyjne emitenta,

16.2.1.2.  perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

16.2.1.3.  rozpoznawalno$¢ marki emitenta,

16.2.1.4. plynnosc¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos$¢ aktywéw Subfunduszu,
16.2.1.5. biezaca i prognozowana sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,
16.2.1.6. ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,

16.2.1.7.  analiza techniczna,

16.2.1.8. wrazliwo$¢ zmiany wartosci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikéw otoczenia
makroekonomicznego,

16.2.2. ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, przy
wyborze i doborze lokat brane bedzie przynajmniej jedno z posrdd ponizszych kryteridow:

16.2.2.1.  rodzaj instrumentu pochodnego;

16.2.2.2.  zmiennos¢ cen, kursoéw lub wartosci instrumentu bazowego,
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16.2.2.3.  ptynnosc¢ instrumentu pochodnego,

16.2.2.4. termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,

16.2.2.5. relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,
16.2.2.6.  koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,

16.2.2.7. ksztaltowanie sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego.

16.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bankowych brane bedzie przynajmnie;j

jedno z posrod ponizszych kryteridw:
16.2.3.1.  analiza rynku stopy procentowej,
16.2.3.2.  biezgcy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysztosci,
16.2.3.3.  plynnosc¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywow Funduszu,

16.2.3.4. analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia
makroekonomicznego,

16.2.3.5.  ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne.

16.2.4. W odniesieniu do Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego innych niz wskazane w

16.3.

16.4.

16.5.

16.2.2 oraz tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania brane bedzie przynajmniej jedno
z posrod ponizszych kryteridw:

16.2.4.1.  perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

16.2.4.2.  polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,
16.2.4.3.  warunki cenowe dokonywania transakciji,

16.2.4.4.  analiza historycznych wynikow, optaty pobierane za zarzgdzanie,
16.2.4.5. ciggtos¢ stosowanej strategii inwestycyjnej,

16.2.4.6.  plynnosc¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

16.2.4.7.  ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela i przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjnag
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, kurséow walut obcych, wysokosci stop procentowych.

16.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatg okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

17. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

17.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

17.1.1.

17.1.2.

17.1.3.

17.1.3.1.

17.1.3.2.

Ryzyko rynkowe - Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg papiery wartosciowe,
niebedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku niepienieznego, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, waluty, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne subfunduszy, w tym subfunduszy funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku niekorzystnego ksztaltowania
sie kurséw powyzszych lokat, Subfundusz moze ponies¢ strate na tych lokatach. W takim
wypadku Fundusz moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - inwestycje Funduszu dotyczgce Aktywow Subfunduszu w instrumenty
dluzne narazone sg na ryzyko kredytowe zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub
spadkiem cen rynkowych wyemitowanych instrumentéw. Pogorszenie kondycji finansowe;j
emitenta, obnizenie jego ratingu (oceny kredytowej), niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym powodowaé mogg problemy w terminowym regulowaniu zobowigzan
lub nawet catkowitym braku zdolnosci do obstugi zobowigzan przez emitenta. Czasowe
opodznienia lub brak obstugi wyemitowanych dtuznych instrumentéw mogg wptywac¢ na
obnizenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje - Inwestowanie w akcje wigze sie z
nastepujgcymi rodzajami ryzyk:

ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na rynek akcji majg wptyw takie czynniki
makroekonomiczne jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych, wielkoS¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie sie
poziomu depozytéw i kredytdw sektora bankowego, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztaltowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i
ksztaltowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Ostabienie sytuacii
makroekonomicznej ma negatywny wptyw na wyceny akcji. Fundusz przy podejmowaniu
decyzji

0 poziomie alokacji w akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje
makroekonomiczng kraju i $wiata.

ryzyko branzy: akcje spotek, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, podlegajg ryzyku
branzy, w ktérej dziatajg, gtéwne ryzyka to: konkurencyjno$é, zmiany popytu na produkty
oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz
ogranicza poprzez lokaty w akcje spétek z réznych branz.
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17.1.6.

17.1.3.3. ryzyko specyficzne spétki: akcje spotek, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
podlegajg ryzyku specyficznemu danej spotki, gtdwne ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu,
skala dziatania i wielkos¢ spdtki, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko
specyficzne dla spotki ograniczane jest poprzez lokowanie w akcje jednej spofki
ograniczonej czesci Aktywéw Subfunduszu.

17.1.4. Ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
instrumentéw finansowych dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.
Fundusz bedzie doktadat staran aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni
dobdr lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

17.1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne - Inwestycje w
instrumenty pochodne wigza sie z duzym poziomem dzwigni finansowej, co powoduje
mozliwos¢ osiggniecia duzych zyskow, ale moze tez tgczy¢ sie z poniesieniem duzych
strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W przypadku instrumentéow
pochodnych istnieje mozliwos¢ straty nawet catej zaangazowanej kwoty.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi w przypadku Instrumentow
Pochodnych:

17.1.5.1. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan instrumentéw pochodnych - znaczne
zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest
wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

17.1.5.2. ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest nie
gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegolnych gietd lub rynkdw.

17.1.5.3. ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci
poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu przede wszystkim na rynkach instrumentow
pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoécia.

17.1.5.4. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje
gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie
instrumentu bazowego i pochodnego.

17.1.5.5. ryzyko operacyjne — zwigzane z mozliwoscig niepoprawnej realizacji ztozonego przez
Fundusz zlecenie nabycia / zbycia instrumentu pochodnego, zawodnoscig systemoéw
informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

Ryzyko zmiany stop procentowych - Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych
jest poziom stép procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyZzki stop
procentowych mogg wigzac¢ sie ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spofki,
a zatem wptywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen
akcji. Podwyzki stép procentowych powoduja, ze przyszte przeptywy pieniezne generowane przez
spoétke bedg mniej warte w chwili obecnej, co moze przetozy¢ sie na nizszg cene rynkowa akcji. Ponadto
podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzglgdem
instrumentéw dtuznych, co rowniez moze wigzac sie z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i
ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny
diuznych papierow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen
instrumentdéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na wahania
oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu.
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17.1.7.

17.1.8.
17.1.9.

17.1.10.

17.1.11.

17.1.12.

17.1.13.

17.1.14.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - Fundusz zamierza lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu w akcjach spoélek notowanych na réznych rynkach regulowanych. Inwestycje
Subfunduszu dotyczyé beda akcji spotek, ktorych dziatalnosé koncentruje sie na terytorium réznych
panstw. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna ktéregokolwiek z tych panstw moze powodowac
wystgpienie istotnego ryzyka i zarazem negatywnego wplywu na wyniki Subfunduszu. Dodatkowo
moze wystgpi¢ sytuacja, ze znaczna czes¢ aktywow Subfunduszu ulokowana jest w jednym panstwie
lub w papierach wartosciowych jednego emitenta. Niekorzystna sytuacja ekonomiczna emitenta moze
powodowac wystgpienie istotnego ryzyka i tym samym negatywnego wptywu na wyniki Subfunduszu.

(skreslony)

Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umaéw.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegolnosci w
systemie podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac¢ na
atrakcyjnosc finansowg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie kosztow
pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ograniczac
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu - Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do
wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdinych
kategorii lokat (papiery diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci lokat Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Aktywéw. Aktywa Subfunduszu stanowig
jego witasnoé¢ i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza.
Wystepuje jednak ryzyko, iz podmiot postawiony w stan upadtosci nie bedzie w stanie wywigzac sie ze
swoich obowigzkdéw w sposéb przewidziany w umowie, co w rezultacie moze utrudni¢ lub uniemozliwic
Funduszowi realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, bitedéw Iludzkich, czy btedéw lub Iuk systemoéw.
W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie
transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiac sie zawieszeniem systemoéw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych. Towarzystwo ogranicza ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow
i procedur wewnetrznych.

Ryzyko kontrahenta — Czes$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu (w
szczegoblnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczgce instrumentow
niedopuszczonych do publicznego obrotu,) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz w imieniu Subfunduszu moze
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dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie
zawartych umow i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze byé utrudnione lub
nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego. Fundusz bedzie ograniczat
to ryzyko poprzez dobdér drugiej strony transakcji o jak najwyzszej wiarygodnosci oraz nieangazowanie
zbyt duzych $rodkéw w transakcje z jednym podmiotem.

17.1.15. Ryzyko nietrafnych decyzji — Istnieje mozliwosé, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie
z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos$é posiadanych
instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

17.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

17.2.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

17.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu umoéw niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane w
pkt. 17.1.

17.2.1.2. Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu transakcji

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu transakcji niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane
w pkt. 17.1.

17.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

17.2.2. Wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

17.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek
wskazanych w Ustawie lub w Statucie. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

17.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze przejac
zarzgdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody
Zgromadzenia Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje
w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

17.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie umow zawartych z
Funduszem lub Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz i Subfundusz.

17.2.2.4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Nie dotyczy, fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.

17.2.2.5. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty
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Nie dotyczy
17.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu.
Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

17.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

17.2.4. Inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzglednia¢ wysoko$¢ inflacji.
Inflacja wplywa na site nabywczg pienigdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest
poziom inflacji.

17.2.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzieh sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci.
Wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych
przez Uczestnikdw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

17.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

18. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego,
oczekujgcych, w diugim horyzoncie inwestycyjnym przekraczajgcym trzy lata, na ponadprzecietne zyski,
akceptujgcych przejsciowe znaczne spadki wartosci zainwestowanego kapitatu.

19. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajagcych Subfundusz

19.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztow, okreslone zostaty w § 32 i 33 Statutu Funduszu.

19.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sSredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wynosi 6,31 %.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto subfunduszu za dany rok.
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Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztéw:

- kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

- odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

- Swiadczeh wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

- opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

- warto$ci ustug dodatkowych.

19.3.1.

19.3.2.
19.3.3.

19.3.4.

19.3.5.

19.3.6.

19.3.7.
19.3.8.
19.3.9.

19.3.10.

19.3.11.

19.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Podmiot, ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy pobiera optate manipulacyjng za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty wplaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zamiany opfacie manipulacyjnej podlega jedynie zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje
zamiana. Wysokos¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
przez Subfundusz. Wylgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej powyzej w kazdym
przypadku, gdy zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zlecen zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi
przez Towarzystwo. Optata przy zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie
Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

Minimalna wartos¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych, z wytgczeniem zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w pkt 19.3.1-19.3.3.
Stawka pobieranej optaty manipulacyjnej jest stata.

Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikéw w
tabelach opfat, dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.fio.copernicus.pl

Wartos$¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej transakcji oraz
odpowiedniej stawki optaty manipulacyjne;.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

19.3.11.1. w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez Uczestnika,

19.3.11.2. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,

19.3.11.3. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet,

19.3.11.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zt,

19.3.11.5. w przypadku posiadania w innych Subfunduszach aktywéw w wysokosci nie mniejszej niz 100.000 zi,

19.3.11.6. na umotywowany wniosek Dystrybutora,
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19.3.11.7. w przypadku posiadania przez Uczestnika w sposéb nieprzerwany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy i dotyczy wylgcznie opfaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

19.3.11.8. w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikow Agenta Transferowego lub
pracownikow Dystrybutora,

19.3.11.9. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.

19.3.12. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.

19.3.13. Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pézniej niz
w dniu rozpoczecia akcji.

19.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

19.4.1. Wylacznie w przypadku gdy Subfundusz osiggnagt dodatnig roczng stope zwrotu w poprzednim roku
kalendarzowym, za wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
dodatkowego wynagrodzenia (,WWynagrodzenie za Sukces”).

19.4.2. Wynagrodzenie za Sukces jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy
sie w cigzar zobowigzanh Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu Wynagrodzeniu za Sukces, z
zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposob nastepujacy:
WT = WANN-1 * Max[0,20 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK:;0]):0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN-1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzieh Wyceny ustalona bez uwzgledniania
rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO - 1) * 100%
gdzie:

WANJUO - iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dziern Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego
oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzieh Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUN-1 —iloraz Wartosci Aktywow Netto na poprzedni Dzierh Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy
na Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzieh Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% WIG pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci
portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana
wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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19.4.3.

19.5.

19.6.

20.
20.1.

20.2.

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze ostatnim Dniem Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzieh Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo
otrzymato postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, a ostatnim dniem
kalendarzowym przypadajgcym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych,

4) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania, obliczona na ostatni Dzieh
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca
nastepujgcego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Sukces.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzagdzanie”) w
wysokosci stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 3% oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, Wynagrodzenie za Zarzgdzanie naliczane bedzie za kazdy dzieh w roku, od
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie za Zarzgdzanie ptatne
bedzie za kazdy petny miesigc kalendarzowy w ciggu 10 dni roboczych od zakonczenia tego miesigca.

W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy
przez Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenie za
Sukces stajg sie wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepisow. W przypadku
opodatkowania ustug zarzgdzania aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o wartos¢ tego
podatku zwiekszona zostanie maksymalna warto$¢ Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wynagrodzenia za
Sukces.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za
Zarzadzanie. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzgd Towarzystwa w formie uchwaty.

W przypadku Subfunduszu, nie zachodzi przypadek opisany w art. 101 ust. 5 Ustawy.

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz i Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie decyzji zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu na dzien 31.12.2019 r. wynosita 817 tys. zk.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 lat.

Subfundusz Best Brands
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2 lata 3 lata 5 lat
Stopa zwrotu -8,62% -15,33% 0,16%

20.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

20.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego wzorca za ostatnie
2,3,5i10lat

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

20.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INNOWACJI | WZROSTU W LIKWIDACJI

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 30 czerwca 2020 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego
opisanego w statucie i prospekcie informacyjnym Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty dla Subfunduszu.
Zgodnie z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Z 2014 r. Poz. 157) dziatalno$¢
funduszu polegac¢ bedzie na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wypftacie uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Subfunduszu. W okresie
likwidacji Subfunduszu nie dokonuje sie pomiaru catkowitej ekspozyciji.

21.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

21.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

21.1.1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje
zagranicznych spétek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwie cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie
oraz Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowig akcje i indeksy oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz dgzy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie gtdwnie w akcje spoétek
wzrostowych, czyli takich, ktére dajg perspektywe budowania wartosci dla akcjonariusza poprzez
ponadprzecietng dynamike wzrostu zyskéw w najblizszych latach. Aby zmaksymalizowaé szanse na
osiggniecie celu inwestycyjnego, Subfundusz inwestuje w szczegdlnosci w spotki innowacyjne i
technologiczne.
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21.1.2. Fundusz moze lokowaé¢ od 0% do 34% Aktywdéw Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii
lokat innych niz wskazane w 21.1.1.

21.1.3. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia:
Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

21.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

21.2.1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku.

21.2.2. W odniesieniu do akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych oraz obligacji zamiennych na akcje pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posrod
ponizszych kryteriow:

21.2.2.2 perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

21.2.2.3 perspektywy branzy, w ktoérej dziata podmiot,

21.2.2.4 atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, ktérego inwestycja ma dotyczy¢,
21.2.2.5 biezgca i przyszia sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,

21.2.2.6 ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,

21.2.2.8 przewagi konkurencyjne podmiotu,

21.2.2.9 ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wplyw na ptynnos$¢ Aktywow Funduszu,

21.2.2.10 analiza techniczna,

21.2.2.11 wrazliwos¢ zmiany wartosci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikéw otoczenia
makroekonomicznego,

21.2.2. 12. ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych lub dziatalnosci zagranicznej podmiotow
krajowych.

21.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, przy wyborze i doborze lokat pod uwage brane bedzie
przynajmniej jedno z posrdd ponizszych kryteriow:

21.2.3.1.  rodzaj instrumentu pochodnego;

21.2.3.2. zmiennos¢ cen, kurséw lub warto$ci instrumentu bazowego,

21.2.3.3.  ptynnosc¢ instrumentu pochodnego,

21.2.3.4. termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,

21.2.3.5. relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,

21.2.3.6.  koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,
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21.2.3.7.  ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego.

21.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bankowych pod uwage brane bedzie
przynajmniej jedno z posrdd ponizszych kryteriow:

21.2.4.1. analiza rynku stopy procentowej,
21.2.4.2. biezgcy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysziosci,
21.2.4.3. ptynnosé¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

21.2.4.4. analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki  otoczenia
makroekonomicznego,

21.2.4.5. ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne;

21.2.5. W odniesieniu do Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego innych niz wskazane w 16.2.2
oraz tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania brane bedzie przynajmniej jedno z
posrod ponizszych kryteriow:

21.2.5.1. perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

21.2.5.2. polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,
21.2.5.3.  warunki cenowe dokonywania transakcji,

21.2.5.4. analiza historycznych wynikéw, optaty pobierane za zarzgdzanie,
21.2.5.5. ciggto$¢ stosowanej strategii inwestycyjne;j,

21.2.5.6. plynnosc danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnosé Aktywéw Subfunduszu,
21.2.5.7.  ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.

21.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

21.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajaca
ze sktadu portfela i przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

21.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, kurséw walut obcych, wysokosci stop procentowych.

21.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatg okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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22. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

22.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych.

22.1.1.

22.1.2.

Ryzyko rynkowe - Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg papiery wartosciowe, niebedgce
papierami wartosciowymi instrumenty rynku niepienieznego, depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, waluty, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne subfunduszy inwestycyjnych, w tym subfunduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, , tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie kurséw powyzszych lokat, Subfundusz moze ponies¢ strate na tych lokatach. W
takim wypadku Fundusz moze nie zrealizowac celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - inwestycje Subfunduszu w instrumenty diuzne narazone sg na ryzyko
kredytowe zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub spadkiem cen rynkowych wyemitowanych
instrumentow. Pogorszenie kondycji finansowej emitenta, obnizenie jego ratingu (oceny kredytowej),
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym powodowaé moga problemy w terminowym
regulowaniu zobowigzan lub nawet catkowitym braku zdolnosci do obstugi zobowigzan przez
emitenta. Czasowe opodznienia lub brak obstugi wyemitowanych diuznych instrumentéw mogg
wplywacé na obnizenie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Subfunduszu.

22.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje - Inwestowanie w akcje wigze sie z nastepujgcymi

rodzajami ryzyk:

22.1.3.1.ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na rynek akcji majg wplyw takie czynniki

makroekonomiczne jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nierdbwnowagi makroekonomiczne;j,
deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztaltowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna.
Ostabienie sytuacji makroekonomicznej ma negatywny wpltyw na wyceny akcji. Fundusz przy
podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang
sytuacje makroekonomiczng kraju i Swiata.

22.1.3.2.ryzyko branzy: akcje spotek, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu, podlegajg ryzyku branzy, w

ktorej dziatajg, gtdwne ryzyka to: konkurencyjno$é, zmiany popytu na produkty oferowane przez
podmioty z branzy, nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokaty w akcje
spotek z réznych branz.

22.1.3.3.ryzyko specyficzne spotki: akcje spoétek, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu, podlegajg

22.1.4.

ryzyku specyficznemu danej spotki, gtéwne ryzyka to: jakosé produktu i biznesu, skala dziatania i
wielkos¢ spoiki, jakosé zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne,
przejrzystosé dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla spotki ograniczane jest poprzez
lokowanie w akcje jednej spoitki ograniczonej czesci Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty - Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z
ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza sie srodki. Fundusz stara
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22.1.5.

22.1.6.

22.1.7.

22.1.8.

22.1.9.

sie ogranicza¢ to ryzyko przez lokowanie srodkéw w kilku réznych bankach lub instytucjach
kredytowych o odpowiednim poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko zmiany stop procentowych - Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg
dziatalnos¢ poprzez kredyty bgdz obligacje, podwyzki stop procentowych mogg wigzaé sie ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywaé ujemnie na
poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac¢ pogorszenie ich sytuacji finansowe;j.
Podwyzki stop procentowych powoduja, ze przyszte przeptywy pieniezne generowane przez spotke
beda mniej warte w chwili obecnej, co moze przetozy¢ sie na nizszg cene rynkowa akcji. Ponadto
podwyzki stop procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem
instrumentéw dtuznych, co rowniez moze wigzac sie z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowe;j
i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywacé na
wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw — Fundusz zamierza lokowaé Aktywa
Subfunduszu w akcjach spotek notowanych na réznych rynkach regulowanych. Inwestycje
Subfunduszu dotyczy¢ bedg akcji spotek, ktorych dziatalnos¢ koncentruje sie  na terytorium réznych
panstw. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna ktéregokolwiek z tych panstw moze
wygenerowac wystgpienie istotnego ryzyka i zarazem negatywnego wptywu na wyniki Subfunduszu.
Dodatkowo moze wystgpi¢ sytuacja, ze znaczna cze$¢ aktywow Subfunduszu ulokowana jest w
jednym panstwie lub w papierach wartosciowych jednego emitenta. Niekorzystna sytuacja
ekonomiczna emitenta moze powodowac wystgpienie istotnego ryzyka i tym samym negatywnego
wptywu na wyniki Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku
rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznos¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w
szczegollnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogag
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ finansowg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto
istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz,
powodujgcych zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku
zwiekszenia kosztow prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw
prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w
funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych
przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu - Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz

do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegoblnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw
wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywac bedzie na spadek wartosci lokat
Subfunduszu.
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22.1.10.

22.1.11.

22.1.12.

22.1.13.

22.1.14.

22.1.15.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Aktywoéw. Aktywa Subfunduszu
stanowig jego wiasnos¢ i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Wystepuje jednak ryzyko, iz podmiot postawiony w stan upadto$ci nie bedzie w
stanie wywigzac sie ze swoich obowigzkéw w sposob przewidziany w umowie, co w rezultacie moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Subfunduszowi realizacje polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko operacyjne - Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, czy btedéw Ilub luk systeméw. W
szczegolnosci, zawodny proces lub bigd ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie
transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaC sie zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia
niekorzystnych zdarzen zewnetrznych. Towarzystwo ogranicza ryzyko operacyjne poprzez
stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych

Ryzyko kontrahenta — Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu (w
szczegolnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentow
niedopuszczonych do publicznego obrotu,) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz w imieniu Subfunduszu moze
dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie
zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczeh moze by¢ utrudnione lub
nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego. Fundusz bedzie
ograniczat to ryzyko poprzez dobdr drugiej strony transakcji o jak najwyzszej wiarygodnosci oraz
nieangazowanie zbyt duzych srodkéw w transakcje z jednym podmiotem.

Ryzyko nietrafnych decyzji — Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z
najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$é
posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentow
finansowych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat. Fundusz bedzie doktadat staran
aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni dobér lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty
danym instrumentem w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

Ryzyko walutowe - ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu

wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w
aktywa denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym
Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. W celu ograniczenia
ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majgc powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

22.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

22.2.1.

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu =z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

22.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw niosgcych ze sobg ryzyko inne niz opisane

w pkt 22.1.

22.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu transakcji
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Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu transakcji niosgcych ze sobg ryzyko inne niz
opisane w pkt 22.1.

22.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

22.2.2. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wpltywu lub ma ograniczony wptyw

22.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu
ani likwidacji Subfunduszy.

22.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikbw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu
w zycie.

22.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie umoéw
zawartych z Funduszem lub Towarzystwem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z
ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

22.2.2.4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Nie dotyczy, fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.

22.2.2.5. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy
22.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

22.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

22.2.4. Inflacji
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Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysokos¢ inflacji.
Inflacja wptywa na site nabywczg pienigdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest
poziom inflacji.

22.2.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego
Na dzieh sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci.
Wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych
przez Uczestnikdw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

22.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozyciji stosuje metode zaangazowania

23. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego, oczekujgcych,

w diugim horyzoncie inwestycyjnym przekraczajgcym trzy lata, na ponadprzecietne zyski, akceptujacych przejsciowe

znaczne spadki wartosci zainwestowanego kapitatu.

24, Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

24.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztow, okreslone zostaty w § 42 i 43 Statutu Funduszu.

24.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztéw Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wynosi 5,64 %.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik Kosztéow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztéw:

- kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

- odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

- Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

- opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

- wartosci ustug dodatkowych.
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24.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

24.3.1 Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy pobiera optate manipulacyjng za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 3 % kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa

24.3.2. Nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

24.3.3. W przypadku zamiany optacie manipulacyjnej podlega jedynie zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje
zamiana. Wysoko$¢ optaty jest rowna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane

przez Subfundusz. Wylgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej powyzej w kazdym
przypadku, gdy zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

24.3.4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zlecen zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi
przez Towarzystwo. Opfata przy zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

24.3.5. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie
Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

24.3.6. Minimalna wartos¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt z wylgczeniem zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

24.3.7. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w pkt. 24.3.1-24.3.3.
24.3.8. Stawka pobieranej optaty manipulacyjnej jest stata.

24.3.9. Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikow w
tabelach optat, dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowe;j
www.fio.copernicus.pl.

24.3.10. Wartos¢ opfaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej transakcji oraz
odpowiedniej stawki optaty manipulacyjne;.

24.3.11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

24.3.11.1.  w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamaciji ztozonej przez
Uczestnika,

24.3.11.2. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,
24.3.11.3. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet,
24.3.11.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zi,

24.3.11.5. w przypadku posiadania w innych Subfunduszach aktywéw w wysokosci nie mniejszej
niz 100.000 z4,

24.3.11.6. na umotywowany wniosek Dystrybutora,

24.3.11.7. w przypadku posiadania przez Uczestnika w sposéb nieprzerwany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy i dotyczy wytgcznie
opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

24.3.11.8. w stosunku do pracownikdéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikéw Agenta
Transferowego lub pracownikéw Dystrybutora,

24.3.11.9. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.

24.3.12. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.
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24.3.13.

24.4,

24.4.2.

24.4.3.

24.4.4.

Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pézniej niz
w dniu rozpoczecia akcji.
Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wylgcznie w przypadku gdy Subfundusz osiggngt dodatnig roczng stope zwrotu w poprzednim roku
kalendarzowym, za wyniki w zarzadzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
dodatkowego wynagrodzenia (,Wynagrodzenie za Sukces”).

Wynagrodzenie za Sukces jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy
sie w ciezar zobowigzan Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu Wynagrodzeniu za Sukces, z
zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposob nastepujacy:
WT = WANN-1 * Max[0,20 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania,

WANN-1 - Wartos¢ Aktywéow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%
gdzie:

WANJUO - iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dziern Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania
rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzieh Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o skifadzie: 60%WIGdiv+40%WIG pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana
wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako
zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze ostatnim Dniem Wyceny w danym

okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzieri Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo
otrzymato postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, a ostatnim dniem
kalendarzowym przypadajgcym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych,

wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania, obliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca
nastepujgcego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.
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24.4.5. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Sukces.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzgd Towarzystwa w formie uchwaty.

24.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,WWynagrodzenie za Zarzgdzanie”) w
wysokosci stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 3% oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy
przez Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenie za
Sukces staje sie wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepisow. W przypadku
opodatkowania ustug zarzgdzania aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o wartos¢ tego
podatku zwiekszona zostanie maksymalna wartos¢ Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wynagrodzenia za
Sukces.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za
Zarzadzanie. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W przypadku Subfunduszu, nie zachodzi przypadek opisany w art. 101 ust. 5 Ustawy.

24.6. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Istniejg umowy zawarte przez Fundusz i Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie decyzji zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu.

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
25.1. Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ aktywédw netto subfunduszu na dzien 31.12.2019 r. wynosita 1 239 tys. zi.

25.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 lat.

Subfundusz Innowacji i Wzrostu
2 lata 3 lata 5 lat
Stopa zwrotu -15,01% -21,03% -6,22%

25.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939,
www.copernicus.pl REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {optacony w catosci).

Strona 52z 134



<> COPERNICUS

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

25.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego wzorca za ostatnie
3,51 10 lat

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJI

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 3 wrze$nia 2014 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego
opisanego w statucie i prospekcie informacyjnym Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty dla Subfunduszu.
Zgodnie z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. O funduszach inwestycyjnych (dz. U. Z 2014 r. Poz. 157)
dziatalnosci funduszu polega¢ bedzie na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu | umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkdéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie
aktywow funduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. W okresie
likwidacji Funduszu nie dokonuje pomiaru catkowitej ekspozyciji.

26.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu do dnia otwarcia likwidacji

26.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gitéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

26.1.1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat dtuznych papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych powinien wynosi¢ co najmniej
66% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

26.1.2. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panhstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia:
Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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26.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

26.2.1.Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku

26.2.2. W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez
spotki prawa handlowego bedg brane pod uwage:

perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

sytuacja makroekonomiczna danego kraju, w tym oczekiwania co do ksztattowania sie poziomu
stop procentowych,

atrakcyjnosc¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, ktérego inwestycja ma dotyczyc,
biezgca i przyszta sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,

ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,

wartos¢ rynkowa oraz rodzaj posiadanych przez podmiot aktywow,

polityka w zakresie wyptaty dywidend,

przewagi konkurencyjne podmiotu,

ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnosé Aktywéw Funduszu,

analiza techniczna, o ile lokata jest przedmiotem notowan na rynku regulowanym

wrazliwos¢ zmiany wartosci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikdw otoczenia
makroekonomicznego;

ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych lub dziatalnosci zagranicznej podmiotéw
krajowych.

26.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, przy wyborze i doborze lokat bedg brane pod uwage:

rodzaj instrumentu pochodnego,

zmiennos¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego,

ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,

relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,
koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,

ksztaltowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego.

26.2.4. W odniesieniu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, przy wyborze i doborze lokat bedg
brane pod uwage:

rodzaj instrumentu pochodnego;

zmiennos¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego,
termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,

sytuacja finansowa strony umowy (kontrahenta),

relacja ceny instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,

koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,
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26.2.5.

26.2.6.

26.3.

26.4.

26.5.

26.6.

- ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozytéw
bankowych bedg brane pod uwage:,

- analiza rynku stop procentowych,
- biezgcy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztaltowania sie jej poziomu w przysztosci,

- ptynno$¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnosé Aktywdéw Funduszu, rozumiana jako
mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosci szybkiej zmiany takiej
inwestycji na srodki pieniezne,

- analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,
- ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa bedg brane pod uwage:

- perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

- polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,

- warunki cenowe dokonywania transakcji,

- analiza historycznych wynikoéw, optaty pobierane za zarzgdzanie,

- stabilno$¢ zespotu zarzadzajgcego,

- plynnos$é¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartosé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmiennosciag wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowac sie duzg zmiennoscig w
zwigzku ze zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, kurséw walut obcych, wysokosci stop procentowych

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatg okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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27.  Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

27.1.1.Ryzyko rynkowe - Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg papiery wartosciowe, niebedgce
papierami wartosciowymi instrumenty rynku niepienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych, waluty, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
subfunduszy inwestycyjnych, w tym subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow powyzszych lokat, Subfundusz moze ponies¢ strate na tych lokatach. W takim
wypadku Subfundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

27.1.2. Ryzyko kredytowe - inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne narazone sg na ryzyko kredytowe
zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub spadkiem cen rynkowych wyemitowanych instrumentow.
Pogorszenie kondycji finansowej emitenta, obnizenie jego ratingu (oceny kredytowej), niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym powodowa¢ mogg problemy w terminowym regulowaniu zobowigzan lub
nawet catkowitym braku zdolnosci do obstugi zobowigzan przez emitenta. Czasowe op6znienia lub brak
obstugi wyemitowanych dtuznych instrumentéw mogg wptywaé na obnizenie Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Subfunduszu.

27.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty diuzne - Inwestycje w instrumenty diuzne
obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

27.1.3.1. ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci
emitenta inwestujgc gtéwnie w papiery diuzne emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o duzej zdolnosci do obstugi zobowigzan: Narodowy Bank Polski, Skarb
Panstwa, panstwa nalezgce do OECD, albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD oraz inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

27.1.3.2. ryzyko stopy procentowej - jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw dtuznych o
statej stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych maleje, w przypadku spadku
rosnie. Struktura czasowa portfela instrumentéw diuznych ustalana bedzie w oparciu o
przewidywane zmiany rynkowych stép procentowych. Nalezy bra¢ pod uwage, ze
rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiega¢ od przewidywan. W takim wypadku
Subfundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie
wartosci Aktywow Subfunduszu.

27.1.3.3. ryzyko plynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
instrumentéw dtuznych po cenach odzwierciedlajacych realng wartos¢ lokat. Fundusz
bedzie dokfadat staran aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni dobér
lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozycji inwestycyjne;j.

27.1.3.4. ryzyko zwigzane z obligacjami zamiennymi na akcje — w przypadku takich obligacji
ich oprocentowanie moze byé mniejsze od stawek rynkowych, w przypadku braku
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konwersji na akcje dochdd z takiej inwestycji moze by¢ nizszy od dochodu w zwykte
papiery korporacyjne,

27.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty - Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z
ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza sie srodki. Fundusz
stara sie ograniczac to ryzyko przez lokowanie srodkdéw w kilku réznych bankach lub instytucjach
kredytowych o odpowiednim poziomie wiarygodnosci.

27.1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa- Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
subfunduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania wigze sie z ryzykiem aktywow, w ktore inwestuje dana instytucja oraz sposobem
oraz efektywnos$cig zarzadzania nimi. Fundusz bedzie sie starat ograniczac to ryzyko poprzez
dobdr instytucji zbiorowego inwestowania posiadajgcych odpowiednie aktywa, zasady i cele
inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki inwestycyjne.

27.1.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne - Inwestycje w instrumenty
pochodne wigzg sie z duzym poziomem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwo$¢ osiggniecia
duzych zyskéw, ale moze tez tgczyé sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian
cen instrumentéw bazowych. W przypadku instrumentéw pochodnych istnieje mozliwos¢ straty
nawet catej zaangazowanej kwoty. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi w przypadku Instrumentéw Pochodnych:

27.1.6.1. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan instrumentéw pochodnych -
znaczne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko
to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

27.1.6.2. ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w
wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest
gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdlnych gietd lub rynkdw.

27.1.6.3. ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci
poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu przede wszystkim na rynkach instrumentow
pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia,

27.1.6.4. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje
gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie
instrumentu bazowego i pochodnego.

27.1.6.5. ryzyko operacyjne — zwigzane z mozliwoscig niepoprawnej realizacji ztozonego
przez Fundusz zlecenie nabycia / zbycia instrumentu pochodnego, zawodnoscig
systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

27.1.7. Ryzyko walutowe - W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ziotego wzglagdem walut
obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci lokat Subfunduszu.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu. Fundusz bedzie ograniczat
ryzyko walutowe poprzez inwestowanie gtéwnie w waluty ptynne, stosowanie zabezpieczen,
dywersyfikacje itp.

27.1.8. Ryzyko zmiany stop procentowych - Jednym z najwazniejszych parametrow
makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
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27.1.9.

27.1.10.

27.1.11.

27.1.12.

27.1.13.

27.1.14.

Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg
dziatalnos¢ poprzez kredyty bgdz obligacje, podwyzki stop procentowych mogg wigzac sie ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywaé ujemnie na
poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac¢ pogorszenie ich sytuacji finansowej.
Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wplywajg na ceny dtuznych
papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen
instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac¢ na
wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu. Fundusz bedzie ograniczat ryzyko stép
procentowych poprzez stosowanie strategii zabezpieczajgcych, trzymanie do wykupu itp.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — Fundusz zamierza lokowac aktywa
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na réznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych. Nalezy jednak zatozy¢, iz w
gtébwnej mierze inwestycje Subfunduszu dotyczy¢é beda instrumentéw finansowych, ktérych
emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
podmioty prowadzgce dziatalnos¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Sytuacja
makroekonomiczna Polski wywieraé bedzie zatem istotny wptyw na wyniki Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnego zabezpieczenia aktywéw przed utratg wartosci - Fundusz moze
zabezpiecza¢ zabezpieczat swoje aktywa zawierajgc transakcje na Instrumentach Pochodnych.
Wigze sie to z ryzykiem nietrafnego przewidzenia kierunku zmian ruchu cen poszczegdéinych
lokat.

Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku
rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego
zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci lokat
Subfunduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze
powodowaé koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych
przez Fundusz umow

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg
negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na
rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje
Fundusz, powodujgcych zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w
wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany
przepisow prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ograniczaé zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania przez
Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu - Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne).
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek
wartosci lokat Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - Aktywa Subfunduszu przechowywane sg
przez Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Aktywéw. Aktywa
Subfunduszu stanowig jego wtasnos¢ i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza. Wystepuje jednak ryzyko, iz podmiot postawiony w stan upadtosci nie
bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swoich obowigzkdéw w sposéb przewidziany w umowie, co w
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rezultacie moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi realizacje polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

27.1.15. Ryzyko operacyjne - Istnieje ryzyko mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy bteddéw systemow. W szczegdlnosci,
zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakgciji.
Btedne dziatanie systeméw moze przejawia¢ sie zawieszeniem systemow komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych
zdarzenh zewnetrznych, takich jak np. kleski naturalne. Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewnetrznych.

27.1.16. Ryzyko kontrahenta — Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu (w
szczegolnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw
niedopuszczonych do publicznego obrotu,) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W
przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz w imieniu
Subfunduszu moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta Iub
posrednikow na podstawie zawartych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczeh
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa
procesowego. Fundusz bedzie ograniczat to ryzyko poprzez dobér drugiej strony transakcji o jak
najwyzszej wiarygodnosci oraz nieangazowanie zbyt duzych srodkéw w transakcje z jednym
podmiotem.

27.1.17. Ryzyko nietrafnych decyzji — Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z
najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

27.1.18. Ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat. Fundusz bedzie doktadat staran
aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni dobér lokat, biorgc pod uwage dzienne
obroty danym instrumentem w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

27.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

27.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

27.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw niosgcych ze sobg ryzyko inne niz opisane
w pkt 27.1.

27.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu transakcji

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu transakcji niosgcych ze sobg ryzyko inne niz
opisane w pkt 27.1.
27.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

27.2.2. Wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

27.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
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27.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze przejac
zarzgdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody
Zgromadzenia Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje
w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

27.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie umoéw zawartych z
Funduszem lub Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgc¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz i Subfundusz.

27.2.2.4. Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Nie dotyczy, fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ fgczone z innym funduszem.

27.2.2.5. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy
27.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu.
Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

27.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

27.2.4. Inflacji
Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzglednia¢ wysoko$¢ inflacji.
Inflacja wplywa na site nabywczg pienigdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest
poziom inflaciji.

27.2.5. Zwiagzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w

zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od osob
prawnych. Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci.
Wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych
przez Uczestnikow stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

27.3.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka zwigzany z

inwestycjami w krotkoterminowe i srednioterminowe instrumenty dtuzne, w tym denominowane w walutach

obcych. Inwestor akceptuje rowniez w szczegodlnosci ryzyko wigzace sie z inwestycjami w dtuzne papiery
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korporacyjne. Subfundusz jest zalecany jako instrument krétkoterminowego inwestowania. Planowany okres
inwestycji powinien by¢ liczony w miesigcach, z uwagi na fakt, ze maksymalne ryzyko stopy procentowe;j
Subfunduszu jest zblizone do ryzyka, jakie niesie dtuzny papier wartosciowy o terminie wykupu jeden rok.
Inwestor moze traktowaé inwestycje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu jako uzupetniajacy instrument
zarzgdzania biezgca ptynnoscia.

27.4. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

28. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajagcych Subfundusz

28.1. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w

szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegolnych rodzajéw kosztow, okreslone zostaty w § 52 i 53 Statutu Funduszu.

28.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskaznik WKC wynosi 2,64 %*.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik Kosztéow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztéw:

- kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

- odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

- Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

- opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

- wartos$ci ustug dodatkowych.

* wspotczynnik wyznaczony jest za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu t;j.
do dnia 3 wrzesnia 2014 r.

28.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

28.3.1. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej
niz 1% kwoty wpfaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zamiany optacie manipulacyjnej podlega jedynie zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje
zamiana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
przez Subfundusz. Wylgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej powyzej w kazdym
przypadku, gdy zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zlecen zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi
przez Towarzystwo. Optata przy zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie
Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

Minimalna warto$¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 zt z wytgczeniem zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w pkt. 28.3.1-28.3.3.

Stawka pobieranej optaty manipulacyjne;j jest stata.

Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikéw w
tabelach optat, dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.fio.copernicus.pl.

Wartos¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej transakcji oraz
odpowiedniej stawki optaty manipulacyjne;.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

1. w szczegdlnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez Uczestnika,

2. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,

3. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet,

4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zi,

5. w przypadku posiadania w innych Subfunduszach aktywéw w wysokosci nie mniejszej niz 100.000 zi,
6. naumotywowany wniosek Dystrybutora,

7. w przypadku posiadania przez Uczestnika w sposéb nieprzerwany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy i dotyczy wylgcznie optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

8. w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikow Agenta Transferowego lub
pracownikow Dystrybutora,

9. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.

Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.

Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pozniej niz w
dniu rozpoczecia akciji.
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28.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

28.4.1. Wytacznie w  przypadku gdy Subfundusz osiggngt dodatnig roczng stope  zwrotu
w poprzednim roku kalendarzowym, za wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione
do pobierania dodatkowego wynagrodzenia (,Wynagrodzenie za Sukces”).

28.4.2. Wynagrodzenie za Sukces jest wuzaleznione od wynikbw zarzadzania  Subfunduszem
w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym tworzy sie w ciezar zobowigzan Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu Wynagrodzeniu za Sukces, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposob nastepujacy:

WT = WANN-1 * Max[0,10 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%

gdzie:

WANJUOQ - iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzieh Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywéw Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania
rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% WIBID 6M pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu;
zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci
portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, Zze ostatnim Dniem Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo
otrzymato postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, a ostatnim dniem
kalendarzowym przypadajgcym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

28.4.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca
nastepujgcego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.
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28.4.4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Sukces.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzgd Towarzystwa w formie uchwaty.

28.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzgdzanie”)
w wysokosci stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 1,5% oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzgdzania aktywami funduszy
przez Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenie
za Sukces stajg sie wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepiséw. W przypadku
opodatkowania ustug zarzgdzania aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o warto$¢ tego
podatku zwigkszona zostanie maksymalna warto$¢ Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wynagrodzenia
za Sukces.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za
Zarzadzanie. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W przypadku Subfunduszu, nie zachodzi przypadek opisany w art. 101 ust. 5 Ustawy.

28.6. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Istniejg umowy zawarte przez Fundusz i Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie decyzji zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu.

29. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

29.1. Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu na dzien 31.12.2019 r. wynosita 21 792 tys. zi.

29.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.

Nie dotyczy. W zwigzku z rozpoczetg w dniu 3 wrzesnia 2014 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizac;ji
celu inwestycyjnego opisanego w statucie i prospekcie informacyjnym Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dla Subfunduszu.

29.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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29.4.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego wzorca za ostatnie
3,51 10 lat

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

29.5.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiaggniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU OSZCZEDNOSCIOWEGO

35.
35.1.

35.2.
35.2.1.

35.2.2.
35.2.3.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne o krétkim,
Srednim i dlugim terminie wykupu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz moze dokonywac lokat w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w panstwie nalezagcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne diuzne papiery warto$ciowe objete lub nabyte za granica mogg stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie, a takze umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieréw warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz

(skreslony)

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozytéw
bankowych pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno posrdd ponizszych kryteriow:

35.2.3.1. analiza rynku stop procentowych, polityki monetarnej Narodowego Banku Polskiego,

35.2.3.2. biezacy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysztosci,
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35.2.4.
35.2.5.

35.3.

35.4.

35.5.

35.6.

35.2.3.3. ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywow Funduszu, rozumiana jako mozliwosc¢
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢é szybkiej zamiany takiej inwestycji na
srodki pieniezne,

35.2.3.4. analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,

35.2.3.5. analiza globalnych czynnikbw makroekonomicznych oraz implikacji wynikajgcych z
zagranicznych skarbowych stép procentowych,

35.2.3.6. ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty denominowane w walucie innej niz zioty.
(skreslony)

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posréd ponizszych kryteriow:

35.2.5.1. analiza rynku stép procentowych, polityki monetarnej odpowiedniego banku centralnego,
35.2.5.2. biezgcy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysziosci,
35.2.5.3. pltynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na pltynnos¢é Aktywdéw Funduszu, rozumiana jako

mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé szybkiej zamiany takiej
inwestycji na $rodki pieniezne,

35.2.5.4. analiza  wrazliwo$ci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia
makroekonomicznego,

35.2.5.5. analiza globalnych czynnikbw makroekonomicznych oraz implikacji wynikajgcych z
zagranicznych skarbowych stop procentowych

35.2.5.6. ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty denominowane w walucie innej niz ztoty

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie cechowa¢ sie duzg zmiennoscig w
zwigzku ze zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym umow, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, kurséw walut obcych, wysoko$ci stép procentowych

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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36.

36.1.

36.1.1.

36.1.2.

36.1.3.

36.1.4.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatg okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg papiery wartosciowe, niebedgce papierami
wartosciowymi instrumenty rynku niepienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych, waluty, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne subfunduszy
inwestycyjnych, w tym subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku
niekorzystnego ksztaltowania sie kurséw powyzszych lokat, Subfundusz moze ponies¢ strate na tych
lokatach. W takim wypadku Subfundusz moze nie zrealizowac celu inwestycyjnego polegajgcego na
ochronie realnej wartosci aktywoéw Funduszu.

Ryzyko kredytowe - inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne narazone sg na ryzyko kredytowe zwigzane
z niewypfacalnoscig emitenta lub spadkiem cen rynkowych wyemitowanych instrumentéw. Pogorszenie
kondycji finansowej emitenta, obnizenie jego ratingu (oceny kredytowej), niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym powodowa¢ mogg problemy w terminowym regulowaniu zobowigzan lub nawet
catkowitym braku zdolnosci do obstugi zobowigzan przez emitenta. Czasowe opdznienia lub brak obstugi
wyemitowanych dtuznych instrumentéw mogg wptywac na obnizenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne - Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone
sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

36.1.3.1. ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujgc gtéwnie w papiery diuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej
zdolnosci do obstugi zobowigzan: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa, panstwa nalezgce
do OECD, albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD oraz inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci.

36.1.3.2. ryzyko stopy procentowej - jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw diuznych o statej stopie
procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena papieréow dtuznych maleje, w przypadku spadku ro$nie. W warunkach
niekorzystnych zmian stép procentowych Subfundusz moze nie zrealizowaé celu
inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

36.1.3.3. ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat. Fundusz bedzie doktadat staran
aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni dobér lokat, biorgc pod uwage dzienne
obroty danym instrumentem w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

36.1.3.4. ryzyko zwigzane z obligacjami zamiennymi na akcje — w przypadku takich obligacji ich
oprocentowanie moze by¢ mniejsze od stawek rynkowych, w przypadku braku konwersji na
akcje dochdd z takiej inwestycji moze byé nizszy od dochodu w zwykte papiery korporacyjne.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty - Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem
niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktorej powierza sie srodki. Fundusz stara sie ograniczac to
ryzyko przez lokowanie $rodkéw w kilku ré6znych bankach lub instytucjach kredytowych o odpowiednim
poziomie wiarygodno$ci.
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36.1.5.

36.1.6.

36.1.7.

36.1.8.

36.1.9.

36.1.10.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa- Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne subfunduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania wigze sie z
ryzykiem aktywow, w ktére inwestuje dana instytucja oraz sposobem oraz efektywnoscig zarzgdzania
nimi. Fundusz bedzie sie starat ograniczac to ryzyko poprzez dobdr instytucji zbiorowego inwestowania
posiadajgcych odpowiednie aktywa, zasady i cele inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
inwestycyjne.

Ryzyko walutowe - W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wzglagdem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych
w ztotych cen takich papierow warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw warto$ci
lokat Subfunduszu. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow
wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci lokat Subfunduszu. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpieczaé
zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z
wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku
korzystania z takich zabezpieczen. Majagc powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg
stosowania zabezpieczeh walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego
bedzie podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

Ryzyko zmiany stép procentowych - Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest
poziom stép procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty badz obligacje,
podwyzki stép procentowych mogg wigzac sie ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez
te spotki, a zatem wplywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowaé
pogorszenie ich sytuacji finansowej. Podwyzki stép procentowych powodujg, ze przyszte przeptywy
pieniezne generowane przez spotke bedg mniej warte w chwili obecnej, co moze przetozy¢ sie na nizszg
cene rynkowg akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji
w akcje wzgledem instrumentéw dluznych, co rowniez moze wigza¢ sie z ogoélnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych wplywajg na ceny diuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréow z
poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny
zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywa¢ na
wahania oraz spadki wartosci lokat Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw — Fundusz zamierza lokowaé aktywa Subfunduszu
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na réznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych. Nalezy jednak zatozy¢, iz w gtébwnej mierze inwestycje Subfunduszu
dotyczy¢ bedg instrumentéw finansowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub podmioty prowadzgce dziatalnos¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskie;j.
Sytuacja makroekonomiczna Polski wywiera¢ bedzie zatem istotny wptyw na wyniki Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wplywac na wahania oraz spadki warto$ci lokat Subfunduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umoéw

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - Jednym 2z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w
szczegoblnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowg instrumentow finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym moga miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
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przyczyniajac sie do gwaltowanych ruchow cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie kosztow pokrywanych z
Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg
Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw,
ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

36.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu - Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywac
bedzie na spadek wartosci lokat Subfunduszu.

36.1.12. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Aktywéw. Aktywa Subfunduszu stanowig jego
wiasnosé i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Wystepuje
jednak ryzyko, iz podmiot postawiony w stan upadtosci nie bedzie w stanie wywigzaé¢ sie ze swoich
obowigzkéw w sposob przewidziany w umowie, co w rezultacie moze utrudnic lub uniemozliwi¢ Funduszowi
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

36.1.13. Ryzyko operacyjne - Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedoéw ludzkich, czy btedéw lub luk systeméw. W szczegdlnosci,
zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Btedne
dziatanie systeméw moze przejawiaé sie zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w
postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych. Towarzystwo
ogranicza ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewnetrznych.

36.1.14. Ryzyko kontrahenta — Czes$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu (w
szczegolnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentow
niedopuszczonych do publicznego obrotu,) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia
do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz w imieniu Subfunduszu moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i
kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z
ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego. Fundusz bedzie ograniczat to ryzyko poprzez dobér drugiej
strony transakgcji o jak najwyzszej wiarygodnosci oraz nieangazowanie zbyt duzych srodkéw w transakcije z
jednym podmiotem.

36.1.15. Ryzyko nietrafnych decyzji — Istnieje mozliwosé, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z
najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych
instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

36.1.16. Ryzyko plynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentow
diluznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat. Fundusz bedzie dokfadat staran aby
ograniczy¢ ryzyko ptynnosci poprzez odpowiedni dobdr lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym
instrumentem w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

36.1.17. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne - Inwestycje w instrumenty
pochodne wigzg sie z duzym poziomem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiggniecia duzych
zyskéw, ale moze tez tgczyc sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych.
W przypadku instrumentéw pochodnych istnieje mozliwos¢ straty nawet catej zaangazowanej kwoty.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi w przypadku Instrumentéw Pochodnych:
36.1.17.1. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - znaczne

zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a
Fundusz ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,
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36.1.17.2. ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest nie gwarantowane
przez izby rozrachunkowe poszczegoélnych gietd lub rynkow.

36.1.17.3. ryzyko pitynnosci instrumentdw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci
poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych
charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia.

36.1.17.4. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w

przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i
pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i
pochodnego.

36.1.17.5. ryzyko operacyjne — zwigzane z mozliwoscig niepoprawnej realizacji ztozonego przez
Fundusz zlecenie nabycia / zbycia instrumentu pochodnego, zawodnoscig systemoéw
informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych

36.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci

36.2.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

36.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu umoéw niosacych ze sobg ryzyko inne niz
opisane w pkt 36.1.

36.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu transakcji

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu transakcji niosgcych ze sobg ryzyko inne
niz opisane w pkt 36.1.

36.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

36.2.2. Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw

36.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

36.2.2.2. Przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow oraz zmiany Statutu Funduszu.
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia zmian Statutu w zycie.

36.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem lub Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z
ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.
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36.2.2.4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Nie dotyczy, fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym
funduszem.

36.2.2.5. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
36.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusze polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wplywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

36.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

36.2.4. Inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzglednia¢ wysoko$¢ inflacji.
Inflacja wplywa na site nabywcza pienigdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest
poziom inflacji.

36.2.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa

podatkowego

Na dzieh sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysziosci.
Wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych
przez Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

36.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

37.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami

w instrumenty diuzne, w tym denominowane w walutach obcych. Inwestor powinien akceptowac¢ réwniez w

szczegodlnosci ryzyko wigzace sie z inwestycjami w dtuzne papiery korporacyjne. Subfundusz jest zalecany jako

instrument srednioterminowego inwestowania. Planowany okres inwestycji powinien wynosi¢ co najmniej dwa lata.

38. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

38.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow, okreslone zostaty w § 72 i 73 Statutu Funduszu.
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38.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu nie wtagczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych.

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wynosi 2,87%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto subfunduszu za dany rok.

Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztéw:

- kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

- odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

- Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

- opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

- warto$ci ustug dodatkowych.

38.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

38.3.1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy pobiera optate manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

38.3.2. Nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

38.3.3. W przypadku zamiany optacie manipulacyjnej podlega jedynie zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za
zbycie Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje
zamiana. Wysokos$¢ optaty jest rowna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
przez Subfundusz. Wylgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej powyzej w kazdym
przypadku, gdy zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

38.3.4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zlecen zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi
przez Towarzystwo. Optata przy zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

38.3.5. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie
Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

38.3.6. Minimalna warto$¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100zt z wytgczeniem zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

38.3.7. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w pkt. 38.3.1-38.3.3.
38.3.8. Stawka pobieranej optaty manipulacyjnej jest stata.

38.3.9. Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikow w
tabelach opfat, dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.fio.copernicus.pl.

38.3.10. Wartos¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej transakcji oraz
odpowiedniej stawki optaty manipulacyjne;.

38.3.11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolni¢ z tej optaty:
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38.3.12.

38.3.13.

38.4.

38.5.

38.6.

38.3.11.1. w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ziozonej przez
Uczestnika,

38.3.11.2. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,
38.3.11.3. gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet,
38.3.11.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 z,

38.3.11.5. w przypadku posiadania w innych Subfunduszach aktywéw w wysoko$ci nie mniejszej niz
100.000 zt,

38.3.11.6. na umotywowany wniosek Dystrybutora,

38.3.11.7. w przypadku posiadania przez Uczestnika w sposéb nieprzerwany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy i dotyczy wytgcznie optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

38.3.11.8. w stosunku do pracownikow grupy kapitalowej Copernicus, pracownikow Agenta
Transferowego lub pracownikéw Dystrybutora,

38.3.11.9. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.

Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.

Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pézniej niz
w dniu rozpoczecia akcji.
Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera dodatkowego wynagrodzenia za wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem, zaleznego
od osiggniecia dodatniej rocznej stopy zwrotu w poprzednim roku kalendarzowym.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa

w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzgdzanie”)
w wysokosci stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 2,0 % oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

W przypadku, gdy zmiana przepisow podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy
przez Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzadzanie staje sie
wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepiséw. W przypadku opodatkowania
ustug zarzadzania aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o warto$¢ tego podatku
zwiekszona zostanie maksymalna wartos¢ Wynagrodzenia za. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o
zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Zarzadzanie. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W przypadku Subfunduszu, nie zachodzi przypadek opisany w art. 101 ust. 5 Ustawy.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢é maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem
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Istniejg umowy zawarte przez Fundusz i Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie decyzji zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywoéw Funduszu.

39. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
39.1. Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ aktywéw netto subfunduszu na dzien 31.12.2019 r. wynosita 12 734 tys. zi.

39.2. Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Subfundusz Oszczednosciowy

2 lata 3 lata 5 lat

Stopa zwrotu -5,56% -3,30% -4,76%

39.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce
Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

39.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego wzorca za ostatnie
2,3,5i10lat.

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

39.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszitosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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ROZDZIAL IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

2.
2.1.

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: 22 347 70 00

Zakres obowigzkow Depozytariusza

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu i Subfunduszy

Obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza  funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru obejmuja:

przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;
prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienigznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow funduszu inwestycyjnego nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;

wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu
inwestycyjnego;

weryfikowanie zgodnos$ci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem
interesu uczestnikow.

Depozytariusz oprécz rejestru aktywéw Funduszu prowadzi subrejestry aktywédw kazdego z Subfunduszy.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych mowa powyzej,
co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu.
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Podmiot wykonujacy funkcje Depozytariusza Funduszu nie moze wykonywac¢ innych czynnosci dotyczgcych tego
Funduszu lub Towarzystwa, ktére mogtyby wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy nim, Funduszem, Towarzystwem
lub Uczestnikami Funduszu, w szczegdlnosci petni¢ funkcji prime brokera, chyba ze:

1)

2)

oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji Depozytariusza Funduszu od
wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowacé powstanie konfliktu intereséw, oraz
zapewni wiasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzgdzanie konfliktami intereséw, a takze
informowanie uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany zawiadomi¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu, z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw
w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktorych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy oraz dokonywac¢ u Depozytariusza lokat, o ktérych
mowa w pkt 2.3.2, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw oraz o ile zostang zachowane nastepujace warunki:

- warunki lokat sg nie mniej korzystne niz rynkowe,

- transakcje bedg dokonywane w ramach celu inwestycyjnego Subfunduszu,

- dokonanie transakcji z Depozytariuszem bedzie korzystne dla Funduszu, w szczegdélnosci ze wzgledu
na pewnosc¢ i szybkos¢ zawarcia, potwierdzania lub rozliczania transakgji lub transakcja bedzie miata
na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

- transakcje bedg dokonywane przez Fundusz z Depozytariuszem w sposéb zapewniajgcy ochrone
interesu Uczestnikow.

W celu zarzgdzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie
Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, a takze na
rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight, prowadzonych przez
Depozytariusza. Umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach
rozliczeniowych prowadzonych przez Depozytariusza, mogg by¢ zawarte na czas okreslony lub na czas
nieokreslony. Umowy, ktdrych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach lokat
terminowych prowadzonych przez Depozytariusza, mogg by¢ zawarte wytgcznie na czas okreslony, nie
dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatalnosciag Depozytariusza

Towarzystwo nie zidentyfikowato dotychczas Zadnego przypadku wystepowania konfliktéw intereséw, w
zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw
Funduszu

Nie dotyczy.
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2.7.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu

Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigazkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza
oraz innych aktywow Funduszu, w tym instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papierow wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu
finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca
Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy, odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢
wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub
aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegdlnosci udowodni, ze
spetnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:

zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwenciji jakiegokolwiek
dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza bgdz osoby trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane
z utrzymywaniem instrumentow finansowych;

Depozytariusz racjonalnie nie mégt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo
podjecia wszelkich srodkéw ostroznosci, ktérych zastosowania mozna oczekiwaé od sumiennego
depozytariusza zgodnie z powszechng praktykg branzowa;

Depozytariusz nie mégt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej
starannosci.

Szczegotowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialnosci okresla art. 101 Rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnienh, ogdinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczeh od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
1.1. Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12 A, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 58 81 900

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa

2.1. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa

Telefon: +48 22 44 00 101

Fax: +48 22 44 00 106

2.1.2. Zakres swiadczonych ustug

przyjmowanie od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich oswiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.2. (skreslony)
2.3. (skreslony)
2.4. (skreslony)
2.5. (skreslony)
2.6. (skreslony)
2.7. (skreslony)
2.8. (skreslony)
2.9. (skreslony)
2.10. (skreslony)
2.11. (skreslony)
2.12. (skreslony)
2.13. (skreslony)
2.14. (skreslony)
2.15. (skreslony)
2.16. (skreslony)
2.17. (skreslony)
2.18. (skreslony)

2.19. Copernicus Securities S.A.

2.19.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: Copernicus Securities S.A.
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Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa
Telefon: +48 22 440 01 00

Fax: +48 22 440 01 06

2.19.2. Zakres swiadczonych ustug
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, przyjmowanie od
Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.20. Apollin sp. z o.0.

2.20.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Apollin sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Kajetana Kozmiana 2/153, 01-606 Warszawa

2.20.2. Zakres swiadczonych ustug
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, przyjmowanie od
Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.21. Private Wealth Consulting sp. z.0.0.

2.21.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Private Wealth Consulting sp. z. o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 22 323 22 10

2.21.2. Zakres swiadczonych ustug
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, przyjmowanie od
Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.22. Q Value S.A.

2.22.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 49, 00-672 Warszawa
Telefon: +48 22 598 77 00

2.22.2. Zakres swiadczonych ustug
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, przyjmowanie od
Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939,
www.copernicus.pl REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {optacony w catosci).

Strona 79 2134



<> COPERNICUS

w

10.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa sg dostepne na stronie
internetowej www.fio.copernicus.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz pod numerem telefonu +48 22 44 00 101

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub ich czescia.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescia zgodnie z art.
45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem Funduszu.

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo, spotka zarzadzajgca albo zarzadzajacy z UE zlecili
zarzadzanie ryzykiem Funduszu.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Nie dotyczy. Na rzecz Funduszu nie sg $swiadczone ustugi polegajgce na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: 4 AUDYT sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu.

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajagce funduszem towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE, ktérym powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu

Nie dotyczy. Czynnosci wyceny Aktywdw Funduszu nie zostaty powierzone.
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

Wedtug najlepszej wiedzy Towarzystwa, nie istniejg inne informacje, ktére sg niezbedne Uczestnikom do
wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt Informacyjny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sg w:
-  siedzibie Towarzystwa, Al. Jana Pawta Il 22, 00 - 133 Warszawa,

- na stronie internetowej: www.fio.copernicus.pl.

Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe informacje dla inwestoréw Funduszu oraz, na zadanie Uczestnika,
bezptatnie dorecza mu roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach
Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach to:

- strona internetowa: www.fio.copernicus.pl

- siedziba Towarzystwa: Al. Jana Pawia Il 22, 00 — 133 Warszawa,
- pod numerem telefonu: +48 22 44 00 101
4, Zasady sktadania i rozpatrywania reklamacji
4.1. Klient i Uczestnik ma prawo do ztozenia reklamaciji.
4.2 Reklamacje moga by¢ sktadane w nastepujacy sposéb:

4.2.1. osobiscie, ustnie, w siedzibie Towarzystwa, u Dystrybutorow wskazanych w Rozdziale V
Prospektu lub u ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

4.2.2. osobiscie na piSmie w siedzibie Towarzystwa, u Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V
Prospektu lub u ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

4.2.3. za posrednictwem poczty lub kuriera na adres:
4.2.3.1. Copernicus Capital TFI S.A., Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa, lub

4.2.3.2. ProService Finteco: ProService Finteco Sp. z o0.0., ul. Konstruktorska 12 A, 02-673
Warszawa, lub

4.2.3.3 wybranego Dystrybutora wskazanego w prospekcie Rozdziale V Prospektu.

4.2.4, za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@copernicustfi.pl; w tytule
korespondencji nalezy wpisac¢: ,Reklamacja”,

4.2.5. telefonicznie:

4.2.5.1.za posrednictwem Towarzystwa, pod numerem infolinii: 801 809 975 (z telefonéw
komodrkowych) w godzinach pracy Towarzystwa,
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4.3.

4.4,

4.2.5.2. za posrednictwem ProService Finteco Sp. z 0.0. pod numerem: (+48 22) 320 47 98 (pon-.pt.
w godz. 8:30-17:00),

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest bez zbednej zwioki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30
dnia od dnia otrzymania reklamacji (termin uznaje sie za dochowany w przypadku wystania
odpowiedzi przed jego uptywem).

W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i
udzielenie odpowiedzi w terminie 30 dni odpowiedzi na reklamacje udziela sie nie pdzniej niz w
terminie 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. W takim przypadku, Towarzystwo w informacji
przekazywanej Klientowi, ktéry wystgpit z reklamacja:

4.4.1. wyjasnia przyczyne opdznienia;

4.4.2. wskazuje okolicznosci, ktére muszg zostaé¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

4.4.3. okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze

4.5,

4.6.

4.7.
4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

Odpowiedz na reklamacje Klienta bedzie udzielona w formie papierowej lub za pomoca innego
trwatego nosnika informacji w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.
Odpowiedz moze by¢ dostarczona pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta.

Ponadto Uczestnik bedgcy konsumentem moze zwréci¢ sie o pomoc do:
1) Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,

2) Wystgpi¢ z wnioskiem do Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia
2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2014
r., poz. 827) Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu.

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient moze wystgpié:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sgdowego, w trybie mediacji lub
postepowania pojednawczego,

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu.

Zgodnie z ustawg z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasgdowym rozpatrywaniu sporéw konsumenckich
(Dz.U. z 2016 r., poz. 1823) - Towarzystwo informuje, iz jest obowigzane na podstawie ustawy z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2015 r., poz. 1348 z p6zn. zm) do korzystania z pozasgdowego
rozwiazywania sporéw.

Rzecznik Finansowy jest wtasciwym dla Towarzystwa podmiotem uprawnionym do prowadzenia
postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporéw. Strona internetowa Rzecznika
Finansowego - strona internetowa www.rf.gov.pl

5. (skreslony)

+48 22 44 00 101
biuro@copernicustfi.pl
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ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI
WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
Subfunduszy,

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez
Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do
tego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

Depozytariusz - podmiot, ktéry na podstawie umowy wykonuje funkcje depozytariusza, w szczegolnosci
prowadzacy rejestr aktywow Funduszu i Subfunduszy,

Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy, Aktywéw Netto Funduszu
oraz Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz cene zbycia Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczacy w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikbw Funduszu innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe, o kiérych mowa w art. 2 pkt 21
Ustawy,

Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — indywidualne konto emerytalne, prowadzone przez Fundusz dla
uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzgcy do ewidencjonowania jego danych,

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
prowadzone na zasadach okreslonych w Statucie, Umowie na prowadzenie IKZE, Regulaminie IKZE oraz w Ustawie
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, umozliwiajgce
gromadzenie oszczednosci w Funduszu na szczegdlnych zasadach,

Fundusz - Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa zwigzana z danym Subfunduszem,

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowoéci prawnej, ktéra
posiada otwarty Rejestr lecz nie dokonata Zadnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa.

KNF, Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja - operacja, przy pomocy ktérej na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia jednostek uczestnictwa w jednym
funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo i za uzyskane w ten sposob srodki nabywa sie jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo,

Niewystandaryzowne Instrumenty Pochodne —instrumenty pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju,
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Optata Likwidacyjna — opfata pobierana przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z art. 39 Ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

PPE - program bedacy grupowg formg systematycznego oszczedzania, tworzony w celu gromadzenia srodkéw
uczestnika programu przeznaczonego do wyplaty, zgodnie z ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r., o pracowniczych
programach emerytalnych,

Prospekt Informacyjny, Prospekt — prospekt Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzony zgodnie z
postanowieniami Rozporzadzenia,

PSO - Program Systematycznego Oszczedzania, bedacy programem inwestycyjnym opartym o Subfundusze
wyodrebnione w ramach Funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, prowadzony w oparciu o regulamin programu
zatwierdzony przez Towarzystwo,

Regulamin IKE — regulamin okreslajgcy szczegdtowe warunki i zasady prowadzenia IKE w funduszach
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo,

Regulamin IKZE - regulamin okres$lajgcy szczegodtowe warunki i zasady prowadzenia IKZE w funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo,

Reinwestycja — nie bedgce zamiang nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za
kwote nie wyzszg niz rownowartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za ktdre nie jest pobierana optata
manipulacyjna,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikow Funduszu. W ramach
Rejestru Uczestnikdw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla kazdego Subfunduszu,

Rozporzadzenie - rozporzgdzenie z dnia 22 maja 2013 r. Rady Ministrow w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy,

Statut - statut Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu, o okre$lonej
polityce inwestycyjnej,

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,
Towarzystwo — Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Uczestnik, Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna (takze maloletni), osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra dokonata wptaty na Jednostki Uczestnictwa w ciggu 90 dni od otwarcia
Rejestru,

Umowa Dodatkowa - umowa o skfadanie zleceh przez Internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie
réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej,

Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz.
1539, z pbézniejszymi zmianami),

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz. 176, z pézZniejszymi zmianami),

Ustawa o podatku dochodowym od osé6b prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54, poz. 654, z p6zniejszymi zmianami),

Ustawa, Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami),
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczacych tego Subfunduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikéw
Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wspolny Subrejestr Matzenski lub WSM — Subrejestr Uczestnikdw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku
maitzenskim, ktére mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek, jezeli pozostajg we wspdélnosci
majatkowej,

Zamiana - Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za srodki
uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego
Zlecenia, po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego cztery dni robocze po dniu ztozenia zlecenia,

Zgromadzenie Uczestnikéw — zgromadzenie, o ktérym mowa w § 4a Statutu, utworzone i dziatajgce na zasadach
okreslonych art. 87a — 87e Ustawy.
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STATUT
COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROZDZIAX.I. FUNDUSZ

§ 1. Fundusz

1. Niniejszy Statut zostat nadany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z
siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana Pawta Il 22, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000206615 (zwang dalej
»rowarzystwem”).

2. Niniejszy Statut okre$la cele, sposdb dziatania oraz organizacje ,Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego”
(zwanego dalej ,Funduszem”).
3. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy: ,Copernicus FIO”.

4. Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawa” oraz
niniejszego Statutu.

5 Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.
6. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
7. Wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego

proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe.
8. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§ 2. Definicje

Uzyte w niniejszym statucie wyrazenia maja nastepujace znaczenie:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw lub
Subrejestry,

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestnikow,
Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw do tego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a
takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego,

5) Depozytariusz — podmiot, ktéry na podstawie umowy wykonuje funkcje depozytariusza. ,

6) Dystrybutor — Towarzystwo lub inny podmiot posredniczgcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie,

7 Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i
w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu i Aktywdw Subfunduszy, Aktywdw Netto Funduszu oraz Aktywow Netto
Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz cene zbycia
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

8) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

9) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

10) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — indywidualne konto emerytalne, prowadzone przez Fundusz dla uczestnika
IKE zgodnie z przepisami Ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzgce do ewidencjonowania jego danych,

11) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
prowadzone na zasadach okreslonych w Statucie, Umowie na prowadzenie IKZE, Regulaminie IKZE oraz w Ustawie o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, umozliwiajgce
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12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)

28)

29)

30)
31)

32)

33)

34)

35)

gromadzenie oszczednosci w Funduszu na szczegdlnych zasadach,

Jednostka Uczestnictwa — prawo majgtkowe Uczestnika do udziatu w aktywach netto Subfunduszu,

Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej, ktéra posiada
otwarty Rejestr lecz nie dokonata zadnej wpftaty na Jednostki Uczestnictwa,

KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Opfata Likwidacyjna — optata pobierana przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z art. 39 Ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

PPE — program bedacy grupowg formg systematycznego oszczedzania, tworzony w celu gromadzenia srodkow uczestnika
programu przeznaczonego do wyptaty, zgodnie z ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r., o pracowniczych programach
emerytalnych,

Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu, sporzadzony zgodnie z przepisami prawa,

PSO - Program Systematycznego Oszczedzania lub inny wyspecjalizowany program inwestycyjny, oparty o Subfundusze
wyodrebnione w ramach Funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, prowadzony w oparciu o regulamin programu
zatwierdzony przez Towarzystwo,

Regulamin IKE — regulamin okreslajacy szczegdtowe warunki i zasady prowadzenia IKE w funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo,

Regulamin IKZE - regulamin okreslajgcy szczegdtowe warunki i zasady prowadzenia IKZE w funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo,

Reinwestycja — nie bedgce Zamiang nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote
nie wyzszg niz rownowartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za ktére nie jest pobierana optata manipulacyjna,
Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnikow Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla
kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow,

Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikow Funduszu. W ramach
Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu,

Statut — statut Funduszu,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika w Subfunduszu,

Uczestnik — osoba fizyczna (takze matoletni), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa ,

Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego lub
Ustawa o IKE/IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. 2004 nr 116 poz. 1205 z pézn. zm.),

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny,

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczgcych tego Subfunduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikéw Funduszu w danym
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wspdlny Subrejestr Matzenski lub WSM — Subrejestr Uczestnikdw prowadzony dla osob pozostajgcych w zwigzku
matzenskim, ktére moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek jezeli pozostajg we wspodlnosci
majatkowe;j,

Zamiana — Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za srodki
uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego zlecenia,
po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego cztery dni robocze po dniu ztozenia zlecenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw — zgromadzenie, o ktérym mowa w § 4a Statutu, utworzone i dziatajgce na zasadach
okreslonych art. 87a — 87e Ustawy.

§ 3. Wpftaty do Funduszu

1.

Woptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres sktadania

zapisOw rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu i
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trwa 1 dzien.

2. tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych. tgczna wysokos¢ wptat do kazdego z
Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 ztotych.

3. Zapisy do Funduszu bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga rowniez by¢ ztozone przez Towarzystwo.

4. Woptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane przelewem w okresie trwania zapiséw, o ktérym mowa w
ust. 1. Za dzien dokonania wpftaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiegowat srodki pochodzace z wptaty na
wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

5. Zapis do Funduszu winien wskazywaé¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego wzér udostepni Towarzystwo. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi
osoba zapisujgca sig. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisow
wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu, oraz dokonanie wptaty.

7. Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w ust. 4 sg dokonywane na wydzielone rachunki Towarzystwa
prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu, ktéry z rachunkéw dotyczy wptat na ktéry z
Subfunduszy.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wpfate, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia
stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nastgpi w terminie 14 dni od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

10. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztoZzenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych powyzej oraz pobrane
opfaty manipulacyjne.

1. W przypadku, w ktérym nie dokonano wpfat:

1) do Funduszu w minimalnej wysoko$ci okreslonej w ust. 2, Fundusz nie zostaje utworzony a wptaty dokonane do kazdego
z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 10,

2) do ktoregokolwiek z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2 a dokonana zostata wptata do Funduszu w
minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2 poprzez wptaty konieczne do utworzenia przynajmniej jednego z Subfunduszy
wskazanych w § 10 ust. 1, Subfundusz, do ktérego nie dokonano wptaty minimalnej nie zostaje utworzony. Wptaty do tego
Subfunduszu zostang zwrécone przez Towarzystwo w sposéb okreslony w ust. 10

§ 4. Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo tworzy Fundusz, odptatnie zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa. Do reprezentowania Towarzystwa

upowaznieni sg: dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie lub jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy
tacznie z prokurentem, petnomocnicy Towarzystwa w granicach udzielonych petnomocnictw.
4. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu.

§ 4a. Zgromadzenie Uczestnikow
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1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalno$ci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) pofaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke zarzgdzajgca.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Zwotujgcy Zgromadzenie Uczestnikow:

1) ogtasza o nim w sposob okre$lony w § 7 ust. 2 Statutu z zastrzezeniem, ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;

2) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub innym trwatym
nosniku informaciji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow;

3) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie 1).
3. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow wskazanym przez Towarzystwo jako zwotujgcego,

2) wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikdw, o ktdrych mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

4. Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw.

5. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw.
6. Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzgdza Agent Transferowy i przekazuje jg
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Lista jest sporzgdzana na podstawie
danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Subfunduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych
Uczestnikoéw, Pesel / Regon, ich adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow.

7. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

9. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na
ktorekolwiek ze zdarzen lezgcych w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow (zgodnie z art. 87a ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych), zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikbw obecnych Ilub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

11. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

12. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem
lezagcym w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia
przedmiotowej zgody.

13. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

14. Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat w sposob okreslony w Statucie
Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie www.fio.copernicus.pl.
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§ 5. Zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

§ 6. Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, petni Bank BGZ BNP Paribas Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.

2. W granicach okreslonych obowigzujgcymi przepisami, Depozytariusz na polecenie Funduszu, moze zawrze¢ umowe o

przechowywanie czesci lub cato$ci aktywdédw Funduszu z innymi instytucjami finansowymi dziatajgcymi w kraju lub za granica.

3. Towarzystwo, w granicach obowigzujgcego prawa, na podstawie odrebnych umoéw, moze powierzy¢é Depozytariuszowi

wykonanie réwniez innych czynnosci, niz wymienione w ust. 1i 2.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbéw niezaleznie od Towarzystwa.

§ 7. Sposob udostepniania informacji o Funduszu i Subfunduszach

1. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy.

2. Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne i potroczne potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania jednostkowe kazdego z Subfunduszy na stronie
internetowej www.fio.copernicus.pl.
3. Informacje o Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz cene zbycia Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
www.fio.copernicus.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu.
4. W przypadku koniecznos$ci opublikowania przez Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia
w dzienniku ogdlnopolskim Parkiet. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Parkiet, Fundusz bedzie
publikowat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim Puls Biznesu.
5. Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Fundusz,
na zgdanie Uczestnika, bezptatnie dorecza mu roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie.
6. Fundusz na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl w terminie nie krétszym niz do 14 dnia kazdego miesigca
kalendarzowego i nie dtuzszym niz do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktérym na dany
dzien ustalony zostat sktad portfela, publikuje informacje o poszczegdéinych sktadnikach lokat Subfunduszu aktualnych na ostatni
Dzien Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.
7. Skiad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie zestawienia zawierajgcego nastepujgce dane:

a) ldentyfikacja portfela Subfunduszu;

b) informacje o skladnikach aktywow i zobowigzan Subfunduszu.

§ 8. Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu po zajsciu przestanek wskazanych w Ustawie, na zasadach okreslonych przepisami prawa.
2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, jezeli Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, bez
uwzglednienia subfunduszy znajdujacych sie w likwidacji, poczgwszy od drugiego roku dziatalno$ci Funduszu bedzie nizsza albo
spadnie ponizej 25.000.000 zt.

3. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu jest publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

4. W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajg likwidaciji.

5. Likwidacja Funduszu bedzie przeprowadzona zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca
2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

6. Ogtoszenie o otwarciu likwidacji Funduszu bedzie wskazywa¢ termin, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do

wystepowania z roszczeniami w stosunku do Funduszu.
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§ 9. Statut — obowigzywanie i zmiany

Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposéb zgodny z Ustawa.
Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie KNF

Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow.

Zmiany Statutu ogtaszane sg na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

Zmiana Statutu, wchodzi w zycie w terminie okre$lonym w Ustawie.

Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy,

2) z dniem ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu.

8. KNF moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu Uczestnikow.

9. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w
art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, jezeli
pobierane sg przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

2) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 2 i 3b, Ustawy w zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem,

3) z dniem ogloszenia - w pozostatych przypadkach.

Nk be

ROZDZIAX. II. SUBFUNDUSZE

§ 10. Subfundusze Funduszu

1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) Subfundusz Best Brands,
2) Subfundusz Innowacji i Wzrostu,
3) Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych,

4) Subfundusz Oszczednosciowy.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

§ 11. Tworzenie kolejnych Subfunduszy

1. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zezwolenia KNF.
2. Nowy Subfundusz zostanie utworzony, jezeli zostang zebrane wpfaty w wysokosci nie nizszej niz 100 000 zt.

§ 12. Tryb tworzenia nowych Subfunduszy

1. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg trwaty nie dtuzej niz 2 miesigce, w terminach wskazanych
w ogtoszeniu zamieszczonym na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.
2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu mogg zosta¢ zakonczone przed uptywem terminu wskazanych

w ogtoszeniu, po dniu, w ktérym wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiagng kwote 100 000 zt. Towarzystwo
nie bedzie przyjmowato zapiséw skfadanych po dniu, w ktérym tgczne wptaty do Funduszu osiggnety kwote 100 000 zt.

3. Wohpftaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zbierane sg w drodze zapiséw, poprzez wptaty wytgcznie w
formie przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.

5. Minimalna wysokos$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 zt.

6. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg osoby fizyczne, w tym

osoby nieposiadajgce petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, fgcznie matzonkowie, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej.

7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
8. Za termin dokonania wpftaty uznaje sie dzien uznania rachunku bankowego Funduszu.
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9. Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu.
10. Fundusz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
11. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang

wpfate, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do
dnia przydziatu.
12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze byé spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, w przypadku gdy zostat niewtasciwie wypetniony

formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej wysokosci.
13. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
Fundusz zwraca wptaty w terminie 7 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 7
dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapiséw.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12 pkt 2, Fundusz w terminie 7 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapisow
na Jednostki Uczestnictwa zwraca wptaty do Subfunduszu, wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, wartoscig otrzymanych
pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki, o ktérej mowa
w ust. 12 pkt 2.

15. O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

§ 13. tgczenie Subfunduszy

1. Subfundusze mogg by¢ potgczone wylgcznie za zgodg Komisji.

2. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego i
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do tgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla tgczenia funduszy.

§ 14. Likwidacja Subfunduszy

1. Subfunduszu moze zosta¢ zlikwidowany.

2. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany, jezeli:

1) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie nizsza albo spadnie ponizej 39.000.000 zt, poczawszy od drugiego roku
dziatalnosci Subfunduszu,

2) zostang zbyte wszystkie lokaty wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu moze podjg¢ Towarzystwo po zajsciu jednej z przestanek wskazanej w ust. 2.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, o ile nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.
Likwidacja Subfunduszu nastepuje wedtug ponizszych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojenia
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa,

2) zbywanie aktywéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
otwarcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1,
b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakoriczenia likwidadiji,

IS
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7) niezwiocznie po sporzgdzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z
badania przesyta do Komisji,

8) srodki pienigezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

7. Ogtoszenie o otwarciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywaé termin, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do
wystepowania z roszczeniami w stosunku do Subfunduszu.

ROZDZIAL III. Uczestnicy Funduszu

§ 15. Uczestnicy
1. Uczestnikami Funduszu moga by¢:

1) osoby fizyczne, w tym osoby nieposiadajace petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, takze matoletni,

2) tgcznie matzonkowie,

3) osoby prawne, i

4) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
2. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ matzonkowie, jezeli pozostajg we wspolnosci majagtkowej maitzenskiej, ktora
obejmuje Jednostki Uczestnictwa.

3. Sktadajac zlecenie pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, matzonkowie wspdlnie o$wiadczaja, iz:
1) pozostajg we wspodlnosci majgtkowej matzenskiej, ktéra obejmuje Jednostki Uczestnictwa,
2) wyrazajg zgode na skftadanie wszelkich o$wiadczen woli Funduszowi przez kazdego z matzonkéw oraz odbieranie
naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez kazdego z

maizonkow,
3) wspdlinie wskazujg adres korespondencyjny.
4, Odwotanie o$wiadczen wskazanych w ust. 3 dokonywane jest poprzez taczne ztozenie oswiadczenia przez matzonkow
w tym zakresie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.
5. Jezeli jeden z matzonkdéw zgtosi sprzeciw realizacji zlecenia lub dyspozyciji, zlecenie lub dyspozycja bedg wymagaty

zgodnego dziatania matzonkéw.

§ 16. Pefnomocnictwa

1. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw do skfadania oswiadczeh woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu.
2. Z zastrzezeniem zdania drugiego, petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw. Peinomocnik bedgcy osobg

prawna, moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom. Substytuci nie mogg udziela¢ dalszych
petnomocnictw.

3. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
w obecnosci osoby upowaznionej przez Fundusz, albo w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.

4, W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym dokument obejmujgcy czynnosé
udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

5. Zakres uprawnien petnomocnika okresla petnomocnictwo Uczestnika.

6. Do korekty danych osobowych Uczestnika oraz zmiany podanego przez Uczestnika rachunku bankowego, petnomocnik
musi okaza¢ petnomocnictwo szczegdlne.

7. Udzielenie petnomocnictwa i jego odwofanie jest skuteczne wobec Funduszu od dnia otrzymania przez Fundusz
pisemnego oswiadczenia o jego udzieleniu lub odwotaniu.

8. Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru.

ROZDZIAYX IV. Jednostki Uczestnictwa

§ 17. Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
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Jednostki Uczestnictwa nie mogg byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

5. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa staje sig skuteczny z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika zapisu
w Subrejestrze albo Subrejestrach Uczestnika o ustanowieniu zastawu, wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi umowy
zastawu.

6. Do czasu wygasniecia zastawu posiadacz Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem nie moze ztozy¢ zlecenia
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa bez zgody osoby, na rzecz ktorej zastaw zostat ustanowiony.

Eall ol

§ 18. Rejestr Uczestnikow i Subrejestr

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow.

2. W ramach Rejestru Uczestnikow wydzielone sg Subrejestry dla kazdego Uczestnika w kazdym Subfunduszu.

3. Otwarcie Subrejestru nastepuje przy nabyciu przez Uczestnika co najmniej czesci Jednostki Uczestnictwa.

4, Przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa niezbednym jest otrzymanie przez Fundusz informacji od Uczestnika
niezbednych do jego petnej identyfikaciji, w szczegolnosci okreslonych w ustawie
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

5. Subrejestr zamykany jest po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ramach danego

Subrejestru, bgdz na zadanie Uczestnika.

§ 18 a Swiadczenia dodatkowe

1. Fundusz lub Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgcym w dtuzszym okresie inwestowac
znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika (Umowa o
dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika).

2. Umowa o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okresla¢ szczegdtowe zasady, terminy oraz sposéb
wyptaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika, zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.
3. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia, bedzie Uczestnik, ktéry zawart umowe wskazang w ust. 1,

dokonat wptaty w ztotych i w danym okresie rozliczeniowym posiadat okre$long w Umowie o $wiadczeniu dodatkowym na rzecz
Uczestnika liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Okresem rozliczeniowym (zwanym réwniez okresem naliczania) jest
okres wskazany w Umowie o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika, przy czym okres ten nie moze byc¢ krotszy niz jeden
miesigc kalendarzowy.

4, Jesli Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika nie stanowi inaczej, Dodatkowe Swiadczenie na rzecz
Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu, ze srodkéw stanowigcych rezerwe
na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére
to wynagrodzenie okreslone jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu
pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowarto$é Dodatkowych Swiadczen wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

5. Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie w postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwote wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez przekazanie
kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie.

6. W przypadku wyptaty Swiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

7. Skreslony..

8. Szczegdtowe zasady obliczania wysokoséci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyptaty okresla Umowa o
dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika.

9. Szczegétowe zasady, terminy, sposéb wyptaty oraz zasad obliczania Dodatkowego Swiadczenia naleznego

Uczestnikowi z tytutu uczestnictwa w PPE, IKE, IKZE oraz PSO regulujg umowy o uczestnictwo w danym programie oraz
regulamin programu.

§ 18 b Reinwestycja

Nabycie przez Uczestnika nowych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Reinwestycji jest realizowane na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.
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§ 18 ¢ Sposob i szczegbétowe warunki realizacji zlecen

Zasady i szczegotowe warunki realizacji zlecen otrzymanych przez Agenta Transferowego zostaty okreslone w Prospekcie
Informacyjnym.

ROZDZIAL V. Zbywaniei odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§ 19. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

la. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym:
- Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o wptacie
dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz;
- Agent Transferowy otrzymat informacje od Depozytariusza o wptacie dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig.
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na podstawie zgdania Uczestnika
skierowanego do Funduszu w formie zlecenia.
la. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym:
- Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o wptacie
dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz;
- Agent Transferowy otrzymat informacje od Depozytariusza o wptacie dokonanej na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig.
1b. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
1c. Termin realizacji zlecen nabycia oraz zlecen odkupienia nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
2. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy. Zamiana
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
polega na zlozeniu przez Uczestnika Funduszu Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z
réwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane s$rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. Warunkiem
nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu
kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zamiana dokonywana jest na podstawie jednego zlecenia, po cenach z
dnia ztozenia zlecenia, z terminem realizacji nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia jego ztozenia, tj. dla nabycia jednostek
uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest pod uwage cena, czyli Wartos¢ Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny co cena odkupienia.
3. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w kiérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nie pozniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje wytgcznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny wskazany przez Uczestnika.

4. Wysokosci minimalnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wskazane sg w
postanowieniach dotyczgcych kazdego z Subfunduszy.
5. Kazdorazowo po dokonaniu zbycia Ilub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza

i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach wskazanych przez Towarzystwo lub w innej formie.

6. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy po zajsciu okolicznosci wskazanych w
Ustawie albo po przekroczeniu przez Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nastepujgcych wartosci na nizej wskazane okresy w
odniesieniu do poszczegodlnych Subfunduszy:

- Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Best Brands, jezeli Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy wartos¢ 250.000.000 zt;

- Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu Innowac;ji i Wzrostu, jezeli Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy wartosé 250.000.000 zi;

- Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych, jezeli Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy wartos$¢
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250.000.000 zt;

- Fundusz moze zawiesi¢ na okres do 3 miesiecy zbywanie Jednostek Uczestnictwa

w Subfunduszu Oszczednosciowym, jezeli Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przekroczy wartos¢ 250.000.000 zt.

7. Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych zbywanie zawieszono po przekroczeniu przez

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu wartosci wskazanej w Prospekcie Informacyjnym, w Dniu Wyceny nastepnym po Dniu

Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wskazanej w

Prospekcie Informacyjnym, przy czym Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réwniez w

przypadku, gdy w ocenie Funduszu mozna prowadzi¢ polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodng z zapisami Statutu.

8. O  wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo powiadomi poprzez  ogfoszenie

na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

9. Fundusz moze zawiesic odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy

po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie.

10. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
Jednostek, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

11. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

12. Skreslony.

13. Skreslony.

§ 20. Opfaty manipulacyjne

1. Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg by¢é pobierane opfaty manipulacyjne, w maksymalnych
wysokosciach wskazanych w postanowieniach dotyczgcych kazdego z Subfunduszy.

2. Optaty manipulacyjne, o ktérych mowa w ust. 1, nalezne sga podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,
od Uczestnika Funduszu.

§ 21. Tabela opfat

Szczegotowe wartosci optat manipulacyjnych naleznych podmiotom, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu wskazane sg w tabeli optat, ktéra udostepniana jest w miejscu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

§ 21a. Skreslony

ROZDZIAX. VI. Wycena Aktywéw Funduszy i Subfunduszy

§ 22. Wycena Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy, Wartosci
Aktywéw Netto poszczegoinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostepne
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

4. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.
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§ 23. Metody i zasady dokonywania wyceny

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane

w Prospekcie Informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
ROZDZIAL VI (1) IKE, IKZE, PSO

§23(1) Indywidualne Konta Emerytalne
1. Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobe
zamierzajgca gromadzi¢ srodki na IKE umowy z Funduszem o prowadzenie IKE (,Umowa o prowadzenie IKE/,Umowa”).

3. Fundusz wskazuje uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.

4.  Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE okreslajg przepisy
Ustawy o IKE/IKZE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE, z uwzglednieniem ust. 5.

5.  Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat.

6. Regulamin IKE stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania IKE, w tym
obowigzki i uprawnienia Funduszu i uczestnika IKE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE. Okresla on w
szczegolnosci:

1) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2)  sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wpftat dokonanych przez Uczestnika IKE w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwosc¢ i forme informowania uczestnika IKE o $rodkach zgromadzonych na IKE,
4)  warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,
5)  warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysokos¢ wptat minimalnych,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi funduszami
(subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

7. Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u Dystrybutorow.

8. Osoba zamierzajgca zosta¢ uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowigzana jest zlozy¢
oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegdlnosci
zwigzanymi z wysokos$cig dopuszczalnych wptat na IKE, liczbg posiadanych IKE, nastgpstwach odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczeh
przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE. Pierwsza wptata na IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej osob, ktérym zostang wyptacone $rodki
zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku oséb wskazanych przez Uczestnika IKE jako uprawnione do otrzymania srodkow z IKE w przypadku jego
S$mierci osobami uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKE.
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Wyptata Srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) nawniosek Uczestnika IKE, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu
55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

2) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

3) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika IKE wniosku
o dokonanie wyptaty; z zastrzeZzeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regulaminie
IKE okreslone sg szczegdlne warunki dokonywania wyptaty;

4)  w przypadku $mierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20

IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wypfaty.

Uczestnik IKE, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, z IKE nie
moze ponownie zatozy¢ IKE.

Uczestnik IKE nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej raty.
Woyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego
albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik IKE,

3) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika IKE,

4)  w sposoéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie cato$é srodkdw zgromadzonych na IKE, z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

Szczegodtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci Srodkow
oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE.

Z zastrzezeniem ust. 28, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku ztozenia przez Uczestnika IKE
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce,
chyba ze Umowa o prowadzenie IKE stanowi inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci srodkéw jest rownoznaczne z
wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkow,
jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku wyptaty catosci sSrodkéw/wyptaty transferowej srodkéow zgromadzonych na IKE Umowa o prowadzenie IKE
zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Na réwni ze zwrotem catosci srodkow, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie s$rodkow
zgromadzonych na IKE na Subrejestrze uczestnika IKE, jezeli Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg
przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowej.

. W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego,

Fundusz przed dokonaniem zwrotu catosci srodkéw, w ciggu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez Uczestnika IKE
wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek
podstawowych (w rozumieniu ustawy o pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu emerytalnego.

21. Zwrotowi catosci srodkow podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku
wskazanym w ust. 20 — takze o kwote wskazang w tym ustepie.
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W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on pouczony o konsekwencjach
zwrotu, o ktérych mowa w ust. 21 i jest obowigzany do ztoZzenia oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z tymi konsekwencjami.

Uczestnik IKE moze wystgpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci srodkdéw zgromadzonych na IKE pod warunkiem, ze
Srodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodzg przestanki do wypfaty lub wyptaty transferowej.

Zwrot catosci Srodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a uczestnik IKE nie spetnia
warunkéw do wypfaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 25.

Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien — jezeli nie ma
IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja —
zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucja finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie
przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wypftaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catosci Srodkdw zgromadzonych na
IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze uczestnik IKE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na
indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Zwrot catosci srodkéow zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKE.

Zwrot czeéci srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust.
23.

Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w sytuacji, w ktérej Uczestnik IKE nie
dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub Funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub Funduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik IKE moze
dokonywa¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest
zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na
jednostki uczestnictwa innych Funduszy lub Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki uczestnictwa
zostang zapisane na IKE Uczestnika.

Towarzystwo moze pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% srodkow podlegajacych wyptacie.

O terminie uruchomienia IKE Fundusz poinformuje na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

§23(2) Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moze oferowa¢ prowadzenie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego w ramach poszczegdlnych
Subfunduszy.

2. W celu przystgpienia do IKZE nalezy zawrze¢ z Funduszem umowe o prowadzenie IKZE, zwang dalej ,Umowg o
prowadzenie IKZE”, oraz dokonac¢ pierwszej wptaty. Umowa o prowadzenie IKZE stanowi jednoczesnie zlecenie otwarcia
Subrejestru/Subrejestréw oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa.

3.  Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta u Dystrybutoréw, w siedzibie Towarzystwa, bgdz za pomocg $rodkéw
porozumiewania sie na odlegtosc, o ile Towarzystwo udostepni takg mozliwosé.

4. Uczestnik Funduszu okresla w Umowie o prowadzenie IKZE Subfundusze oferujgce prowadzenie IKZE, w ramach ktérych
gromadzone beda srodki.
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Prawo wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na
zasadach okreslonych w Ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Na IKZE oszczedno$ci moze gromadzi¢ wytgcznie jeden Uczestnik Funduszu. Uczestnik Funduszu moze wskaza¢ jedng
lub wiecej osdb, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze
by¢ przez Uczestnika Funduszu w kazdym czasie zmieniona.

Fundusz zapisuje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKZE na wydzielonym Subrejestrze/Subrejestrach.

Wohptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ kwoty, o ktérej mowa w art. 13a Ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w
Regulaminie IKZE.

Umowa o prowadzenie IKZE ulega rozwigzaniu po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z
realizacjg ztozonego przez Uczestnika Funduszu zlecenia.

Umowa o prowadzenie IKZE wygasa:

1) na skutek wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez Uczestnika Funduszu, tj. w dniu realizacji przez
Fundusz zwrotu,

2) na skutek zlozenia przez Uczestnika Funduszu dyspozycji wyptaty, tj. w dniu realizacji przez Fundusz wyptaty
jednorazowej lub wyptaty ostatniej raty na rzecz Uczestnika Funduszu,

3) naskutek ztozenia przez Uczestnika Funduszu dyspozycji wyptaty transferowej, tj. w dniu realizacji przez Fundusz
wyptaty transferowej na rzecz Uczestnika Funduszu.

4)  z dniem smierci Uczestnika Funduszu,
5)  na skutek wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez Fundusz.

W przypadku wygasniecia Umowy o prowadzenie IKZE w sposéb, o ktorym mowa w ust. 11 pkt 1)-3) w terminie krétszym
lub réwnym 12 miesigcom liczgc od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE, Fundusz pobierze Optate Likwidacyjng, w
wysokosci nie wyzszej niz 5% srodkéw podlegajgcych wyptacie.

Uczestnik Funduszu moze w kazdym czasie wypowiedzie¢c Umowe o prowadzenie IKZE. Rozwigzanie Umowy o
prowadzenie IKZE przez Uczestnika Funduszu moze nastgpi¢ na podstawie ztozonego zlecenia wypowiedzenia Umowy.
Umowa o prowadzenie IKZE zostaje rozwigzana w nastepnym dniu roboczym po dniu otrzymania zlecenia wypowiedzenia
Umowy przez Agenta Transferowego.

Funduszowi przystuguje w kazdym czasie prawo wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE z zachowaniem terminéw
wypowiedzenia okreslonych w Regulaminie IKZE.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytagcznie:

1) na wniosek Uczestnika Funduszu po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.

2)  w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu — na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata moze by¢ dokonywana — w zaleznosci od dyspozycji Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej - jednorazowo
lub w ratach.

Wyptata transferowa z IKZE jest dokonywana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego albo

2) do instytucji finansowej, z ktérg osoba uprawniona zawarta umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.
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18. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie cato$¢ sSrodkdw zgromadzonych na IKZE.

19. Kazda z os6b uprawnionych moze dokona¢ wyptaty transferowej wytgcznie catosci srodkéw pienieznych z czesci jej
przystugujace;.

20. Woyplata transferowa dokonywana jest na rachunek bankowy wskazany w potwierdzeniu zawarcia Umowy o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucjg finansows.

21. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez
ktoragkolwiek ze stron, gdy nie zachodza przestanki do wypfaty lub wyptaty transferowe;j.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytgcznie cato$¢ sSrodkdow zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu w ramach IKZE.

23. Uczestnik Funduszu sktadajac zlecenie wyptaty lub wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zobowigzany jest do
poinformowania Funduszu o wtasciwym dla podatku dochodowego od oséb fizycznych Naczelniku Urzedu Skarbowego
wedtug miejsca zamieszkania Uczestnika.

24. Woyptata i zwrot dokonywane sg na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, przedstawiciela ustawowego lub osoby
uprawnionej.

25. Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE oraz szczegdlne uprawnienia i zobowigzania Uczestnikow gromadzacych $rodki w
ramach IKZE okresla Umowa o prowadzenie IKZE oraz Regulamin IKZE.

26. O terminie uruchomienia IKE Fundusz poinformuje na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

§23(3) Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne
1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO.

2. Warunki uczestnictwa w danym PSO okresla jego regulamin, ktdory w szczegolnosci precyzuje wysokos¢, czestotliwose i
minimalny okres wptat warunkujgcych udziat w programie, zasady ponoszenia optat oraz zasady zakonczenia inwestycji w
ramach PSO.

ROZDZIAX. VII. Subfundusz Best Brands

§ 24. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek z
siedzibg za granicg dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwie czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie oraz Instrumenty Pochodne, ktdrych baze
stanowig akcje oraz indeksy.

3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego
osiggniecia.

4. Dochody ze skfadnikow lokat powigkszajg Aktywa Subfunduszu.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majgtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

6. Subfundusz jest subfunduszem rynkéw zagranicznych, co oznacza, ze udziat papieréw warto$ciowych emitentéw z
siedzibg za granicg powinien wynosic fgcznie co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

7. Subfundusz dgzy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie gtéwnie w akcje spotek, kitdre tworzg

wartos¢ dla akcjonariusza poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki w odniesieniu do wytwarzanych przez siebie produktéw
lub ustug, posiadajgcych istotne przewagi konkurencyjne lub ktére w przysztosci mogg zbudowac silng pozycje konkurencyjng na
rynku.
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§ 25. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

1)

2)

3

4)

5)
6)

7
)

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panhstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w

panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of

Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka

Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver

Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de

Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki

Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange,

BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na

zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisja Aktywa Subfunduszu moga byé

lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom

majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztionkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkoéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt
1.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 powyzej, z tym, ze tgczna wartosc

tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym paristwa
cztonkowskiego lub pahstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
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inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

2. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 - 5), powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ Iokowane w instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 21 4, o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

4, Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na
zasadach okreslonych w art. 94a Ustawy:

§ 26. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym w § 25
ust. 1 pkt 1), a takze umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
2. Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, kurséw walut obcych, wysoko$ci stop procentowych.
3. Realizacja sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu odbywaé sie bedzie poprzez lokowanie
Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward) ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sg: indeksy; papiery
wartosciowe, waluty, stopy procentowe,
2) wystandaryzowane opcje (option) ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych sg: indeksy; papiery wartosciowe, waluty;
stopy procentowe.
3) niewystandaryzowane kontrakty swap, ktérych bazg sg waluty,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe forward, ktérych bazg sg waluty.
4. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére fundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan funduszu;

3) baze instrumentdéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 25 ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.
5. Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu,
o ktorych mowa w ust. 2 powyzej w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:
1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji w
instrumencie bazowym,
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku ceny
nabycia instrumentu bazowego,
3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wigksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjne;j.
6. Fundusz przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, w
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szczegolnosci stosowanych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu kieruje sie przynajmniej
jednym z posrod kryteriow wskazanych w § 27 ust. 3 i 4.

7.

Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych beda dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8. Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami

rynku finansowego.

9. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub parstwie nalezagcym do
OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibg w innym panstwie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany
w Statucie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zamknieta przez transakcje rébwnowazgcg albo zlikwidowana. Za rzetelng wycene wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie z przepisami o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

10. W przypadku zawarcia umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Subfundusz jest
obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta. Ryzyko kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Na potrzeby
wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat ani Swiadczen
ponoszonych przez Subfundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opciji.
Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat
na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna kwota stanowigca
rébwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich
zobowigzania sg juz wymagaine;

3) niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

11. Warto$c¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP, tzn. (centralnego kontrahenta),
w mys| rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoridow transakcji,

2)  10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu - w innym przypadku niz okreslony w pkt 1) i 2).

12. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢é odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta w danej
transakcji, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw
pienieznych przyjetych przez subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie
stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
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czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny
lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

13. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 12 pkt 1), jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na
takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego
na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w pkt 1);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczeh na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104 Ustawy.

14. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych umow, przy czym Aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe - w przypadku, gdy Fundusz jest
zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
majgtkowych;

2) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
czlonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD - w przypadku, gdy uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen
nastepuje w srodkach pienieznych.

15. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym
oraz Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego spetniajg odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 oraz art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywaC na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kursow wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny Instrument
Pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

§ 27. Kryteria doboru lokat
1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku.

2. W odniesieniu do akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitdw depozytowych oraz obligaciji
zamiennych na akcje pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posrdd ponizszych kryteriéw:

1) przewagi konkurencyjne emitenta,

2) perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

3) rozpoznawalno$¢ marki emitenta,

4) plynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu,

5) biezaca i prognozowana sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,

6) ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,

7) analiza techniczna,

8) wrazliwos¢ zmiany wartosci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikéw otoczenia makroekonomicznego,
9) ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.
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3. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posréd ponizszych kryteriow:
1) rodzaj instrumentu pochodnego,
2) zmiennos$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego,
3) pltynnos¢ instrumentu pochodnego,
4) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,
5) relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do warto$ci teoretycznej,
6) koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,
7) ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego.
4. W odniesieniu do Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bankowych pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno
Z posrod ponizszych kryteridw:
1) analiza rynku stopy procentowej,
2) biezacy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysztosci,
3) plynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywéw Funduszu,
4) analiza wrazliwos$ci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,
5) ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne.

5. W odniesieniu do lokat wskazanych w §25 ust. 1 pkt 6) - 8) Statutu pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z pos$rod
ponizszych kryteriow:

1)  perspektywy wzrostu warto$ci lokaty,

2)  polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,

3)  warunki cenowe dokonywania transakcji,

4)  analiza historycznych wynikéw, optaty pobierane za zarzadzanie,

5) ciagtos¢ stosowanej strategii inwestycyjnej,

6)  ptynno$¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

7)  ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.

§ 28. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Aktywa  Subfunduszu mogg by¢ Ilokowane do 20% wartosci Aktywow  Subfunduszu  tgcznie
w  papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty  nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje emitentéw z siedzibg za granica.

5. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 34% Aktywoéw Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat innych niz
wskazane w § 28 ust. 4.

6. Ze wzgledu na lokowanie Aktywow Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe poziom ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu jest duzy.

§ 29. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili
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zawarcia umowy pozyczkKi lub kredytu.
2. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

§ 30. Wysokos¢é minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt, z wytgczeniem wptaty
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

2. Minimalna kwota wpfaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt, z wytgczeniem
wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE i PSO.

§ 31. Maksymalne wysokosci opfat Subfunduszu

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobrana optata manipulacyjna, w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty
wpftaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

3. W przypadku Zamiany opfacie manipulacyjnej podlega jedynie Zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za zbycie

Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktdrego nastepuje Zamiana. Wysokosc¢ optaty jest
réwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg
odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optata manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz. Wytgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej
powyzej w kazdym przypadku, gdy Zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

4. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla zleceh Zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi przez
Towarzystwo. Optata przy Zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

5. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy Zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie Jednostek
Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

6. Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych z wylgczeniem zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

7. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w ust. 1 — 3.

8. (skreslony)

9. Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikdw w tabelach optat,
dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej www. www.fio.copernicus.pl.

10. Wartos$¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej transakcji oraz odpowiedniej stawki
opfaty manipulacyjne;.

11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolni¢ z tej optaty:

a) w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez Uczestnika,
b) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,
c) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet lub telefon,
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zt,
e) w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub innych
Subfunduszach aktywdéw w wysokosci nie mniejszej 100.000 zi,
f) na umotywowany wniosek Dystrybutora,
g) (skreslony)
h) w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikéw Agenta Transferowego lub
pracownikéw Dystrybutora
i) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.
12. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup nabywcoéw Jednostek
Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.
13. Zasady promociji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia akgji.
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§ 32. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem

1. Z zastrzezeniem ust. 5, okreslajgcego zasady opodatkowania podatkiem VAT ustug swiadczonych przez Towarzystwo,
za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzadzanie”) w wysokosci
stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 3% oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie za Zarzadzanie naliczane bedzie za kazdy dzien w roku, od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie za Zarzgdzanie ptatne bedzie za kazdy petny miesigc kalendarzowy w ciggu 10 dni
roboczych od zakonczenia tego miesigca
3. Wytacznie w przypadku gdy Subfundusz osiggnat dodatnig roczng stope zwrotu w poprzednim roku kalendarzowym, za
wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania dodatkowego wynagrodzenia (,WWynagrodzenie
za Sukces”).
4. Wynagrodzenie za Sukces jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na
pokrycie wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy sie w ciezar zobowigzan
Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu Wynagrodzeniu za Sukces, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposéb nastepujacy:
WT = WANN-1 * Max[0,20 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gadzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN-1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%

gdzie:

WANJUO - iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby
jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie:
100% WIG pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, =z =zastrzezeniem, ze ostatnim Dniem  Wyceny
w danym okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzierh Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo otrzymato
postanowienie o] wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
a ostatnim dniem kalendarzowym przypadajacym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych,

4) warto$é rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania, obliczona na ostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca nastepujgcego po zakornczeniu
okresu rozliczeniowego.

5. W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzgdzania aktywami funduszy przez
Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzadzanie oraz Wynagrodzenie za Sukces stajg sie
wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepiséw. W przypadku opodatkowania ustug zarzgdzania
aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o wartos¢ tego podatku zwigekszona zostanie maksymalna warto$é
Wynagrodzenia za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenia za Sukces.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Zarzgdzanie oraz
Wynagrodzenia za Sukces. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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§ 33. Rodzaje, wysokosé, sposob kalkulacji i terminy pokrywania kosztow obcigzajgcych Subfundusz

1. Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu przez Subfundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo):

1) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z Subfunduszem, w tym koszty prowizji maklerskich i bankowych,
prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty
prowizji i optat bankowych zwigzanych z przekazywaniem srodkéw pienieznych, obstugg oraz zatozeniem rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

2) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa zwigzane z Subfunduszami obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

3) koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym koszty
prowizji i odsetek,

4) wynagrodzenie Towarzystwa — do wartosci wskazanych w § 32,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu i weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu
i Aktywéw Subfunduszy, Aktywdédw Netto Funduszu, Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza - do wartosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wartosci 0,25% $redniorocznej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie,

7) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru - do wartosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

8) koszty badania oraz przeglagdu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu - do warto$ci 80 000 zt w roku
kalendarzowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu - do wartosci 0,2% $rednioroczne;
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty obstugi prawnej i podatkowej Funduszu - do wartosci 75 000 zt w roku kalendarzowym,

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do warto$ci 100.000 zt w catym okresie likwidacji,

12) koszty likwidacji ~ Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do wartosci 100.000 z
w catym okresie likwidaciji,

13) koszty zmian Statutu, obejmujace koszty aktéw notarialnych - do wartosci 10 000 zt w roku kalendarzowym.

2. Koszty oraz wydatki okreslone w wust. 1 pkt 1- 3 stanowig koszty oraz wydatki nielimitowane
i sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy,
na podstawie ktéorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie 2z przepisami prawa
oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

3. Koszty wskazane w wust. 1 pkt 4 - 13 bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz
lub zwracane Towarzystwu (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo) w granicach limitéw okreslonych w ust. 1. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz Subfunduszu nie wymienione w Statucie

lub koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu
kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 5 — 13.

4, Zobowigzania wynikajace z dziatalnosci Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

5. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

6. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktdrych zostato ztozone zlecenie albo zawarta
umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo zbytego dla danego Subfunduszu.

7. Przez srednioroczng wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie sie srednig arytmetyczng warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL VIII. Subfundusz Innowacji i Wzrostu

§ 34. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje zagranicznych spotek
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedgcym rynkiem
regulowanym w panstwie czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie oraz Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig akcje i indeksy oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego
osiggniecia

4. Dochody ze skfadnikow lokat powigkszajg Aktywa Subfunduszu.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa
majgtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

6. Subfundusz jest subfunduszem rynkéw zagranicznych, co oznacza, ze taczny udziat papieréw wartosciowych emitentow
z siedzibg za granicg powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Subfundusz dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie gtéwnie w akcje spotek wzrostowych, czyli

takich, ktore dajg perspektywe budowania wartosci dla akcjonariusza poprzez ponadprzecigtng dynamike wzrostu zyskow w
najblizszych latach. Aby zmaksymalizowa¢ szanse na osiggniecie celu inwestycyjnego, Subfundusz inwestuje w szczegdlnosci
w spotki innowacyjne i technologiczne.

§ 35. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panhstwie cztionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver
Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange,
BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisja Aktywa Subfunduszu moga byé
lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztionkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt
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1, lub
5) dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4) powyzej, z tym, ze
taczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej
7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zga-danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub pan-stwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

2. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 5), powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 2i 4, o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na
zasadach okreslonych w art. 94a Ustawy:

§ 36. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w  Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie  cztonkowskim oraz  na rynku  zorganizowanym
w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym w § 35 ust. 1 pkt 1), a
takze umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i Instrumentdéw Rynku Pienieznego, kurséw walut obcych, wysokos$ci stop procentowych.

3. Realizacja sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu odbywac sie bedzie poprzez lokowanie
Aktywéw Subfunduszu w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazag Instrumentéw Pochodnych sa: papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: indeksy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty swap, ktérych baza sg waluty,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe forward, ktérych bazg sg waluty.

4. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
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3
4)

5.

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienigznego posiadanych przez fundusz
albo papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokoéci stép procentowych ~w  zwigzku z lokatami w  depozyty, papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 35 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy

procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 35 ust. 1, lub przez rozliczenie

pieniezne.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu,

o ktérych mowa w ust 2 powyzej w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

D
2)

3)
4)

suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji w
instrumencie bazowym,

cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku ceny
nabycia instrumentu bazowego,

ptynno$¢ Instrumentu Pochodnego jest wigksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjne;j.

6. Fundusz przy wyborze Instrumentéw Pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci
stosowanych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu kieruje sie przynajmniej jednym z posréd
kryteriow wskazanych w § 27 ust. 3 i 4.

7.

Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych beda dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8. Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami

rynku finansowego.

9. Fundusz, dzialajac na rzecz Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, kitérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

10.

1

2)

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana. Za rzetelng wycene wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie z przepisami o
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W przypadku zawarcia umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Subfundusz jest
obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta. Ryzyko kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Na
potrzeby wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat ani
Swiadczen ponoszonych przez Subfundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opciji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byé wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28

lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791);

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie jedna kwota stanowigca

rébwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich
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zobowigzania sg juz wymagailne;

3) niewyptacalnos$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

11. Warto$c¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgiji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1)  10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP, tzn. (centralnego kontrahenta),
w mys$l rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriow transakcji,

2)  10% wartosci Aktywdw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu - w innym przypadku niz okreslony w pkt 1) i 2).

12. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej
transakgji, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i wartosci srodkow
pienieznych przyjetych przez subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie
stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny
lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

13. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 12 pkt 1), jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na
takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego
na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w pkt 1);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104 Ustawy.

14. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych umoéw, przy czym Aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe - w przypadku, gdy Fundusz jest
zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD - w przypadku, gdy uregulowanie zobowigzah z tytutu rozliczeh
nastepuje w srodkach pienieznych.

15. Fundusz, dziatajac na rzecz Subfunduszu, moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego spetniajg odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 oraz art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wplywaC na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajagce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny Instrument
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Pochodny;
2) niejest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

§ 37. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku.
2. W odniesieniu do akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych oraz obligaciji
zamiennych na akcje pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posrod ponizszych kryteriow:
1) perspektywy wzrostu wartosci lokaty,
2) perspektywy branzy, w ktorej dziata podmiot,
3) atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, ktérego inwestycja ma dotyczy¢,
4) biezaca i prognozowana sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,
5) ocena jakosci dziatar podejmowanych przez zarzad,
6) przewagi konkurencyjne podmiotu,
7) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
8) analiza techniczna,
9) wrazliwo$¢ zmiany warto$ci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikéw otoczenia makroekonomicznego,
10) ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych lub dziatalnosci zagranicznej podmiotéw krajowych.
3. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z posréd ponizszych
kryteriow:
1) rodzaj instrumentu pochodnego;
2) zmiennos¢ cen, kurséw lub warto$ci instrumentu bazowego,
3) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,
4) termin wygasniecia oraz sposéb rozliczenia,
5) relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do warto$ci teoretycznej,
6) koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,
7) ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego.
4. W odniesieniu do Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bankowych pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno
z posrod ponizszych kryteridw:
1) analiza rynku stopy procentowe;j,
2) biezacy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przyszto$ci,
3) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywow Subfunduszu,
4) analiza wrazliwo$ci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,
5) ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne.

5. W odniesieniu do lokat wskazanych w §25 ust. 1 pkt 6) - 8) Statutu pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z pos$rod
ponizszych kryteriow:

1) perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

2) polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,

3) warunki cenowe dokonywania transakcji,

4) analiza historycznych wynikéw, optaty pobierane za zarzadzanie,

5) ciagtos¢ stosowanej strategii inwestycyjnej,

6) ptynnosc¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

7) ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.

§ 38. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Aktywa Subfunduszu mogag byé lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos$c¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
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rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Aktywa  Subfunduszu mogg by¢ Ilokowane do 20% wartosci Aktywow  Subfunduszu  tgcznie
w  papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

3. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
4. Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w:
1) akcje,
2) prawa do akcji,
3) prawa poboru,
4) warranty subskrypcyjne,
5) kwity depozytowe,
6) obligacje zamienne na akcje,
- emitentow z siedzibg za granica.
5. Fundusz moze lokowaé od 0% do 34% Aktywdw Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat innych niz wskazane
w § 38 ust. 4.

§ 39. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fagcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

§ 40. Wysokos¢é minimalnych wpfat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt, z wytgczeniem wptaty
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.
2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zl, z wylgczeniem

wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

§ 41. Maksymalne wysokosci opfat Subfunduszu

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobrana optata manipulacyjna, w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty
wpflaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

3. W przypadku Zamiany optacie manipulacyjnej podlega jedynie Zamiana z Subfunduszu, w ktérym optaty za zbycie

Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysoko$¢ optaty jest
réwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sg
odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz. Wytgcza sie stosowanie poboru optaty manipulacyjnej opisanej
powyzej w kazdym przypadku, gdy Zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

4. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla zleceh Zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi przez
Towarzystwo. Optata przy Zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

5. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy Zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie Jednostek
Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

6. Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych z wylgczeniem zlecenia zamiany
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Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

7. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w ust. 1 — 3.

8. (skreslony)

9. Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikéw w tabelach optat,
dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

10. Warto$¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej transakcji oraz odpowiedniej stawki
opfaty manipulacyjne;.

11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolni¢ z tej optaty:

a) w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamaciji ztozonej przez Uczestnika,
b) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,
c) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet lub telefon,
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zt,
e) w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub innych
Subfunduszach aktywdéw w wysokos$ci nie mniejszej 100.000 zi,
f) na umotywowany wniosek Dystrybutora,
g) (skreslony)
h) w stosunku do pracownikdéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikdw Agenta Transferowego lub
pracownikéw Dystrybutora
i) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.
12. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup nabywcow Jednostek
Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.
13. Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pdzniej niz
w dniu rozpoczecia akcji

§ 42. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem

1. Z zastrzezeniem ust. 5, okreslajgcego zasady opodatkowania podatkiem VAT ustug swiadczonych przez Towarzystwo,
za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzgdzanie’) w wysokosci nie
wigkszej niz kwota stanowigca iloczyn rocznej stawki procentowej w wysokosci 3% oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie za Zarzadzanie naliczane bedzie w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Przyjmuje sig, iz w roku kalendarzowym jest 365 dni. Wynagrodzenie za Zarzgdzanie ptatne bedzie
w ciggu 10 dni roboczych od Dnia Wyceny, bedgce ostatnich dniem roboczym miesigca.-
3. Wytacznie w przypadku gdy Subfundusz osiggnat dodatnig roczng stope zwrotu w poprzednim roku kalendarzowym, za
wyniki w zarzadzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania dodatkowego wynagrodzenia (,Wynagrodzenie
za Sukces”).
4. Wynagrodzenie za Sukces jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na
pokrycie Wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy sie w ciezar zobowigzan
Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu Wynagrodzeniu za Sukces, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposéb nastepujacy:

WT = WANN-1 * Max[0,20 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania,

WANN-1 — Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana  Wartosci Aktywéw Netto na  Jednostke  Uczestnictwa
w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%

gdzie:

WANJUO - iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby
jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnic,twa na poprzedni Dzien Wyceny,
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BENCHMARK —wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie:
60%WIGdiv+40%WIG pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie

Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie
do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego
jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku

do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,”

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, =z zastrzezeniem, ze ostatnim Dniem Wyceny
w danym okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzienh Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo otrzymato
postanowienie o] wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

a ostatnim dniem kalendarzowym przypadajacym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

4) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania, obliczona na ostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca nastepujgcego po zakonczeniu okresu
rozliczeniowego.

5. W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy przez
Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenie za Sukces stajg sie
wynagrodzeniem netto z dniem wej$cia w zycie zmienionych przepiséw. W przypadku opodatkowania ustug zarzgdzania
aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o warto$¢ tego podatku zwiekszona zostanie maksymalna wartos¢
Wynagrodzenia za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenia za Sukces.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Zarzgdzanie oraz
Wynagrodzenia za Sukces. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

§ 43. Rodzaje, wysokosé, sposob kalkulacji i terminy pokrywania kosztow obcigzajgcych Subfundusz

1. Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu przez Subfundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo):

1) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z Subfunduszem, w tym koszty prowizji maklerskich i bankowych,
prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty
prowizji i optat bankowych zwigzanych z przekazywaniem srodkéw pienieznych, obstugg oraz zatozeniem rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

2) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

3) koszty zwigzane z obstugg kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym koszty
prowizji i odsetek,

4) wynagrodzenie Towarzystwa — do warto$ci wskazanych w § 42,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu i weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu
i Aktywoéw Subfunduszy, Aktywéw Netto Funduszu, Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza - do wartosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wartosci 0,25% $redniorocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

7) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru - do wartosci 0,5%
Sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

8) koszty badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu - do warto$ci 80.000 zt w roku
kalendarzowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu - do wartosci 0,2% $redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty obstugi prawnej i podatkowej Funduszu - do wartosci 75 000 zt w roku kalendarzowym,

11) Kkoszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do warto$ci 100.000 zt w catym okresie likwidacji,
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12) koszty likwidacji ~Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do wartosci 100.000 z
w catym okresie likwidaciji,

13) koszty zmian Statutu, obejmujace koszty aktéw notarialnych - do wartosci 10.000 zt w roku kalendarzowym.
2. Koszty oraz wydatki okreslone w ust. 1 pkt 1- 3 stanowig koszty oraz wydatki nielimitowane i sg kalkulowane, naliczane
i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy,
na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publiczne;j.
3. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 4 - 13 bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz
lub zwracane Towarzystwu (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo) w granicach limitdw okreslonych w ust. 1. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz Subfunduszu nie wymienione w Statucie lub koszty przekraczajgce limity wskazane w
ust. 1 pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 5 — 13.

4. Zobowigzania wynikajace z dziatalnosci Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

5. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta
umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo zbytego dla danego Subfunduszu.

7. Przez srednioroczng warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie sie srednig arytmetyczng warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL IX. Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych

§ 44. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiagniecia.

Dochody ze sktadnikow lokat powigkszajg Aktywa Subfunduszu.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z
innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat dtuznych papierow warto$ciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytow
w bankach krajowych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

E

§ 45. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
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pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisja Aktywa Subfunduszu moga byé
lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt

1, lub
5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 z tym,
ze ich tgczna wartos¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywédw Netto Subfunudszu.
2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigetych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych moze

byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

3. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

4. Certyfikaty inwestycyjne powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ Iokowane w instrumenty rynku pienieznego, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 1, 2i 4, o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

6. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na

zasadach okreslonych w art. 94a Ustawy.

§ 46. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym
w § 45 ust. 1 pkt 1.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, kurséw walut obcych, wysokosci stop procentowych.
3. Realizacja sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu odbywaé sie bedzie poprzez lokowanie
Aktywéw Subfunduszu w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward) ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: indeksy; papiery

wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option) ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sg: indeksy; papiery
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5.

wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap) ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: waluty; stopy procentowe,
waluty i stopy procentowe.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez fundusz
albo papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan funduszu:

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w § 45 ust. 1 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 45 ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne w celu, o ktérych mowa w ust 2 pkt. 1) powyzej w przypadku

spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

6.
7.

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji w
instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku ceny
nabycia instrumentu bazowego,

3) plynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wigksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjne;j.
Fundusz przy wyborze Instrumentéw Pochodnych kieruje sie kryteriami wskazanymi w § 27 ust. 3 i 4.

Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z

dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym:

1) warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w odniesieniu do wszystkich kontrahentow nie moze stanowi¢ tgcznie wigcej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z jednym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Wartos¢ ta moze podlegaé redukgji, o ile Kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

3) warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do pojedynczej transakcji zawartych z jednym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 2,5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny - 5% wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartos$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile Kontrahent ustanowi
narzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego.

8. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych
w odniesieniu do kazdego z Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto Subfunduszu.

9. Suma warto$ci lokat funduszu, o ktérych mowa w art. 93, art. 94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie
z ust. 8 powyzej nie moze przekroczy¢ 200 % wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéow, o ktérych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z ust. 9 powyzej nie moze przekroczy¢ 210 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu.
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§ 47. Kryteria doboru lokat

1.
2.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja zysku z inwestycji przy zadanym ryzyku.
W odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez spétki prawa

handlowego bedg brane pod uwage:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

5.

perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

sytuacja makroekonomiczna danego kraju, w tym oczekiwania co do ksztattowania si¢ poziomu stép procentowych,
atrakcyjnos¢ i diugoterminowe prognozy rozwoju rynku, ktérego inwestycja ma dotyczyc,

biezgca i przyszta sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu,

ocena jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad,

warto$¢ rynkowa posiadanych przez podmiot aktywow,

polityka w zakresie wyptaty dywidend,

przewagi konkurencyjne podmiotu,

ptynno$¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywéw Funduszu,

analiza techniczna, o ile lokata jest notowana na rynku regulowanym,

wrazliwos¢ zmiany wartosci danej lokaty na zmiany podstawowych czynnikéw otoczenia makroekonomicznego,
ryzyko kursowe w przypadku lokat zagranicznych.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, przy wyborze i doborze lokat bedg brane pod uwage:

rodzaj instrumentu pochodnego

zmienno$¢ cen, kursow lub wartosci instrumentu bazowego,

ptynnoé¢ instrumentu pochodnego,

termin wygas$niecia oraz sposéb rozliczenia,

relacja ceny rynkowej instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,

koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,

ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego.

W odniesieniu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, przy wyborze i doborze lokat bedg brane pod

rodzaj instrumentu pochodnego:

zmiennos¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego,

termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia,

sytuacja finansowa strony umowy (kontrahenta),

relacja ceny instrumentu pochodnego do wartosci teoretycznej,

koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe,

ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczanych lub

gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozytow bankowych bedg brane pod uwage:

analiza rynku stop procentowych,

biezacy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sig jej poziomu w przysziosci,

ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywoéw Funduszu, rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,

ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty zagraniczne.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa bedg brane pod uwage:

1) perspektywy wzrostu wartosci lokaty,

2) polityka inwestycyjna odpowiadajgca polityce inwestycyjnej Subfunduszu,
3) warunki cenowe dokonywania transakcji,

4) analiza historycznych wynikéw, optaty pobierane za zarzadzanie,

5) stabilno$¢ zespotu zarzadzajacego,

6) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu.

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego

biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939,

www.copernicus.pl REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {optacony w catosci).

Strona 121z 134



<> COPERNICUS

§ 48. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywow  Subfunduszu  fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Aktywa Subfunduszu mogg byé¢ lokowane do 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa  Subfunduszu mogg by¢ lokowane powyzej 35 %  wartosci  Aktywow  Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, przy czym udziat dtuznych papierow wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienigznego w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 66% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

6. Od 0% do 34% Aktywow Subfunduszu w inne niz wskazane w wust. 5 lokaty z zastrzezeniem,
iz do 10 % wartosci Aktywéw Netto, Subfundusz moze lokowa¢ w akcje obejmowane w ramach wykonywania praw
przystugujgcych Subfunduszowi z dtuznych papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem lokat wchodzacych w skfad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz w inne akcje
w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewidujg odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od
dotychczasowych akcjonariuszy

§ 49. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

§ 50. Wysokos¢é minimalnych wpfat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wpfaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt.
2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt.

§ 51. Maksymalne wysokosSci opfat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku Zamiany opfacie manipulacyjnej podlega jedynie Zamiana z Subfunduszu, w ktérym opfaty za zbycie
Jednostek Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysokos¢ optaty jest
rébwna réznicy pomiedzy optatg manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sag
odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla zleceh Zamiany ustala sie zgodnie z tabelami optat, udostepnianymi przez
Towarzystwo.. Optata przy Zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.
5. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy Zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie

Jednostek Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.
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6. Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych .

7. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w ust. 1 — 3.

8. Stawka pobieranej optaty manipulacyjne;j jest stata.

9. Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikdw w tabelach optat,
dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej www.copernicus.pl.

10. Warto$¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej transakcji oraz odpowiedniej stawki
opfaty manipulacyjne;.

11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolnic z tej opfaty:

a) w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamaciji ztozonej przez Uczestnika,

b) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,

c) gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet lub telefon,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zt,

e) w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub innych
Subfunduszach aktywdéw w wysokos$ci nie mniejszej 100.000 zi,

f) na umotywowany wniosek Dystrybutora,

g) w przypadku posiadania przez Uczestnika w sposéb nieprzerwany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
okres dtuzszy niz 12 miesiecy i dotyczy wytgcznie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu

h) w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikdw Agenta Transferowego Ilub
pracownikéw Dystrybutora.

12. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup nabywcow Jednostek
Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.

13. Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.copernicus.pl, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia
akciji

§ 52. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem Skreslony

1. Z zastrzezeniem ust. 5, okreslajgcego zasady opodatkowania podatkiem VAT ustug Swiadczonych przez Towarzystwo,
za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzadzanie”) w wysokosci stanowigcej
iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci 1,5% oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za Zarzgdzanie naliczane bedzie za kazdy dzien w roku, od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie za Zarzadzanie ptatne bedzie za kazdy petny miesigc kalendarzowy w ciggu 10 dni
roboczych od zakonczenia tego miesigca.

3. Wytacznie w przypadku gdy Subfundusz osiggnat dodatnig roczng stope zwrotu w poprzednim roku kalendarzowym, za
wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem Towarzystwo jest uprawnione
do pobierania dodatkowego wynagrodzenia (,Wynagrodzenie za Sukces”).

4. Wynagrodzenie za Sukces jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na
pokrycie Wynagrodzenia za Sukces w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy sie w ciezar zobowigzan
Subfunduszu rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu Wynagrodzeniu
za Sukces, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na Wynagrodzenie za Sukces jest ustalana w sposdb nastepujgcy:

WT = WANN-1 * Max[0,10 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania,

WANN-1 — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywéw Netto na  Jednostke  Uczestnictwa
w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%

gdzie:

WANJUO - iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby
jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na
Wynagrodzenie za Sukces oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie:
100% WIBID 6M pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do
wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzeZzeniem, Ze ostatnim Dniem Wyceny
w danym okresie rozliczeniowym jest ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym,

3) pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy dniem w ktérym Towarzystwo otrzymato
postanowienie o] wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

a ostatnim dniem kalendarzowym przypadajgcym w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych,

4) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania, obliczona na ostatni Dzieh Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10 dnia pierwszego miesigca nastepujgcego po zakonczeniu
okresu rozliczeniowego.

5. W przypadku, gdy zmiana przepisdw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy przez

Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzadzanie oraz Wynagrodzenie za Sukces stajg sie

wynagrodzeniem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych przepiséw. W przypadku opodatkowania ustug zarzgdzania

aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem VAT, o wartos¢ tego podatku zwiekszona zostanie maksymalna warto$c

Wynagrodzenia

za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenia za Sukces.

6. Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmniejszeniu Ilub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia

za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenia za Sukces. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

§ 53. Rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg bezposrednio z Aktywow

Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu przez Subfundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo):

1) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z Subfunduszem, w tym koszty prowizji maklerskich i bankowych,
prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty
prowizji i opfat bankowych zwigzanych
z przekazywaniem srodkéw pienigznych, obstugg oraz zatozeniem rachunkéw bankowych Subfunduszu,

2) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

3) koszty zwigzane z obstugg kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym koszty
prowizji i odsetek,

4) wynagrodzenie Towarzystwa — do wartosci wskazanych w § 52,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu
i Aktywoéw Subfunduszy, Aktywéw Netto Funduszu, Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o0 prowadzenie
rejestru aktywow - do wartosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wartosci 0,25% $redniorocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

7) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru - do wartosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

8) koszty badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu - do warto$ci 80 000 zt w roku
kalendarzowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu - do wartosci 0,2% $redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty obstugi prawnej i podatkowej Funduszu - do wartosci 75000 zt w roku kalendarzowym, koszty likwidacii
Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do wartosci 100 000 zt w catym okresie likwidacji,
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11) koszty likwidacji ~Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do wartosci 100000 =z
w catym okresie likwidaciji,

12) koszty zmian Statutu, obejmujace koszty aktéw notarialnych - do wartosci 10 000 zt w roku kalendarzowym.

Koszty oraz wydatki okreslone w ust. 1 pkt 1- 3 stanowig koszty oraz wydatki nielimitowane i sg kalkulowane, naliczane i

pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 4 - 13 bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu (o ile

zostaty poniesione przez Towarzystwo) w granicach limitow okreslonych

w ust. 1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz Subfunduszu nie wymienione w Statucie lub koszty przekraczajgce

limity wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztéow wskazanych w

ust. 1 pkt 5 —13.

Zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatlu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta

umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo zbytego dla danego Subfunduszu.

Przez s$rednioroczng wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, rozumie sie $rednig arytmetyczng wartos¢ Aktywéw Netto

Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAX. X. Skreslony

ROZDZIALE. XI. Subfundusz Oszczednosciowy

§ 64. Cel Inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

ARl

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne o krétkim, srednim i dtugim
terminie wykupu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggnigcia.
Dochody ze sktadnikow lokat powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z
innym funduszem inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.

§ 65. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie czlonkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P6tnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange,

2) (skreslony),
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisja Aktywa Subfunduszu mogag byc¢
lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

4) Dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigeznego inne niz okreslone w pkt 1, emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5) (skreslony).

(skreslony).

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 4), powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
(skreslony).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 4, o ile spetniajg
kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

§ 66. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, a takze
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Rynkiem zorganizowanym w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo Czionkowskie oraz Rzeczpospolita
Polska sg rynki zorganizowane, o ktérych mowa w § 65 ust. 1 pkt 1).

3. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym  funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig stopy procentowe i waluty oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe bazy instrumentéw pochodnych, o ktérej mowa w § 66 ust. 3 pkt 3 lub przez rozliczenie
pieniezne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy

majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, takie jak
1)  kontrakty terminowe,

2)  umowy forward

3)  (skreslony),

4)  swapy,

5) instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Aktywa Subfunduszu mogag by¢ lokowane w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu. Lokaty takie mogg by¢ dokonane jedynie pod warunkami
i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.
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Warunki, jakie muszg spetnia¢ instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne polegajg

na tym, ze instrumentami bazowymi dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu mogg byé wytgcznie:

1
2)
3)
4
5

stopy procentowe,

kursy walut,

dtuzne papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienigznego,
(skreslony).

7. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
w celu, o ktérych mowa w ust 4 powyzej, Fundusz bedzie sie kierowat przynajmniej jednym z posrod ponizszych kryteriow:

D
2)
3)
4
5
0)
7)

8.

9.

adekwatnosc¢,

efektywnosg¢,

ptynnos¢,

dostepnosé,

koszt,

ryzyko kontrahenta,

cechy transakcji w relacji do rodzaju zabezpieczehn aktywéw Subfunduszu, w celu ustalenia, czy dany instrument
spetnia wymagane warunki.

Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami
rynku finansowego.
Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

10.

1

2)

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zamknieta przez transakcje rébwnowazgca albo zlikwidowana. Za rzetelng wycene wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej uznaje sie¢ wycene przeprowadzong zgodnie z przepisami o
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W przypadku zawarcia umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Subfundusz jest
obowigzany ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta. Ryzyko kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakgji, ktdérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Na
potrzeby wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat ani
Swiadczen ponoszonych przez Subfundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze byé wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28

lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791);

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie jedna kwota stanowigca

réownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich

zobowigzania sg juz wymagaine;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4)

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepisdw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

11. Warto$c¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:
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1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP, tzn. (centralnego kontrahenta),
w mysl rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriow transakgciji,

2)  10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu - w innym przypadku niz okreslony w pkt 1) i 2).

12. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosé odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta w danej
transakcji, jezeli tagcznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw
pienieznych przyjetych przez subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie
stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny
lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

13. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 12 pkt 1), jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggly;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na
takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego
na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w pkt 1);

4)  ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104 Ustawy.

14. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych umoéw, przy czym Aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe - w przypadku, gdy Fundusz jest
zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD - w przypadku, gdy uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen
nastepuje w srodkach pienieznych.

15. Fundusz, dziatajac na rzecz Subfunduszu, moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego spetniajg odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 oraz art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wplywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajagce z papieru wartoSciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny Instrument
Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

16.  Warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg nastepujgce:
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17.

1)  ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen aktywéw wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu,

2)  mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywow
bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, bgdz zbyt kosztowne, ktérej szczegdlnym
przypadkiem jest zapewnienie odpowiedniej ptynnoéci przy znacznych odkupieniach, bgdz utrzymanie zatozonej
ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypadku znaczacych wahan cen, przy czym Subfundusz dazy do zatozonej w
swojej polityce inwestycyjnej ekspozycji zamieniajgc w miare moznosci lokaty w instrumenty pochodne na
odpowiadajgce im lokaty w instrumentach bazowych lub zamykajac pozycje w instrumentach pochodnych, traktujgc
inwestycje w instrumenty pochodne jako przejsciowe.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych bgdz kursu
walutowego,

2)  ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania si¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego jej
druga strong,

3)  ryzyko rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

4)  ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwo$ci zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

5)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow,

6)  ryzyko modelu, czyli ryzyko, ze ze wzgledu na stopiert skomplikowania danego instrumentu Subfundusz nie bedzie w
stanie dokona¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na warto$¢ aktywdéw netto
Subfunduszu.

§ 67. Kryteria doboru lokat

1.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére
inwestuje Subfundusz.

2. (skreslony).

3. W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozytéw bankowych pod uwage brane bedzie
przynajmniej jedno z posréd ponizszych kryteriéw:

1)  analiza rynku stép procentowych, polityki monetarnej Narodowego Banku Polskiego,

2)  biezgcy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sie jej poziomu w przysztosci,

3)  ptynno$¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$¢ Aktywéw Funduszu, rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4)  analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,

5) analiza globalnych czynnikéw makroekonomicznych oraz implikacji wynikajacych z zagranicznych skarbowych stop
procentowych,

6) ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty denominowane w walucie innej niz ztoty.

4. W odniesieniu do diuznych papierow warto$ciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego emitowanych przez wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, pod uwage brane bedzie przynajmniej jedno z
posréd ponizszych kryteriow:

1) analiza rynku stép procentowych, polityki monetarnej odpowiedniego banku centralnego,
2) biezacy poziom inflacji oraz oczekiwania co do ksztattowania sig jej poziomu w przysztosci,
3) ptynno$é danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywow Funduszu, rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
4) analiza wrazliwosci stopy dochodu na podstawowe czynniki otoczenia makroekonomicznego,
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5) analiza globalnych czynnikéw makroekonomicznych oraz implikacji wynikajgcych z zagranicznych skarbowych stép
procentowych,
6) ryzyko kursowe w przypadku lokat w instrumenty denominowane w walucie innej niz ztoty.

§ 68 a. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywédw Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane powyzej 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

5. (skreslony)

6. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w obligacje skarbowe inne niz wymienione w ust. 4

7. Subfundusz moze dokonywac lokat w panstwie cztonkowskim lub w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita

Polska i panstwo cztonkowskie. Instrumenty Rynku Pienieznego i inne dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za
granicg moga stanowi¢ do 100 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

8. Udziat dtuznych papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie

nizszy niz 50 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Fundusz moze lokowac¢ od 0 % do 50 % Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w § 65 ust. 1 pkt. 3.

10. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez

przedsiebiorstwa.

§ 68.b Pozostale zasady dywersyfikacji lokat

1. (skreslony)
2. (skreslony)
3. (skreslony)

§ 69. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

§ 70. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytufem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt, z wytgczeniem wptaty tytutem
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zi, z wytgczeniem wptaty
tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.
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§ 71. Maksymalne wysokosci opfat Subfunduszu

1.

o oo

10.

11.

12.

13.

Z zastrzezeniem §20 ust. 3 Statutu, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobrana optata manipulacyjna, w
wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sig optaty manipulacyjnej.

W przypadku Zamiany opfacie manipulacyjnej podlega jedynie Zamiana z Subfunduszu, w ktérym opfaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa sg nizsze od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysokos¢ optaty jest réwna
réznicy pomiedzy optata manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego sa
odkupywane Jednostki Uczestnictwa, a optatg manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz. Wytacza sie stosowanie poboru optaty
manipulacyjnej opisanej powyzej w kazdym przypadku, gdy Zamiana dotyczy Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej dla zlecen Zamiany ustala sie¢ zgodnie z tabelami opfat, udostepnianymi przez
Towarzystwo. Optata przy Zamianie jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Opfata manipulacyjna nie jest pobierana, gdy Zamiana nastepuje z Subfunduszu, w ktérym optaty za nabycie Jednostek
Uczestnictwa sg wyzsze od ustalonych w Subfunduszu docelowym.

Minimalna wartos¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ziotych z wytgczeniem zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa nabytych i zgromadzonych w ramach PPE, IKE, IKZE i PSO.

Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania lub obnizy¢ stawki optat, wskazanych w ust. 1 — 3.

(skreslony)

Stawki optat manipulacyjnych ustalane sg przez Towarzystwo i podawane do wiadomosci Uczestnikow w tabelach optat,
dostepnych w sieci sprzedazy, w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl.

Wartos¢ optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej transakcji oraz odpowiedniej stawki optaty
manipulacyjnej.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

1)  w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez Uczestnika,

2)  gdy Uczestnik ztozyt zlecenie bezposrednio w Towarzystwie,

3)  gdy Uczestnik ztozyt zlecenie przez Internet lub telefon,

4)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 100.000 zi,

5) w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub innych

Subfunduszach aktywéw w wysokosci nie mniejszej 100.000 zi,
6)  na umotywowany wniosek Dystrybutora,
7)  w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej Copernicus, pracownikéw Agenta Transferowego lub pracownikéw
Dystrybutora,

8)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, IKE, IKZE oraz PSO.

Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa, polegajgce na pobieraniu nizszych optat manipulacyjnych.
Zasady promocji Towarzystwo wskaze na stronie internetowej www.fio.copernicus.pl, nie pézniej niz w dniu rozpoczecia
akciji.

§ 72. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem

1.  Z zastrzezeniem ust. 4, okreslajagcego zasady opodatkowania podatkiem VAT ustug $wiadczonych przez Towarzystwo, za
zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za Zarzgdzanie’) w wysokoSci
stanowigcej iloczyn rocznej maksymalnej stawki procentowej w wysokosci:

1) 2,0 % oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za Zarzadzanie naliczane bedzie za kazdy dzien w roku, od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie za Zarzgdzanie ptatne bedzie za kazdy petny miesigc kalendarzowy w ciggu
10 dni roboczych od zakonczenia tego miesigca.

3. Towarzystwo nie pobiera dodatkowego wynagrodzenia za wyniki w zarzgdzaniu Subfunduszem, zaleznego od osiggniecia
dodatniej rocznej stopy zwrotu w poprzednim roku kalendarzowym.

4. W przypadku, gdy zmiana przepiséw podatkowych spowoduje, iz ustugi zarzadzania aktywami funduszy przez Towarzystwo
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5.

zostang objete podatkiem VAT, Wynagrodzenie za Zarzadzanie staje si¢ wynagrodzeniem netto z dniem wejScia w zycie
zmienionych przepiséw. W przypadku opodatkowania ustug zarzgdzania aktywami funduszy przez Towarzystwo podatkiem
VAT, o wartos¢ tego podatku zwiekszona zostanie maksymalna warto$s¢ Wynagrodzenia za Zarzgdzanie.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmniejszeniu lub o rezygnacji pobierania Wynagrodzenia za Zarzgdzanie. W imieniu
Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

§ 73. Rodzaje, wysokosé, sposob kalkulacji i terminy pokrywania kosztow obcigzajgcych Subfundusz

1.

o

Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg bezposrednio z Aktywow

Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu przez Subfundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo):

1) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z Subfunduszem, w tym koszty prowizji maklerskich i bankowych,
prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty
prowizji i optat bankowych zwigzanych z przekazywaniem Ssrodkéw pienieznych, obstugg oraz zatozeniem rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

2) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

3) koszty zwigzane z obstugg kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym koszty
prowizji i odsetek,

4) wynagrodzenie Towarzystwa - do warto$ci wskazanych w § 72,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny Aktywow
Subfunduszu, Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza- do wartosci 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu - do wartosci 0,25% s$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie,

7) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru - do wartosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

8) koszty badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu - do wartosci 80.000 zt w roku
kalendarzowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu - do wartosci 0,2% s$rednioroczne;
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty obstugi prawnej i podatkowej Funduszu - do wartosci 75 000 zt w roku kalendarzowym,

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do wartosci 100.000 zt w catym okresie likwidacji,

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do warto$ci 100.000 zt w catym okresie likwidacji,

13) koszty zmian Statutu, obejmujace koszty aktow notarialnych - do wartosci 10.000 zt w roku kalendarzowym.

Koszty oraz wydatki okreslone w ust. 1 pkt 1-3 stanowig koszty oraz wydatki nielimitowane i sg kalkulowane, naliczane i

pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne;.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 4 - 13 beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu (o ile

zostaty poniesione przez Towarzystwo) w granicach limitéw okreslonych w ust. 1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

oraz Subfunduszu nie wymienione w Statucie lub koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pokrywa Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 5 — 13.

Towarzystwo pokrywa koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz Subfunduszu nie wymienione w Statucie.

Zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta

umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo zbytego dla danego Subfunduszu.

Przez Srednioroczng warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, rozumie sie $rednig arytmetyczng wartos¢ Aktywow Netto
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Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.
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