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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, na ktére sktada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2017 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajacy
Funduszem (,Towarzystwo”, ,Likwidator”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacie zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej
,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze postanowieniami statutu Funduszu.
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno&¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
zoperacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6Zniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzgdzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Towarzystwa warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej prezentadii
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoséci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowos$ci, prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.
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Uzupefniajgce objasnienia

Towarzystwo dziatajgc na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(wustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz § 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w dniu 3 wrzesnia 2014r. podjeto decyzje
o otwarciu likwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzes$nia 2014 r. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad wyceny dia jednostek niekontynuujgcych
dziatalnosci okreslonych w art. 29 ustawy o rachunkowo$ci.

Lokaty Subfunduszu nie zostaly wykupione w terminie wymagalnosci. Likwidator
Subfunduszu podejmuje dziatania w celu zapewnienia realizacji obowigzku
wynikajgcego z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
ktére koncentrujg sie gtéwnie na windykacji wierzytelnosci, przy uwzglednieniu interesu
uczestnikow Funduszu,

Likwidator wycenit na dziert bilansowy przedmiotowe aktywa w wartoéci ich cen
sprzedazy netto, ktére sg uzaleznione od realizacji zaktadanych scenariuszy
zaspokojenia wierzytelno$ci w przysziosci. Istnieje niepewnosé co do powodzenia tych
dziatan. Dziatania i zatozenia w odniesieniu do wyceny aktywéw Subfunduszu zostaly
przedstawione w pkt. 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Bleg%y rewndent nr 12889

Pawet Michalski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm

audytorskich prowadzong przez
KRBR pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wizeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2z 2018 r, poz 395)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r.
nr 114 poz. 963 z pdiniejszymi zmianami), a takie z uwzglednieniem zapiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyinych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu o facznej wartodci
21 085 tys. ztotych,

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaly w wysokoéci 27 174 tys.
zlotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy ujemny wynik
2 operacji w kwocdie 1 792 tys. zlotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace spadek wartosci
aktywdw netto o kwote 10 392 tys, ziotych,

6. Noty objasniajace.

7. Informacje dodatkowa,

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w sktadzie:

ey

Q v\c x\‘i . \\M\\ T X/L\. ezl ’

Arkadiusz Huzarek * Tomasz Bedla / Monika Jabtoriska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu / '/ Czonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

e
/’f Kiég
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 1 marca 2018 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji (,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Dhuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji”).

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Copernicus FIO™) i jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56, z péin.zm.) zwanej dalej ,Ustawa”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych (,RFi”) prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w
dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwiazku z wystapieniem przestanki, o ktérej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
4. spadkiem wartosci aktywdéw netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu.

Dniem rozpoczecia likwidadji byt 3 wrzednia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczes inwestycyjnych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczeta w dniu 3 wrzednia 2014 r. likwidacig Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copernicus FIO. Zgodnie z art. 249 Ustawy dzialalno$¢ Subfunduszu w okresie likwidacji polega¢ bedzie na zbyciu jego
aktywdw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych Srodkéw
pienieznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do ficzby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikéw.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (,Likwidator”). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystugujg
wylgczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Subfunduszem.

Okres sprawozdawczy i dzie bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji sporzadzone zostato za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzone przy
zalozeniu  braku kontynuowania dzialalnosd przez Subfundusz w zwigzku  z podjeta przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzesnia 2014 r. uchwata w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzeénia 2014 r. Zakoficzenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r. W zwiazku z niezakoficzonymi procesami likwidacji i sprzedazy lokat Subfunduszu Zarzad
Towarzystwa planuje wydtuzy¢ okres likwidacji do maja 2020 r.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przeprowadzita firma audytorska CSWP Audyt
Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcig spétka komandytowa, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (firma audytorska uprawniona do
badania sprawozdar finansowych, wpisana na fiste firm audytorskich uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz emitowat wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii,

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
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- ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gldwna

Wartoée | Wa rtosc Procentowy | Wartoéé Wartos¢ Pracentowy
e wedlug wedlug udziat w wedlug wedlug udziat w

Skiadniki lokat ceny wyctl:e_n A aktywach ceny wy;e_ny‘ aktywach

nabycia b?laan;i;‘y agélem nabycia b?gn::sy ogélem
Alcje 0 ] 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne [ 0 0,00 1] 1] 0,00
Prawa do akcji 0 (4] 0,00 [4] [1] 0,00
Prawa poboru 1] 0 0,00 0 [ 0,00
Kwity depozytowe 1] 4] 0,00 4] [4] 0,00
Listy zastawne [} 4] 0,00 0 4] 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 30 290 21085 77,52 ] 49044 33 864 90,13
Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 1] 0 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 4] 0,00 0 [1] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 1] [4] 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 4] 0,00 0 [ 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0,00 [4] 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 [1] (4] 0,00
Depozyty 4] [ 4] 0,00 0 1] 0,00
Waluty 0 4] 0,00 0 [4] 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie [4] 0 0,00 4] [} 0,00
Inne 0 0 0,00 0 [1] 0,00
RAZEM 30 290 21 085 77,52| 49044 33 864 90,13
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Tabele uzupelniajac

O terminie wykupu do 1 roku 55951 30 290 21 085 77,52
Obligacje 55951 30 250 21 085 77,52
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu [} 0 ) 0,00
Nienotowane na rynku aktywnym 55951 30 290 21085 77,52
Nienotowane Nie GANT Stato-
GANT seria BE na fynku | oo DEVELOPMENT POLSKA | 2013-09-30 | kuponowe; 1000 293 290 0 0,00
aktywnym tyczy S.A 12,00%
ONE20ONE seria A | Nienctowane Nie
zamienne na naynku - f ol | ONE-2-ONE S.A. POLSKA | 2012-12-31 - 1000 500 500 0 0,00
akcje aktywnym 2y
Mostostal MOSTOSTAL
Wroctaw WROCEAW
Quantunp Ruda Nienotowane Nie QU;ANTUM RUDA Zero-
Park SPOLKA Z marynku | gl | SPOLKAZ POLSKA | 20140327 | L8 1000] 358 3224 3079 11,32
OGRANICZONA aktywnym Y | OGRANICZONA pano
ODPOWIEDZIALN ODPOWIEDZIAL-
0SCIA SKA NOSCIA SKA
Nienotowane Nie GANT Zmienno-
GANT seria F narynku {0 | DEVELOPMENT POLSKA | 2014-03-27 | kuponowe; 100 | 48 200 4820 2355 8,66
aktywnym Y 1 sA. 8,90%
Nienotowane | . Stato-
gi"s':rfasgsm na rynku 2(‘% SCINVESTMENT | poiska | 2013-12-17 | kuponowe; 250 000 20 5000 3700 13,60
A aktywnym b R 14,00%
Nienotowane . Zmienno-
SC INVESTMENT | ™ e ynku N cay | SSINVESTMENT 1 oyt | 20140429 | kuponowe: 10000 | 950 3502 8945 32,89
aktywnym otyczy s 9,20%
. TIGER MOTH
ggﬁiﬁ,?éz“é,@ Ni?\gmmne Nie g;\éﬁtifAM;NTS POLSKA | 2014-02-21 kuSta“gv.:e 10000 | 400 4000 3006 11,05
ODPOWIEDZIALN akty'g;ﬂ m | dotyczy | OGRANICZONA 3%0300/ ‘ ‘
OSCIA seria A 4 ODPOWIEDZIAL- i
NOSCIA
YIELD NIEBIESKI
YIELD NIEBIESKI | Nienotowane | . SPOLKA Z Zero-
SP. Z 0,0 SERIA narynku f o | OGRANICZONA POLSKA | 2016-1031 | | £80 1000 89 104 0 0,00
A aktywnym @Y | ODPOWIEDZIAL- PO
NOSCIA
MILMEX SYSTEMY
MILMEX seria Nienotowane | (.. Sounz Zimienno-
na rynku POLSKA | 2015-07-24 | kuponowe; 1000 250 250 0 0,00
KOM2138 aktyun dotyczy | OGRANICZONA ot
ym ODPOWIEDZIAL- .
NOSCIA
Nienotowane . Zmienno-
;vzog;gwgmm na rynku gfty WDOKENERGIA | poiska | 20151123 | Kuponowe: 1300 | 1664 2600 o 0,00
- Sen aktywnym Sl 6,70%
Bony skarbowe 0 ] ] 0,00
Bony pieniezne 4] a o 0,00
Inne 0 [ 0 0,00
O terminie wykupu powyiej 1 roku 0 1] 1] 6,00
Obligacje 0 ¢ o 6,00
Bony skarbowe 4] 1] 0 0,00
Bony pieniazne o 1] /] 0,00
Inne o 0 0 0,00
RAZEM 55951 30290 21085 77,52

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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1. Aktywa 27 197 37 569
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1133 3691
2. Naleznosci 4979 14
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 4] 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 4] 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 085 33 864
- diuzne papiery wartosciowe 21085 33 864
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 4
I1. Zobowigzania 23 3
III. Aktywa netto (I - IT) 27 174 37 566
IV, Kapital funduszu 38675 47 275
1. Kapitat wptacony 653 499 653 499
2. Kapitat wyptacony (wielko$C ujemna) -637 153 -628 553
3. Kapitat pozostaly zgodnie z Art. 36 ust. 3 UoR 22 329 22 329
V. Dochody zatrzymane -1 231 6822
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 489 6 557
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 720 265
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~10 270 -16 531
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 27 174 37 566
Liczba jednostek uczestnictwa 313 887,8101 406 922,9113
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 86,57 92,32

Niniejszy bilans nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktre stanowia integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

I. Przychody z lokat 932 2137
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 835 2137
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 97 0

I1. Koszty funduszu 292 92
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1] 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 1]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale, w tym: 292 92

- koszty likwidacji 292 92

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 292 92

IV. Koszty funduszu netto (11 - I11) 0 0

V. Przychody z lokat netto (I - 1IV) 932 2137

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 724 ~4 486
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 985 161

- z tytuhu réznic kursowych: 0 0

tsr.n\:\/zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6261 4647

- z tytubu réznic kursowych: 0 0

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -1 792 -2 349
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w 571 577
PLN '’ i

*Przychody odsetkowe w okresie 01.01.2016 ~ 31.12.2016 obejmuja dokonang w lutym 2016 r. splate wierzytelnodci z tytutu posiadanych przez Subfundusz
obligacji serii A wyemitowanych przez Tiger Moth Investments Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig w kwocie 1924 tys. PLN, przy czym 1 248 tys. PLN
przypadato na wierzytelnodci wynikajace z kuponu od obligacii, za$ 676 tys. PLN stanowily odsetki ustawowe naliczone do dnia 4 wrzednia 2015 roku
pomniejszone o poniesione przez Administratora Zabezpieczef naktady finansowe zwiazane z egzekucjg wierzytelnosci.

**Przychody odsetkowe w okresie 01.01,2017 — 31.12.2017 w wysokoéci 780 tys. PLN obejmuja dokonang w grudniu 2017 r. splate wierzytelnosci z tytutu
posiadanych przez Subfundusz obligacji serii A wyemitowanych przez Tiger Moth Investments Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz nalezne odsetki
ustawowe w wysokosci 70 tys. PLN. Na kwote sptaty w wysokosci 1 071 tys. PLN przypadato: 463 tys. PLN na wierzytelnosci wynikajgce z nominatu obligacii, 77
tys. PLN przypadato na wierzytelno$ci wynikajace z kuponu od obligaci, zas 633 tys. PLN stanowily odsetki ustawowe naliczone do dnia 17 pazdziernika 2017
roku pomniejszone o poniesione przez Administratora Zabezpieczef naktady finansowe zwigzane 2 egzekucjg wierzytelnosci w wysokosci 102 tys. PLN.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji naleZy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng
czes¢ sprawozdania finansowego,
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1. Zmiana wartosci aktywow netto: ~10 392 -2 345
1, Wartosc¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37 566 39 915
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 782 -2 349

a) przychody z lokat netto 932 2137
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 985 161
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6261 -4 647
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 792 -2 349
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): O 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 4] 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 600 1]
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8 600 0
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -10 392 -2 349
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 174 37 566
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 32370 38 741
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa ~83 §35,1012 0,0000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: ~93 035,1012 0,0000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 (35,1012 0,0000
¢) saldo zmian -93 035,1012 0,0000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosdci funduszu: 313 887,8101 406 922,9113
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 862 844,2013 5 862 844,2013
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 548 956,3912 5455 921,2900
¢) saldo zmian 313 887,8101 406 922,9113

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 313 887,8101 406 922,9113

1L Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa ~5,75 «5,77
1. wartoéC aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 92,32 98,09
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 86,57 92,32
3. procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -6,23 -5,88

V:).,Crz:]r;:?alna wartosC aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty nie dotyczy nie dotyczy

data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

vi;lcr:ss)syma!na warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
v?s.k\gg;‘oi:% ag;yt;vav;czs‘?)) na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
1V, Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartodci aktywéw netto, w tym:* 0,90 0,24
1. Procentowy udzlat wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybugje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia wartogé aktywéw netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zostala obliczona jako srednia

ustalonych na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.
**W okresie likwidacji Subfundusz nie publikuje Wartoci Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa.

arytmetyczna Wartosci Aktywow Netto

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBIASNIAJACE

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 r., poz. 395) (,UcR") oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

2.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci w okresie likwidacji Funduszu

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji warto$¢ aktywdw i pasywéw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli
wycena aktywdw jednostki nastepuje po cenach sprzedazy netto moziiwych do uzyskania, nie wyiszych od cen ich nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne ub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Jednostka zobowiazana jest takie utworzyé rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane
zaniechaniem lub utrata zdolnoéci do kontynuowania dziatalnoédi.

Naleinosci funduszu 4 979 14

1) Z tytulu zbytych lokat 4 900 4]
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 [+]
4) Z tytudu dywidend 1] 0
5) Z tytulu odsetek 1] 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 4] 0
7) Z tytulu udzielonych polyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 4] 1]
8) Pozostale 79 14

Zobowiazania funduszu

1) Z tytulu nabytych aktywéw

2} Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3) Z tytulu instrumentdéw pochodnych

4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7) Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

93 Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow
10) Z tytulu dlugoterminowych poZyczek i kredytow
11) Z tytulu gwarancji lub poreczed

12} Z tytulu rezerw

13) Z tytulu rezerw na koszty likwidacji

14) Pozostale

e 8
IO IO OI0I0|0I0IKIOI0o]o

QHNOOODOOOQOOOU’J

[y
[

po
przeliczeniu
na walute

polskg

po

przeliczeniu
na walute

polskg

w walucie w walucie

1) Struktura srodkéw pienigZnych na rachunkach bankowych na dziefi
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki.

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiagzan funduszu* 1287 3332

3) Ekwiwalenty srodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje 4] 0

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym obliczony zostat na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec poszczeg6inych
miesiecy w okresie sprawozdawczym.

e
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Ryzyko stopy procentowej

1. Aktywa ohcigZone ryzykiem stopy procentowej (razem) 22 218 37 555
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 81,69 99,96

a) Aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 10 918 24 128
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1133 3691

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0

- Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 9 785 20 437
diuzne papiery wartoéciowe 9 785 20437

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostale akiywa 0 1]

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 11 300 13427
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1)

- Naleznodci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 o]

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 300 13427
dituzne papiery wartociowe 11 300 13 427

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 0 0

il. Zobowiazania obciaZone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skiadniki poszczegblnych kategorii bilansowych o statym oprocentowaniu
(m.in. instrumenty o charakterze dluznym, lokaty O/N). Poziom obciazenia aktyw6w Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe,

**Ryzyko przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej obejmuje  sktadniki poszczegllnych  kategorii  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dtuznym). Poziom obciazenia aktywdéw Subfunduszy ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciggnigte oraz inne zobowiazania, ktdrych
warto$¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe.

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obcigZone ryzykiem kredytowym (razem) 27 197 37 569
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 100,00 100,00
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzied bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakgji nie wypelniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpiecze* 27 197 37 569
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1133 3691
- Naleznosci 4979 14
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 0
diuzne papiery wartoSciowe 0 0
- Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 085 33864
dluzne papiery wartosciowe 21 085 33864
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
IL Zobowigzania obcigZone ryzykiem kredytowym** [1] 1]
IIL. Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat*** 15 651 20574
FORSEDELI HOLDINGS LTD 0 6 500
- dluzne papiery wartosciowe 0 6 500
GC INVESTMENT S.A. 12 645 14074
- dluzne papiery warto$ciowe 12 645 14 074
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 3006
- dhuzne papiery wartosciowe 3 006 A

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla skiadnikw poszczegéinych kategorii bitansowych jako ryzyko niewypeinienia przez emitenta Swiadczenia wynikajacego
z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakgji/zobowigzaf wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytéw
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bankowych oraz $rodkéw pienigznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obciazenia aktywdéw. Subfunduszu ww, ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe,

**Ryzyko kredytowe obcigzajace zobowiazania Subfunduszu moze byé rozpoznane w przypadku okreslonych typdw niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych,

***7Za znaczacy poziom koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gléwnej Zestawienia Lokat)
przyjmuje si¢ warto$¢ przekraczajaca 10% wartoéci aktywéw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta,

*4¥* Pozycja nie wystepuje poniewaz na dzied bilansowy 4, 31.12.2016 r. zaangazowanie w odniesieniu do emitenta nie przekracza 10% wartosdci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw
walut obcych,
Aktywa | zobowiazania Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem walutowym,

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciggnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej,
na dziefi ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartoéci aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.
2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich udzielenia, wiecej niz 1 %
wartosci aktywdw Funduszu.
Nie dotyczy.

m po przeliczeniu m po przeliczeniu
na walute na walute
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wediug walut i polsks y polska
po przeliczeniu na walute polska i 37 566
1, Aktywa . 37 569
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3691
PLN 3691
2. Naleznosci 14
PLN 14
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
PLN 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: 0
PLN 0
- w tym dluZne papiery wartoSciowe 0
PLN 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 33 864
PLN 33864
- w tym diuzne papiery wartociowe 33 864
PLN 33864
6. Nieruchomosci 0
PLN 0
7. Pozostate aktywa 0
PLN g
11. Zobowiazania 3
PLN 3
niezrealizowan zrealizc niezrealizowane | zrealizowane
2) bodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszy, zgodnie z réiznice réinice réznice réznice
podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane i niezrealizowane 0 1] (1] 0
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju fokat funduszu, zgodnie z réZnice roznice réinice réZnice
podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane i niezrealizc 0 (1) 2] 4]
4) W przypadku funduszy, ktérych akitywa sa wyceniane, a
zobowiazania ustalane w walutach obcych nalezy ujawnié éredni
kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy

.o
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1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,

wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu -8 985 161

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluZzne papiery wartosciowe 0 0

Nienotowane na aklywnym rynku, w tym: -8 985 161
- diuzne papiery wartosciowe -8 985 161

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dia

kazdej z kategorii aktywow, wedtug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 6 261 -4 647

Notowane na aktywnym rynku, w tym: ] 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6261 -4 647
- dluzne papiery wartoSciowe 6261 -4 647

Nieruchomosci 0 0

Pozostale aktywa 9 0

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aldywdw niepublicznych, w przekroju

zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz

wplywu, jaki wyplata przychodéw miata na warto$é aktywdw i wartosé aktywéw netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze

zbycia lokat 0 0

Przychody z lokat 0 0

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyniku z operacji 292 92
- Z tytutu kosztow likwidacji 292 92
2) Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju

zhytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji II. rachunku wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czeséci zmiennej, uzaleinionej od wynikdw funduszu o o
Wynagrodzenie stale 0 0

Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 0 0

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosi koszty likwidadji, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwoty 100 000,00 PLN w catym
okresie likwidagji. Rezerwa na koszty likwidacii w peinej kwocie zostata utworzona | uwzgledniona w dniu poprzedzajacym dzieri otwarcia fikwidacji
. 2 wrzednia 2014 1.

1) Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 27 174 37 566 39 15

2) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 86,57 92,32 98,09
INFORMACIA DODATKOWA

1) Infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.
Po dniu bilansowym nastapita czesciowa splata naleznoéci z tytulu sprzedaz Forsedeli o Zammeydo.

3)

4)

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ufawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaly Subfunduszu zostaly pofaczone na dzieft 3 wrzednia 2014 roku w jeden kapitat i zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowat osobno kapitat wplacony i wyplacony, za$ zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat jako ,Kapitat pozostaly
zgodnie z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepsza przejrzystosé danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuacji finansowej i majatkowej
Subfunduszu.

Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatiows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
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b, Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub zawieszenia

w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

- W okresie likwidacji tj. od 3 wrzednia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a takze nie
dokonuje wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzadzenia
raportéw pélrocznych ze stanu likwidacji.

- W okresie sprawozdawczym Subfundusz rozpoczat realizacje procesu umarzania czesci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz
wyptaty uzyskanych do tej pory $rodkdw pienieznych Uczestnikom. W trakcie tego procesu zostato wyplacone 8 600 tys, zlotych.

¢. Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzone przy
zalozeniu braku kontynuacji dzialania. Od dnia 3 wrzednia 2014 roku Subfundusz jest w trakcie likwidacji. Zakonczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 roku,

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

- Warto$¢ odpisdw przyjeta na dzieri bilansowy w odniesieniu do wszystkich lokat Subfunduszu zostata okreslona przy zatozeniu
braku kontynuacji dziatainosci, a w zwigzku z tym wycena nastapita po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania,
oszacowanych na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowant egzekucyjnych fub

restrukiuryzacyjnych.

Instrument Wartosc¢ odpisu

YIELD NIEBIESKI Seria A 100%
GANT BE 100%
GANT F 55%
GCINVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 40%
MILMEX 100%
MOSTOSTAL QUANTUM B 20%
ONE20ONE ZA 100%
TMIA 15%
WIDOK ENERGIA D 100%

W odniesieniu do posiadanych przez Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacii obligacji wyemitowanych przez GC
Investment S.A. W dniu 18 maja 2017 roku, Sad Rejonowy Katowice — Wschéd Wydziat X Gospodarczy postanowit zmieni¢ sposéb
prowadzenia postgpowania upadfo$ciowego GC Investment S.A. w upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukladu na postepowanie obejmujgce
likwidacje majatku Emitenta, jednocze$nie Sad postanowit o wyznaczeniu syndyka masy upadiosci w osobie Michata Saleja. Powyzsze ma
kolosalne znaczenie dia mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci z obligacii serii T znajdujacych sie w portfelu funduszu. Zabezpieczeniem
posiadanych przez Subfundusz obligacji s hipoteki ustanowione na pierwszym miejscu na nieruchomosciach nalezgcych do emitenta
i spoiki zaleznej Golf Apartamenty Sp. z 0.0, W przypadku obligacji serii T warto$¢ zabezpieczen znacznie przewyzsza warto$¢ nominaing
niewykupionych obligacfi. Administrator zabezpieczen dysponuje juz tytutami wykonawczymi przeciwko Golf Apartamenty Sp. z o.0. i
wszezat egzekucje ze wszystkich nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji serii T. Komornik dokonat juz nawet sprzedazy
pierwszych nieruchomosci. Licytacje komornicze pierwszych nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie posiadanych przez Subfundusz
obligacji juz sie odbyly i okazaly sie by¢ skuteczne (nieruchomosci zostaly wylicytowane). W wyniku powyZszych licytacji na rachunku
depozytowym Minisira Finanséw zgromadzone sa pierwsze $rodki, z kiérych ponad 400 tys. ziotych powinno w najblizszych miesigcach
wplyngé na rachunek Subfunduszu. Komornik na wniosek administrator hipoteki sukcesywnie dokonuje opisu i oszacowania pozostalych
nieruchomosci a nastepnie bedzie wyznaczal terminy ich licytacji. Nieruchomos$é stanowiaca zabezpieczenie obligacji serii Q2 bedzie
sprzedawana w toku postgpowania upadio$ciowego przez syndyka. Warto$é nieruchomosci zostata juz oszacowana przez syndyka, ktéry w
kolejnym kroku ogtosi przetarg na jej sprzedaz. Likwidator wraz z administratorem kontynuujg wspdiprace z renomowang kancelarig
prawna, ktéra reprezentuje ich interesy i nadzoruje proces odzyskiwania naleznogci w toku prowadzonych postepowan.

Na dzien bilansowy Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyinych w likwidacji posiadat niewykupione w terminie obligacje Mostostal
Wroctaw Quantum Ruda Park Sp. z 0.0. S.K.A. serii B. W zwiazku z brakiem porozumienia z emitentem odnoénie splaty naleznosci z
obligacji, Towarzystwo w porozumieniu z administratorem zabezpieczen podieto dziatania majgce na celu egzekucje z przedmiotéw
zabezpieczenia. Likwidator wraz z innymi obligatariuszami i administratorem hipoteki, podejmujg dziatania zmierzajace do zbycia
nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacii, w tym celu administrator hipoteki miedzy innymi zdecydowat sie na zlozenie wniosku
0 przejecie na whasno$é Galerii Handlowej polozonej w Rudzie Slaskiej bedacej zabezpieczeniem obligaci, ktérej nie udato sie spienigzyc w
toku ficytacji komorniczej. Administrator hipoteki czeka obecnie na udzielenie mu przez wladciwy saqd przysgdzenia praw do tej
nieruchomosci. W zwigzku z licznymi dzialaniami emitenta majgcymi na celu utrudnienie | wydiuzenie egzekucji wierzytelnosci
obligatariuszy postanowienie o udzieleniu przybicia na rzecz administratora hipoteki praw do przedmiotowej nieruchomosci wydane 28
kwietnia 2017 roku nadal sie nie uprawomocnito. Obecnie sad okregowy (jako sad H instancji) rozpatruje zazalenia zlozone na to
postanowienie. W kolejnym etapie administrator hipoteki zamierza sprzeda¢ te nieruchomo$é co pozwali na zaspokojenie czesci
wierzytelnosci wynikajgcyeh z obligacji. Administrator podjat réwniez dziatania majgce doprowadzi¢ do egzekucji z drugiego z zabezpieczen
tych obligacji, nieruchomosci polozonych w Zielonej Gorze. Administrator wytoczyl powédztwo p-ko obecnemu wiascicielowi tych
nieruchomosci w wyniku czego uzyskal korzystny dla obligatariuszy wyrok, niestety wyrok zostat zaskarzony przez dluznika a ziozona
apelacja nie zostata jeszcze rozpoznana (rozprawa w tej sprawie odbedzie sie 6 marca 2018 roku). Ponadto Komornik w uzgodnieniu z
sgdem sprawujacym nadzdr nad egzekucjg z nieruchomosci w Rudzie Slaskiej zdecydowat sie wyplaci¢ administratorowi hipoteki
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zgormadzone na rachunku komornika czynsze najmu, co spowodowalo splate niewielkiej czesci naroslych odsetek ustawowych od
obligacji. W zwigzku z powyzszym, w 2017 roku, na rachunek Subfunduszu wplynelo ponad 60 tys. ztotych.

Obligacje Etlans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokéw zostaly sprzedane w zamian za obligacje Yield Niebieski.
Transakcja byla motywowana pogarszajgca sie sytuacja ekonomiczng Etlans oraz ryzykiem niewyplacalno$ci. Sptate wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji Yield Niebieski gwarantowat majatek spétki — nieruchomosci, ktorych sprzedaz umozliwita splate obligatariuszy w
znacznym stopniu, w tym splate na rzecz Subfunduszu. Towarzystwo bedzie podejmowato dalsze dzialania w celu spiaty przez Emitenta
pozostalych zobowigzan z obligacji, jednak z uwagi na ztg sytuacje finansowa emitenta oraz toczace sig wobec emitenta postepowania
Likwidator zdecydowat sig na catkowite odpisanie tej lokaty.

Obligacje FORSEDELI HOLDINGS LIMITED oraz ZEMMEYDO MANAGEMENT LIMITED SKA nie zostaly wykupione w terminie w zwigzku
z czym Towarzystwo podejmowalo szereg dziatan w celu odzyskania wierzytelnosci. W pierwszej polowie 2017 roku Towarzystwo przede
wszystkim kontynuowalo dziatania podejmowane w 2016 roku. W wyniku podjetych dziatan Towarzystwo miedzy innymi pozyskato ofertg
nabycia powyzszych obligacji. Oferta byla przedmiotem negocjacji Zarzadu Towarzystwa i potencjalnego nabywcy. W wyniku
przeprowadzonych negocjacji, w dniu 28 sierpnia 2017 roku Subfundusz zawart umowe sprzedazy na podstawie ktérej zbyt przedmiotowe
obligacje za lgczng ceng 7 350 tys. zlotych, Zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy obligacji wynikajgca z umowy cena sprzedazy
jest placona w ratach. Pierwsza rata zostata optacona w 2017 roku natomiast druga rata planowana na poczatek 2018 roku nie zostata
optacona w terminie. W zwigzku z opéznieniem Towarzysiwo przeanalizowato dane finansowe Nabywcy i Poreczyciela i uznalo, iz ze
wzgledu na opéznienie nie jest konieczne uwzglednianie dodatkowych rezerw w Subfunduszu. Na dzien bilansowy Subfundusz wykazywat
nalezno$¢ ze sprzedazy danych instrumentdw w wysokosci 4 900 tys. ziotych. Do dnia sporzadzenia sprawozdania z wyzej wymienionegj
naleznosci sptacono 900 tys. ziotych a pozostata splata planowana jest w pierwszej polowie 2018 roku. Uzyskana cena znacznie
przewyzsza zwrot prognozowany w poprzednim sprawozdaniu rocznym.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat réwniez obligacje serii BE oraz F spétki Gant Development S.A. w stosunku do kiérej w lipcu 2014
roku Sad Rejonowy dia Wractawia — Fabrycznej we Wroclawiu oglosit upadioéé obejmujacs likwidacje majatku, a sprawy spotki powierzyt do
prowadzenia syndykowi, a nastepnie umorzyt postepowanie z uwagi na brak w masie upadiosci $rodkéw wystarczajgcych na pokrycie
kosztéw jego prowadzenia. W zwigzku z powyzszym Likwidator skoncentrowal dzialania na odzyskiwaniu $rodkéw z przedmiotéw
zabezpieczenia. W przypadku obligacji serii F s3 to przede wszystkim lokale znajdujace sie w kamienicy polozonej na Rynku we
Wroctawiu, za$ w przypadku obligacji serit BE certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego GANT Fundusz Inwestycyjny w likwidaciji.
Na podstawie analizy wartoSci zabezpieczenia w postaci certyfikatéw inwestycyjnych ustalono ich warto$é w wysokosci 0 ziotych.
Likwidator wspdldzialajac z administratorem hipoteki ustanowione] na zabezpieczenie tych obligacji oraz innymi obligatariuszami
posiadajgecymi znaczace pakiety obligacji, podjgt na koszt obligatariuszy kroki w celu windykacji zabezpieczeri obligacji. W wyniku
wspolnych dzialan udalo sig wszczaé egzekucie z czesci lokali stanowigcych zabezpieczenie obligacji serii F. Towarzystwo nadal skupia
sie na dziataniach majacych na celu egzekucie z przedmiotu zabezpieczenia i porozumiewa sie w tej sprawie z pozostalymi
obligatariuszami oraz administratorami zabezpieczen.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat obligacje Widok Energia serii D. Subfundusz dazy do zaspokajania z przedmiotu zabezpieczen, tj.
nieruchomosci rolnych polozonych w wojewodztwie warmifsko — mazurskim. Zabezpieczenie obligacji stanowig przede wszystkim
nisruchomosci tworzgce dwa gospodarstwa rolne — Wojciechowo oraz Stega. W dniu 19 grudnia 2017 roku komornik dokonal opisu i
oszacowania znacznej czgsci Wojciechowa i okreslit jego warto$¢ na kwote ok. 9 500 tys. ztotych. Administrator hipoteki, dziatajgc na
rachunek obligatariuszy, w tym subfunduszu zdecydowat sie jednak zaskarzyé oszacowanie wskazujge, 2ze w jego ocenie wskazana przez
komornika kwota jest zdecydowanie za niska, a faktyczna warto§¢ Wojciechowa, ustalona w oparciu o dane publikowane przez GUS,
zdecydowanie wyzsza. Obecnie czekamy na rozstrzygniecie wiasciwego sadu w przedmiocie zlozonej skargi a nastepnie wyznaczenie
przez komornika terminu licytacii tej czeéci Wojciechowa, Jednoczeénie w dniu 12 grudnia 2017 roku odbyta sig skuteczna licytacja matego
fragmentu Wojciechowa, cato$¢ $rodkéw z licytacii trafi do wierzycieli zabezpieczonych przed obligacjami serii D. Licytacja Stegi odbyia sie
21 lipca 2017 roku, nieruchomo$¢ zostata wylicytowana za kwote 10.635 tys. zlotych jednak biorac pod uwage wysokos$¢ wierzytelnosci
zabezpieczonych przed obligacjami serii D calo¢ $rodkéw z licytacii trafi do wierzycieli zabezpieczonych przed obligacjami serii D. Z
uwagi na fakt, iz obligacje serii D zabezpieczone sa na dalszych miejscach hipotecznych i male prawdopodobiefistwo sprzedazy
nieruchomosci za cene gwarantujgca splate wierzycieli zabezpieczonych na dalszych miejscach hipotecznych niz pierwsze i drugie
Likwidator zdecydowat sie na calkowite odpisanie tej lokaty.

Likwidator we wspéidziataniu z administratorem zabezpieczen z sukcesem prowadzi egzekucje z nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z o. o. serii A, celem sptaty wymagalnych zobowigzan z tych
obligacji. W jej wyniku doszlo juz do zaspokojenia czedci naleznosdci z tytulu obligacji po sprzedazy w ramach licytacjach komorniczych
praw uzytkowania wieczystego bardzo atrakcyjnych nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacii. Pierwsza z kilku licytaciji
komorniczych zakonczyla sig sukcesem w lutym 2016 roku, a uzyskana w ten sposéb kwota pozwolita na sptate okolo 1/3 zobowigzan z
obligacji. W dniu 8 grudnia 2016 roku odbyla sie licytacjia prawa uzytkowania wieczystego kolejnych trzech dzialek stanowigcych
zabezpieczenie przedmiotowych obligacji (dla ktérych prowadzona jest jedna ksigga wieczysta). W wyniku tej sprzedazy na rachunek
Subfunduszu, w grudniu 2017 roku wplyneta kwota w wysokosci 1 071 tys. zlotych. Licytacje kolejnych nieruchomosci powinny odbyé sie w
2018 roku.
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