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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH
W LIKWIDACII

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA QKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Copamicus Capital TFL 5.A., ul. Grijecka 5, 02-019 Warszawa. T: +498 22 44 00 107, F: 443 22 44 00 106, E: fHero@cedarnions,il, www.copernicus.pl
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowega Rejestru Sadowego, KRS GO0020661%, NIP 107-00-00-939, REGOMN: 015748500. Kapital zakladowy wynosi 4.518.300 PLN (w petni optagony).
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CO pe rn icus COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DUUENYCH PAPIERCNY KORPORACYINYCH W LIKWIDACTL
SPRAWOZRANLE FINANSCWE ZA OKRES OD 1 STYCZNLA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKY

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 foku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047)
oraz rozporzqdzeniem Ministra Finansdw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyinych (Bz. U. z 2005 .
ne 114 poz. 963 z poniejszymi zmianami), a takie z uwzglednieniem zapisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
raku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawla sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny
Otwarty subfundusz Diuinych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawazdania finansowego.

2. Zestawienie Iokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgce skiadniki lokat subfunduszu o lacznej wartosc
33 864 tys, ziotych.

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokesd 37 566 tys.
zotych,

4. Rachunek wyniku z operaci za okres od 1 stycznia 2016 roku do 3t grudnia 2016 roku wykazujgcy ujemny wynik
z operacji w kwadie 2 349 tys. ziotych,

5, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudmia 2016 roku wykazujace spadek wartosci
aktywow netto o kwote 2 349 tys, ziotych.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych S.A. w skiadzie: s
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgqdu Czlonek Zarzgdu

Osoba, kidrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
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Gldwna Ksiggowa Funduszy

MCF Accounting Services Sp. z 0. 0.

Warszawa, dnia 24 lutego 2017 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyjnych w fkwidagji (,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papierow Korporacyjnych w likwidagji”).

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty {,Copernicus FIO") | jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afternatywnymi funduszami
Inwestycyjnymi (Dz. U, z 2016 r. poz. 1896 z péin. zm.) zwanej dalej JUstawg”. Copemicus FIC zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych {RFi*) prowadzonego przez Sad Olkregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w
dniu 5 fipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu 2010 roku,

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwigzku z wystapieniem przesianki, o ktdrej mowa par, 14 ust. 2 pkt 1 statutus Copernicus F10,
tj. spadkiem wartodci aktywow netto Subfunduszu ponizej 39 00O 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podiat decyzje o rozpaczediu procesu fikwidaci Subfunduszu.

Dniem rozpoczedia likwidaci byt 3 wrzesnia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaci | stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczeta w dniu 3 wrzesnia 2014 r. likwidacja Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copernicus FIO. Zgodnie 2 art, 249 Ustawy dziatalnosc Subfunduszu w okresie likwidacji polegal bedzie na rbydu jego
aktywow, Sciagnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli 1 umorzeniu sednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkdw
pieniaznych ucrestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do ficzby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane  natezytym uwzglednieniem interesdw jego uczestnikow.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capitat Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo™) zostatlo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIE Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615,

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo {,Likwidator”). Z dniem otwarda likwidacii Subfunduszu Likwidatorowi przystuguia
wytgezne prawa do reprezentowania t zarzgdzania Subfunduszem,

Okres sprawozdawczy | dziefi bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz DhuZnych Papierdw Korporacyjnych w fkwidacji sporzadzone zostaio za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

Dniem biansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dzialaineéci Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Dhutnych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzgdzone przy
zatoieniu  braku Kontynuowania dzialalnoéd przez Subfundusz w  zwigzku 2z podieta przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzesnia 2014 r. uchwaly w sprawie rozpoczecia likwidacii Subfunduszu z dniem 3 wrzeénia 2014 r, Zakoniczenie likwidadji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r.

Padmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie sprawozdania finansowego 2za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku przeprowadzita firma CSWP Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnodcia spdlka komandytowa, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa {podmict uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
subfundusz emitowa} wylacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii,

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu/ ekspozycji AFI

Jako metode pomiaru calkowite] ekspozyqi funduszu o ktorej mowa w §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosd przez towarzystwa funduszy
inwestycyinych (Dz. U. 2013, poz. 538) Towarzystwo stosowato metodg zaangaiowania. Od 4 czerwea 2016 roku Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012,

oo
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ZESTAWIERIE LOKAT

Tabela gléwna

Wartose | Wartost Procentowy | Wartoéé Wartosé Procentowy
. wedlug | WeME 1 iatw | wediug | WRIME Tt w

Skiadniki lokat ceny wy:i:epv,: aktywach ceny wvgein ‘:,. aktywach

nabycia in‘laa n::::v ogdlem nabycia b?!ae\ I'I:OE‘BIW ogdtem
Akcje [ 4] 0,00 0 U 0,00
Warranty subskrypcyine [+] 0 0,08 0 0 0,00
Prawa do akcii 5] ] 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 1] 0,00 o G 0,00
Kwity depozytowe [1] 4] 0,00 8 ¢ 0,00
Listy zastawne 0 2] 0,00 8 ¢ 0,00
Dluine papiery wartosciowe 45 044 33864 50,13 49 290 38 769 97,12
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 4 0 0,00
Udzialy w spolkach z ograniczong edpowiedzialnoscia 0 0 0,00 4] o 0,00
Jednostki uczestnickwa [H] 1] 0,043 [t] 1] 0,00
Certyfikaty imwestycyine [ 1] 0,00 0 0 0,60
Tytuly uczestrichwa emitowane przez in e wspolnego
irr:v;vtowania maiace siedzibe z: granicammcj peined 0 o 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 6,00
Wehsle [+] 0 06,00 0 0 0,04}
Depozyty 4] 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 [} 0,00 [i} 0 0,00
Nierunchomosci [1] 0 0,00 [4] 0 0,00
Statki morskie 4] 1] 6,00 0 0 0,00
Inne 4] 4] 0,00 Q 0 0,00
RAZEM 49 044 33 864 90,13 49 250 38 769 97,12

i



Tabele uzupelniajsce

Copernicus

COPERNICUS FID SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIERGW KCRPORACYINYCH W LIKWADACL
SPRAWOZDANIE FINANSOWE TA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKY

© terminte wykupt do 1 roku 239146 | 49044 | 33384 90,13
Obfigacje 239146 | 49044} 33864 90,13
Nienotowane na rynku aktywnym 239 146 45 034 33864 90,13
Wanciowans i
GANT seria BE ne ok | e | SANTOEVELORMENT ) poioea | 20130830 | kuponowe; 1000 293 50 0 0,00
akiywnym byc e 12,00%
Zemmeydo Nienotowane | . e ZEMMEYEO Staly-
Management Ltd SKA na rynku d MARAGEMENT LIMITED | POLSMA 20314-03-15 Kuponowe; 100 71614 7262 0 0,00
serla A akiywrym | PO | sk 11,00%
Nenotowane | . Stale-
FORGEDELL seriah £ rynku g;; moaseom HADINGS | ~vpr | 201401-15 | lupanowe; we ] 88380 §638 6560 12,30
TONDAY s = ié{:? -
erotuwane jig
nie MONDAY
BEVELOPMENT SA 12 rymhu PoLskA | 20070518 | kuponows; we] 22199 2654 7743 597
SERIA] aktywnym | S92y | DEVELOPMENT 5.4 o
N Klenotowane
ONE20NE serla A Nie
T e Ja ONE-2-ONE S.A. POLSKA | 2012-12-3% 1000 s00 500 o 0,00
Fostostal Wrociaw VOSTOSTAL
Quzntum Ruda Park ) WRDCLAW QUANTUM
Nignotowane | . .
3e°um@m<z:om 3 rynk grlsivczy %f{cmoumz POLSKA | 20140327 mﬁ;f";we 1000 3585 122 2887 7,68
DOPOWIEDZIALNOACTA | wmym ODPOWIEDZIALNOSCIA
KA SKA
Nienotowane | .
GANT seria F nanmi | 06 P GANTDEVELOPMENT | oo ooy | oprq-a3-zp | ZEnnokupo 1ol 43200 4820 3401 5,05
aibyeriym dotycry § S.A. nowe; B,90%
Hienctowans Stalo-
sGec.-i?ngmm SA. ia rynit :f;y GCINVESTMENTSA. | POLSKA | 203312417 | uponows; 250 060 0 5 000 5130 13,65
N?mwngm i ZH:OD%
N ignotowane NNy
SO INVESTHENT a3 Toarymiu | NS JoemwESTMENTSA. | POLSKA | 20140425 | kuponowe; 10 000 50 9502 e 7381
sitywnym obycry 9,20%
TMI SPOKA Z TIGER MOTH
Niengtowans : Stzfa -
OGRANICZONA ) Nig INVESTMENTS SPOLEA . .
OPFOWIEDTIALNDECIA | 130 | Godeny | 2 OGmAniCIONA, POLSKA | 20144223 | kuporone; 10 660 400 4000 3669 977
seria A Kyamy COPOWIEDZIALNOSCIA G
- VLD NIEBIESH
Nienotowane N
e P ok | N O%"ngm rolska | ametedm | 2o 1000 8 4 8 0,02
aktyamym COPOWIEDZIALNDSCIA
MILMEX, SYSTEMY
Nienotowane Nie EOMPUTEROWE Imienno-
HILMEX seris KOMZ138 | rarynka | ) SPOLKA Z POLSKA | 201507-24 | kuponowe: 1000 250 750 0 0,00
Akbywnym DGRANICZOMA 271%
ODPOWIEDZIALNDSCTA
Nienctowane { . Zmienne-
WIDCRENERGIASA | v rymka :’;Y oy | WIDOKENERGTA S, | POLSKA | 20151223 | kupomowe; 1300 1664 2600 1082 2,88
* aktywnym §,70%
Beny skarbowe o 4 0 0,00
Bony pienietne 0 0 ) .00
inna a a o 0,00
O terminte wykupn powyke] 1 roku o a 0 0,00
Obfigacie ] 0 a 0,00
Benay skarbowe 0 Li] 0 0,00
Bony plenieine ] o ] Q,00
Inne a i 0 0,00
RAZEM 239145 | 49042 | 231864 90,13

Ninigjsze zestawienie lokat nalely analizowad tacznie z wprowadzeniem, ngtami objaénisjacymi oraz informacia dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

Tabele dodatkowe

GK "ONE-2-ONE" 5.A, ¥ 0,00
GK GANT Development 5.A, 3461 9,05
GK GC Investrnent S.A. 14 674 3746
GK MONDAY DEVELOPMENT 2243 5,97
GK Mostostal Wreclaw 2 887 7,68
GK NetMaks 1) 0,06
GK Widok Energia 1682 2,88
RAZEM 23 687 63,04




COPERNICUS FIO SUBFUNDUSE DLUZNYCH PAFTEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDAC
SPRAWOIDANIE FIMANSOWE ZA OXRES 0D § STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 RORY

L. Aktywa 37 5659 39 918
1. Srodki pieniaZne i ich ekwiwalenty 3 691 1143
2. Naleinodc 14 <3
3, Transakcje przy zobowigzaniu sig druglej strony do odkupu 1] 0
4, Skiadniki lekat notowane na aktywnym rynku, w tyne 0 0
- diuzne papiery wartoéciowe 0 9
5. Sitadniki lokat nienotowane na aldywnym rynky, w tyne 33 B64 38769
- diuzne papiery wartodciowe 33 B64 38 769
6. Nietuchomosci 1] 0
7. Pozostate akiywa 0 0
I1. Zobowiazania 3 3
111, Aldywa netto {1 - II) 37 566 39 815
V. Kapitalfunduszu 47 275 a7 275
1. Xapitat wplacony 653 49% 653 499
2. Kapitat wypiacony (wielkosE ujemnna) -628 553 -628 553
3. Kapitad pozostaly zgodnie z At 36 ust. 3 UoR 22 329 22 329
V. Dochody zatrzymane 6822 4 524
1. Zakurrulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto 6 557 4 420
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strate) ze zbycia lokat 265 104
VI. Wzrost {spadek) wartoci jokat w odniesieniu do ceny nabycia ~16 531 -11 B84
ViI. Kapital funduszy i zakumulowany wynik z operaci {IV + V4 J<WI) 37 566 39915
Liczba jednostek uczestinictwa 406 922,9113 406 5229113
Wartoét aktywéw netto na jednosthe uczestnickwa w PLN 92,32 98,09

Niniejszy bifans natezy analizowat laznie z wprowadzeniem, notami ohjadniaiacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanawig integralng czest sprawozdania

finansawego.




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

CD pe r n i C u S COPERKICVS FIO SUBFUNDUST DELZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH ¥ LTKWICACIE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 0D 1 STYCINYA 2016 ROKI DD 31 GRUECKTA 20156 ROKU

L. Przychody z lokat 2137 240
1, Dywidendy | inne udziaty w zyskach O 1]
2. Praychody odsathowe*® 2137 240
3. Praychody zwiszane 2 posiadaniem nieruchomosct 0 0
4. Hodatnie saldo rdinic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0

1L Koszty funduszu 92 14
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych dystrybuce 0 0
3, Oplaty dia depozytariusza G 0
4. Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
&. Ustugi w zakresie rachunkowosc 0 8
7. Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty awigzane 2 posiadaniem nieruchomodel 0 0
12, Uiemne saldo réinic kursowych 0 0
13. Pozostate, w tym: 52 5

- kpszty likwidacii 52 0

III. Kosrly pokrywane prrez towarzystwo 92 13
IV, Koszty funduszu netto (X1 - TIT) 0 1

V., Przychedy 7 lokat netto (I - 1V} 23137 239
V1. Zrealizowany & niezrealizowany zysk (strata) -4 486 -553
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, w tym: 161 104

- 2 tyhushs roznic kursowych: 0 0
2. Warost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -4 647 657
- Z tytutu rdznic kursowych: 0 Q

VII, Wynik z operacli {V +/~ VI} -1 349 «314

Wynik z aperacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN -5, 77 -0,77

*Przychody odsetkowe obejmujg dokonang w utym 2016 r. splate wierzyteinosd z tytutu posiadanych przez Subfundusz obligagji serii A wyemitowanych przez
Tiger Moth Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w kwocie 1 924 tys. PLN, przy czym 1 248 tys. PLN przypadato na wisrzytelnoscl wynikajace
z kuponu od obligacii, zas 676 tys. PLN stanowily odsetki ustawowe naliczone do dnia 4 wrzesnia 2015 roku pomniejszone o poniesione przez Administratora

Zabezpietzen nakiady finansowe Zwigzane z egzekucjy wierzytelnosci.

Ninigjszy rachunek wyniky Z operacji nakezy anatizowac iaznis z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktdre stanowiq integralng

czedt sprawazdania finansowego,




: Copernicus

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

COPERNIQUS FID SUBRINDUST DEUZNYCH PAPIEROW KORPORAGYINYCH W LIKGWIDACI
SPRAWGZDANIE FIRANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZHIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNLA 2016 ROKU

1, Zmiana wartoscl aklywdw netto: -2 349 314
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poptzedniego okresu sprawozdawcreno 39 915 40 229
2. Wynik z operacii 2a okres sprawczdawezy (razem}, w tym: -2 349 ~314

a) prevchody 2 lokat netto 2137 239

b} zrealizowany zysk {strata) ze zbyci lokat 163 104

) wezrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -4 647 -657

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji -2 349 -314
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem): 0 0
a} z przychoddw z Jokat netto 0 0

b} ze zrealizowanego zysku (straty) ze zhycia lokat 0 0

) 2 przychodéw ze zbygia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), wtym; 0 1]
a} zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitaku wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu adkupionych jednostek uczestnictwa) 0 0

6. £aczna Zmiana aldywow netio w okresie sprawoxdawczym (3 -4 +/- 5) -2 349 ~314
7. Wartoié akiywdw netto na koniec okresu sprawordawczego 37 566 39 915
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym® 38 741 40 072

I1. Zmiana licrby jednostek uczestnictwa 0,0000 0,6000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawerym: 0,0000 0,0800

a} liczba zbykych jednostek uczestnictwa 0,0000 G,0000
b} liczba edkapionych jednostek uczestnictwa G,0000 §,0000
¢) saldo zmian 0,0000 0,0000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatias dzialalnodcl funduszu: 406 922,9113 206 92,9113
a} liczba zbytych jednostek uczesimictwa 5 862 B844,2013 5 862 844,203
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 455 91,2900 5 455 921,2500
¢} saldo zmian 406 922,9113 406 922,9113

3. Przewidywana licrba jednestek uczestnictwa 406 92,9113 406 922,9113

I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictva -5, 77 -0,77
1. wartost akiywdw netto na Jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczede 98,09 98,86
2. wartod¢ aklywdw nelto na jednostke uczestnictwa na koniec biezaceqo okresu sprawozdawczego 92,32 98,09
3. procentowea Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym -5,88 3,78
4, mini 8¢ na jedn i w : WCTYm . .

o n";g;gsg:iae nm:azjrgzysc we;}ét:r\:g\iv*netm jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczy nie dotyczy nie dotyczy

data wyceny nie dotycry nie dotyczy

. W " .
(ge rﬁﬂ;ﬁ:?ﬁ \ge::ytovsvcy ;%;t:;aw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
. SE akdywd j i | cen e wozda . .

(Eeﬁggzsgn?em:g rﬁytg r:l:} jednostke uczestnictwa wedtug ostatnie} wyceny w okregie spra WCZYIm nie dotyczy nie dotyczy
datz wyceny nie dobyczy nie dobyczy
1V, Procentowy udziat kosztow funduszu w §redniej wartodci aktywdw netto, w tym: 0,24 0,04
1, Procentowy udziat wynagrodzeala towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucia 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 4,00
4. Procentowy udzial opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akbywdw funduszu 0,60 3,00
5. Procentowy udzial optat re ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,06
6. Procentowy udzial oplet 22 ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*$rednia wartos¢ aktywdw netto w okresie od 1 styrznia do 31 grudria 2016 roku Zostaia obliczona jake rednia arytmetyczna WartoSci Aktywdw Netto

ustalonych na koniec biezgcego | poprzedniego okvesu sprawozdawczego.
=W okresie likwidecji Subfundusz nie pubtikuje Wartosc; Aktywdw Nefto na Jednostke Uczestnictwa.

Minigjsze Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anatizowad facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowa, ktdre stanowia

integralng czedé sprawozdania finansowego.
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NOTY OB3ASNIAJACE

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaty przyjgte na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosc
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) {,UoR") oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci w okresie likwidaci Funduszu

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji wartosé aktywdw i pasywdw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, cyli
wycena aktywow jednostki nastepuje po cenach sprzedaiy netto moiiiwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabyca b
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne fub umorzeniowe, a takie cdpisy z tytulu trwatej utraty
wartosc, Jednostka zobowigzana jest takie utworzyC rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane

zaniechariiem lub utraty zdolnoéa do kontynuowania dziatainasci.

Nateinode funduszy

13 Z tytutu zbytych lokat

23 Z tytuly instrumentéw pochodnych

3) Z tytulu zhytych jednostek ucrestnictwa

4} Z tytulu dywidend

5} Z tytuiu edsetek

6} Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

73 Z tytuty udzielonych poiyczek, w podziale na podmioty udzielajace poiyczek

8) Pozostale

N =-Ri- R -R{-Ei-Ri~ R~ R

- R-RI--NI-R--R NN -]

Zobowigzania funduszy

1) Z tytutu nabykych akiywow

2) Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytuly instrementéw pochodnych

4} Z tytulu wplat na jednostki uczestnichwa

5) Z tytulu odkupionych jednostek wczestnictwa

6} Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7} Z tytutu wypiaty przychoddw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligaci

9} Z tytulu kedtkoterminowych poiyczek | kredytdw

10) Z tytutu dlugoterminowych poiyczek | kradyiéw

11) Z tytulu gwarancji lub poreczert

12) Z tytulu rezerw

13) Z bytutu rezerw na koszty likwidacii

14) Pozostale

DM INID D00 000 IR 0|00 W

O IN QR0 IRI0I0I0IDIN |00 (W

po
przeliczeniu przeliczeniu
w walucie na walute w walucie na walute
1) Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach bankowych na dzien polska poisky
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki. 3 691 i ; 1143
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN 3691 il [ 1143
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pieniginych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieiacych zobowiazan funduszu* 3332 817
3) Elwiwalenty srodkdw pienieinych w podziale na ich rodzaje 1] 0

* Sredni poziom Srodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym obficzony zostat na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na koniec paszezegdlnych

miesiecy w okresie sprawozdawczym,
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Ryzyko stopy procentowej

1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowei (razem)} 37 555 39912
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 99,98 99,98

a) Akbywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgoyn ze stopy procentowej* 24 128 25 426
- Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 691 1143

- Naleznosci 1] [

- Transakcle przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 1]

-~ Sklaclnikl lokat notowane pa akbywnym rynku, w tym: 0 4]
divine paplery wartodciowe 0 ¢}

~ Sktadniki lokat nienotowane na akbywaym rynku 20 437 24 283
diuzne papiery wartosciowe 20 437 24 281

- Nieruchomosc 0 G

- Pozostate aktywa 0 G

) Aktyws obciazone rvzykiem przephywow Srodkdw pienieaych wynikajacyrm ze stopy proceatowef*™ 13 427 14 486
- Srodi¢ pieniesne i ich ekwiwalenty 0 o]

- Nafeinodci 0 ]

- Trensakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1} Y

- Skfadniki jokat notowane na aktywnym rynki, w tym: 0 ]
diuzne papiery wartoSciowe 0 i

- Skiadniki lokat rienotowane na akbywnym rynku 13427 14 486
diuzne papiery wartosciowe 13 427 14 486

- Nieruzchomosci 0 4]

- Pozostaie akiywa 0 G

Ii, Zobowigzania obcigtone ryzykiem stopy procentowejt** 0 [

*Ayzyko wartosci godziwe] wynikajace ze stopy pracentowsj obejmuje skiadniki poszczegdinych kategori b#ansowych o stalym oprocentowaniu
{m.in. instrumenty o charakterze diuznym, jokaty O/N}. Paziorn obcigzenia akbywdw Subfundusze ww, ryzykiem zostal zaprezentowany jako wartoda bilansowe.

=Ryzyko przephywéw  Srodkéw  pienieinych  wynikajgce ze  stopy  procentowej obejmuje  skladniki

poszczegdinych  kategorii

bilansowych

o zmiennym oprocentowaniu {m.in. instrumenty o charakterze dhuznym). Poziom obdigzeniz aktywow Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako

wartosdt bilansowe.

*=k*Ryzyko stopy procentowe]j obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki | kredyty przez niego zacigniete oraz inne zobowigzania, kidrych
wartos¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stopg procentows. Poziom obciazenia zobowigzait Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartoéci bilansowe,

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (razem) 37 569 39 918
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 100,00 100,00

a) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w praypadku, gdyby

strony transakef nie wypelnialy swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartodci godziwych

dodatkewych zabezpieczen® 37 569 39918
- Seodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 691 1143
- Naleznosc 14 6
- ‘Transakeie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupy 9 0
- Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w fym: a 1]
divzne papiery wartodciowe Q ]
- Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 864 38 769
diuzne papiery wartasciowe 33 854 38 769
- Nleruchomosc 0 0
- Pozostale aktywa 0 0
¥ Zobowiazania cbcigione ryzykiem kredyiowym** 0 0

1Y1. Wskazanie istniejacych przypadkow rnaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
| kategoriach lolat*** 20574 31709
FORSEDELT HOLDINGS LTD 6 500 7757
- diune papiery wartodciows 6 500 7757
GO INVESTMENT S.A. 14 074 i4 074
- dhune paplery wartosciowe 14 074 14 074
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Nie 5430
- diuine paplery wartodciowe wysteplje*ris 5430
GANT DEVELOPMENT 5.A. Nie 4 448
- dluzne papiery wartosciowe wysteptjaies 4 448

—
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*Ryzyko kredytowe identyfikuje sig dia skiadnikéw poszczegéinych kategorii bilansowych jako ryzyke niewypelnienia przez emitenta swiadczenia wynikajgcego
7 wyemitowanych papierdw wartosciowych fub niewywiazania sig kontrahenta z zawartych transakgji/zobowigzari wobec Subfunduszu, jak réwnies depozytéw
bankowych craz érodkdw pienigznych pozostajacych na rachunkach bankawych, Poziom obciazenia akiywdw Subfunduszu ww, ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartoscl bilansowe.

**Ryzyke kredylowe obcigZajace zobowigzania Subfunduszu moze byE rozpozrane w przypadku ckreSlonych typdw niewystandaryzawanych instrumentdw
pochodnych,

**¥Za maczicy poziom koncentracj ryzvka kredylowego w poszczegoinych kategoriach lokat {zgodeie z podziatemn w Tabeli Glwnej Zestawienia Lokat)
preyimuje sig wartosC przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

**¥F*Pozycia nie zostata wykazana, gdyz na dzief bilansowy zaangaZzowanie w odniesieniu do emitenta nie przekracza 10% wartosci aktywdw Subfunduszu,

Ryzylo walutowe

Za aktywa i zobowigzania obciatone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa iub zobowizzania, kidrych wartoid godziwa uzaleiniona jest od paziomu kursow
walut abcych,
Akbywa i zobowdazania Subfunduszu nie sg abcigzone ryzykiem waiutowynt,

Nig dotyczy.

Nie dotyczy.

1} Informacje o raciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poiyczkach pienieinych w 4wocle stanowiacei,
na dzieh ich wykorzystania wiecej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu,
Nie dolyczy.
2) Informacje o udzielonych przez Fundusz poiycxkach pienieinych w kwodle stanowiace], na dzien ich udzlelenia, wigcej niz 1 %
wartosci aktywdéw Funduszu,
Niz dotyczy.

po
przeficzeniy
na walutg

przeliczeniu
na walute

1) Walutowa struktura pozycji hilansu, z podzialem wedlug walut i po
przeliczeniv na walute polska
1. Aktywa
1. Srodki pieriezne i ick ekwiwalenty
PLN
2. Naleznosc
PLN
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu
PLN
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
PLN
- w tym dhadne papiery wartodciowe
PLN
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:
PLN
- w tym dhuzne papiery wartodciowe
PLN
6. Nieruchomosei
PLN
7. Pozostate akiywa
PLN
1. Zobowigzania
PLN

niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju fokat funduszy, rgodnie z rénice riznice rbinice réinice
podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane § niezrealizowane 0 Q 0 Q
nezrealizowane | zrealizowane | niezreslizowane | zrealizowane
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie 2 rozhice rinice rdznice réinice
podzialem przedstawionym w zestawieniv fokat, w podziale na kursowe fursowe kursowe kursow;
zrealizowane | niggrealizowane 0 g 0 0
4) W przypadku funduszy, ktdrych aktywa sq wyceniane, a
zobowiazania ustalane w walutach oboych naledy uiawnic $redni kurs
danef waluty wyliczany prrer NBP, z dnia sporzgdzenia sprawozdania Nie dotyczy Nie dotycey
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} finansowego |

1) Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, ujawniony edrebnie dia kakdej z kategorii aldywdw, wedtug

podzialu przyjetego w bilansie fundusrze 161 104

MNotowane na akbywnym rynky, W tym; 4] G
- diuzne paniery wariosciowe 0 ]

Nienotowane na akbywnym rynku, w tym: 161 104
- dhuzne papiery wartosciowe 161 104

Nieruchomosai 0 ]

Pozostale aktywa 0 1]

2) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla kaddej z

kategorii alkbywdw, wediug podzialu przyjetego w bilansie funduszy -4 547 “H5F

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 a
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Nienotowane na akbywoym rynku, w tym: -4 647 -657
-~ dtuzne paplery wartosciowe -4 G647 657

Nieruchomosci ) 0

Porostate aktywa 0 0

3) Wykaz wyplaconych przychod6w ze zbycia lokat funduszu akbywdw niepublicenych, w przekroju zhytych

lokat funduszu z uwzgletdnieniem udzlatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki

wyplata przychoddw miala na wartosé akbywdw I warto$€ aktywéw netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy

4} Wyplacone dochody funduszu, w podziale na porydje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze

zbycia lakat 0 [1]

Przychody z lokat Y 0

Zrealizowany zysk ze zhycia lokat G 4]

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedleg rodzajéw co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji IT. rachunku wyniku z operacjt 92 13
- Z tyihy kosztdw likwidach 92 i3
2) Koszty funduszu aktywow niepubliczoych zwigzane bezpoérednio ze xbytymi lokatami, w przekroju

zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii 11 rachunka wyniku 2 gperacii Nie dotycey Nie dotyczy
3} Wynagrodzenie dia towarzystwa z wyodrebnieniem creéci zmienne], uzaleinionej od wynikow funduszu o [}
Wynagrodzenie stale 0 o
VWynagrodzenle zmienne uzaleinione od wynkow 0 a

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosi keszty likwidadi, w tym wynagrodzenie fikwidatora do kwety 100 000,00 PLN w calym
okresie likwidacjl. Rezerwa na koszty likwidacji w pelnej kwode zostela utworzona i uwzgledniona w dnriu poprzedzajacym dzied obwarcia likwidacii

b. 2 wrzednia 2014 r,

1) Warto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN)

37 566

39 9i5

40 229

2) Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec rolcu obrotowego

92,32

98,09

98,86

INFORMACIA DODATKOWA

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy

ckres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczycych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.
Nie dotyczy.

3)

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w spraweczdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaty Subfunduszu zostaly polaczone na dzied 3 wrzednia 2014 roku w jeden kapitat i zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowat osobno kapital wplacony i wyptacorly, za$ zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumufowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat jako ,Kapital pozostaty
zgodnie z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepszg przejrzystos¢ danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuachi finansowef i majatkowej
Subfunduszu,

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonane odchylenia (odpisy aktualizujace) od cen nabycla skfadnikdw lokat zostaly
zaprezentowane w pozycji ,Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniv do ceny nabycia” oraz ,Wzrost {spadek) niezrealizowanego
zysku {straty) z wyceny lokat”. W zwigzku r powyiszym w danych porownywalnych rowniez dokonano stosownych zmian w
prezentacii, ktére wyszczegolnione sg ponizej. Wprowadzone zmiany nie maja wplywu na Wartosd Aktywéw Netto ani Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.



Zmiany dokonane tabeli ,Bilans”,
Byto:
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1137

V. Dochody zatrzyrnane
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1033
VI. Wzrost (spadel)) wartoici lnkat w cdniesieniu do ceny nabycia -§ 497

Jest:

V. Bochody zatrzymane 4524
1, Zakumulswane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4420
V1. Wrzrost {spadek) wartasci fokat w cdniesieniu do ceny nabycia -11 B84

Zmiany dokonane tabeli  Rachunek Wyniku z Operacii”.
Byto:

. Przychody z lokat 8194
2. Przvchody odsetkowe 8194
II. Koszty fundusru 8625
16. Koszty odsetkowe 8611
IV, Koszty funduszo netto {I1 - 11X} 8612
V. Przychody z fokat netto (1 - IV) «~418
VI. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 104
2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokas, w tym: 0

Jest:

1. Przychody z lokal 240
2. Przychody odsetkowe 240
1I. Koszty funduszu 14
10, Koszty odsetkows 0
IV, Koszty fundusze netto {I1 - 111} 1
V. Przychady z fokat netto {I - IV) 235
VL. Zrealizowany | niezreatizowany zysk {strata} -553
2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: -657

Zmiany dokonane tabeli ,Zestawienie Zmian w Aktywach Netto”,
Byto:

a) przychody 7 it netio ~418
C) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartogci aktywow netto, w tyme 21,52

a} przychody z lokat netto

239

¢} wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat

~657

1IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sred niej wartodei aldywéw netto, w tym:

0,04
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Zmiany dokonane w tabeli ,Nota nr 10",
Bylo:

1) Zrealirowany rysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategoril aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu

Nienotowane aa akbywnym rynku, w tym:
- dhrine papiery wartosciows
2) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) 7 wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dia
kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Nienotowane na aktywnym rvoku, w tym:
- diuzne papiery wartosciows

O 010 {8

Jest:

1} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokat, ujawniony adrebnie dla katded 2 kategoril aktywow,

wadlug podziatu przyjetego w bilansie fundusxu 104

Nieniotowane na aktywnym rynky, w tym; 1G4
- dtuine paplery wartodtiowe 104

2) Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrgbnie dia

kazdej z kategoril alktywdw, wediug podzialu preyietego w bilansie funduszu ~857

Nienotowane na akbywnym rynku, w tym: ~557
- dksZne papiery wartcéciowe -657

bDokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywelanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatiows i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operagji | rentownosé Subfunduszu.

a. Informagia o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
Nie wystapilty przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa,
W okresie likwidacii . od 3 wrzesnia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a takze nie
dokonuje wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzadzenia raportow
pdrecznych ze stanu likwidagi.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz,

Kontynuacja driatalnosci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuacjl drialanta. Od dnia 3 wrzednia 2014 r. Subfundusz jest w trakcie likwidagji. Zakofczenie likwidaci
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wartos¢ odpisow przyjeta na dzierd bilansowy w odniesieniu do wszystkich fokat Subfunduszu zostata okrestona przy zatozeniu
braku kontynuacji dziatainoscl, a w zwigzku z tym wycena nastapifa po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania,
oszacowanych pa podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu posigpowan egzekucyjnych Jub
restrukiuryzacyjnych.

Instrument Wartos< odpisu

YIFLD NIEBIESKI Seria A Odpis do wartoesd 8 tys. PLN
GANT BE 100%
GANT F 35%
GC INVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 10%
MILMEX 100%
MONDAY DEV I Brak odpisu
MOSTOSTAL QUANTUM B 25%
CNE20ONE ZA 100%
TMIA 10%
WIDOK ENERGIA D 50%
ZEMMEYDO Serda A 100%
FORSEDELT Serfa A Odpis do wartosci & 500 tys, PLN

W odniesieniu do posiadanych przez Subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyinych w likwidacj obligagi wyemitowanych przez
GC investrnent S.A. postanowieniem Szdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 2 grudnia 2014 roku ogtoszona
zostala upadiodd ukladowa emitenta. W opinii Towarzystwa rozwigzanie to nie jest korzystne dla wierzycieli, w tym dia
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Subfunduszu, w zwigzku z powyzszym Towarzystwo zlozylo wniosek o zmiang spesobu prowadzenia postepowania upadiodciowego
emitenta na upadtost likwidacyjng, Zabezpieczeniem posiadanych przez Subfundusz obligacsi sg hipoteki ustanowione na pierwszym
miejscu na nieruchomosdiach nafezgeych do emitenta i spotki zaleinej Golf Apartamenty sp. z 0.0. W przypadku obligadji serii T
wartos¢ zabezpiezen znacnie przewyisra wartos¢ nominalng niewykupionych obligagji, Likwidator przy wspdldziataniv
z administratorami zabezpieczen podjat dziatania majgce doprowadzi¢ do egzekucii naleinosci z zabezpieczen obligaci, w
szczegolnosci zostaly wytoczone powddztwa przeciwke wiascicielom nieruchomoéci stanowiacych zabezpieczenie obfigacii,
Likwidator wraz z administratorem kontynuujg wspélprace z renomowang kancelaria prawng, kidra reprezentuje ich interesy
i nadzoruje proces odzyskiwania naleznodci w toku prowadzonych pestepowan. Czynnosci egzekucyjne z ww. obligagi do dnia
publikacji sprawozdania nie zostaly zakoAczone.

Na dzien bilansowy Subfundusz Dhuinych Papieréw Korporacyinych w likwidacii posiadal niewykupione w terminie obligacje
Mostostal Wroctaw Quantum Ruda Park Sp. z o.0. S.K.A. serii B, W zwiazku z brakiem porozumienia z emitentem odnosnie spiaty
naleznosci z obligacji, Towarzystwo w porozumieniu z administratorem zabezpieczen podjalo dziatania majace na celu egzekugje z
przedmiotéw rabezpieczenia, Likwidator wraz z innymi obligatariuszami i administratorem hipoteki, podeimuja dziatania zZmierzajace
do zbycia nieruchomasci stanowiacych zabezpiezenie obligadii, w tym celu administrator hipoteki migdzy innymi zdecydowat sie na
zlozenie wniosku o przejecie na wiasnosé Galerii Handlowej potozonej w Rudzie Sigskiej bedacej zabezpieczeniem obHgacji, ktdrej
nie udato sig spienigzyC w toku licytacji komaorniczej. PéZniejsza sprzeda? tej nieruchomosd przez administratora hipoteki pozwoli na
zaspokojerie czesd wierzytelnosc wynikajacych 2 obligacii.

Obfigacje Etlans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokdw zostaly sprzedane w zamian za obligacje Yield
Niebieski. Transakcja byta motywowana pogarszajgca sie sytuacla ekonomiczng Elans oraz ryzykiem niewyplacainosd. Spiate
wierzytelnosci wynikajgcych z obligagji Yield Niebieski gwarantowai majatek spdlki — nieruchomosci, ktdrych sprzedaz umotzliwita
splate obligatariuszy w znacznym stopniu, w tym splate na rzecz Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacii.
Likwidator bedzie podeimowat dalsze dziatania w celu splaty przez Emitenta pozostalych zobowigzad z obligacji.

Obligacje FORSEDELL HOLDINGS LIMITED orar ZEMMEYDO MANAGEMENT LIMITED SKA nie zostaly wykupione w terminie

w zwigzku z czym Towarzystwo jest na etapie odzyskiwania wierzytelnosci, W 2016 roku Towarzystwo prowadzilo dziatania na

{rzech plaszczyznach:

L.Prowadzono negocjacje z reprezentantami emiteniéw, majgce na celu ustalenie sposobu 1 termindw zbywania aktywdw
emitantéw, celem jak najwyiszego zaspokojenia roszczen obligataniuszy.

2.Prowadzono negecjacie z Poreczydielami Obligagji Zemmeydo, w tym wzywano Poreczydieli do splaty zobowiazan.

3.Poszukiwano nabywcy obligacji Forsedeli i Zemmeydo.

W wyniku podjgtych dzialan Towarzystwo pozyskalo oferte nabycia powyiszych obligacji. Oferta zostata ziozona tuz przed dniem

sprawozdawczym stad nie zostata jeszcze przeanalizowana | zaakceptowana pizez Towarzystwo. Oferta zostata uwzgledniona

w wycenie lokat funduszu, ktdre do tej pory wyceniane byly wylacznie wediug wartoéc maiatku Poreczycieli Obligacji. W wycenie

na 31 grudnia 2016 roku uwzgledniono odpis wartosdi, zakladajacy uzyskanie niiszej ceny niz pierwotnie zakladano, jednak

w 2decydowanie krGtszym czasie | tym samym mniejszym ryzyku dalszego spadku wartosci lokaty.

Na dzieri bilansowy Subfundusz posiadat obligacje serii BE oraz F spélki Gant Development S.A. w stosunku do ktérej w fipcu 2014
roku Sad Rejonowy dia Wroctawia — Fabrycznej we Wrockawiu oglosi# upadios¢ obejmujgca Ekwidacie majatku, a sprawy Spotki
powierzy! do prowadzenia syndykowi, a nastepnie umorzy} postepowanie. W opinii Likwidatora rozwigzanie to nie jest korzystne dia
wierzycieli w tym dla Subfunduszu, w wyniku czego Likwidator skoncentrowat dzialania na odzyskiwaniu Srodkéw z przedmiotu
zabezpieczenia. W przypadku serii F s3 to lokale znajdujace sie w kamienicy polozonej na Rynku 60 we Wrockawiu. Wartoéé lokali
powinna by wystarczajaca dla zaspokojenia znaczacej czedci wierzytelnosci obligatariuszy, w przypadky, w ktérym doszioby do ich
egzekucyjnej sprzedaiy. Towarzystwo obecnie skupia sie na dziataniach majgcych na celu egzekucie z przedmiotu zabezpieczenia
i porozumiswa sie w tej sprawie z pozostalymi obligatariuszami oraz administratorami zabezpieczen.

Ma dzien bifansowy Subfundusz posiadat obligacje Widok Energia serii D. Subfundusz daiy do zaspokajania z przedmiotu
zabezpieczen, tj. nieruchomosci rolnych pelozonych w wojewddztwie warminiske - mazurskim. Administrator wszczai egzekude z
przedmictdw zabezpieczenia, jednak wprowadzenie w kwietniu 2016 roku nowych przepisow dotyczacych obrotem ziemia rolng w
Polsce moze spowodowac wydhiZenie i utrudnienie procesu ich zbywania.

Likwidator we wspoldziataniu z administratorem zabezpieczeri z sukcesem prowadzi egzekucje z mieruchomosdc stanowigcych
zabezpieczenie obfigacji emitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z o. o, seril A, celem spiaty wymagalnych zobowiazafh
z obligacji. Postgpowania egzekucyjne sg na dobrej drodze do uzyskania splaty zobowiazan z obligagji. Pierwsza z kilku licytacji
komorniczych zakofczyla sig sukcesem w lutym 2016 roku, a uzyskana w ten sposéb kwota pozwolila na spiate okolo
1/3 zobowigzan z obligacji. Obecnie trwa oczekiwanie na uprawomocnienie przysadzenia nieruchomosc licytowansj w kolejnym
etapie, Oczekiwany wplyw to ok 1,1 min zt. Ostatnia faza procesu odzyskiwania zainwestowanych Srodkéw przewidywana jest na III
kwartat biezacego roku.

Likwidator w stosunku do cbligacji Meonday Development S.A. zdecydowat o niedokonywaniu odpisu aktualizacyjnego i przyjeciu na
dzien bifansowy wartod odpowiadajacej 100% wartosci nominainef obligacit powigkszonej o naleine odsetki, Za korzystne natezy
uznat nabycie akci w kapitale zakladowym emitenta przez wiodacego dewelopera dziatajacego na  polskim rynku
Unidevelopment S.A. W ocenie Likwidatora stanowi to kolejna przeslankg wskazujgca na brak koniecznosci zastosowania odpisu,
bowiem fakt ten oraz ocena sytuacji emitenta, a takze reguiarne regulowanie przez emitenta naleznego kuponu odsetkowego od
obligacji nie dajg podstaw do przypuszczen zagrozenia splaty zohowiazan z obligadi.
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Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Fnwestycyinych S.A. w skiadzie:
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzadu

Osoba, kidrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
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{rsakowska
Glowna Ksiegowa Funduszy

MCF Accounting Services Sp. z 0. ©.

Warszawa, dnia 24 lutego 2017 v,
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