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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnla 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 1.
nr 114 poz. 963 z péZniejszymi zmianami), a takZe z uwzglednieniem zapiséw rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawle szczegdlnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestyeyjnych (Dz, U, z 2007 r. Nr 249, poz, 1859) Zarzad Copemicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty subfundusz Dluinych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnla 2015 roku,
obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce sktadniki lokat subfunduszu o tacznej wartoéci 38 769
tys. ziotych.

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzlen 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w wysokosci 39 915 tys,
zlotych.

4, Rachunek wyniku z operacfi za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnla 2015 roku wykazujacy ujemny wynlk
z operacji w kwocie 314 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace spadek wartosci
aktywdw netto o kwote 314 tys. 2fatych,

6. Noty objaénlajgce.

7. Informacje dodatkows.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:

/,(am‘ ?1{ ¥
M.

arcin Billewicz Tomasz Bedla Monika Trzeclak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

figa Huzare '
Zastepca Dyrektora Departamentu Kstegowoécl w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 23 lutego 2016 r,



SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNLA 2015 ROKU

m Copernlcus COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAFIEROW KORFORACYINYCH W LIOWIDACI r.

T i T & b e e P S M P TR ) T et s 12T Y PRI 609 € LT K AL+ e S FL R F L T e+ Y S RTERT EI TS T AT T e

WPROWADZENIE DO SPRAWOCZDANIA FINANSOWEGO
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Dane Subfunduszu

Nazwa: Copemnicus Fundusz Inwestycyjny Otwarly Subfundusz Dhuinych Paplerdw Korporacyinych w likwidacji {,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji”).

Subfundusz zostal wydzielony w ramach funduszu Copemicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Copernlcus FIO") i jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 167, z péintejszymi
zmianami) zwanej dalej ,Ustawg". Copernicus FIO zostat wplsany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych (,RR") prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RF 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi
zostal dokonany w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwiazku z wystapieniem przestankl, o ktérej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
tj. spadkiem wartoéci aktywdéw netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacjl Subfunduszu,

Dnlem rozpoczecia likwidacji byt 3 wrzenia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji | stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczeta w dniu 3 wrzesnia 2014 r. likwidacja Subfunduszu zaniechano realizacjl celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copemnicus FIO. Zgodnie z art. 249 Ustawy 2z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157,
z pdiniejszymi zmianami) dziatalnoéé Subfunduszu w okresie likwidacji polegaé bedzie na zbyclu jego aktywdw, Sciagnieciu naleznosci,
zaspokojeniu wierzycieli | umorzenlu jednostek uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienigznych uczestnikom Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posladanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Subfunduszu zostanie dokonane
z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikdw.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernlcus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ( Towarzystwo") zostate wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzia! Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615,

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (,Likwidator™). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatcrowi preysluguja
wylaczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Subfunduszem,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernlicus FIO subfundusz Diuinych Papieréw Korporacyinych w likwidacji sporzadzone zostato za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

W celu rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, w sprawozdaniu
zaprezentowano dwa okresy poréwnywalne §. od 1 stycznia do 2 wrzeénia 2014 roku oraz od 3 wrzeénla do 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnoici Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Copemicus FIO Subfunduszu Dhuznych Papierdw Korporacyinych w likwidagii zostato sporzadzone przy
zalofeniu braku kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz w zwiazku 2z podijeta przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzeénia 2014 r. uchwala w sprawie rozpoczecia likwidacjl Subfunduszu z dniem 3 wrzeénia 2014 .

Podmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanle sprawozdania finansowego za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 roku przeprowadzita firma CSWP Audyt Spdtka
z ograniczona odpowiedzialnodcia spétka komandytowa, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badanfa pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz emitowat wytacznie jednostkl uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Jako metode pomiaru calcowitej ekspozycii Subfunduszu o kidrej mowa w §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw
2 dnia 30 kwietnla 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U, 2013, poz. 538) Towarzystwo stosowalo metede zaangazowania.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela qléwna

COPERNICLUS FIO SUBPUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWTDACIL

SPRAWOZOANIE FINANSOWE ZA OKRES QD 1 STYCZNIA 2045 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

e T P e s 2T

Wartosé ‘::;tﬂ[éé Procentowy | Wartosé ‘::;tﬁfé Procentowy | Wartosé ‘:::m“ Procentowy

Skiadniki lokat wedlug wyceng udzialw | wedlug wycens' udzialw | wedlug wycen?r udziat w
ceny na dzfery | 2XEywach ceny na dzies | 2ktywach ceny na dzied | 2ktrwach

nabycia bilansowy ogolem nabycla bilansowy ogdlem nabycla bilansowy ogolem
Akcje 0 0 0,00 0 1) 0,00 1) 1) 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 o 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pohboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluine paplery wartosclowe 49 290 a8 769 97,12 | 49344 40072 99,46 | 49 344 38 582 94,18
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 [1] 0 0,00 0 o 0,00
Udzlaly w spélkach z
ograniczong 0 0 0,00 [1] 1] 0,00 1] 1] 0,00
odpowiedzialnodcig
Jednosthki uczestnlctwa 0 0 0,00 0 1] 0,00 0 1) 0,00
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
;“;gg‘l"::g“: I':";:’s t':;?:"':je 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 o 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoscl 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 1] [1] 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 1] 0 0,00
RAZEM 49 290 38 769 97,12 | 49344 40072 99,46 492344 38 682 94,18

4716
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Tabele uzupetniajace

COPERNTCUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPLEROW KORPORACYINYCH W LIKWTDAG)]
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNLA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROXL

Tl

O terminke wykupe do 1 roku 217132 | 46635 26794 92,17
Obligacie 217132 46636 36794 92,17
Aktywmy rynek - aliermnatywny system obrotu Q 0 1] 0,00
Hienalowane na fymku akbywaym 217132 46 636 36794 9217
Rienotowane |
GANT seria BE na rynku ;““- GANT DEVELOPMENT S.4. | FPOLSKA 2"1;6”9' 5"“‘:2‘"3&';“% 1000 203 290 0 0,00
akbywnym otyzy ‘
hieaotowana
Zemmeydo Management Lird Nie ZEMMEYDO MANAGEMENT 2014-04- Stado-kuponowe;
ot mayks (B | e s POLSKA 5 pry 100 72616 7262 £66 1,72
akbywnym
Nienotowane "
FORSEDEL seria A na rynku :;,m FORSECELI HOLDINGSLTD | cpr | 20001 1 Stalokupooane, wo| 85380 8636 7757 19,43
alktywnym ‘
Nienatorwane .
TRUST 5.4, narmke | e TRUSTS.A, PoLss | 2003120 | Zmlenaduponane; 1000 13 13 12 0,03
akdywnym datyczy 4
Hienctowane -
ONEZONE smria Azamiennena | MIRENe [ e ONE-2.0ME S.A. roLska | 2021 ) 1 000 - 500 o 0,00
akrja dotyezy 31
aldywnym
Hostotal Wroskew Quantum | iercrnane || Guaioim RbA Rk Z
Ruda Park SPOLKA Z rarpka | 12 OGRANICZONA poLska | HOF | geoauponowe 1000 3588 3224 3079 7.7
OGRANTCZONA aktpwnym | 9PN | oOPOWIEDFALNGSCLA 7
ODPOWIEDZIALNOSCIA SKA ol
Nienoboviane . |
GANT saria F na ryku :;r GANTDEVELOPMENTS.A | Pouska [ 203103 | Zmisnokuponowe; 100 48200 4820 4448 1L,
akbywnym id “
Nienotowane
CCINVESTMENTSA.serla Q2 |  marynka | ME GC INVESTMENT 5.4, PoLska | 204312 5“"1‘:‘”&"“‘ 250 000 P 5000 5130 12,85
aktywnym dotyczy .
Nianotowane . .
GC INVESTMENT Seria T na rynky ’d‘; GC INVESTMENT 5.4, POLSKA 20124;"" Zmienno-kupcnawe; 10 000 950 9502 8944 241
akbywnym i '
) TIGER MOTH
THI SPOLKA Z OGRANICZONA | Nienotowane )
ODPOWIEDZIALNOSCIA serla parynku | MR INVESTMENTS SPOKCA Z PoLska | 204402 [ Staho - kuponowe; 10000 400 4000 5430 13,60
A . o | dobyery | OGRANICZONA 21 30,00%
kaywny ODPOWIEDTIALNOSCTA
Nienotowane | . YLELD NIEBLESKI SPOLKA
TIELD NTEBIESK] SFP. 20D na rynku ;‘oﬁyﬂy 7 OGRANICZONA, N e 1000 261 37 226 0,57
aktywnym ODPOWIECZIALN
HNienotowana . HIU{EXS‘I’STEM;R{, .
MILMEX seria KOM2135 nanmke | M KOMPUTEROWE SPOMKAZ | gy gy | 2015:07- | Zmienna kuponovre; 1000 250 250 D 0,00
q 2| doway | ocRamczONA 2 771%
kyumy ODPOWIEDZIAINGSCIA
hienotowana ,
WIDOK ENERGIA S.A. seria D namynie | e WIDOK ENERGIA 5.A. foLska | 201511~ | Zmienno-Rupancwe; 1300 1664 2 600 1082 21
dotyary 3 6,70%
akbywnym
Bony skarbowea Q 0 ] 0,00
Bony pleakine [} 0 [ ] 0,00
Inne [} 0 [} 0,00
O terminle wykupa powyie) 1 roku 24 368 2854 1975 495
Obligacjs 24368 2654 1075 2,95
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LEXWIDACIT
SPRAWOZDANIE FINANSOVWE 24 OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DD 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Nlenctowane na rynku aktywnym 24 368 2654 1975 4,95
Nienotowane | ...

MONDAY DEVELOPMENT Nie MONDAY 2017- | State-kuponowe;

SERIA s ’V“';”m dotyczy | DEVELOPMENT 5.8 | POLSKA | ps.ig 9% 00| 243681 2654 1975 495
Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
Bony pleni¢ine 1] /] L] 0,60
Inne o 0 Q0 0,00
RAZEM 241500 | 49290 38 769 97,12

Ninlejsze zestawilenle lokat nalezy analizowaé lacznle z wprowadzenlen, notaml objasniajgcymi oraz informacla dodatkowa, kidre stanowly Integralng czesé

sprawozdanla finansowego.

Tabele dodatkowe

GK "ONE-2-ONE" 5.A, 1] 0,00
GK GANT Development S.A, 4 448 11,14
GK GC Investment S.A. 14 074 35,26
GK MONDAY DEVELOPMENT 1244 312
GK Mostostal Wroclaw 3079 7,71
GK NetMaks 0 0,00
GK Trust 12 0,03
GK Widok Energia 1082 2,71
RAZEM 23 939 59,87
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BILANS

QOPERNICUS FI0 SUBFUNDUSE DLUINYCH PAPLEROW KORPORACYINYCH
SPRAWOZOANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 ST,

1
ZNTA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

vi

1. Aktywa 39918 40 285 41072
1. Srodkl plenlegne | Ich elkwiwalenty 1143 213 310
2. Naleznoscl 6 0 2080
3. Transakcje przy zohowlgzanlu sle druglej strony do odkupu 0 0 0
4, Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuéne paplery wartodclowe 0 0 0
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 769 40072 38 682
- dluine paplery wartosclowe 38 769 40 072 38 682
6, Nieruchomoséci 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 Q 0
I1. Zobowlqzanla 3 56 2294
I1I. Aktywa netto (I - II) 39 915 40229 aB 778
1V, Kapital funduszu 47 275 47 275 24 948
1. Kapltat wpfacony 653 499 653 499 653 499
2. Kapltal wyplacony {wielko$¢ ujemna) -628 553 -628 553 -628 533
3. Kapltal pozostaly zgodnle z Art. 36 ust. 3 UoR 22 329 22 329 0
V. Dochody zatrzymane 1137 1451 222329
1, Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z fokat netto 1033 1451 31291
2. Zakumulowany, nlerozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 104 0 -8 962
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 497 -B 497 -8 497
VII. Kapltal funduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV + V+/-VI) 39 915 40 229 38 778
Liczba jednostek uczestnictwa 406 922,9113 406 922,9113 406 922,9113
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 98,09 98,86 95,29

Ninlejszy bllans naley analizowaé lacznle z wprowadzenlem, notami objasnlajacyml oraz Informacjg dodatkowa, ktdre stanowla lntegralng czegé sprawozdanla

finansowego.

7/16
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

I P:zycody z lokat

COPERNICUS FTO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPQRACYINYCH W LIKWIDAC!
SPRAWOZOANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNLA 2615 ROKU

T AT I N e . i £ SAn ALI IT N I Ty T T L e et 1

o

PLN

1. Dywidendy | Inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 8 194 50 461 27 709 22 752
3. Przychody zwlazane z posladanlem nleruchomoscl 0 0 0 0
4, Dodatnle saldo réinic kursowych 0 0 0 0
5, Pozostale 0 S8 4] 98
II. Koszty funduszu 8 625 56 994 26 258 30 736
1. Wynagrodzenle dla towarzystwa 0 620 [ 620
2. Wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytarlusza 0 116 0 116
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenla oraz rejestracyjne 0 o 0 ]
6. Uslug! w zakresle rachunkowosel 8 143 0 143
7. Uslugl w zakresle zarzadzanla aktywamt funduszu 0 0 0 0
8. Uslugl pravne 1] 3 0 3
9. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsethovwe 8611 56 011 26 258 29 753
11. Koszty 2wigzane 7 posladanlem aleruchomoscl 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 [1} 0 0
13. Pozostale, w tym: 6 101 0 101
- koszly likwidacjl 0 100 0 100
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 0 o ]
IV, Koszty funduszu netto (II - I1I) 8612 56 994 26 258 30 736
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -418 -6 435 1451 -7 886
VI, Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata) 104 -7 312 0 -7 312
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokat, w tym: 104 -5 243 0 -5243
- 2 tyhulu réinke kursowych: 0 0 0 0
tsl-'n\?hmﬂ (spadek) nlezreallzowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w o 2 069 0 2 069
- Z tybwlu réinke kursowych: 0 0 0 0
VIL. Wynik z operacjl (V +/- V1) -314 13 747 1451 -15 198
Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke uczestnictwa w -0,77 .33,78 3,57 .37,35

Ninlejszy rachunek wyntku z operac)l naledy analizowac facznle z wprowadzenlem, notami objasnlajacymi oraz Informacjg dodatkowa, ktdre stanowia Integralna

czesd sprawozdanla finansowego.
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COPERNICLIS F10 SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAREROW KORPORACYINYCH

W LIKWIDACIL

SPRAWOZDANIE FINANSCWE ZA OKRES OD L STYCZNTA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

K i w7 i 3 eS8 R A R

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

funduszu

I. Zmlana wartoécl alctywdéw netto: -314 =33 553 1451 -35 004
1. Wartosé aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu 40 229 73 782 38 778 73 782
sprawozdawczego
2. Wynlk z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -314 -13 747 1451 -15 198
a) przychody z lokat netto -418 -6 435 1451 -7 886
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokat 104 -5 243 0 -5 243
c) wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 -2 069 0 -2 069
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacjl -314 -13 747 1451 -15 198
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zreallzowanego zysku (straty) ze zbycla lokat 0 0 1] 0
¢) z przychoddw ze zbycla lokat 0 0 0 0
t:.“‘Iz.mlarwrw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 0 -19 806 0 16 808
a) zmlana kapitalu wplaconego (powlekszenle kapitatu z tytulu
zbytych jednostek uczestnickwa) 0 7150 0 7150
b) zmlana kapitalu wyplaconego (zmnlejszente kapitatu z tytidu R .
odkuplonych jednostek uczestnktwa) 0 26 956 o 26 956
(g._t:tf;‘a;)mlana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 314 .33 553 1451 .35 004
7. Warto$é aktywdw netto na konlec okresu
sprawozdaweereqo 39915 40 229 40 229 38778
8. Srednla wartos¢ aktywéw netto w okresie -
sprawozdawczym* 40 072 54274 39 504 61 508
II. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa 0,0000 -204 867,3367 0,0000 -204 867,3367
1, Zmlana llczby jednostek uczestnictwa w okresle _ N
sprawozdawezym: 0,0000 204 867,3367 0,0000 204 867,3367
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 69 578,1196 0,0000 69 5768,1196
b) liczba odkuplonych jednaostek uczestnictwa 0,0000 274 445,4563 0,0000 274 445,4563
¢) saldo zmian 0,0000 -204 867,3367 0,0000 -204 867,3367
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku
dzlatalnocl funduszus 406 922,9113 406 922,9113 406 922,9113 406 922,9113
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 862 844,2013 5 862 844,2013 5 BG2 844,2013 5862 844,2013
b) liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 5 455 921,2900 5455 921,2900 5 455 921,2900 5455 921,2900
¢) saldo zmlan 406 922,9113 406 922,0113 406 922,9113 406 922,9113
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 406 922,9113 406 922,9113 406 922,9113 406 922,9113
III. Zml_ana wartofcl aktywéw netto na jednostke 0,77 21,74 3,57 -25,31
uczestnictwa
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzednlego okresu sprawozdawczego 98,86 120,60 93,29 120,60
2. wartos¢ aktywow nefto na Jednostke uczestnktwa na konfec
bleigcego oluesy sprawozdawczego 98,09 98,86 98,86 95,29
3. procentowa zmlana wartoscl aklywéw netto na Jednostke . } )
uczestnickwa w okresle sprawozdawczym 0,78 18,03 14,40 L7
4. minlmalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnlctwa w
okresle sprawozdawczym (ze wskazanlem daty wyceny)*** nle dotyczy nle dotyczy nle dolyczy 95,42
data wyceny nle dotyczy nle dotyczy nle dotyczy 2014-05-09
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnletwa w
okresle sprawozdavweczym (ze wskazanlem daty wyceny ¥+ nle dotyczy nle dotyczy nle dotyczy 120,49
data wyceny nle dotyczy nle dotyczy nle dotyczy 2014-01-02
6. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnle]
ny w okresle sprawozdawczym {ze wskazanlem daty wyceny }*#* nile dotyczy nle dotyczy nle dotyczy 95,51
data wyceny nle dotyczy nle dotyczy nle dotyczy 2014-05-02
1V, Procentowy udzlat kosztéw funduszu w sredniej wartoscl
akbywéw netto, w bym:t++* 21,52 105,01 202,18 74,45
1. Procentowy udzlal wynagrodzenla towarzystwa 0,00 0,00 0,00 1,50
2. Procentowy udzlat wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucle 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzlat opiat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00 0,28
4. Procentowy udzlat oplat zwigzanych z prowadzenlem rejestru
aktywsw funduszy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzlat oplat za ustugl w zakresie rachunkowoscl 0,06 0,00 0,00 0,35
6. Procentowy udzlat oplat za ustugl w zakresle zarzadzanla aktywaml 0,00 0,00 0,00 0,00

*Srednla wartosé aktywéw netto w okresle od 1 stycznia do 2 wizesnla 2014 roku zostala obliczona jako srednla arytmetyczna Wartoéel Aktywéw Netto
ustalonych w Dnlach Wyceny przypadajacych w okresle sprawozdawczym. Srednla warto$é akiywsw netto w okresle od 3 wizeénia do 31 grudnla 2014 roku

zostala obliczona jako $redna arytmetyczna Wartoscl Aktywdw Neito ustalonych na dzler 2 wrzesnla 2014 roku oraz 31 grudnla 2014 roku,
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#+Srednla wartosé aktywdw netto w okresle od 1 stycznia do 31 grudnla 2014 roku zostala obliczona fake suma ponkiszych kalkulac]l, tj.:

- srednla warto$é aktywdw netto w okresie od 1 stycznla do 2 wrzednla 2014 roku zostala podzielona przez lkczbe dnl w 2014 roku | pomnozona przez liczbg dnl
w okresie od 1 stycznla do 2 wrzesnia 2014 roku,

- drednla wartosc aktywdw netto w okresle od 3 wrzeénla do 31 grudnia 2014 roku zostala podzielona przez liczbe dnl w 2014 roku | pomnoiona przez liczbe
dni w okresle od 3 wrzeinla do 31 grudnla 2014 roku.

4 W okresle likwidacl Subfundusz nle publikuje Wartoscl Akiywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

*+x4Porycia uwzglednla Koszty odsetkowe Subfunduszu zwigzane ze zmiang wartoscl skladnikdw fokat, ktére s jednoczesnie zréwmowaione Przychodami
odsetkowyml zaprezentowanyml w Rachunku Wynlku z operac]l. Prezentacja jest zgodna z rozporzadzenlem Minlstra Ananséw z dnla 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowodel funduszy Inwestycylnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), kxz w ocenle Likwidatora znleksztalca obraz
sytuacjl finansowe] Subfunduszu. W okresle llkwidac]l Subfundusz pokrywa koszty llkwidac]l do kwoty 100 000,00 zlotych, Catkowita rezerwa na ww. koszty
zostata utworzona w dnlu popizedzajacym postawienle Subfunduszu v stan lkwidacjl,

Ninlejsze zestawienle zmian w aktywach netto naledy analizowad tacznle z wprowadzenkem, notaml objasnlajacymi oraz Informac)q dodatkows, ktdre stanowia
Integralng czqéd sprawozdanla finansowego.
NOTY OBJASNIAJACE

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnla 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdén. zm.} ( UoR )} oraz przepiséw Rozporzadzenia Minlstra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249, poz. 1859).

2. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci w okresie likwidacji Funduszu

W zwiazku z postawlenlem Subfunduszu w stan likwidacjl wartoéé aktywow | pasywow jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyll
wycena aktywdw jednostki nastepuje po cenach sprzedaiy netto mozliwych do uzyskanla, nie wyzszych od cen ich nabycia lub
kosztéw wytworzenla, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzenlowe, a takie odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci. Jednostka zobowigzana jest takie utworzy¢é rezerwe na przewldywane dodatkowe koszty | straty spowodowane
zaniechaniem lub utrata zdolnoécl do kontynuowania dziatalnoscl.

e | oonanta
Naleznogcl funduszu 6 0 2 080
1) Z tytulu zbytych lokat 0 0 Q
| 2) Z tytutu instrumentéw pochodnych [1] 0 ]
3} Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1] 0 0
4) Z tytutu dywidend 0 0 o
5) Z tytulu odsetek '] 0 ]
6) Z tytutu posladanych nlerechomoécl, w tym czynszow 1) 0 0
7) Z tytutu udzlelonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek 4] 0 [s]
8) Porostale 6 0 2 080
- 7 tytulu nlerozliczone) subskrypcii 0 0 2 080
T I | Banans | 4 | on0e2014
Zohowigzanla funduszu 3 56 2294
1) 2 tytulu nabytych aktywéw 0 0 2 080
2) Z tytulu transakcji przy zohowlazanlu sig funduszu do odkupu 0 ] 0
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych [1] ] 0
4) Z tytulu wplat na jednosthi uczestnlctwa 0 0 0
5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnlctwa 0 0 0
6) 2 tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0 0
8) Z tytulu wyemltowanych ohligagi 0 1) 0
9) 2 tytulu krétkotermlnowych poiyczek i kredytéw 1] 0 0
10) Z tytulu diugotermlnowych pozyczek | kredytéw o 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 1] 0 0
12) Z tytulu rezerw 2 0 4
13) 2 tytulu rezerw na koszty likwidacjl 1 37 100
14) Fozostale, w tym: 1] 19 110
- 2 bytulu wynagrodzenla TFI 0 0 61
- Z tytubu ustug depozytariusza 0 7 21
- z tytulu ustug w zakresle rachunkowoscl 0 12 28
- 20bowiazanla publiczno-prawne 0 0 0
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po po

llczenlu rzellczeniu - przellczeniu
w walucle prze w walucla P w walucie

1) Struktura srodkéw plenietnych na na “]'a:(“tq na “;al‘:'tq na \\;a:(utq

rachunkach bankowych na dzlen bllansowy — polskq polska _ pasuq

w przekroju walut, w podziale na bankl. . 1143 213 | 310

Bank PEKAO S.A. / PLN Brak Brak Brak Brak Brak Brak

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN 1143 1143 213 213 310 310

2) Srednl w okresle sprawozdawczym

poziom srodkéw plenlgznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia

blezacych zobowiazaid funduszu* 817 237 5 426

3) Ekwiwalenty sSrodkdw plenleznych w

podzlale na Ich rodzaje 0 0 0

* Srednl pozlom érodkéw plenleinych w okresle sprawozdawczym obliczony zostal na podstawle drednle] arytmetyczne] stanu na konlec poszczegdinych
miesiacy w okresk: sprawozdawczym. W przypadku okresu poréwnywalnego koficzacego skt w dnlu 2 wrzednla 2014 r. uwzglednlono takie stan Srodkéw

plenieznych z tego dnia.

I. Aktywa obcigZone ryzyklem stopy procentowej (razem) 39 912 40 285 38 992
Procentowy udzlal w aktywach ogdlem 99,58 100,00 94,94
a) Aktywa obclgione ryzykiem wartoscl godziwe] wynlkajacym ze stopy

rocentowe]* 23 426 25 555 26 057
- Srodk plenleine | lch ekwiwalenty 1143 213 310
- Naleinoscl 0 0 1]
- Transakcje przy zobowlazanlu sle drugle] strony do odkupu 0 0 0
- Skladnikl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1] 0
diuine paplery wartoéclowe 4] 0 0
- Skladnild lokat nlenotowane na aktywnym rynku 24 283 25 342 25747
diuzne paplery wartoéclowe 24 283 25342 25 747
- Nleruchomoscl 0 0 0
- Pozostale aktywa 0 0 0

b) Aktywa obclgzane ryzyklem przeplywdw srodkéw plenleznych wynlkalacym ze
stopy procentowe]** 14 486 14 730 12 935
- Srodkl plenleine i kkh ekwiwalenty 0 0 0
- Naleznoscl 0 0 0
- Transakgje przy zobowlgzaniu sle druglej strony do odkupu 0 0 0
- Skdadnikl lokat notowane na akbywnym rynku, w bym: 0 0 0
divine paplery wartosclowe 0 0 0
- Skiadnikl lokat nlenotowane na aktywnym rynku 14 486 14730 12 935
divine paplery wartosclowe 14 486 14730 12 935
= Nleruchomoscl 0 1] 1]
- Pozostale aktywa ] o 0
II. Zobowlgzania ohciaione ryzykiem stopy procentowej*** 0 0 0

*Ryzyko wartoscl godziwe} wynikajgce ze stopy procentowe] obejmuje shkiadnikl poszczegélnych kategoril bilansowych o stalym oprocentowanlu
{m.In. Instrumenty o charakterze dluznym, lokaty O/N). Poziom obclaienla aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostal zaprezentowany Jako wartoscl bllansowe,

srodkéw  plenleinych wynlkajace

*¥Ryzyko  przeplywiw e

stopy  procentowe)

obejmuje

skladnikl poszczegdinych  kategoril

bllansowych

o zmiennym oprocentowaniu (m.In. Instrumenty o charakterze diuznym). Pozlom obclgenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostal zaprezentowany jako

wartoscl bllansowe,

*x*+Ryzyko stopy procentowe] obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, poiyczkl | lredyly przez nlego zaciagniete oraz inne zobowigzanta, ktérych
wartoé ulega zmlanle w oparclu o ustalong stope procentows. Pozlom ebclgienla zobowlazai Subfunduszu ryzyldem stopy procentowe] zostat zaprezentowany

jako wartoscl bilansowe.

Ryzyko kredytowe
i wa v ey Rkl Wredytoweym, sianeot4. | ozomzos
1. Aktywa obcigione ryzyklem kredytowym {razem) 40 285 41 072
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 100,00 100,00
a) kwoty odzwiercledlajace maksymalne obelgienle ryzyldem kredytowym na dzlen
bilansowy w przypadku, gdyhy strony transake]l nle wypeinlaly swolch obowiazkéw,
przy czym w oplsle nle uwzglednla ske wartodcl godziwych dodatkowych zabezpleczein® 35918 40 285 41072
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- $rodkl plenlgine | Ich ekwhwalenty 1143 213 310
- Naleinodcl 6 0 2 080
- Transakcle przy zobowlgzanlu sle drugie] strony do odkupu 0 0 0
- Skladnikl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym. 0 0 1]
| diuzne paplery wartosclowe [} 0 0
- Skladniki lokat ntenotowane na aktywiym rynku 38 769 40 072 38 682
diuine paplery wartosclowe 38 769 40 072 38 682
- Nieruchomosci 0 0 0
- Pozostale aktywa 0 0 0
11, Zobowiazanla obclgtone ryzykiem kredytowym** 0 1] v}
I11. Wskazanie Istnlejqcych przypadkéw znaczgce] koncentracjl ryzyka
kredytowego w posxczegdinych kategoriach lokat¥** 31709 32990 22767
FORSEDEL] HOLDINGS LTD 7757 9038 8 806
- diuine paplery wartosclowe 7 757 9038 8 806
GC INVESTMENT S.A. 14 074 14 074 13 961
- divine paplery wartosclowe 14074 14074 13 961
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOLKA 7 GGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA 5430 5 430
- diuine paplery wartosciowe 5 430 5430 Nle wystepuje
GANT DEVELOPMENT S.A. 4 448 4 448
- diuine paplery wartosclowe 4 448 4 448 Nle wystepule

*Ryzyko kredytowe Identyfikuje sle dla skladnlkéw poszczegéinych kategorli bilansowych Jake ryzyko nlewypelnienla przez emitenta $wiadczenla wyntkajacego
z wyemitowanych papleréw wartosclowych lub nlewywiazanla slg kontrahenta z zawartych transake]l/zobowigzaf wobec Subfunduszu, jak réwnle: depozytow
bankowych oraz srodkéw plenlginych pozostajacych na rachunkach bankowych. Pozlom ebclgienla aktywéw Subfunduszu ww. ryzyklem zostal zaprezentowany
Jako wartoscl bllansowe,

**Ryzyko kredytowe obelgiajgce zobowigzanta Subfunduszu moie byé rozpoznane w przypadku okredlonych typéw nlewystandaryzowanych instrumentdw
pochodmych,

*¥%Za znaczacy poziom koncentracll ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (zgodnle z podzlatem w Tabell Gléwne) Zestawienia Lokat)
przyjmuje sle wartodé przekraczajacq 10% wartosch aldywéw Subfunduszu w odnleskeniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa | zobowlazanla obclgione ryzyklem walutowym uznaje sle aktywa lub zobowlgzanka, ktdrych wartosé godziwa uzaleiniona jest od poziomu kurséw
walut obeych.
Aktywa | zobowigzanla Subfunduszu nle s3 obclaZone ryzykiem walutowym.

1) Informacje o zaclggnlgtych | wykorzystanych przez Fundusz kredytach | poiyczkach plenieinych w kwocle stanowiacej,
na dzlen ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartoécl aktywéw Funduszu.
Nle dotyczy.

2) Informacje o udzlelonych przez Fundusz poiyczkach pieniginych w kwocle stanowlacej, na dzien lch udzlelenla, wigcej nik 1 %
wartodcl aktywdéw Funduszu.

Nle dotyezy.
AL12:2018 : -aLi2.2014
liczent fezent fiexent
; rzellczeniu . rzeliczeniu . rzeliczeniu
1) Walutowa struktura pozyc]l w walucie pna walute w walucie pna walute w walucie Pna walute
bilansu, z podzlalem wedlug walut i polska olsk _ polska
po przeliczenlu na walute polska ] 39 915 |3 i 40 229 ; ag 778
L Aktywa ' 39 918 ] 40 285 - 41072
1. Srodkl plenigzne | ich ekwiwalenty _ 3 1143 : | 213 i 310
PLN 1 143 1143 213 213 310
2. Naleinoscl X 03 2 080
PLN 6 0 2 080
3, Transake]e przy zobowigzanhu sle 3
| drugief strony do odkupu i . HRL.. ; y L i sl 0
PLN [ 0 0 0 0 0 0
4, Skiadnlkl lokat notowane na A i 3 ) !
akbywnym rynku: : 0 3 0 0
PLN 0 ] 0 1] 0
- w tym dluine paplery wartosclowe 0 0 1]
' d 12/16
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5. Sktadniki lokat nlenotowane na
aktywsyim rynku: 38 682
PLN 38 682
- w tym divine paplery wartosclowe _— o 38 682
PLN | 38 769 38769 40 072 40 072 | 38 682 38 682
6. Nieruchomoscl i 0 0 : 0
PLN | 0 0 _ 0 0 0 0
7. Pozostale akiywa [ 4 0 0 0
PLN 0 0 0 0 0 0
II. Zobowligzania . 3 56 | : 2294
PLN 3 3 56 56 2294 2204
2) Dodatnie roinice kursowe w niezrealizowane | zreallzowane | niezrealizowane | zreallzowane | nlezrealizowane | zrealizowane
przekroju lokat funduszu, zgodnie z réinice réinice réinice réinice réznice réinice
podzialem przedstawionym w kursowe kursowe kursowe hursowe kursowe kursowe
zestawienlu lokat, w podzlale na
zreallzowane | nlezreallzowane 0 0 0 0 Q 0
3) Ujemne réznlce kursowe w nlezrealizowane | zrealizowane | nlerreallzowane | zreallzowane | niezreallzowane | zreallzowane
przekraju lokat funduszu, zgodnie z réznice roznice réznice réinice rdznice réinice
podrialem przedstawlonym w kursowa kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zestawieniu lokat, w podzfale na
zreallzowane | hlezreallzowane 0 0 1] 0 0 0
4) W przypadku funduszy, ktorych
aktywa sq wyceniane, a zobowlgzanla
ustalane w walutach obcych nalezy
ujawnic drednl kurs danej waluty
wyllczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdanla
finansowego Nle dotyczy . Nie dotyczy Nle dotyczy
1) Zreahzowany zysk (strala) ze zhycia lokat, u]awnlany odrqbnle dla
kazde] z kategoril aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
funduszu ] -5 243 0 -5 243
Notowane na aktywnym nynku, w tym; 0 0 0 0
- dluzne paplery wartodclowe 1] 0 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -5 243 0 -5243
- dluine paplery wartosclowe 0 -5 243 1] -5 243
Nileruchomoscl 1] 1] 0 0
Pozostale aktywa 0 1] 0 0
L 2) Wrrost (spadek) nlezreallzowanego zysku (straty) z wyceny aktywow,
ujawniony odrebnle dla kazdej z kategorii aldtywoéw, wedlug podzialu
przyjetego w bllansie funduszu 0 -2 069 Q -2 069
Motowane na aktywnym rynku, w tym; 0 0 0 0
|- diuine paplery wartosclowe 0 0 0 0
Nlerotowane na aktywnym rynku, w tym: 1] -2 069 0 -2 069
- dluine paplery wartosclowe 0 -2 069 0 -2 069
Nleruchomoscl 0 0 0 0
Pozostale aklywa 1] 1] 0 0
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow
nlepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednlenlem
udzlatu w aktywach | aktywach netto w dnlu wyplaty oraz wplywu, jaki
wyplata przychodéw miala na wartosé aktywéw [ warto$¢ aktywow netto
funduszu Nie dotyczy Nla dotycry Nle dotyczy Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat
graz zreallzowany zysk ze zbycia lokat [+] [+] 0 1]
Przychody 7 lokat 0 0 0 0
_ Zrealizowany zysk ze zbycla lokat 0 0 0 1]
MNonray T | o1.01.2015- | 01,01,2044 - | 03:09.2014 - | 01,01,2044 -
I{osny fundimzv wtys. | PLN o : | 81.42.201% 81422004 | 31.42:2014 | 02:00.2014
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podzaale wedlug rodzajow co
najmniej w zakresla przedstawlonym w pozycji iI. rachunku wynlku z
operacji [1] 0 Q 0
2) Koszty funduszu aktywow nlepublicznych zwigzane bezposrednlo ze
zbytymi lokatam], w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresle
przedstawionym w pozyc]l II. rachunku wyniku z operacjl Nle dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenle dla towarzystwa z wyodrebnleniem czescl zmlennej,
uzaleznlone] od wynlkéw funduszu 1] 620 0 620
Wynagrodzenia state Q 620 0 620
Wynagrodzenie zmlenne uzaleznlone od wynlkdw 0 1] 0 0
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Zgodnle par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosl koszty likwidacjl, w tym wynagrodzenle likwidatora do kwoty 100 000,00 PLN w calym
okresie likwidacjl. Rezerwa na Koszty llkwidacji w pelne] kwocle zostala utworzona | uwzgledniona w dnlu poprzedzajacym dzlef olwarcla llkwidacji
Y. 2 wizeinla 2014 r. | Jest zaprezentowana w danych poréwnywalnych.

1) Wartoé¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 39 915 40 229 3B 778

2) Wartosé aktywdow netto na jednostkg uczestnictwa na konlec roku obrotowegoe 98,09 98,86 95,29
INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za blezacy
okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
W dniu 14 stycznia 2016 r. nastapil wykup obligacji Yield Niebleski seria A ilodci 149 szt. za laczng kwotg 143 647,04 ziotych,

3) Zestawienio oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaty Subfunduszu zostaty pofaczone na dzief 3 wizesnia 2014 roku w jeden kapital | zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowal osobno kapitat wpfacony i wyplacony, za$ zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/stratg ze zbycla lokat jako ,Kapitat pozostaly
zgodnle z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepsza przejrzystoéé danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuacjl finansowej i majgtkowej
Subfunduszu.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,
Nie wystapity przypadki informowanla uczestmikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie likwidacji tj. od 3 wrzednia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a take nie
dokonuje wyceny aktywow netto na jednostke uczestictwa za wyjatklem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzadzenia raportéw
pofrocznych ze stanu likwidacji,

¢. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystaplly przypadki nierozliczenia sie ransakcjl zawleranych przez Subfundusz.

5) HKontynuacja dzialalnoéci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu DiuZnych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzene przy
zatozeniu braku kontynuacjl dziatania, Od dnla 3 wrzednia 2014 r. Subfundusz jest w trakcie likwidacji.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warto$é odpiséw przyjela na dzieti bllansowy w odniesieniu do wszyslkich lokat Subfunduszu zostata okreslena przy zalozeniu
braku kontynuacji dzialalnosci, a w zwiazku z tym wycena nastapila po uwzglednlenlu kwot mozliwych do uzyskania,
oszacowanych na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz akiualnege stanu postgpowan egzekucyjnych [ub

restrukturyzacylnych.

Instrument Wartos¢ odplisu

YIELD MIEBIESKI Seria A 35%
GANT BE 100%
GANT F 15%
GC INVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ?2 10%
MILMEX 100%
MONDAY DEV I 20%
MOSTOSTAL QUANTUM B 20%
ONEZ2ONE ZA 100%
TMIA 0%
TRUST Seria B 10%
WIDOK ENERGIA D 50%
ZEMMEYDO Seria A *
FORSEDELI Seria A *

* Wycena obligacji zostala dokenana w opartiu o wyceng zabezpleczerh z przyjeciem 10% odplsu wartoéci tych zabezpieczen.
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W odniesleniu do posiadanych przez Subfundusz Dluznych Paplerdw Korporacyjnych w likwidacji obligac]l wyemitowanych przez GC
Investment S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach z dnla 2 grudnia 2014 roku ogloszona zostala
upadio$é emitenta. Zabezpieczeniem posiadanych przez Subfundusz obligacji jest szereg hipotek ustanowionych na plerwszym
miejscu na nieruchomosciach nalezacych do emitenta lub Golf Apartamenty Sp. z o. 0. 2 sledzibg w Bytomiu.

W przypadku obligacjl seril T wartosé zabezpieczent pokrywa prawie 300% wartosci nominalnej niewykupionych obligacjl. Likwidator
rozpoczat przy wspdldzialanlu z administratorem zabezpleczer prace nad egzekucja naleznosci z zabezpieczen obligacji. Czynnoscl
egzekucyjne z ww. obligacji do dnia publikacjl sprawozdania nie zostaly zakericzone.

Na drzlen bilansowy Subfundusz Diuznych Papleréw Korporacyjnych w likwidacjl posiadat niewykupione w terminie obligacje
Mostostal Wroclaw Quantum Ruda Park Sp. z 0.0. S.KCA, seril B. Zabezpieczenlem obligac]i jest szereg hipotek ustanowionych na
bierwszym miejscu na nieruchomoéciach w Zielonej Gérze oraz w Rudzie Slaskiej na kidrych znajduje sig centrum handlowe o
powlerzchni 6 500 m2. Obligatariusz w porozumieniu z Administratorem rozpoczal egzekucjg z przedmiolu zabezpieczenla. Druga
20 wskazanych nferuchomosci stanie nfediugo na kolejnym terminie licytacji komornlczej.

Obligacje Yield Niebieski majg zabezpleczenie w postaci nleruchomosci, ktdrych wartodé powinna przekraczaé obecny stan
zobowigzart z obfigaci, a érodd ze sprzedazy tych nieruchomoscl emitent jest zobowiazany przekazywaé na zaspokojenie
obligatariuszy. Zgodnie z powyzszym emitent dokonal czgéciowej splaty zobowiazar z obligacji. Do korica pierwszego kwartaiu
emitant splaci znaczng czeéé pozostalych obligacji.

Subfundusz Diuznych Paplerdw Korporacyjnych w likwidacjl na dzien bilansowy posiada! obligacje spéiki Trust S.A. serit B, ktdrych
termin wykupu uptynat 15 grudnia 2013 roku. Zabezpieczenlem obligacjf jest hipoteka ra I miejscu na gruntach nalezacych do
podmiotéw zaleznych od Emitenta, ktdrych laczna wartost (wg. operatéw szacunkowych) pokrywa w 180% zobowiazania z tytulu
obligacjl. W proces restrukturyzacji mocno zaangazowany jest Bank BPS (wigkszosciowy obligatariusz pozostalych serii obligacii
Emitenta). W dniu 17 kwietnia 2014 r. Emitent poinformowal, iz otrzymal pozytywna decyzje Zarzadu Banku BPS o zakuple
certyfikatdw inwestycyjnych funduszu TRUST FIZAN, kbéry bedzie zarzgdzal nowymi spétkami celowyml przeznaczonyml do
realizacjl inwestycli deweloperskich na gruntach, ktére obecnle stanowia zabezpleczenie wezedniej wyemitowanych przez TRUST
5.A. obligacji serii A, B I C. Na dzier bilansowy Towarzystwo wznowilo rozmowy z Bankiem BPS S.A. na temat terminu oraz
warunkdw splaty posiadanych przez Subfundusz obligacjl, Réwnolegle w celu przyspieszenia dzialari zwiazanych z odzyskanlem
wierzytelnosci, Towarzystwo 14 maja 2014 roku zlozylo do sadu wniosek o ogloszenie upadiodci obejmujacej likwidacie majatku
dluznika, W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto wydal postanowienie o ustanowienlu tymczasowego
nadzorcy sadowego. Obecnie sad prowadzacy postepowanle w przedmiocle ogloszenia upadloéci, proceduje nad wydaniem w tym
przedmiocie postanowienia, po przeprowadzonym w marcu wstepnym zgromadzeniu wierzyciell, Towarzystwo ziofylo réwniez
whioski o ogloszenie upadloéei w stesunku do diuznlkéw rzeczowych.

Obligacje FORSEDELT HOLDINGS LIMITED oraz ZEMMEYDC MANAGEMENT LIMITED SKA nie zostaly wykuplone w temmninie.
Obecnle Towarzystwo Jest na etapie odzyskiwania wierzytelnosci. Aktualna wycena wynika z biezace] wartosci zabezpieczer oraz
wartosci dodatkowego zabezpleczenla w postaci osobistego poreczenia wiascicieli Grupy Copernicus. Jednym z istotnych aktywéw
majatku poreczycleli sq akcje Copemnicus Securities S.A., do ustalenia wartoscl kirych przyjeto 10% dyskonta biezacego kursu
akeji 2 ynku New Connect.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal obligagje seril BE oraz F spdlki Gant Development S.A. w stosunku do ktdrej
w lipcu 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu oglosil upadiosé obejmujacy likwidacje majatku, a
sprawy spctki powierzyl do prowadzenia syndykowi, a nastepnle umorzyl postepowanie. W opinii Likwidatora rozwigzanie to nie jest
korzystne dla wierzycteli w tym dla Subfunduszu, bedzle sie on jednak koncentrowal na odzyskiwaniu $rodkéw z przedmiotu
zabezpieczenia. W przypadku seril F s to lokale znajdujace sie w kamienicy potozonej na Rynku 60 we Wroclawiu, ktérych wartosé
zdodnle z operatem szacunkowym znaczaco przewysza wartosé obllgacii. Towarzystwo podejmuje dzialanla majace na celu
egzekucjg z przedmiotu zabezpleczenia i porozumiewa sie w tej sprawie z pozostatymi obligatariuszamt.

Subfundusz dokonal zwrotnej transakefl nabycia obligacji Widok Energia seri D od Wontom Sp. z 0.0, w zwigzku
Z niepowodzeniem procesu restrukturyzacjt zobowiazan z tych obligacji przez ww. poedmiot, w zwigzku z powyzszym Subfundusz
bedzie dazyl do zaspokajania z przedmiotu zabezpieczen, . nieruchomosci, ktdrych wartosé, zgodnie z operatami, przewyzsza
ustanowione na nich obclazenla w tym wierzytelnosé z obligacji serfl D. Administrator zabezpieczen z sukcesem 2aczal réwniez
egzekwowanle zabezpieczer w postaci cesji wierzytelnosd, co juz w pierwszym kwartale 2015 roku przynloslo czgSciowa splate
obligacji. Administrator wszczal réwniez postepowania sadowe majace doprowadzié do egzekucfi z przedmiotu zabezpleczenia,
Obecnie prowadzone postgpowania egrekucyjne s3 juz na etapie komormiczym. Towarzysiwo w porozumieniu z Administratorem
podejmuje krokl majace na celu poszukiwania nabywcéw na niaruchomosci w lleytacji komornicze].

Likwidator we wspdldzialanly z administratorem zabezpieczeri z sukcesem prowad:i egzekucje z nieruchomoéci stanowiacych
zabezpleczenie obligacji emitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z o. o. seril A, celem splaty wymagalnych zobowiazah z
obligacji. Post¢powania egzekucyjre sa na dobrej drodze do uzyskania splaty zobowiazan z obligacii. Pierwsza z kilku licytacji
komomiczych zakerczyla sig sukcesem w lutym 2016 roku, a uzyskana w ten 5pos6b kwota pozwolila na splate znacznej czesci
zobowigzan z obligacji. Z uwagi na krokd prawne podejmowane przez diuznika splata wierzytelnosé przewidywana jest dopiero we
wrzesniu 2016 r.

Likwidator w stosinku do obligacji Monday Development S.A. zdecydowal o zmniejszeniu odpisu w zwlazku z przejeciem emitenta
przoz Unidevelopment S.A. W zwlazku z powyzszym ocena sytuacji emitenta oraz czgéciowa splata wierzytelnoécl z obligacjl nie
dajq podstaw do przypuszczen zagrozenia splaty zobowiazan z obligacji,
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Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. w skiadzie:

Marcin Billewicz Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

KRga ﬁk
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiegowoécl w Copernicus Capital TF1 S.A.

Warszawa, dnia 23 [utego 2016 .
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