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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 30 CZERWCA 2020 R.

Dla Akcjonariuszy Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz Uczestnikdw Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuinych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji (,Subfunduszu”),
wydzielonego w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Funduszu”) z siedzibg w Warszawie,
przy al. Jana Pawta Il 22, za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., na ktére skfada sie:

a.
b.

C.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 r., ktére wykazuje lokaty na taczng kwote 20 367 tys. zf,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., ktéry wykazuje sume aktywdéw netto

w kwocie 20 414 tys. zt,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r.,
ktéry wykazuje ujemny z operacji w wysokosci 1 378 tys. zt,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r.,
ktore wykazuje zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 1 378 tys. zi,

noty objasniajgce,

informacja dodatkowa

(,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych petnigcego funkcje likwidatora Subfunduszu, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

4AUDYT sp. z 0.0.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r.

Przeglad pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, jak réwniez przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat poéfrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami, a takze zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze 3 wrzesnia 2014 r. rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu. Pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Zarzad
Towarzystwa poinformowat o powyzszym w punkcie 5 wprowadzenia do zafgczonego pdirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, a takze w punkcie 5 informacji dodatkowej.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — wycena lokat

Poza powyzszym wskazujemy, ze jedynymi sktadnikami lokat Subfunduszu na dzien bilansowy byty obligacje,
ktore nie zostaty wykupione przez emitentéw w terminie wymagalnosci. Ich tagczna warto$¢ na dzien
bilansowy zostata oszacowania na poziomie 20 367 tys. zt. Dokonujgc wyceny lokat, Towarzystwo przyjeto
za ich podstawe kwoty oszacowane jako mozliwe do uzyskania na podstawie przeprowadzonej analizy
zabezpieczenn oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych lub restrukturyzacyjnych. Zwracamy
w zwigzku z tym uwage na niepewnos¢ zwigzang z realizacjg zaktadanych przez Towarzystwo scenariuszy
zaspokojenia wierzytelnosci w przysztosci i ich powodzeniem.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
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informacje na temat wysokosci oszacowanych przez Zarzad Towarzystwa odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdw lokat, przyjetych zatozeh w procesie szacowania
tych odpisdw, a takze na temat dziatan podejmowanych w celu zapewnienia realizacji obowigzkéw
likwidatora wynikajacych z art. 249 ustawy z dnia z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.)
zostaty przedstawione w punkcie 6 informacji dodatkowej.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Signed by /
Marta Baranowska Podpisano przez:
Biegty rewident tg S ‘ - Marta Baranowska
Numer ewidencyjny 13197 think global -think tgs Date / Data: 2020-
08-19 16:56

dziatajgca w imieniu

4AUDYT sp. z o.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 sierpnia 2020 r.
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Biuro Warszawa

ul. Nowogrodzka 42 lok. 19
00-695 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl
t.+48 618417180

f.+48 618417190

Biuro Katowice

ul. Ko$ciuszki 38/ 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl
t.+48 322537510

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Gdarnsk

al. Jana Pawta Il 20
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t. +48 519 351 036
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
W LIKWIDACJI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-
www.copernicus.pl 939, REGON: 015748600, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 4.618.300 PLN (optacony w catosci).
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‘ o P E R N I ‘ U S COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z p6zn. zmianami) oraz rozporzgdzenia
Rady Ministréow z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r. nr 114 poz. 963 z p6zniejszymi
zmianami), a takze z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Diuznych Papierow
Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, obejmujace:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu o tacznej wartosci
20 367 tys. ztotych.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 20 414 tys. ztotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1 378 tys. zfotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku roku wykazujgce spadek wartosci
aktywéw netto o kwote 1 378 tys. ztotych.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.
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A ‘ O P E R N I ‘ U S COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJI
v SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji (,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji”).

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Copernicus FIO”) i jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z p6ézn.zm.) zwanej dalej ,Ustawg”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych (,RFi”) prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w dniu
5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwigzku z wystgpieniem przestanki, o ktérej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
tji. spadkiem wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 3 wrzes$nia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 3 wrze$nia 2014 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copernicus FIO. Zgodnie z art. 249 Ustawy dziatalno$¢ Subfunduszu w okresie likwidacji polega¢ bedzie na zbyciu jego
aktywow, Sciagnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw
pienieznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywéw
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikéw.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000206615.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (,Likwidator”). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystugujg wytaczne
prawa do reprezentowania i zarzadzania Subfunduszem.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji sporzgdzone zostato za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostato sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w zwigzku =z podjetg przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzesnia 2014 r. uchwatg w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzesnia 2014 r. Zakoiczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na 21 maja 2022 r.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku przeprowadzita firma 4AUDYT Sp. z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/1, 60/846 Poznan (firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3363).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz zbywat wytgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
Nie dotyczy.
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna

gEﬁ')l':AWIENIE LOKAT NA DZIEN (w tys. 30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ Procentowy s Wartos¢ Procentowy

Sktadniki Wartos¢ wedtug | Wedtug udziat w Wartos¢ wediug udziat w

adniki lokat . wyceny na wedtug ceny wyceny na

ceny nabycia L7 aktywach : L7 aktywach
. dzien ogétem nabycia . dzien ogétem
bilansowy bilansowy

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 29 790 20 367 99,63 29 790 21745 99,59
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
e arabonr - 9ranizona 0 : 0 :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace 0 0 0,00 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 29 790 20 367 99,63 29 790 21745 99,59

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

sprawozdania finansowego.

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Tabele uzupet ce
W §¢ o | Wi §¢
a_rtOfc Wartos¢ :;t:)sc Procento-
- - Kraj . Warunki poimnana wedtug g wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin T jednej Liczba s wyceny o
WARTOSCIOWE rynku | rynku CZIDY | \ykupu | OProcer obligacji Y | na dzien
emitenta wania a nabycia A aktywach
wyrazona w tys bilansowy ogétem
w zlotych . w tys.
0 terminie wykupu do 1 roku 55451 29790 20 367 99,63
Obligacje 55451 29 790 20 367 99,63
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu o o o 0,00
Nienotowane na rynku aktywnym 55451 29790 20 367 99,63
Nienotowane " .
GANT seria BE narynku | Nie GANT DEVELOPMENT poLska | 2013:09- | Stato-kuponowe; 1000 203 290 0 0,00
aktywnym | dovZy | SA 30 12,00%
Mostostal Wroctaw MOSTOSTAL WROCLAW
Quantum Ruda Park " QUANTUM RUDA
A Nienotowane " A
SPOLKA Z Nie SPOLKA Z 2014-03-
OGRANICZONA ) ar:;yrvy\/l:ktrjn dotyczy OGRANICZONA ) POLSKA 27 Zero-kuponowe 1000 3585 3224 3079 15,06
ODPOWIEDZIALNOSCIA V! ODPOWIEDZIALNOSCIA
SKA SKA
Nienotowane " . .
GANT seria F narynku | e GANT DEVELOPMENT POLSKA 2014-03- | Zmiennokuponowe; 100 | 48200 4820 2355 11,52
dotyczy S.A. 27 8,90%
aktywnym
Nienotowane " .
GC INVESTMENT S.A. narynku | e GC INVESTMENT S.A. poLska | 2013-12- | Stalo-kuponowe; 250 000 20 5000 4000 19,57
seria Q2 dotyczy 17 14,00%
aktywnym
Nienotowane | v 2014-04- Zmienno-
GC INVESTMENT Seria T na rynku GC INVESTMENT S.A. POLSKA . 10 000 950 9502 8944 43,75
dotyczy 29 kuponowe; 9,20%
aktywnym
TMI SPOKKA Z Nienotowane TIGERMOTH |
OGRANICZONA ) Nie INVESTMENTS SPOLKA 2014-02- Stato - kuponowe;
ODPOWIEDZIALNOSCIA a’l‘(w:klr‘n dotyczy | Z OGRANICZONA POLSKA 21 30,00% 10 000 400 4000 1989 9,73
seria A Y ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nienotowane YIELD NIEBIESKI
YIELD NIEBIESKI SP. Z Nie SPOLKA Z 2016-10-
0.0 SERIA A ar:(atyrx:ktln dotyczy OGRANICZONA ) POLSKA 31 Zero-kuponowe 1000 89 104 0 0,00
V! ODPOWIEDZIALNOSCIA
MILMEX SYSTEMY
Nienotowane " KOMPUTEROWE .
MILMEX seria KOM2138 na rynku 'd“éiy o | SPOLKAZ POLSKA 20125‘;07' e o 1000 250 250 0 0,00
aktywnym Y OGRANICZONA | P v il
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nienotowane " .
WIDOK ENERGIA S.A. Nie 2015-11- Zmienno-
seria D na rynku dotyczy WIDOK ENERGIA S.A. POLSKA 23 kuponowe; 6,70% 1300 1664 2 600 0 0,00
aktywnym
Bony skarbowe 1] )] 1] 0,00
Bony pieniezne 1] )] 1] 0,00
Inne 0 )] 1] 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku o o o 0,00
Obligacje o o L] 0,00
Bony skarbowe 1] )] 1] 0,00
Bony pieniezne o (] o 0,00
Inne 0 o 0 0,00
RAZEM 55451 29790 20 367 99,63
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BILANS

(BV'I’LQEISPEI:‘?RZADZONY et o135 30.06.2020 31.12.2019

1. Aktywa 20 444 21835
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 64
2. Naleznosci 15 26
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 367 21745
- dtuzne papiery warto$ciowe 20 367 21745
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 30 43
Ill. Aktywa netto (I - 1) 20 414 21792
IV. Kapitat funduszu 32275 32275
1. Kapitat wptacony 653 499 653 499
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -643 553 -643 553
3. Kapitat pozostaty zgodnie z Art. 36 ust. 3 UoR 22 329 22 329
V. Dochody zatrzymane -2 074 -1374
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 146 7 846
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 220 -9 220
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -9 787 -9 109
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV + V+/-VI) 20 414 21792
Liczba jednostek uczestnictwa 242 250,5387 242 250,5387
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 84,27 89,96

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ZA OKRES: 01.01.2020- 01.01.2019 - 01.01.2019 -

(w tys. PLN) 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 0 0 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 751 164 33
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate, w tym: 751 164 33
- koszty likwidacji 51 93 33
- odpis aktulizacyjny 700 71 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 51 93 33
IV. Koszty funduszu netto (Il - lil) 700 71 0
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -700 -71 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -678 661 1000
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -500 0
- z tytutu r6znic kursowych: 0 0 0
tiﬂ\l:Vzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 678 1161 1000
- z tytutu r6znic kursowych: 0 0 0
VIIl. Wynik z operacji (V +/- VI) -1378 590 1000
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN -5,69 2,44 4,13

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ZA OKRES: 01.01.2020- 01.01.2019 -
(w tys. PLN) 30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana warto$ci aktywow netto: -1 378 590
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21792 21 202
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1378 590
a) przychody z lokat netto -700 -71
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -500
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -678 1161
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 378 590
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0 0
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -1 378 590
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 414 21792
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 21103 21497
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 0,0000 0,0000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
c) saldo zmian 0,0000 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:

242 250,5387

242 250,5387

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 862 844,2013

5 862 844,2013

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5620 593,6626

5620 593,6626

c) saldo zmian

242 250,5387

242 250,5387

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

242 250,5387

242 250,5387

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -5,69 2,44
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 89,96 87,52
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 84,27 89,96
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -12,72 2,79
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty ) .

wyceny)*™ nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem ) )

daty wyceny)™ nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze . .

wskazaniem daty wyceny) nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:*** 0,00 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto ustalonych na koniec biezacego i poprzedniego

okresu sprawozdawczego.

**W okresie likwidacji Subfundusz nie publikuje Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

*** Uwzgledniono pokrywanie kosztéw przez Likwidatora

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1
Polityka rachunkowosci funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z
pbézn. zmianami) (,UoR”) oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) dalej zwane Rozporzadzeniem.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci w okresie likwidacji Funduszu

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji warto$¢ aktywow i pasywéw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli wycena aktywow jednostki
nastepuje po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Jednostka zobowigzana jest takze utworzy¢ rezerwe na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci.

Nota nr 2
Naleznosci funduszu w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

Naleznosci funduszu

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytutu dywidend

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostate, w tym:

- naleznosci od likwidatora na pokrycie kosztéw likwidacji

Nota nr 3
Zobowiazania funduszu w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

Zobowiazania funduszu

N
©

IS
15

1) Z tytutu nabytych aktywoéw

2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

-

-

6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow

10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

13) Z tytutu rezerw na koszty likwidacji

Noooo|o|o|o (N0 |0 ||

14) Pozostate

-
©

- koszty likwidacji

W wlooloojojofojo(N|o|o (o |©

-
©

Nota nr 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

1) Struktura srodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych na dzien
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki.

w walucie

po
przeliczeniu
na walute
polska

w walucie

po
przeliczeniu
na walute
polska

62

64

BNP PARIBAS Polska S.A./ PLN

62

62

64

64

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu*

55

45

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

0

0

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym obliczony zostat na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec poszczegélnych miesiecy

w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 5
Ryzyka w tys. PLN
Ryzyko stopy procentowej
:;I)az:)srz :gﬂiii?gl_a":(tywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej (razem) 20 429 21 809
Procentowy udziat w aktywach ogétem 99,93 99,88
a) Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej* 9130 10 510
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 64
- Naleznosci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 068 10 446
diuzne papiery warto$ciowe 9 068 10 446
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej** 11299 11 299
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
- Nalezno$ci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 299 11 299
diuzne papiery warto$ciowe 11 299 11 299
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje sktadniki poszczegélnych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
(m.in. instrumenty o charakterze dtuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.
**Ryzyko przeptywéw $Srodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje skfadniki poszczegdlnych kategorii  bilansowych
0 zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze diuznym). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciggniete oraz inne zobowigzania, ktérych
warto$¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stopg procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

Ryzyko kredytowe

fyt;z-igTNobciaienia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe w 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (razem) 20 444 21835
Procentowy udziat w aktywach ogétem 100,00 100,00
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen* 20 444 21835
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 64
- Nalezno$ci 15 26
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 367 21745
diuzne papiery warto$ciowe 20 367 21745
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania obciazone ryzykiem kredytowym** 0 0
lll. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat*** 18 378 21745
GC INVESTMENT S.A. 12 944 13 644
- dtuzne papiery warto$ciowe 12 944 13 644
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 0 2 667
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 2 667
Mostostal Wroctaw Quantum Ruda Park SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SKA 3079 3079
- dtuzne papiery warto$ciowe 3079 3079
GANT DEVELOPMENT S.A. 2355 2355
- dtuzne papiery wartosciowe 2 355 2 355
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*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla sktadnikéw poszczegdlnych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypeinienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego
z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji’zobowigzan wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytéw
bankowych oraz srodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigzajgce zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okreslonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych.

***Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gtéwnej Zestawienia Lokat) przyjmuje
sie warto$¢ przekraczajgcg 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut
obcych.
Aktywa i zobowigzania Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem walutowym.

Nota nr 6
Instrumenty pochodne w tys. PLN

Nie dotyczy.

Nota nr 7
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN

Nie dotyczy.

Nota nr 8
Kredyty i pozyczki w tys. PLN

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.

pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci aktywow

Funduszu.
Nie dotyczy.
Nota nr 9
Waluty i réznice kursowe 30.06.2020 31.12.2019
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na walute na walute
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po polska polska
przeliczeniu na walute polska 20 414 21792
1. Aktywa 20 444 21835
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 64
PLN 62 62 64 64
2. Naleznosci 15 26
PLN 15 15 26 26
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 0 0
PLN 0 0 0 0
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0 0
PLN 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 20 367 21745
PLN 20 367 20 367 21745 21745
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 20 367 21745
PLN 20 367 20 367 21745 21745
6. Nieruchomosci 0 0
PLN 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
PLN 0 0 0 0
1l. Zobowigzania 30 43
PLN 30 30 43 43
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziatem réznice réznice réznice réznice
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i kursowe kursowe kursowe kursowe
niezrealizowane 0 0 0 0
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niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziatem roznice réznice réznice réznice
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i kursowe kursowe kursowe kursowe
niezrealizowane 0 0 0 0
4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania
ustalane w walutach obcych nalezy ujawni¢ $redni kurs danej waluty
wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Nota nr 10 01.01.2020- | 01.01.2019 - | 01.01.2019 -
Dochody i ich dystrybucja w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 0 -500 0
Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -500 0
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 -500 0
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywo6w, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu -678 1161 1000
Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -678 1161 1000
- dtuzne papiery wartoSciowe -678 1161 1 000
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0
3) Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w
przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w
dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartosc
aktywow netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0
Przychody z lokat 0 0 0
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0
Nota nr 11 01.01.2020- | 01.01.2019 - | 01.01.2019 -
Koszty funduszu w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyniku z operacji 51 93 33
- Z tytutu kosztéw likwidacji 51 93 33
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w
przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku
wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw funduszu 0 0 0
Wynagrodzenie state 0 0 0
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw 0 0 0

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosi koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwoty 100 000,00 PLN w catym
okresie likwidacji. Rezerwa na koszty likwidacji w petnej kwocie zostata utworzona i uwzgledniona w dniu poprzedzajgcym dzieh otwarcia likwidacji

tj. 2 wrzesénia 2014 .

Nota nr 12

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa BN 31.12.2018 31.12.2017

1) Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 21792 21 202 27 174
2) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 89,96 87,52 86,57

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy.

3) Zestawienie oraz objasnienie ré6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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4)

5)

6)

Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaty Subfunduszu zostaly potaczone na dzieri 3 wrze$nia 2014 roku w jeden kapitat i zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowat osobno kapitat wptacony i wyptacony, za$ zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat jako ,Kapitat pozostaty zgodnie
z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepszg przejrzysto$¢ danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuacji finansowej i majatkowej Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
- W okresie likwidaciji tj. od 3 wrzesnia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a takze nie dokonuje

wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzgdzenia raportéw pétrocznych
ze stanu likwidacji.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostato sporzadzone przy

zatozeniu braku kontynuacji dziatania. Od dnia 3 wrze$nia 2014 roku Subfundusz jest w trakcie likwidacji. Zakonczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na 21 maja 2022 roku.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wartos¢ odpiséw na sktadnikach lokat

- Wartos¢ odpiséw przyjeta na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich lokat Subfunduszu zostata okreslona przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci, a w zwiazku z tym wycena nastapita po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania, oszacowanych na
podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych lub restrukturyzacyjnych.

Instrument Wartos¢ odpisu

YIELD NIEBIESKI Seria A 100%
GANT BE 100%
GANT F 55%
GC INVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 20%
MILMEX 100%
MOSTOSTAL QUANTUM B 20%
TMIA 43,77%
WIDOK ENERGIA D 100%

1. GCINVESTMENT S.A. SERIA Q2

Przed Sadem Rejonowym Katowice — Wschéd, Wydziat X Gospodarczy toczy sie postepowanie upadiosciowe GC Investment S.A. obejmujace
likwidacje majatku emitenta. Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest cztonkiem rady wierzycieli dziatajgcej w ramach postepowania
upadtosciowego emitenta. Nieruchomos$¢ stanowigca zabezpieczenie obligacji serii Q2 stanowi wiasno$¢ emitenta i zostata sprzedana w toku
postepowania upadtosciowego przez syndyka. Przetarg odbyt sie 15 maja 2019 roku, natomiast umowa sprzedazy zostata zawarta we wrze$niu
2019 roku, jednak do tej pory Fundusz nie otrzymat wptaty $rodkéw tytutem sprzedazy powyzszej nieruchomosci. Likwidator na biezgco
monitoruje sytuacje dot. sprzedazy wskazanej nieruchomosci, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przedstawia
sie nastepujaco:

a) w lutym 2020 r. Towarzystwo otrzymato od syndyka formalng dokumentacje dot. sprzedazy nieruchomosci oraz plan podziatu sumy
uzyskanej z jej sprzedazy. Nieruchomos$¢ zostata sprzedana za 5.572 tys. zt brutto. Zgodnie z planem podziatu natomiast na rzecz
Subfunduszu jako wierzyciela hipotecznego, po potrgceniu wszystkich kosztéw zwigzanych ze sprzedaza, miatoby zosta¢ wyptacone
3.976 tys. zt;

b) po analizie otrzymanej od syndyka dokumentacji, Towarzystwo ztozyto w dniu 17 lutego 2020 r. zarzuty do planu podziatu. Zgodnie
ze ztozonymi zarzutami, Subfunduszowi powinna zosta¢ tacznie wyptacona kwota 5.176 tys. zt netto. W zarzutach tych Likwidator
whnidst w szczegolnosci o dodatkowe uwzglednienie niewyptaconych na rzecz Subfunduszu czynszéw z tytutu najmu nieruchomosci,
stanowigcej zabezpieczenie obligacji, ktére zostaly pobrane przez syndyka od dnia ogtoszenia upadtosci emitenta;

c) zarzuty ztozone przez Towarzystwo zostaty oddalone postanowieniem z dnia 18 czerwca 2020 roku;,
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d) dnia 17 lipca 2020 roku ziozone zostato zazalenia na postanowienie w przedmiocie oddalenia zarzutéw — zazalenie na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostato rozpoznane;

Ponadto w zakresie lokaty GC INVESTMENT S.A. SERIA Q2Towarzystwo informuje, ze $rodki z planu podziatu nie stanowia jedynego zrédta
zaspokojenia roszczen. Dodatkowo w ramach niniejszej lokaty wystapiono z powédztwem o uznanie dokonanych przez wystawce weksli
stanowigcych zabezpieczenie sptaty niniejszej lokaty czynnosci prawnych objetych umowami przeniesienia witasnosci oraz sprzedazy
nieruchomosci za bezskuteczne w stosunku do Subfunduszu (tzw. skarga pauliaiiska). W sprawie regularnie odbywajg sie rozprawy, niebawem
wystuchanych zostanie wiekszo$¢ swiadkéw. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslona zostata na kwote 6.150 tys. zi, tj. na kwote wskazang w
przywotanej powyzej umowie sprzedazy z 2013 r. Co istotne, Towarzystwo wskazuje, ze wiasciwy sad udzielit zabezpieczenia niniejszemu
powdédztwu.
Reasumujac powyzsze, nalezy wskaza¢, ze Towarzystwo podejmuje czynno$ci zmierzajgce do zaspokojenia niniejszej lokaty w petnej
wysokosci. Z uwagi jednak na trwajgca polemike z syndykiem, w tym oddalenie postanowieniem sedziego-komisarza zarzutéw Towarzystwa
do planu podziatu $rodkéw uzyskanych z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Warszawskiej w czerwcu 2020 r. oraz niepewno$¢ co do
wyniku zakonczenia tej polemiki, tj. pozytywnego rozpoznania zazalenia na postanowienie sedziego—komisarza przez sad upadfosciowy
dziatajacy jako sad drugiej instancji Likwidator zdecydowat o zmianie wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ lokaty na dzien 30 czerwca
2020 r., obejmujgc odpisem odsetki naliczone w kwocie 700 tys. zt. Nie mniej istotnym argumentem dla powziecia niniejszej decyzji ma
okoliczno$¢ niemoznosci oszacowania na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania terminu zakoriczenia oraz wyniku opisanego
powyzej powddztwa o uznanie dokonanych czynnosci prawnych oraz sprzedazy nieruchomosci w stosunku do DPK za bezskuteczne.

2. GCINVESTMENT S.A. SERIAT

Wierzytelnosci z obligacji serii T zaspokajane sg z zabezpieczen obligacji, ktérymi sg hipoteki ustanowione na pierwszym miejscu na
nieruchomosciach nalezgcych do spofki zaleznej emitenta. Warto$¢ zabezpieczehn obligacji seri T przewyzsza warto$¢ nominalng
niewykupionych obligacji. Licytacje komornicze pierwszych nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie posiadanych przez Subfundusz
obligac;ji serii T juz sie odbyty i okazatly sie by¢ skuteczne (nieruchomosci zostaty wylicytowane). W wyniku powyzszych licytacji zgromadzone
zostaty srodki, ktére zgodnie z planami podziatdw trafity juz na rachunek administratora hipoteki, a nastepnie zostaty wyptacone
obligatariuszom. Ponadto z informacji przekazanych przez administratora hipoteki wynika, ze odbyly sie licytacje kolejnych nieruchomosci i
komornik sukcesywnie szacuje kolejne nieruchomosci oraz dazy do wyznaczenia kolejnych termindéw licytacji. Z uwagi na dtugotrwatosé
postepowania do Funduszu nie wptynely jeszcze $rodki od administratora hipoteki uzyskane ze sprzedazy wyzej przywotanych nieruchomosci.
Podejmowane przez Towarzystwo dziatania nadal bedg skupione przede wszystkim na wspotpracy z administratorem zabezpieczen oraz
pozostatymi obligatariuszami. W chwili obecnej Likwidator we wspoétpracy z administratorem zabezpieczen podejmuje szereg dziatari majgcych
na celu jak najkorzystniejszg sprzedaz pozostatych nieruchomosci w celu odzyskania jak najwiekszych kwot tytutem sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z przedmiotowych obligacji.

3. MOSTOSTAL WROCLAW QUANTUM RUDA PARK SP. Z 0.0. SKA SERIA B

Na dzien bilansowy Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji posiadat niewykupione w terminie obligacje Mostostal Wroctaw
Quantum Ruda Park Sp. z o0.0. S.K.A. serii B. W zwigzku z brakiem porozumienia z emitentem odnosnie do sptaty naleznosci z obligaciji,
Towarzystwo w porozumieniu z administratorem zabezpieczen podjeto dziatania majgce na celu egzekucje z przedmiotéw zabezpieczenia,
stanowigcych w szczegélnosci nieruchomosci potozone w Rudzie Slaskiej i Zielonej Gorze. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego status windykacji roszczen przedstawia sie w sposdéb opisany ponizej.

Likwidator wraz z innymi obligatariuszami i administratorem hipoteki, podejmujg dziatania zmierzajgce do zbycia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie obligacji, w tym celu administrator hipoteki miedzy innymi zdecydowat sie na ztozenie wniosku o przejecie na wiasnos¢ Galerii
Handlowej potozonej w Rudzie Slaskiej, bedacej zabezpieczeniem obligacji, ktérej nie udato sie spieniezyé w toku licytacji komorniczej.
Administrator hipoteki nadal czeka na udzielenie mu przez wtasciwy sad przysadzenia praw do tej nieruchomosci. Zgodnie z postanowieniem
Sadu Okregowego w Gliwicach z dnia 6 listopada 2018 roku Sad Okregowy dopatrzy! sie szeregu nieprawidtowosci w dziataniu komornika oraz
Sadu Rejonowego w Rudzie Slaskiej i w zwigzku z tym zdecydowat sie uchylié postanowienie o udzieleniu przybicia praw do Centrum
Handlowego w Rudzie Slaskiej na rzecz administratora hipoteki i przekazaé sprawe do ponownego rozpoznania Sagdowi Rejonowemu w Rudzie
Slaskiej. Dnia14 grudnia 2019 roku Sad Rejonowy w Rudzie Slaskiej wydat postanowienie, w ktérym m. in. (i) oddalit wniosek o udzielenie
przybicia, (ii) oddalit wniosek o umorzenie postepowania egzekucyjnego, (iii) zobowigzat Komornika Sgdowego do ponownego wyznaczenia |-
go terminu licytacji, oraz (iv) oddalit wniosek o wydanie zarzagdzen Komornikowi Sgdowemu w przedmiocie roztgcznego prowadzenia egzekucji.
Wskazane orzeczenie sadu skutkuje koniecznoscig ponownego przeprowadzenia przetargu licytacyjnego przez komornika oraz w zaleznosci
od decyzji organu egzekucyjnego implikuje to konieczno$é dokonania aktualizacji operatu tudziez sporzadzenia nowego opisu i 0szacowania
przedmiotowej nieruchomosci. Towarzystwo wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy lub
zaktualizowany operat szacunkowy dot. nieruchomosci w Rudzie Slaskiej nie zostat sporzadzony.

Ponadto administrator hipoteki wszczat réwniez egzekucje z drugiego z zabezpieczen tych obligacji - nieruchomosci potozonych w Zielonej
Gorze. Egzekucja z nieruchomosci w Zielonej Gérze jest na etapie opisu i oszacowania, przy czym Likwidator informuje, ze na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania uprawomocnit sie opis i oszacowanie jednej z nieruchomosci, ktérej wartos¢ ustalono na 14.407 tys.
zt. Warto$¢ oszacowania pozostatych nieruchomosci z kompleksu zielonogérskiego nie jest pewna. Towarzystwo informuje, ze na dzien 17
czerwca 2019 roku wyznaczona byfa pierwsza licytacja nieruchomosci, ktéra sie jednak nie odbyta, poniewaz dtuznik ztozyt wniosek o
odstagpienie od licytacji z uwagi na niejasng kwote podstawowa nieruchomosci. Do wniosku diuznika przytgczyt sie komornik, wnoszac do sgdu
o wskazanie, ktory protokét z opisu i oszacowania bedzie podstawg do prowadzenia licytacji. W dniu 8 sierpnia 2019 roku Likwidator otrzymat
informacje o wyznaczeniu nowego terminu licytacji nieruchomosci na dzien 27 wrzesnia 2019 roku, ktéry réwniez nie doszedt do skutku z uwagi
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na dalsze dziatania obstrukcyjne diuznika. Obecnie Administrator hipoteki oraz Likwidator oczekuja na rozpoznanie skarg dtuznika przez
wilasciwy sgd oraz wyznaczenie nowych terminéw licytacji zabezpieczonych nieruchomosci. Postepowania skargowe na dzieri 30 czerwca 2020
roku nie zostaty ukoriczone.

Po analizie stanu faktycznego Towarzystwo zdecydowato o utrzymaniu odpisu na lokate MOSTOSTAL WROCLAW QUANTUM RUDA PARK
SP. Z 0.0. SKA SERIA B w dotychczasowej wysokosci, tj. 20% ich wartosci nominalnej. Ze sporzadzonych przez Towarzystwo kalkulacji
wynika wprawdzie, ze odzysk z lokaty moze by¢ wyzszy, Towarzystwo jednak podtrzymuje podejscie ostrozno$ciowe, majac w szczegolnosci
na uwadze niepotwierdzong aktualng warto$¢ nieruchomosci w Rudzie Slaskiej oraz nieznana wysokos$¢ oferty, ktéra zostanie ztozona w
ramach przygotowanej likwidacji przez potencjalnego inwestora, jak réwniez dziatania obstrukcyjne diuznika w zakresie nieruchomosci w
Zielonej Gorze.

4. YIELD NIEBIESKI SP.Z O.0. SERIA A

Obligacje Etlans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokéw zostaty sprzedane w zamian za obligacje serii A Yield Niebieski
Sp. z o.0. Transakcja byta motywowana pogarszajaca sie sytuacja ekonomiczng Etlans oraz ryzykiem niewypfacalnosci emitenta. Sptate
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji Yield Niebieski gwarantowat majatek spétki — nieruchomosci, ktérych sprzedaz umozliwita sptate
obligatariuszy w znacznym stopniu, w tym sptate na rzecz Subfunduszu. Towarzystwo bedzie podejmowato dalsze dziatania w celu sptaty przez
emitenta pozostatych zobowigzan z obligacji, jednak z uwagi na zia sytuacje finansowg emitenta oraz negatywne dla emitenta rozstrzygniecia
organéw koriczace toczace sie wobec emitenta postepowania, a takze zajecie wierzytelnosci przez Urzad Skarbowy Warszawa- Srodmiescie,
Likwidator zdecydowat pozostawic¢ catkowity odpis tej lokaty.

5. GANT DEVELOPMENT SERIA BE ORAZ SERIA F

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat réwniez obligacje serii BE oraz F spoétki Gant Development S.A. Ze wzgledu na trudng i skomplikowang
sytuacje emitenta Likwidator skoncentrowat dziatania na odzyskiwaniu $rodkéw z przedmiotéw zabezpieczenia. W przypadku obligacji serii F
sg to przede wszystkim lokale znajdujace sie w kamienicy potozonej na Rynku we Wroctawiu, zas w przypadku obligacji serii BE certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidagji.

W zakresie lokaty GANT DEVELOPMENT SERIA BE, na podstawie analizy wartosci zabezpieczenia w postaci certyfikatow inwestycyjnych,
ustalono ich wartosé w wysokosci 0 tys. zt.

W zakresie natomiast lokaty GANT DEVELOPMENT SERIA F, Likwidator, wspoétdziatajgc z administratorem hipoteki ustanowionej na
zabezpieczenie obligacji serii F oraz innymi obligatariuszami posiadajgcymi znaczgce pakiety tych obligacji, podjat na koszt obligatariuszy kroki
w celu przeprowadzenia egzekucji z lokali, na ktérych ustanowiono hipoteke na zabezpieczenie obligacji. W wyniku wspdéinych dziatan udato
sie wszczaé egzekucje ze wszystkich lokali. W ramach toczacych sie postepowan komornik dokonat juz opisu i oszacowania wszystkich o$miu
lokali. Obecnie dziatania Towarzystwa prowadzone sg w porozumieniu z pozostatymi obligatariuszami oraz administratorami zabezpieczen i
sg skupione na doprowadzeniu do sprzedazy przedmiotéw zabezpieczenia za jak najlepszg cene. W zwigzku z zakonczeniem wszczetych
przez dtuznikéw hipotecznych postepowan skargowych, Towarzystwo oczekuje na wyznaczenie terminéw pierwszych licytacji zabezpieczonych
lokali. W dniu 9 marca 2020 r. odbyty sie pierwsze licytacje dwoch zabezpieczonych lokali, tj. lokalu U4 oraz lokalu U7. Zgodnie z przekazanymi
Likwidatorowi informacjami lokal U4 zostat sprzedany w ramach przeprowadzonej licytacji za kwote 1.040 tys. zt, natomiast do licytacji lokalu
U7 nikt nie przystapit.

6. WIDOK ENERGIA SERIA D

Nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie obligacji zostaty sprzedane w drodze licytacji komorniczej. Komornik sporzadzit plany podziatu
Srodkéw pochodzacych ze sprzedazy, ktére zostaty zatwierdzone przez Sad i z dniem 9 sierpnia 2019 roku uzyskaty prawomocnosé. Niestety
mimo uzyskania znacznie wyzszej ceny za przedmiotowe nieruchomosci niz Likwidator zaktadat, z uwagi na fakt, iz obligacje zamienne na
akcje serii D zabezpieczone sg na dalszych miejscach hipotecznych, catosé srodkéw trafita do obligatariuszy zabezpieczonych przed tymi
obligacjami. W zwigzku z powyzszym zasadne jest utrzymanie odpisu w catosci tej lokaty.

7. TMISERIAA

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat obligacje TMI serii A. Zabezpieczenie przedmiotowych obligacji stanowig nieruchomos$ci potozone we
Wroctawiu, na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Likwidator we wspétdziataniu z administratorem zabezpieczen z sukcesem
prowadzi egzekucje z tych nieruchomosci celem sptaty wymagalnych zobowigzan z tych obligacji. W ich wyniku doszto juz do zaspokojenia
czesci naleznosci z tytutu obligacji po sprzedazy, w ramach licytacji komorniczych, praw uzytkowania wieczystego tych nieruchomosci. Pierwsze
z kilku licytacji komorniczych zakonczyty sie sukcesem a uzyskane w ten sposéb kwoty pozwolity na sptate czesci zobowigzan z obligagji.
Licytacja kolejnych nieruchomosci odbyta sie 18 grudnia 2018 roku i rbwniez zakonczyta sie ich sprzedazg za wartosci przewyzszajgce ceny
wywotania tych nieruchomosci. Sad udzielit przybicia nabywcy nieruchomosci, a w dniu 27 lutego 2019 roku wydat postanowienie o
przysadzeniu. 3 kwietnia 2019 roku sad wydat zarzadzenie o zwrocie akt do komornika celem sporzadzenia planu podziatu. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty wydane postanowienia o zatwierdzeniu przez Sad sporzadzonych przez
komornika planéw podziatu $rodkéw uzyskanych z nieruchomosci, dla ktérych przetargi odbyty sie dnia 18 grudnia 2018 roku. Wskazane
postanowienia sg prawomocne, a Administrator hipoteki oczekuje na wyptate srodkéw przez Komornika. Ze wzgledu na skuteczng sprzedaz
wiekszosci z nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie niniejszej lokaty do zbycia w toku postepowania egzekucyjnego na dzien
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sporzadzenia niniejszego sprawozdania niesprzedana pozostaje tylko jedna nieruchomosé (nr KW WR1K/00305721/8) o przeznaczeniu
przemystowym mieszczgca sie w dzielnicy Psie Pole o powierzchni wynoszacej 3,9597 HA. Wskaza¢ nalezy, ze dnia 12 czerwca 2019 r.
Administrator hipoteki podtrzymat wniosek o wyznaczenie dla niej terminu licytacji oraz jednocze$nie wniést o ponowne dokonanie opisu
i oszacowania nieruchomosci. Biegty ukonczyt opis i oszacowanie nieruchomosci. Nieruchomosé zostata oszacowana na kwote 10.319 tys. zt
brutto, niemniej Komornik nie sporzadzit protokotu koiczacego opis i oszacowanie w zwigzku z nieotrzymaniem indywidualnej interpretaciji
skarbowej. Po analizie stanu faktycznego, w tym w szczegélnosci:

a) dysponujac wigzacg dokumentacjg dot. sprzedazy czesci nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji TMI, jak réwniez

b) dysponujac aktualnym operatem szacunkowym nieruchomosci o nr KW WR1K/00305721/8, ktéry zostat sporzadzonym na dzien 4 lutego
2020 r. przez rzeczoznawce majatkowego Waldemara Bilinskiego na cele postepowania egzekucyjnego,

Towarzystwo zdecydowato o zaktualizowaniu wysoko$ci odpisu aktualizujacego warto$¢ lokaty w postaci obligacji TMI na dzien bilansowy

0 678 tys. zt. Jednoczes$nie tagczna wielko$é dokonanych odpiséw od wartosci tej lokaty stanowi na dzieri 30 czerwca 2020 r. 43,77 % jej
wartosci poczatkowe;j (tj. 3.537 tys. zt).

8. MILMEX SYSTEMY KOMPUTEROWE SP. Z 0.0. SERIA KOM13B

Windykacja wierzytelnos$ci wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez Milmex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. jest w zasadzie niemozliwa.
Administrator zastawu ustanowionego na zabezpieczenie obligacji prowadzit wobec diuznika dziatania zmierzajace do zaspokojenia
obligatariuszy, w tym Subfunduszu w drodze egzekucji, jednakze z uwagi na brak wartosci przedmiotu zabezpieczenia okazaty sie one
bezskuteczne. Postanowieniem z dnia 15 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wdziat X Gospodarczy (Sygn.
akt: X GU 557/15/3) oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci Milmex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego
2003 r. Prawo upadtosciowe, tj. w zwigzku z tym, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadiosciowego. Dtuzna spétka nie posiada zadnego majatku, z ktérego mozna przeprowadzi¢ egzekucje naleznosci obligatariuszy, wobec
czego Administrator nie ma mozliwosci podjecia innych czynnosci, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zaspokojenia roszczen obligatariuszy. W
zwigzku z powyzszym lokata na dzierh 30 czerwca 2020 roku pozostaje odpisana w cato$ci w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W dniu 20 lipca 2020 roku na podstawie Umowy sprzedazy obligacje zostaty zbyte.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:
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Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.
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