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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 cZERWCA 2018 R.

Dla Uczestnikow Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych
Papierow Korporacyjnych w likwidacji oraz Zarzadu Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad zataczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Diuinych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji
{,Subfundusz”) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 22, za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca
2018 r., na ktdre skfadajq sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. zestawienie lokat na dzie 30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje lokaty na tgczng kwote 21 085 tys. zi,

c. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktéry wykazuje sume aktywdéw netto
w kwocie 25 688 tys. zi,

d. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., kt6ry
wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 514 tys. zi,

e. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.,
ktére wykazuje zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 1 486 tys. zi,

f. noty objasniajace,
g. informacja dodatkowa,
{,,zatgczone pdfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395,
ze zm.; ,Ustawa”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.)
odpowiedzialny jest Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”
lub ,Likwidator”), ktéremu jako Likwidatorowi przystugujs wytgczne prawa do reprezentowania
i zarzadzania Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto sformutowanie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. 1/3



Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ie wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania natemat zatgczonego pétrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pdfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami Ustawy i wydanymi na jej podstawie przepisami szczegélnymi oraz przyjetymi
przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajqcy

Nie zglaszajac zastrzezenn do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage,
ze 3 wrzesnia 2014 r. rozpoczela sie likwidacja Subfunduszu. Zataczone poétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu braku kontynuacji dziatalnosci
zuwzglednieniem zasad wyceny aktywow i pasywdw okreslonych w art. 29 Ustawy. Likwidator
poinformowat o powyiszym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, a takie w nocie
objasniajgcej nr 1 i w punkcie 6 informacji dodatkowe;j.

Ponadto wskazujemy, ze skladnikami lokat Subfunduszu na dzien bilansowy byly obligacje, ktére nie zostaly
wykupione przez emitentéw w terminie wymagalnosci. Ich fgczna warto$é na dzien 30 czerwca 2018 r.
zostata oszacowania na poziomie 21085 tys. zi. Dokonujgc wyceny lokat Towarzystwo za podstawe
wyliczen przyjeto kwoty oszacowane jako moiliwe do uzyskania na podstawie przeprowadzonej analizy
zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych lub restrukturyzacyjnych, ktdre to wartosci
sg uzaleznione od realizacji zaktadanych scenariuszy zaspokojenia wierzytelnosci w przysztosci. Zwracamy
uwage na niepewnos¢ zwigzang z powodzeniem zaktadanych przez Likwidatora dziatan.
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Szczegdtowe informacje na temat wysokosci oszacowanych przez Zarzad Towarzystwa odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ poszczegdinych sktadnikéw lokat, przyjetych zatozernn w procesie szacowania tych
odpiséw, a takie na temat dziatan podejmowanych w celu zapewnienia realizacji obowigzkéw likwidatora
wynikajgcych z art. 249 ustawy z dnia z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, ze zm.) zostaly
przedstawione w punkcie 6 informacji dodatkowe;j.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezen odnosnie do tych spraw.

Marta Baranowska

e

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajaca w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznari, ul. Kochanowskiego 24/1

wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 28 sierpnia 2018 r.
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4AUDYT sp.z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. biuro@4audyt.pl

w. www.4audyt.pl

Biuro Wroctaw

al. Kasztanowa 3a
53-125 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl
t.+48 71 342 30 28
f.+4871 3423029

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

think global - think tgs

Biuro Poznan
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. poznan@4audyt.pl

t.+48 6181627 81
f.+48 61 8551039

Biuro Katowice

ul. Kosciuszki 38 fok. 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl
t. +48 519 351 030

t. +48 519 351 020

KRS 0000304558

Kapitat zakladowy 100 000 PLN

Biuro Warszawa
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl

t.+48 22 22 30542
f. +48 22 2230542

Biuro Gdarisk

al. Grunwaldzka 413
80-309 Gdansk

e. gdansk@4audyt.pl
t.+48 519 351 036

f. +48 61 85510 39

Sad Rejonowy w Poznaniu
Vil Wydziat Gospodarczy KRS



<> COPERNICUS

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
W LIKWIDACJI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawla I} 22 (budynek 022} 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
biuro@copernicustfi.pl przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-
www.copernicus.pl 939, REGON: 015748600, z kapitalem zakiadowym w wysokosci 4.618.300 PLN {(optacony w cato$ci).



A ‘ O P E R N | ‘ U S COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDACJ!
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidaciji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22005 . nr
114 poz. 963 z pbdzniejszymi zmianami), a takze z uwzglednieniem zapiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dziert 30 czerwca 2017 roku wykazujgce skladniki lokat subfunduszu o igcznej wartosci
21 085 tys. Ziotych.

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 25 688 tys. ziotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 514 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce spadek wartosci aktywow
netto o kwote 1 486 tys. zlotych.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Gopernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skladzie:
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Monika Jabtoriska
Czionek Zarzadu

Arkadiusz Huzarek Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowig/,dzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:

e Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TF1 S.A.

Warszawa, 28 sierpnia dnia 2018 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2

3)

4)

5)

6)

7

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarly Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji (.Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji’).

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Copernicus FIO") i jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pézn.zm.) zwanej dalej ,Ustawg”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych (,RFi") prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w dniu
5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwigzku z wystapieniem przestanki, o ktérej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
tj. spadkiem warto$ci aklywow netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 3 wrze$nia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczefi inwestycyjnych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 3 wrzesnia 2014 r. likwidacja Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copernicus FIQ. Zgodnie z art. 249 Ustawy dziatalnos¢ Subfunduszu w okresie fikwidacji polega¢ bedzie na zbyciu jego
aktywéw, Sciagnieciu naleznoéci, zaspokojeniu wierzycieli | umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkéw
pienieznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikéw.

Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejesiru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo {,Likwidator"). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystugujg wytaczne
prawa do reprezentowania i zarzagdzania Subfunduszem.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji sporzadzone zostato za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacija dzialalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostato sporzadzone przy
zalozeniu braku kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w zwiazku z podiety przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzesnia 2014 r. uchwalg w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzesnia 2014 r. Zakoniczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r. W zwigzku z niezakoriczonymi procesami likwidaciji i sprzedazy lokat Subfunduszu Zarzad
Towarzystwa postanowit wydluzy¢ okres likwidacji do 21 maja 2020 r.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku przeprowadzila firma 4AUDYT Sp. z o.o. ul.
Kochanowskiego 24/1, 60/846 Poznan (firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich uprawnionych do badania pod numerem 3363).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz zbywat wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJINYCH W LIKWIDACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gldwna

Wartosé Wartosé wedlug Procentowy Wartosé Wartos¢ wedlug Procentowy
Skiadniki lokat wedlug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udzial w

nabycia dzien bilansowy | aktywach ogélem nabycia dzien bilansowy | aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 ] 0,00
Listy zastawne 0 4] 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 30290 21085 82,00 30 290 21085 77,52
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 ] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania 0 0 0,00 0 (1] 0,00
majgce siedzibe za granicag
Wierzyteinosci 0 0 0,00 [} [} 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 [} 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 (4} 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 (] 0,00
inne 0 [ 0,00 0 0 0,00
RAZEM 30 290 21085 82,00 30 290 21085 77,52
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIERGW KORPORACY.INYCH W LIKWIDACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Tabele uzupelniajace

O terminie wykupu do 1 roku 55 951 30 280 21085 82,00
Obligacje 55 951 30 290 21085 82,00
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 [ 0 0,00
Nienotowane na rynku aktywnym 55 951 30 290 21085 82,00
Nienotowane Nie GANT Stalo-
GANT seria BE na rynku dotycz DEVELOPMENT Polska | 2013-09-30 kuponowe; 1000 293 290 0 0,00
aktywnym Y 1 saA 12,00%
ONE20NE seria Nienotowane Ni
A zamienne na na rynku e ONE-2-ONE S.A. Polska | 2012-12-31 - 1000 500 500 0 0,00
y dotyczy
akcje aktywnym
Mostostal MOSTOSTAL
Wroctaw WROCLAW
Quantum Ruda Nienotowane Nie QUANTUM RUDA Zero-
Park SPOLKA Z na rynku d(’)t oz SPOLKAZ Polska | 2014:03-27 | | 1000] 3585 3224 3079 11,97
OGRANICZONA | aktywnym Yo2Y | OGRANICZONA P
ODPOWIEDZIAL ODPOWIEDZIAL-
NOSCIA SKA NOSCIA SKA
Nienotowane Nie GANT Zmienno-
GANT seria F na rynku dt!)t oz DEVELOPMENT Polska | 2014-03-27 kuponowe; 100 | 48200 4820 2355 9,16
aktywnym Yo% | s.A. 8.90%
GC Nienotowane | . Stalo-
INVESTMENT na rynku 2‘: oz gi INVESTMENT Polska | 2013-12-17 | Kkuponowe; 250 000 20 5000 3700 14,39
S.A, seria Q2 aktywnym yezy | SA 14,00%
GC Nienotowane . Zmienno-
INVESTMENT na rynku :‘: 2 Si INVESTMENT Polska | 2014-04-29 kuponowe; 10 000 950 9502 8 945 34,79
Seria T aktywnym yezy | A 9,20%
TIGER MOTH
TMISPOLKAZ ||\ e INVESTMENTS Stalo -
OGRANICZONA Nie SPOEKA Z X
ODPOWIEDZIAL ar;a ry:k:q dotyczy | OGRANICZONA Polska | 2014-02-21 kL;poog:;le, 10 000 400 4000 3006 11,69
NOSCIA seria A tywny ODPOWIEDZIAL- e
NOSCIA
YIELD NIEBIESKI
YIELD NIEBIESKI | Nienotowane Nie SPOLKA Z Zero-
SP.Z 0.0 SERIA na rynku dotycz OGRANICZONA Polska | 2016-10-31 Kuponowe 1000 83 104 [ 0,00
A aktywnym Y% | ODPOWIEDZIAL- po
NOSCIA
MILMEX
SYSTEMY
MILMEX sari Nienotowane Nie KOMPUTEROWE Zmienno-
KOM213B a na rynku dotycz SPOLKA Z Polska | 2015-07-24 kuponowe; 1 000 250 250 0 0,00
aktywnym YoZY | OGRANICZONA 7.71%
QDPOWIEDZIAL-
NOSCIA
Nienotowane | Zmienno-
;Vf(:;(ﬁENDERGIA na rynku :;f cz ;VL?OK ENERGIA Polska { 2015-11-23 kuponowe; 1300 1664 2600 [ 0,00
A sera aktywnym yozy | S:A. 6,70%
Bony skarbowe 0 0 o 0,00
Bony pienigine 0 0 0 0,00
inne 0 0 0 0,00
O terminie wykupu powyZej 1 roku ] 0 0 0,00
Obligacje 1] (] [ 0,00
Bony skarbowe - 0 0 [} 0,00
Bony pieni¢zne 0 1] [ 0,00
inne 0 o [ 0,060
RAZEM 55 951 30 290 21 085 82,00

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$é

sprawozdania finansowego.
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BILANS

I. Aktywa 25715 27197
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 459 1133
2. Naleznosci 4171 4979
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 (1]
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 085 21085
- dluzne papiery wartosciowe 21085 21085
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Ii. Zobowigzania 27 23
1il. Aktywa netto (i - 1l) 25 688 27174
V. Kapital funduszu 36 675 38 675
1. Kapital wplacony 653 499 653 499
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -638 153 -637 153
3. Kapital pozostaty zgodnie z Art. 36 ust. 3 UoR 22 329 22 329
V. Dochody zatrzymane ~717 -1 231
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8003 7 489
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 720 -8 720
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia <10 270 -10 270
VH. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-Vl) 25 688 27174
Liczba jednostek uczestnictwa 292 324,5679 313 887,8101
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 87,87 86,57

Niniejszy bilans nalezy analizowad tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kiére stanowia integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

4715




<> COPERNICUS

COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH W LIKWIDAC
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

L. Przychody z lokat 514 932 186
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 514 835 186
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nisruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 97 0
Il. Koszty funduszu 40 282 318
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa ] 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 [¢]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 ]
13. Pozostate, w tym: 40 292 318
- koszty likwidacji 40 292 318
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 40 292 318
V. Koszty funduszu netto (1l - lil) 0 [} 0
V. Przychody z lokat netto (i - IV) 514 932 186
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0 -2724 -47
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -8 985 1612
- 2 tytutu réZnic kursowych: 0 0 0

2. V"Vzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 0 6 261 1 859
- z tytulu réznic kursowych: [¢] 0 0
VIl. Wynik z operacji (V +/- VI) 514 -1792 139
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 1,76 -5,71 0,41

*Przychody odsetkowe w okresie 01.01.2018 —~ 30.06.2018 w wysokosci 424 tys. PN obejmuja dokonana w czerwcu splate odsetek ustawowych od obligacji GC
Investment serii T.

Przychody odsetkowe w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 w wysokoéci 780 tys. PLN obejmuja dokonang w grudniu 2017 r. sptate wierzytelnosci z tytutu
posiadanych przez Subfundusz obligacji serii A wyemitowanych przez Tiger Moth investments Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia oraz nalezne odsetki
ustawowe w wysokoséci 70 tys. PLN. Na kwote splaty w wysokosci 1 071 tys. PLN przypadalo: 463 tys. PLN na wierzytelnosci wynikajace z nominaiu obligaciji, 77
tys. PLN przypadalo na wierzytelnoéci wynikajace z kuponu od obligacji, za$ 633 tys. PLN stanowily odsetki ustawowe naliczone do dnia 17 pazdziernika 2017 roku
pomniejszone o poniesione przez Administratora Zabezpieczen naklady finansowe zwiazane z egzekucjg wierzytelnoéci w wysokosci 102 tys. PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartosci aktywéw netto: -1 486 -10 392

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 174 37 566

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 514 -1782

a) przychody z lokat netto 514 932

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0 -8 985

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 6261

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 514 -1792

4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0

a) z przychoddw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 000 -8 600

a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0

b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 000 -8 600

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -1 486 -10 392

7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 688 27174

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 26 431 32370

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -21 563,2422 -93 035,1012

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: ~21 563,2422 -93 035,1012

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 563,2422 93 035,1012

¢) saldo zmian -21 563,2422 -93 035,1012

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu: 292 324,5679 313 837,8101

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 862 844,2013 5 862 844,2013

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5570 519,6334 5 548 956,3912

¢} saldo zmian 292 324,5679 313 887,8101

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 292 324,5679 313 887,8101

Iil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,30 -5,75

1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86,57 92,32

2. warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 87,87 86,57

3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 3,03 -6,23

\:;/ :;lrrl\;Talna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty nie dotyczy nie dotyczy

data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

d5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem nie dotyczy nie dotyczy
aty wyceny)

data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

v?s ;;azgzis: :Iggg% 2:::;)) na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze e dotyczy nie dotyczy

data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:* 0,00 0,00

1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,00

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$é aktywdw netto w okresie zostala obliczona jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto ustalonych na koniec biezgcego i poprzedniego
okresu sprawozdawczego.
**W okresie likwidacji Subfundusz nie publikuje Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia
integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 385)
(.UoR") oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

2, Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci w okresie likwidacji Funduszu

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji warto$¢ aktywdw i pasywéw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli wycena aktywdw jednostki
nastepuje po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyijne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Jednostka zobowiazana jest takze utworzy< rezerwe na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci.

Naleznosci funduszu

4171

1) Z tytutu zbytych lokat

4000

2) Z tytutu instrumentow pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytulu dywidend

5) Z tytutu od L

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

IO OO

8) Pozostale

171

Zobowigazania funduszu 27 23
1) Z tytutu nabytych aktywoéw 0 0
2) Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu ¢ 0
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wptlat na jednostki uczestnictwa 0 0
5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnich 11 11
6) Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligaciji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10} Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 0 0
13) Z tytulu rezerw na koszty likwidacji 10 1
14) Pozostale 6 11

po po
: przeliczeniu : przeliczeniu
w walucie na walute w walucie na walute
X polska polska

1) Struktura srodkow pieniginych na rachunkach bankowych na dzien
bilansowy w przekroju walut, w padziale na banki. 459 1133
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A./PLN 459 459 1133 1133
2) $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar funduszu* 274 1287
3) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje 0 [1]

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym obliczony zostat na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na koniec poszczegbinych miesiecy

w okresie sprawozdawczym.
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Ryzyko stopy procentowej

1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej (razem) 21544 22218
Procentowy udzial w aktywach ogétem 83,78 81,69

a) Aktywa obciaZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej” 10 244 10918
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 459 1133

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0

- Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku g 785 9785
diuzne papiery warlosciowe 9785 9785

- Nieruchomosci 0 ]

- Pozostate aktywa 0 0

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 11 300 11300
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluzne papiery wartosciowe 0 0

- Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 300 11 300
dluzne papiery wartosciowe 11 300 11 300

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 0 0

il. Zobowiazania obciaZzone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skiadniki poszczegdlnych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
(m.in. instrumenty o charakterze diuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe.
**Ryzyko przeplywoéw $rodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowe] obejmuje skladniki poszczegélnych kategorii  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu {m.in. instrumenty o charakterze dluznym). Poziom obciazenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartoéci bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciggniete oraz inne zobowiazania, kidrych
wartoéé ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostal zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obciaZone ryzykiem kredytowym (razem) 25 627 27 197
Procentowy udziat w aktywach ogélem 100,00 100,00

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakgji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen* 25 627 27 197
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 459 1133
- Nalezno$d 4 083 4979
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 085 21085
diuzne papiery wartoSciowe 21085 21085
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania obcigZone ryzykiem kredytowym** [+] 0

11X, Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych
kategoriach lokat*** 18730 18 730
GC INVESTMENT S.A. 12 645 12 645
- diuzne papiery wartoSciowe 12 645 12 645
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 3006 3006
- diuzne papiery wartosciowe 3 006 3006
Mostostal Wroctaw Quantum Ruda Park SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SKA 3079 3079
- dtuzne papiery wartosciowe 3079 3079

10/1%
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*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dia skiadnikéw poszczegdinych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego
z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji/zobowiazarnt wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytéw
bankowych oraz $rodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obcigZzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigzajgce zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okreslonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych.

***Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Glownej Zestawienia Lokat) przyjmuje
sig warto$¢ przekraczajacg 10% wartosci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiazania, ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut
obcych.
Aktywa i zobowigzania Subfunduszu nie s obcigZzone ryzykiem walutowym.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1) Informacje o =zaciagnietych | wykorzystanych przez Fundusz kredytach | pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartosci aktywoéw Funduszu.
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw
Funduszu, .
Nie dotyczy.

po po
przeliczeniu przeliczeniu
na walute na walute
1) Walutowa struktura pozyciji bilansu, z podzialem wediug walut i po polska
przeli liu na walute polska 27174
I. Aktywa 27197
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1133
PLN 1133
2. Naleznosci 4979
PLN 4979
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
PLN 0
4. Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku: 0
PLN 0
- w tym dluZne papiery wartosciowe 0
PLN 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aklywnym rynku: 21085
PLN 21085
- w tym dluzne papiery wartoSciowe 21085
PLN 21085
6. Nieruchomosci 0
PLN 0
7. Pozostale aktywa 0
PLN 0
Il. Zobowigzania 23
PLN 23
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie 2 podziatem réznice réznice réznice roinice
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i kursowe kursowe kursowe kursowe
niezrealizowane 0 0 0 0
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podzialem réinice réznice réznice réznice
przedstawionym w zestawlieniu lokat, w podziale na zrealizowane i kursowe kursowe kursowe kursowe
niezrealizowane 0 0 [} 0
4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sg wyceniane, a zobowiazania
ustalane w walutach obcych nalezy ujawnié¢ $redni kurs danej waluty
wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy
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1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 0 -8 985 1612

Notowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 1] 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -8 985 1612
- diuzne papiery wartosciowe 0 -8 985 1612

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostale aktywa 0 0 [

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia

kazdej z kategorii aklywow, wediug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 0 6 261 -1 659

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0 [¢]

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 6 261 -1 659
- dluzne papiery wartosciowe 0 6 261 -1 659

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostale aktywa 0 0 0

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w

przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu

wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodow miala na warto$é aktywow i wartosé aktywow

netio funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany

zysk ze zbycia lokat 0 0 0

Przychody z lokat 0 [ 0

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji li. rachunku wyniku z operacji 40 292 318
- z tytulu kosztéw likwidacji 40 292 318
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w

przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il. rachunku wyniku z

operacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

funduszu 0 0 0
Wynagrodzenie state 0 0 0
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 0 0 0

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosi koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwoty 100 000,00 PLN w calym
okresie likwidacji. Rezerwa na koszty likwidacji w pelnej kwocie zostala utworzona i uwzgledniona w dniu poprzedzajacym dzien otwarcia likwidacji

tj. 2 wrzesnia 2014 r.

1) Warto$¢é aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN)

25 600

27174

39915

2) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego

87,67

86,57

98,09

INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaly Subfunduszu zostaly potgczone na dzieri 3 wrze$nia 2014 roku w jeden kapitat i zaprezentowane

jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowal osobno kapitat wptacony i wyplacony, za$ zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat jako ,Kapitat pozostaly zgodnie
z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepsza przejrzystos$¢ danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuacii finansowej i majgtkowej Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowychna sytuacje
majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

12715
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a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa,

- W okresie likwidaciji tj. od 3 wrze$nia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a fakze nie dokonuje
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzadzenia raportéw péirocznych
ze stanu likwidaciji.

- W okresie sprawozdawczym Subfundusz rozpoczat realizacje procesu umarzania czesci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz
wyplaty uzyskanych do tej pory $rodkéw pienigznych Uczestnikom. W trakcie tego procesu zostato wyptacone 8 600 tys. zlotych.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakceji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzone przy

zalozeniu braku kontynuacji dzialania. Od dnia 3 wrzednia 2014 roku Subfundusz jest w trakcie likwidacji. Zakonczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na maj 2020 roku.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

- Warto$¢ odpiséw przyjeta na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich lokat Subfunduszu zostata okre$lona przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci, a w zwigzku z tym wycena nastgpita po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania, oszacowanych na
podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych lub restrukturyzacyjnych.

instrument Wartosé odpisu

YIELD NIEBIESKI Seria A 100%
GANT BE 100%
GANT F 55%
GG INVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 40%
MILMEX 100%
MOSTOSTAL QUANTUMB 20%
ONE20ONE ZA 100%
TMIA 15%
WIDOK ENERGIA D 100%

W odniesieniu do posiadanych przez Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji obligacji serii T i Q2 wyemitowanych przez
GC Investment S.A. Przed Sgdem Rejonowym Katowice — Wschdd, Wydzialt X Gospodarczy toczy sie postepowanie upadiosciowe GC
Investment S.A. obejmujgce likwidacje majatku emitenta. Syndykiem masy upadtoéci jest Michat Salej, a Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty jest czlonkiem rady wierzycieli dzialajgcej w ramach postepowania upadio$ciowego emitenta. Wierzytelnosci z obligacji serii T
zaspokajane sg z zabezpieczen obligaciji, ktérymi sg hipoteki ustanowione na pierwszym miejscu na nieruchomos$ciach nalezacych do spokki
zaleznej emitenta — Golf Apartamenty Sp. z o.0. Warto§¢ zabezpieczeri obligacfi serii T znacznie przewyzsza warto$¢ nominaling
niewykupionych obligacji. Administrator zabezpieczeri wszczat egzekucje ze wszystkich nieruchomoséci stanowigcych zabezpieczenie obligacii
serii T. Komornik sukcesywnie dokonuje opiséw i oszacowar: nieruchomosci a nastepnie wyznacza terminy ich licytaciji. Licytacje komornicze
pierwszych nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie posiadanych przez Subfundusz obligacji serii T juz sie odbyly | okazaly sie by¢
skuteczne (nieruchomosci zostaly wylicytowane). W wyniku powyzszych licytacji na rachunek Subfunduszu wplynely pierwsze $rodki tytutem
splaty wierzytelno$ci wynikajgcych z obligaciji. Nieruchomosé stanowigca zabezpieczenie obligacii serii Q2 stanowi wlasno$¢ emitenta i bedzie
sprzedawana w toku postepowania upadio$ciowego przez syndyka. Wartos¢ nieruchomosci zostata juz oszacowana przez syndyka, ktéry w
kolejnym kroku ogtosi przetarg na jej sprzedaz. Ponadto Likwidator podejmuje szereg dziatarh w celu zaspokojenia wierzytelno$ci wynikajgcych
z obligacji serii Q2 z majatku wystawcy weksli, kidre réwniez stanowig zabezpieczenie tych obligacji. Likwidator wraz z administratorem
kontynuujg wspdlprace z renomowanymi kancelariami prawnymi, ktére reprezentujg ich interesy i nadzorujg proces odzyskiwania nalezno$ci
w toku prowadzonych postepowari.

Na dzien bilansowy Subfundusz Dluznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji posiadat niewykupione w terminie obligacje Mostostal Wroctaw
Quantum Ruda Park Sp. z 0.0. S.K.A. serii B. W zwigzku z brakiem porozumienia z emitentem odno$nie splaty naleznosci z obligacji,
Towarzystwo w porozumieniu z administratorem zabezpieczen paodiglo dzialania majace na celu egzekucje z przedmiotéw zabezpieczenia.
Likwidator wraz z innymi obligatariuszami i administratorem hipoteki, podejmujg dziatania zmierzajgce do zbycia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie obligacji, w tym celu administrator hipoteki miedzy innymi zdecydowat sie na zlozenie wniosku o przejecie na wlasnos¢ Galerii
Handlowej potozonej w Rudzie Slgskiej bedacej zabezpieczeniem obfigacji, ktdrej nie udalo sie spienigzyé w toku licytacji komorniczej.
Administrator hipoteki nadal czeka na udzielenie mu przez wiasciwy sad przysadzenia praw do tej nieruchomosci. W zwigzku z licznymi
dziataniami emitenta majgcymi na celu utrudnienie i wydluzenie egzekuciji wierzytelno$ci obligatariuszy postanowienie o udzieleniu przybicia
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na rzecz administratora hipoteki praw do przedmiotowej nieruchomo$ci mimo wydania 28 kwietnia 2017 roku nadal sie nie uprawomocnito —
Sad Okregowy (jako sad Il instancji) rozpatruje zazalenia zlozone na to postanowienie. W kolejnym etapie administrator hipoteki zamierza
sprzedac te nieruchomos$¢ co pozwoli na zaspokojenie duzej czesci wierzytelnosci wynikajacych z obligacji. Administrator wszczat réwniez
egzekucje z drugiego z zabezpieczen tych obligacji — nieruchomos$ci potozonych w Zielonej Gérze. Egzekucja z nieruchomos$ci w Zielonej
Goérze jest na etapie opisu i oszacowania, po ich ukoriczeniu komornik wyznaczy termin jej licytacii.

Obligacie Etlans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokéw zostaly sprzedane w zamian za obligacje Yield Niebieski.
Transakcja byta motywowana pogarszajaca sie syluacja ekonomiczng Etlans oraz ryzykiem niewyplacalnosci. Splate wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji Yield Niebieski gwarantowat majgtek spotki — nieruchomosci, ktérych sprzedaz umozliwita sptate obligatariuszy w
znacznym stopniu, w tym splate na rzecz Subfunduszu. Towarzystwo bedzie podejmowalo dalsze dziatania w celu splaty przez Emitenta
pozostalych zobowigzan z obligacji, jednak z uwagi na ztg sytuacje finansowg emitenta oraz negatywne dla emitenta rozstrzygnigcia organow
koriczgce toczace sig wobec emitenta postepowania Likwidator zdecydowat pozostawi¢ catkowity odpis tej lokaty.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat réwniez obligacje serii BE oraz F spétki Gant Development S.A. Ze wzgledu na trudng i skomplikowang
sytuacje emitenta Likwidator skoncentrowal dziatania na odzyskiwaniu $rodkéw z przedmiotdw zabezpieczenia. W przypadku obligacji serii F
sg to przede wszystkim lokale znajdujgce sig w kamienicy potozonej na Rynku we Wroctawiu, za$ w przypadku obligacji serii BE certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji. Na podstawie analizy wartosci zabezpieczenia w
postaci cerlyfikatéw inwestycyjnych ustalono ich warto§¢ w wysokosci 0 zlotych. Likwidator wspéldziatajac z administratorem hipoteki
ustanowionej na zabezpieczenie obligaciji serii F oraz innymi obligatariuszami posiadajgcymi znaczace pakiety tych obligacji, podjal na koszt
obligatariuszy kroki w celu przeprowadzenia egzekucji z lokali, na ktérych ustanowiono hipoteke na zabezpieczenie obligacji. W wyniku
wspélnych dzialan udato sie wszczaé egzekucje ze wszystkich lokali. Komornik dokonuje opisu i oszacowania poszczegéinych lokali. Obecnie
dziatania Towarzystwa prowadzone sa w porozumieniu z pozostalymi obligatariuszami oraz administratorami zabezpieczer: i sg skupione na
doprowadzeniu do sprzedazy przedmiotéw zabezpieczenia za jak najlepsza cene.

Na dziert bilansowy Subfundusz posiadat obligacje Widok Energia serii D. Subfundusz dazy do zaspokajania z przedmiotu zabezpieczen, tj.
nieruchomoséci rolnych potozonych w wojewédztwie warminisko — mazurskim. Zabezpieczenie obligacji stanowig przede wszystkim
nieruchomo$ci tworzace dwa gospodarstwa rolne — Wojciechowo oraz Stega. W 2017 roku odbyla sig skuteczna licytacja matego fragmentu
Wojciechowa oraz cato$ci Stegi, cato§¢ $rodkdw z licytaciji trafita do wierzycieli zabezpieczonych przed obligacjami serii D. Licytacje pozostatych
dzialek Wojciechowa (znacznej czeéci) zostaly wyznaczone na dzien 04 wrze$nia 2018 roku. Z uwagi na fakt, iz obligacje serii D zabezpieczone
sa na dalszych miejscach hipotecznych i mate prawdopodobienstwo sprzedazy nieruchomoS$ci za cene gwarantujgcg spiate wierzycieli
zabezpieczonych na dalszych miejscach hipotecznych niz pierwsze i drugie Likwidator zdecydowat sie jednak na catkowite odpisanie tej lokaty.

Zabezpieczenie obligacji serii A wyemitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z 0. 0. stanowig bardzo atrakcyjne nieruchomosci potozone
we Wroctawiu, na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Likwidator we wspéldziataniu z administratorem zabezpieczen z
sukcesem prowadzi egzekucje z tych nieruchomosci celem splaty wymagainych zobowigzan z tych obligacji. W ich wyniku doszlo juz do
zaspokojenia czesci naleznosci z tytulu obligacji po sprzedazy, w ramach licylacji komorniczych, praw uzytkowania wieczystego tych
nieruchomoéci. Pierwsze z kilku licytacji komorniczych zakonczyly sie sukcesem a uzyskane w ten sposdb kwoty pozwolily na splate czesci
zobowigzan z obligacji. Licytacje kolejnych nieruchomosci powinny odby¢ sie w drugiej potowie 2018 roku.

W przypadku obligacji ONE2ONE z uwagi na zia sytuacje finansowg emitenta podejmowanie dziatart wobec niego zdaniem Towarzystwa jest
bezcelowe. Towarzystwo ocenia, Ze zbycie przedmiotowej lokaty jest w zasadzie niemozliwe a dzialania windykacyjne bezzasadne. W zwigzku
Z powyzszym lokata zostala odpisana w catosci.

W ocenie Towarzystwa zbycie, badZ windykacja wierzytelnosci wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez Milmex Systemy Komputerowe
Sp. z 0.0. jest w zasadzie niemozliwa. W zwigzku z powyzszym lokata zostata w 2015 roku odpisana w catoéci. Administrator zastawu prowadzit
wobec diuznika dziatania zmierzajace do zaspokojenia obligatariuszy, w tym Subfunduszu w drodze egzekuciji, jednakze z uwagi na brak
wartosci przedmiotu zabezpieczenia okazaly sie one bezskuteczne. Postanowieniem z dnia 15 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice —
Wschéd w Katowicach, Wdzial X Gospodarczy (Sygn. akt: X GU 557/15/3) oddalit wniosek o ogloszenie upadiosci Milmex Systemy
Komputerowe Sp. z 0.0. na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadio$ciowe, tj. w zwigzku z tym, ze majgtek niewyplacalnego
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego.

W Subfunduszu znajduje sie réwniez wierzytelno$¢ wynikajgca ze sprzedazy obligacji wyemitowanych przez FORSEDELI HOLDINGS
LIMITED oraz ZEMMEYDO MANAGEMENT LIMITED SKA. Obligacje nie zostaly wykupione w terminie w zwigzku z czym Towarzystwo
podejmowato szereg dziatai w celu odzyskania wierzytelnosci. W wyniku podjetych dziatarn Towarzystwo pozyskato rowniez oferte nabycia
powyzszych obligacji. Oferta byla przedmiotem negocjacji Zarzadu Towarzystwa i potencjalnego nabywcy. W wyniku przeprowadzonych
negocjacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku Subfundusz zawart umowe sprzedazy na podstawie kiérej zbyl przedmiotowe obligacje za tgczng cene
7 350 tys. ziotych. Zaptata ceny za obligacje zostala zabezpieczona po przez udzielenie poreczenia przez podmiot trzeci. Uzyskana cena
znacznie przewyzsza prognozowany wczesniej zwrot. Zgodnie z postanowieniami umowy wynikajgca z umowy cena za obligacje jest platna w
ratach. Niestety nie wszystkie raty zostaly zaptacone przez nabywce w terminie. Towarzystwo przeanalizowalo dane finansowe nabywcy i
poreczyciela i mimo op6Znienia w platnosciach uznato, e nie jest konieczne uwzglednianie dodatkowych rezerw w Subfunduszu. Towarzystwo
zdecydowalo sie réwniez na przymusowe dochodzenie wierzytelnodci Subfunduszu wynikajacych ze sprzedazy obligacji i w tym celu wystapito
na droge sadowg zaréwno przeciwko nabywcy obligacji jak i poreczycielowi.
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

are
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 .
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