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CG pe r n iC u S COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACIL
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES QD 1 STYCZHIA 2017 ROXU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosd (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047)
oraz rozporzqdzemem Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawne trybu likwidagji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r.
nr 114 poz. 963 z pdiniejszymi zmianami), a takie z uwzglednieniem zapiséw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty subfundusz Duznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roky,

obejmujace:
1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace skiadniki fokat subfunduszu o tgcznej wartosci
31 573 tys. ziotych,

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 31 605 tys.
zhotych.

4, Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwodie 139 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujace spadek wartosci
akitywdw netto o kwote 5 961 tys. zlotych.

6. Noty objasniajace.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:
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Marcin Billewicz Tomasz Bedla /" /  Monika Jabloriska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu 4 Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:
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Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2017 r,
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Diluznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji (,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidagi”).

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Copernicus FIQ") i jest subfunduszem
prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6in. zm.) zwanej dalej ,Ustawa”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych (,RFi") prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w
dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwigzku z wystapieniem przesianki, o ktdorej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
tj. spadkiem wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 3 wrzesnia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczetg w dniu 3 wrzednia 2014 r, likwidacja Subfunduszu zaniechano realizagji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copernicus FIO. Zgodnie z art. 249 Ustawy dziatalnos$¢ Subfunduszu w okresie fikwidacji polega¢ bedzie na zbyciu jego
aktywow, Sciagnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych Srodkéw
pienieznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Subfunduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikéw.

Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (,Likwidator”). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystugujag
wylaczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Subfunduszem.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji sporzadzone zostalo za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostalo sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuowania dzialalnosc przez Subfundusz w zwiazku z podjeta przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wrzednia 2014 r. uchwalg w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzeénia 2014 r. Zakorczenie likwidacji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r.

Podmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku przeprowadzila firma CSWP Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécig spdtka komandytowa, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz emitowat wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategori,

Metoda pomiaru calikowitej ekspozycji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangaZowania.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gidwna

COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DG 30 CZERWCA 2017 ROKU

Wartoéd vviidrtiousgé Procentowy | Wartosé Vx:giz;é Procentowy
s zial w wedl zial w

nabycia bilansowy ogotem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje 0 0 0,00 4] 4 0,00
Warranty subslkrypcyine [4] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 4] Y 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 ] 0,00 0 [4] 0,00
Listy zastawne [ [}] 0,00 0 [} 0,00
Diuine papiery wartoéciowe 46 390 31573 99,77 | 49044 33 864 90,13
Instrumenty pochodne 0 o 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa ] 0 0,00 4] [} 0,00
Certyfikaty inwestycyjne [4] 4] 0,00 o 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 [ 0,00
Welksle 0 [4] 0,00 [+] 0 0,00
Depozyty [4] 0 0,00 [4] 4] 0,00
Waluty 0 4] 0,00 ] 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 Q 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 [ [4] 0,00
Inne [4] [}] 0,00 0 [+ 0,00
RAZEM 46 390 31573 99,77 1 45044 33 864 90,13
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Tabele uzupehiajace

COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACIH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

216 947

46 390

99,77

O terminie wykupu do 1 roku 31573
Obligacje 216 947 46 390 31573 99,77
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 [ [ 0,00
Nienoctowane na rynku aktywnym 216 947 46 390 31573 99,77
Nienotowane Nie GANT Stato-
GANT serla BE na rynku doty DEVELOPMENT POLSKA 2013-09-30 kuponowe; 1000 293 290 0 0,00
aktywnym % | sa 12,00%
Zemmeydo Nienotowane Nie ZEMMEYDO Stato-
Management Ltd na rynku doty MANAGEMENT POLSKA 2014-01-15 kuponowe; 100 72 616 7 262 180 0,57
SKA seria A aktywnym Y | LIMITED SKA 11,00%
Nienotowane | .. Stato-
FORSEDELI seriah naryku | e e 1D CYPR | 20140115 | kuponowe; 10| 88380 88| 7170 22,66
aktywnym tyczy 11,00%
" Rienotowane | .
ONE2CNE seria A Nie
zamienne na akcje na rynku dotyczy ONE-2-ONE S.A. POLSKA 2012-12-31 - 1000 500 500 0 0,00
aktywnym
Mostostal Wroctaw MOSTOSTAL
Quantum Ruda Park WROCLAW
SPOLKA Z Nienotowane Nie QUANTUM RUDA Zero-
OGRANICZONA na rynku do SPOEKA Z POLSKA 2014-03-27 kuponowe 1 000 3585 3224 3079 9,73
& aktywnym yezy OGRANICZONA .
ODPOWIEDZIALNOS OPPOWIEDZIALN
CIA SKA 0SCIA SKA
Nienotowane Nie GANT Zmiennokup
GANT seria F na rynku doty DEVELOPMENT POLSKA 2014-03-27 onowe; 100 48 200 4820 3401 10,75
aktywnym Y s 8,90%
Nienotowane | . Stato-
gixr;:ngasggsm na rynku gfw CCINVESTMENT | porska | 2013-12-17 | kuponove; 250 000 20 s000| 5130 16,21
o aktywnym zy i 14,00%
Nienotowane " Zmienno-
SC INVESTMENT na rynku g(‘;y CINVESTMENT | porska | 20140429 | kuponowe; 10 000 950 9502 | 894 28,26
aktywnym il s 9,20%
i TIGER MOTH
1‘;23;%2%’5‘ | Mo | e SOUAZ poLska | 0140221 | kopmone; 10 000 400 4000] 3669 11,59
ODPOWIEDZIALNOS | rY | dotyczy | OGRANICZONA 3‘8"30% i /.
ClA seria A ywiy ODPOWIEDZIALN ’
0SCIA
YIELD NIEBIESKI
Niepotowane | .. SPOLKA Z
YIELD NIEBIEMASP- 1 na rynku gfty OGRANICZONA | PoLska | 2061031 | | 2O 1000 89 104 o 0,00
- aktywnym % | ODPOWIEDZIALN po
O5CIA
MILMEX SYSTEMY
MILMEX seria Nienotowane Nie ggg‘:&gmwg Zmienno-
KOM213B ana rynku dotyczy | OGRANICZONA POLSKA 2015-07-24 ku;)gnl(;\ge; 1000 250 250 [ 0,00
Wy ODPOWIEDZIALN ‘
0OSCIA
Nienotowane | . Zmienno-
;VLDSQHKSEERGIA na rynku gfty ;VJI‘DOK ENERGIA | posga | 2015-11-23 | kuponowe; 1300 1664 2600 0 0,00
A, aktywnym czy | SA. 6,70%
Bony skarbowe o 4] 4] 0,00
Bony pienigine [} 0 0 0,00
Inne a 0 4] 0,00
O terminie wykupu powyiej 1 roku 0 [} 0 0,00
Obligacje 0 0 0 0,00
Bony skarbowe 0 [+] o 4,00
Bony pienigine 0 1] [} 0,00
Inne 0 0 1] 0,00
RAZEM 216 947 46 390 31573 99,77

Ninigjsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$t

sprawozdania finansowego.
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Tabele dodatkowe

COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

GK "ONE-2-ONE" S.A. 0 0,00
GK GANT Development S.A. 3401 10,75
GK GC Investment S.A. 14 074 44,47
GK Mostostal Wroctaw 3079 9,73
GK Widok Energia 0 0,00
RAZEM 20 554 64,85
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Aktywa 31 647 37 569
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 3691
2, Naleznosci 3 14
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4] 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31573 33 864
- diuzne papiery wartosciowe 31573 33 864
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 4] 0
11. Zobowigzania 42 3
III. Aktywa netto (I - II) 31 605 37 566
1V. Kapital funduszu 41 175 47 275
1. Kapitat wptacony 653 499 653 499
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -634 653 -628 553
3. Kapitat pozostaly zgodnie z Art. 36 ust. 3 UoR 22 329 22329
V. Dochody zatrzymane 8 620 6822
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6743 6 557
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1877 265
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -18 190 -16 531
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 31 605 37 566
Liczba jednostek uczestnictwa 340 847,8527 406 922,9113
Wartoé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 92,73 92,32

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informagja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACH

SPRAWOZOANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

PLN

I. Przychody z lokat 186 2137 2042
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [¢] 0 0
2. Przychody odsetkowe 186 2137 1 366
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 676

I1. Koszty funduszu 318 92 45
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybudje 0 0 Q
3. Oplaty dla depozytariusza [¢] 0 0
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8, Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1] 0 0
13. Pozostate, w tym: 318 92 45

- koszty likwidadji 318 92 0

I1Y, Koszty pokrywane przez towarzystwo 318 92 15
1V. Koszty funduszu netto (X1 - 1I1) 0 0 30
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 186 2137 2012
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -47 -4 486 -1 158
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1612 161 110

- 2 tytutu réznic kursowych: 0 0 0

tir.n\:Vzros'c (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1659 4647 1768

- z tytubu réznic kursowych: 0 0 0

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 139 -2 349 854

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w 0,41 -5,77 2,10

*Przychody odsetkowe w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 obejmujg dokonang w lutym 2016 r. splate wierzytelnosci z tytutu posiadanych przez Subfundusz
obligacji serii A wyemitowanych przez Tiger Moth Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w kwocie 1 924 tys. PLN, przy czym 1 248 tys. PLN
przypadato na wierzytelnosci wynikajace z kuponu od obligacji, zaé 676 tys. PLN stanowily odsetki ustawowe naliczone do dnia 4 wrzednia 2015 roku

pomnigjszone o poniesione przez Administratora Zabezpieczent naktady finansowe zwigzane z egzekucja wierzytelnosci.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, kiére stanowig integralng

czesc sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmiana wartosci aktywow netto: ~5 961 -2 349
1. Warto$éé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37 566 39 915
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 139 «2 349

a) przychody z lokat netto 186 2137
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1612 161
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 659 -4 647
3. Zmiana w aktywach netto z tytublu wyniku z operacji 139 -2 349
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): [1] 0
a) z przychodow z fokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 1]
) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: ~5 100 0
a) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitahu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 100 0
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4 +/-5) -5 961 -2 348
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 31 605 37 566
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 34 586 38 741
1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -68 075,0586 0,0000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: ~-56 O75,0586 0,0000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 075,0586 0,0000
¢) saldo zmian -66 075,0586 0,0000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci funduszu: 340 847,8527 406 922,9113
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 862 844,2013 5 862 844,2013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5521 996,3486 5455 921,2900
c) saldo zmian 340 847,8527 406 922,9113

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 340 847,8527 406 922,9113

III. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,41 ~5,77
1, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 92,32 98,09
2. warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 92,73 92,32
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,90 -5,88

@Cr::‘r;:?alna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty nie dotyczy nie dotyczy

data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

vi.lgsxyma!na wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (Ze wskazaniem daty nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy

\Sé :a«g;t;; ag?tymcr;ztx na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy nie dotyczy
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:* 1,85 0,24
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia wartos¢ aktywdéw netto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zostala obliczona jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto

ustalonych na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.
*W okresie likwidagji Subfundusz nie publikuje Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktdre stanowia

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAIACE

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowodci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) (,UoR") oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

2.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci w okresie likwidacji Funduszu

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacii wartos¢ aktywdw i pasywdw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli
wycena aktywdw jednostki nastepuje po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyiszych od cen ich nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci, Jednostka zobowigzana jest takie utworzyC rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane

zaniechaniem lub utratg zdolnosci do kentynuowania dziatalnosci.

Naleznosci funduszu

1) Z tytulu zbytych lokat

2) Z tytulu instrumentéw pochodnych

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytulu dywidend

5) Z tytulu odsetek

6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdéw

7) Z tytulu udzielonych potyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

CiIoio|o 0|00

8) Pozostale

W0 I0I0 0|00 W

4

Zobowigzania funduszu 42 3
1) Z tytulu nabytych aktywoéw 0 0
2) Z tytuiu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 1] 0
3) Z tvtulu instrumentdw pochodnych [¢] 1]
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa (1] (4
5) Z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa 40 4]
6) Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychoddéw funduszu 0 1]
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych poiyczek i kredytéw a a
11) Z tytulu gwarancji lub poreczei 1] 0
12) Z tytulu rezerw 2 2
13) Z tytulu rezerw na koszty likwidacji 1] 1
14) Pozostale 0 ]

po
przeliczeniu
na walute
polska

w walucie

1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki.

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN

w walucie

po
przeliczeniu
na walute

polskg

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pieniginych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu*

3332

3) Ekwiwalenty srodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje 0

(]

* Sredni poziom Srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym obliczony zostat na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na koniec poszczegdinych

miesiecy w okresie sprawozdawczym.
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Ryzyko stopy procentowej

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej (razem) 31 644 37555
Procentowy udzial w akdywach ogélem 99,99 99,96

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 19 299 24 128
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 3691

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartodciowe 0 0

- Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 19 228 20437
diuzne papiery wartosciowe 19 228 20 437

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostale aktywa 0 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 12 345 13427
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1]

- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 [¢]
diuzne papiery wartoSciowe 0 0

- Skiadniki lokat nienotowane pa aktywnym rynku 12 345 13427
diuzne papiery wartoSciowe 12 345 13427

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 0 0

11, Zobowiazania obciaZone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skiadniki poszczegélnych kategorii bilansowych o statym
(m.in. instrumenty o charakterze diuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko przeplywéw Srodkow  pienieznych  wynikajace ze stopy procentowej obejmuje  sktadniki

oprocentowaniu

poszczegdinych  kategorii  bilansowych

0 zmiennym oprocentowaniu {m.in. instrumenty o charakterze diuznym). Poziom obciazenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako

wartosci bilansowe.

*kRyzvko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciagniete oraz inne zobowiazania, ktérych
wartoé¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe.
Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (razem) 31647 37 569
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 100,00 100,00
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen™ 31647 37 569
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 3691
- Naleznosci 3 14
- Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31573 33 864
diuzne papiery wartosciowe 31573 33 864
- Nieruchomogci 0 0
- Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania ohcigZone ryzykiem kredytowym** 1] 0
1I1. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat*** 28 314 20574
FORSEDELI HOLDINGS LTD 7170 6500
- dluzne papiery wartoSciowe 7170 6 500
GC INVESTMENT S.A. 14 074 14 074
- dtuzne papiery wartoSciowe 14 074 14 074
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 3669
- dhuzne paplery wartoSciowe 3669 | Nie wystepuje
GANT DEVELOPMENT S.A. 3401
- dluzne papiery wartosciowe 3401 | Nie wystepuje
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*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dia skladnikdw poszczegdinych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta swiadczenia wynikajgcego
2 wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcii/zobowiazan wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytéw
bankowych oraz $rodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obciazenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany

jako wartosdi bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigzajace zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okreSlonych typdw niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych.

**%7a znaczacy poziom koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gldwnej Zestawienia Lokat)
przyimuje sie warto$¢ przekraczajacy 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za akiywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiazania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu Kurséw
walut obcych.
Aktywa i zobowigzania Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem walutowym,

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnictych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieinych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz poiyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzied ich udzielenia, wigcej niz 1 %

wartosci aktywéw Funduszu,
Nie dotyczy.

e eni e eni
precicrent | wuauce | Prelicen
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po 2 polska
przeliczeniu na walute polska 37 566
1. Aktywa 37 569
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3691
PLN 3691
2. Naleznosci 14
PLN 14
3, Transakdje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
PLN 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 0
PLN 0
- w tym dluzne papiery wartoSciowe 0
PLN [¢]
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: . . 33 864
PLN 33864
- w tym dluine papiery warto$ciowe . ssnl 33 864
PLN 31573 33864
6. Nieruchomosci 0] . 0
PLN | of of o] 0
7. Pozostate aktywa 1 ol 0
PLN o  of ol 0
11. Zobowiazania I al 3
PLN 42 3
niezrealizc zrealizo niezrealizowane | zrealizowane
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z réZnice réznice réznice réinice
podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane i niezrealizowane 0 0 1] (4]
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane
3) Ujemmne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z réZnice réznice réinice réznice
podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane i niezrealizowane 0 [}] 0 0
4) W przypadku funduszy, ktorych aktywa sg wyceniane, a
zobowigzania ustalane w walutach obcych nalezy ujawnié $redni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy
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1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dia kazdej z kategorii

aktywdw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 1612 161 110

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1612 161 110
- diuzne papiery wartoéciowe 1612 161 110

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostate aktywa 0 0 0

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu -1 659 -4 647 -1 268

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 659 -4 647 -1 268
- diuzne papiery wartodciowe -1 659 -4 647 -1 268

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostale aktywa 0 0 0

3) Wykaz wyplaconych przychod6w ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w

przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netio w

dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miata na wartoéé aktywodw i wartosé

aktywoéw netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat [*] 0 0

Przychody z lokat 0 0 0

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycii I rachunku wyniku z operacji 318 92 15
- Z tytutu kosztéw likwidacji 318 92 15
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w

przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II, rachunku

wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od

wynikow funduszu 4] 1] 0
Wynagrodzenie state 0 0 0
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 0 [¢] 0

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponosi koszty likwidaci, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwoty 100 000,00 PLN w calym
okresie likwidagji. Rezerwa na koszty likwidacji w pelnej kwocie zostata utworzona i uwzgledniona w dniu poprzedzajacym dzien otwarcia likwidagji

tj. 2 wrzednia 2014 r.

1) Wartos¢ aktywdéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN)

37 566

39915

40 229

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego

92,32

98,09

98,86

INFORMACIA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy

okres sprawozdawczy,
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.
Nie dotyczy.

3) Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaly Subfunduszu zostaly polaczone na dzient 3 wrzesnia 2014 roku w jeden kapitat i zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowat oscbno kapitat wplacony i wyptacony, zas zakumulowane nierozdysponowane
przychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat jako ,Kapital pozostaty
zgodnie z Art. 36 ust.3 UoR z uwagi na lepsza przejrzystosC danych i lepszy jego zdaniem obraz sytuacji finansowej i majatkowej

Subfunduszu.




CO pe rn lcu S COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPTEROW KORPORACYINYCH W LIKWIDACIL
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym skutkdéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu,

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia

w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

- W okresie likwidacji tj. od 3 wrzesnia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestnictwa, a takze nie
dokonuje wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na potrzeby sporzadzenia
raportow pélrocznych ze stanu likwidadji.

- W okresie sprawozdawczym Subfundusz rozpoczat realizacje procesu umarzania czesei jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz
wyplaty uzyskanych do tej pory $rodkdw pienieznych Uczestnikom. W trakcie tego procesu zostato wyplacone 6 100 tys. ziotych.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5} Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacii zostalo sporzadzone przy
zalozeniu braku kontynuacji dziatania. Od dnia 3 wrzednia 2014 r. Subfundusz jest w trakcie likwidacji. Zakoriczenie likwidadji
Subfunduszu planowane jest na maj 2018 r.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

- Warto$é odpiséw przyjeta na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich lokat Subfunduszu zostata okres$lona przy zatozeniu
braku kontynuacji dziatainosci, a w zwigzku z tym wycena nastapita po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania,
oszacowanych na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczen oraz aktualnego stanu postepowan egzekucyjnych lub

restrukturyzacyjnych.

Instrument Wartos¢ odpisu

YIELD NIEBIESKI Seria A 100%
GANT BE 100%
GANT F 35%
GCINVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 10%
MILMEX 100%
MOSTOSTAL QUANTUM B 20%
ONEZ2ONE ZA 100%
TMIA 10%
WIDOK ENERGIA D 100%
ZEMMEYDO Seria A Odpis do wartosci 180 tys. PLN
FORSEDELI Seria A Odpis do wartosci 7 170 tys. PLN

W odniesieniu do posiadanych przez Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji obligacii wyemitowanych przez GC
Investment S.A. w dniu 18 maja 2017 roku, Sad Rejonowy Katowice — Wschdd Wydziat X Gospodarczy postanowit zmienié¢ sposéb
prowadzenia postepowania upadioéciowego GC Investment S.A. z upadtodci z mozliwodcig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace
likwidacje majatku Emitenta, jednoczednie Sad postanowit 0 wyznaczeniu syndyka masy upadioéci w osobie Michala Saleja. Powyzsze ma
kolosalne znaczenie dla mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci z obligacji serii T znajdujacych sie w portfelu funduszu. Zabezpieczeniem
posiadanych przez Subfundusz obligacji sa hipoteki ustanowione na pierwszym miejscu na nieruchomosciach nalezgcych do emitenta
i spolki zaleznej Golf Apartamenty Sp. z 0.0, W przypadku obligacji serii T warto$¢ zabezpieczen znacznie przewyzsza warto$¢ nominalng
niewykupionych obligacji. Administratorami zabezpieczen dysponuje juz nakazem zaplaty przeciwko Golf Apartamenty Sp. z o.0. |
konsekwentnie wszczyna egzekucie z poszczegdinych nieruchomosdci stanowiacych zabezpieczenie obligagji serit T. Komornik dokonat juz
nawet sprzedazy pierwszych nieruchomodci. Nieruchomo$e stanowigca zabezpieczenie obligagji serii Q2 bedzie sprzedawana w toku
postepowania upadioéciowego przez syndyka. Likwidator wraz z administratorem kontynuuja wspdlprace z renomowang kancelarig prawna,
ktora reprezentuje ich interesy i nadzoruje proces odzyskiwania naleznosci w toku prowadzonych postepowan,

Na dzien bilansowy Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji posiadat niewykupione w terminie obligacje Mostostal
Wroctaw Quantum Ruda Park Sp. z 0.0. S.K.A. serii B. W 2wiagzku z brakiem porozumienia z emitentem odnosnie splaty naleznosci z
obligacji, Towarzystwo w porozumieniu z administratorem zabezpieczen podjelo dziatania majace na celu egzekucje z przedmiotéw
zabezpieczenia. Likwidator wraz z innymi obligatariuszami i administratorem hipoteki, podejmujg dziatania zmierzajgce do zbycia
nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji, w tym celu administrator hipoteki migdzy innymi zdecydowat sie na ztozenie wniosku
o przejecie na whasno$¢ Galerii Handlowej potozonej w Rudzie Slaskiej bedacej zabezpieczeniem obligacii, ktdrej nie udalo sie spieniezy¢ w
toku licytacji komorniczej. Administrator hipoteki czeka obecnie na udzielenie mu przez wilascwy sad przysadzenia praw do tej
nieruchomoéc. W kolejnym etapie administrator hipoteki zamierza sprzeda te nieruchomos$é co pozwoli na zaspokojenie czesci
wierzytelnodci wynikajacych z obligacii. Administrator podjat réwniez dzialania majace doprowadzi¢ do egzekugji z drugiego z zabezpieczen
tych obligacji, nieruchomosci polozonych w Zielonej Gorze. Administrator wytoczyt powddztwo p-ko obecnemu wiascicielowi tych
nieruchomosc w wyniku czego uzyskat korzystny dla obligatariuszy wyrok, niestety wyrok zostat zaskarzony przez diuznika a zioiona
apelacja nie zostata jeszcze rozpoznana.
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Obligacje Etlans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokow zostaly sprzedane w zamian za obligacje Yield Niebieski.
Transakcja byla motywowana pogarszajacy sie sytuacia ekonomiczng Etlans oraz ryzykiem niewyplacalnodci. Splate wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji Yield Niebieski gwarantowat majatek spotki — nieruchomosdi, ktdrych sprzedaz umozliwita splate obligatariuszy w
znacznym stopniu, w tym splate na rzecz Subfunduszu Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji. Likwidator bedzie podejmowat
dalsze dzialania w celu splaty przez Emitenta pozostalych zobowigzan z obligacii, jednak ze wzgledu na male szanse powodzenia dziatan
Likwidator zdecydowat sie na catkowite odpisanie tej lokaty.

Obligacje FORSEDELI HOLDINGS LIMITED oraz ZEMMEYDO MANAGEMENT LIMITED SKA nie zostaly wykupione w terminie w zwigzku z
czym Towarzystwo podejmowatlo szereg dziatan w celu odzyskania wierzytelnosci. W pierwszej polowie 2017 roku Towarzystwo przede
wszystkim kontynuowato dziatania podejmowane w 2016 roku. W wyniku podjetych dziata Towarzystwo miedzy innymi pozyskalo oferte
nabycia powyzszych obligacji. Oferta byla przedmiotem negocjacji Towarzystwa i potencjalnego nabywcy, w wyniku ktérych, w dniu 28
sierpnia 2017 roku Subfundusz zawart umowe sprzedazy na podstawie kidrej zbyt przedmiotowe obligacje za taczng cene 7 350 000,00
zlotych. Nalezno$¢ wynikajgca z umowy zostanie optacona w trzech réwnych ratach, odpowiednio do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, 31
stycznia 2018 roku oraz 31 marca 2018 roku. Uzyskana cena znacznie przewyzsza zwrot prognozowany w poprzednim sprawozdaniu.

Na dzienl bilansowy Subfundusz posiadat obligacje serii BE oraz F spélki Gant Development S.A. w stosunku do ktérej w lipcu 2014 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia ~ Fabrycznej we Wroclawiu oglosit upadios¢ obejmujaca likwidacje majatku, a sprawy spokki powierzyl do
prowadzenia syndykowi, a nastepnie umorzy! postepowanie. W opinii Likwidatora rozwigzanie to nie jest korzystne dla wierzycieli w tym dla
Subfunduszu, w wyniku czego Likwidator skoncentrowat dziatania na odzyskiwaniu Srodkéw z przedmiotu zabezpieczenia. W przypadku serii
F s3 to lokale znajdujgce sig w kamienicy potozonej na Rynku 60 we Wroctawiu, Wartos¢ lokali powinna by¢ wystarczajaca dla zaspokojenia
znaczgcej czesci wierzytelnosci obligatariuszy, w przypadku, w ktérym doszioby do ich egzekucyinej sprzedazy. Towarzystwo nadal skupia
sie na dziataniach majacych na celu egzekucje z przedmiotu zabezpieczenia i porozumiewa sie w tej sprawie z pozostalymi obligatariuszami
oraz administratorami zabezpieczen.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat obligacje Widok Energia serii D. Subfundusz dazy do zaspokajania z przedmiotu zabezpieczen, 4.
nieruchomosci rolnych polozonych w wojewddztwie warminsko ~ mazurskim. Zabezpieczenie obligacji stanowig przede wszystkim
nieruchomosci tworzgce dwa gospodarstwa rolne — Wojciechowo oraz Stega. Egzekucja z gospodarstwa rolnego poloionego w
Wojciechowie jest na etapie opisu i oszacowania nieruchomoséc dokonywanych przez komornika. Licytacja Stegi odbyla sig 21 lipca 2017
roku, nieruchomo$¢ zostala wylicytowana za kwote 10.634.925,00 ziotych jednak biorac pod uwage wysokos¢ wierzytelnosci
zabezpieczonych przed obligacjami serii D calo$C $rodkéw z licytacji trafi do wierzycieli zabezpieczonych przed obligacjami serii D. Ponadto
administrator hipoteki caly czas podejmuje dziatania majace na celu poszukiwanie nabywcéw na pozostate nieruchomosci co pozwoli
zmaksymalizowaé stope zwrotu oraz zmnigjszy¢ czas prowadzenia egzekugji. Jednak z uwagi na fakt, iz obligacje serii D zabezpieczone sa
na dalszych miejscach hipotecznych i mate prawdopodobiefistwo sprzedazy nieruchomosc za cene gwarantujaca splate wierzycieli
zabezpieczonych na dalszych miejscach hipotecznych niz pierwsze i drugie Likwidator zdecydowat sie na catkowite odpisanie tej lokaty.

Likwidator we wspdtdziataniu z administratorem zabezpieczen z sukcesem prowadzi egzekucje z nieruchomosd stanowiacych zabezpieczenie
obligacji emitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z 0. o. serii A, celem splaty wymagalnych zobowigzan z obligacji. Postepowania
egzekucyjne sg na dobrej drodze do uzyskania splaty zobowigzan z obligagji. Pierwsza z kilku licytacji komorniczych zakoniczyla sie
sukcesem w lutym 2016 roku, a uzyskana w ten sposob kwota pozwolita na splate okolo 1/3 zobowiazan z obligacji. Postanowieniem z dnia
11 sierpnia 2017 roku sad zatwierdzit plan podzialu érodkdw pochodzacych z licytacii kolejnej z nieruchomosci. Obecnie czekamy na
uprawomocnienie sig postanowienia i wyplate przez sad érodkéw zgromadzonych na depozycie Ministra Finansow. Oczekiwany wplyw to ok
1,1 min 24 Caly czas podejmowane sq dzialania w celu sprzedazy pozostatych nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie tych obligaciji.
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
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/ Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2017 r.




