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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Prospekt Informacyjny zostat sporzqdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2026 r. poz. 60 z pdzn. zm.) oraz
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2025 r. poz. 519 ze zm.).

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu: Caspar Parasolowy FIO. Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Caspar Akcji Swiatowych Lideréw,
Subfundusz Caspar Kompas Rynkowy,
Subfundusz Caspar Akcji Globalny Megatrendy,
Subfundusz Caspar Obligaciji Skarbowy,
Subfundusz Caspar Akcji Polskich,

Subfundusz Caspar Obligacji Uniwersalny.
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Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

1. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-
888 Poznan. Adres strony internetowej: www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl

2. Fundusz prowadzi dziatalno$é zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzqdzony w Poznaniu, dnia 20 czerwca 2012 r. i aktualizowany na dzien:

27 lipca 2012 r,, 2 listopada 2012 r., 26 listopada 2012 r., 3 grudnia 2012 r., 25 stycznia 2013 r., 7 lutego 2013 r.,31 maja 2013 r,, 12
lipca 2013 r., 31 lipca 2013 r., 10 sierpnia 2013 r. (tekst jednolity), 26 sierpnia 2013 r.,5 wrzesnia 2013 r., 27 wrzeénia 2013 r., 4 lutego
2014, 17 lutego 2014 r., 28 lutego 2014 r. (tekst jednolity),4 kwietnia 2014 . (tekst jednolity), 30 maja 2014 r. (tekst jednolity), 6 czerw-
ca 2014 r. (tekst jednolity), 6 pazdziernika 2014 r., 31 pazdziernika 2015 r., 1 marca 2015 r. (tekst jednolity), 21 kwietnia 2015 r. 29 maja
2015 . (tekst jednolity), 27 lipca 2015 r. (tekst jednolity), 13 pazdziernika 2015 r. (tekst jednolity), 30 listopada 2015 r., 4 lutego 2016 r.,,
31 maja 2016 r. (tekst jednolity), 7 czerwca 2016 r. (tekst jednolity), 23 czerwca 2016 r.,, 14 lipca 2016 r. (tekst jednolity), 1 sierpnia 2016
r. (tekst jednolity), 12 sierpnia 2016 r. (tekst jednolity), 1 wrzesnia 2016 r., 4 grudnia 2016 r., 15 grudnia 2016 r., 20 stycznia 2017 r., 24
stycznia 2017 r., 10 marca 2017 r.(tekst jednolity), 27 kwietnia 2017 r., 1 maja 2017 . (tekst jednolity), 31 maja 2017 r. (tekst jednolity), 18
pazdziernika 2017 r. (tekst jednolity), 4 stycznia 2018 roku (tekst jednolity), 7 marca 2018 roku (tekst jednolity), 11 marca 2018 roku (tekst
jednolity), 14 maja 2018 roku (tekst jednolity), 16 maja 2018 roku (tekst jednolity), 19 maja 2018 roku (tekst jednolity), 28 maja 2018 roku
(tekst jednolity), 21 czerwca 2018 roku, 1 lipca 2018 roku, 1 marca 2019 roku (tekst jednolity), 27 marca 2019 roku, 28 maja 2019 roku
(tekst jednolity), 1 czerwca 2019 roku (tekst jednolity), 24 lipca 2019 r. (tekst jednolity), 19 sierpnia 2019 r.i 16 wrzeénia 2019 r. (tekst jed-
nolity), 30 wrzeénia 2019 r. (tekst jednolity), 17 pazdziernika 2019 r.,13 stycznia 2020 roku (tekst jednolity), 29 stycznia 2020 roku (tekst
jednolity), 29 maja 2020 roku (tekst jednolity) i 1 listopada 2020, 1 stycznia 2021 roku (tekst jednolity),10 marca 2021 roku, 28 maja 2021
roku (tekst jednolity) i 2 sierpnia 2021 roku (tekst jednolity), 1 stycznia 2022 roku (tekst jednolity), 21 marca 2022 roku (tekst jednolity) 12
kwietnia 2022 roku oraz 31 maja 2022 (tekst jednolity), 4 lipca 2022 (tekst jednolity), 12 lipca 2022 (tekst jednolity), 1 sierpnia 2022
r. (tekst jednolity), 1 stycznia 2023 r. (tekst jednolity), 13 stycznia 2023 r. (tekst jednolity), 13 stycznia 2023 r. (tekst jednolity), 14 lipca
2023 r. (tekst jednolity), 29 wrzesnia 2023 r. (tekst jednolity), 29 grudnia 2023 r. (tekst jednolity), 26 kwietnia 2024 roku (tekst jednolity),
31 maja 2024 r. (tekst jednolity), 31 maja 2024 r., 1 lipca 2024 r. (tekst jednolity), 1 stycznia 2025 r. (tekst jednolity), 23 stycznia 2025
roku (tekst jednolity), 26 marca 2025 roku (tekst jednolity), 30 maja 2025 roku (tekst jednolity), 8 sierpnia 2025 roku (tekst jednolity), 1
listopada 2025 (tekst jednolity) 1 kwietnia 2026 (tekst jednolity). Ostatni tekst jednolity zostat sporzqdzony w Poznaniu w dniu
1 kwietnia 2026 (tekst jednolity).
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ROZDZIAL 1.

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
* Siedziba: Pozna#
e Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

2. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz na-
zwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajq te osoby.

* Agata Babecka - Prezes Zarzqdu
*  Kamil Herudziriski - Wiceprezes Zarzqdu
* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu

Wymienione wyzej osoby dziatajq w imieniu firmy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzi-
bq w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajq zadnych
faktéw i okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2025 r. poz. 519 ze zm.), a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejq, poza
uvjawnionymi w Prospekcie Informacyjnym, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczqcy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowq i finansowq Funduszu.

e Agata Babecka - Prezes Zarzqdu

*  Kamil Herudziriski - Wiceprezes Zarzqdu
* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu
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ROZDZIAL 2.

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
* Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

* Siedziba: Poznan

e Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

¢ Numer telefonu: (61) 855 44 44

e Numer faksu: (61) 855 44 33

* Adres gléwnej strony internetowej: www.caspar.com.pl Adres poczty elektronicznej: fi@caspar.com.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego,
numer KRS: 0000387202.

4. Wysokos¢ kapitatu wltasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na
ostatni dzien bilansowy.

Wysokosé kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzied 31 grudnia 2024 r. wynosita 4 513 232,04 zt, a wysoko$¢ poszczegdl-
nych sktadnikéw kapitatu wlasnego wynosita:

* kapitat zaktadowy: 2 000 000 zt,

* kapitat z aktualizacji wyceny: 41 472,00zt
* strata netto z lat ubiegtych: -527 411,74 zt,
¢ strata netto: -338 963,30 zt.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat opfacony w cafosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej do-
minacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej — posiadajgcym 100%
ogdlnej liczby gfoséw na Walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa jest Caspar Asset Management Spétka
Akcyijna z siedzibg w Poznaniu. Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% akgji, tj. 2 000 000 akgji, dajgcych
2 000 000 gftoséw na Walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy jest Caspar Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

7. Imiona i nazwiska.
7.1. Imiona i nazwiska czfonkéw Zarzqdu Towarzystwa ze wskazaniem funkciji petnionych w Zarzqdzie.

ko ;




* Agata Babecka - Prezes Zarzqdy;

*  Kamil Herudzirski - Wiceprezes Zarzqdu, cztonek zarzgdu nadzorujgcy system zarzqdzania ryzykiem w Towa-
rzystwie;

* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu, cztonek zarzqdu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych
w Towarzystwie.

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewodniczgcego.

*  Witold Pochmara - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
* Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

* Rafat Litwic - Cztonek Rady Nadzorcze;j;

* Rafat Ptékarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzgdzajgcych Subfunduszami w ramach Funduszu.

* Btazej Bogdziewicz, Mateusz Janicki, Wojciech Ksen, Witold Garstka, Krzysztof Kazmierczak, Jedrzej Janiak,
Jacek Maleszewski.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzqd:

* Agata Babecka - Prezes Zarzqdu. Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

*  Kamil Herudzirski - Wiceprezes Zarzqdu. Nie pefni innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu. Nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

Rada Nadzorcza:

*  Witold Pochmara - Przewodniczqcy Rady Nadzorcze;j

*  Wiceprezes zarzqdu spétki Profuturity sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mieé
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

*  Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

*  Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych
funkcii, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

* Rafat Litwic — Czlonek Rady Nadzorczej

* Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych
funkcii, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

* Rafat Piékarz — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Petnifunkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w F-Trust iWealth S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, kiére mogtyby mie¢ znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

Zarzqdzajqcy Funduszem:
Towarzystwo zlecito Caspar Asset Management S.A. z siedzibq w Poznaniu zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi wszyst-
kich Subfunduszy wchodzqcych w skfad Funduszu. Zarzqdzajgcymi Subfunduszami sq:

* Blazej Bogdziewicz - doradca inwestycyijny, nr licencji 203. Pefni funkcje Wiceprezesa zarzqdu, Dyrektora Inwestycyj-
nego oraz Cztonka Komitetu Inwestycyjnego w Caspar Asset Management S.A. z siedzibq w Poznaniu. Nie pefniinnych
funkcii, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

* Mateusz Janicki - doradca inwestycyijny, nr licencji 710. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Management
S.A. Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

*  Wojciech Kseri - makler papieréw wartoéciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnoéci doradztwa inwestycyj-
nego nr 2513. Petni funkcje Zastepcy Dyrektora Inwestycyjnego oraz Szefa Zespotu Dealeréw w Caspar Asset Mana-
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gement S.A. z siedzibq w Poznaniu. Nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

*  Witold Garstka - doradca inwestycyijny, nr licencji 187. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Management S.A.
Nie pefni innych funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

* Krzysztof Kazmierczak - doradca inwestycyiny, nr licencji 957. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Manage-
ment S.A. Nie pefni innych funkgji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

* Jacek Maleszewski — doradca inwestycyiny nr licencji 957, makler papieréw wartoéciowych nr licencji 2639, ukoriczyt
wszystkie etapy egzaminu CFA. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Management S.A. Pefni funkcje dyrektora
ds. Doradztwa Inwestycyjnego w F-Trust iWealth S.A.

* Jedrzej Janiak — makler papieréw wartoéciowych nr licencji 2004. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Ma-
nagement S.A. Petni funkcje dyrektora ds. Doradztwa Inwestycyjnego w F-Trust iWealth S.A.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym.

Caspar Prywatny 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ABJ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, HETOKA Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Family Caspar Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, ONDANA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, 4 Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety, WH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Focus Fundusz Inwestycyijny Zamkniety oraz US Leaders Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacjqg, ze
szczegotowe informacje o tej polityce, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uzna-
niowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyzna-
wanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen,
jezeli zostat ustanowiony w towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona.

Towarzystwo nie jest znaczqcym towarzystwem inwestycyjnym w rozumieniu Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyinych, stqd Towarzystwo zdecydowalo sie odstqpi¢ od stosowania niektérych wymogéw dotyczgcych
wynagradzania z uwagi na ich nieadekwatnos$é do skali i charakteru dziatalnosci. Towarzystwo przyjeto w ramach regu-
lacji wewnetrznych Polityke wynagradzania zarzqdu, Polityke wynagradzania Rady Nadzorczej, Polityke wynagradzania
kluczowych oséb.Przyjete Polityki wynagradzania sq elementem sktadowym funkcjonujgcych w Towarzystwie zasad za-
rzqdzania opartych na kulturze korporacyinej, na ktérq sktadajqg sie wartosci etyczne i kompetencje oséb zarzqdzajqgcych i
nadzorujqcych, przejrzyste struktury organizacyjne, zakresy uprawnien i odpowiedzialnoéci, kanaty informacji, mechanizmy
kontrolne oraz system zarzqdzania ryzykiem. Polityki wynagradzania stosowane w Towarzystwie podlegajq regularnemu
przeglgdowi i ocenie Rady Nadzorczej, a wysoko$é catkowitych wynagrodzers wyptaconych osobom im podlegajgcym,
sq ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniv Funduszu bedgcego
alternatywnym funduszem inwestycyjnym. Dokumenty polityk wynagradzania stosowanych w Towarzystwie udostepnione
sq na stronie infernetowej Towarzystwa pod adresem: www.caspar. com.pl w zakfadce , Dokumenty funduszy”. Na zqgdanie
Uczestnika Funduszu dokumenty te mogq byé udostepnione bezptatnie takze w formie papierowe;.

ROZDZIAL 3.

DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,
czas trwania Funduszu.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 .
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie w dniu 22
pazdziernika 2012 roku pod numerem RFi 796.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusze.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie, a Jednostki Uczest-
nictwa danej kategorii reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na
warunkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposred-
nio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sq z dokfadnosciq do jed-
nej dziesieciotysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.
Jednostki Uczestnictwa nie sq oprocentowane. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S réznigce sig rodzajem i
wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Akcji Globalny Megatrendy i Caspar
Akgji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligaciji
Skarbowy i Caspar Obligacji Uniwersalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestictwa kategorii S. Jednostki Uczestnictwa
kategorii Ai S dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq oferowane w IKE, IKZE.

W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii A1 S1 rézniqce sie rodzajem i wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar
Akcji Globalny Megatrendy i Caspar Akgiji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A1. W odniesieniu
do Subfunduszu Caspar Obligaciji Skarbowy i Caspar Obligacji Uniwersalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestictwa
kategorii ST1.

Jednostki Uczestictwa kategorii A:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3, 48.3 i 58.3 niniejszego Prospeky,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.1, 23.4.1
148.4.1158.41,

c) sqzbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika, takze w ramach IKE, IKZE,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wplfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3, 23.3, 43.3 i1 53.3 niniejszego Prospektu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.3 i
18.4.4,23.4.3123.4.4,43.4.1,43.4.2153.4.1,53.4.2,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika, takze w ramach IKE, IKZE,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych, kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestictwa kategorii A1:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt. 18.3, 23.3 1 48.3 i 58.3 niniejszego Prospektu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt. 18.4.1¢,
23.4.1a,48.41ai58.4.1.q,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wplfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestictwa kategorii S1:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt. 18.3, 23.3, 43.3 i 53.3 niniejszego Prospekiu,

b) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt. 18.4.3a i
18.4.4,23.4.3a0123.4.4,43.4.1a,43.4.2,53.410i53.4.2,

c) sqzbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,
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d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 zfotych (tysigc
zlotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 zfotych (sto ztotych).
3.2. Informacja o podziale Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa dowolnej kategorii mogq zostaé podzielone. Podziat Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
jest dokonywany na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartoé¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed po-
dziatem. Statut Funduszu okresla sposéb dokonywania ogfoszen o zamiarze dokonania podziatu.

3.3. Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢é zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajq
dziedziczeniu i mogq byé przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogqg byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa podlega-
jq dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zqdanie: osoby,
ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoéci nieprzekraczajqcej kosztéw urzqdzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacié tej osobie kwote uzyskang z tego od-
kupienia; osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupié Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoéci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $mierciq Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogfaszane przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajqcej tgcznej wartosci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze wyptacié tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Jednostki Uczestnictwa
mogq by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.

4.1. Towarzystwo zarzqgdzajgce Funduszem dziata niezaleznie, ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

4.2. Uczestnikom Funduszu przystugujq prawa okreélone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i postanowie-
niami Statutu Funduszu. W szczegdlnosci fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany odkupié Jednostki Uczestnictwa od
Uczestnikdw, ktérzy zazqdali odkupienia tych jednostek, po cenie wynikajqcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie wszystkich Subrejestréw w Dniu Wyceny. Ponadto, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Uczestnikowi
przystugujq prawa wskazane w pkt 4.3.

4.3. Uczestnik Funduszu ma prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa,

d) przystepowania do Programéw oferowanych przez Fundusz,

e) dokonywania Konwersj,

f)  ustanowienia petnomocnikéw,

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

i) otrzymania potwierdzer zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

i} dostepu do Prospektu, Kluczowych Informaciji oraz sprawozdan finansowych Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

k) otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnic-
twa sq zapisane w Subrejestrze,

[)  zgloszenia reklamaciji dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie
czynnoéci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 dni od dnia przyjecia reklamacii; w przypadku wydfuzenia terminu
rozpatrywania reklamaciji Uczestnik Funduszu zostanie powiadomiony o przyczynach przedtuzenia terminu i nowym terminie
rozpatrzenia reklamacii,

m) posiadania Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzedskim i ustawowej wspdlnosci majgtkowe;j
matzeriskiej,

n) zlozenia zapisu na wypadek $mierci.

Osoby zapisujgce sie na jednostki uczestnictwa dokonujg wpfat do Funduszu i otrzymujq potwierdzenie wptat w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacii lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
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papierowe;.
Jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwo$¢:

a) potwierdzenie zostanie sporzqgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz lub
b) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie WWW, co ma skutek wystania pocztq.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu, Statut Funduszu przewiduje mozliwosé utworzenia nastepujgcych Subfunduszy: Caspar
Akcji Swiatowych Lideréw, Caspar Kompas Rynkowy, Caspar Akcji Globalny Megatrendy, Caspar Obligacji Skarbowy,
Caspar Obligaciji Uniwersalny oraz Caspar Akcji Polskich (przy czym na moment sporzqdzenia aktualnego tekstu jednolite-
go Prospektu nie ma mozliwosci nabycia Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu).

5.1. Wptaty do Funduszu i Subfunduszu.

Whptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S. tgczna wysoko$é wszystkich
wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych). tgczna wysoko$é wptat do kazdego z
Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 250 000 ztotych (dwiescie pieédziesigt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokony-
wane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
wplaty tytufem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro, kwota w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtfug kursu éredniego
zlotego do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku wptat w postaci papieréw wartosciowych stosuje sie
odpowiednio postanowienia pkt 6.2.13.-6.2.20. niniejszego Rozdziatu.

5.2. Osoby uprawnione do ztozenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na
Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zostaé zfozone réwniez przez Towarzystwo. W przypadku oséb fizycznych czyn-
nosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majqcej petng zdolno$é¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej pefno-
mocnikdw,

b) w przypadku osoby fizycznej niemajqcej zdolnosci do czynnoéci prawnych — wylqcznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuriczego przedsta-
wiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnoici przekraczajgeych zakres zwyktego zarzqdy,

c) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnosci do czynnoéci prawnych — przez te osobe za zgodgq jej przedstawiciela ustawo-
wego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowieri Statutu, w tym z zastrze-
Zeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajgeych
zakres zwykfego zarzqdu ani wyrazaé zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnei
zobowigzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

5.3. Cena Jednostki Uczestnictwa oraz wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S wynosi 100 ztotych (sto ztotych).
Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 zfotych (tysige ztotych).

Miejsce i termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach i zasadach przyjmowania zapiséw
oraz wplat Towarzystwo powiadomi w drodze ogfoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie nie wczeséniej niz w dniu nastepujgcym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworze-
nie Funduszu. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia
rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostanqg zfozone zapisy na kwote
wynoszqcq lub przekraczajgcg tgcznie 4 000 000 zlotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyz-
szych termindw uptynie wczesniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia
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na stronie internetowe;.

W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy, po utworzeniu Funduszu, przyj-
mowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogloszeniu Towarzystwa
o rozpoczeciu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wezeséniej jednak niz w pierwszym Dniu Roboczym na-
stepujgcym po dniu wejécia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta wymagana. Termin przyjmowania
zapisdw wynosi 2 miesigce i moze by¢ skrécony decyzjq zarzqdu Towarzystwa na zasadach okreslonych w Statucie. Mini-
malna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 250 000 zt (dwiescie pieédziesigt tysiecy zfotych). Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co
najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po-
winna zfozyé wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wptaty sq dokonywane
na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Funduszu. zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi oso-
ba dokonujgca zapiséw.

5.4. Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii przypa-
dajqgcych na dokonang wpfate, powigkszong o warto$é otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza
za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyijnych.

5.5. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. wktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyijnych stato sie prawo-
mocne lub w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub,
2. uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu:

* zwraca wptaty do Funduszu, w tym przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartociowych wraz z wartosciq otrzy-
manych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunki Towarzystwa v Depozy-

tariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3 powyzej, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:

* Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okre$lonym w punktach 5.1.i 5.4. lub;
* przed uptywem 6 miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zfozyto wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysokosé wptat do
Funduszu nie osiggnie ww. kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w
terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wptat, w tym przeniesie prawa ze zdemateria-
lizowanych papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, powigkszonych o warto$é otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
uplywu terminu przyjmowania zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyijne.

6.Sposéb i szczegéotowe warunki zbywania, odkupywania, Konwersiji i Zamiany Jednostek Uczest-
nictwa a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i spetnienia swiadczen na-
leznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa.
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6.1. Sposdb i szczegStowe warunki realizacii zlecen:

Kolejno$¢ realizacji zlecen:

6.1.1. W pierwszej kolejnosci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, 1j. ustanowienia/odwotania petnomocnictwa, usta-
nowienia/odwolania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia/odwolania osoby uposazonej, zlecenie zmiany alokacji wptat IKE/IKZE dokonania zapisu na wypadek
$mierci, zmiany danych, zmiany rachunku bankowego.

6.1.2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane
sq w nastepujqcej kolejnoici, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersji, zlecenie
zamiany, zlecenie odkupienia oraz zlecenia dostepne w ramach Programéw.

6.1.3. Zlecenia tego samego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane
sq w kolejnosci losowe;.

6.1.4. W ramach Subrejestréw prowadzonych dla 0séb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim zlecenia realizowane bedq
w kolejnosci i na zasadach okreslonych w pkt 6.1.1.- 6.1.3., chyba ze jeden z matzonkéw najpdzniej w chwili sktadania
zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swéj sprzeciw.

6.1.5. W sytuacii, o ktérej mowa powyzej, zlecenie bedzie zrealizowane wytqcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia
obojga matzonkéw lub przedfozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

6.1.6. Dyspozycije ustanowienia/odwotania petnomocnictwa Fundusz realizuje w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat dyspozycije ustanowienia/odwotania pefnomocnictwa.

6.2. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz wysoko$é optat z tym zwigzanych.

6.2.1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S za posérednictwem Dystrybutoréw, natomiast bezposrednio
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i S1.

6.2.2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S osobom fizycznym, prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq
oferowane w IKE, IKZE. Zasady prowadzenia indywidualnego konta emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego mogq okre$laé inne zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa i otwarcia Subrejestréw niz opisane w niniej-
szym punkcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S oferowane sq osobom fizycznym w ramach umowy o prowadzenie IKE
lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

6.2.3. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S moze zostaé zfozone:

a) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestictwa,

b) za pomocq elekironicznych no$nikéw informacii (w tym Internetu),

c) (uchylono),

d) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o po-
dobnym charakterze.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i S1 moze zostaé ztozone bezposrednio Funduszowi w siedzibie
Towarzystwa.

6.2.4. Uczestnik Subfunduszu, na rzecz ktérego otwarto Subrejestr, moze nabywa¢é Jednostki Uczestnictwa poprzez doko-
nanie wpfaty srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu. Formularz przelewu powinien zawiera¢, poza kwotg srodkéw
pienieznych, numer Rejestru lub Subrejestru oraz wskazanie kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.2.5. Osoba, ktéra przekazata dane, niezbedne do otwarcia Subrejestru oraz wyrazita zgode na brzmienie regulaminu
$wiadczenia usfug za posrednictwem elekironicznych noénikéw informacji (w tym Internetu), moze nabywaé Jednostki
Uczestnictwa wybranej kategorii poprzez przelanie $rodkéw pienieznych na wskazany przez Subfundusz rachunek nabyé
Subfunduszu u Depozytariusza.

6.2.6. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonywane w ztotych polskich.

6.2.7. Minimalna pierwsza wpfata na Subrejestr Subfunduszu w ztotych polskich wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), a
kazda kolejna — 100 ztotych (sto ztotych). Fundusz moze ustalié nizszq kwote poczagtkowej i nastepnych minimalnych wptat
w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia eme-
rytalnego,

6.2.8. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zostaé optacone w kwocie doktadnie odpowiadajqcej kwocie zle-
cenia, bezposrednio w placéwce przyjmujqgcej zlecenia albo na wskazany rachunek Funduszu zwigzany z danym Subfun-
duszem.

6.2.9. Po otwarciu kazdego Subrejestru przypisywany jest do niego indywidualny numer rachunku bankowego nalezgcego
do Subfunduszu, stuzqgcego do dokonywania kolejnych wpfat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze.
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Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wpfata dokonana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana wytgcznie
za pomocq powyzszego numeru rachunku, jest réwnoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przeliczana na Jednostki Uczest-
nictwa wybranej kategorii w terminach i na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym. W ramach
IKE/IKZE Fundusz moze okre$laé inne zasady niz wskazane w niniejszym podpunkcie.

6.2.10. W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajqcej kwocie, jakqg
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czeéci Jednostek Uczestnictwa, o ile od Dnia Wyceny odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa do Dnia Wyceny nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni,
nie pobiera sie opfaty dystrybucyinej. zwolnienie od optaty dystrybucyjnej, zwigzane z dokonaniem Reinwestycji w ramach
Subfunduszy, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

6.2.11. Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika przewi-
dziane przepisami prawa.

6.2.12. Postanowienia punktéw 6.2.10.i 6.2. 1. stosuje sie odpowiednio do tych Uczestikéw, od ktérych Fundusz odkupit
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bqdz jedynie ich czgéé.

6.2.13. Przedmiotem wpfat na Jednostki Uczestnictwa obok $rodkéw pienieznych mogq by¢ jedynie papiery wartoéciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoéciowe i Instru-
menty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Paristwie Cztonkowskim.

6.2.14. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe okreélone w pkt 6.2.13. jest zgoda
zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jed-
nostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe w terminie 5 dni roboczych od dnia zfozenia wniosku przez zain-
teresowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartosciowych w
ocenie Towarzystwa:

a) mogtaby niekorzystnie wptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
b) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszy,
c) bylaby niezgodna z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

6.2.15. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw warto$ciowych oraz nie bedzie za-
wieraé uméw opiewajqcych na papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, ktére moglyby doprowadzié do naruszenia zaka-
zéw okreslonych w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okre$lone papiery wartoéciowe i
wierzytelnosci oraz zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okreslone w Ustawie papiery wartosciowe, wierzy-
telnodci pieniezne i prawa majgtkowe. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach wartoscio-
wych mogq by¢ zbierane takze w ramach zapiséw.

6.2.16. Towarzystwo wyraza zgode, jezeli papiery warto$ciowe spetniajq warunki okre$lone w punktach 6.2.13.i 6.2.17.
zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréw warto$ciowych w iloéciach, rodzajach i nazwach, ktére mogq by¢ wnie-
sione do Funduszu. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartoéciowych ich warto$é okresla sie na dzien
zapisania na rachunku papieréw wartoéciowych Funduszu wydzielonym dla danego Subfunduszu prowadzonym przez De-
pozytariusza, zgodnie z zasadami wyceny okre$lonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu. W
przypadku gdy wptata nie spetnia wymogdéw minimalnej wpfaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwtocznie zwraca
papiery wartosciowe.

6.2.17. Wptaty w tej formie (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa) nie mogq naruszaé po-
stanowien Statutu dotyczqcych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, w tym postanowieri dotyczqcych przed-
miotu lokat, a takze kryteriéw doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo moze odméwic¢ zgody w przypadku, jezeli
zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw wartosciowych.

6.2.18. W przypadku wptat w papierach wartosciowych przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi w oparciu
o waznie zfozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szv, jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartoéé otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza, za okres od dnia zapisania papieréw wartoéciowych na rachunku papieréw wartosciowych Towarzystwa
prowadzonym przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu.

6.2.19. Nie przewiduje si¢ wpfat do Funduszu w innych papierach wartosciowych niz zdematerializowane. Warto$é wptaty
nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 zlotych (jeden milion zfotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na nizszg war-
to$é. Warto$¢ wptaty jest ustalana wedtug stanu z dnia zfozenia wniosku, przy zastosowaniu zasad wyceny, okre$lonych w
pkt 13. niniejszego Prospektu.
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6.2.20. W przypadku wniesienia papieréw wartoéciowych bez zgody Towarzystwa papiery zostang zwrécone na rachu-
nek papieréw warto$ciowych, z ktérego zostaty wniesione.

6.2.21. Ztytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata dystrybucyina, ktérej wysoko$é okreslona jest osob-
no dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w punktach 18.3, 23.3, 43.3, 48.3 oraz 53.3 niniejszego Prospektu.

6.2.22. Osoby pozostajgce w zwigzku matzeriskim mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspdlny Rejestr Mat-
zenski zgodnie z zasadami okre$lonymi w punktach ponizszych.

6.2.23. Matzonkowie dziatajgcy fgcznie, nabywaijqcy Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspdlny Subrejestr Matzenski, skta-
dajq o$wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspdlnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich Wspélny Subrejestr, wszystkich uprawnier zwigzanych
z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zqdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia Konwersji, zamiany i transferu Jedno-
stek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

c) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnosciq ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich
wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosu-
je sie wylgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw lub orzeczenia sqdu,

d) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petno-
mocnikéw zleceri, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6.2.24. Ponadto matzonkowie zobowigzani sq do:

a) wskazania wspdlnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,
b) zawiadomienia - listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowe.

6.2.25. Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu, w sposéb
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacii, pozwalajgcych na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dzia-
tajgcej w jego imieniu, wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2025 r. poz. 644 ze zm.). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecer przyjmo-
wanych przez Fundusz.

6.2.26. Uczestnikami Funduszu mogq byé osoby mafoletnie. Osoba mafoletnia, ktéra nie ukorczyta 13 lat w dniu przystg-
pienia do Funduszu, moze sktadaé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za zgodq
przedstawiciela ustawowego.

6.2.27. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udzielaé petnomocnictw.

6.2.28. Postanowienia powyzsze, dotyczqce oséb matoletnich ponizej 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczqce matoletnich, ktérzy ukoriczyli 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do
oséb ubezwtasnowolnionych czesciowo.

6.3. Sposdb i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S oraz wysoko$é optat z tym zwig-
zanych.

6.3.1. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S moze zostaé ztozone:

a) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestictwa,

b) za pomocq elekironicznych nosnikéw informacii (w tym Internetu),

c) (uchylono),

d) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym cha-
rakterze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestictwa kategorii A1 i S1 moze zostaé ztozone bezposérednio Funduszowi w siedzibie
Towarzystwa. Fundusz moze okresli¢ inne warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez
Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.3.2. Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone
przepisami prawa oraz wskazanie kategorii odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Z zastrzezeniem obowigzujqgcych przepiséw prawa, z zastrzezeniem postanowien dotyczqcych blokady Rejestru lub
Subrejestru, wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytqcznie na rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny wskazany przez Uczestnika lub inng uprawnionq do tej czynnosci osobe (reprezentanta/
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pefnomocnika/ przedstawiciela ustawowego).

6.3.4. (uchylony)

6.3.5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkéw pienigznych pochodzgcych z odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wypfate ww. srodkéw pienieznych
do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego bqdz rachunku pienigznego
nalezqcego do Uczestika lub jego przedstawiciela ustawowego.

6.36. Fundusz jest zobowigzany odkupié Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie z zasadami wska-
zanymi w pkt 8.1, 8.2. niniejszego rozdziatu, od tych Uczestnikédw Funduszu, ktérzy ztozyli prawidfowe zlecenie ich odku-
pienia. Fundusz dokonuje wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wedtug dyspozycji Uczestnika — w walucie
polskie;.

6.3.7. (uchylony)

6.3.8. Zlecenie odkupienia moze zawieraé dyspozycie:

a) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienigznych brutto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysigc zfotych),

c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienieznych netto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysigc ztotych).

Zlecenia odkupienia opiewaijqce na nizszq kwote Jednostek Uczestnictwa nie bedq realizowane.

6.3.9. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kwota okre$lona w tym zleceniu jest w Dniu
Wyceny wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od war-
tosci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 (sto ztotych) odkupione zostaje cate
saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.10. W przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie odkupie-
nia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestictwa.

6.3.11. Jednostki Uczestictwa sq odkupywane wedtug metody rozchodowania FIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesnie.

6.3.12. Zamknigcie Subrejestru nastepuje po 120 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego Subrejestru, bqdz na pisemne zqgdanie Uczestnika.

6.3.13. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna, ktérej wysokosé okreslona jest
osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.3, 23.3, 43.3, 48.3 oraz 53.3 niniejszego Prospektu.

6.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.
Nie dotyczy. Na dzier sporzqdzenia Prospektu nie istnieje mozliwos¢ Konwersji.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu danego Fundu-
szu wysoko$é oraz optat z tym zwigzanych.

6.5.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu polega na
zfozeniu przez Uczestnika Funduszu zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z réwnoczesnym
zqdaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego typu. Zamiana
Jednostek Uczestnictwa moze byé dokonana réwniez pomiedzy réznymi kategoriami Jednostek Uczestictwa
w ramach Subfunduszy, jezeli w odniesieniu do danego Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestictwa réznych kategorii,
tzn. mozliwe sq nastepujqce zamiany pomiedzy kategoriami Jednostek Uczestnictwa: Ana 'S, Sna A, A1 na S1iS1 na Al.
Fundusz moze okreéli¢ inne zasady zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidual-
nych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.5.2. Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek zfozenia zlecenia zamiany nastepuje w tym samym Dniuv Wy-
ceny.

6.5.3. Zlecenie zamiany moze zawieraé dyspozycie:

a) zamiany wszystkich Jednostek Uczestictwa lub okreslonej liczby jednostek, dla ktérych wskutek realizacii dyspozycji uzyskana
zostanie kwota $rodkéw pienigznych okreslona w pkt b) lub ¢) w przypadku, gdy zamiana bedzie powodowaé otwarcie nowe-
go Subrejestru lub odpowiednio pkt d) lub e) w przypadku zamiany na istniejgcy Subrejestr,

b) zamiany Jednostek Uczestictwa na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 1 000 zfotych brutto (jeden tysigc
ztotych), w przypadku zamiany powodujqcej otwarcie nowego Subrejestru,

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienigznych, nie mniej niz 1 000 zfotych netto (jeden tysigc zto-
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tych), w przypadku zamiany powodujqcej otwarcie nowego Subrejestru,

d) zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienigznych, nie mniej niz 100 zt brutto (sto zfotych), w przypad-
ku zamiany na istniejgcy Subrejestr,

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote $rodkéw pienigznych, nie mniej niz 100 zf netto (sto ztotych), w przypadku
zamiany na istniejgcy Subrejestr.

Zlecenia zamiany opiewajqce na nizszq kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nie bedq realizowane.

6.5.4. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa kwota okrelona w tym zleceniu jest w Dniu Wy-
ceny wyzsza niz otrzymana z zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od wartoéci
salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 zfotych (sto ztotych), odkupione zostaje
cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.5.5. W przypadku gdy ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu zamiany jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie zamiany
rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

6.5.6. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

6.5.7. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w kté-
rym poprawne zlecenie zamiany zostato dostarczone do Agenta Transferowego.

6.5.8. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia zamiany w terminie wskazanym w 6.5.7., przy czym okres pomiedzy zto-
zeniem zlecenia zamiany a chwilg dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa nie moze byé dfuzszy niz 5 dni roboczych.
6.5.9. (uchylony)

6.5.10. (uchylony)

6.5.11. (uchylony)

6.5.12. W przypadku gdy zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu/funduszu o wyzszej stawce optaty dystrybu-
cyjnej, pobierana jest wyréwnujqca optata dystrybucyjna wedtug stawki, bedqcej réznicqg wysokosci stawki optaty dystrybu-
cyjnej stosowanej w Subfunduszu/funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana zamiana lub Konwersja i wysokoéci
stawki w dotychczasowym Subfunduszu/funduszu.

6.5.13. W przypadku gdy zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty dystrybu-
cyjnej, wyréwnujgca opfata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6.5.14. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku zamiany lub Konwersji, o ktérej mowa w pkt 6.5.6., nie podlegajq optacie
wyréwnuijqcej przy kolejnych zamianach lub Konwersjach. W przypadku zamiany lub Konwersji opfaty manipulacyijnej nie
pobiera sie.

6.5.15. Stawka optaty wyréwnawczej okreslona jest odpowiednio w pkt 18.3, 23.3, 43.3, 48.3 oraz 53.3 niniejszego Pro-
spektu.

6.5.16. (uchylony)

6.6. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszy.

6.6.1. Wyptata érodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po Dniu Wyceny,
w ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa. Fundusz moze okreslié¢ inne zasady wyptaty kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych
kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.6.2. Wyptata $rodkéw pienieznych moze nastqpi¢ pdzniej niz nastepnego Dnia Wyceny po Dniv Wyceny, w ktérym
zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa, z powodu opdznieri w rozliczeniu transakeji dotyczqeych sktadnikéw lokat Sub-
funduszu oraz z powodéw technicznych zwigzanych z wypfatq srodkéw pienieznych.

6.6.3. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie w formie przelewu
bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny wskazany przez Uczestnika lub innq uprawniong do tej czynno-
$ci osobe (reprezentanta/ petnomocnika/ przedstawiciela ustawowego).

6.6.4. Z uwagi na prowadzone przez Subundusze polityki inwestycyjne, w wiekszosci zaktadajgce lokowanie przewaza-
jacej czesci Aktywdw Subfunduszu w akcje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata srodkéw z tytutu
odkupienia realizowana jest niezwlocznie.

6.6.5. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskie;.
6.7. Spefnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlece Uczestnikéw Funduszu oraz btednej Wyce-
ny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecer
Uczestnikéw Funduszu.

6.7.1. Nieterminowa realizacja zlecen.
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6.7.1.1. W przypadku nieterminowej realizaciji zlecenia zbycia Jednostek Uczestnictwa, tj. w przypadku realizacji zlecenia
pdzniej niz w terminach wskazanych w pkt 8.1. niniejszego Prospektu, Towarzystwo, Dystrybutor albo Agent Transferowy, w
zaleznodci od tego, kiéremu z tych podmiotéw moze by¢ przypisana wina za opdznionq realizacje zlecenia, dokona na-
bycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr w liczbie odpowiadajqcej poniesionej przez Uczestika stracie.
6.7.1.2. W przypadku nieterminowej realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, tj. w przypadku realizaciji zlecenia p6z-
niej niz w terminach wskazanych w pkt 8.2. niniejszego Prospektu, Towarzystwo lub Dystrybutor albo Agent Transferowy,
w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze byé przypisana wina za opdzniong realizacje zlecenia, pokryje
réznice w wartosci wyptaconych srodkdéw z tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

6.7.1.3. Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opéznieniu realizacji zlecenia oraz niedochowanie
nalezytej starannoéci przez Towarzystwo, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. Wyptata $wiadczenia jest wylgczona, w
przypadku gdy powodem nieterminowej realizacji bylo dziatanie sity wyzszej.

6.7.2. Bfedna wycena.

6.7.2.1. W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej Warto-
$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie
na Rejestr dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie, stanowigcej réznice pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa, jaka
bylaby nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa danej kategorii a liczbq Jednostek Uczestnictwa nabytq w rzeczywistoéci. W przypadkach, w ktérych zlecenia na-
bycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug bfednej Wartoéci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ktéra byta nizsza od prawidtowej, Towarzystwo doptaci réznice do Subfunduszu.

6.7.2.2. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug btednej
Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidfowej, Towarzystwo do-
pfaci réznice do Subfunduszu. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowa-
ne wedtug bfednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta nizsza od prawidtowe;,
Uczestnicy ci otrzymajq na rachunek bankowy lub inny rachunek pienigzny wskazany w zleceniuv odkupienia wyréwnanie
stanowiqce réznice pomiedzy kwotq, jakg otrzymaliby, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, a kwotq otrzymang w rzeczywistosci.

6.7.2.3. W przypadkach, w ktérych zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug btednej War-
tosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, w celu wyréwnania szkody poniesionej przez Uczestnika
podczas realizacji zlecenia uwzgledniane sq powyzsze zasady dotyczqce zlecert odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz
moze okreéli¢ inne zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indy-
widualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastgpi zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki.

8.1.1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
za dokonang wptate.

8.1.2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wplata
srodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa wplyneta na rachunek naby¢ Subfunduszu lub - jesli poprawne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestictwa zostato dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku nabyé Subfunduszu
- po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.
8.1.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w pkt 8.1.2., przy
czym okres miedzy dniem, w ktérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
uznania rachunku nabyé¢ Subfunduszu, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzqgcych obstugi ka-
sowej — dniem otrzymania $rodkéw pienigznych przez Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 dni roboczych.

8.1.4. Wplaty dokonywane na realizacje zlecers nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek nabyé¢ Sub-
funduszu w tym samym dniu, realizowane po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyjqtkiem sytuacii, gdy jest to
pierwsza wptata i Agent Transferowy nie otrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu
— w takim przypadku poprawne zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym
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dniu, realizowane sq po WANS /JU z tego samego Dnia Wyceny.

8.1.5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidfowo zfozonego zlecenia w terminie, o kiérym mowa w pkt 8.1.3.,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwlocznie po powzigciu informacji o braku jego
realizaciji.

8.1.6. W przypadku wpfaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych okreslonych w pkt 6.2.13. zbycie tych
Jednostek Uczestictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym te papiery wartodciowe
zostaly zapisane na rzecz Subfunduszu na rachunku papieréw wartoéciowych lub w innym rejestrze prowadzonym na pod-
stawie obowigzujgcych przepiséw prawa, jednak nie pézniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dnia ich zapisania.

8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia.

8.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii i kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych jednostek.

8.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktérym po-
prawne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.

8.2.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym 8.2.2., przy
czym okres migdzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestictwa
przez Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych.

8.2.4. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidlowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt
8.2.5. Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika niezwlocznie po powzieciu informacii o braku
jego realizacji.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartosé Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywa-
nie Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takg mozliwosé.

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9.1.1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wy-
ceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu po-
przednim, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone
na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesigcy. Fundusz moze okresli¢ inne zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

9.1.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozo-
statych Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestictwa.

9.2.1. Fundusz moze zawiesié¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

* w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoéci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazg-
dano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

* nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

9.2.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreélonych przez Komisje:

* odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy
jednak 2 miesiecy,

* Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastoso-

waniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

9.2.3.F undusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

10. Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestictwa sq zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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11. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowiqzujgcych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiqze sie
koniecznos¢ viszczania podatku dochodowego.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestyciji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub praw-
nego zawarte w niniejszym punkcie dane dotyczqce obowigzkéw podatkowych majq charakter ogélny i zamieszczone
zostaty wylqcznie w celach informacyjnych.

11.1. Opodatkowanie Funduszu. z uwagi na fakt, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na podstawie prze-
piséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa
prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowodci
prawnej, z wyjqtkiem spétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej (précz spétki komandytowo-akeyinei), dochody tych
podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajq obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okre-
$lonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Dochody oséb prawnych podlegajq opodatkowaniu podat-
kiem dochodowym od oséb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszq sie réwniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
bedqgcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogq nie mieé zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sq
osoby, ktérych dotyczq umowy w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Pol-
skq. W celu ustalenia szczegbtowych zasad opfacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradcq
podatkowym. W przypadku oséb fizycznych dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sq po-
datkiem dochodowym o stawce 19%. Podstawa prawna — art. 30b ust. 1 pkt 5) ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

W przypadku wyptat $rodkéw z funduszu realizowanych po 1 stycznia 2024 r. Fundusz wystawi uczestnikowi PIT-8C, w
ktérym bedg wykazane przychody i koszty zwigzane z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa. Jedli Uczestnik w danym roku
nie odkupiJednostek Uczestnictwa, Fundusz nie wystawi PIT-8C.

Fundusz wystawia PIT-8C jedynie osobom fizycznym, nie wystawia natomiast dokumentu w przypadku odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa nabytych w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Inwestor powinien samodzielnie zfozyé zeznanie na formularzu PIT-38, w ktérym wykaze przychody i koszty z wszystkich
otrzymanych PIT-8C (zaréwno z funduszy inwestycyjnych, jak i innych instrumentéw kapitafowych). Jesli inwestor osiggnie
dochéd (suma z przychodéw przekroczy sume kosztéw), bedzie zobowigzany do samodzielnego obliczenia i zaptaty na-
leznego podatku od dochodéw kapitatowych.

Zeznanie PIT-38 nalezy ztozy¢, a podatek zaptacié¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepnego po uzyskaniu naleznosci
z Funduszu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione
sq wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika.
Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Uczestnik IKE/IKZE gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym in-
dywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takg mozliwo$é.
Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq
opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz
wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przycho-
dy zinnych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt @ ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Zgodnie z art.
30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby
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uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie
zryczaftowany podatek w wysokoséci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o kiérym mowa powyzej, Fundusz pobiera
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Przychéd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy zastosowaniu skali podat-
kowej. Obowiqzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym
zeznaniv podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE doko-
nanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c
ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku od
niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych
przychodéw osigganych przez osoby fizyczne odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obo-
wigzek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokoéci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku.
W szczegdlnoéci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na
IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq pozarolniczg dziatalno$é, w rozmienieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczer Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoici za odliczenie wptat na IKZE dokonane
w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreélonej w
przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegdlnosci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia
w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq pozarolniczg dziatalno$¢, w roz-
mienieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Warto$é Aktywdéw Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona w danym Dniuv Wyceny be-
dzie dostepna najpbzniej w nastepnym dniu roboczym do godziny 23:59 na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, telefonicznie oraz u Dystrybutoréw z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystgpie-
nia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotdéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, a
wplywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii doko-
nana zostanie niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii publikowana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykqg inwestycyjna.

13.1. Wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzari i wyniku z operacii.

13.1.1. Dniem Wyceny jest dzier, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.

13.1.2. W Dniu Wyceny oraz na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw
Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartoéci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzar Fun-
duszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartoéci
Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

13.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug sta-
néw Aktywdéw w tym Dniu Wyceny oraz wartoéci Aktywédw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

13.1.4. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie, pomniejszajgc Warto$é Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o
jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

13.1.5. Wartosé Aktywdw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszy.

13.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpfaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
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13.1.7. Na potrzeby okreélenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w okre$lonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uimowanymi zgodnie z pkt 13.1.6.

13.1.8. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

13.1.9. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem pkt 13.4.1.i 13.4.2., wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaie sie
jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;.

13.1.10. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sig, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Warto$é
godziwgq sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w oparciu o ostatnie kursy dostepne o godzinie
23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

13.1.11. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dituzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlega wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiada-
nych przez Fundusz diuznych papieréw wartoiciowych wezesniejszej emisji — wycenia sie metodgq skorygowanej ceny nabycig,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdw.

13.1.12. W przypadku, o kiérym mowa w pkt 13.1.11., Fundusz informuje o poszczegédlnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informaciji dodatkowe| sprawozdania finansowego.

13.1.13. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq od-
rebnie dla Subfunduszu.

13.1.14. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;.

13.2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

13.2.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedqg nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu noto-
wanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akgij,

4) prawa pobory,

5)  kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dfuzne papiery wartociowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyine, w tym certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majqce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucie wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego,

12) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akj,

13) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

13.2.2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.2.1. notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyce-
ny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniuv Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w
oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego z godz. 16:30.
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13.2.3. Jezeli na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z meto-
dami okreslonymi w pkt 13.2.2 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13.2.5.

13.2.4. Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z metoda-
mi okreslonymi w pkt 13.2.2. w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13.2.5.
13.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 13.2.3 i 13.2.4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) dla zagranicznych papieréw diuznych oraz polskich obligacji skarbowych, stosuje sie wartoéé Bloomberg Generic Price (BGN)
oszacowanq przez autoryzowany serwis Bloomberg,

Ta) w przypadku braku notowan BGN, dla polskich obligacji skarbowych dopuszczalne jest uzycie kursu referencyjnego TBSP.
fixPrice,

2) dla udziatowych papieréw wartosciowych, tytuféw uczestnictwa i dtuznych papieréw wartosciowych z zastrzezeniem ppkt 1),
stosuje sie $redniq arytmetycznq z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego zfozonych w Dniu Wyceny, przy czym
uwzglednienie ceny wylqcznie w ofertach sprzedazy lub ceny wylgcznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z ppkt 1), 1a) i 2), to do wyceny przyjmuje sie warto$é z
poprzedniego Dnia Wyceny.

13.2.5a. Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu rozliczeniowe-
go, a w przypadku opcji w sposéb okreslony w pkt 13.2.2 ppkt 1) oraz 13.2.3 ppkt 2).

13.2.6. W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuije sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej i za granicq kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w ppkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica miesigea kalendarzowego
lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto$ciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie ob-
rotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

c) do momentu ustalenia ceny papieru wartoéciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt a), b) na potrzeby wyce-
ny przyjmuje sie, ze warto$¢ jest rbwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13.2.7. Uznaije sig, ze dla danego sktadnika lokat rynek jest aktywny, jesli spetnia fgcznie nastepujace kryteria:

1) Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne;

2) Zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

3) Ceny sq podawane do publicznej wiadomosci;

4) Dla polskich obligacji Skarbu Paristwa rynkiem aktywnym oraz jednoczesnie rynkiem gtéwnym jest rynek Treasury BondSpot
Poland ze wzgledu na hurtowy charakter obroty;

5) Dla polskich instrumentéw diuznych, innych niz skarbowe, rynek okresla sie jako aktywny gdy dwunastokrotny wolumen obrotu z
poprzedniego miesigca na tym rynku jest wigkszy lub réwny pozyciji TFl na danym instrumencie (sumy tego papieru warto$ciowego
we wszystkich funduszach zarzqdzanych przez TFl) oraz obrét wystqpit w co najmniej 10 dniach w poprzednim miesigcu kalenda-
rzowym;

6) Zagraniczne instrumenty diuzne wyceniane sq na podstawie Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznanej ceny rynkowej
instrumentéw finansowych, ustalanych na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw.

7) Dla papieréw udziatowych oraz dlatytutéw uczestnictwa, (wtym ETF) rynek okresla sig jako aktywny gdy szesciokrotny wolumen ob-
rotu z poprzedniego miesigca natym rynku jest wiekszy lub réwny pozycji TFI na danym instrumencie (sumy tego papieru warto$ciowego
we wszystkich funduszach zarzqgdzanych przez TFl) oraz obrétwystgpit w co najmniej 5 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym;
71) Dla Instrumentéw Pochodnych rynek okreéla sig jako aktywny, gdy miata na nim miejsce minimum jedna transakcja w poprzed-
nim miesigcu kalendarzowym;

8) Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat Fun-
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duszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesiqc kalendarzowy. Analiza
przeprowadzana jest w oparciu o wystepowanie na rynkach poddanych analizie obrotéw na danym instrumencie finansowym w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

13.2.8. W przypadku niespetnienia warunkéw z pkt 13.2.7., zaczyna sie stosowaé zasady jak dla papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem pkt 13.2.5 ppkt 1)-3) oraz iz w przypadku Instrumentéw Pochodnych
dopuszczalne jest zastosowania ostatnio dostepnej ceny transakcyjnej wyznaczonej w okresie do 6 miesiecy wstecz od daty
wyceny, a w przypadku jesli do terminu wykonania zostafo 5 dni lub mniej — ceny wykonania. W przypadku opciji, jesli do
terminu wykonania zostato 5 dni lub mniej, dopuszczalne jest zastosowanie wartoéci wewnetrznej rozumianej jako réznica
pomiedzy ceng wykonania opcji a cenq instrumenty bazowego.

13.2.9. Mozna dokonaé przeniesienia sktadnika lokat z rynku aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obro-
towego podczas okresowej (miesiecznej) analizy aktywnoéci w przypadky, jezeli papier wartoéciowy zacznie/ przestanie
spefniaé kryteria okre$lone w pkt 13.2.7.

13.2.10. Zmiana kwalifikacji rynku jako rynku aktywnego/nieaktywnego, ani zmiana rynku gtéwnego, nie stanowi zmiany
metodologii wyceny i moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

13.2.11. W vzasadnionych przypadkach, decyzjq Towarzystwa, dopuszcza sie mozliwo$¢ zakwalifikowania papieru war-
tosciowego do rynku aktywnego pomimo nie spefniania kryteriéw okreslonych w punkcie 13.2.7.

13.2.11a. W uzasadnionych przypadkach, decyzjq Towarzystwa, dopuszcza sie mozliwo$¢ uznania braku rynku aktywne-
go dla papieru wartoéciowego pomimo spetniania kryteriéw okreslonych w punkcie 13.2.8.

13.2.12. W przypadku braku modelu dopuszcza sie mozliwo$é wyceny aktywa, ktéry nie posiada aktywnego rynku oraz
wymaga budowy modelu, w kolejnosci odpowiednio:

a) Ceny nabycia w okresie do 5 dni roboczych od daty nabycia.

b) Ceny emisyjnej z kolejnych przetargéw do momentu rozliczenia przetargu.

c) Kwotowan z rynkéw posrednikéw, rynkéw brokerskich oraz rynkéw transakeiji bezpoérednich z zastrzezeniem, ze przypadku
dostepnosci ceny z wiecej niz jednego rynku wycena aktywa ustalana jest na podstawie rynku wskazanego w instrukcji TFI.

13.3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
13.3.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedq nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu nieno-
towanych na aktywnym rynku:

1)  akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akgjj,

4) prawa pobory,

5)  kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) dfuzne papiery wartoéciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne, w tym certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majqce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspélnego inwestowania
majqgce siedzibe za granicq,

12) Depozyty,

13) waluty niebedqgce depozytami,

14) Instrumenty Rynku Pienigznego,

15) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgiji.

16) inne papiery wartoéciowe inkorporujqgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z dtugu.

13.3.2. Warto$¢ skfadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.3.1. nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrze-
zeniem pkt 13.4.4., 13.4.5.1 13.4.6., w nastepujgcy sposdb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych, listéw zastawnych, Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqcych papierami
wartoéciowymi oraz innych papieréw wartoéciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajg-
cym z zaciggniecia dtugu, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni — wedtug skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych,
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2) dfuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to warto$é
cafego Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego Instrumentu Finan-
sowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych, zgodnie z pkt 13.5.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sq icisle powigzane z wycenianym papierem dfuznym, wéw-
czas wartoéé wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie stanowié sume wartosci dfuznego papieru wartoéciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w opar-
ciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 13.5. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreélona to taki instrument wycenia sie wg metody
okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedfug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnodci, wyznaczanej
zgodnie z pkt 13.5.

13.4. Szczegdblne metody wyceny sktadnikéw lokat.

13.4.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie, poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocq modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartodci sktadnika aktywdw.

13.4.2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz diuzne instrumenty finan-
sowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13.4.3. W odniesieniu do dfuznych papieréw wartoéciowych o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, w przypadku
przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia
- warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W
szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dfuzne papiery wartoéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do
dnia wykupu.

13.4.4. Zobowiqgzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

13.4.5. Papiery warto$ciowe, ktérych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki pa-
pieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13.4.6. Papiery warto$ciowe, ktérych Fundusz stat sie wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto-
$ciowych, nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartoéciowych Fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13.4.7 W przypadku instrumentéw dtuznych nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na aktywnym rynku, do maksymal-
nie 5 dni roboczych od daty zakupu instrumenty te wyceniane sq w cenie nabycia, w przeciwnym wypadku instrumenty
dtuzne wycenia sie¢ w oparciu o modele wyceny, a jedli pierwotny termin zapadalnosci instrumentu dtuznego nie jest dfuzszy
niz 92 dni wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

13.4.8 W przypadku braku mozliwosci wyceny z zastosowaniem modeli, o ktérych mowa w polityce rachunkowosci Fun-
duszu Zarzqd Towarzystwa moze podjqé¢ decyzje w drodze uchwaty, na mocy ktérej dopuszcza sie zastosowanie innych
metod wyceny. Dopuszczenie nowych modeli jest uzgadniane z Depozytariuszem.

13.5. Metody wyznaczania wartosci godziwe;.

13.5.1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedqcych papierami dtuznymi
stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedfug wartoéci godziwej wyznaczonej za pomocq powszechnie uzna-
nych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowig-
zanymi ze sobq stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnoéci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakcii,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnoéci metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartoici aktywéw netto;
Dopuszczalna jest takze wycena wedfug wartoéci nabycia skfadnika lokat oraz wartosci nominalnej sktadnika lokat.
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2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$é wyznacza sie przy uzyciu modely,
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartoéé godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé
wynikajgcq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nie réznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przy-
padku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedtug wartoéci godziwej ustalonej zgodnie z ppkt 1);

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw warto$ciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynika-
jacym z akcji — ich warto$é wyznacza sie wedtug wartoéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w
ppkt 1)-4), w zaleznosci od charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuféw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq — wycena w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyijny lub tytut uczest-
nictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na ich warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestictwa;

7) w przypadku Instrumentéw Pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu instrumentéw, a w szczegdlnoéci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut,
stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

8) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

9) w przypadku walut niebedgeych Depozytami — ich warto$é wyznacza sie po przeliczeniv wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu ogloszonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

13.5.2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymaciji, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), do
wyceny skfadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), nalezqg:

1) dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacii i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnoéci) oraz zatozenia dotyczqce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynqt od ostatniej transakeji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4)  okres, jaki uptynqt od ostatnich transakcii, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie
bedqgce niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobq stronami, o kiérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne
informacie,

5) wielkoéé posiadanego pakietu wycenianego skfadnika.

13.5.3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1) lit. b), ppkt 2) i ppkt 7), pochodzq z ak-
tywnego rynku.

13.5.3a W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt. 13.5.1 pkt 8), instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego
wartoéci podanym przez serwis Bloomberg (ovml). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

13.5.4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1.i 13.5.2., ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny bedq stosowane w sposéb ciggly. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku
gdy zostata wprowadzona w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim péfroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

13.5.5 W przypadku braku mozliwosci zastosowania modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1 pkt 7) oraz 8) oraz bra-
ku mozliwosci wyceny instrumentu pochodnego zgodnie z pkt 13.5.3a, modele wyceny przygotowywane sq przez wyspe-
cjalizowanq niezalezng jednostke, wyznaczonq przez Towarzystwo, $wiadczqeq ustugi wyceny instrumentéw finansowych.
13.6. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych.

13.6.1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq noto-
wane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq denominowane.
13.6.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 13.6.1., wykazuije sie w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla dane;j
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waluty przez Narodowy Bank Polski.

13.6.3. Warto$é¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, okresla sie w relacji do euro.

13.7. Czestotliwosé i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogfasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz ceng zbycia i
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl niezwtocznie po
ich ustaleniu. Fundusz moze nie przedstawiaé w ramach codziennej wyceny Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcej ma
Jednostke Uczestnictwa tych kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostaty nigdy nabyte.

13.8. Oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

(Oswiadczenia przedstawione na stronach 27 — 32 Prospektu)

14. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

14.1. Zwotanie zgromadzenia Uczestikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na
stronie internetowe| www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 dni przed dniem odbycia zgromadzenia
Uczestnikéw. Ogloszenie powinno zawieraé: dokfadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia zgromadzenia Uczest-
nikéw i porzqdek obrad.

14.2. Po ogloszeniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw, zwotujgcy zgromadzenie Uczestnikéw przekazuje kazdemu
Uczestnikowi zawiadomienie o zwofaniv zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkq poleconq lub na trwatym
noéniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikdw.

14.3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt 14.2, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszy,

4) informacije o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.4. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na
koniec 2 (drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczqceych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

14.5. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikédw sporzqdza podmiot prowadzqcy Rejestr
Uczestnikdw i przekazuje jq Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzierh zgromadzenia Uczestnikéw. Lista za-
wiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gloséw. Lista jest sporzgdzana na podstawie da-
nych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

14.6. Od dnia poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw do dnia zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zby-
wanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

14.7. Do uprawnier zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnoéci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia przez Subfun-
dusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potqgczenia krajowego i fransgranicznego funduszy;

5) przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecia zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzqdzajgcg w rozumieniu Ustawy.

14.8. Uczestnik moze wziqé¢ udziat w zgromadzeniu Uczestnikéw osobiécie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

14.9. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.

14.10. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajqgcy co najmniej 50% Jedno-
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stek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestni-
kéw.

14.11. Przed podijgciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestnikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasénieri na temat interesujgcych ich zagadnier zwigzanych
ze zdarzeniem, o ktérym mowa w 14.7, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania.

14.12. Przed podijeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoéci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7.

14.13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

14.14. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7, zapada wigkszoscig 2/3 gltoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.15. Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

14.16. Towarzystwo poinformuje Uczestikéw Funduszu o podijetych uchwatach zgromadzenia Uczestnikéw na stronie inter-
netowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

14.17. Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawq moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wniesienia powédztwa wygasa z uptywem mie-
sigca od dnia powziecia uchwatly. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U. 22024 r. poz. 1568 ze zm.) nie stosuje sie. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa przystuguie:

1) Uczestnikowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazqdat zaprotokotowania sprzeciwy;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgroma-
dzenia Uczestnikdw.

14.18. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia
Uczestnikéw sqd, na wniosek Towarzystwa, moze zasqdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztéw
sqdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytqcza to mozliwoéci dochodzenia odszko-
dowania na zasadach ogdlnych.
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Poznan, dnia 31 lipca 2025 r.

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ko

2/



Budujemy zaufanie

Dla Zarzadu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Caspar Towarzystwa Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)
wykonalismy niezalezng ustuge atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosé, polegajaca na weryfikacji zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)

z wydzielonymi subfunduszami:

*  (Caspar Akcji Swiatowych Lideréw
= Caspar Stabilny Globalny

®  Caspar Akcji Globalny Megatrendy
®  Caspar Obligacji Skarbowy

= Caspar Obligacji Uniwersalny

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, opisanych w prospekcie informacyjnym
sporzadzonym dnia 20 czerwca 2012 r. i ostatnio zaktualizowanym dnia 30 maja 2025 r. (,,Prospekt”),

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
metod i zasad z przyjetymi przez Fundusz politykami inwestycyjnymi dla kazdego z wydzielonych
Subfunduszy.

Prospekt zostat sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu spetnienia wymogow

art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2024 r. poz. 1034 ze zm. - ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”). Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie

w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (tekst jednolity Dz.U. z 2025 r. poz. 519 - , rozporzadzenie

o prospekcie”).

Zgodnie z wymogami art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz §10 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia
o prospekcie, w Prospekcie zamieszcza sie oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.
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Budujemy zaufanie

Do oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z ich politykami
inwestycyjnymi, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

®  ustawy o funduszach inwestycyjnych,

*  ystawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity
Dz. U.z 2023 r. poz. 120 ze zm.),

" rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,rozporzadzenie” - Dz. U. nr 249, poz. 1859 ze zm.).

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, ktore zostaty opisane
w rozdziale 3 w punkcie 13 Prospektu.

Polityki inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaty przedstawione odpowiednio:

* dla Subfunduszu Caspar Akcji Swiatowych Lideréw w rozdziale 3 w punkcie 15 Prospektu oraz
w §§ 1-9 rozdziatu VIl statutu Funduszu, stanowiacego zatacznik 7.2. do Prospektu (,,Statut”),

* dla Subfunduszu Caspar Stahilny Globalny w rozdziale 3 w punkcie 20 Prospektu oraz w §§ 1-9
rozdziatu VIII Statutu,

®  dla Subfunduszu Caspar Akcji Globalny Megatrendy w rozdziale 3 w punkcie 40 Prospektu oraz
w §§ 1-9 rozdziatu XII Statutu,

* dla Subfunduszu Caspar Obligacji Skarbowy w rozdziale 3 w punkcie 45 Prospektu oraz w §§ 1-9
rozdziatu XIII Statutu,

= dla Subfunduszu Caspar Obligacji Uniwersalny w rozdziale 3 w punkcie 55 Prospektu oraz w §§ 1-9
rozdziatu XV Statutu.

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnosc z przepisami ustawy

o rachunkowosci oraz rozporzadzenia (zwanymi dalej tacznie , przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”).

Poprzez zgodnosc¢ i kompletnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez kazdy

z wydzielonych Subfunduszy polityks inwestycyjng rozumiemy, ze metody i zasady wyceny opisane

w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktdre dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest
przewidziane statutem Funduszu, ustawg o funduszach i Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslajg podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny aktywow Funduszy
zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformufowania przez nas
wniosku dajacego racjonalna pewnosc.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie, ich zgodnosc z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad i metod wyceny aktywéw opisanych
w Prospekcie z polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy. Odpowiedzialnosc ta obejmuje
réwniez ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie systemow i procesdw kontroli wewnetrznej, zapewniajacych
spetnienie tych wymogow.
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Budujemy zaufanie

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego
z wydzielonych Subfunduszy.

Ponadto Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, ze dokumentacja przekazana biegtemu
rewidentowi jest wiasciwa i kompletna.

Naszym zadaniem byta weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych

w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci

i kompletnosci z polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy oraz wyraZenie, na podstawie
uzyskanych dowoddw, niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé.

Nasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego)
,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.

Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i przeprowadzili nasze
prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia oraz
zgodne | kompletne z politykami inwestyeyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

Wybadr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub biedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnegtrzng zwigzang z analizowanym zagadnieniem w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktore maja zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajace

i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogdw etycznych okreslonych w ,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standarddw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw ze zm. (, kodeks etyki”). Kodeks etyki oparty jest na podstawowych
zasadach dotyczacych uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy rowniez innych wymogow
niezaleznosci i etyki, ktore maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.
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Stosujemy system kontroli jakosci oparty na postanowieniach Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig 1 ,,Zarzadzanie jakoscia dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub
pokrewnych”, wprowadzonego uchwata nr 38/1/2022 Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego z dnia

15 listopada 2022 r. Zgodnie z postanowieniami tego standardu utrzymujemy kompleksowy system kontroli
jakosci, obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury miaty na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci,

ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie
kryteria:

" zapoznanie sie z opisem metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu zamieszczonym w Prospekcie,
" zapoznanie sie ze Statutem Funduszu,
* zidentyfikowanie kategorii lokat, w ktdre dokonywane s3 inwestycje przewidziane w Statucie
i Prospekcie,
» weryfikacje zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia,
* sprawdzenie, czy metody i zasady wyceny aktywow opisane w Prospekcie uwzgledniajg wszystkie
przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasze procedury nie obejmowaty analizy, czy opisane w Prospekcie metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

W trakcie wykonanych procedur atestacyjnych nie przeprowadzilismy badania ani przeglagdu informacji
wykorzystanych do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia.

Przeprowadzona ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata dokonana na dzien wydania
niniejszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego oswiadczenia w zwigzku
ze zmianami metod i zasad wyceny aktywdw, ktore zostang wprowadzone po tym dniu.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ustugi atestacyjnej dowody stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas wniosku.

Naszym zdaniem, na podstawe przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych, metody i zasady
wyceny aktywow Funduszu opisane w Prospekcie sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci z przepisami ustawy
o rachunkowosci i rozporzadzenia, a takze kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna kazdego

z wydzielonych Subfunduszy.
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w audycie

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu spetnienia
wymogow w art. 220 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.
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t S Marss Matala (Certyfial bwalfikawany)
wonw Z0E5-07-31.
tukasz Motata
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dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1,
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DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR AKCJI SWIATOWYCH LIDEROW

15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

15.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowity co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
Lokaty w Instrumenty Akcyjne spétek wchodzgeych w sktad indeksu MSCI World bedq stanowity co najmniej 80% (osiem-
dziesigt procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Badanie zgodnosci ze sktadem indeksu bedzie przeprowadzane wedtug
stanu przekazywanego przez dostawce indeksu na koniec poprzedniego miesigca. Lokaty w Instrumenty Diuzne emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwo Czton-
kowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czlonkowskiego, paristwo nalezqce do OECD, miedzynarodowq in-
stytucje finansowaq, ktérej czfonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska oraz Instrumen-
ty Pienigzne stanowié bedq do 20 % (dwadziescia procent) wartoéci Aktywdéw Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Rynku
Pienieznego bedq stanowi¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie lokowat
Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa, w tym tytuly uczestnictwa typu ETF. Subfundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego portfela Subfunduszu.

15.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym. Gtéwne kryteria doboru poszczegdl-
nych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji
na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$¢ kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu;

c) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana joko zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmianq wartoéci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodno$éé instrumentéw ba-
zowych z politykqg inwestycyjng obowigzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolu-
menu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeii; koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relaciji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego;

d) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnosé banku.

15.3. Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoiciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu — jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akji lub dfuznych papieréw wartoscio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

15.4. Wskazanie tego, ze Warto$é Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
ietej techniki zarzqdzania portfelem.

15.5. Wskazanie informaciji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-
ne z przyjetq politykq inwestycyjng. Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, bedg zawierane w
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celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, kitérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, przyczyniaty sie
do realizacji przyjetej polityki inwestycyinej i ograniczaty jej ryzyko.

15.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

16. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

16.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych i stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat bgdz w celu od-
zwierciedlenia indeksu akeji lub dfuznych papieréw wartoéciowych. Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wigze sie wysoki
poziom ryzyka wynikajqcy z inwestyciji wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad lokat Subfunduszu, w tym w szcze-
gdlnosci ryzyko spadku cen akcji oraz ryzyko stopy procentowe;, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co
oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Dtuznych. Ryzyko zmian cen akcji moze wynikaé z tak zwanego ryzyka
systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sig koniunktury na szerokim rynku akeji, co moze by¢ rezultatem pogorszenia
sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, jak i sytuacii globalnej, niekorzystnych zmian
prawnych bgdz pogorszenia sig nastrojéw wérdd inwestoréw z innych powodéw. Ryzyko zmian cen akeji moze tez byé re-
zultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogtoszenia niewypfacalnoici przez emitenta moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczgcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen Instrumentéw Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegélnie transakeji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. z ryzykiem rozliczenia
wigze sie ryzyko operacyjne, obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu mogg by¢ nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane
przez podmioty z siedzibg za granicq. Subfundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia ryzyka walutowego portfela
Subfunduszu, aczkolwiek nalezy wzigé pod uwage mozliwe ryzyko okresowego niedopasowania wysokosci zabezpiecze-
nia wskutek zmian parametréw rynkowych portfela oraz zmian w kapitale Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywow
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuaciji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewltasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartoséci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé¢ do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko polegajgce na korzystaniu z technik inwestycyjnych umozliwiajgcych zawieranie transakeji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, zacigganie przez Fundusz pozyczek, a takze zajmowanie pozycji w instrumentach pochodnych, w
tym w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zwiekszajgcych catkowitq ekspozycje Funduszu. Konstrukcja
tego typu instrumentéw moze powodowaé znacznie wiekszq zmiennoéé parametréw cenowych oraz ryzyko poniesienia
wiekszych strat z inwestycji, w poréwnaniu do instrumentu bazowego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych polegajgce na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych
zmian wartosci instrumentu bazowego oraz potencjalnego niedopasowania tych instrumentéw do przyjetej strategii inwe-
stycyjnej Funduszu. Konstrukcja instrumentéw pochodnych moze powodowaé, ze ich wycena nie odzwierciedla w petni
zmian cen instrumentéw bazowych, co prowadzi do ryzyka bfednej wyceny (ryzyko bazy) lub opézniers w reakcjach ryn-
kowych. Ponadto stosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem rozliczeniowym, obejmujgcym mozliwo$é
niewywigzania sig kontrahenta ze zobowigzan oraz z ryzykiem ptynnosci, polegajgcym na braku mozliwoséci zamkniecia
lub odwrécenia pozycji na warunkach odpowiadajqgcych biezgcej wycenie z powodu ograniczonego zainteresowania
rynkowego lub niskiej glebokosci rynku. W konsekwencji instrumenty pochodne mogq powodowaé zwigkszong zmiennosé
wartosci aktywéw Funduszu oraz ryzyko poniesienia strat przewyzszajqgcych te, ktére wystqpityby przy inwestycji bez ich
wykorzystania.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

16.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

16.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw maijg-
cych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypa-
dajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarédwno od ceny
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoéci poniesionej optaty za zbycie
Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opta-
ty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie
zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu trans-
akgji

Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, kiére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

16.2.2. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcq albo zarzqdzajgcego z
UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzgdzajgea albo
zarzqdzajqcy z UE moze przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wy-
maga zgody zgromadzenia Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajqgca albo zarzg-
dzajqcy z UE przejmujgcy zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

za zgodq Komisji moze nastqpi¢ potgczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potqgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy

lub Subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwar-
ty
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Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.
Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postano-
wien Statutu.

16.2.3. Niewyptacalno$ci gwaranta.

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

16.2.4. Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

16.2.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

16.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

17. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

* majq co najmniej 5-letni horyzont inwestycyijny;

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyine, charakterystyczne dla akejj, ktére oznacza mozliwosé istotnych wahar war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwosé utraty czesci zainwestowanego kapitaty;

* oczekujg wysokich zyskéw;

* akceptujg koncentracje inwestycji subfunduszu w akeje spétek wechodzgeych w skfad indeksu MSCI World.

18. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwiqgzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

18.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé,sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegédlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw. Rozdziat VII § 1 §12 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng
wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towa-
rzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ pokrycie poszczegédlnych rodzajéw kosztéw.

18.2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC). Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A wynosi 4,64%. Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 4,37%.

Jednostki Uczestictwa kategorii A i S rézniq sig jedynie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie opisane-
go w pkt 18.2. W 2024 roku nie wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i S1. Wspétczynnik WKC odzwierciedla

ko 5




udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera: kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i
opfat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu pokrywanych
przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartoéci ustug dodatkowych.

18.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczqg. Towarzy-
stwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% powierzanej kwoty,

e wramach IKE/IKZE do 600 =,

* w odniesieniu do opfaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powigkszonej o biezgce wptaty. Stawka opfaty manipulacyijnej
moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subre-
jestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo
pobiera opfate wyréwnawczq w przypadku zamiany i Konwersiji z Subfunduszu/ funduszu, w ktérym opfata za zbycie.

Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuje zamiana lub
Konwersja. Wysokosé opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestictwa, a opfatg dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnaw-
cza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo. Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w
przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.Towarzystwo moze zmniejszyé lub
zaniechaé pobierania obowiqzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych lub wyréwnawczych, w
szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyinej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw.
Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl. lub przekazana za posrednictwem poczty bgdz udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w
dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo zniesé opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfotych
(dwiescie pieédziesiqgt tysiecy zfotych),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne,

c) Uczestnikéw nabywaijqcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

18.4.Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

18.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dniw przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu repre-
zentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
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18.41a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuije
wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt. 18.4.1 w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu repre-
zentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

18.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.1.i 18.4.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

18.4.3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,0% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqgdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok ka-
lendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o kiérym mowa w pkt 18.4.3., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

18.4.3a. W odhniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki
okreslonej w § 12.3 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéé-
dziesiqt pie¢) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szeéédzie-
sigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

18.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.3 i 18.4.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowied-
nio kategorii Si S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci do 20% (dwadzieécia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od
dodatniej réznicy pomiedzy dodatnig stopq zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i S1 Sub-
funduszu po rezerwie RS(d) na czeéé statg wynagrodzenia, o ktérej mowa w 18.4.5, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca
okre$lonego w 19.3 ponizej.

18.4.5 Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia. Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sie pojeciem ,alfa”. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana
w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest
vjemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wy-
nagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.
18.4.6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje we-
dtug stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza
od zera. Jednakze czes$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, umorzonych na zgdanie Uczestikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfun-
duszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stoso-
wany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieri Wyceny przypadajqcy
w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku. Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia
Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt.
18.4.7 — 18.4.11, stosuje sie najdiuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

18.4.7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaije sie nastepujqce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd a skumulowang stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd
alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:
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alfaSYmaxq = 11’1;13<)(5{alfa5)'y_x}

Aalfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniuv Wyceny d, przy czym:
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd  wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd — max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd  wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

(alfa5Yg—alfa5Yq—4)
lalfa5Y 3_q— alfa5Ymaxg|

AalfabYq=

alfa5YY warto$é przypadajgca na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych,
za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku,
a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5YY =R fundY - RbenchY

Dziern Wyceny d Dzieri Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbenchb5Yqa ={ [[i.,Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k= 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadaijqcy pigé
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={II)_,(Rbench, + 1)} - 1

za kazdy Dzied Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzied Wyceny od k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

RfundY skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajgcej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadaijqcy pigé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do pefnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem ARSFd,

Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
ARSFd na Dzied Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WANjuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza DzieA Wyceny przypadajqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do pefnych groszy Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd,

ARSFd dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o
ktérej mowa w ust. 8,
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RSFumd - czgéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzied Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYd na ostatni Dziers Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, naliczona od Dnia
Wyceny d w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w ust. 9,

WANPpsfd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 4,
y - biezqcy rok kalendarzowy.

18.4.8. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguje sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (ARSFd). Ustala sie jg w wysokosci
zgodnej z jednym z postanowieri zawartych w lit. a) - d) w zaleznoici od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana
rezerwy w wysokosci:

ARSFd = WANpsfd * X * Aalfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany DzieA Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < O lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czes$é rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

ARSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwencji: RSFYd =0

brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na
wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFd =0
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

18.4.9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: ). _(h=1)*dARSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )._(h=1)*dRSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYd =)' _(h=1)"dARSFh -}’ (h=1)"dRSFumh, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalenda-
rzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny dane-
go roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty
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na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

18.4.10. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wypfaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej ka-
tegorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien
Wyceny d-1, przed rozliczeniem zleceri Uczestnikéw realizowanych na Dzied Wyceny d-1, wedtug nastepujqcej zasady:

RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

18.4.11. W przypadku tqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potqczenia Subfunduszu z innym sub-
funduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

18.4.12 Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 1. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy st . .
Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na zy stopd grodzenie pobrania wynagro-
7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Alfa 5Y max?2  z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca S Subfunduszu .
szu stalizacji 5Ymax zostanie na stope zwrotu z
>0 .
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.6%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.8%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% -1N% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.6%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.2%
1. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi zatozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqcych kalkulacji wynagrodzenia zmiennego rozpatruje sie w pie-

cioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Dla pierwszych pieciu lat, obserwacja jest prowadzona w okresach od jednego do czterech lat poprze-
dzajgcych dany rok. Petny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Poczqwszy od obserwaciji roku 6 Okres Odniesienia zaczyna by¢ okresem
ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku 6 Okresem Odniesienia jest czas ostatnich 5 lat, fj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno dla
obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i wzorca jak i dla obserwacji maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w pigcioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednoczeénie minimalny prég alfy konieczny do pokonania przez
wynik danej Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany dzien. Alfa maksymalna jest wybierana tylko sposréd wszyst-
kich alf podlegajqcych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5. Zakres czasowy wyboru jest tozsamy z pigcioletnim Okresem Odniesienia. Wyjgtkowo
w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu Odniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stopg zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumie¢ osiqgnietq w pigcioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z Jednostki Uczestnictwa danej kate-
gorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego.

4.  Przez stope zwrotu z wzorca nalezy rozumieé osiggnietq w pigcioletnim Okresie Odniesienia skumulowangq stope zwrotu z wzorca wiaéciwego dla danego Sub-
funduszu. Brak jest rozréznienia wzorca pomiedzy poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

5. Réznica pomigdzy stopq zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) pigcioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelowo) pigcioletnim Okresie Od-

niesienia; obliczana na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego.
6. W powyzszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na warto$¢ Jednostki Uczestictwa zatozono stawke wynagrodzenia zmiennego
w wysokoéci 20% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o uproszczone zafozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy
za wynik na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistosci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego naste-
puje w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem pigcioletniego Okresu Odniesienia):
alfe dzienng , maksymalng alfe sposrdd alf podlegajgcych krystalizacji za ostatnie lata, Wartoéé Aktywéw Netto danej
Jednostki Uczestnictwa na dany Dzied Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorze-
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niu. Krystalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartoiciq statq na kazdy Dzied Wyceny w
danym roku kalendarzowym.

Kalkulacja wynagrodzenia zmiennego - ujecie graficzne
25%
20%
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10% ]
5%

0% a

-5%

-10%

-15%
1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok 7 rok 8 rok 9 rok 10 rok

B Alfa podlegajqca krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B Alfa 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzgce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegél-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczesdniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiqgngt pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggnat pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizaciji osiqgneta pod koniec roku warto$é¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lep-
szy od obowiqzujqcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostal spefniony podstawowy warunek dodatniej stopy
zwrotu Jednostki Uczestnictwa w okresie piecioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0),
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zatem wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwal-
nia w tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10%
wobec poprzednich 7%).

6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyjety pigcioletni Okres Odniesienia, byt jednoczes$nie pierwszym, w ktérym badajqc
poszczegdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono si¢ do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy
zwrotu w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania
przez Subfundusz wystarczajqgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wy-
nik ponad wzorzec, anizeli obowigzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w piecioletnim Okresie
Odniesienia (tj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym
Okresie, wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq
relacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggngt warto$é
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

18.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszu.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

19.1. Warto$é Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. UWAGAI Dnia 1 lipca 2024 r. nastqpita
istotna zmiana w polityce inwestycyinej Subfunduszu. W okresie od 10 marca 2017 r. do 30 czerwca 2024 r. Subfundusz
nazywat sie Caspar Akcji Europejskich, a prezentowane wyniki osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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19.2. Wielkosé $redniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Brak mozliwosci zaprezentowania informacji odnoszqcej sie do Jednostek Uczestnictwa A1 i S1, poniewaz Subfundusz do
roku 2024 wigcznie nie rozpoczagt zbywania Jednostek Uczestnictwa tych kategorii.

19.3.Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce. Miesieczny przyrost wzorca w danym miesiqgcu kalen-
darzowym jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI). W przypadku
zaprzestania publikowania indeksu, stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem 100% FTSE All-Share Index
Total Return (ASXTR).

W okresie od 1 sierpnia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzqcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt
25% (dwadzieécia pigé procent) WIG(Polska) + 25% (dwadziescia pieé procent) MSCI Austria Index net USD + 25% (dwa-
dziescia pie¢ procent) MSCI Turkey Index net USD + 12,5% (dwanascie i pieé dziesigtych procenta) MSCI Hungary In-dex
net USD + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) MSCI Czech Republic Index net USD). W okresie od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2024 roku wzorcem stuzqcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt wzorzec: MSCI Europe
EUR Net Total Return Index.

19.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat 7.17%
5 lat 7,46%
3 lata 5,33%
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19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycii jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR KOMPAS RYNKOWY

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

20.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Subfundusz jest subfunduszem o globalnym charakterze i elastycznej polityce inwestycyijnej, ktéry dostosowuje strukture
portfela do aktualnej fazy cyklu koniunkturalnego. Lokaty w Instrumenty Akcyjne oraz Tytuty Uczestnictwa o profilu akcyjnym
bedq stanowié¢ od 0% do 100% wartoéci Aktywdw Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Dtuzne oraz Tytuly Uczestnictwa o
profilu dtuznym bedq stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Za Tytuty Uczestictwa o profilu akcyjnym
oraz dtuznym uwaza sie Tytuly Uczestictwa, ktére zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng, wynikajgcq ze statuty,
deklarowanego benchmarku lub innych publikowanych informacii lokujg co najmniej 66% swoich aktywéw odpowiednio
w Instrumenty Akcyjne oraz Instrumenty Diuzne. Subfundusz moze posiadaé ekspozycje na towary lub prawa majgtkowe
poprzez zastosowanie Instrumentéw Pochodnych na indeksy towarowe lub zastosowanie instrumentéw Exchange Traded
Commodities lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych. Subfundusz nie bedzie dokonywat bezposred-
nio fizycznych zakupéw towaréw. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz moze uzyskiwa¢ ekspozycje na rynek surow-
céw do 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu za pomocq Tytutéw Uczestnictwa.

20.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ponizsza informacja jest jednakowa dla
wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym.

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumenty;

c) dlatytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacii celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatno$éé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
- w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatnosé, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw ba-
zowych z politykqg inwestycyjng obowigzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolu-
menu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos$é transakeii; koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnosé banku.

20.3. Wskazanie indeksu akeji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

20.4. Wskazanie tego, ze Wartoéé Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
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zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

20.5. Wskazanie informaciji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-

ne z przyjetq politykq inwestycyinaq.

Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym. Subfundusz dotozy wszelkich starari, aby
zawarte umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej
i ograniczaty jej ryzyko.

20.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

21. Opis ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

21.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okre$lonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnictwa wchodzgeych w skfad lokat Sub-
funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen akcji i wycen Tytutéw Uczestnictwa o profilu akcyjnym oraz ryzyko
stopy procentowej, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw
Dtuznych oraz Tytutéw Uczestnictwa o profilu dtuznym. Ponadto Subfundusz moze uzyskiwaé ekspozycje na globalne rynki
surowcéw za posrednictwem Tytutéw Uczestnictwa, w szczegdlnoéci instrumentéw typu ETF. Ryzyko zmian cen Instrumentéw
Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka po-
gorszenia sie koniunktury na szerokim rynku, co moze by¢ rezultatem pogorszenia si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej w skali
regionalnej, jak i globalnej, niekorzystnych zmian prawnych bgdz pogorszenia sie nastrojéw wiréd inwestoréw z innych
powoddw. Ryzyko zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze tez by¢ tez rezultatem
ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych zdarzed wptywajacych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powigzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wpltyw na ceny papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng
sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqceych przeptywu kapitatu pomiedzy po-
szczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przy-
czynq znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
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utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywne-
go zachowania sig cen Instrumentéw Finansowych lub wycen Tytutéw Uczestnictwa wptywaé na wahania oraz spadki war-
tosci Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegélnie transakeji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
Z ryzykiem rozliczenia wiqze sig ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajqgcej z btednych procedur wewnetrz-
nych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bqgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe oraz Tytuly Uczestnictwa denominowane w walutach ob-
cych lub emitowane przez podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te moggq, ale nie muszq byé zabezpieczane przed
ryzykiem walutowym. Zmiany kurséw walut mogq mieé istotny wptyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych oraz wyceny
Tytutéw Uczestnictwa wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewltasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub Rynkow

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych lub wycen Ty-
tutéw Uczestnictwa, w przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycje mogg
sie ogranicza¢ do kilku bgdz kilkunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowaé sie na okre$lonym rynku.
W przypadku niekorzystnych zdarzen wptywajqgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich
spadki cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa mogq prowadzié do znacznych strat wartosci lokat
Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko polegajgce na korzystaniu z technik inwestycyjnych umozliwiajgcych zawieranie transakeji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, zacigganie przez Fundusz pozyczek, a takze zajmowanie pozycji w instrumentach pochodnych, w
tym w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zwiekszajgcych catkowitq ekspozycje Funduszu. Konstrukcja
tego typu instrumentéw moze powodowaé znacznie wiekszq zmiennoéé parametréw cenowych oraz ryzyko poniesienia
wiekszych strat z inwestycji, w poréwnaniu do instrumentu bazowego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych polegajgce na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych
zmian wartosci instrumentu bazowego oraz potencjalnego niedopasowania tych instrumentéw do przyjetej strategii inwe-
stycyjnej Funduszu. Konstrukcja instrumentéw pochodnych moze powodowaé, ze ich wycena nie odzwierciedla w petni
zmian cen instrumentéw bazowych, co prowadzi do ryzyka bfednej wyceny (ryzyko bazy) lub opézniers w reakcjach ryn-
kowych. Ponadto stosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem rozliczeniowym, obejmujgcym mozliwo$é
niewywigzania sie kontrahenta ze zobowigzar oraz z ryzykiem ptynnosci, polegajgcym na braku mozliwosci zamkniecia
lub odwrécenia pozycji na warunkach odpowiadajqgcych biezgcej wycenie z powodu ograniczonego zainteresowania
rynkowego lub niskiej glebokosci rynku. W konsekwencji instrumenty pochodne mogq powodowaé zwigkszong zmiennosé
wartosci aktywéw Funduszu oraz ryzyko poniesienia strat przewyzszajqcych te, ktére wystqpityby przy inwestycji bez ich
wykorzystania.
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Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uvwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

21.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
21.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Dtuznych wchodzgceych w sktad port-
fela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajqcej
na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci optaty ponie-
sionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobo-
wigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$é stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczeg. warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw.

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.
21.2.2. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
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Przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyinych lub spétka zarzgdzajgca moze
przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca przejmujgca zarzqdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofqgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie postano-
wien Statutu.

Niewyptacalnosci gwaranta
W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

21.2.4. Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

21.2.5. Zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegélnoéci w zakresie prawa podatkowego.

Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

21.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

22. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:
* majq co najmniej 3-letni horyzont inwestycyijny;
* akceptujq $rednie ryzyko inwestycyjne;

* oczekujq $rednio i dtugoterminowego wzrostu zainwestowanych $rodkéw;
* oczekujq alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiaé inwestycji w jednym regionie geograficznym;
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* zainteresowanych elastyczng politykqg inwestycyjng, umozliwiajgcqg dopasowanie struktury portfela do aktualnej
fazy cyklu koniunkturalnego.

23. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

23.1. Wskazanie przepiséw Statutu okredlajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat VIII § 1 i §12 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

23.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC). Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A wynosi 2,93%. Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 2,72%. W
2024 roku nie wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i S1. Wskazaé nalezy, ze w dniu 1 kwietnia 2026 r. Sub-
fundusz zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe. Dane aktualne sq dla Subfunduszu Caspar Stabilny Globalny.

Jednostki Uczestictwa kategorii A i S rézniq sig jedynie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie opisane-
go w pkt 23.4.Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyj-
ng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétezynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
nie zawiera: kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; opfat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartoéci
ustug dodatkowych.

23.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq.

Towarzystwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sqg w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszg:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,

e wramach IKE/IKZE do 600 =,

* w odniesieniu do opfaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze byé uzalezniona w szczegdlnoici od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezgce wpfaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
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Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowe
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty bgdz udostepniona przez
Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 zfotych
(dwiescie pieédziesigt tysiecy zfotych),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaly uznane za zasadne,

c) Uczestnikéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

23.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

23.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem otrzymuje wy-
nagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujqgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

23.4.1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt 23.4.12 w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu repre-
zentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

23.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.12 i 23.4.12q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wy-
ceny za kazdy dzier roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towa-
rzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqeu, za ktéry zostato naliczone.

23.4.3. W odhniesieniv do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,0% (stawka
wynagrodzenia stafego za zarzqdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pieé) dni lub 366
(trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od éredniej rocznej Wartoéci Aktywéw
Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.3.,
jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzierd roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za kitéry zostato naliczone.

23.4.3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki
okreslonej w pkt 23.4.3a (stawka wynagrodzenia stafego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roky, liczonego jako 365 (trzysta
sze$édziesigt pie¢) dnilub 366 (trzysta sze$¢dziesiqt szesé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$é-
dziesiqgt sze$¢) dni, od éredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

23.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w 23.4.12 i 23.4.12a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowied-
nio kategorii Si S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci do 20% (dwadziesécia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) od przyrostu War-
toéci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniuv Wyceny ponad maksymalng Wartosé Akty-
wéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Odniesienia (dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).
23.4.5. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w pkt 23.4.4 powyzej, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny w oparciu
o model High Water-Mark (dalej: HWM).
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23.4.6. Warunkiem koniecznym naliczenia wynagrodzenia zmiennego jest wzrost Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad maksymalng obowigzujgcg w danym Dniu Wyceny Warto$¢ Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesienia.

23.4.7. Poczgtek Okresu Odniesienia ustalany jest na pierwszy Dzied Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
ramach Subfunduszu (dalej: Poczgtek Okresu Odniesienia).

23.4.8. Okres Odniesienia jest staty i nie podlega zmianom w trakcie trwania Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz w przypadku
braku ciggtosci funkcjonowania danej kategorii Jednostki Uczestnictwa z powodu braku Uczestnikéw posiadajgcych Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii, po pojawieniu sie Uczestnikéw nastepuje ponowne wyznaczenie Poczgtku Okresu Od-
niesienia na pierwszy Dzied Wyceny nastepujqcy po przywréceniu funkcjonowania Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
23.4.9. W sytuaciji pojawienia sie Jednostki Uczestnictwa kategorii S po okresie jej czasowego niewystepowania, Wartoéé
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na jej pierwszy Dzien Wyceny réwna sie Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa kategorii A. W sytuacji pojawienia sie Jednostki Uczestictwa
kategorii S1 po okresie jej czasowego niewystepowania, Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa
tej kategorii na jej pierwszy Dzien Wyceny réwna sie Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii S.

23.4.10. Poczgtkiem Okresu Odniesienia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest Dzied Wyceny 17 lipca 2019 roku.
23.4.11. Na dzien rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego wedfug modelu HWM w Subfunduszu
nie wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii S1. W przypadku rozpoczecia zbywania tych jednostek przez Fundusz,
Poczgtkiem Okresu Odniesienia bedzie pierwszy Dzieri Wyceny Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, przy czym pierwszym
mozliwym dniem kalkulacji wynagrodzenia zmiennego bedzie Dzien Wyceny nastepujgcy po pierwszym Dniu Wyceny
Jednostek Uczestnictwa kategorii S1.

23.4.12. Wynagrodzenie zmienne w oparciu o model HWM wyliczane jest wedtug nastepujgcego wzoru:

RSF4 = max {0; SWZ * LJU,_, * AWANS™ [JU )}

RSFd - warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczonej w danym Dniu Wyceny (d);

SWZ - stawka wynagrodzenia zmiennego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujgca w da-
nym Dniu Wyceny;

LUd-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisana w rejestrze Uczestnikéw w dniu poprzedza-
jacym dany Dzied Wyceny (d-1);

AWANS/JUd - réznica pomiedzy Wartoécig Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
ustalong przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny a dotychczasowg maksymalng
Wartoécig Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obowigzujgcg w okresie od Poczqtku
Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, dla ktérego nastepuje kalkulacja rezerwy na wy-
nagrodzenie zmienne:

AWANS /U, = (sWANS /JU;) — (WANS /[Umax 4_,)

sWANS /JUd - zaokrqgglona do petnych groszy techniczna wartoéé aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywéw Netto w Dniuv Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFd);

WANS/JUmaxd-1 - Maksymalna Warto$é¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obo-
wiqzujgca w okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, dla ktérego
nastepuje kalkulacja rezerwy na wynagrodzenie zmienne.

23.4.13. Warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jestdodatnia, jesli Warto$é Aktywéw Netto Sub-
funduszunalednostke Uczestnictwadanejkategoriiustalonaprzedkalkulacjgrezerwy nawynagrodzenie zmienne przewyzsza
dotychczasowg Maksymalng Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa danejkategorii obowigzujgeq
wokresieodPoczgtkuOkresuOdniesieniado DniaWyceny poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, dlaktéregokalkulowanajestrezer-
wa oraz gdy obowiqzujgca stawka wynagrodzenia zmiennego dla danejkategoriiJednostki Uczestnictwa jestwieksza od zera.
23.4.14. Naliczona w danym Dniu Wyceny warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne zaokrgglona do petnych groszy
bedzie przeksiggowywana na konto zobowigzar Subfunduszu wobec Towarzystwa i nie bedzie rozwigzywana az do mo-
mentu wyptaty (dzienna krystalizacja wynikéw).

ko 5




23.4.15. Nie jest mozliwe naliczenie w Dniu Wyceny uvjemnej rezerwy na wynagrodzenie zmienne.

23.4.16. W przypadku gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa danej kategorii w danym Dniu
Wyceny jest nizsza niz wezedniejsza najwyzsza Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej ka-
tegorii, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana, ani nie ulega pomniejszeniv dotychczas naliczona rezerwa
na wynagrodzenie zmienne.

23.4.17. Naliczone dzienne rezerwy na wynagrodzenie zmienne podlegajg kumulacji i wypfacie na rzecz Towarzystwa
w odstepach miesigcznych, fj. warto$¢ wynagrodzenia zmiennego przeznaczona do wyptaty za dany miesigc jest sumg
dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne za kazdy Dzieri Wyceny w danym miesigcu.

23.4.18. Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrgglana do petnych groszy, podlega wyptacie przez Subfundusz na rzecz
Towarzystwa do pigtnastego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

23.4.19. Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 2. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy ofrzymana Wartosé Aktywdw
Netto na Jednostke Uczestnictwa przed Warto$é Aktywdw Nettona Maksymalna Warto$é Ak-
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego Jednostke Uczestnictwa po  tywéw Netto na Jednostke

przewyzsza dotychczasowqg Maksymalng  naliczeniv wynagrodzenia Uczestnictwa w Okresie
Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke zmiennego Odhniesienia
Uczestnictwa Okresie Odniesienia?

TAK

Warto$é Aktywéw Netto
na Jednostke Uczest-

Dzien wy-
ceny/Opis

nictwa przed nalicze-
niem wynagrodzenia

zmiennego

D+1 110 109 109

D+2 107 NIE 107 109
D+3 m TAK 110 110
D+4 10 10 10

Dziefi Wyceny DO - zgodnie z zasadami naliczenia wynagrodzenia zmiennego wedtug modelu HWM, w tym dniu nie
nastepuje kalkulacja i naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne, a ustalona Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa wyznacza Poczgtek Okresu Odniesienia.

Dzieri Wyceny D+1 - w dniu D+1 Warto$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego jest wyzsza niz dotychczasowa Maksymalna Wartosé Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie
Odhniesienia. W zwigzku z tym doszto do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Cato$é naliczonej rezerwy przekazano
do wyptaty Towarzystwu. W wyniku pomniejszenia aktywéw po kalkulacji wynagrodzenia zmiennego otrzymano nowq
Wartoéé Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa w wysokosci 109. Jednoczesnie jest to nowa Maksymalna Wartoéé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Odniesienia.

Dzieri Wyceny D+2 - w dniu D+2 ustalona przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego Warto$é Aktywdw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa wynosi 107 i jest mniejsza od aktualnie obowigzujgcej maksymalnej Wartoéci Aktywéw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa w Okresie Odniesienia. W zwigzku tym nie naliczono rezerwy na wynagrodzenie zmienne. Warto$é
109 z poprzedniego Dnia Wyceny pozostaje maksymalng Wartoécig Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie
Odhniesienia.

Dzieri Wyceny D+3 - w dniu D+3 po ustaleniu wszystkich zdarzen gospodarzqcych oraz rezerw kosztowych za wyijat-
kiem rezerwy na wynagrodzenie zmiennej uzyskano Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
wysokosci 111. Warto$é ta przewyzsza dotychczasowg Maksymalng Warto$é Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
w Okresie Odniesienia, w zwigzku z tym naliczono rezerwe na wynagrodzenie zmienne. Po naliczeniu rezerwy na wyna-
grodzenie zmienne i przeznaczeniu jej do wypfaty Towarzystwu nowa Maksymalna Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia wynosi 110.

Dzieri Wyceny D+4 - w dniu D+4 przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego uzyskano Warto$é Aktywéw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa réwng dotychczasowej maksymalnej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie
Odhniesienia. Nie uzyskano nowej maksymalnej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, w zwigzku z tym nie
naliczono rezerwy na wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ 110 pozostaje najwigkszqg Wartoscig Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia.

23.5.Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokoéé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskg
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oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.
24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym. Uwaga, ponizszy podpunkt

dotyczy Subfunduszu Caspar Stabilny Globalny.

24.1. Warto$é¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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4.2. Wielko$é $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat F 4,65%

3,52%

5 lat e 4,05%

3 lata -1:%'302%.q

-5% 0% 5%
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Brak mozliwosci zaprezentowania informaciji odnoszqcej sie do Jednostek Uczestnictwa A1 i S1, poniewaz Subfundusz do
roku 2024 wigcznie nie rozpoczqgt zbywania Jednostek Uczestnictwa tych kategorii.

UWAGAI! Dnia 1 czerwca 2019 r. nastgpita istotna zmiana w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. W okresie od 2 listopada
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2012 r. do 31 maja 2019 r. Subfundusz nazywat sie¢ Caspar Akcji Polskich, a prezentowane wyniki osiggnigto w warun-
kach niemajgcych juz zastosowania. Z dniem 1 stycznia 2025 roku subfundusz zmienit swojq nazwe z Caspar Stabilny na
Caspar Stabilny Globalny. Z dniem 1 kwietnia 2026 roku subfundusz zmienit swojg nazwe z Caspar Stabilny Globalny na
Caspar Kompas Rynkowy.

24.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Subfundusz nie wskazuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci Subfunduszu.

W okresie od 2 listopada 2012 roku do 23 lipca 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt
indeks WIG (Polska).

W okresie od 24 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2022 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt
portfel sktadajqcych sie z nastepujgcych indekséw: 30% MSCI World Index (MXWO) + 50% stopy referencyjnej NBP (lub
srodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okreélony przedziat) + 20% Federal Funds Target Rate — Lower Bo-
und (FDTRFTRL).

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 pazdziernika 2025 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu
byt portfel sktadajqcy sie z: 30% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI) + 20% WIBOR 6M + 20% TBSP.Index
+ 30% (trzydziesci procent) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).

24.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat.

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

0,
w10 lat 6,40%
m5 lat 7,09%
m 3 lata 6,49%
-5% 0% 5% 10%

24.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat

manipulacyjnych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

(uchylono punkty 25 - 39)

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR AKCJI GLOBALNY MEGATRENDY

40. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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40.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikaciji charakteryzujqgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym globalnym, kiéry w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej nie koncentruje
lokat w okreslonym obszarze geograficznym. Co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) Aktywdw Subfunduszu bedzie lo-
kowane w Instrumenty Finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Lokaty
w Instrumenty Akcyjne oraz Tytuty Uczestictwa o profilu akcyjnym bedg stanowié co najmniej 80% Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci transakeji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami
walutowymi. Subfundusz jest subfunduszem globalnym i nie koncentruje lokat w okreslonym obszarze geograficznym.

40.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. Gtéwne kry-
teria doboru poszczegédlnych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa
poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany
obligacji na akeje;

b) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnoséci danego instrumentu;

c) dla Tytutéw Uczestictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, moz-
liwo$é efektywniejszej realizacii celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego - w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochod-
nego z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodnosé instru-
mentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkosé transakcjj;
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw pono-
szonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: wysoko$¢ oprocentowania depozytéw; wiarygodno$é banku.

40.3. Wskazanie indeksu akji lub dtuznych papieréw wartoéciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

40.4. Wskazanie tego, ze Wartoéé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywédw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

40.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane
z przyjetq politykq inwestycyijna.

Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami wa-
lutowymi.
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Subfundusz dofozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, kiérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczyniaty
siedo realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

40.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

41. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

41.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geogra-
ficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym, albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wigze sie umiarkowany poziom ryzyka. Lokaty Subfunduszu sq zdywersyfikowane na
wielu rynkach wschodzgcych i rozwinietych, co zmniejsza ryzyko systematyczne, zwigzane z jednym regionem, krajem lub
walutq $wiata. z politykq inwestycyjng Subfunduszu wiqzq sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestictwa wchodzgceych w sktad lokat
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyko spadku cen akeji i wycen Tytutéw Uczestictwa o profilu akcyjnym oraz ryzyko
stopy procentowej, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw
Dfuznych oraz Tytutéw Uczestnictwa o profilu dtuznym. Ryzyko zmian cen akcji oraz wycen Tytutéw Uczestictwa moze
wynika¢ z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sie koniunktury na szerokim rynku Instrumentéw
Finansowych co moze by¢ rezultatem pogorszenia sie ogélnej globalnej sytuacji gospodarczej, niekorzystnych zmian praw-
nych bqdz pogorszenia sie nastrojéw wiréd inwestorédw z innych powoddéw.

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powiqzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wplyw na ceny papieréw wartoécio-
wych emitowanych przez te podmioty. W przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m. in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sq znaczne wahania poziomu inwesty-
cji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjq we-
wnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq byé przyczyng znacznych
zmian cen papieréw warto$ciowych i w efekcie mogq powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczgcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywne-
go zachowania sig cen Instrumentéw Finansowych i wycen Tytutéw Uczestnictwa wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakeji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. z
ryzykiem rozliczenia wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqgce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrz-
nych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bqgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.
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Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez
podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te mogq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem walutowym. Zmiany
kurséw walut mogq mieé istotny wplyw na ceny tych skfadnikéw lokat wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub Rynkow

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé¢ do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko polegajgce na korzystaniu z technik inwestycyjnych umozliwiajgcych zawieranie transakeji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, zacigganie przez Fundusz pozyczek, a takze zajmowanie pozycji w instrumentach pochodnych, w
tym w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zwiekszajgcych catkowitq ekspozycje Funduszu. Konstrukcja
tego typu instrumentéw moze powodowaé znacznie wiekszq zmiennoéé parametréw cenowych oraz ryzyko poniesienia
wiekszych strat z inwestycji, w poréwnaniu do instrumentu bazowego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych polegajgce na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych
zmian wartosci instrumentu bazowego oraz potencjalnego niedopasowania tych instrumentéw do przyjetej strategii inwe-
stycyjnej Funduszu. Konstrukcja instrumentéw pochodnych moze powodowaé, ze ich wycena nie odzwierciedla w petni
zmian cen instrumentéw bazowych, co prowadzi do ryzyka bfednej wyceny (ryzyko bazy) lub opézniers w reakcjach ryn-
kowych. Ponadto stosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem rozliczeniowym, obejmujgcym mozliwo$é
niewywigzania sig kontrahenta ze zobowigzan oraz z ryzykiem ptynnosci, polegajgcym na braku mozliwosci zamkniecia
lub odwrécenia pozycji na warunkach odpowiadajqgcych biezgcej wycenie z powodu ograniczonego zainteresowania
rynkowego lub niskiej glebokosci rynku. W konsekwencji instrumenty pochodne mogq powodowaé zwigkszong zmiennosé
wartosci aktywéw Funduszu oraz ryzyko poniesienia strat przewyzszajqcych te, ktére wystqpityby przy inwestycji bez ich
wykorzystania.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uvwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
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tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

41.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
41.2.1 Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgeych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszltych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnic-
twa wchodzqgeych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Net-
to Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkosé
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji Sub-
fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

41.2.2 Wystgpienia szczegdlnych okolicznoici, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wplyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzgdzania przez inne tow. lub przez spétke zarzadzajgcq albo zarzqadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzqdzajgca albo
zarzqdzajqcy z UE moze przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wy-
maga zgody zgromadzenia. Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgea albo zarzg-
dzajqcy z UE przejmujgcy zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
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i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majqg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postano-
wien Statutu.

41.2.3 Niewyptacalnoéci gwaranta

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

41.2.4 Inflacja

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wptywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom inflacji.

41.2.5 Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzied sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

41.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

42, Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

* majq co najmniej 5-letni horyzont inwestycyijny;

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyine, charakterystyczne dla akej, ktére oznacza mozliwosé istotnych wahan war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwo$é utraty czesci zainwestowanego kapitaty;

* oczekujg wysokich zyskéw;

* oczekujq alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiaé inwestycji w jednym regionie geograficznym.

43. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

43.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XII §11 i §12 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
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obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

43.2. Wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC). Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S wynosi 3,23%. W 2024 roku nie wystepowaty Jednostki Uczestictwa kategorii S1.

Wspdtezynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera:
kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, kosztéw Subfunduszu pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw;
$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

43.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucying, za odku-
pienie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera
opfate wyréwnawczq.

Towarzystwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sqg w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl. Maksymalne stawki optat wynosza:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% powierzanej kwoty,

e wramach IKE/IKZE do 600 =,

* w odniesieniu do opfaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powigkszonej o biezgce wptaty. Stawka opfaty manipulacyijnej
moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subreje-
strach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku zamiany i Konwersiji z Subfunduszu / funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu / funduszu, do ktérego nastepuje
zamiana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych, manipu-
lacyjnych lub wyréwnawczych w szczegélnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyijnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej
niz w dniu rozpoczecia promociji.

Niezaleznie od powyzszych postanowieri Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng lub manipulacying,
w przypadku:
* Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi érodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesiqt tysiecy ztotych),
* podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne,

* Uczestnikéw nabywajqgcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

43.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.
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43.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,95% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roky, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok ka-
lendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 43.4.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostato naliczone. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt. 43.4.1 (stawka wy-
nagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szeéédziesigt szeéé) dni, od éredniej rocznej
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym
mowa W niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego
miesigca nastepujgcego po miesiqey, za ktdry zostato naliczone.

43.4.2. Ponad wynagrodzenie, o kiérym mowa w pkt 43.4.1 i 43.4.1a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa od-
powiednio kategorii S i S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
zmiennego w wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali
roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$é stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w pkt 43.4.3 a stopg zwrotu z wlasciwego wzorca okreslone-
go w pkt 43.4.1a.

43.4.3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylfqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam
poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

43.4.4. Naliczenie i wypfata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje we-
dtug stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza
od zera. Jednakze czg$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, umorzonych na zgdanie Uczestikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfun-
duszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stoso-
wany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieri Wyceny przypadajqcy
w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje sie najdiuzszy dostepny okres rozpo-
czynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

43.4.5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujqce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd
alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfaSYmaxaq = 1max5{alfa5Yy_x}
=Xs

Aclfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd = alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd — max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}
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jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aclfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

(alfa5Y4—alfa5Yq—1)
|lalfa5Y 4_4— alfa5Ymaxg|

Aalfa5Yq=

alfa5YY warto$é przypadajgca na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych,
za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku,
a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5YY =R fundY - RbenchY

Dzien Wyceny d Dzieri Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya = { [l Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dziers Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziers Wyceny k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajqcy pigé
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={II;_,(Rbench; + 1)} -1

za kazdy Dzied Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzied Wyceny od k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

RfundY skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadaijqcy pigé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do pefnych groszy techniczna warto$é aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd

Rfund5Yd skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nali-
czeniem ARSFd, na Dzied Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WANjuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do pefnych groszy Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSFd

ARSFd - dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
o ktérej mowa w ust. 6,

RSFumd - czg$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dziedt Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYd na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego Y,
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RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, naliczona od Dnia
wyceny d w danym roku kalendarzowym , o ktérej mowa w ust. 7,

WANpsfd zaokrgglona do pefnych groszy techniczna warto$é aktywdéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 2,

y - biezqcy rok kalendarzowy.

43.4.6. W kazdym Dniu Wyceny d ksieguje sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne (ARSFd,). Ustala sie
ia w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana
rezerwy w wysokosci:

ARSFd = WANpsfd * X * Aalfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany DzieA Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > O, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czesé rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwenciji: RSFYd = O

brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na
wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
ARSFd =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

43.4.7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: ). _(h=1)*dARSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )._(h=1)"dRSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYq = ¥¢_, ARSFn- ¥%_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego

roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzied Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny dane-
go roku kalendarzowego (RSFY) przeksiggowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypfaty
na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wypfata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

43.4.8. Czesé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej ka-
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tegorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien
Wyceny d-1 przed rozliczeniem zlecer Uczestnikéw realizowanych na Dzien Wyceny d-1, wedfug nastepujqcej zasady:

RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

43.4.9. Andliza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 2. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy stopa

Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na grodzenie pobrania wynagro-
- 7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Lata’ Alfa 5Y max? z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca o2 Subfunduszu .
szu stalizacji 5Ymax zostanie na stope zwrotu z
>0 .
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.45%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.6%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% -1N% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.45%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.15%

1. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi zafozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqcych kalkulacji wynagrodzenia zmiennego
rozpatruje sig¢ w pigcioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Dla pierwszych pigciu lat, obserwacja jest prowadzona w okre-
sach od jednego do czterech lat poprzedzajgcych dany rok. Petny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Poczqwszy od obser-
waciji roku 6 Okres Odniesienia zaczyna by¢ okresem ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku 6 Okresem Odniesienia
jest czas ostatnich 5 lat, tj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno dla obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i wzorca jak i dla obserwaciji
maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w piecioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednocze$nie minimalny prég alfy konieczny do
pokonania przez wynik danejJednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany dzien. Alfa maksymalna
jest wybierana tylko sposréd wszystkich alf podlegajacych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5. Zakres czasowy wyboru jest tozsa-
my z pigcioletnim Okresem Odniesienia. Wyjgtkowo w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu Odniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stope zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumieé osiggnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowangq stope zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego.

4. Przez stope zwrotu z wzorca nalezy rozumie¢ osiggnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z wzorca wiaéciwego
dla danego Subfunduszu.

5. Réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) pigcioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelowo) pigcio-
letnim Okresie Odniesienia; obliczana na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego.

6. W powyzszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zatozono

stawke wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 15% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostala przeprowadzona w oparciu o uproszczone zatozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy
za wynik na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistosci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego naste-
puje w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem pigcioletniego Okresu Odniesienia):
alfe dzienng , maksymalng alfe sposréd alf podlegajgcych krystalizacji za ostatnie lata, Wartoéé Aktywdw Netto danej
Jednostki Uczestnictwa na dany Dzied Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorze-
niu. Krystalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartosciq statq na kazdy Dziedn Wyceny w
danym roku kalendarzowym.
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Kalkulacja wynagrodzenia zmiennego - ujecie graficzne
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B Alfa podlegajgca krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B Alfa 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzgce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegél-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczesdniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiqgngt pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie¢ jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggnat pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizaciji osiqgneta pod koniec roku warto$é¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lep-
szy od obowiqzujqcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostal spefniony podstawowy warunek dodatniej stopy
zwrotu Jednostki Uczestnictwa w okresie piecioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0),
zatem wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwal-
nia w tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10%
wobec poprzednich 7%).
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6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyjety pigcioletni Okres Odniesienia, byt jednoczes$nie pierwszym, w ktérym badajqc
poszczegdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono si¢ do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy
zwrotu w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania
przez Subfundusz wystarczajqgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wy-
nik ponad wzorzec, anizeli obowigzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w piecioletnim Okresie
Odniesienia (tj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym
Okresie, wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq
relacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggngt warto$é
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytqgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

43.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier,, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

44. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

44.1. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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UWAGA! Z dniem 1 stycznia 2025 roku Subfundusz zmienit nazwe z Caspar Globalny na Caspar Akcji Globalny.
Z dniem 23 stycznia 2025 roku Subfundusz przyjqt nazwe Caspar Akcji Globalny Megatrendy.

44.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3i 5 lat

5 lat ; 2,06%

3 lata -11,45% —
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Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10
lat nie zamieszcza sie. Brak mozliwoéci zaprezentowania informaciji odnoszqcej sie do Jednostki Uczestnictwa S 1, poniewaz
Subfundusz do roku 2024 wtqcznie nie rozpoczagt zbywania Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.

44.3. Wskazanie wzorca sfuzqcego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net
Total Return USD Index (NDDUWI). Warto$é wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do
waluty obcej, w ktérej denominowany jest ww. indeks, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dany Dzier Wyceny.

W przypadku zaprzestania publikowania indeksu, stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem FTSE All-Share
Index Total Return (ASXTR Index). W okresie do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Sub-
funduszu byt wzorzec 70% (siedemdziesigt procent) MSCI ACWI Index (MXWD)+ 30% (trzydzieéci procent) WIBOR 12M.
Warto$éé wzorca podlegata przeliczeniu na ztote wedtug kurséw $rednich ztotego do walut obcych, w ktérych denomino-
wane byly ww. indeksy, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieri Wyceny. W przypadku sktadnika wzorca
bedqcego stopg procentowq (WIBOR 12M) jego poziom uwzgledniany byt we wzorcu proporcjonalnie do skali roku jako
procentowa zmiana.

44 .4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3i 5 lat
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Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnoici przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
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nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 10 lat nie zamieszcza sie.

44.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfunduszu na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat mani-
pulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztoici nie gwarantujq uzyskania podobnych w przyszlosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR OBLIGACIJI SKARBOWY

45. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

45.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego, inwestujgcym przede wszystkim w Instrumenty Diuzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Papiery wartoéciowe wskazane w ust. 1
bedq stanowié¢ co najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz w swojej polityce inwestycyjnej ogranicza ryzyko sto-
py procentowej, stosujqc limit maksymalnego poziomu Zmodyfikowanego Duration portfela Subfunduszu. Zmodyfikowane
Duration portfela Subfunduszu jest zmienne, jednak maksymalne Zmodyfikowane Duration Subfunduszu, wazone udziatami
poszczegdlnych sktadnikéw lokat w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie bedzie wyzsze niz 3,5. Lokaty w Depozyty
bedq stanowi¢ maksymalnie do 20% Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyjne lub
Tytuty Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majgeych za przedmiot Instrumenty Pochod-
ne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

45.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. W zakresie
poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitenta, ryzyko
braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

45.3. Wskazanie indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

45.4. Wskazanie tego, ze Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzqg
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

45.5. Wskazanie informacii o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-

ne z przyjetq politykq inwestycyinaq.

Subfundusz nie moze zawieraé uméw majqcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instru-
menty Pochodne.
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45.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

46. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

46.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okrelonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzqgeych w sktad lokat Subfunduszu, w tym w szczegdl-
nosci ryzyko stopy procentowej, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen
Instrumentéw Dtuznych. Ryzyko zmian cen Instrumentéw Diuznych moze wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego,
czyli ryzyka pogorszenia sie koniunktury na szerokim rynku Instrumentéw Diuznych co moze byé rezultatem pogorszenia
sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w skali regionalnej, jak i globalnej, niekorzystnych zmian prawnych bqdz pogorszenia sie
nastrojéw wéréd inwestoréw z innych powodéw. Ryzyko zmian cen Instrumentéw Dtuznych moze by¢ tez rezultatem ryzyka
specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych zdarzed wptywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powiqgzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wpltyw na ceny papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogg nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng
sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy po-
szczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przy-
czynq znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen Instrumentéw Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakeji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia
wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z bfednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe
Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez podmioty z
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siedzibq za granicq. Zmiany kurséw walut mogg mie¢ wptyw na ceny tych sktadnikéw lokat wyrazone w ztotych polskich.
Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadiosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuaciji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Cze$é transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé¢ wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

46.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
46.2.1 Nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majq-
cych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Diuznych lub innych Instrumentéw
Finansowych wchodzqcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencii niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie.
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Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zaw. przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgji
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, kiére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw.

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

46.2.2 Wystqgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyinych lub spétka zarzgdzajgca moze
przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca przejmujgca zarzqdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie postano-
wien Statutu.

46.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta.
W przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

46.2.4 Inflacja.
Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

46.2.5 Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania

dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
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46.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

47. Okreélenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- majq co najmniej roczny horyzont inwestycyijny;

- akcetpujq niskie ryzyko inwestycyjne;

- oczekujg w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, jednakze ak-
ceptujqgcych ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennoéé cen rynkowych.

48. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

48.1. Wskazanie przepiséw Statutu okredlajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XIIl § 11 i §12 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$é¢, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

48.2. Wskazanie wartoéci Wspédfczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

Wskaznik WKC za 2024 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,66%. W 2024 roku nie wystepowaty Jed-
nostki kategorii AT.

Wspdtezynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera:
kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; kosztéw Subfunduszu pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw;
$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

48.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera opfate wyréwnawczq. Optaty
te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnianej na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:

— w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,
— w odniesieniu do optaty manipulacyinej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartoéci Aktywdw
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze byé uzalezniona w szczegdlnoici od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze byé uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartoéci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.
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Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyijnej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty bgdz udostepniona przez
Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfotych
(dwiescie pieédziesiqgt tysiecy zfotych),
b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.

48.4. Maksymalna wysoko$é¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

48.4.1 W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wy-
nagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pigé) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt szeéé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$¢dziesiqt sze$é) dni.

48.4.1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuije
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt 48.4.1 w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni.

48.4.2 Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt.48.4.1 i 48.4.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

48.4.3 W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Skarbowy Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii SiST.

48.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumienr, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposérednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

49. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

49.1. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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UWAGAI! Z dniem 1 stycznia 2025 roku Subfundusz zmienit nazwe z Caspar Obligacji na Caspar Obligaciji Skarbowy.

49.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata — w przypadku
subfunduszu prowadzqcego dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata

2
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Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
510 lat nie zamieszcza sie. Brak mozliwoéci zaprezentowania informacji odnoszqcej sie do Jednostki Uczestnictwa A1,
poniewaz Subfundusz do roku 2024 wiqcznie nie rozpoczqt zbywania Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.

49.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce. Subfundusz nie wskazuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci Subfunduszu. Od dnia utworzenia do 31 grudnia 2024 roku wzorcem stuzqgcym do oceny efektywnosci Sub-
funduszu byt wzorzec: TBSP.Index.

49.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata — w przypadku sub-
funduszu prowadzgcego dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.




Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata
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Z vwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkoéci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

49.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoéci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR AKCJI POLSKICH

50. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

50.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
— jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowié co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Lokaty w Instrumenty Diuzne bedq stanowié maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfun-
duszu.
3. Lokaty w Depozyty bedq stanowié maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
4. Lokaty w Tytuty Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych lokujgcych
aktywa w Instrumenty Akcyjne lub Instrumenty Diuzne, oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicq (funduszy typu ETF) lokujgcych w Instrumenty Akcyjne, bedq stanowié maksymalnie 20% (dwadziescia procent)
wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.
5. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majqcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nie-
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
6. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego, co oznacza ze lokuje co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) war-
toéci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskie;.
50.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. Gtéwne kry-
teria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujqce:
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a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa pobo-
ru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje
b) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitenta, ryzyko
braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dla Depozytéw: wysoko$é oprocentowania Depozytéw; wiarygodnosé banku.

d) dla Tytutéw Uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatnosé polityki inwestycyinej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

- w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

50.3. Wskazanie indeksu akeji lub dfuznych papieréw wartoéciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akeji lub dituznych papieréw wartosciowych.

50.4. Wskazanie tego, ze Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

50.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, kitérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane
z przyjetq politykq inwestycyijna.

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne.

50.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

51. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przy-
jetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

51.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geo-
graficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym, albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w
celu odzwierciedlenia indeksu akji lub dfuznych papieréw wartoéciowych. Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wigze sie
umiarkowany poziom ryzyka. Lokaty Subfunduszu sq zdywersyfikowane na wielu rynkach wschodzgceych i rozwinietych, co
zmniejsza ryzyko systematyczne, zwigzane z jednym regionem, krajem lub walutg $wiata. z politykq inwestycyjng Subfun-
duszu wiqzq sie ponadto ryzyka opisane ponize;.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestictwa wchodzgceych w sktad lokat
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen akcji i wycen Tytutéw Uczestnictwa oraz ryzyko stopy procentowe;,
czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Diuznych. Ryzyko
zmian cen akeji oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka
pogorszenia sie koniunktury na szerokim rynku Instrumentéw Finansowych co moze by¢ rezultatem pogorszenia sie ogdlnej
globalnej sytuacji gospodarczej, niekorzystnych zmian prawnych bgdz pogorszenia sie nastrojéw wérdéd inwestoréw z in-
nych powodéw.

Ryzyko miedzynarodowe
Miedzynarodowe powiqgzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-

nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wplyw na ceny papieréw warto$cio-
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wych emitowanych przez te podmioty. W przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m. in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sq znaczne wahania poziomu inwesty-
cji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie byé bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjq we-
wnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegélnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq byé przyczyng znacznych
zmian cen papieréw warto$ciowych i w efekcie mogq powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczgcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywne-
go zachowania sig cen Instrumentéw Finansowych i wycen Tytutéw Uczestnictwa wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegélnie transakcii ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z
ryzykiem rozliczenia wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqgce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrz-
nych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bqgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez
podmioty z siedzibg za granicq. Inwestycje te moggq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. Zmiany
kurséw walut mogq mieé istotny wplyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.
Ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku migdzybankowym oraz transakcje do-
tyczqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
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niedojscia do skutku rozliczenia transakeji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty
od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze si¢ z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na dokonywanie lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w ro-
zumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami tymi wigzq sie okre-
$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Towarzystwo nie
ma wplywu na sposéb zarzqgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyine funduszy lub instytucii
wspdlnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

51.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
51.2.1 Nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnic-
twa wchodzqeych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencii niemoznosci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Net-
to Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkosé
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji Sub-
fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

51.2.2 Wystqgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-

czony wplyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzqdzajgcq albo zarzqdzajgcego z UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzqdzajgca albo
zarzqdzajqcy z UE moze przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wy-
maga zgody zgromadzenia. Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgea albo zarzg-
dzajqcy z UE przejmujgcy zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Pofqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.
Zmiana polityki inwestycyijnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postano-
wien Statutu.

51.2.3 Niewyptacalnoici gwaranta

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

51.2.4 Inflacja

Uczestnicy powinni uwzglednié¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysokos¢ inflacji. Inflacja
wptywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom inflacji.
51.2.5 Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Na dzied sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

51.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

52. Okreélenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetq politykg Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:
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* majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyiny;

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyine, charakterystyczne dla akeji, ktére oznacza mozliwosé istotnych wahari war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwosé utraty czesci zainwestowanego kapitaty;

* oczekujg wysokich zyskéw;

* oczekujg alokacji na rynkach krajowych.

53. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie-
rania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

53.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreélajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XIV §11 i §12 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

53.2. Wskazanie warto$ci Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC). Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres
pozwalajgcy na obliczenie Wspétczynnika.

53.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera opfate wyréwnawczq. Optaty
te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnianej na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. Maksymalne stawki optat wynoszq:

— w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,
— w odniesieniu do optaty manipulacyinej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartoéci Aktywdw
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty. Stawka optaty manipulacyjnej
moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subreje-
strach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyijnej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty bgdz udostepniona przez
Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:
a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi $rodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych
(dwiescie pieédziesiqgt tysiecy zfotych),
b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.
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53.4. Maksymalna wysokos$é wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

53.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2 % (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt piec) dni lub
366 (trzysta szesédziesigt szeéé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze¢) dni, Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w
niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri roku od Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wypftacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca
nastepujgcego po miesigey, za kitéry zostato naliczone.

53.4.1a. W odhniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki
okre$lonej w pkt. 53.4.1. (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
sze$édziesigt pie¢) dnilub 366 (trzysta sze$¢dziesiqt szesé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$é-
dziesiqgt sze$é) dni, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wyna-
grodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniv Wyceny za kazdy dzier
roku od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego
dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za ktéry zostato naliczone.

53.4.2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 53.4.1. i pkt. 53.4.1a., w odniesieniu do Jednostek Uczestictwa
odpowiednio kategorii S i S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
zmiennego w wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali
roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i
S1 Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$é statq wynagrodzenia, o ktérej mowa w 53.4.3., a stopg zwrotu z wlasciwego
wzorca okre$lonego w pkt. 53.4 ponize;j.

53.4.3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wyltqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w pkt. 53.4.) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie
przyjmuje wartosci ujemnych.

53.4.4. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje we-
dtug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza
od zera. Jednakze czg$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, umorzonych na zgdanie Uczestikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfun-
duszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacii.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajgcy w roku kalendarzowym nastepujgcym po
roku, w ktérym Subfundusz rozpoczqt swojg dziatalnosé (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia koriczy sie
w Dniu Wyceny przypadajgcym pigé lat od ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu, w roku kalendarzowym, w ktérym Sub-
fundusz rozpoczqt dziatalnoéé.. Do tego momentu do ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wy-
nagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w 53.4.5. - 53.4.9,, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpo-
czynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu, w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé.
53.4.5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd, a skumulowanq stopq zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzieri Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd

alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:
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alfabYmaxq = 1m.alxs{alfaSYY_x}
<x<

Aalfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniuv Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd — max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd- 1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

_ _(alfasygq—alfasyy_,)
AalfasYq= |alfasy 4, — alfasymaxy|

alfa5YY - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego w ostatnich pieciu latach kalendarzowych,
za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jeéli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pig¢
lat — od ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalno$é, a kon-
czqcy sie na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5YY =R fundY - RbenchY
Dziert Wyceny d Dziert Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w pkt. 54.3.,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Yq = { |\ Rbench, +1) } - 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat — ostatni Dzied Wyceny
Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé.

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = { ITi_,(Rbenchy +1) } - 1

za kazdy Dzied Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzied Wyceny od k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d lub jesli okres dziafalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz pigé lat -ostatni Dzieri Wyceny Sub-
funduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé.

RfundY skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WANiuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadaijqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli okres
dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat -ostatni Dzieri Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym
Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé.

gdzie:
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WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziatalno$ci Subfunduszu jest krétszy niz pig¢ lat -ostatni Dziedh Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w kté-
rym Subfundusz rozpoczat dziatalno$é.

TY - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSFd,

Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
ARSFd, na Dzier Wyceny d, lub jesli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat -ostatni Dzied Wyceny Subfun-
duszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalnoéé obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WANiuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadajqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziatalnoéci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat — ostatni Dziedh Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Warto$é Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pigé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziatalno$ci Subfunduszu jest krétszy niz pie¢ lat -ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w kté-
rym Subfundusz rozpoczat dziatalno$é.

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd,

ARSFd  dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o
ktérej mowa w ust. 6,

RSFumd - czg$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzied Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYd na ostatni Dziers Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona od Dnia
wyceny d w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w ust. 7,

WANPpsfd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é¢ aktywédw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 2,

y - biezqcy rok kalendarzowy.

53.4.6. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguje sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne (ARSFd). Ustala sie
ia w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana
rezerwy w wysokosci:

ARSFd = WANpsfd * X * Aalfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany DzieA Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:
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ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czesé rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

ARSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwencji: RSFYd =0

brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na
wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFd =0
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

53.4.7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: ) _(h=1)*dARSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )._(h=1)*dRSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYd =)' (h=1)"dARSFh -}’ (h=1)"dRSFumh, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalenda-
rzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzieri Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = 0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny d da-
nego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty
na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

53.4.8. Cze$c rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wypfaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej ka-
tegorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien
Wyceny d-1 przed rozliczeniem zleceri Uczestikéw realizowanych po wycenie z Dnia Wyceny d-1, wedfug nastepujqcej
zasady:

RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

53.4.9. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potqczenia Subfunduszu z innym sub-
funduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

53.4.10. W odhniesieniu do Subfunduszu Caspar Akgji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al.
53.4.11. Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.
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Tabela 1. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy stopa

Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na grodzenie pobrania wynagro-
- 7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Lata’ Alfa 5Y max? z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca S Subfunduszu .
szu stalizacji 5Ymax zostanie na stope zwrotu z
>0 .
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.45%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.6%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% -1N% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.45%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.15%

1. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi zatozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqeych kalkulacji wynagrodzenia
zmiennego rozpatruje si¢ w piecioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Przez 1 rok rozumie sie rok kalendarzowy, w
ktérym, zgodnie z zatozeniami modelu, nastgpita pierwsza roczna krystalizacja. Dla pierwszych pieciu lat, obserwacja jest prowadzona
w okresach od jednego do czterech lat poprzedzajgcych dany rok. Petny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Po-
czqwszy od obserwacii roku 6 Okres Odniesienia zaczyna by¢ okresem ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku
6 Okresem Odniesienia jest czas ostatnich 5 lat, tj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno dla obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i
wzorca jak i dla obserwacji maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w piecioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednoczeénie minimalny prég alfy
konieczny do pokonania przez wynik danej Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany
dzien. Alfa maksymalna jest wybierana tylko spoéréd wszystkich alf podlegajgcych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5.
Zakres czasowy wyboru jest tozsamy z piecioletnim Okresem Odniesienia. Wyjgtkowo w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu
Odhniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stope zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumieé osiggnietq w pigcioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego.

4. Przez stope zwrotu z wzorca nalezy rozumieé osiggnietq w pigcioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z wzorca
wlasciwego dla danego Subfunduszu.

5. Réznica pomigdzy stopg zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) piecioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelo-
wo) pigecioletnim Okresie Odniesienia; obliczana na ostatni Dzieh Wyceny roku kalendarzowego.

6. W powyzszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
zatozono stawke wynagrodzenia zmiennego w wysokoéci 15% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o uproszczone zatozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy za
wynik na ostatni Dzieri Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistoéci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego nastepuije
w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem piecioletniego Okresu Odniesienia): alfe
dzienng, maksymalng alfe sposéréd alf podlegajqcych krystalizacii za ostatnie lata, Wartoéé Aktywdéw Netto danejJednostki
Uczestnictwa na dany Dzied Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorzeniu. Kry-
stalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartosciq statq na kazdy Dzien Wyceny w danym
roku kalendarzowym.
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B Alfa podlegajqca krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B At 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzgce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegél-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczeséniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiqgnat pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggngt pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) pigcioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizacji osiggneta pod koniec roku warto$¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie¢ dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiqggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lepszy
od obowigzujgcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostat spetniony podstawowy warunek dodatniej stopy zwro-
tu Jednostki Uczestnictwa w okresie pigcioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0), zatem
wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwalnia w
tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10% wobec
poprzednich 7%).

6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyjety piecioletni Okres Odniesienia, byt jednoczesnie pierwszym, w ktérym badajgc
poszczgdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono sie do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy zwrotu
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w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania przez
Subfundusz wystarczajgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wynik po-
nad wzorzec, anizeli obowiqzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w pigcioletnim Okresie Odnie-
sienia (fj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym Okresie,
wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq re-
lacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggngt wartoéé
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytqgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

53.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

54. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

54.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza
sie.

54.2 Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata — w przypadku
subfunduszu prowadzqcego dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3, 510 lat nie zamieszcza sig.

54.3 Wskazanie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorzec: WIG

54.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata — w przypadku sub-
funduszu prowadzqgcego dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5 10 lat nie zamieszcza sie.

54.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przyszioici.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR OBLIGACIJI UNIWERSALNY

55. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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55.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

1) Lokaty w Instrumenty Diuzne i Instrumenty Rynku Pienieznego bedg stanowié¢ co najmniej 80% (osiemdziesiqt pro-
cent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2) Lokaty w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, lub przez Paristwo Cztonkowskie, lub paristwo nalezgce do OECD,
bedq stanowié¢ co najmniej 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3) Lokaty w Instrumenty Dfuzne, inne niz wymienione w ust. 2, bedq stanowié maksymalnie do 50% (pigédziesiqt
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

4) Lokaty w Depozyty bedqg stanowié maksymalnie do 20% (dwadziescia procent)wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

5) Subfundusz moze inwestowaé w Tytuty Uczestnictwa, lokujqce swoje aktywa przede wszystkim w dfuzne papiery
warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, ktére zgodnie ze stosowanq politykg inwestycying, wynikajqcq ze statutu, deklarowanego benchmarku lub
publikowanych informaciji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestujq co najmniej 66% aktywdéw
w Instrumenty Diuzne wskazane w ustepach powyze.

6) Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyine, za wyjgtkiem obligacji zamiennych.

7) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne.

8) Efektywna ekspozycja walutowa Subfunduszu na waluty inne niz waluta obowigzujgca w Polsce, nie moze prze-
kroczyé 20% (dwadzieécia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9) Subfundusz w ramach dozwolonej polityki inwestycyjnej moze stosowaé zréznicowane strategie zaréwno z punk-
tu widzenia Duration jak i typéw emitentéw poszczegdlnych Instrumentéw Diuznych. W zaleznosci od biezqcej i
przewidywanej sytuaciji rynkowej poziom Zmodyfikowanego Duration portfela Subfunduszu moze byé zmienny.
Maksymalne Zmodyfikowane Duration Subfunduszu wazone udziatami poszczegédlnych Instrumentéw Diuznych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie wynosié¢ od O do 7.

55.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomiczne;.
W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku,

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, moz-
liwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowa-
nia do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

55.3. Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoéciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

55.4. Wskazanie tego, ze Warto$é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjete] techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

55.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-
ne z przyjetq politykq inwestycyjng

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne.
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55.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreélonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

56. Opis ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiqzanego z
przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

56.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okrelonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnictwa wchodzgeych w skfad lokat Sub-
funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co ozna-
cza spadek rynkowych cen Instrumentéw Dtuznych oraz Tytuléw Uczestictwa o profilu dtuznym. Ryzyko zmian cen moze
wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sig koniunktury na szerokim rynku, co moze
by¢ rezultatem pogorszenia sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w skali regionalnej, jak i globalnej, niekorzystnych zmian
prawnych bqgdz pogorszenia sig nastrojéw wsréd inwestoréw z innych powodéw. Ryzyko zmian cen Instrumentéw Dtuznych
oraz Tytutéw Uczestictwa o profilu dfuznym moze tez byé tez rezultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych
zdarzen wplywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powigzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wpltyw na ceny papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng
sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy po-
szczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przy-
czynq znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sig cen Instrumentéw Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakeji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia
wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z bfednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe
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W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez
podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te mogq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem walutowym. Zmiany
kurséw walut mogq mieé istotny wptyw na ceny tych skfadnikéw lokat wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafoici lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywéw lub Rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko polegajgce na korzystaniu z technik inwestycyjnych umozliwiajgcych zawieranie transakeji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, zacigganie przez Fundusz pozyczek, a takze zajmowanie pozycji w instrumentach pochodnych, w
tym w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zwiekszajgcych catkowitq ekspozycje Funduszu. Konstrukcja
tego typu instrumentéw moze powodowaé znacznie wiekszq zmiennoéé parametréw cenowych oraz ryzyko poniesienia
wiekszych strat z inwestycji, w poréwnaniu do instrumentu bazowego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko stosowania instrumentéw pochodnych polegajgce na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych
zmian wartosci instrumentu bazowego oraz potencjalnego niedopasowania tych instrumentéw do przyjetej strategii inwe-
stycyjnej Funduszu. Konstrukcja instrumentéw pochodnych moze powodowaé, ze ich wycena nie odzwierciedla w petni
zmian cen instrumentéw bazowych, co prowadzi do ryzyka bfednej wyceny (ryzyko bazy) lub opézniers w reakcjach ryn-
kowych. Ponadto stosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z ryzykiem rozliczeniowym, obejmujgcym mozliwo$é
niewywigzania sig kontrahenta ze zobowigzan oraz z ryzykiem ptynnosci, polegajgcym na braku mozliwoséci zamkniecia
lub odwrécenia pozycji na warunkach odpowiadajqgcych biezqgcej wycenie z powodu ograniczonego zainteresowania
rynkowego lub niskiej glebokosci rynku. W konsekwencji instrumenty pochodne mogq powodowaé zwigkszong zmiennosé
wartosci aktywéw Funduszu oraz ryzyko poniesienia strat przewyzszajqgcych te, ktére wystqpityby przy inwestycji bez ich
wykorzystania.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyijne.

56.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

56.2.1 Nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw maijg-
cych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Diuznych lub innych Instrumentéw
Finansowych wchodzqcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencii niemoznosci przewidzenia zmian Wartoéci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakeji
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, kiére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

56.2.2 Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzqdzajgceg

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzgdzajgca moze
przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca przejmujgca zarzqdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Pofqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofqgczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potqgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.
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Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyijnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie postano-
wien Statutu.

56.2.3. Niewyptacalno$ci gwaranta.

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

56.2.4 Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysokos¢ inflacii. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.
56.2.5 Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikdw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

56.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

57. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

- majq co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny;

- akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne;

- oczekujg w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, jednakze
akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmienno$é cen rynkowych.

58. Informacja o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie-
rania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

58.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegédlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XV § 11 i §12 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

58.2. Wskazanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

W zwiqgzku z faktem, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na obliczenie Wspétczynnika
Kosztéw Catkowitych, wartosci i innych informaciji zwigzanych z WKC nie podano.

58.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera opfate wyréwnawczq. Optaty
te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnianej na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki opfat wynoszq:
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— w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,
- w odniesieniu do optaty manipulacyinej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty.

Stawka opfaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci od rodzaju Subfunduszu, wartoéci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty badz udostepniona przez
Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é¢ optate dystrybucyjng lub manipula-
cying w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi srodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000
zlotych (dwiedcie pieédziesigt tysiecy zlotych),
b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.

58.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

58.4.1 W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wy-
nagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pigé) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt szeéé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$¢dziesiqt sze$é) dni.

58.4.1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuije
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt 58.4.1 w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni.

58.4.2 Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt.58.4.1 i 58.4.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kiéry zostato naliczone.

58.4.3 W odhniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Uniwersalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa
kategorii SiS1.

58.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskg
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.
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59. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

59.1. Wartos$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit
dziatalnosci przez okres pozwalajgey na zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza sie.

59.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata — w przypadku
subfunduszu prowadzqcego dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3, 510 lat nie zamieszcza sig.

59.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorcem stuzqgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu jest indeks: TBSP.Index. W przypadku zaprzestania publikowania
indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony stopqg WIBOR 3M.

59.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata — w przypadku sub-
funduszu prowadzqgcego dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5 10 lat nie zamieszcza sie.

59.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
opfat manipulacyinych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

ROZDZIAL 4.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

* Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna Siedziba: Warszawa
* Kraj Siedziby: Polska

e Adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

e Telefon: (22) 656 00 00

* Fax:(22) 656 00 04

2.Zakres obowiqzkéw Depozytariusza.
2.1. Obowiqgzki wobec Funduszu i Subfunduszy.
Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy, przyjmowaé i bezpiecznie prze-
chowywaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz prowadzié i prze-

chowywaé dokumentacje zawierajgcq dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy zgodnie z
przepisami obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie
Rejestru Aktywéw Funduszu inwestycyjnego obejmuijq:

* prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu Inwestycyjnego, w tym Aktywdw zapisywanych na wiaéciwych rachun-
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kach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podsta-
wie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

* zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu Inwestycyjnego,

* zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywéw Funduszu Inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasad-
nionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

* zapewnienie, aby Warto$é Aktywéw Netto Funduszu Inwestycyjnego i warto$é Jednostki Uczestnictwa byfa oblicza-
na zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu Inwestycyjnego,

* zapewnienie, aby dochody Funduszu Inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

* wykonywanie poleceri Funduszu Inwestycyjnego, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu Inwesty-
cyjnego.

Depozytariusz moze zawieraé umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu i subfunduszy réwniez z bankami lub
instytucjami finansowymi, ktére majq siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. Depozytariusz zapewnia zgodne
z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez stafq kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2. Obowiqzki wobec Uczestnikéw Funduszu i Subfunduszy.

Depozytariusz jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z narusze-
niem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu.

Odpowiedzialno$é Depozytariusza nie moze by¢ wytqgczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie Rejestru Akty-
woéw Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub
catoéci Aktywéw Funduszu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wystepowania, w imieniv Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Fun-
duszem i jego reprezentacji. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umdw, ktérych przedmiotem sq lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywdw w papiery wartoéciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu
intereséw.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

1. umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw
bankowych Funduszu, na ktérych mogq by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach ob-
cych,

2. w celu lokowania $rodkéw pozostajgcych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego — umowy ztoto-
wych i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

3. w celu zaspokojenia zobowiqgzar Funduszu, w szczegdlnosci wynikajgcych ze zfozonych i niezrealizowanych zle-
cen odkupienia lub Konwersji — umowy zezwalajgce na realizacje przelewéw w ciezar rachunkéw bankowych
Funduszu do kwoty przyznanego przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przypadku powstania na koniec dnia
salda debetowego zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi za-
dtuzenia nie bedq przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych
instytuciji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane mogq byé lokaty Funduszu pod
warunkiem, ze nastepujgce parametry: termin rozliczenia, wolumen transakeji, cena i koszty oraz wiarygodnosé
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partnera bedq réwnie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta od
innego kontrahenta,

5. umowy, ktérych przedmiotem sq dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytlqcznym posred-
nikiem, pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu, ktérego
Aktywdéw ma ona na dotyczyé, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikéw. Fundusz moze zawrzeé
umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw.

2.4. Opis konfliktéw intereséw, ktére mogqg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz inng
dziatalnosciq depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogq powstaé konflikty intereséw wynikajgce z fakty, iz Depozytariusz lub pod-
mioty zalezne mogq $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowad inne produkty funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu,
jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do jednej grupy finansowej, jednakze w powyz-
szych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzqdza nimi poprzez:

* oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza funduszu od wyko-
nywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu intereséw

* zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzqdzania konfliktami intereséw, a takze informowanie
uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

2.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjqg funkciji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujg-
cym podmiotom:

o Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle (Czechy - dla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.);

* Sancové 1/A, 813 33 Bratislava (Stowacja - dla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahra-
niénej banky);

* 1F Expozitiei Blvd. RO-012101, Bucharest 1, Romania (Rumunia - dla UniCredit Bank, dawniej Unicredit Bank TIRIAC);

* 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium (Belgia - dla The Bank of New York Mellon SA/NV);

* Schottengasse 6-8, 1010 Vienna, Austria (Austria - dla UniCredit Bank Austria AG);

* Szabadsdg tér 5-6, 1054 Budapest, Hungary (Wegry - dla UniCredit Bank Hungary zrt.).

2. zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji zdematerializowa-
nych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakeji na tych papierach
warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnoici
zwiqzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wypfat pozytkéw, czynnosci dotyczqcych posiadanych papie-
réw wartosciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja wnioskédw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga
pozyczek papieréw wartosciowych.

2.6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81| ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu:
* The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

2. zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

*  Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji zdemate-
rializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakeji
na tych papierach wartoéciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji
oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnoici
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dotyczqgcych posiadanych papieréw wartosciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja wnio-
skéw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papieréw wartoéciowych.

2.7. Opis konflikiéw intereséw, ktére mogg powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza pod-
miotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81 ustawy mogg powsta¢ konflikty intere-
séw wynikajqce z fakty, iz podmioty te mogqg $wiadczyé ustugi lub oferowaé produkty funduszowi, jak réwniez w zwigzku
z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty tym podmiotom. Réwniez
pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81 ustawy mogq powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu,
iz podmioty te mogg wzajemnie $wiadczyé sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty intereséw mogq tez wynika¢ z
faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza. De-
pozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81 ustawy, oraz zarzqdza nimi i vjawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzqdzania konfliktami
intereséw.

2.8. Informacije, ze powierzenie lub przekazanie czynnoici jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panistwa
trzeciego, okolicznoéci uzasadniajgce powierzenie.

ROZDZIAL 5.

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego.

* Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

e Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673
e Telefon: +48 22 58 81 900

e Fax: +48 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczest-
nictwa.
2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

* Siedziba: Poznar

* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

o Telefon: 61 855 44 44

* Fax: 61 85544 33

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: F-Trust iWealth S.A.

* Siedziba: Poznar

* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan

o Telefon: 61 85544 1

* Fax: 61 85544 1

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecer dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu. Dokony-
wanie czynnosci polegajqcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniv uméw z osobami fizycznymi zamie-
rzajgcymi gromadzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabez-
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pieczenia emerytalnego.

2.3. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Profitum Wealth Management Sp. z o.o0.

Siedziba: Gdynia

Adres: Al. zwyciestwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia

Telefon: 58 760 00 10

Fax: 58 760 00 10

Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu. Dokony-
wanie czynnosci polegajqcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniv uméw z osobami fizycznymi zamie-
rzajgcymi gromadzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabez-
pieczenia emerytalnego.

2.4. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Telefon: 22 212 87 33

Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o§wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.5. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Dom Maklerski BOS S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78 /80

Telefon: (22) 50 43 104

Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqgcych Jednostek Uczestnictwa,
za wyjatkiem zlecen obejmujgcych wspdlny rejestr matzeriski oraz wptat w walucie euro. Przyjmowanie od Uczest-
nikéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.6. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa

Telefon: 22 598 77 00

Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri  dotyczqcych Jednostek Uczest-
nictwa. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczeri woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
Dokonywanie czynnosci polegajgcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi
zamierzajgcymi gromadzié oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach za-
bezpieczenia emerytalnego.

2.7. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: IPOPEMA Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
oraz przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile
Subrejestr zostat otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora. Dokonywanie czynnosci
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polegajgcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi zamierzajgcymi groma-
dzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabezpieczenia emery-
talnego.

2.8. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: KupFundusz S.A.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

o Telefon: + 48 (22) 599 42 67

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
oraz przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich oéwiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile
Subrejestr zostat otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora. Mozliwo$¢ obstuzenia zle-
cen na wplaty jedynie w walucie polskiej. Dokonywanie czynnosci polegajgcych na posredniczeniv w zawieraniu
i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi zamierzajgcymi gromadzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach
emerytalnych lub indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

2.9. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Michael / Strdm Dom Maklerski S.A.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

» Telefon: +48 22 128 59 00

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.10. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: iMercado Sp. z o0.0.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa

o Telefon:+48 728 861 534

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach.

2.11. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Phinance S.A.

* Siedziba: Poznar

* Adres: ul. Ratajczaka 19, 61-814 Poznan

o Telefon:+48 61 663 99 39

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie zleceri dotyczqcych zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa, a takze wszelkich innych sktadanych przez Uczestnikéw zlecen, zdefiniowanych w Procedurach,
informowanie z nalezytq starannosciq Uczestnikéw oraz Klientéw o ofercie Towarzystwa, realizacja innych czyn-
nosci okre$lonych w Umowie jako czynnosci Dystrybutora oraz posredniczenie w zawieraniu i obsfugiwaniv uméw
z osobami fizycznymi zamierzajgcymi gromadzié oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

2.12. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgeych Jednostki Uczestnictwa sq dostepne na stronie internetowej www.
caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
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3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescig.

3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

* Firma: Caspar Asset Management Spétka Akeyjna Siedziba: Poznar.
* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.
Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

3.3. Imiona i nazwiska oséb podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczqce Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela,
ktérym zarzqdzaijq.

* Caspar Akcji Swiatowych Lideréw - Blazej Bogdziewicz, Mateusz Janicki, Krzysztof Kazmierczak;

* Caspar Akcji Globalny Megatrendy - Bfazej Bogdziewicz, Mateusz Janicki, Krzysztof Kazmierczak;
* Caspar Kompas Rynkowy - Jedrzej Janiak, Jacek Maleszewski;

* Caspar Obligacji Skarbowy - Woijciech Ksen, Blazej Bogdziewicz;

* Caspar Obligacji Uniwersalny - Witold Garstka.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania portfelem inwestycyjnym specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10
Ustawy o Funduszu.

Nie dotyczy.
3b. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie ryzykiem funduszu.
Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zarzqdzania ryzykiem Funduszu.

3c. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub jego czeécig zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy o Fundu-
szach Inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie in-
strumentéw finansowych.
Nie dotyczy.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Fun-
duszu.

e Firma: 4AUDYT sp. z o.0.

* Siedziba: Poznar

* Adres: Skryta 7/1, 60-779 Poznari

6. Firma (nazwal), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachun-
kowych Funduszu.

* Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

e Siedziba: Warszawa
e Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
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7. Dane o podmiotach innych niz zarzqgdzajqce Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynno-
sci wyceny aktywéw Funduszu.

7.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0 Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

7.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.

ProService Finteco Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig $wiadczy ustugi obejmujgce prowadzenie ksigg rachunko-
wych Funduszu oraz dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu. ProService Finteco Spétka z Ograniczong Odpowiedzial-
nosciq:
1. ustala zobowigzania Funduszu, ustala warto$é¢ aktywdéw netto Funduszu oraz warto$é aktywdw netto przypadajqcej
na jednostke uczestnictwa na Kazdy dziern wyceny wskazany w Statucie Funduszu i dzien bilansowy;
2. prowadzi obstuge operacyjng Funduszu z zakresie wyceny aktywdéw Funduszy;
3. ujmuje zdarzenia gospodarcze w ksiegach Funduszu wymagane do wyceny aktywéw netto Funduszu oraz wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestictwa;
4. opracowuje polityki rachunkowosci Funduszu i zmiany do nie;.

7.3 Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
oraz zakresu ustug, za ktére sq odpowiedzialne.

* Emilia Guz - Prezes Zarzqdu; Agnieszka Jackowska - Czfonek Zarzqdu.
* Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw.

ROZDZIAL 6.

INFORMACJE DODATKOWE

l.Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wita-
sciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu.

* Uczestnik nabywajqcy Jednostki Uczestnictwa ma mozliwo$¢ oceny poprzez dokonanie testu odpowiedniosci za-
mieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, czy fundusze inwesty-
cyjne sq dla niego odpowiednim produktem.

* Inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, zamierzajgcy na-
by¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu, winien zapoznaé sie z wlasciwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do
dopuszczalnoici takiego nabycia, a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg nabywanie Jednostek Uczestnictwa
w danej jurysdykciji, powstrzymaé sie od ich nabycia.

* Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ oferowane i sprzedawane posrednio lub bezpos$rednio w Stanach zjednoczo-
nych Ameryki Pétnocne;.

* W zwigzku z wejéciem w zycie rozporzqdzer Rady (UE) nr 2022/328 i 2022/398, od dnia

* 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Caspar Parasolowy FIO nie mogg zbywane (w tym réwniez nie mogq by¢
realizowane zlecenia zamiany) jakimkolwiek:

- obywatelom rosyjskim i biatoruskim,
- osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub Biatorusi,
- osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji lub Biatorusi.

Powyzszy zakaz nie obejmuje zlecen odkupienia jednostek uczestictwa ztozonych przez ww. osoby i podmioty. Jednoczesénie, zgod-
nie ze wskazanymi aktami prawnymi, powyzsze ograniczenia nie majq zastosowania do:

- obywateli paristwa cztonkowskiego Unii Europeiskiej lub
- 0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w parstwie cztonkowskim Unii Europejskie;.
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2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania fi-
nansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jed-
nostkowe Subfunduszy.

2.1. Prospekt Informacyijny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sq w siedzibie Towarzystwa, ul. Pét-
wiejska 32, 61-888 Poznar, na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzi-
bach podmiotéw posredniczqcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt. 2 Rozdziatu 5.
2.2. Fundusz bezpfatnie udostepnia Kluczowe Informacje przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Fundusz, na zqdanie
Uczestnika, bezpfatnie dorgcza mu roczne i péfroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach.

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, ul. Pétwiejska 32, 61-888
Poznai, na stronie internetowe| Towarzystwa www.caspartfipl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibach pod-
miotéw posredniczqcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt. 2 Rozdziatu 5.

4. Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie vjawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujace informacje:

Podczas procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w przysztosci planuje sie wykonywaé analize stopnia narazenia
danej inwestycji na poszczegdlne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze by¢
wlgczone do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w réznym zakresie, w zaleznosci od wielu innych czynnikéw,
w tym od sytuacji rynkowej. Prawdopodobny wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji jest nie-
znaczqcy, poniewaz w przypadku zidentyfikowania znaczqcych ryzyk inwestycje bedq odpowiednio zdywersyfikowane.

5. Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzqgdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzagdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w
Funduszu, informuje, iz inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriéw dotyczgcych
zrébwnowazonej $rodowiskowo dziafalnoici gospodarcze.

ROZDZIAL 7.

ZALACZNIKI

7.1. WYKAZ DEFINICJI POJEC | SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Subfun-
duszy.

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestikéw, pra-
wa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestikéw do tego
Subfunduszu, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiq
Aktywa Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyina z siedzibq w Warszawie (01-066) przy ul. Zubra 1.

5. Depozyty — z zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Ustawie, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy
depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako Depozyty.

5a. Dokument zawierajqcy kluczowe informacje - dokument, o ktérym mowa w Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskie-
go i Rady (UE) nr 1286,/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacie,
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dotyczqcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),
zawierajqcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym.

5b. Duration — $redni wazony poszczegdlnymi terminami przeptywdéw gotéwkowych okres oczekiwania na wptyw $rodkéw
pienieznych z tytulu posiadania instrumentu finansowego o charakterze dtuznym.

6. Dzien Wyceny - kazdy dzier, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu dokonuje
sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Warto$é Akty-
wéw Netto Subfunduszy oraz Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy.
7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczqcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu, zgodnie z warunkami okre$lonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9. GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

9a. IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

9b. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

* akcje,

* prawa do akejj,

* prawa pobory,

* warranty subskrypcyjne,

* kwity depozytowe,

* obligacje zamienne,

* inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgij.

11. Instrumenty Dfuzne - rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe:

* obligacje,

* Instrumenty Rynku Pienieznego,

* listy zastawne,

* inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dtugu.

12. Instrumenty Finansowe — rozumie sig przez to:
* Instrumenty Akcyijne,
* Instrumenty Diuzne,
* Instrumenty Pochodne.

13. Instrumenty Pochodne - rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartoici papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.), oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena ryn-
kowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép
procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienigznego — rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wy-
tqcznie wierzytelnosci pieniezne:

* o ferminie realizacji praw nie dfuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

* ktére regularnie podlegajq dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgeych na rynku pienigznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

* kidrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b) oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie
i zbywanie w sposdb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier warto-
$ciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienigznego.

15. Jednostka Uczestictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A, A1, S lub ST, tytut prawny Uczestnika do udziatu w Akty-
wach danego Subfunduszu.
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16. Kluczowe Informacje — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okreslony w art. 220a Ustawy Funduszach
Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

18. Konwersja:

* jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym
przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo
i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrqgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat)
Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu inwestycyjne-
go zarzqdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych optat) Jed-
nostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zor-
ganizowanym, a ich treéé jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

20. Paristwo Cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce cztonkiem Unii Europejskie;.

21. Prawo Wspdlnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskie;.

21a Programy — produkty inwestycyine oparte na Jednostkach Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy, w tym progra-
my systematycznego oszczedzania, indywidualne konta emerytalne (IKE) lub indywidualne konta zabezpieczenia emery-
talnego (IKZE).

22. Prospekt Informacyiny, Prospekt — prospekt Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzqdzony zgodnie z
postanowieniami Rozporzgdzenia.

23. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszqg niz réw-
nowarto$é odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za ktére nie jest pobierana optata dystrybucyijna.

24. Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika Funduszu.

23a. Rejestr IKE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKE.
23b. Rejestr IKZE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKZE.
25. Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru
Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

26. Rozporzqdzenie - rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2025 r. poz. 519 ze zm.).

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

28. Subfundusz - nieposiadajgca osobowoici prawnej, wydzielona organizacyinie cze$é Funduszu.

29. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.

30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

31. Tytuty Uczestnictwa - wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery war-
tosciowe lub niebedqce papierami wartoéciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujqce
uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takze matoletni), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposia-
dajgca osobowosci prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wptaty na rachunek naby¢
Subrejestru prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 90 dni od otwarcia tego Subrejestru, w ciggu 90 (dziewieédzie-
sigt) dni od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

32a. Uczestnik IKE/IKZE - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE/IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKE/
IKZE.

33a. Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2024 r. poz. 707 ze zm.).

33. Ustawa o podatku dochodowym od 0séb fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U. 2 2025 r. poz. 163 ze zm.).
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34. Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 2025 r. poz. 278 ze zm.).

35. Ustawa, ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, 1j. z dnia 6 grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 157 ze zm.).

36. Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 592 ze zm.).
37. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu — wartoéé Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wy-
ceny.

38. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu — warto$é Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwig-
zane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczqce tego Subfunduszu.

39. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$é Aktywéw Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) Ai S posiadanych przez Uczestni-
kéw Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

40. Wspdlny Rejestr Matzeriski — Rejestr Uczestnikédw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim, kté-
re mogq nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowej; w ramach
Wspdlnego Rejestru Matzeriskiego prowadzone sq Wspdlne Subrejestry Matzeriskie.

41. Wspélny Subrejestr Matzenski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim,
ktére mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspédlny rachunek, jezeli pozostajg we wspdlnosci majgtkowe;.

42. Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu lub Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii i nabycia za $rodki uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu lub
odpowiednio Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyce-
ny, po WANS /JU obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

43. Zmodyfikowane Duration — miara wrazliwosci przedstawiajgca szacowang zmiang ceny instrumentu o charakterze
dtuznym w odniesieniu do zmian poziomu rynkowych stép procentowych.

44. Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w Statucie.

7.2 Statut Funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Statut Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL I

FUNDUSZ
§1. Fundusz

Fundusz jest osobg prawnq i prowadzi dziatalno$é¢ pod nazwg Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac skréconej nazwy Caspar Parasolowy FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dziatajgcym na zasadach okre$lonych w Ustawie oraz ni-
niejszym Statucie.

Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akeyjnej z siedzibg
w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznari.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych

w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone

w Ustawie i Statucie papiery wartoéciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasnq rzecz, ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw, przestrzegajqc
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreélonych w Ustawie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2. Definicje
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1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Subfun-
duszy.

2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestnikéw,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujqgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestikéw do tego
Subfunduszu, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki

z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiq Aktywa Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibq w Warszawie (01-066), przy ul. Zubra 1.

5. Depozyty — z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Ustawie, Fundusz moze zawieraé

na rzecz Subfunduszy umowy depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako
Depozyty.

5a. Dokument zawierajqcy kluczowe informacje - dokument, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europeiskie-
go i Rady (UE) nr 1286,/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacie,
dotyczqcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),
zawierajqcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym.

5b. Duration - $redni wazony poszczegdlnymi terminami przeptywéw gotéwkowych okres oczekiwania na wptyw $rodkéw
pienieznych z tytutu posiadania instrumentu finansowego o charakterze dfuznym.

6. Dzieh Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu dokonuje
sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Warto$é Akty-
wéw Netto Subfunduszy oraz Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy.
7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczqcy w zakresie zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli
zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu, zgodnie

z warunkami okre$lonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9. GPW - Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

9a. IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

9b. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

1) akcie,

2) prawa do akgjj,

3) prawa poboru,

4) warranty subskrypcyine,

5) kwity depozytowe,

6) obligacje zamienne,

7) inne papiery wartoéciowe inkorporujqgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgiji.

11. Instrumenty Dluzne - rozumie sie przez to nastepujqgce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

8) obligacie,

9) Instrumenty Rynku Pienieznego,

10) listy zastawne,

11) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnie-
cia diugu.

12. Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1) Instrumenty Akcyine,
2) Instrumenty Dtuzne,
3) Instrumenty Pochodne.

13. Instrumenty Pochodne - rozumie si¢ przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartoéci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 94, z pézniejszymi zmianami), oraz inne prawa
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majgtkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokosci stép procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartoéciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wy-
tgcznie wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dfuzszym niz 397 (trzysta dziewigédziesigt siedem) dni liczonym od dnia ich wysta-
wienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegajq dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgeych na rynku pienigznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 (trzysta dziewigédziesigt siedem) dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2,

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynko-
wych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier wartoéciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez
ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

15. Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A, A1, S lub S1, tytut prawny Uczestnika do udziatu w Ak-
tywach danego Subfunduszu.

16. Kluczowe Informacje — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okre$lony w art. 220a Ustawy o Fundu-
szach Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

18. Konwersja:

a) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po
potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzqdzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towa-
rzystwo i nabycie za uzyskang w ten sposdb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku oraz ewentual-
nych optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

c) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po
potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu
inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

d) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzqdzanego przez Towa-
rzystwo i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych
optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. NBP - Narodowy Bank Polski.

20. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich treéé jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

21. Paristwo Cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce cztonkiem Unii Europejskie;.

22. Prawo Wspélnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskie;.

22a. Programy - produkty inwestycyjne oparte na Jednostkach Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy, w tym progra-
my systematycznego oszczedzania, indywidualne konta emerytalne (IKE) lub indywidualne konta zabezpieczenia emery-
talnego (IKZE).

23. Prospekt Informacyjny, Prospekt — prospekt informacyjny Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

23a. Rejestr IKE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKE.
23b. Rejestr IKZE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKZE.
24. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszq niz réw-
nowarto$é odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za ktére nie jest pobierana optata dystrybucyijna.

25. Rejestr — elekironiczna ewidencja danych dotyczqca Uczestnika Funduszu.

26. Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach Reje-
stru Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

28. Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyijnie czg$¢ Funduszu.

29. Subrejestr — elekironiczna ewidencja danych dotyczqca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.
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30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

31. Tytuty Uczestnictwa — wyemitowane na podstawie wiadciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery war-
tosciowe lub niebedgce papierami wartoéciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujgce
uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takze matoletnia), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie-
posiadajgca osobowosci prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wpfaty na rachunek
naby¢ Subrejestru prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 90 (dziewigédziesigciu) dni od otwarcia tego Subrejestru.
32a. Uczestnik IKE/IKZE - osoba fizyczna, ktéra gromadzi $rodki na IKE/IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKE/
IKZE.

33. Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355, z pézniejszymi zmianami).
33a. Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 . o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidual-
nych kontach zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku, poz. 1808 ze zm.).

34. Warto$é Aktywéw Netto Funduszu, WANF — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny.

35. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu, WANS — warto$é Aktywédw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Fun-
duszu zwigzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczqce tego Subfunduszu.

36. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANS/JU — Warto$¢ Aktywédw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) Ai S posiadanych
przez Uczestnikéw Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

37. Wspélny Rejestr Matzeriski — Rejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim, kté-
re mogq nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowej; w ramach
Wspdlnego Rejestru Matzeriskiego prowadzone sq Wspdlne Subrejestry Matzeriskie.

38. Wspélny Subrejestr Matzeniski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim,
ktére mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspélny rachunek jezeli pozostajg we wspdlnosci majgtkowe.

39. Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu lub Jedno-
stek Uczestnictwa danej kategorii i nabycia za $rodki uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w in-
nym Subfunduszu lub odpowiednio Jednostek Uczestnictwa innej kategorii tego samego Subfunduszu, dokonywa-
na na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po WANS/JU obowiqgzujgcych w tym Dniu Wyceny.
40. Zmodyfikowane Duration — miara wrazliwoéci przedstawiajgca szacowanq zmiane ceny instrumentu o charakterze
dtuznym w odniesieniu do zmian poziomu rynkowych stép procentowych.

41. Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w Statucie.

§3. Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialnosé Towarzystwa

1. Organami Funduszu sq Zgromadzenie Uczestnikéw oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
z siedzibq w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznar, dziatajgce zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo staje sie organem Funduszu z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo
jako organ odptatnie zarzqgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwéch Cztonkéw Zarzqdu Towarzy-
stwa albo jednego Cztonka Zarzqdu Towarzystwa tqcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wy-
konaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzqdzania

6. Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznoéciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

7. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 6, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

§4. Zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
1. Towarzystwo zleci $wiadczenie ustug polegajqcych na zarzqdzaniu Aktywami Subfunduszy Spétce Caspar Asset Mana-

gement Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.
2. Za szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1,
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Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw solidarnie z podmiotem, ktéremu zlecito $wiadczenie ustugi, chyba ze szkoda
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

§5. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu

1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywdw Funduszu i Subrejestry Aktywdw Subfunduszy na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subrejestréw Aktywéw Subfunduszy jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyj-
na z siedzibg w Warszawie. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Subrejestréw Aktywdéw Subfunduszy
okresla szczegdétowe obowigzki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczyé obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw, niezaleznie od Towarzystwa.

§6. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i roczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajq ba-
daniu przez biegtego rewidenta.

2. Péfroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i pétroczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajq
przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Towarzystwo.

§7. Wptaty do Funduszu

1. Wpfaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. tqczna wysoko$¢ wszystkich wptat do
Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zfotych (cztery miliony ztotych). tgczna wysokos$é wptat do kazdego z Subfun-
duszy nie bedzie nizsza niz 250 000 ztotych (dwiescie pigcdziesigt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokonywane
na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywania sig na Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki or-
ganizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zostaé ztozone réwniez przez
Towarzystwo.

3. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 zfotych (sto ztotych). Minimalna
wysokoéé wpfaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) ), z uwzglednieniem
wyjatkéw o ktérych mowa w Rozdziale IV § 4 ust. 7ai § 5 ust. 7a niniejszego Statutu.

4. O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach

i zasadach przyjmowania zapiséw oraz wplat, Towarzystwo powiadomi w drodze ogfoszenia na stronie internetowej www.
caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie nie wczeséniej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

5. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwdch miesiecy od dnia rozpoczecia
zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang zfozone zapisy na kwote wynoszqcq lub
przekraczajgcq tgcznie 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych terminéw
uplynie wczesniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie interne-
towej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

6. W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy,

po utworzeniu Funduszu, przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskaza-
nym w ogloszeniu Towarzystwa o rozpoczeciu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wczesniej jednak niz
w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu wejécia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta
wymagana. Termin przyjmowania zapiséw wynosi dwa miesigce i moze by¢ skrécony decyzjg zarzqdu Towarzystwa na
zasadach okreslonych w Statucie.

7. Minimalna tgczna wysokosé wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze by¢ nizsza niz 250 000 zt (dwieicie pigcdziesigt tysiecy zfotych).

8. Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem
terminu.

10. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczest-
nictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przy-
padajqgcych na dokonang wptate, powiekszong o wartoéé otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
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11. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego
whniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
12. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu

- zwraca wptaty do Funduszu, w tym przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoéciowych, o kté-
rych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, wraz z wartosciq otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki Towarzystwa u Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej
z przestanek wymienionych w pkt 1-3 powyzej, oraz pobrane optaty dystrybucyine.

13. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:

1) Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w §7.1, §7.4 i
§7.5, lub

2) przed uptywem 6 (szeéciu) miesiecy, liczqc od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo
nie zfozylo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

14. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysoko$é
wptat do Funduszu nie osiggnie wyzej wymienionej kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwlocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoiczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wpfat,
w tym przeniesie prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoéciowych , o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu,
powiekszonych o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

§8. Sposob udostepniania informacji o Funduszu i Subfunduszach do publicznej wiadomosci
1. Na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl Fundusz publikuje:

1) Prospekt Informacyiny,

2) dokumenty Kluczowych Informacijj,

3) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym,

4) roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe spra-
wozdania finansowe Subfunduszy,

5) Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii i danego Subfunduszy,

6) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponizej poziomu 2 500 000 ztotych (dwa miliony
piecset tysiecy ztotych),

7) informacje o walutach, w jakich mozliwe jest skfadanie zleceri nabycia i odkupienia Jednostek Uczestictwa za
posrednictwem poszczegdlnych Dystrybutoréw,

8) informacje o Dystrybutorach, ktérzy posiadajg uprawnienia do przyjmowania wpfat oraz dokonywania wypfat
tytutem nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o zmianach w tym zakresie,

9) ogloszenia o zmianach Statutu,

10) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu,

11) informacje o sktadzie portfelu Subfunduszy.

2. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszers w dzienniku

o zasiegu ogdlnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy
Parkiet”, w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokumenty Kluczowych Informacii dla Inwestoréw.
4. Fundusz jest obowigzany dorgczyé Uczestnikowi na jego zqdanie, bezpfatnie, roczne

i pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyiny

z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.
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5. Informacije o sktadzie portfeli Subfunduszy sq udostepniane do publicznej wiadomoséci poprzez zamieszczenie doku-
mentu na stronie internetowej Towarzystwa. Zawierajq dane identyfikujgce portfel Subfunduszu oraz informacje o skfadni-
kach Aktywéw Subfunduszu. Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwosécig kwartalng. Ujawnieniu
podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu na ostatni Dzien Wyceny w danym okresie. Informacje o
sktadzie portfeli publikowane sq nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat skfad portfela podlegajgcego publikacji. Ujawnianie
skfadu portfela nie bedzie dokonywane, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego
obrotu papierami warto$ciowymi.
§9. Zmiana Statutu

1. Zmiany Statutu dokonywane sq przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny

z Ustawaq.

2. Z zastrzezeniem uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu nie wymagajq zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sq w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie

w terminach okreslonych w Ustawie.

4. Zmiany Statutu ogtaszane sq na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl wraz z poda-
niem terminu wej$cia w zycie tych zmian.

§10. Rozwiqgzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniv, jezeli:

1) zarzqdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3
(trzech) miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dzia-
talno$¢ Towarzystwa,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 zfotych (dwa miliony zfotych),

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu,

5) likwidacii, na zasadach okreslonych w Rozdziale Il §4 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniv, jezeli na wniosek Towarzystwa zfozony w terminie siedmiu dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, o ktérym mowa w §10.1.3), Komisja udzieli zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.
3. Towarzystwo moze podjgé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w nastepujgcych przypadkach zaistniatych poczqwszy od
trzeciego roku dziatalnosci Funduszu:

1) Warto$é Aktywdw Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10 000 000 zfotych (dziesieé milionédw ztotych),
2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzqdzania nie pozwoli
3) na pokrywanie kosztéw dziatalnoéci Funduszu przez okres 3 (trzech) kolejnych miesiecy kalendarzowych.

4. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zby-
waé i odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

5. W przypadku rozwigzania Funduszu, wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji.

6. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz przekazana Komisji.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. §0.

ROZDZIAL Il. SUBFUNDUSZE

§1. Subfundusze Funduszu
1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1) Subfundusz Caspar Akcji Swiatowych Lideréw,
2) Subfundusz Caspar Kompas Rynkowy,
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3) Subfundusz Caspar Akcji Globalny Megatrendy,
4) Subfundusz Caspar Obligacji Skarbowy,

5) Subfundusz Caspar Akgiji Polskich,

6) Subfundusz Caspar Obligacji Uniwersalny.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

§2. Tworzenie kolejnych Subfunduszy

1. Fundusz, za zgodg Komisji, moze tworzyé nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.
2. Nowy Subfundusz zostanie utworzony, jeéli zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej niz 250 000 ztotych (dwie-
$cie pigcdziesigt tysiecy ztotych). W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 3 ponizej, Towarzystwo moze okresli¢ inng wysoko$¢
wplat niezbednqg do utworzenia nowego Subfunduszu, nie nizszq jednak niz 250 000 zlotych (dwiescie pigcdziesigt tysiecy
zfotych).
3. O rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.
4. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczecia
zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym
po dniu, w ktérym zostang zfozone zapisy na kwote wynoszqcq lub przekraczajgcqg fgcznie 250 000 ztotych (dwiescie
piecdziesiqt tysiecy ztotych) lub kwote wskazanq przez Towarzystwo w ogloszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w zaleznoéci od tego, ktéry z powyzszych terminéw uptynie wezesniej. O
zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.
pl lub www.caspar.com.pl.
5. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu dokonywane sq wytqcznie
w formie przelewu w walucie polskiej oraz w zdematerializowanych papierach wartoéciowych, o ktérych mowa w § 3.1
Rozdziatu IV Statutu na wydzielony rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.
6. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zfotych (sto ztotych). Minimalna wysoko$¢ wpfaty w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) ), z uwzglednieniem wyjgtkéw o ktérych mowa w
Rozdziale IV § 4 ust. 7ai § 5 ust. 7a niniejszego Statutu.
7. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wpfaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sq
osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem
terminu.
9. Fundusz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakorczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
10. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypada-
iacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za
okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
11. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysoko$é wptat
do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa
w 8§2.2, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwlocznie, nie pézniej niz
w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw dokona zwrotu wpfat powiekszonych o war-
to$¢é ofrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.
12. Informacije o niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl
lub www.caspar.com.pl.

§3. tgczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moggq by¢ ze sobq fgczone za zgodq Komisji.

2. Potqczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa takich samych kategorii Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz tryb fgczenia Subfunduszy okreslajq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych wlasciwe do fgczenia
funduszy inwestycyjnych, przy czym Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wylqgcznie w ramach tej samej kategorii.
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84. Likwidacja Subfunduszu
1. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany, jezeli:

1) Warto$é Aktywdéw Netto Subfunduszu bedzie nizsza albo spadnie ponizej 10 000 000 zlotych (dziesigé milio-
néw zlotych), poczgwszy od drugiego roku dziatalnosci Subfunduszu,

2) Fundusz zbedzie wszystkie lokaty wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu,

3) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzqdzania nie pozwoli

4) na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, poczqwszy od drugiego roku dziatalnosci Subfunduszu.

2. Decyzje o likwidacji podejmuje Towarzystwo po zajéciu jednej z przestanek wskazanej

w 84.1. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.
caspar.com.pl wskazujqc date otwarcia likwidacji Subfunduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w §4.1, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich Subfunduszy.

4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wyltgczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwigzku z rozwiqza-
niem Funduszu.

5. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywaé ani odkupywaé Jednostek Uczestnictwa likwi-
dowanego Subfunduszu.

6. likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznoéci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom, proporcijo-
nalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

7. Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Fundu-
szu posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

8. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowiqzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktdrych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

9. (uchylony)

10. Towarzystwo w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzqdza sprawozdanie finan-
sowe na dzieri otwarcia likwidacji Subfunduszu.

11. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w §4.6, Towarzystwo sporzqdza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

1) bilans zamknigcia sporzqdzony na dzieri nastepujqcy po dokonaniu czynnoéci, o ktérych mowa w §4.6
2) liste wierzycieli, ktérzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
3) wyliczenie kosztéw likwidacji na dzied zakoriczenia likwidacii.

12. (uchylony)

13. Srodki pieniezne, kiérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqdowego. Miejscem wyko-
nania zobowigzania polegajgcego na zwrocie $rodkéw z tytutu likwidacji Subfunduszu jest siedziba Funduszu.

14. Ogfoszenie o otwarciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywaé termin, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do wy-
stepowania z roszczeniami w stosunku do Subfunduszu. §0.

ROZDZIAL Ill. UCZESTNICY FUNDUSZU

§1. Uczestnicy Funduszu

1. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq osoby fizyczne, tgcznie matzonkowie,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
2. W przypadku 0séb fizycznych czynnoici zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq byé wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majqcej pefng zdolnoéé do czynnoici prawnych - przez te osobe fizyczng lub
przez jej petnomocnikéw,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnoéci prawnych — wyltqcznie przez jej przedstawiciela
ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowier Statuty, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia
sqdu opiekuiczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajqcych zakres zwyktego
zarzqduy,
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3) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnoéci do czynnosci prawnych — przez te osobe

4) za zgodgq jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego,

5) zuwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opie-
kunczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajgcych zakres zwyklego zarzqdu
ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

3. Osoba lub osoby dziafajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci praw-
nej zobowigzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

4. Uczestnikami Funduszu w ramach Wspélnego Rejestru Matzeriskiego mogg byé fqcznie matzonkowie, jezeli pozostajg
we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej, ktéra obejmuje Jednostki Uczestnictwa.

5. Skfadajgc zlecenie pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzerskiego, matzon-
kowie wspélnie oswiadczajq, iz:

1) pozostajq we wspdlnosci majgtkowej matzeriskiej,

2) wyrazajq zgode na skfadanie wszelkich o$wiadczer woli Funduszowi przez kazdego z matzonkéw oraz odbie-
ranie naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych pochodzgceych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
kazdego z matzonkéw wigczywszy zqdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zqda-
nie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia oraz zlecenia Konwersji, Zamiany i transferu Jednostek
Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zleceri zgodnie z kolejnosciq ich skfadania przez kazdego

4) z matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z
matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw
lub orzeczenia sqdu,

5) wyrazeniu zgody na wylqczenie odpowiedzialnoéci Towarzystwa za skutki zZtozonych przez matzonkéw i ewen-
tualnych petnomocnikéw zqdari odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6. Ponadto matzonkowie zobowigzani sq do:

1) wskazania wspdlnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa,
2) zawiadomienia - listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowe;.

7. Odwotanie oéwiadczen wskazanych w § 1.5 dokonywane jest poprzez fqczne zfozenie o$wiadczenia przez matzonkéw
w tym zakresie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sqdu wzglednie wypisu aktu notarialnego obejmujgcego umo-
we majgtkowq matzeriskq.

8. Sprzeciw dotyczqcy realizacji zlecenia lub dyspozycji zgloszony przez jednego z matzonkéw winien zostaé wyrazony
w formie pisemnej. Z dniem otrzymania sprzeciwu przez Agenta Transferowego zlecenie lub dyspozycja bedg wymagaty
zgodnego dziatania matzonkéw lub przedfozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

9. IKE ani IKZE nie moze byé prowadzone w ramach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

10. Jednostki Uczestnictwa Funduszu mogq byé nabywane na rzecz oséb matoletnich,

na zasadach okreslonych w Statucie i Kodeksie rodzinnym i opiekuiiczym.

11. Osoba matoletnia ponizej trzynastego roku zycia moze zawrzeé umowe z Funduszem

i nabyé Jednostki Uczestnictwa tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukoriczeniu trzynastego roku zycia za uprzed-
nig pisemnq zgodq tegoz przedstawiciela.

12. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw.

13. Postanowienia powyzsze, dotyczqce oséb matoletnich ponizej 13 (trzynascie) lat, majg odpowiednio zastosowanie do
oséb ubezwlasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 (trzynascie) lat, majg odpowiednio
zastosowanie do 0séb ubezwtasnowolnionych czesciowo.

§2. Prawa Uczestnikéw Funduszu

1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszy Statut.
2. Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
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2) zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) uchylony,

5) dokonywania Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za-
rzqdzanego przez Towarzystwo,

6) ustanowienia pefnomocnikéw,

7) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

8) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

9) ofrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

10) dostepu do Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz sprawozdarn finansowych Fundu-
szu i poszczegdlnych Subfunduszy,

11) otrzymania $rodkéw pienigznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego Jed-
nostki Uczestnictwa sq zapisane w Subrejestrze Uczestnika,

12) zgtoszenia reklamaciji dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo pole-
cito wykonywanie czynnoéci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 (trzydziesci) dni,

13) posiadania Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzeriskim

14) i ustawowej wspdlnosci majgtkowej matzenskiej,

15) ztozenia zapisu na wypadek $mierci.

§3. Reklamacje

1. Uczestnik Funduszu jest uprawniony do ztozenia reklamacii dotyczqcej dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa
oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje sq rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacji obowigzujgcym w Towarzystwie za-
mieszczonym na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

3. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich wptywu do Towarzystwa lub Agenta
Transferowego, z zastrzezeniem, ze w przypadku reklamacji szczegélnie skomplikowanych lub wymagajacych zasiegnie-
cia informacji u podmiotéw trzecich termin ten moze ulec wydfuzeniu. W przypadku wydfuzenia terminu rozpatrywania
reklamacji Uczestnik Funduszu zostanie powiadomiony o przyczynach przedfuzenia terminu i nowym terminie rozpatrzenia
reklamacii.

4. Uczestnik Funduszu powinien dofozyé wszelkich staran, by ztozy¢ reklamacje niezwlocznie

po powzieciu wiadomosci o zaistnieniu zdarzenia, ktére jest przyczynq reklamacii.

§4. Petnomocnictwa

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq byé dokonywane przez pet-
nomocnikéw. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zaréwno do czynnosci dokonywanych w zwigzku z danym Subrejestrem
jak i z catym uczestnictwem (petnomocnictwo ogélne).

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnoéé do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Osoba prawna bedgca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracowni-
kom.

4. Petnomocnik bedqcy osobq fizyczng moze ustanowi¢ dalszego petnomocnika.

5. Uczestnik bedqcy osobq fizyczng moze posiadaé nie wiecej niz 2 (dwdch) petnomocnikéw

w odniesieniu do czynnosci dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

6. Uczestnik bedqcy osobg prawng moze posiadaé nieograniczonq liczbe pefnomocnikéw

w odniesieniu do czynnosci dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

7. Udzielenie pefnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzeriskim moze by¢ dokonane wylqcznie przez
zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynaj-
mniej jednego z matzonkéw.

8. Petnomocnictwo moze byé udzielone jako petnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) lub jako petno-
mocnictwo ograniczone (petnomocnictwo rodzajowe lub petnomocnictwo szczegdlne).

9. W ramach pefnomocnictwa nieograniczonego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych
w takim samym zakresie jak mocodawca.

10. Petnomocnictwo ograniczone oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywaé wylqcznie tych czynnosci, ktére zostaty
okreslone w tresci pefnomocnictwa.
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11. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktére mogg byé przedmiotem pefnomocnictwa ograniczonego, w szcze-
gdlnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych rejestracii takich petnomocnictw.

12. W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako petnomocnictwo ogdlne.

13. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w obecnosci
uprawnionego pracownika Dystrybutora i petnomocnika lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz i petnomocnika, lub
w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym wzglednie w formie aktu notarialnego lub w formie elektronicznej
opatrzonej kwalifikowanym podpisem elekironicznym. Petnomocnictwo powinno okreslaé zakres umocowania oraz dane
petnomocnika.

14. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo moze zostaé odwotane w formie pisemnej w obecnosci uprawnionego pra-
cownika Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiad-
czonym wzglednie w formie aktu notarialnego lub w formie elekironicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elekiro-
nicznym.

15. Petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w zwigzku z umowq o zarzqdzanie zawartq z podmiotem prowadzgcym
dziatalno$é maklerskq polegajacq na zarzgdzaniv portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych traktowane jest jako pefnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) i uprawnia do wy-
konywania czynnosci w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ramach Subrejestréw
otwartych przez tego petnomocnika w zwigzku z wykonaniem umowy o zarzqdzanie. Wygasniecie umowy o zarzqdzanie
jest réwnoznaczne z cofnieciem petnomocnictwa do wykonywania czynnoéci w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

16. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z dniem otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycii, nie pézniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od zfozenia dokumentu petno-
mocnictwa lub jego odwotania u Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, chyba ze opéznienie wynika
z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Ztozenie zlecenia przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é
maklerskq polegajacq na zarzqgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych w imieniu 0séb, z ktérymi podmiot ten podpisat umowe o zarzqdzanie jest rbwnoznaczne ze skutecznym przyjeciem
petnomocnictwa od tych oséb. Fundusz moze zlozy¢ oéwiadczenie o odmowie przyjecia petnomocnictwa jednak nie péz-
niej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia.

17. W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tre$¢ doku-
mentu powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne lub konsularne lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwenciji znoszqcej wymég legali-
zacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzqdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr
112 poz. 938), chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno
by¢ przettumaczone na jezyk polski przez tumacza przysiegtego.

18. Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru.

§5. Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgcym w diuzszym okresie inwestowaé znaczne $rodki w
Jednostki Uczestnictwa, odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika (Umowa o dodatkowym $wiad-
czeniu na rzecz Uczestnika).

2. Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okreslaé szczegdtowe zasady, terminy oraz sposéb
wyptaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika, zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

3. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie Uczestnik, kiéry zawart umowe wskazang w §5.1, do-
konat wptaty w ztotych w danym okresie rozliczeniowym i posiadat takq liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ze $rednia
warto$é Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym nie byta mniejsza niz okre$lona zgodnie z zasadami okre$lonymi
w umowie wskazanej w §5.1 réwnowarto$¢ 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych).

4. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie takze Uczestnik, ktéry zawart umowe wskazang w §5.1
oraz nabytJednostki Uczestnictwa Funduszu w zwigzku z umowq o zarzqdzanie zawartq z podmiotem prowadzgcym dzia-
talno$¢ maklerskg polegajacq na zarzqdzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

5. Towarzystwo moze zawrzeé umowe wskazang w §5.1 takze z Uczestnikiem, ktéry ztozyt skarge lub reklamacije na funk-
cjonowanie Funduszu lub Towarzystwa. Umowa ta moze zostaé zawarta jedynie w przypadku uznania przez Towarzystwo
skargi lub reklamacji Uczestnika.

6. Jesli Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika nie stanowi inaczej, Dodatkowe Swiadczenie na rzecz
Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu, ze $rodkéw stanowigcych
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rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem, przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wyna-
grodzenia, ktére to wynagrodzenie okreslone jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie. Wynagrodzenie wyptacane
Towarzystwu pomniejszane jest o kwote stanowigeq réwnowartoéé Dodatkowych Swiadczen wyptaconych Uczestnikom
Funduszu.

7. Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie z postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwote wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez prze-
kazanie kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie.

8. W przypadku wyptaty $wiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

9. SzczegStowe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyptaty okresla Umowa o
dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika.

§6. Rejestr Uczestnikow i Subrejestr

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestikéw, ktdry stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu
w kazdym Subfunduszu.

2. Otwarcie Subrejestru nastepuje w wyniku ztozenia prawidfowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz dokonania wptaty $rodkéw pienieznych

na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

3. Subrejestr zamykany jest po uptywie 120 (stu dwudziestu) dni od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ra-
mach danego Subfunduszu bqdz na zgdanie Uczestnika wyrazone w formie pisemne;.

4. Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

5. Subrejestr zawiera w szczegélnosci:

10) oznaczenie Subfunduszu,

11) dane identyfikujgce Uczestnika,

12) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezgcych do Uczestnika,

13) date nabyciq, liczbe i ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa,

14) date odkupieniq, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
15) za odkupione Jednostki,

16) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

17) zapis o zastawie ustanowionym przez Uczestnika.

5.1. Dane Uczestnika, ktéry gromadzi érodki na IKE lub IKZE i srodkéw gromadzonych przez niego w ramach tych Progra-
méw ewidencjonowane sq na wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika Funduszu,
poprzez ztozenie zlecenia zmiany tych danych

za posrednictwem Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszq odpowie-
dzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

7. Na wniosek Uczestnika Fundusz moze dokona¢ bezterminowej lub terminowej blokady wszystkich lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze lub Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub Subfunduszu.

8. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzar Uczestnika wobec oséb trzecich moze zosta¢ ustanowiony zastaw na
Jednostkach Uczestictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, Fundusz moze ustanowié na
zqdanie Uczestnika blokade, ktéra moze byé odwotana wytgcznie przez osobe, na ktérej rzecz zostat ustanowiony zastaw
(zastawnik) lub za jej pisemnqg zgodaq.

9. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisa-
nie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz Konwersji i
Zamiany ) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okredlonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w
terminie 5 (pigciu) dni roboczych, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem oko-
licznoéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoici. tgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzielié
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze byé odwotane jedynie za zgodq zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptace-
nie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy zastawnika.
10. O$wiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sig skuteczne w momen-
cie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 5 (pigciu) dni roboczych od
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zfozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

11. Ustanowienie blokady na Rejestrze bqdz Subrejestrze powoduje zawieszenie mozliwosci dokonania operacii dotyczg-
cych zablokowanych Jednostek Uczestnictwa. Blokada Rejestru bqdz Subrejestru nie wylgcza dodatkowych naby¢ Jedno-
stek Uczestnictwa na ten Rejestr bqdz Subrejestr.

12. Blokada Rejestru lub Subrejestru wygasa z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona (blokada terminowa) lub w
przypadku ztozenia przez Uczestika lub osoby, o ktérych mowa w ust. 10 powyzej, zlecenia odwotania blokady (blokada
terminowa lub bezterminowal).

§7. Kolejnosc realizacji zlecen

1. W pierwszej kolejnoéci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, to jest ustanowienia,/odwotania petnomocnictwa, usta-
nowienia/odwolania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia/odwotania osoby uposazonej, dokonania zapisu na wypadek $mierci, zmiany danych, zmiany rachunku
bankowego.

2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru Uczestnika, reali-
zowane sq w nastepujqcej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersjj,
zlecenie Zamiany, zlecenie odkupienia.

3. Zlecenia tego samego typuy, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru Uczestnika, re-
alizowane sq w kolejnosci losowe;.

§8. Zgromadzenie Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestikédw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie, Ustawie oraz w regulaminie przyjetym
przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

2. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na
koniec 2 (drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzied Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczqcych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

3. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniv Uczestnikdw sporzqdza podmiot prowadzqcy Rejestr
Uczestnikdw i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzied Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista za-
wiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gloséw. Lista jest sporzgdzana na podstawie da-
nych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

4. Od dnia poprzedzajgcego dzied Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sig zbywa-
nie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

5. Zwotanie Zgromadzenia Uczestnikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Uczestnikédw. Ogtoszenie powinno zawieraé: dokfadne oznaczenie miejsca, date i godzing odbycia Zgro-
madzenia Uczestikéw i porzqdek obrad.

6. Po ogtoszeniu o zwotaniv Zgromadzenia Uczestikdw, zwotujgcy Zgromadzenie Uczestnikéw przekazuje kazdemu
Uczestnikowi zawiadomienie o zwotfaniu Zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym
nosniku informacii, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

7. Zawiadomienie, o kiérym mowa w §8.6, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,

4) informacje o dniv, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

§9. Uprawnienia Zgromadzenia Uczestnikow
1. Do uprawniert Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia
przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiany funduszu podstawowego;
3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
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4) potgczenia krajowego i transgranicznego funduszy;
5) przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
6) przejecia zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzqdzajgcq w rozumieniu Ustawy.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§10. Tryb i zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.

2. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
3. Przed podijgciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawié Uczest-
nikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktérym mowa w §9.1, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania.

4. Przed podijeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa §9.1.

5. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w §9.1, zapada wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub repre-
zentowanych na Zgromadzeniu UczestikSw.

7. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

8. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwoltujgcy Zgromadzenie.

ROZDZIAL IV. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

§1. Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na warunkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyj-
nych, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jed-
nostki Uczestnictwa przydzielane sq z doktadnoscig do jednej dziesigciotysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez
Fundusz, Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa. Jednostki Uczestictwa nie sq oprocentowane.

2. W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutoréw, Fun-
dusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S, réznigce si¢ rodzajem i wysokoécig pobieranej opta-
ty za zarzqdzanie. W odniesieniv do Subfunduszu Caspar Akcji Globalny Megatrendy i Caspar  Ak-
cji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar
Obligacji Skarbowy i Caspar Obligacji Uniwersalmy Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
3. W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposérednio, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii A1 i S1, réznigce sie rodzajem i wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu
Caspar Akgcji Globalny Megatrendy i Caspar Akgji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii AT. W
odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Skarbowy i Caspar Obligacji Uniwersalny Fundusz nie zbywa Jednostek
Uczestnictwa kategorii S1.

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

1) podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w
§12 w Rozdziatach Statutu dotyczqcych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach kazdego Subfunduszu (na
kazdy Subrejestr) wynosi 1 000 zlotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych),

5) sq zbywane w ramach Programéw.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

1) podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
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Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w
§12 w Rozdziatach Statutu dotyczgcych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S

5) w ramach kazdego Subfunduszu (na kazdy Subrejestr) wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna
wptata wynosi 100 ztotych (sto zfotych),

6) sq zbywane w ramach Programéw.

6. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al:

1) podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w
§12 w Rozdziatach Statutu dotyczqcych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestictwa kategorii A1 w ramach kazdego Subfunduszu
wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 zfotych (sto ztotych),

5) nie sq zbywane w ramach Programéw.

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii S1:

1) podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w
§12 w Rozdziatach Statutu dotyczqcych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S1

5) w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc zfotych, kazda nastepna wptata wynosi 100 zto-
tych (sto zfotych),

6) nie sq zbywane w ramach Programéw.

8. Jednostki Uczestnictwa nie mogq byé zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

9. Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu.

10. Jednostki Uczestnictwa nie podlegajg oprocentowaniu.

11. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu.

12. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczny, z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika,
zapisu w Subrejestrze albo Subrejestrach Uczestnika o ustanowieniu zastawu, wylgcznie po przedstawieniu Funduszowi
umowy zastawu.

13. Do czasu wygasniecia zastawu posiadacz Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, nie moze zlozy¢ zlecenia
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, bez zgody osoby, na rzecz ktérej ten zastaw zostat ustanowiony.

14. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$é poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z po-
grzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajqcej
kosztéw urzqdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacié tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienig,

2) osoby, ktérq Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozyciji zapisu na wypadek $mierci — odkupié Jed-
nostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoéci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni
miesiqc przed $mierciq Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajgcej fqcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacié tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia.

15. Kwoty oraz Jednostki Uczestictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa
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w §1.14, nie wchodzq w skfad masy spadkowej po Uczestniku.
16. Dyspozycja, o ktérej mowa w §1.14, moze byé w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

§2. Podziat Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa dowolnej kategorii kazdego Subfunduszu
na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartoéci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datq podziatu poprzez jed-
nokrotne ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

§3. Rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére mogq by¢ przedmiotem wptat
oraz termin przyjmowania wptat papierami wartosciowymi

1. Przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa, obok $rodkéw pienieznych, mogg byé jedynie papiery wartoéciowe emi-
towane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe i In-
strumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Paristwie Cztonkowskim.

2. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe okreslone w ust. 1 jest zgoda zarzqdu
Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w zamian za papiery wartosciowe w terminie 5 (pieciu) dni od dnia ztozenia wniosku przez zainteresowa-
nego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartosciowych, w ocenie
Towarzystwa:

1) mogfaby niekorzystnie wptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
2) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu,
3) bylaby niezgodna z politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw wartodciowych oraz nie bedzie zawieraé
uméw opiewajqcych na papiery wartoéciowe i prawa majgtkowe, ktére moglyby doprowadzi¢ do naruszenia zakazéw
okreslonych w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone papiery wartoéciowe i
wierzytelnoici oraz zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okre$lone w Ustawie papiery wartoiciowe, wierzy-
telno$ci pienigzne i prawa majgtkowe.

4. Towarzystwo wyraza zgode na nabycie Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe, jezeli papiery war-
tosciowe spetniajg warunki okreslone w §3.1 i §3.8. Zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréw wartoéciowych w
ilosciach, rodzajach i nazwach, ktére mogq byé wniesione do Funduszu.

5. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane.
Wartos$é wplaty nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 ztotych (jeden milion zfotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode
na nizszq wartosé.

6. Wplaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach warto$ciowych mogq by¢ zbierane takze w ra-
mach zapiséw.

7. W przypadku wpfaty w papierach wartoéciowych okreslonych w ust. 1, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie
pézniej niz w ciqgu 5 (pieciu) dni roboczych od dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych
Funduszu lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa. W przypadku wniesienia
papieréw warto$ciowych bez zgody Towarzystwa, papiery zostang zwrécone na rachunek papieréw wartosciowych, z
ktérego zostaty wniesione.

8. Wplaty w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jedno-
stek Uczestnictwa) nie mogg naruszaé postanowien Statutu dotyczqceych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,
w tym postanowieri dotyczqcych przedmiotu lokat, a takze kryteriéw doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo
moze odméwié zgody jezeli zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw warto$ciowych.

9. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartosciowych, ich warto§¢ okresla sie na dzied zapisania na ra-
chunku papieréw wartoéciowych Funduszu, wydzielonym dla danego Subfunduszu, prowadzonym przez Depozytariusza,
zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyjnym. W przypadku, gdy wptata
nie spetnia wymogéw minimalnej wptaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwtocznie zwraca papiery wartoiciowe.
10. W przypadku wptat w papierach warto$ciowych, przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastqpi w oparciu o
waznie ztozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powigkszong o wartoéé otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depo-
zytariusza za okres od dnia zapisania papieréw wartoéciowych na rachunku papieréw wartosciowych Towarzystwa, pro-
wadzonym przez Depozytariusza, na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

§4. Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobe
zamierzajgcq gromadzié¢ $rodki na IKE umowy z Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE okredlajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w
dniu zawarcia umowy oraz Regulamin IKE. Umowe o prowadzenie IKE moze zawrzeé wyltqcznie osoba fizyczna, ktéra
ukoriczyta 16 lat.

4. Uczestnik przestepujgcy do IKE okresla w umowie o prowadzenie IKE Subfundusze, w ramach ktérych bedq gromadzone
wptaty na IKE. Uczestnik moze dokonywaé Zamiany pomiedzy Subfunduszami otwartymi na podstawie umowy o prowa-
dzenie IKE.

5. Fundusz nadaje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajqcy jego identyfikacie.

6. Umowa o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania IKE, w tym obowiqzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika
IKE, w zwiqzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE. Umowa o prowadzenie IKE obejmuje w szczegélnosci oéwiadczenia
i postanowienia, o ktérych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

7. Umowa o prowadzenie IKE zawierana jest na czas nieokre$lony. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta w momen-
cie jej podpisania przez obie strony, ale wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktérykolwiek z Subfundu-
szy objetych umowq o prowadzenie IKE, pierwszego nabycia co najmniej czeséci Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w
zwiqzku z dokonaniem wptaty $rodkéw pienigznych lub wyptaty transferowej na IKE.

7a. W przypadku pierwszej wplaty, bedgcej wptatq transferowq, nie obowigzujq limity minimalnej wptaty, o ktérych mowa
w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.

8. W ramach IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

9. Uczestnik IKE moze wskazaé jedng lub wigcej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku
jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych
przez Uczestnika IKE jako uprawnione do otrzymania érodkéw z IKE w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do
tych $rodkéw sq spadkobiercy Uczestnika IKE.

10. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze nastqpi¢ wylqcznie:

1) na wniosek Uczestnika IKE, po osiggnigeciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnier emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniv warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem zfozenia przez Uczestnika IKE wniosku o
dokonanie wyptaty; z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w umowie o prowa-
dzenie IKE okreslone sq szczegdlne warunki dokonywania wypfaty;

2) w przypadku $mierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnione;.

11. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze byé dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleznosci od wniosku
Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

12. Uczestnik IKE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty z IKE, w przypadku wyptaty w ratach,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik IKE nie moze dokonywaé wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej
raty.

13. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze byé dokonana:

1) do innej instytucii finansowej, z ktérg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta eme-
rytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik IKE,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku $mierci Uczestnika IKE,

4) w sposéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.
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14. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylqcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE, z zastrzezeniem wyjat-
kéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

15. Szczegbtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci $rod-
kéw oraz wypfaty transferowej okreslone sq w umowie o prowadzenie IKE oraz Regulaminie IKE.

16. W zwiqzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE pobierane sq optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
tabelg optat manipulacyjnych objetq umowqg o prowadzenie IKE.

17. Towarzystwo nie pobiera opfat przy wypfacie transferowej oraz zwrocie i zwrocie czgéciowym.

18. Suma wptat dokonanych fqcznie na rejestry IKE jednego Uczestnika nie moze przekraczaé w roku kalendarzowym kwo-
ty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

19. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych fqgcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika przekroczy kwote, o ktérej
mowa powyzej, kwota nadwyzki zostanie zwrécona Uczestnikowi, na rachunek, wskazany przez Uczestnika.

20. W przypadku wypfaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej $srodkéw zgromadzonych na IKE umowa o prowadzenie
IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sig z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

21. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci srodkéw jest rbwnoznaczne z wypowiedzeniem umowy o prowadzenie IKE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

22. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot catoéci srodkéw zgromadzonych na IKE,
jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

23. Zwrotowi cafoici $rodkéw podlegajqg $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek.

24. Na réwni ze zwrotem catosci $rodkéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgro-
madzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzq przestanki
do wypfaty lub wyptaty transferowe;.

25. Uczestnik IKE moze wystqpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czeéci $rodkéw zgromadzonych na IKE pod warunkiem,
ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

26. Zwrot catosci srodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Uczestnik IKE nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

27. Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien zawrzeé
umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucijq finansowq i dostarczyé potwierdzenie zawar-
cia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystq-
pienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw,
jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catosci $rodkéw zgromadzonych na IKE. Postano-
wienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduije, ze Uczestnik IKE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyijnych zarzqdzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych

28. Zwrot catoici $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy o prowadze-
nie IKE. Zwrot czgsci $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktérym mowa
w ust. 19.

29. Jezeli Uczestnik IKE, po zawarciu umowy, nie dokona wptaty w wysokosci przynajmniej wptaty minimalnej o ktérej mowa
w Rozdziale | §7 ust. 3 w terminie - 90 dni, umowa ulega rozwigzaniu. W przypadku pierwszej wptaty, ktéra jest wptatg
transferowq, Uczestnika nie obowigzuje minimalny limit wptaty, o ktérym mowa w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.
30. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE dostepne sq w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

§5. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest zawarcie przez osobe
zamierzajqeq gromadzié $rodki na IKZE umowy z Funduszem o prowadzenie IKZE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKZE okreélajg prze-
pisy Ustawy o IKE/IKZE obowiqzujgce w dniu zawarcia umowy oraz Regulamin IKZE. Umowe o prowadzenie IKZE moze
zawrze¢ wylqcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat.

4.Uczestnik przestepujgcy do IKZE okre$la w umowie o prowadzenie IKZE Subfundusze, w ramach ktérych bedg groma-
dzone wptaty na IKZE. Uczestnik moze dokonywaé Zamiany pomiedzy Subfunduszami otwartymi na podstawie umowy o
prowadzenie IKZE.
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5. Fundusz nadaje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umozliwiajqcy jego identyfikacije.

6. Umowa o prowadzenie IKZE okre$la zasady funkcjonowania IKZE, w tym obowiqzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika
IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednoéci na IKZE. Umowa o prowadzenie IKZE obejmuje w szczegélnosci oswiad-
czenia i postanowienia, o ktérych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

7. Umowa o prowadzenie IKZE zawierana jest na czas nieokreslony. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta w momen-
cie podpisania jej przez obie strony, ale wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktérykolwiek z Subfunduszy
objetych umowq o prowadzenie IKZE pierwszego nabycia co najmniej czeici Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE w
zwiqzku z dokonaniem wptaty $rodkéw pienieznych lub wyptaty transferowej na IKZE.

7a. W przypadku pierwszej wplaty, bedgcej wptatq transferowq, nie obowigzujq limity minimalnej wptaty, o ktérych mowa
w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.

8. W ramach IKZE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

9. Uczestnik IKZE moze wskazaé jednq lub wigcej oséb, kiérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przy-
padku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskaza-
nych przez Uczestnika IKZE jako uprawnione do otrzymania $rodkéw z IKZE w przypadku jego $mierci osobami uprawnio-
nymi do tych $rodkéw sq spadkobiercy Uczestika IKZE.

10. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytqeznie:

1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) w przypadku $mierci Uczestnika IKZE - na wniosek osoby uprawnione;.

11. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze byé dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleznosci od wnio-
sku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

12. Uczestnik IKZE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach z
IKZE, nie moze ponownie rozpoczqé gromadzenia oszczednosci na IKZE. Uczestnik IKZE nie moze dokonywaé wptat na
IKZE, jezeli z IKZE dokonat wypfaty pierwszej raty.

13. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérq Uczestnik IKZE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego albo

2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnione;j

- w przypadku $mierci Uczestnika IKZE,

3) w sposéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

14. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytqcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKZE, z zastrzezeniem wy-
iatkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

15. Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu $rodkéw oraz wyptaty
transferowej okre$lone sg w umowie o prowadzenie IKZE oraz Regulaminie IKZE.

16. W zwiqzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE pobierane sq optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie
z tabelq optat manipulacyjnych objetq umowq o prowadzenie IKZE.

17. Towarzystwo nie pobiera optat przy wyptacie transferowej oraz zwrocie.

18. Suma wptat dokonanych tqcznie na rejestry IKZE jednego Uczestnika nie moze przekraczaé w roku kalendarzowym
kwoty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

18a. Osobie prowadzqcej pozarolniczq dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 13a ust. 1a Ustawy o IKE/IKZE, przystuguje wyz-
szy limit wptat na IKZE w roku kalendarzowym na zasadach i w wysokoéci wskazane w Ustawie o IKE/IKZE.

19. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych tqcznie na Rejestry IKZE jednego Uczestnika przekroczy kwote, o ktdrej
mowa powyzej, kwota nadwyzki zostanie zwrécona Uczestnikowi, na rachunek, wskazany przez Uczestnika.

20. W przypadku wypfaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej rodkéw zgromadzonych na IKZE umowa o prowadzenie
IKZE zawarta z Funduszem rozwiqzuije sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

21. Ztozenie zlecenia zwrotu cafodci $rodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

22. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje zwrot catoéci srodkéw zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

23. Zwrotowi catoéci srodkéw podlegajq srodki zgromadzone na IKZE pomniejszone o nalezny podatek.
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24. Na réwni ze zwrotem cafosci $rodkéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgroma-
dzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzq przestanki
do wypfaty lub wyptaty transferowe;.

25. (uchylony)

26. Zwrot catosci srodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuije likwidacja Funduszu a Uczestnik IKZE nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

27. Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien za-
wrzeé¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innq instytucjq finansowq i dostar-
czyé potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKZE nie spefnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catoéci srodkédw zgromadzonych na
IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKZE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez rézne towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych.

28. Zwrot catosci $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy o prowa-
dzenie IKZE.

29. Jezeli Uczestnik IKE, po zawarciu umowy, nie dokona wptaty w wysokosci przynajmniej wptaty minimalnej o ktérej mowa
w Rozdziale | §7 ust. 3 w terminie -90 dni, umowa ulega rozwigzaniu. W przypadku pierwszej wptaty, ktéra jest wptatg
transferowq, Uczestnika nie obowigzuje minimalny limit wptaty, o ktérym mowa w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.
30. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKZE dostepne sq w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw

ROZDZIALYV.

ZBYWANIE, ODKUPYWANIE, ZAMIANA, REINWESTYCJA
| WYPLATA KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

§1. Zbywanie, odkupywanie, Zamiana, Reinwestycja
i wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa na zqgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu mogq by¢ zamienione na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, a
takze zamieniane pomiedzy kategoriami Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu, jezeli w odniesieniu do
danego Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii.

3. Zbycie Jednostek Uczestictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wpfate.

4. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wplata érod-
kéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa wptynefa na rachunek naby¢ Subfunduszu lub - jesli poprawne zlecenie naby-
cia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku nabyé Subfunduszu - po
WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.

5. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w § 1.4 powyzej, przy
czym okres miedzy dniem, w ktérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
uznania rachunku naby¢ Subfunduszu, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzqgcych obstugi ka-
sowej — dniem otrzymania $rodkéw pienigznych przez Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 (pieé) dni roboczych.

6. Wptaty dokonywane na realizacje zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek naby¢ Subfundu-
szu w tym samym dniu, realizowane po WANS /JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyijqtkiem sytuacii, gdy jest to pierwsza
wplata i Agent Transferowy nie otrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu — w takim
przypadku poprawne zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym dhniy, reali-
zowane sq po WANS /JU z tego samego Dnia Wyceny.

7. W przypadku wptaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartoéciowych okreslonych w §3 Rozdziatu IV Statutu
zbycie tych Jednostek Uczestictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w kiérym te papiery
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warto$ciowe zostaty zapisane na rzecz Subfunduszu na rachunku papieréw wartosciowych lub w innym rejestrze prowa-
dzonym na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, jednak nie pdzniej niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych od dnia
ich zapisania.

8. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowaw §1.5i §1.7,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwlocznie po powzigciu informacji o braku jego
realizaciji.

9. Odkupienie nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i
kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

10. Odkupienie Jednostek Uczestictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym po-
prawne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.

11. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym §1.10, przy czym
okres migdzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz 5 (pieé) dni roboczych.

12. Poprawne zlecenia odkupienia Jednostek Uczestictwa, ktére Agent Transferowy otrzymat w tym samym dniu, realizo-
wane sq po WANS/JU ztego samego Dnia Wyceny.

13. Wypfata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po Dniu Wyceny, w
ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa. Wyptata srodkéw pienieznych moze nastqpié¢ pdzniej niz nastepnego
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa, z powodu opdznien w rozliczeniu
transakeji dotyczgceych sktadnikéw lokat Subfunduszu oraz z powodéw technicznych zwigzanych

z wyptatq $rodkéw pienieznych.

14. Wypfata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa nastepuje wytgcznie w formie przelewu ban-
kowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny wskazany przez Uczestnika lub inng uprawniong do tej czynnosci
osobe (reprezentanta/ pefnomocnika/ przedstawiciela ustawowego).

15. Z uwagi na prowadzone przez Subfundusze polityki inwestycyjne, w wigkszosci zaktadajgce lokowanie przewazajqcej
czeséci Aktywdw Subfunduszu w akcje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata $rodkéw z tytutu odkupie-
nia realizowana jest niezwlocznie.

16. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskie;.

17. Wysokosci minimalnych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wskazane sq w odpowiednich
postanowieniach niniejszego Statutu dotyczqcych kazdego z Subfunduszy.

18. (uchylony)

19. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu zrédtowym lub danej kategorii oraz liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelo-
wym lub odpowiednio odzwierciedlenia na Subrejestrze Uczestnika zmienionej kategorii.

20. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym
poprawne zlecenie Zamiany zostato dostarczone do Agenta Transferowego.

21. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia Zamiany w terminie wskazanym w §1.20 powyzej, przy czym okres miedzy
zfozeniem zlecenia Zamiany a chwilg dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ diuzszy niz 5 (pig¢) dni
roboczych.

22. Poprawne zlecenia Zamiany, ktére Agent Transferowy otrzymat w tym samym dniy, realizowane sq po WANS/JU z
tego samego Dnia Wyceny.

23. (uchylony)

24. (uchylony)

25. (uchylony)

26. (uchylony)

27. Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzgdza i niezwlocznie dorgcza
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na doreczenie tych potwierdzen przy uzyciu inne-
go noénika informaciji niz papier, w innych terminach lub przekazywanie za pomocq poczty elektronicznej. Jezeli Uczestnik
wyrazi takq wole, a Fundusz udostepni takg mozliwo$¢:

1) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
2) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztq elekironiczng, co ma skutek wystania pocztq, lub

3) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania pocztq.

28. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie
mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czeici Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przy-
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padku, o kiérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 (dwdch) mie-
siecy.

29. O wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu Towarzystwo poinformuje poprzez ogtoszenie
na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

30. Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy, w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu oddzielnie, po zajéciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz Prospekcie Informacyjnym.

31. Nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Reinwestycji realizowane jest na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

32. Warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogq przewidywaé inne sposoby dokonania wyptaty $rodkéw pienigznych z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa.

§2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez wptaty bezposrednie

1. Jednostki Uczestnictwa mogq byé nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie przelewu $rodkéw pienieznych
na rachunek naby¢ Subfunduszu u Depozytariusza.

2. Dokonanie przelewu, o ktérym mowa w §2.1, jest rbwnoznaczne ze zfozeniem zlecenia nabycia. Zlecenie uwaza sie
za zfozone w dniu uznania rachunku nabyé¢ Funduszu lub Subfunduszu u Depozytariusza kwotq $rodkéw pienieznych, w
kwocie nie nizszej niz:

- 1 000 ztotych (tysigc ztotych) w przypadku pierwszej wpfaty w walucie polskiej lub 100 zfotych (sto zfotych) w
przypadku kazdej kolejnej wptaty, lub
3. Wptaty bezposrednie sq rozliczane w terminach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym.
4. Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego przelewu, moze nie zostaé
zrealizowane w terminach, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym lub moze nie zostaé zrealizowane w ogéle.

§3. Zlecenia telefoniczne i internetowe

1. Wptacajgcey do Funduszu moze przekazaé — wytgcznie na formularzu zatwierdzonym przez Towarzystwo — dane nie-
zbedne do otwarcia Rejestru lub Subrejestru na zasadach przewidzianych w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustug
za posérednictwem telefonu i Internetu (Regulamin), pod warunkiem, ze réwnoczesénie z przekazaniem danych wyrazi zgode
na treéé tego Regulaminu.

2. SzczegdStowe warunki techniczne sktadania zlecer za posrednictwem telefonu i Internetu okresla Regulamin.

3. Postanowienia Regulaminu nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikdw, a takze ograniczaé obowigzkéw i odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajqcych z przepiséw prawa i niniejszego Statutu.

4. Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycji telefonicznej lub ztozonej

za posrednictwem Internetu w przypadku awarii urzqdzen technicznych (w szczegdlnosci urzqdzen rejestrujgcych).

§4. Optaty
1. Towarzystwo moze pobieraé optate:

1) dystrybucyijng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,

2) manipulacyijng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,

3) wyréwnawczq za Zamiang i Konwersje,

4) za otwarcie pierwszego Subrejestru IKE albo IKZE,

5) w maksymalnych wysokosciach wskazanych w odpowiednich postanowieniach niniejszego Statutu dotyczgcych
kazdego z Subfunduszy.

2. Szczegdtowe wartosci opfat pobieranych przez Towarzystwo wskazane sq w Tabeli Opfat, ktéra udostepniana jest w

miejscu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.
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ROZDZIAL VI.

CZESTOTLIWOSC | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUN-
DUSZU | SUBFUNDUSZY ORAZ USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU, WARTOS$CI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZY ORAZ WARTO-
$CI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

§1. Czestotliwosé i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu
i Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu i Subfunduszy oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie¢ w Dniu Wy-
ceny oraz na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sq wspdlne dla Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, sq zgodne z
przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym.

3. Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w
sposéb nalezyty WANF, WANS i WANS /JU danej kategorii, Fundusz bedzie okreélat ostatnie dostepne kursy przyjmowa-
ne do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuro-
pejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW. Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu, Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny obliczana jest w zfotych. §0.

ROZDZIAL VII.

SUBFUNDUSZ AKCJI SWIATOWYCH LIDEROW

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat.

2. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuije jego osiqgnie-
cia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski
lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebe-
dgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zor-
ganizowanych w paristwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie — Au-
stralia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
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Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdagq
Stock Market, Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Zjednoczone
Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w kté-
rym uplynie okres przejiciowy, o kiérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym,
o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;j),

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, pfatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed ter-
minem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniv Ustawy o Funduszach
Inwestycyinych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlega-
ia regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorial-
nego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, paristwo inne niz
Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organi-
zacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajq ochronie inwe-
stora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqgce rocznych
sprawozdar finansowych niektérych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitafowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery wartosciowe sq
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania
dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okre$lone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze
tgczna warto$é tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w parnstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub paristwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

§3. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
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na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadto na rynkach zorganizowanych w parstwach
nienalezqcych do OECD, wskazanych odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym

2) w Statucie,

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

4) kurséw, cen lub wartoici papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz
albo papieréw wartoéciowych

5) ilnstrumentéw Rynku Pienigeznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

6) w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

7) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

8) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi

9) na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszy,

10) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

11) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o kiérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniej-
szego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na na-
stepujgcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul
Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Ex-
change, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal
Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tur-
kish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych gietdach: GPW,
Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock
Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Ex-
change, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
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gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagraniczny-
mi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

* rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwigkszych globalnych agencji ratingowych lub,

* kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionéw ztotych) albo jej rGwnowartosci
w walucie obcej lub ich oddziatami.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzgq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajqgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sig kurséw walut, wielko-
$ci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartoéci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozycii na tych instrumen-
tach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci
zamknigcia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
1. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicgq, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaijq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywdw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa wartosé tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczy
sposéb od wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitafowym Paristwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
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wana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskie;j,
Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego, parstwo nalezqce do OECD, mig-
dzynarodowq instytucje finansowq, kiérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paistwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Pol-
ska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1, przy czym fqczna wartoéé lokat w papiery warto-
$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty, kiérych papiery wartoéciowe sq poreczane lub
gwarantowane, Depozytéw w tych podmiotach oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakeji, ktérych przed-
miotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tymi podmiotami, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieécipie¢ procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmiana-
mi), dla ktérej sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqgcy do grupy kapitatowe, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2, tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczyé 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzie-
$ci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia pro-
cent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewypta-
calnodci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszernstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartociowych.

5. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) war-
tosci Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Ak-
tywéw Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych
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przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé
35% (trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacii lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowity co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne spétek wehodzgeych w sktad indeksu MSCI World bedg stanowity co najmniej 80% (osiem-
dziesigt procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Badanie zgodnosci ze sktadem indeksu bedzie przeprowadzane wedtug
stanu przekazywanego przez dostawce indeksu na koniec poprzedniego miesigca.

3. Lokaty w Instrumenty Diuzne emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialne-
go Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czfonkowskiego, paristwo
nalezqce do OECD, miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie
lub Rzeczpospolita Polska oraz Instrumenty Pieniezne stanowié bedq do 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

4. Lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego bedq stanowié do 20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
5. Subfundusz nie bedzie lokowat Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa, w tym tytuly uczestictwa typu ETF.

6. Subfundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia ryzyka walutowego portfela Subfunduszu.

§8. Kryteria doboru lokat
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa
poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany ob-
ligacji na akeje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,dla Tytutéw Uczestnictwa: analiza historycznych stép zwro-
tu, mozliwos¢é efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnoéé polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszuy,

c) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodnoéé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw
bazowych z politykq inwestycyjng obowigzujgcqg dla danego Subfunduszu; ptynnoéé, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeji; koszt, rozu-
miany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relaciji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

d) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodno$é banku.

§9. Kredyty i pozyczki
1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wylqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych

- w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieé
procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
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1. Minimalna kwota wpfaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 1 000 ztotych
(tysigc zfotych).

2. Minimalna kwota wpfaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 100
zfotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pig¢
procent) kwoty wpfaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobiera¢ opfate za otwarcie
pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. (uchylony)

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersji Jednostek Uczestictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszyé lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przeka-
zana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

7. Zwolnienie z optaty dystrybucyinej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastqpi¢ réwniez w nastepujqcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych

b) od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujqgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transfe-
rowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybuto-
réw i podmiotéw wspédipracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

c) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycijj,

d) nauzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajqcych inte-
reséw Uczestnikéw Funduszu kryteriéw.

8. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqpié na zasadach okreslonych w §11.6 oraz §11.7
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

9. Niezaleznie od postanowieri §11.6, §11.7 i §11.8 powyzej, Towarzystwo moze obnizyé albo zniesé optate dystrybucying
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajqcych powierzy¢ Funduszowi srodki pieniezne w wysokosci
2) co najmniej 250 000 zlotych (dwieicie pieédziesigt tysiecy zfotych),

3) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem
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1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2% (dwa procent) w skali roku, liczonego
jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma
366 (trzysta sze$édziesiqgt sze$é) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalenda-
rzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcei
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2% (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub
366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od éred-
niej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniuv Wyceny za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigey, za ktdry zostato naliczone.

3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nej w § 12.3 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt
piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesédziesigt sze$é)
dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wy-
nagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3 i § 12.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio kate-
gorii Si S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wy-
sokosci do 20% (dwadzie$cia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.5, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14.1 niniejszego rozdziatu.

5. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wypfacane wytqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

* Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sie pojeciem
Jalfa”.

* Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod
warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

* Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym
Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

* Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie
przyjmuje wartosci ujemnych.

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedfug
stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od
zera. Jednakze czeéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii, umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu
i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizaciji.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
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Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieri Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego
Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny pigcioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypa-
dajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w ust. 7-11, stosuje sie najdiuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w
ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd

alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfasYmaxq = 1rg;gf_,{alfasY,,_,C}
Aclfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd = alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd- 1, to Aalfa5Yd  wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd - max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd = alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd- 1, to Aalfa5Yd  wynosi:
Aclfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

(alfa5Ygq— alfa5Y4-1)
alfa5Y 4 _,— alfa5Ymax,
d-1 d

AalfabYq=

alfa5YY - warto$é przypadajgca na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-
wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5YY =R fundY - RbenchY

Dziert Wyceny d Dzierh Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya = { [IL,(Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k= 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadaijqcy pigé
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={TIli_,(Rbench, +1)}-1

za kazdy Dziedn Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie DziedA Wyceny od k = 1 oznacza Dzier Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeséniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

RfundY skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WANjuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziers Wyceny przypadajqcy pigé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
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gdzie:

WANuk -- zaokrgglona do petnych groszy Warto$é Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem ARSFd,

Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
ARSFd na Dzied Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajqcy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Warto$é Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartoéé aktywédw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd,

ARSFd  dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o
ktérej mowa w ust. 8,

RSFumd - czgéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzied Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYd na ostatni Dziers Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, naliczona od Dnia
Wyceny d w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w ust. 9,

WANPpsfd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é¢ aktywédw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 4,

y - biezqcy rok kalendarzowy.

8. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguje sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (ARSFd). Ustala sie jg w wysokosci zgodne;j
z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznoéci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w dane; lit.
a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana
rezerwy w wysokosci:

ARSFd = WANpsfd * X * Aalfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany DzieA Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < O lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czesé rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

ARSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwencji: RSFYd =0
brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na

wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
ARSFd =0
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Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wyce-
ny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym.

(opisanej joko: Y¢_, ARSFr) pomniejszonej o sume RSFumg (opisang jako: ¥4_, RSFump)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
1j.:

RSFYa = X¢_, ARSFn- ¥&_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzierh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny dane-
go roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypfaty
na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

10. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowiqgzania Subfunduszu do wyplaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzier Wyceny
d-1, przed rozliczeniem zleceri Uczestnikéw realizowanych na Dziedh Wyceny d-1, wedtug nastepujqcej zasady:

RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrgglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

1. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne be-
dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzied pofqgczenia Subfunduszu z innym subfun-
duszem albo na dzier likwidacji Subfunduszu.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposob kalkulacji i terminy
pokrywania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Subfun-
dusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i
opfaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozyta-
riusza zwiqzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty zwiqgzane z
obstugq rachunkéw bankowych,

3) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i opfaty sqdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqgce koszty, pokrywane przez Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 zfotych (siedemdziesigt dwa
tysiqce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywédw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) War-
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tosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za pro-
wadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokoéci 96 000 ztotych (dziewigédziesiqgt sze$é tysiecy zlotych) rocznie
za pozostate uslugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysigcy zlotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikéw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie lub 120 000 zfotych (sto dwadzieécia tysiecy zfotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Net-
to Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesiqt tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie ksiag
rachunkowych, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwigzane z dziatalnosciq inwestycyjng i do-
radczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza z kwot 0,04% (cztery setne
procenta) Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 (dwadzieécia pigé tysiecy zfotych) rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji obowigzkowych
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwestoréw, Do-
kumentéw zawierajgcych kluczowe informacije (KID) i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyz-
sza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych
(czterdziesci osiem tysiecy zfotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy zfotych) za likwi-
dacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu — do wysokosci 200 000 zfotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwi-
dacje,

8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowiqcych czeéci skfadowe wzorca - do wysokosci 20 000
ztotych (dwadziescia tysigcy ztotych) rocznie.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidacji Subfunduszu/Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2, obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw
lokat dotyczqcq wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiaciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.11 §13.2, bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowiqzujgce limity. Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie
wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL *WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec
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1. Przyrost wzorca jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI).

2. (uchylony)

3. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem 100% FTSE
All-Share Index Total Return (ASXTR).

ROZDZIAL VIII.

SUBFUNDUSZ CASPAR KOMPAS RYNKOWY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych
lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski
lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebe-
dqgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zor-
ganizowanych w parnstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie — Au-
stralia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdagq
Stock Market, Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Zjednoczone
Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w kté-
rym uplynie okres przejiciowy, o kiérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym,
o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;),

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, pfatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed ter-
minem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniv Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspélnotowym, Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz
okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednoéci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorial-
nego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, paristwo inne niz
Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organi-
zacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub

*Q 142




b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajq ochronie inwe-
stora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tqcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqce rocznych sprawoz-
dan finansowych niektérych rodzajéw spdtek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery wartosciowe sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

4) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), ztym ze
tqczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub paristwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadto na rynkach zorganizowanych w parstwach
nienalezqcych do OECD, wskazanych odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztoéci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowig Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniej-
szego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
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2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na na-
stepujgcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul
Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Ex-
change, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal
Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tur-
kish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych gietdach: GPW,
Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock
Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Ex-
change, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o kiérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagraniczny-
mi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

i. rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwiekszych globalnych agencji ratingowych lub,
ii. kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionéw zfotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej lub ich oddziatami.
6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajqgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielko-
$ci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartoéci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajqgce na niemoznosci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumen-
tach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci
zamknigcia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniuv modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.




7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.
§4. Tytuty Uczestnictwa

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaijq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywéw tych instytuciji albo zapewniajq, ze gietdowa warto$¢ tytuléw uczestnictwa tych instytucii nie rézni sie w znaczy
sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucii,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitafowym Paristwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fqcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowaé fgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emito-
wane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo
Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paistwa Cztonkowskiego, paristwo nalezqgce do OECD, miedzynarodo-
wq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czfonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej —- w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmiana-
mi), dla ktérej sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczyé 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu

w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartoéé tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:
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1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednq instytucje kredytowg

- w rozumieniu Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartoéciowych sq inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajqg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz, w przypadku niewyptacalnosci emitenta, zapewniajq pierwszeristwo w
odzyskaniu wszystkich $wiadczenr pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowaé wiecej niz 25% (dwadzieécia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r,, nr 99, poz. 919, z pézniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewypta-
calnodci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartodciowych.

6. Suma lokat w papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) war-
tosci Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Ak-
tywéw Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢
35% (trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. tgczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgii, ktérych przedmiotem sq Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pieé procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzqdu tferytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa
Cztonkowskiego, paristwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub co najmniej jedno Parstwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci piec procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktdérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
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W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone w Ustawie.
87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem o globalnym charakterze i elastycznej polityce inwestycyinej, ktéry dostosowuije strukture
portfela do aktualnej fazy cyklu koniunkturalnego.

2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne oraz Tytuty Uczestnictwa o profilu akcyjnym bedq stanowié¢ od 0% do 100% wartosci Ak-
tywéw Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Dtuzne oraz Tytuty Uczestictwa o profilu dfuznym bedq stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Akty-
wéw Subfunduszu.

4. Za Tytuty Uczestnictwa o profilu akcyjnym oraz dtuznym uwaza sie Tytuly Uczestnictwa, kiére zgodnie ze stosowang
politykq inwestycying, wynikajgcq ze statutu, deklarowanego benchmarku lub innych publikowanych informacii lokujq co
najmniej 66% swoich aktywéw odpowiednio w Instrumenty Akcyjne oraz Instrumenty Diuzne.

5. Subfundusz moze posiadaé ekspozycije na towary lub prawa majgtkowe poprzez zastosowanie Instrumentéw Pochod-
nych na indeksy towarowe lub zastosowanie instrumentéw Exchange Traded Commodities lub jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych. Subfundusz nie bedzie dokonywat bezposrednio fizycznych zakupéw towardw.

6. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne.

§8. Kryteria doboru lokat
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa
poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany ob-
ligacji na akeje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwoséé efektywniejszej realizacii celu inwesty-
cyjnego Subfunduszu, adekwatnoéé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-
nicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodnoéé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw
bazowych z politykq inwestycyjng obowigzujgcqg dla danego Subfunduszu; ptynnoéé, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeji; koszt, rozu-
miany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relaciji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodno$é banku.

§9. Kredyty i pozyczki
1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wylqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych

- w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieé
procent) Wartoséci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Minimalna kwota wptaty na Subrejestr tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 zlotych (tysigc
zfotych).

2. Minimalna kwota wpfaty na Subrejestr tytufem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zfotych
(sto ztotych).
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§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej ni 5,0% (pig¢
procent) kwoty wpfaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobiera¢ opfate za otwarcie
pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. (uchylony)

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersji Jednostek Uczestictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszyé lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przeka-
zana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

7. Zwolnienie z optaty dystrybucyinej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastqpi¢ réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikédw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspét-
pracujqgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych
intereséw Uczestnikdw Funduszu kryteriéw.

8. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqpié na zasadach okreslonych w §11.6 oraz §11.7
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

9. Niezaleznie od postanowieri §11.6, §11.7 i §11.8 powyzej, Towarzystwo moze obnizyé albo zniesé optate dystrybucying
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesiqt tysiecy ztotych),
2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2% (dwa procent) w skali roku, liczonego
jako 365 (trzysta sze$édziesigt piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma
366 (trzysta sze$cdziesiqgt sze$é) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-

*Q 148




grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalenda-
rzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcei
Jednostki Uczestictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2% (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub
366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od éred-
niej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniuv Wyceny za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeuy, za ktdry zostato naliczone.

3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nej w § 12.3 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt
piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesédziesigt sze$é)
dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wy-
nagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3 i §12.3q, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio ka-
tegorii S i S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci do 20% (dwadziescia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) od przyrostu Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniuv Wyceny ponad maksymalng Wartoéé Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Odniesienia (dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).

5. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ustepie powyzej, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny w oparciu o model
High Water-Mark (dalej: HWM).

6. Warunkiem koniecznym naliczenia wynagrodzenia zmiennego jest wzrost Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad maksymalng obowigzujgcqg w danym Dniu Wyceny Warto$é Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesienia.

7. Poczqtek Okresu Odniesienia ustalany jest na pierwszy Dzierh Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ramach
Subfunduszu (dalej: Poczgtek Okresu Odniesienia).

8. Okres Odhniesienia jest staty i nie podlega zmianom w trakcie trwania Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz w przypadku bra-
ku cigglosci funkcjonowania danej kategorii Jednostki Uczestnictwa z powodu braku Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, po pojawieniu sie Uczestnikéw nastepuje ponowne wyznaczenie Poczgtku Okresu Odnie-
sienia na pierwszy Dzied Wyceny nastepujgcy po przywréceniu funkcjonowania Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

9. W sytuacji pojawienia sie Jednostki Uczestnictwa kategorii S po okresie jej czasowego niewystepowania, Warto$é Akty-
wéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na jej pierwszy Dzied Wyceny réwna sie Wartoéci Akty-
wéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A.

W sytuaciji pojawienia sig Jednostki Uczestnictwa kategorii S1 po okresie jej czasowego niewystepowania, Warto$é Akty-
wéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na jej pierwszy Dzied Wyceny réwna sie Wartoéci Akty-
wéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S.

10. Poczgtkiem Okresu Odniesienia dla Jednostek Uczestictwa kategorii S jest Dzied Wyceny 17 lipca 2019 roku.

11. Na dzier rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego wedfug modelu HWM w Subfunduszu nie
wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii S1. W przypadku rozpoczecia zbywania tych jednostek przez Fundusz, Po-
czgtkiem Okresu Odniesienia bedzie pierwszy Dzied Wyceny Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, przy czym pierwszym
mozliwym dniem kalkulacji wynagrodzenia zmiennego bedzie Dzien Wyceny nastepujgcy po pierwszym Dniu Wyceny
Jednostek Uczestnictwa kategorii S1.

12. Wynagrodzenie zmienne w oparciu o model HWM wyliczane jest wedfug nastepujgcego wzoru:

RSF; = max {0; SWZ * LJU,_, * AWANS~(]U )}
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RSFd - warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczonej w danym Dniu Wyceny (d);

SWZ - stawka wynagrodzenia zmiennego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujgca w da-
nym Dniu Wyceny;

LJUd-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisana w rejestrze Uczestnikéw w dniu poprzedza-
jacym dany Dzied Wyceny (d-1);

AWANS/JUd - réznica pomiedzy Wartoécig Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
ustalong przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny a dotychczasowq maksymalng
Wartosciq Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obowigzujgcq w okresie od Poczgtku
Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, dla ktérego nastepuje kalkulacja rezerwy na wy-
nagrodzenie zmienne:

AWANS/JUy = (sWANS/JUy) — (WANS /JUmax 4_,)

sWANS /JUd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartoéé aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFd);

WANS/JUmaxd-1 - Maksymalna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obo-
wigzujgca w okresie od Poczgtku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, dla ktérego
nastepuje kalkulacja rezerwy na wynagrodzenie zmienne.

13. Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest dodatnia, jesli Wartosé Aktywdw Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona przed kalkulacjq rezerwy na wynagrodzenie zmienne prze-
wyzsza dotychczasowg Maksymalng Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
obowigzujgcg w okresie od Poczqgtku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, dla ktérego
kalkulowana jest rezerwa oraz gdy obowiqzujgca stawka wynagrodzenia zmiennego dla danej kategorii Jednostki Uczest-
nictwa jest wieksza od zera.

14. Naliczona w danym Dniu Wyceny warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne zaokrgglona do petnych groszy bedzie
przeksiegowywana na konto zobowigzan Subfunduszu wobec Towarzystwa i nie bedzie rozwigzywana az do momentu
wypfaty (dzienna krystalizacja wynikéw).

15. Nie jest mozliwe naliczenie w Dniu Wyceny ujemnej rezerwy na wynagrodzenie zmienne.

16. W przypadku gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu
Wyceny jest nizsza niz wczesniejsza najwyzsza Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej ka-
tegorii, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana, ani nie ulega pomniejszeniu dotychczas naliczona rezerwa
na wynagrodzenie zmienne.

17. Naliczone dzienne rezerwy na wynagrodzenie zmienne podlegajg kumulacji i wyptacie na rzecz Towarzystwa w odste-
pach miesiecznych, tj. warto$¢ wynagrodzenia zmiennego przeznaczona do wyptaty za dany miesiqgc jest sumq dziennych
rezerw na wynagrodzenie zmienne za kazdy Dzieri Wyceny w danym miesigcu.

18. Wyliczona w ten sposdb kwota, zaokrgglana do petnych groszy, podlega wyptacie przez Subfundusz na rzecz Towa-
rzystwa do pietnastego dnia nastgpnego miesiqgca kalendarzowego.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy
pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujace koszty, pokrywane przez Subfun-
dusz w petfnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i
optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych,

2) w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakgjj,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane z
obstugq rachunkéw bankowych,

4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Funduszu,

5) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

6) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sgdowe.
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2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqgce koszty, pokrywane przez Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa
tysiqce zfotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za pro-
wadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokoéci 96 000 ztotych (dziewigédziesigt szes$é tysiecy zlotych) rocznie
za pozostate uslugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysigcy zfotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikéw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie lub 120 000 zfotych (sto dwadzieécia tysiecy zfotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Net-
to Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesiqt tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie ksiag
rachunkowych, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwigzane z dziatalnosciq inwestycyjng i do-
radczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza z kwot: 0,04% (cztery setne
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 zfotych (dwadziescia pieé tysiecy zfotych)
rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji obowigzkowych
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwestoréw, Do-
kumentéw zawierajgcych kluczowe informacije (KID) i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyz-
sza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych
(czterdziesci osiem tysigcy zfotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu- do wysokosci 100 000 zfotych (sto tysiecy ztotych) za likwida-
cie,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu— do wysokosci 200 000 zfotych (dwiescie tysiecy zfotych) za likwi-
dacje,

8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowigcych czesci sktadowe wzorca — do wysokosci 40 000 zto-
tych (czterdziedci tysigcy zfotych) plus 0,00015% (pietnascie stutysiecznych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidaciji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1i §13.2, obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw
lokat dotyczqceq wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.11 §13.2, bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w§13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity. Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie
wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1)
gdzie:
LK(d) - limit kosztu,
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PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Subfundusz nie wskazuje wzorca sfuzqcego do oceny efektywnosci Subfunduszu.

ROZDZIAL IX. (uchylony)
ROZDZIAL X. (uchylony)
ROZDZIAL XI. (uchylony)

ROZDZIAL XIl.

SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI GLOBALNY MEGATRENDY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona warto$ci Aktywéw Subfunduszu oraz jej $rednio i diugoterminowy wzrost,
poréwnywalny do wzrostu wzorca okre$lonego w § 14, w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski lub w Instrumenty Finansowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz inne papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a takze
na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie
Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwie nalezqgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Paristwo Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Securities Exchange, Is-
landia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchan-
ge, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Stock Exchange, Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa de Santiago, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres
przejiciowy, o kiérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w
Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péthocnej z Unii Europejskiej i Euro-
pejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;),

2) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
§2.1.1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach

t@ 152




Inwestycyinych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent pod-
legajq regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorial-
nego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, paristwo inne niz
Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organi-
zacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajq ochronie inwe-
stora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspélnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe, inne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt
§2.1.1), 82.1.2) i §2.1.4), z tym ze fgczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesieé procent) war-
tosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedqgce przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kté-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Czlonkowskie
lub paristwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.
3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zapfaconej za
niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczer oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyce-
ny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.1)i §2.1.2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badari inwestycyjnych - w przy-
padku papieréw wartociowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:
a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych

mowaw §2.1.1)i §2.1.2),
b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartociowych, o ktérych mowa w §2.1.5);
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5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng Subfunduszy;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwe-
stycyjnym Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu za-
mknietego powinny spetniaé kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknie-
tego, dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajqcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majqtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
majqtkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztoéci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiqg Instru-
menty Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4)
niniejszego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
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zowane Instrumenty Pochodne, takie jak kontrakty terminowe na walute.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3, bedzie poziom dopasowania instrumentéw do
planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w
odpowiednich walutach obcych, a takze kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3 bedqg ptyn-
noéé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - war-
to$é ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w 83.3, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w §3.3, bedq zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. 2013, poz. 537) bedgcymi bankami
krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi
w dniu zawarcia transakcji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzgq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajqgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut,
wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznoéci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozyciji na tych instru-
mentach bez negatywnego wplywu na ceng zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemozno-
$ci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytulty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywdw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa wartosé tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczy
sposéb od wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitafowym Paristwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe,
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d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Diuzne podmiotéw prawa publicznego

1. Z zastrzezeniem postanowien §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowaé fqcznie do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Czfonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czton-
kowskiego, paristwo nalezqce do OECD, migedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno
Paristwo Czfonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Z zastrzezeniem postanowier §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowa¢ fqcznie do 34% (trzydziesci cztery procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1,
przy czym fqczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty,
ktérych papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tych podmiotach oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tymi
podmiotami, nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy ka-
pitatowej —- w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesieé¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$é tych
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czter-
dzieéci procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewypta-
calnodci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszernistwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartociowych.
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5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajqgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu tery-
torialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czfonkowskiego,
panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyze;,
przy czym fqgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 34% (trzydziesci cztery procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz in-
westycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundu-
szami lub funduszem lub instytucjq skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycying
- wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestictwa
jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogélne; licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqdanie uczestnika.

14. tgczna warto$é lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

15. Subfundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy za-
granicznych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majqgcych siedzibe za granicg.

16. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§7. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat
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1. Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym globalnym, ktéry w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej nie koncentruje
lokat w okreslonym obszarze geograficznym.

2. Co najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Finansowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynkach zorganizowanych niebedqgcych rynkami regulo-
wanymi poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

3. Lokaty w Instrumenty Akcyjne oraz Tytuly Uczestnictwa o profilu akcyjnym bedq stanowié co najmniej 80% Aktywdw
Subfunduszu.

4. Za Tytuly Uczestnictwa o profilu akcyjnym uwaza sie Tytuly Uczestnictwa, ktére zgodnie ze stosowanq politykq inwesty-
cying, wynikajgcq ze statutu, deklarowanego benchmarku lub innych publikowanych informacii, lokujg co najmniej 66%
swoich aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

5. Lokaty w Depozyty oraz Instrumenty Dtuzne bedq stanowié¢ maksymalnie do 20% Aktywdéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne.

§8. Kryteria doboru lokat

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. W zakresie
poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru - réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akeji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje,

b) dla Instrumentéw Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; pro-
gnozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wia-
rygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dla Tytutéw Uczestictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép
zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosé polityki
inwestycyinej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywnosé, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumen-
tu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartoici instrumentu bazowego; adekwatnosé, rozumiana jako
zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszy;
plynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie prze-
wyzszajgcego wielko$é transakeiji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

d) dla Depozytéw: wysoko$¢ oprocentowania Depozytéw; wiarygodnosé banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Minimalna kwota wpfaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 1 000 ztotych
(tysigc zfotych).
2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 100
zfotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pig¢
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procent) kwoty wpfaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobiera¢ opfate za otwarcie
pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersiji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyijnej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyijnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikédw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspét-
pracujqgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych
intereséw Uczestnikdw Funduszu kryteriéw.

7. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpié na zasadach okreslonych w §11.5 oraz §11.6
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

8. Niezaleznie od postanowieri §11.5, §11.6 i § 11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesiqt tysiecy ztotych,
2) podmiotdw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,95% (jeden i dzie-
wiecédziesigt pieé setnych procenta) (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365
(trzysta sze$édziesigt pigc) dnilub 366 (trzysta sze$édziesiqt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta
sze$édziesiqt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu
Wyceny za kazdy dzieri roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane
Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
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pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nej w § 12.1 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt
piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesédziesigt sze$é)
dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wy-
nagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio ka-
tegorii S i S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.3, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14.1 niniejszego rozdziatu.

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylqgcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie
przyjmuje wartosci ujemnych.

4. Naliczenie i wypfata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedtug
stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od
zera. Jednakze czeéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii, umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu
i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizaciji.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieri Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego
Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny pigcioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypa-
dajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o kiérych mowa w ust. 5-9, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w
ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd
alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfabYmaxq = 1rnaug:_’{alfasYy_x}
sXs<
Aalfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniuv Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:
Adlfa5Yd = alfa5Yd — max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:

Aalfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:
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(alfa5Ygq—alfa5Yq-1)
|lalfa5Yg_q— alfa5Ymaxq|

AalfasYq=

alfa5YY - wartoé¢ przypadajgca na ostatni Dziedn Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzo-
wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5YY =R fundY - RbenchY

Dziern Wyceny d Dzieri Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Yqa = { [Ii.Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dziers Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziers Wyceny k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajqcy pigé
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={[I)_,(Rbench, + 1)} -1

za kazdy Dzied Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzied Wyceny od k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

RfundY - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajqcej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadaijqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do pefnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd

Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
ARSFd, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WANjuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza DzieA Wyceny przypadajqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjuk - zaokrgglona do pefnych groszy Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSFd

ARSFd - dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
o ktérej mowa w ust. 6,

RSFumd - cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzied Wyceny
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danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFYd na ostatni Dziers Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, naliczona od Dnia
wyceny d w danym roku kalendarzowym , o ktérej mowa w ust. 7,

WANPpsfd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 2,
y - biezgcy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d ksieguje sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne (ARSFd,). Ustala sie jg w
wysokosci zgodnej z jednym z postanowieri zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wska-
zanych w danej lit. a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana

rezerwy w wysokosci:
ARSFd = WANpsfd * X * Adlfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany Dzieri Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < O lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czesé rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwenciji: RSFYd = O

brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na
wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFd =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wyce-
ny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym

(opisanej jako: Y&_, ARSFr) pomniejszonej o sume RSFumg (opisang jako: Y¢_, RSFump)

naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
1j.:

RSFYa = ¥&_, ARSFn- ¥%¢_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzied Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzien Wyceny dane-
go roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypfaty
na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

8. Czeéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
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w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzied Wyceny
d-1 przed rozliczeniem zleceri Uczestnikéw realizowanych na Dzied Wyceny d-1, wedfug nastepujgcej zasady:

RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

9. W przypadku tgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne bedzie
naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri pofgczenia Subfunduszu z innym subfundu-
szem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

10. W odhniesieniu do Subfunduszu Caspar Akcji Globalny Megatrendy Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii A Al.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy
pokrywania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Subfun-
dusz w pefnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym koszty ustug ma-
klerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz pro-
wizje i optaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wlasciwe organy panistwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnigtych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqce koszty, pokrywane przez Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okrelone

w ust. 1 — do wysokosci 72 000 zlotych (siedemdziesigt dwa tysigce zfotych) rocznie za weryfikacje wyceny
Aktywéw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 36
000 ztotych (trzydziesci sze$é tysiecy ztotych) rocznie — za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewigédziesiqt sze$é tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie Subre-
jestru Uczestnikéw i rozliczanie zleceri oraz wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci —wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesiqt tysiecy zfotych) rocznie- za prowadzenie ksigg
rachunkowych, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwigzane z dziatalnoécig inwestycyjng i
doradczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza z kwot: 0,04% (cztery setne
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 zfotych (dwadziescia pieé tysiecy zfotych)
rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzko-
wych materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwesto-
réw, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacie (KID) i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu)
- wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000
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zfotych (czterdzieéci osiem tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu- do wysokosci 100 000 zfotych (sto tysiecy ztotych) za likwi-
dacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czeséci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji Funduszu
— do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowigcych czesci sktadowe wzorca — do wysokosci 20 000
zfotych (dwadziescia tysigecy ztotych) rocznie.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidaciji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw
lokat dotyczqcq wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedfug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec
1. Przyrost wzorca jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI).
2. Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu éredniego ztotego do waluty obcej, w ktérej denominowany
jest indeks okreslony w §14.1, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieri Wyceny.

3. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem FTSE All-
-Share Index Total Return (ASXTR Index).

ROZDZIAL XIIl.

SUBFUNDUSZ CASPAR OBLIGACIJI SKARBOWY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
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2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
niebedqcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czfonkowskie
— Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Securities Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchan-
ge, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Stock Exchange, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa de Santiago, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Péthocnej: London Stock Exchange,

2) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
§2.1.1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent pod-
legajq regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorial-
nego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, paristwo inne niz
Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organi-
zacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajq ochronie inwe-
stora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqce rocznych sprawoz-
dan finansowych niektérych rodzajéw spdtek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery wartosciowe sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,
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5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze
tqczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub parstwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zapfaconej za
niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczer oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyce-
ny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.1)i §2.1.2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badari inwestycyjnych - w przy-
padku papieréw wartociowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych
mowaw §2.1.1)i §2.1.2),
b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartociowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng Subfunduszy;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqgdzania ryzykiem inwe-
stycyjnym Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu za-
mknietego powinny spetniaé kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknie-
tego, dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajqcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majqtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
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majgtkowe niewymienione w §2.1.
§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztoéci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwiqzku z lokatami Funduszu,
c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instru-
menty Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4)
niniejszego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:
1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu
na nastepujqcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea
Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives
Exchange,
3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych giefdach: GPW,
Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Tra-
de, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX,
Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Ex-
change, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,
4) transakcje swap na stope procentowq,
5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
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bedzie istniato wysokie prawdopodobierstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznosé
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bgdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o kiérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagra-
nicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej,

Ponadto, Fundusz bedzie zawierat transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze instrumenty te bedq podlegaé w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej oraz mogq w kazdym czasie zostaé zbyte przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazqcq albo zlikwidowana.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut,
wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozyciji na tych instru-
mentach bez negatywnego wplywu na ceng zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemozno-
$ci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicgq, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaijq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywdw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa wartosé tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczy
sposéb od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitafowym Paristwa
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Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Finansowe podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowaé fgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emito-
wane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo
Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paistwa Cztonkowskiego, paristwo nalezqgce do OECD, miedzynarodo-
wq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy ka-
pitatowej —- w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesieé¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$é tych
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czter-
dzieéci procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewypta-
calnodci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
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pierwszernstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartodciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajge na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadzieécia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz in-
westycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundu-
szami lub funduszem lub instytucjq skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycying
- wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestictwa
jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogdlne; licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqdanie uczestnika.

14. tgczna warto$é lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

15. (uchylony)

16. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§7. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat
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1. Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego, inwestujgcym przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, emito-
wane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Papiery wartoéciowe wskazane w ust. 1 bedg stanowié¢ co najmniej 80% Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz w swojej polityce inwestycyjnej ogranicza ryzyko stopy procentowej, stosujgc limit maksymalnego poziomu
Zmodyfikowanego Duration portfela Subfunduszu.

4. Zmodyfikowane Duration portfela Subfunduszu jest zmienne. Maksymalne Zmodyfikowane Duration Subfunduszu, wazo-
ne udziatami poszczegélnych sktadnikéw lokat w Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie bedzie wyzsze niz 3,5.

5. Lokaty w Depozyty bedq stanowi¢ maksymalnie do 20% Aktywdéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyijne lub Tytuty Uczestnictwa.

7. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne.

§8. Kryteria doboru lokat

1. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomiczne;.
2. W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).
2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pigé
procent) kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4.Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
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Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyinej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikédw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspét-
pracujqgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych
intereséw Uczestnikdw Funduszu kryteriéw.

7. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpié na zasadach okreslonych w §11.5 oraz §11.6
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

8. Niezaleznie od postanowieri §11.5, §11.6 i § 11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$édziesigt dwa tysigce pigéset euro),
2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagro-
dzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) Wartoéci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szeéédziesigt
sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalenda-
rzowy ma 366 (trzysta szeéédziesigt sze$é) dni.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligaciji Skarbowy Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii S
iS1.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy
pokrywania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Subfun-
dusz w pefnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw
Uczestnictwa oraz prowizje i opfaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym koszty ustug ma-
klerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz pro-
wizje i optaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
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4) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i spfatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,
5) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqgce koszty, pokrywane przez Subfundusz

w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej:
1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okres$lone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt
dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$é tysiecy ztotych) rocznie - za
prowadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewieédziesigt szeéé tysiecy ztotych) rocz-
nie za pozostafe ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie Subre-
jestru Uczestnikéw i rozliczanie zleceri oraz wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartoéci Aktywdéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesiqt tysiecy zfotych) rocznie- za prowadzenie ksigg
rachunkowych, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdar finansowych,
4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe (niezwigzane z dziatalnoécig inwestycyjng i
doradczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,04% (cztery setne
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 zfotych (dwadziescia pieé tysiecy zfotych)
rocznie,
5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzko-
wych materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwesto-
réw, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacie (KID) i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu)
- wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000
zfotych (czterdzieéci osiem tysiecy ztotych) rocznie,
6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu— do wysokoséci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za likwi-
dacje,
7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czeséci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji Funduszu
— do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidaciji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Dzierh Wyceny. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczqeq wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakeiji obcigzajq te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartoéci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiqzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzer natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedfug nastepujqgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1)
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gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Subfundusz nie wskazuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci Subfunduszu.
2. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony stopg WIBOR 3M.

ROZDZIAL XIV.

SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI POLSKICH

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
niebedqgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych w paristwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czfonkowskie —
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: The New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Chicago Stock Exchange, Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange, BX Swiss, Turcja: Borsa Istanbul, Zjednoczone
Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Péthocnej: London Stock Exchange,

2) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
§2.1.1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent pod-
legajq regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorial-
nego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, paristwo inne niz
Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organi-
zacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajq ochronie inwe-
stora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tqcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqce rocznych sprawoz-
dan finansowych niektérych rodzajéw spdtek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery wartosciowe sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), ztym ze
tqczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub paristwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zapfaconej za
niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczer oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyce-
ny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.1)i §2.1.2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badari inwestycyjnych - w przy-
padku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych
mowaw §2.1.1)i §2.1.2),
b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng Subfunduszy;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwe-
stycyjnym Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).
6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu za-
mknietego powinny spetniaé kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:
1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknie-
tego, dziafajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
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a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajqcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majqtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
majqtkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograni-
czenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartoéci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez Subfundusz
albo papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwiqzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiqzku z lokatami w Depozyty, dfuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzar Subfunduszu, a

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiqg Instru-
menty Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4)
niniejszego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na
nastepujgcych rynkach: GPW, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board
Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, The New York Mercantile Exchange,
The New York Stock Exchange, NASDAQ OMX,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych gietfdach: GPW,
London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Bo-
ard of Trade, Chicago Mercantile Exchange, The New York Mercantile Exchange, The New York Stock Exchange,
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NASDAQ OMX,
4) transakcje swap na stope procentowq,
5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagra-
nicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakeii:

1) rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej,

Ponadto, Fundusz bedzie zawierat transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze instrumenty te bedq podlegaé w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej oraz mogq w kazdym czasie zostaé zbyte przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazqcq albo zlikwidowana.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut,
wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozyciji na tych instru-
mentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemozno-
$ci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywacé:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zqdanie Uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Parstwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji
z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuléw uczestictwa tych instytucii jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone
w niniejszym Rozdziale,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesieé procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tqcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuciji
wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Finansowe podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,
Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego, parstwo nalezqce do OECD, mig-
dzynarodowq instytucje finansowq, kiérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paistwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Pol-
ska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finanso-
we lub w inne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej — w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$é tych
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czter-
dzieéci procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia pro-
cent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu

majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq

*@ 178




spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartodciowych oraz w przypadku niewypta-
calnoéci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucie kredytowq zgodnie z przepisami parstwa cztonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartociowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekracza¢ 20% (dwadzieécia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
paristwo nalezgce do OECD lub migdzynarodowq instytucje finansowq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Subfun-
duszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy czym
tgczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wy-
nikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartoéci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadzieicia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz inwesty-
cyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze nabyé wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogdlnej licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqgdanie uczestnika.

12. tgczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 20% (dwadziescia
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

13. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych lub tytutéw uczestictwa.

14. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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§7. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowié co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Lokaty w Instrumenty Diuzne bedq stanowié¢ maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
3. Lokaty w Depozyty bedq stanowi¢ maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Lokaty w Tytuty Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych lokujgcych akty-
wa w Instrumenty Akcyijne lub Instrumenty Diuzne, oraz instytucji wspdlnego inwestowania majqcych siedzibe za granicg
(funduszy typu ETF) lokujgcych w Instrumenty Akcyjne, bedg stanowi¢ maksymalnie 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

5. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majqcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne.

6. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza ze lokuje co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskie;.

§8. Kryteria doboru lokat

1. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomiczne;.
2. W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujqgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny pra-
wa poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany
obligacji na akeje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dla Depozytéw: wysoko$é oprocentowania Depozytéw; wiarygodnosé banku,

d) dla Tytutéw Uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Subfunduszu, adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego - w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).
2. Minimalna kwota wptaty tytufem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pigé
procent) kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
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nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4.Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikédw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspét-
pracujqgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych
intereséw Uczestnikdw Funduszu kryteriéw.

7. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqgpié na zasadach okreslonych w §11.5 oraz §11.6
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

8. Niezaleznie od postanowieri §11.5, §11.6 i § 11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesiqgt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$édziesigt dwa tysigce pigcset euro),
2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2 % (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pig¢) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt
sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$¢dziesigt sze$¢) dni. Wynagrodzenie, o ktérym mowa
W niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniv Wyceny za kazdy dzieri roku od Wartoéci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wypftacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca
nastepujgcego po miesigey, za kitéry zostato naliczone.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nejw § 12.1 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniuv Wyceny za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeuy, za ktdry zostato naliczone.

2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio ka-
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tegorii S i S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.3, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14.1 niniejszego rozdziatu.

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylqgcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie
przyjmuje wartosci ujemnych.

4. Naliczenie i wyptata (okre$lana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedtug
stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od
zera. Jednakze czeéé rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii, umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu
i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizaciji.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajgcy w roku kalendarzowym nastepujgcym po
roku, w ktérym Subfundusz rozpoczqt swojq dziatalno$é (w odniesieniv do ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia koriczy sie
w Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat od ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Sub-
fundusz rozpoczat dziatalno$¢. Do tego momentu do ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wy-
nagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w ust. 5-9, stosuje sie najdfuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy
sie w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé.

5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Yd réznica migdzy skumulowanq stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem ARSFd, a skumulowanq stopq zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzieri Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Yd =Rfund5Yd - Rbench5Yd

alfa5Ymaxd - warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5YY, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfabYmaxq = 1ma>§{alfa5Yy_x}
X<

Aalfa5Yd - dzienna zmiana alfa5Yd dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniuv Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 > alfa5Ymaxd-1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd — max{alfa5Yd-1; alfa5Ymaxd;0}

jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd oraz alfa5Yd-1 < alfa5Ymaxd- 1, to Aalfa5Yd wynosi:
Aalfa5Yd = alfa5Yd- alfa5Ymaxd
jezeli alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

(alfa5Yq—alfa5Yq_1)
lalfa5Yy_1— alfa5Ymaxg|

AalfasYq=

Alfa5YY - warto$é¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-
wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jeéli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz
pie¢ lat — od ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalno$é, a
koRczqcy sie na ostatni DziedA Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5YY =R fundY - RbenchY

Dzien Wyceny d Dziefi Wyceny w dniu d,
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Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopq zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Yd - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dziedh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya = { [IL.;(Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzied Wyceny przypadajqcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat — ostatni Dzien Wyceny
Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczgt dziatalnosé.

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

RbenchY - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={[I}_,(Rbench; + 1

za kazdy Dziedn Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie DzieA Wyceny od k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajgcy
pie¢ lat przed Dniem Wyceny d lub jeéli okres dziafalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pig¢ lat -ostatni Dzieri Wyceny Sub-
funduszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalno$é.

RfundY skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgled-
niania ARSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

RfundY = (Ty/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzierh Wyceny przypadajqcy pigé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pie¢ lat - ostatni Dzied Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w kté-
rym Subfundusz rozpoczat dziatalno$é.

gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli okres
dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pigé lat — w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w ktérym
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé.

TY - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSFd,

Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
ARSFd, na Dzied Wyceny d, lub jesli okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pigé lat - ostatni Dzierh Wyceny Subfun-
duszu w roku kalendarzowym, w ktérym Subfundusz rozpoczqt dziatalno$é, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Yd = (Td/WANjuk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzierh Wyceny przypadajqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziatalnoéci Subfunduszu jest krétszy niz pieé lat — ostatni Dzied Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalno$é, gdzie:

WANjuk - zaokrgglona do petnych groszy Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d, lub jesli
okres dziafalnosci Subfunduszu jest krétszy niz pigé lat — w ostatnim Dniu Wyceny Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
ktérym Subfundusz rozpoczat dziatalnosé.

Td - zaokragglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniuv wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem ARSFd,

ARSFd dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o
ktérej mowa w ust. 6,

RSFumd - cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,
RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFYd na ostatni Dzierh Wyceny roku kalendarzowego Y,
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RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona od Dnia
wyceny d w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w ust. 7,

WANPpsfd - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywédw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem ARSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z ust. 2,

y - biezqcy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguije sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne (ARSFd). Ustala sie jg w
wysokosci zgodnej z jednym z postanowier zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wska-
zanych w danej lit. a)- d) ponizej:

naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yd 2 alfa5Yd-1 oraz alfa5Yd > 0 oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to ksiegowana jest zmiana
rezerwy w wysokosci:
ARSFd = WANpsfd * X * Adlfa5Yd

pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < alfa5Yd-1 i alfa5Yd > O oraz alfa5Yd > alfa5Ymaxd, to za dany Dzieri Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Yd, o
warto$é wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFd = (RSFYd-1 - RSFumd) * Aalfa5Yd

zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o czesé rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

ARSFd = -(RSFYd-1 - RSFumd), w konsekwencji: RSFYd =0

brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 =0, to w danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na
wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
ARSFd =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wyce-
ny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym

(opisanej jako: ¥%_, ARSFr) pomniejszonej o sume RSFumg (opisang jako: ¥¢_; RSFump)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
1j.:

RSFYq = ¥¢_, ARSFn- ¥&_, RSFums, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYd na ostatni Dzieri Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = 0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzieri Wyceny d da-
nego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty
na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalenda-
rzowego.

8. Cze$éé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiggowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wypftaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny
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d-1 przed rozliczeniem zleceri Uczestnikéw realizowanych po wycenie z Dnia Wyceny d-1, wedtug nastepujqcej zasady:
RSFumd = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFYd-1

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

9. W przypadku tgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne bedzie
naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri pofgczenia Subfunduszu z innym subfundu-
szem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

10. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Akgji Polskich Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy
pokrywania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Subfun-
dusz w pefnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym koszty ustug ma-
klerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz pro-
wizje i optaty zwigzane z obstugqg rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy panistwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnigtych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe,

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqgce koszty, pokrywane przez Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okre$lone w ust. 1- do wysokoéci 72 000 zlotych (siedemdziesigt
dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywédw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$é tysiecy ztotych) rocznie- za
prowadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokoséci 96 000 ztotych (dziewieédziesigt szeéé tysiecy ztotych) rocz-
nie za pozostafe ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego— wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie Subre-
jestru Uczestnikéw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartoéci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowoéci ~wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartoéci Aktywdéw
Netto Subfunduszu lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysigecy zfotych) rocznie - za wycene Aktywdw, w tym
koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewieédziesigt sze$é tysie-
cy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe niezwigzane z dziatalnosciq inwestycying i
doradczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza z kwot: 0,04% (cztery setne
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 zfotych (dwadziescia pieé tysiecy zfotych)
rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzko-
wych materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwesto-
réw, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacie (KID) i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu)
- wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000
zfotych (czterdzieéci osiem tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu — do wysokoéci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za
likwidacie,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czeséci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji Funduszu
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— do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje
8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowigcych czeséci skladowe wzorca - do wysokosci 21 000 zt
(dwudziestu tysiecy zfotych) rocznie.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowigzujq takze w okresie likwidacji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw
lokat dotyczqcq wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiaiciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedfug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu jest indeks: WIG.
2. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem MSCI Po-

land.

ROZDZIAL XV.

SUBFUNDUSZ CASPAR OBLIGACIJI UNIWERSALNY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.
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§2. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Pol-
ski lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czfonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych nie-
bedqcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zor-
ganizowanych w parnstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie — Au-
stralia: National Stock Exchange of Australia; Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdagq Iceland, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Japan Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: The New Zealand Stock Ex-
change, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE American, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE
Chicago, Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange, BX Swiss, Turcja: Borsa Istanbul, Chile: Bolsa de Santiago, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange,

2) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
§2.1.1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyinych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent pod-
legajq regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzg-
du terytorialnego, wiaéciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Paristwa Czfonkowskiego, Europeijski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europeijski Bank
Inwestycyiny, paistwo inne niz Padstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiaéciwego organu nadzo-
ru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot pod-
legajqcy i stosujqcy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym,
lub

c) emitowane przez podmiot, kiérego papiery wartoéciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w§2.1.1).

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okre$lone w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze tqcz-
na warto$¢ tych lokat nie moze przekroczyé 10% (dziesieé procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w parnstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub paristwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

ko

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zapfaconej za
niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczer oraz ich ptynno$é pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;




3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta
system wyceny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.1) i §2.1.2),

b) informacije regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych
- w przypadku papieréw wartociowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o
ktérych mowaw §2.1.1) i §2.1.2),

b) Funduszowi, w sposéb regularny i dokfadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
82.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng Subfunduszy;

6) wynikajqce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwe-
stycyjnym Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajgce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu za-
mknietego powinny spetniaé kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknie-
tego, dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,

b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytuciji zostanie zlecone innemu podmiotowi, pod-
miot ten podlega, wiadciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajqcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
majgtkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograni-
czenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartoéci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez Subfundusz
albo papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwiqzku z lokatami Funduszu,

c) wysokoéci stép procentowych w zwiqzku z lokatami w Depozyty, dfuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pie-
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nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzar Subfunduszuy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowig Instru-
menty Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4)
niniejszego Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na
nastepujgcych rynkach: GPW, Wiener Bérse, BSE (Budapesti Ertékiézsde), Burza cennych papirt Praha (BCPP),
Borsa Istanbu, London Stock Exchange, Eurex Exchange Euronext, Euronext Liffe, Deutsche Bérse, Cboe Global
Markets CBOT, CME, NYMEX, New York Stock Exchange, Nasdaq, Toronto Stock Exchange, SIX Swiss Exchange,
Bolsa Mexicana de Valores, Korea Exchange, ASX Futures, Tokyo | Financial Exchange, Borsa istanbul VIOP,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych giefdach: GPW,
Wiener Bérse, BSE (Budapesti Ertékiézsde), Burza cennych papird Praha (BCPP), Borsa Istanbu, London Stock
Exchange, Eurex Exchange Euronext, Euronext Liffe, Deutsche Bérse, Cboe Global Markets CBOT, CME, NYMEX,
New York Stock Exchange, Nasdaq, Toronto Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Bolsa Mexicana de Valores,
Korea Exchange, ASX Futures, Tokyo | Financial Exchange, Borsa istanbul VIOP,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagra-
nicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakeji:

1) rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech
najwiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pigéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej.

Ponadto, Fundusz bedzie zawierat transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze instrumenty te bedq podlegaé w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej oraz mogq w kazdym czasie zostaé zbyte przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazqcq albo zlikwidowana.
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6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sig przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezre-
alizowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywar Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut,
wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamknigcia w krétkim czasie otwartych pozyciji na tych instru-
mentach bez negatywnego wptywu na ceng zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemozno-
$ci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je na zqgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywéw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa wartoéé tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni si¢ w znaczny
sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucii,

b) instytucje te podlegajqg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Parstwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji
z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co naj-
mniej takim, jak okre$lona w prawie wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoéciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartoéci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regula-
minem, zainwestowana fqcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyine innych funduszy portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania.

§5. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy ka-
pitatowej — w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 ., poz. 120,
z pdzniejszymi zmianami), dla kitérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesieé¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
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procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §5.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$é tych
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czter-
dzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §5.5, nie moze lokowaé wigcej niz 25% (dwadzieécia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2023 r,, poz. 110, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoiciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spefnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartodciowych oraz w przypadku niewypta-
calnoici emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papie-
réw wartoéciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego wdrazajg-
cymi dyrektywe Parlamentu Europeijskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacii
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE
i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w ro-
zumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartodciowych.

5. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w §5.4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pige¢ procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktdérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pigé procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §5.7 i §5.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartociowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o kiérym mowa w §5.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Ak-
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tywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jed-
nego funduszu portfelowego, lub tytuty uczestictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérej mowa w § 4, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktérym mowa w art.
179 ust. 1, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucjq skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz
20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogélne; licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqdanie uczestnika.

14. tgczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych nie moze przewyzszaé 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

15. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

16. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§6. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Instrumenty Dtuzne i Instrumenty Rynku Pienigznego bedq stanowié co najmniej 80% (osiemdziesigt procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski, lub przez Parstwo Cztonkowskie, lub paistwo nalezqce do OECD, bedq stanowié co
najmniej 40% (czterdziesci procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Dtuzne, inne niz wymienione w ust. 2, bedq stanowi¢ maksymalnie do 50% (pieédziesigt procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Lokaty w Depozyty bedq stanowi¢ maksymalnie do 20% (dwadziescia procent)wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze inwestowaé w Tytuly Uczestnictwa, lokujgce swoje aktywa przede wszystkim w diuzne papiery war-
toiciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére
zgodnie ze stosowangq politykg inwestycyijng, wynikajqgcq ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych infor-
macji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestujq co najmniej 66% aktywéw w Instrumenty Dtuzne wskaza-
ne w ustepach powyze;.

5. Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyjne, za wyjatkiem obligacji zamiennych.

6. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne.

7. Efektywna ekspozycja walutowa Subfunduszu na waluty inne niz waluta obowigzujgca w Polsce, nie moze przekroczyé
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

8. Subfundusz w ramach dozwolonej polityki inwestycyjnej moze stosowaé zréznicowane strategie zaréwno z punktu wi-
dzenia Duration jak i typéw emitentéw poszczegdlnych Instrumentéw Diuznych. W zaleznosci od biezqcej i przewidywanej
sytuaciji rynkowej poziom Zmodyfikowanego Duration portfela Subfunduszu moze byé zmienny. Maksymalne Zmodyfiko-
wane Duration Subfunduszu wazone udziatami poszczegélnych Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienigz-
nego w Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ od 0 do 7.

§7. Kryteria doboru lokat

1. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomiczne;.
2. W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
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emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku,

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, moz-
liwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowa-
nia do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

§8. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§9. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).
2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

§10. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pig¢
procent) kwoty wptaconej tytufem nabycia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku jednostek uczestictwa zbywanych za
posrednictwem dystrybutoréw.

2. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1%
(jeden procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku jednostek uczestnictwa zby-
wanych za posrednictwem dystrybutoréw.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamia-
na, w przypadku jednostek uczestnictwa zbywanych za posrednictwem dystrybutoréw. Wysoko$é opfaty jest réwna réznicy
pomiedzy opfatq dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq
Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczest-
nictwa jednorazowo.

4.Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja, w przypadku jednostek uczestnictwa
zbywanych za posrednictwem dystrybutoréw. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng pobrang
od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatg dystrybucyjng z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Optata wyréw-
nawcza w przypadku Konwersji jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyijnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w

stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikédw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspét-
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pracujqgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycijj,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych
intereséw Uczestnikédw Funduszu kryteriéw.

7. Zwolnienie z optaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqpié¢ na zasadach okreslonych w §10.5 oraz §10.6
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

8. Niezaleznie od postanowien §10.5, §10.6i §10.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizyé albo znie$¢ opfate dystrybucyj-
ng lub manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$édziesigt dwa tysigce pigcset euro),
2) podmiotdw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaly uznane za zasadne.

§11. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagro-
dzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) Wartoéci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szeéédziesigt
sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% (osiemdziesigt procent)stawki okreslonei
w §11.1 w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiqt pie¢) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przy-
padku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt szesé) dni.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §11.1 i § 11.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Uniwersalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii
SiSl.

§12. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w
petnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym koszty ustug ma-
klerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz pro-
wizje i optaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy panistwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqce koszty, pokrywane przez Fundusz w
wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt
dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywédw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$é tysiecy ztotych) rocznie - za
prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do wysokosci 96 000 zlotych (dziewieédziesigt sze$é tysiecy ztotych) za
pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw

*Q 104




Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie Subre-
jestru Uczestnikdw i rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartoéci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie
ksigg rachunkowych, wycene Aktywdw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci
96 000 zfotych (dziewieédziesiqgt szes¢ tysiecy zlotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe (niezwigzane z dziatalnoécig inwestycyjng i
doradczq w zakresie zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu) — wyzsza z kwota: 0,04% (cztery setne
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000 zfotych (dwadziescia pieé tysiecy zfotych)
rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzko-
wych materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych (czterdzieséci osiem tysiecy zfotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu — do wysokoséci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za
likwidacie,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czeséci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji Funduszu
— do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

2.1. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidaciji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §12.1 i §12.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §12.1 i §12.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszu do Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw
lokat dotyczqcq wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §12.1 i §12.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §12.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§13. Wzorzec

1. Wzorcem stuzqgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu jest indeks: TBSP.Index.
2. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony stopg WIBOR 3M.
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