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Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Prospekt Informacyjny zostat sporzqdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r., pozycja 1896, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. z 2013 r., poz. 673 z pdzniejszymi zmianami).

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: Caspar Parasolowy FIO. Oznaczenia subfunduszy:

1. Subfundusz Caspar Akcji Europeiskich,
2. Subfundusz Caspar Stabilny,

3. Subfundusz Caspar Globalny,

4. Subfundusz Caspar Obligacii.

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

1. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-
888 Poznan. Adres strony internetowej: www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl

2. Fundusz prowadzi dziatalno$é zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzqdzony w Poznaniu, dnia 20 czerwca 2012 . i aktualizowany na dzien:

27 lipca 2012 ., 2 listopada 2012 r., 26 listopada 2012 r., 3 grudnia 2012 r., 25 stycznia 2013 r., 7 lutego 2013 r.,31 maja
2013 r., 12 lipca 2013 r., 31 lipca 2013 r., 10 sierpnia 2013 r. (tekst jednolity), 26 sierpnia 2013 r.,5 wrzeénia 2013 r., 27
wrzesnia 2013 r,, 4 lutego 2014 r,, 17 lutego 2014 r., 28 lutego 2014 r. (tekst jednolity),4 kwietnia 2014 r. (tekst jednolity), 30
maja 2014 r. (tekst jednolity), 6 czerwca 2014 r. (tekst jednolity), 6 pazdziernika 2014 r., 31 pazdziernika 2015 r., 1 marca
2015 r. (tekst jednolity), 21 kwietnia 2015 r. 29 maja 2015 r. (tekst jednolity), 27 lipca 2015 r. (tekst jednolity), 13 pazdzierni-
ka 2015 r. (tekst jednolity), 30 listopada 2015 r., 4 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r. (tekst jednolity), 7 czerwca 2016 r. (tekst
jednolity), 23 czerwca 2016 1., 14 lipca 2016 . (tekst jednolity), 1 sierpnia 2016 r. (tekst jednolity), 12 sierpnia 2016 r. (tekst
jednolity), 1 wrzeénia 2016 r., 4 grudnia 2016 r.,, 15 grudnia 2016 r,, 20 stycznia 2017 r.,, 24 stycznia 2017 r., 10 marca
2017 r.(tekst jednolity), 27 kwietnia 2017 r., 1 maja 2017 r. (tekst jednolity), 31 maja 2017 r. (tekst jednolity), 18 pazdziernika
2017 r. (tekst jednolity), 4 stycznia 2018 roku (tekst jednolity), 7 marca 2018 roku (tekst jednolity), 11 marca 2018 roku (tekst
jednolity), 14 maja 2018 roku (tekst jednolity), 16 maja 2018 roku (tekst jednolity), 19 maja 2018 roku (tekst jednolity), 28
maja 2018 roku (tekst jednolity), 21 czerwca 2018 roku, 1 lipca 2018 roku, 1 marca 2019 roku (tekst jednolity), 27 marca
2019 roku, 28 maja 2019 roku (tekst jednolity), 1 czerwca 2019 roku (tekst jednolity), 24 lipca 2019 r. (tekst jednolity),
19 sierpnia 2019 r. i 16 wrzesénia 2019 r. (tekst jednolity), 30 wrzesnia 2019 r. (tekst jednolity), 17 pazdziernika 2019 r.,13
stycznia 2020 roku (tekst jednolity), 29 stycznia 2020 roku (tekst jednolity), 29 maja 2020 roku (tekst jednolity) i 1 listopada
2020, 1 stycznia 2021 roku (tekst jednolity),10 marca 2021 roku, 28 maja 2021 roku (tekst jednolity) i 2 sierpnia 2021 roku
(tekst jednolity), 1 stycznia 2022 roku (tekst jednolity), 21 marca 2022 roku (tekst jednolity) 12 kwietnia 2022 roku oraz 31
maja 2022 (tekst jednolity), 4 lipca 2022 (tekst jednolity), 12 lipca 2022 (tekst jednolity), 1 sierpnia 2022 r. (tekst jednolity),
1 stycznia 2023 r. (tekst jednolity), 13 stycznia 2023 . (tekst jednolity), 13 stycznia 2023 r. (tekst jednolity), 14 lipca 2023
r. (tekst jednolity), 29 wrzesénia 2023 r. (tekst jednolity), 29 grudnia 2023 r. (tekst jednolity).

Ostatni tekst jednolity zostat sporzqdzony w Poznaniu w dniu 29 grudnia 2023 roku.
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ROZDZIAL 1.

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
* Siedziba: Pozna#
e Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

2. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz na-
zwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajq te osoby.

¢ Tomasz Salus - Prezes Zarzqdu

* Agata Babecka - Wiceprezes Zarzqdu

*  Kamil Herudziriski - Wiceprezes Zarzqdu
* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu

Wymienione wyzej osoby dziatajq w imieniu firmy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzi-
bq w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajq zadnych
faktéw i okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach In-
westycyjnych i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r,, poz. 673 z pdzniejszymi zmianami), a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniejq, poza ujawnionymi w Prospekcie Informacyjnym, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczqcy wptyw na sytuacje
prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

¢ Tomasz Salus - Prezes Zarzqdu

* Agata Babecka - Wiceprezes Zarzqdu

*  Kamil Herudziriski - Wiceprezes Zarzqdu
* Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu




ROZDZIAL 2.

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
* Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

* Siedziba: Poznarn

e Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

¢ Numer telefonu: (61) 855 44 44

e Numer faksu: (61) 855 44 33

* Adres gléwnej strony internetowej: www.caspar.com.pl Adres poczty elektronicznej: fi@caspar.com.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego,
numer KRS: 0000387202.

4. Wysokos¢ kapitatu wltasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na
ostatni dzien bilansowy.

Wysokosé kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2022 r. wynosita 5 345 890,83 zt, a wysoko$é poszcze-
géInych sktadnikéw kapitatu wiasnego wynosita:

* kapitat zaktadowy: 2 000 000 zt,

* kapitat z aktualizacji wyceny: 7 755,75 zt,
* strata netto z lat ubiegtych: O zt,

* zysk netto: 148 841,24 zt.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cafosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej do-
minacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej — posiadajgcym 98,75%
ogdlnej liczby gloséw na Walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa jest Caspar Asset Management Spétka Ak-
cyjna z siedzibqg w Poznaniu. Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 98,75% akcji, tj. 1 975 000 akgji, dajgcych
1 975 000 gltoséw na Walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy jest Caspar Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

7. Imiona i nazwiska.
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7.1. Imiona i nazwiska czfonkéw Zarzqdu Towarzystwa ze wskazaniem funkciji petnionych w Zarzqdzie.

e Tomasz Salus - Prezes Zarzqdy;
* Agata Babecka - Wiceprezes Zarzqdu, Kamil Herudziriski - Wiceprezes Zarzqdu, Andrzej Miszczuk - Wicepre-
zes Zarzqdu.

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewodniczqcego.

*  Witold Pochmara - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorczej;
* Rafat Litwic - Cztonek Rady Nadzorczej, Rafat Ptdkarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzgdzajgcych Subfunduszem Funduszu.
* Btazej Bogdziewicz, Piotr Rojda, Mateusz Janicki, Wojciech Ksen.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzqd:

Tomasz Salus — Prezes zarzqdu. Nie petni innych funkji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Agata Babecka - Wiceprezes zarzqdu. Petni funkcje prokurenta w spéfce Caspar Asset Management S.A. z siedzibg
w Poznaniu. Nie petni innych funkeji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Kamil Herudziriski - Wiceprezes zarzqdu. Nie pefni innych funkgii, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Andrzej Miszczuk - Wiceprezes Zarzqdu. Pefni funkcje Gtéwnego Stratega w F-Trust S.A. Nie petni innych funkcji, ktére
moglyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Wiceprezes zarzqdu spétki Profuturity sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie. Nie petni innych funkgii, kiére mogtyby mieé zna-
czenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkgij,
ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Rafaf Litwic — Czlonek Rady Nadzorczej

Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkgij,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Rafat Ptékarz — Cztonek Rady Nadzorczej

Petni funkcje Czfonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Petni funkcje Czfonka
Rady Nadzorczej w F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mieé¢ znaczenie dla Uczest-
nikéw Funduszu.

Zarzqdzajgcy Funduszem

Towarzystwo zlecito Caspar Asset Management S.A. z siedzibq w Poznaniu zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi wszyst-
kich Subfunduszy wchodzgcych w skfad Funduszu.

Zarzqdzajgcymi Subfunduszami sq:
Bfazej Bogdziewicz - doradca inwestycyijny, nr licencji 203. Pefni funkcje Wiceprezesa zarzqdu, Dyrektora Inwestycyjnego
oraz Cztonka Komitetu Inwestycyjnego w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji,

ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Piotr Rojda — makler papieréw wartosciowych, nr licencji 2898; doradca inwestycyiny, nr licencji 540. Petni funkcje za-
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rzqdzajgcego w Caspar Asset Management S.A. Nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

Mateusz Janicki - doradca inwestycyjny, nr licencji 710. Petni funkcje zarzqdzajgcego w Caspar Asset Management S.A.
Nie petni innych funkcji, ktiére mogtyby mieé¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Woijciech Ksen - makler papieréw warto$ciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnoéci doradztwa inwestycyjnego
nr 2513. Petni funkcje Zastepcy Dyrektora Inwestycyjnego oraz Szefa Zespotu Dealeréw w Caspar Asset Management S.A.
z siedzibqg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, kiére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym.

Caspar Prywatny 1 Fundusz Inwestycyjny zamkniety, ABJ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, HETOKA Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, PROFILAK Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, POTEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Family Caspar Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, ONDANA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz 4 Fundusz Inwestycyijny Zamkniety, WH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacjqg, ze
szczegotowe informacje o tej polityce, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uzna-
niowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyzna-
wanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen,
jezeli zostat ustanowiony w towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona.

Towarzystwo nie jest znaczqcym towarzystwem inwestycyjnym w rozumieniu Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyinych, stqd Towarzystwo zdecydowalo sie odstqpi¢ od stosowania niektérych wymogéw dotyczgcych
wynagradzania z uwagi na ich nieadekwatnos$é do skali i charakteru dziatalnosci. Towarzystwo przyjeto w ramach regu-
lacji wewnetrznych Polityke wynagradzania zarzqdu, Polityke wynagradzania Rady Nadzorczej, Polityke wynagradzania
kluczowych oséb.Przyjete Polityki wynagradzania sq elementem sktadowym funkcjonujgcych w Towarzystwie zasad za-
rzqdzania opartych na kulturze korporacyinej, na ktérq sktadajqg sie wartosci etyczne i kompetencje oséb zarzqdzajqgcych i
nadzorujqcych, przejrzyste struktury organizacyjne, zakresy uprawnien i odpowiedzialnoéci, kanaty informacji, mechanizmy
kontrolne oraz system zarzqdzania ryzykiem. Polityki wynagradzania stosowane w Towarzystwie podlegajq regularnemu
przeglgdowi i ocenie Rady Nadzorczej, a wysoko$é catkowitych wynagrodzers wyptaconych osobom im podlegajgcym,
sq ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniv Funduszu bedgcego
alternatywnym funduszem inwestycyjnym. Dokumenty polityk wynagradzania stosowanych w Towarzystwie udostepnione
sq na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.caspar. com.pl w zakfadce , Dokumenty funduszy”. Na zqgdanie
Uczestnika Funduszu dokumenty te mogq byé udostepnione bezptatnie takze w formie papierowe;.

ROZDZIAL 3.

DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,
czas trwania Funduszu.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 r.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie w dniu 22
pazdziernika 2012 roku pod numerem RFi 796.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusze.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie, a Jednostki Uczest-
nictwa danej kategorii reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na
warunkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposred-
nio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sq z dokfadnosciq do jed-
nej dziesieciotysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.
Jednostki Uczestnictwa nie sq oprocentowane. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S réznigce sig rodzajem i
wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jedno-
stek Uczestictwa kategorii A. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligaciji Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa
kategorii S. Jednostki Uczestictwa kategorii A i S dodatkowo charakteryzuijq sie tym, ze sq oferowane w IKE, IKZE.

W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii A1 S1 rézniqce sie rodzajem i wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar
Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A1. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Fun-
dusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii S1.

Jednostki Uczestictwa kategorii A:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3, 23.3 i 48.3 niniejszego Prospektu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.1, 23.4.1
148.4.1,

c) sqzbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika, takze w ramach IKE, IKZE,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3, 23.3 i 43.3 niniejszego Prospekiu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.3 i
18.4.4,23.4.3123.4.4,43.41i143.4.2,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika, takze w ramach IKE, IKZE,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych, kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestictwa kategorii A1:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt. 18.3, 23.3 i 48.3 niniejszego Prospektu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt. 18.4.1¢,
23.4.10i48.4.1q,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

Jednostki Uczestictwa kategorii S1:

a) podlegajq optacie dystrybucyinej, manipulacyijnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt. 18.3, 23.3 i 43.3 niniejszego Prospekiu,

b) podlegajq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt. 18.4.3a i
18.4.4,23.4.30124.4.4,43.41ai43.4.2,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty na Jednostki Uczestictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc
ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).
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3.2. Informacja o podziale Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestictwa dowolnej kategorii mogq zostaé podzielone. Podziat Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
jest dokonywany na réwne czeéci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed po-
dziatem. Statut Funduszu okresla sposéb dokonywania ogtoszen o zamiarze dokonania podziatu.

3.3. Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajq
dziedziczeniu i mogq byé przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogqg byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa podlega-
iq dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zqdanie: osoby,
ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupié Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoici nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego od-
kupienia; osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupié Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoici nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $mierciq Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
oglaszane przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajqcej tgcznej wartosci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze wyptacié tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Jednostki Uczestnictwa
moggq by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.

4.1. Towarzystwo zarzqgdzajgce Funduszem dziata niezaleznie, ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

4.2. Uczestnikom Funduszu przystugujq prawa okreslone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i postanowie-
niami Statutu Funduszu. W szczegélnosci fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany odkupié Jednostki Uczestnictwa od
Uczestnikdw, ktérzy zazqdali odkupienia tych jednostek, po cenie wynikajqcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie wszystkich Subrejestréw w Dniu Wyceny. Ponadto, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Uczestnikowi
przystugujq prawa wskazane w pkt 4.3.

4.3. Uczestnik Funduszu ma prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa,

d) przystepowania do Programéw oferowanych przez Fundusz,

e) dokonywania Konwersjj,

f)  ustanowienia pefnomocnikéw,

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

i)  otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

i) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz sprawozdar finansowych Funduszu i poszczegdlnych Sub-
funduszy,

k) otrzymania $rodkéw pienigznych uzyskanych w zwiqzku z likwidacjq Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnic-
twa sq zapisane w Subrejestrze,

) zgtoszenia reklamacii dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecifo wykonywanie
czynnosci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 dni od dnia przyjecia reklamacji; w przypadku wydtuzenia terminu
rozpatrywania reklamaciji Uczestnik Funduszu zostanie powiadomiony o przyczynach przedtuzenia terminu i nowym terminie
rozpatrzenia reklamacji,

m) posiadania Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzedskim i ustawowej wspdlnosci majgtkowe;j
matzeriskiej,

n) zlozenia zapisu na wypadek $mierci.

Uczestnik moze wyrazié zgode na doreczenie potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
uzyciu innego nosnika informacii niz papier, w innych terminach lub przekazywanie za pomocg poczty elektronicznej. Jezeli
Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwo$¢:
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a) potwierdzenie zostanie sporzqdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz lub
b) potwierdzenie moze byé wystane pocztq elektroniczng, co ma skutek wystania pocztq lub
c) potwierdzenie moze byé udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie WWW, co ma skutek wystania pocztq.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu, Statut Funduszu przewiduje mozliwoéé utworzenia nastepujqgcych Subfunduszy: Caspar
Akcji Europeiskich, Caspar Stabilny, Caspar Globalny oraz Caspar Obligacii.

5.1. Wptaty do Funduszu i Subfunduszu.

Woplaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S. fgczna wysoko$é wszystkich
wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych). tgczna wysoko$¢ wptat do kazdego z
Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 250 000 zlotych (dwiescie pig¢dziesigt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokony-
wane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
wplaty tytufem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro, kwota w euro podlega przeliczeniu na ztote wedfug kursu $§redniego
zlotego do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku wpfat w postaci papieréw wartosciowych stosuje sie
odpowiednio postanowienia pkt 6.2.13.-6.2.20. niniejszego Rozdziatu.

5.2. Osoby uprawnione do ztozenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na
Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zostaé ztozone réwniez przez Towarzystwo. W przypadku oséb fizycznych czyn-
nosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$é do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej petno-
mocnikdw,

b) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytqcznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuAiczego przedsta-
wiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnoici przekraczajqcych zakres zwyktego zarzqdu,

c) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnoéci do czynnoici prawnych — przez te osobe za zgodq jej przedstawiciela ustawo-
wego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym z zastrze-
zeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnoéci przekraczajgcych
zakres zwykfego zarzqdu ani wyrazaé zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
zobowigzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

5.3. Cena Jednostki Uczestnictwa oraz wysokos$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S wynosi 100 zfotych (sto zfotych).
Minimalna wysokos$é wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 zfotych (tysigc zfotych).

Miejsce i termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach i zasadach przyjmowania zapiséw
oraz wplat Towarzystwo powiadomi w drodze ogfoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sig nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworze-
nie Funduszu. Zakorczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia
rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostanq zfozone zapisy na kwote
wynoszqcq lub przekraczajgcg tqgcznie 4 000 000 zlotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyz-
szych termindw uptynie wczesniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia
na stronie internetowe;.

W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy, po utworzeniu Funduszu, przyj-
mowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogloszeniu Towarzystwa

ko :




o rozpoczeciu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wezeséniej jednak niz w pierwszym Dniu Roboczym na-
stepujgcym po dniu wejécia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta wymagana. Termin przyjmowania
zapisdw wynosi 2 miesigce i moze by¢ skrécony decyzjq zarzqdu Towarzystwa na zasadach okreslonych w Statucie. Mini-
malna fgczna wysokoéé wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 250 000 zt (dwiescie pieédziesigt tysiecy zfotych). Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co
najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po-
winna zfozy¢ wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wptaty sq dokonywane
na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Funduszu. zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi oso-
ba dokonujgca zapiséw.

5.4. Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii przypa-
dajqgcych na dokonang wpfate, powigkszong o warto$é otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza
za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyijnych.

5.5. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. wktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stafo sie prawo-
mocne lub w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub,
2. uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu:

* zwraca wptaty do Funduszu, w tym przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych wraz z wartociq otrzy-
manych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunki Towarzystwa v Depozy-
tariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3 powyzej, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:

* Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okre$lonym w punktach 5.1.i 5.4. lub;
* przed uptywem 6 miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zfozyto wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysokosé wptat do
Funduszu nie osiggnie ww. kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w
terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wptat, w tym przeniesie prawa ze zdemateria-
lizowanych papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, powigkszonych o warto$é otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
uplywu terminu przyjmowania zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyijne.

6.Sposédb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczest-
nictwa a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i spetnienia swiadczen na-
leznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa.

6.1. Sposdb i szczegdtowe warunki realizacji zlecen:

Kolejno$¢ realizacji zlecen:
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6.1.1. W pierwszej kolejnosci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, 1j. ustanowienia/odwotania petnomocnictwa, usta-
nowienia/odwolania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia/odwolania osoby uposazonej, zlecenie zmiany alokacji wptat IKE/IKZE dokonania zapisu na wypadek
$mierci, zmiany danych, zmiany rachunku bankowego.

6.1.2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane
sq w nastepujqcej kolejnoici, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersji, zlecenie
zamiany, zlecenie odkupienia oraz zlecenia dostepne w ramach Programdw.

6.1.3. Zlecenia tego samego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane
sq w kolejnosci losowe;.

6.1.4. W ramach Subrejestréw prowadzonych dla 0séb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim zlecenia realizowane bedq
w kolejnosci i na zasadach okreslonych w pkt 6.1.1.- 6.1.3., chyba ze jeden z matzonkéw najpdzniej w chwili sktadania
zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swéj sprzeciw.

6.1.5. W sytuacii, o ktérej mowa powyzej, zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia
obojga matzonkéw lub przedfozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

6.1.6. Dyspozycije ustanowienia/odwotania petnomocnictwa Fundusz realizuje w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat dyspozycije ustanowienia/odwotania pefnomocnictwa.

6.2. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz wysoko$é optat z tym zwigzanych.

6.2.1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S za posérednictwem Dystrybutoréw, natomiast bezposrednio
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i S1.

6.2.2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S osobom fizycznym, prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq
oferowane w IKE, IKZE. Zasady prowadzenia indywidualnego konta emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego mogq okre$laé inne zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa i otwarcia Subrejestréw niz opisane w niniej-
szym punkcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S oferowane sq osobom fizycznym w ramach umowy o prowadzenie IKE
lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

6.2.3. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S moze zostaé zfozone:

a) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestictwa,

b) za pomocq elektronicznych nosnikéw informacii (w tym Internetu),

c) (uchylono),

d) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym cha-
rakterze.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i S1 moze zostaé ztozone bezposrednio Funduszowi w siedzibie
Towarzystwa.

6.2.4. Uczestnik Subfunduszu, na rzecz ktérego otwarto Subrejestr, moze nabywa¢é Jednostki Uczestnictwa poprzez doko-
nanie wpfaty srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu. Formularz przelewu powinien zawiera¢, poza kwotg srodkéw
pienieznych, numer Rejestru lub Subrejestru oraz wskazanie kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.2.5. Osoba, ktéra przekazata dane, niezbedne do otwarcia Subrejestru oraz wyrazita zgode na brzmienie regulaminu
$wiadczenia ustug za posrednictwem elekironicznych noénikéw informacji (w tym Internetu), moze nabywaé Jednostki
Uczestnictwa wybranej kategorii poprzez przelanie $rodkéw pienieznych na wskazany przez Subfundusz rachunek nabyé
Subfunduszu u Depozytariusza.

6.2.6. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonywane w ztotych polskich.

6.2.7. Minimalna pierwsza wpfata na Subrejestr Subfunduszu w ztotych polskich wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), a
kazda kolejna — 100 ztotych (sto ztotych). Fundusz moze ustalié nizszq kwote poczagtkowej i nastepnych minimalnych wptat
w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia eme-
rytalnego,

6.2.8. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zostaé optacone w kwocie doktadnie odpowiadajqcej kwocie zle-
cenia, bezposrednio w placéwce przyjmujqgcej zlecenia albo na wskazany rachunek Funduszu zwigzany z danym Subfun-
duszem.

6.2.9. Po otwarciu kazdego Subrejestru przypisywany jest do niego indywidualny numer rachunku bankowego nalezgcego
do Subfunduszu, stuzqgcego do dokonywania kolejnych wpfat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze.
Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany Uczestikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata dokonana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana wytgcznie
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za pomocq powyzszego numeru rachunku, jest réwnoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przeliczana na Jednostki Uczest-
nictwa wybranej kategorii w terminach i na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym. W ramach
IKE/IKZE Fundusz moze okre$laé inne zasady niz wskazane w niniejszym podpunkcie.

6.2.10. W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajqcej kwocie, jakqg
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czeéci Jednostek Uczestnictwa, o ile od Dnia Wyceny odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa do Dnia Wyceny nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni,
nie pobiera sie opfaty dystrybucyinej. zwolnienie od optaty dystrybucyjnej, zwigzane z dokonaniem Reinwestycji w ramach
Subfunduszy, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

6.2.11. Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika przewi-
dziane przepisami prawa.

6.2.12. Postanowienia punktéw 6.2.10.i 6.2. 1. stosuje sie odpowiednio do tych Uczestikéw, od ktérych Fundusz odkupit
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bqdz jedynie ich czgéé.

6.2.13. Przedmiotem wpfat na Jednostki Uczestnictwa obok $rodkéw pienieznych mogq by¢ jedynie papiery wartoéciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoéciowe i Instru-
menty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Paristwie Cztonkowskim.

6.2.14. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe okre$lone w pkt 6.2.13. jest zgoda
zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jed-
nostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe w terminie 5 dni roboczych od dnia zfozenia wniosku przez zain-
teresowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartosciowych w
ocenie Towarzystwa:

a) mogtaby niekorzystnie wptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
b) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszy,
c) bylaby niezgodna z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

6.2.15. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw warto$ciowych oraz nie bedzie za-
wieraé uméw opiewajqcych na papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, ktére moglyby doprowadzié do naruszenia zaka-
zéw okreslonych w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okre$lone papiery wartoéciowe i
wierzytelnosci oraz zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okrelone w Ustawie papiery wartosciowe, wierzy-
telnodci pieniezne i prawa majgtkowe. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach wartoscio-
wych mogq by¢ zbierane takze w ramach zapiséw.

6.2.16. Towarzystwo wyraza zgode, jezeli papiery warto$ciowe spetniajq warunki okre$lone w punktach 6.2.13.i 6.2.17.
zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréw warto$ciowych w iloéciach, rodzajach i nazwach, ktére mogq by¢ wnie-
sione do Funduszu. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartoéciowych ich warto$é okresla sie na dzien
zapisania na rachunku papieréw wartoéciowych Funduszu wydzielonym dla danego Subfunduszu prowadzonym przez De-
pozytariusza, zgodnie z zasadami wyceny okre$lonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu. W
przypadku gdy wptata nie spetnia wymogdéw minimalnej wpfaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwtocznie zwraca
papiery wartosciowe.

6.2.17. Wptaty w tej formie (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa) nie mogq narusza¢ po-
stanowien Statutu dotyczqcych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, w tym postanowieri dotyczqcych przed-
miotu lokat, a takze kryteriéw doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo moze odméwic¢ zgody w przypadku, jezeli
zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw wartosciowych.

6.2.18. W przypadku wptat w papierach wartosciowych przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi w oparciu
o waznie zfozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szv, jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartoéé otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza, za okres od dnia zapisania papieréw wartoéciowych na rachunku papieréw wartosciowych Towarzystwa
prowadzonym przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu.

6.2.19. Nie przewiduje si¢ wpfat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane. Warto$é wptaty
nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 zlotych (jeden milion zfotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na nizszg war-
to$é. Warto$¢ wptaty jest ustalana wedtug stanu z dnia zfozenia wniosku, przy zastosowaniu zasad wyceny, okre$lonych w
pkt 13. niniejszego Prospektu.

6.2.20. W przypadku wniesienia papieréw wartoéciowych bez zgody Towarzystwa papiery zostang zwrécone na rachu-
nek papieréw warto$ciowych, z ktérego zostaty wniesione.
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6.2.21. Ztytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata dystrybucyina, ktérej wysoko$é okreslona jest osob-
no dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w punktach 18.3., 23.3. i 38.3. niniejszego Prospektu.

6.2.22. Osoby pozostajgce w zwigzku matzeriskim mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspdlny Rejestr Mat-
zenski zgodnie z zasadami okre$lonymi w punktach ponizszych.

6.2.23. Matzonkowie dziatajgcy fgcznie, nabywaijqcy Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspdlny Subrejestr Matzenski, skta-
dajq o$wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspdlnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich Wspélny Subrejestr, wszystkich uprawnier zwigzanych
z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia Konwersji, zamiany i transferu Jedno-
stek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

c) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnosciq ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich
wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosu-
je sie wylgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw lub orzeczenia sqdu,

d) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petno-
mocnikéw zleceri, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6.2.24. Ponadto matzonkowie zobowigzani sq do:

a) wskazania wspdlnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,
b) zawiadomienia - listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowei.

6.2.25. Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu, w sposéb
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacii, pozwalajgcych na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dzia-
tajgcej w jego imieniu, wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r.,, poz. 593 ze zm.). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych
zleceri przyjmowanych przez Fundusz.

6.2.26. Uczestnikami Funduszu mogq byé osoby mafoletnie. Osoba mafoletnia, kiéra nie ukorczyta 13 lat w dniu przystg-
pienia do Funduszu, moze sktadaé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za zgodq
przedstawiciela ustawowego.

6.2.27. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udzielaé petnomocnictw.

6.2.28. Postanowienia powyzsze, dotyczqce oséb matoletnich ponizej 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczqce matoletnich, ktérzy ukoriczyli 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do
oséb ubezwtasnowolnionych czesciowo.

6.3. Sposdb i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S oraz wysoko$é optat z tym zwig-
zanych.

6.3.1. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S moze zostaé ztozone:

a) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestictwa,

b) za pomocq elektronicznych nosnikéw informacii (w tym Internetu),

c) (uchylono),

d) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym cha-
rakterze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i S1 moze zostaé ztozone bezposérednio Funduszowi w siedzibie
Towarzystwa. Fundusz moze okresli¢ inne warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez
Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.3.2. Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone
przepisami prawa oraz wskazanie kategorii odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Z zastrzezeniem obowiqzujqcych przepiséw prawa, z zastrzezeniem postanowieri dotyczqcych blokady Rejestru
lub Subrejestru oraz z zastrzezeniem pkt 6.3.4., wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa
nastepuje wyltqgcznie:
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a) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez firme inwestycyjnq, nalezqgcy
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

b) poprzez pozostawienie $rodkéw pienieznych do dyspozyciji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry przyjqgt zada-
nie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pienigzne pochodzgce z odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

6.3.4. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienigznego, na ktéry nale-
zy dokonaé przelewu $rodkéw pienigznych pochodzqeych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéry to nie nalezy do
Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego, Fundusz (o ile bedzie mégt zweryfikowaé przed realizacjg wyptaty $rod-
kéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktéry nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego), po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienigeznych do dnia wskazania Funduszowi przez zle-
ceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego bqdz rachunku pienieznego nalezqcego do Uczestnika lub jego przed-
stawiciela ustawowego.

6.3.5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkéw pienigznych pochodzgcych z odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wypfate ww. srodkéw pienieznych
do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego bqdz rachunku pienigznego
nalezqcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

6.36. Fundusz jest zobowigzany odkupié Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie z zasadami wska-
zanymi w pkt 8.1.i 8.2. niniejszego rozdziatu, od tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy zlozyli prawidtowe zlecenie ich odku-
pienia. Fundusz dokonuje wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wedtug dyspozycji Uczestnika — w walucie
polskiej.

6.3.7. (uchylony)

6.3.8. Zlecenie odkupienia moze zawieraé dyspozycie:

a) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienigznych brutto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysiqc zfotych),

c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienigznych netto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysigc ztotych).

Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizszq kwote Jednostek Uczestnictwa nie bedq realizowane.

6.3.9. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kwota okre$lona w tym zleceniu jest w Dniu
Wyceny wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od war-
tosci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 (sto ztotych) odkupione zostaje cate
saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.10. W przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie odkupie-
nia rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

6.3.11. Jednostki Uczestictwa sq odkupywane wedtug metody rozchodowania FIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeénie;.

6.3.12. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po 120 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego Subrejestru, badz na pisemne zqgdanie Uczestnika.

6.3.13. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna, ktérej wysokosé okreslona jest
osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.3., 23.3., 38.3. niniejszego Prospektu.

6.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé opfat z tym zwigzanych.

Nie dotyczy. Na dzied sporzqdzenia Prospektu nie istnieje mozliwos$é Konwersji.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu danego Fundu-
szu wysoko$é oraz optat z tym zwigzanych.

6.5.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu polega na
zlozeniu przez Uczestnika Funduszu zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z réwnoczesnym
zqdaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego typu. Zamiana
Jednostek Uczestnictwa moze byé dokonana réwniez pomiedzy rdéznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa w
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ramach Subfunduszu, jezeli w odniesieniu do danego Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii,
tzn. mozliwe sq nastepujqce zamiany pomiedzy kategoriami Jednostek Uczestnictwa: Ana 'S, Sna A, A1 na S1iS1 na Al.
Fundusz moze okreéli¢ inne zasady zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidual-
nych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.5.2. Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek zfozenia zlecenia zamiany nastepuje w tym samym Dniuv Wy-
ceny.

6.5.3. Zlecenie zamiany moze zawieraé dyspozycie:

a) zamiany wszystkich Jednostek Uczestictwa lub okreslonej liczby jednostek, dla ktérych wskutek realizacii dyspozycji uzyskana
zostanie kwota $rodkéw pienigznych okreslona w pkt b) lub ¢) w przypadku, gdy zamiana bedzie powodowaé otwarcie nowe-
go Subrejestru lub odpowiednio pkt d) lub e) w przypadku zamiany na istniejgcy Subrejestr,

b) zamiany Jednostek Uczestictwa na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 1 000 zfotych brutto (jeden tysigc
ztotych), w przypadku zamiany powodujqcej otwarcie nowego Subrejestru,

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienigznych, nie mniej niz 1 000 zfotych netto (jeden tysigc zto-
tych), w przypadku zamiany powodujgcej otwarcie nowego Subrejestru,

d) zamiany Jednostek Uczestictwa na okreélong kwote $rodkéw pienigznych, nie mniej niz 100 zt brutto (sto zfotych), w przypad-
ku zamiany na istniejgcy Subrejestr,

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote $rodkéw pienigznych, nie mniej niz 100 zt netto (sto ztotych), w przypadku
zamiany na istniejqcy Subrejestr.

Zlecenia zamiany opiewajqce na nizszq kwote lub liczbe Jednostek Uczestictwa nie bedq realizowane.

6.5.4. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa kwota okreslona w tym zleceniu jest w Dniv Wy-
ceny wyzsza niz otrzymana z zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od wartosci
salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 zlotych (sto ztotych), odkupione zostaje
cafe saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.5.5. W przypadku gdy iloé¢ Jednostek Uczestnictwa okre$lona w zleceniu zamiany jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie zamiany
rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

6.5.6. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

6.5.7. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w kté-
rym poprawne zlecenie zamiany zostato dostarczone do Agenta Transferowego.

6.5.8. Towarzystwo dgzy do realizacji zlecenia zamiany w terminie wskazanym w 6.5.7., przy czym okres pomiedzy zto-
zeniem zlecenia zamiany a chwilg dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa nie moze byé dfuzszy niz 5 dni roboczych.
6.5.9. (uchylony)

6.5.10. (uchylony)

6.5.11. (uchylony)

6.5.12. W przypadku gdy zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu/funduszu o wyzszej stawce optaty dystrybu-
cyjnej, pobierana jest wyréwnujqca optata dystrybucyjna wedtug stawki, bedqcej réznicqg wysokosci stawki optaty dystrybu-
cyjnej stosowanej w Subfunduszu/funduszu, na ktérego jednostki ma zostaé dokonana zamiana lub Konwersja i wysoko$ci
stawki w dotychczasowym Subfunduszu/funduszu.

6.5.13. W przypadku gdy zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty dystrybu-
cyjnej, wyréwnujgca opfata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6.5.14. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku zamiany lub Konwersji, o ktérej mowa w pkt 6.5.6., nie podlegajq optacie
wyréwnujqcej przy kolejnych zamianach lub Konwersjach. W przypadku zamiany lub Konwersji optaty manipulacyjnej nie
pobiera sie.

6.5.15. Stawka optaty wyréwnawczej okreslona jest odpowiednio w pkt 18.3., 23.3., 38.3. niniejszego Prospektu.

6.5.16. (uchylony)

6.6. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszy.

6.6.1. Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po Dniu Wyceny,
w ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa. Fundusz moze okreslié¢ inne zasady wyptaty kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych
kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.6.2. Wyptata $rodkéw pienieznych moze nastqpi¢ pdzniej niz nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa, z powodu opézniers w rozliczeniu transakeji dotyczqeych sktadnikéw lokat Sub-
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funduszu oraz z powoddw technicznych zwigzanych z wyptatq srodkéw pienieznych.

6.6.3. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wylqcznie w formie przelewu
bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny nalezqgcy do Uczestnika lub do rgk wlasnych Uczestnika.
6.6.4. Z uwagi na prowadzone przez Subundusze polityki inwestycyjne, w wiekszosci zaktadajgce lokowanie przewaza-
jacej czesci Aktywdw Subfunduszu w akcje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata srodkéw z tytutu
odkupienia realizowana jest niezwlocznie.

6.6.5. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskie;.
6.7. Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej Wyce-
ny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecer
Uczestnikéw Funduszu.

6.7.1. Nieterminowa realizacja zlecen.

6.7.1.1. W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia zbycia Jednostek Uczestnictwa, tj. w przypadku realizacji zlecenia
pdzniej niz w terminach wskazanych w pkt 8.1. niniejszego Prospektu, Towarzystwo, Dystrybutor albo Agent Transferowy, w
zaleznodci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze by¢ przypisana wina za opdznionq realizacje zlecenia, dokona na-
bycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr w liczbie odpowiadajqgcej poniesionej przez Uczestika stracie.
6.7.1.2. W przypadku nieterminowej realizacji odkupienia Jednostek Uczestictwa, tj. w przypadku realizaciji zlecenia p6z-
niej niz w terminach wskazanych w pkt 8.2. niniejszego Prospektu, Towarzystwo lub Dystrybutor albo Agent Transferowy,
w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze byé przypisana wina za opdzniong realizacje zlecenia, pokryje
réznice w wartosci wyptaconych srodkdéw z tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

6.7.1.3. Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opéznieniu realizacji zlecenia oraz niedochowanie
nalezytej starannoéci przez Towarzystwo, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. Wyptata $wiadczenia jest wylgczona, w
przypadku gdy powodem nieterminowej realizacji bylo dziatanie sity wyzszej.

6.7.2. Bfedna wycena.

6.7.2.1. W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej Warto-
$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie
na Rejestr dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie, stanowigcej réznice pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa, jaka
bylaby nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa danej kategorii a liczbq Jednostek Uczestnictwa nabytq w rzeczywistoéci. W przypadkach, w ktérych zlecenia na-
bycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug bfednej Wartoéci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ktéra byta nizsza od prawidtowej, Towarzystwo doptaci réznice do Subfunduszu.

6.7.2.2. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug btednej
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidfowej, Towarzystwo do-
pfaci réznice do Subfunduszu. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowa-
ne wedtug bfednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta nizsza od prawidtowe;,
Uczestnicy ci otrzymajq na rachunek bankowy lub inny rachunek pienigzny wskazany w zleceniuv odkupienia wyréwnanie
stanowiqce réznice pomiedzy kwotq, jakg otrzymaliby, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, a kwotq otrzymang w rzeczywistosci.

6.7.2.3. W przypadkach, w ktérych zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej War-
tosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, w celu wyréwnania szkody poniesionej przez Uczestnika
podczas realizacji zlecenia uwzgledniane sq powyzsze zasady dotyczqce zlecert odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz
moze okreéli¢ inne zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indy-
widualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastgpi zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki.

8.1.1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
za dokonang wptate.

8.1.2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wplata
srodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa wplyneta na rachunek naby¢ Subfunduszu lub - jesli poprawne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestictwa zostato dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku nabyé Subfunduszu
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- po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.
8.1.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w pkt 8.1.2., przy
czym okres miedzy dniem, w ktérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
uznania rachunku nabyé¢ Subfunduszu, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzqgcych obstugi ka-
sowej — dniem otrzymania $rodkéw pienigznych przez Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 dni roboczych.

8.1.4. Wplaty dokonywane na realizacje zlecers nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek nabyé¢ Sub-
funduszu w tym samym dniu, realizowane po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyijqtkiem sytuaciji, gdy jest to
pierwsza wptlata i Agent Transferowy nie otrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu
— w takim przypadku poprawne zlecenia nabycia Jednostek Uczestictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym
dniy, realizowane sq po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny.

8.1.5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidfowo zfozonego zlecenia w terminie, o kiérym mowa w pkt 8.1.3.,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwlocznie po powzigciu informacji o braku jego
realizaciji.

8.1.6. W przypadku wpfaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych okreslonych w pkt 6.2.13. zbycie tych
Jednostek Uczestictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym te papiery wartoéciowe
zostaly zapisane na rzecz Subfunduszu na rachunku papieréw wartoéciowych lub w innym rejestrze prowadzonym na pod-
stawie obowigzujgcych przepiséw prawa, jednak nie pézniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dnia ich zapisania.

8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu zqdania ich odkupienia.

8.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii i kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych jednostek.

8.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym po-
prawne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.

8.2.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym 8.2.2., przy
czym okres migdzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestictwa
przez Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych.

8.2.4. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidlowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt
8.2.5. Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika niezwlocznie po powzigciu informacii o braku
jego realizacji.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartosé Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywa-
nie Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takg mozliwosé.

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9.1.1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wy-
ceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu po-
przednim, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone
na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesigcy. Fundusz moze okresli¢ inne zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

9.1.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozo-
statych Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestictwa.

9.2.1. Fundusz moze zawiesié¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

* w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoéci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazg-
dano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

* nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czeéci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

9.2.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje:

* odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy
jednak 2 miesiecy,
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* Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastoso-
waniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

9.2.3.F undusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

10. Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestictwa sq zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

11. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowiqzujgcych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiqze sie
koniecznos¢ viszczania podatku dochodowego.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestyciji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub praw-
nego zawarte w niniejszym punkcie dane dotyczqce obowigzkéw podatkowych majq charakter ogélny i zamieszczone
zostaty wylqcznie w celach informacyjnych.

11.1. Opodatkowanie Funduszu. z uwagi na fakt, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na podstawie prze-
piséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa
prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowodci
prawnej, z wyjqtkiem spétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej (précz spétki komandytowo-akeyinei), dochody tych
podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajq obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okre-
$lonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Dochody oséb prawnych podlegajq opodatkowaniu podat-
kiem dochodowym od oséb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszq sie réwniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
bedqgcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogq nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sq
osoby, ktérych dotyczq umowy w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Pol-
skq. W celu ustalenia szczegbtowych zasad opfacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradcq
podatkowym. W przypadku oséb fizycznych dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sq po-
datkiem dochodowym o stawce 19%. Podstawa prawna — art. 30b ust. 1 pkt 5) ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

W przypadku wyptat rodkéw z funduszu realizowanych po 1 stycznia 2024 r. Fundusz wystawi uczestnikowi PIT-8C, w
ktérym bedg wykazane przychody i koszty zwigzane z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa. Jedli Uczestnik w danym roku
nie odkupiJednostek Uczestnictwa, Fundusz nie wystawi PIT-8C.

Fundusz wystawia PIT-8C jedynie osobom fizycznym, nie wystawia natomiast dokumentu w przypadku odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa nabytych w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Inwestor powinien samodzielnie zfozyé zeznanie na formularzu PIT-38, w ktérym wykaze przychody i koszty z wszystkich
otrzymanych PIT-8C (zaréwno z funduszy inwestycyjnych, jak i innych instrumentéw kapitafowych). Jesli inwestor osiggnie
dochéd (suma z przychodéw przekroczy sume kosztéw), bedzie zobowigzany do samodzielnego obliczenia i zapfaty na-
leznego podatku od dochodéw kapitafowych.

Zeznanie PIT-38 nalezy ztozy¢, a podatek zaptacié¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepnego po uzyskaniu naleznosci
z Funduszu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione
sq wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika.

ko .




Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Uczestnik IKE/IKZE gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym in-
dywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takg mozliwo$é.
Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq
opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz
wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przycho-
dy z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt @ ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Zgodnie z art.
30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie
zryczaftowany podatek w wysokoséci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o kiérym mowa powyzej, Fundusz pobiera
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Przychéd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy zastosowaniu skali podat-
kowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym
zeznaniv podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE doko-
nanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c
ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku od
niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych
przychodéw osigganych przez osoby fizyczne odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obo-
wigzek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokoéci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku.
W szczegdlnoéci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na
IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq pozarolniczg dziatalno$é, w rozmienieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczer Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoici za odliczenie wptat na IKZE dokonane
w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreélonej w
przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegdlnosci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia
w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq pozarolniczg dziatalno$¢, w roz-
mienieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Warto$é Aktywdéw Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona w danym Dniuv Wyceny be-
dzie dostepna najpbzniej w nastepnym dniu roboczym do godziny 23:59 na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, telefonicznie oraz u Dystrybutoréw z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystgpie-
nia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotdéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, a
wplywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii doko-
nana zostanie niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii publikowana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykqg inwestycyjna.

13.1. Wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii.

13.1.1. Dniem Wyceny jest dzier, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.

13.1.2. W Dniu Wyceny oraz na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw
Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartoéci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzar Fun-
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duszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartoéci
Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

13.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug sta-
néw Aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci Aktywédw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

13.1.4. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie, pomniejszajgc Warto$é Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o
jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

13.1.5. Wartosé Aktywdw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszy.

13.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpfaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
13.1.7. Na potrzeby okreélenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w okre$lonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uimowanymi zgodnie z pkt 13.1.6.

13.1.8. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

13.1.9. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem pkt 13.4.1.i 13.4.2., wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaije sie
jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;.

13.1.10. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sig, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Warto$é
godziwgq sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w oparciu o ostatnie kursy dostepne o godzinie
23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

13.1.11.- W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlega wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiada-
nych przez Fundusz diuznych papieréw wartoiciowych wezesniejszej emisji — wycenia sie metodgq skorygowanej ceny nabycig,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdw.

13.1.12. W przypadku, o kiérym mowa w pkt 13.1.11., Fundusz informuje o poszczegédlnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informaciji dodatkowe| sprawozdania finansowego.

13.1.13. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq od-
rebnie dla Subfunduszu.

13.1.14. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;.

13.2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

13.2.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedqg nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu noto-
wanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akgij,

4) prawa pobory,

5)  kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dfuzne papiery wartoiciowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyine, w tym certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majqce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucie wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego,

12) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akj,

13) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

13.2.2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.2.1. notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyce-
ny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
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dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniuv Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w
oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego z godz. 16:30.

13.2.3. Jezeli na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z meto-
dami okreslonymi w pkt 13.2.2 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13.2.5.

13.2.4. Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z metoda-
mi okre$lonymi w pkt 13.2.2. w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 13.2.5.
13.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 13.2.3 i 13.2.4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) dla zagranicznych papieréw diuznych oraz polskich obligacji skarbowych, stosuje si¢ wartoéé Bloomberg Generic Price (BGN)
oszacowanq przez autoryzowany serwis Bloomberg,

Ta) w przypadku braku notowan BGN, dla polskich obligacji skarbowych dopuszczalne jest uzycie kursu referencyjnego TBSP.
fixPrice,

2) dla udziatowych papieréw wartosciowych, tytuféw uczestnictwa i dtuznych papieréw wartosciowych z zastrzezeniem ppkt 1),
stosuje sie $redniq arytmetycznq z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego zfozonych w Dniu Wyceny, przy czym
uwzglednienie ceny wylqcznie w ofertach sprzedazy lub ceny wylgcznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z ppkt 1), 1a) i 2), to do wyceny przyjmuije sie warto$é z
poprzedniego Dnia Wyceny.

13.2.5a. Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedfug kursu okreslajgcego
stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuije sie jedynie na kontach
finansowych.

13.2.6. W przypadku sktadnikéw lokat bedqgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuije sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczesénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej i za granicqg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w ppkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez porédwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica miesigea kalendarzowego
lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto$ciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie ob-
rotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

c) do momentu ustalenia ceny papieru wartoéciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt a), b) na potrzeby wyce-
ny przyjmuje sie, ze warto$¢ jest rbwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13.2.7. Uznaije sig, ze dla danego sktadnika lokat rynek jest aktywny, jesli spetnia fgcznie nastepujace kryteria:

1) Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne;

2) Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

3) Ceny sq podawane do publicznej wiadomosci;

4) Dla polskich obligaciji Skarbu Paristwa rynkiem aktywnym oraz jednoczesnie rynkiem gféwnym jest rynek Treasury BondSpot
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Poland ze wzgledu na hurtowy charakter obrotuy;

5) Dla polskich instrumentéw dtuznych, innych niz skarbowe, rynek okreéla sie jako aktywny gdy dwunastokrotny wolumen obrotu
z poprzedniego miesigca na tym rynku jest wigkszy lub réwny pozycji TFl na danym instrumencie (sumy tego papieru warto$cio-
wego we wszystkich funduszach zarzqdzanych przez TFl);

6) Zagraniczne instrumenty diuzne wyceniane sq na podstawie Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznanej ceny rynkowej
instrumentéw finansowych, ustalanych na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw.

7) Dla papieréw udziafowych oraz dla tytutéw uczestnictwa, (w tym ETF) rynek okreéla sie jako aktywny gdy szeéciokrotny wolu-
men obrotu z poprzedniego miesigca na tym rynku jest wigkszy lub réwny pozycii TFI na danym instrumencie (sumy tego papieru
wartoéciowego we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez TF);

8) Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat Fundu-
szu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caly nastepny miesiqc kalendarzowy. Analiza
przeprowadzana jest w oparciu o wystepowanie na rynkach poddanych analizie obrotéw na danym instrumencie finansowym
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

13.2.8. W przypadku niespetnienia warunkéw z pkt 13.2.7., zaczyna sie stosowaé zasady jak dla papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku.

13.2.9. Mozna dokonaé przeniesienia sktadnika lokat z rynku aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obro-
towego podczas okresowej (miesiecznej) analizy aktywnoéci w przypadky, jezeli papier wartoéciowy zacznie/ przestanie
spefniaé kryteria okre$lone w pkt 13.2.7.

13.2.10. Zmiana kwalifikacji rynku jako rynku aktywnego/nieaktywnego, ani zmiana rynku gtéwnego, nie stanowi zmiany
metodologii wyceny i moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

13.2.11. W vzasadnionych przypadkach, decyzjq Towarzystwa, dopuszcza sie mozliwo$¢ zakwalifikowania papieru war-
tosciowego do rynku aktywnego pomimo nie spefniania kryteriéw okre$lonych w punkcie 13.2.7.

13.2.11a. W uzasadnionych przypadkach, decyzjq Towarzystwa, dopuszcza sie mozliwo$¢ uznania braku rynku aktywne-
go dla papieru wartoéciowego pomimo spetniania kryteriéw okreslonych w punkcie 13.2.8.

13.2.12. W przypadku braku modelu dopuszcza sie mozliwo$é wyceny aktywa, ktéry nie posiada aktywnego rynku oraz
wymaga budowy modelu, w kolejnosci odpowiednio:

a) Ceny nabycia do momentu rozliczenia lub maksymalnie 5 dni od daty nabycia.

b) Ceny emisyjnej z kolejnych przetargéw do momentu rozliczenia przetargu.

c) Kwotowan z rynkéw posrednikéw, rynkéw brokerskich oraz rynkéw transakeiji bezpoérednich z zastrzezeniem, ze przypadku
dostepnosci ceny z wiecej niz jednego rynku wycena aktywa ustalana jest na podstawie rynku wskazanego w instrukcji TFI.

13.3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
13.3.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedq nastepujgce skfadniki lokat Subfunduszu nieno-
towanych na aktywnym rynku:

1)  akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akgjj,

4) prawa pobory,

5)  kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) dfuzne papiery wartoéciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne, w tym certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majqce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspélnego inwestowania
majqgce siedzibe za granicq,

12) Depozyty,

13) waluty niebedqgce depozytami,

14) Instrumenty Rynku Pienigznego,

15) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgiji.

16) inne papiery wartoéciowe inkorporujqgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z dtugu.

13.3.2. Warto$¢ skfadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.3.1. nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrze-
zeniem pkt 13.4.4., 13.4.5.1 13.4.6., w nastepujgcy sposdb:
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1) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych, listéw zastawnych, Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqcych papierami
wartoéciowymi oraz innych papieréw wartoéciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajg-
cym z zaciggniecia dtugu, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni — wedtug skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych,

2) dfuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to warto$é
cafego Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego Instrumentu Finan-
sowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych, zgodnie z pkt 13.5.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sq icisle powigzane z wycenianym papierem dfuznym, wéw-
czas wartoéé wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie stanowié sume wartosci dfuznego papieru wartoéciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oraz wartoci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w opar-
ciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 13.5. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreélona to taki instrument wycenia sie wg metody
okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedfug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej
zgodnie z pkt 13.5.

13.4. Szczegdblne metody wyceny sktadnikéw lokat.

13.4.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie, poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocq modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartodci sktadnika aktywdw.

13.4.2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz diuzne instrumenty finan-
sowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

13.4.3. W odniesieniu do dfuznych papieréw wartoéciowych o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, w przypadku
przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia
- warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W
szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dfuzne papiery wartoéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do
dnia wykupu.

13.4.4. Zobowiqgzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

13.4.5. Papiery warto$ciowe, ktérych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki pa-
pieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13.4.6. Papiery warto$ciowe, ktérych Fundusz stat sie wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto-
$ciowych, nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartoéciowych Fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13.4.7 W przypadku instrumentéw dtuznych nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na aktywnym rynku, do dnia roz-
liczenia na tym rynku lub maksymalnie 5 dni od daty zakupu instrumenty te wyceniane sq w cenie nabycia, w przeciwnym
wypadku instrumenty diuzne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny, a jesli pierwotny termin zapadalnosci instrumentu
dtuznego nie jest diuzszy niz 92 dni wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
13.4.8 W przypadku braku mozliwosci wyceny z zastosowaniem modeli, o ktérych mowa w polityce rachunkowosci Fun-
duszu Zarzqd Towarzystwa moze podjqé decyzje w drodze uchwaty, na mocy ktérej dopuszcza sie zastosowanie innych
metod wyceny. Dopuszczenie nowych modeli jest uzgadniane z Depozytariuszem.

13.5. Metody wyznaczania wartosci godziwe;.

13.5.1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedqcych papierami dtuznymi
stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedfug wartoéci godziwej wyznaczonej za pomocq powszechnie uzna-
nych metod estymacii:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowig-
zanymi ze sobq stronami,
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b) metody rynkowe, a w szczegdlnoéci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakcii,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnoéci metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartoici aktywéw netto;

Dopuszczalna jest takze wycena wedfug wartoéci nabycia skfadnika lokat oraz wartosci nominalnej sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$é wyznacza sie przy uzyciu modely,
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé
wynikajqcq z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nie réznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przy-
padku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedtug wartoéci godziwej ustalonej zgodnie z ppkt 1);

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw warto$ciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynika-
jacym z akcji — ich warto$é¢ wyznacza sie wedtug wartoéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w
ppkt 1)-4), w zaleznosci od charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuféw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq — wycena w
oparciu o ostatnio ogfoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczest-
nictwa, z uwzglednieniem zdarzern majgcych wplyw na ich warto$é godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytuf uczestnictwa;

7) w przypadku Instrumentéw Pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut,
stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

8) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesq;

9) w przypadku walut niebedqcych Depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniv wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu ogloszonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

13.5.2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), do
wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), nalezq:

1) dostepno$¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacii i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziafalnoéci) oraz zatozenia dotyczqce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynagt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4)  okres, jaki uptynagt od ostatnich transakeii, ktérych przedmiotem byt wyceniany skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie
bedqce niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobq stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne
informacie,

5) wielko$é posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

13.5.3. Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1) lit. b), ppkt 2) i ppkt 7), pochodzg z ak-
tywnego rynku.

13.5.3a W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt. 13.5.1 pkt 8), instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego
wartosci podanym przez serwis Bloomberg (ovml). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

13.5.4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1.i 13.5.2., ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny bedq stosowane w sposéb ciggly. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku
gdy zostata wprowadzona w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim péfroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

13.5.5 W przypadku braku mozliwosci zastosowania modeli wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1 pkt 7) oraz 8) oraz bra-
ku mozliwosci wyceny instrumentu pochodnego zgodnie z pkt 13.5.3a, modele wyceny przygotowywane sq przez wyspe-
cjalizowanq niezalezng jednostke, wyznaczonq przez Towarzystwo, $wiadczqeq ustugi wyceny instrumentéw finansowych.
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13.6. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych.

13.6.1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq noto-
wane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sqg denominowane.
13.6.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 13.6.1., wykazuije sie w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski.

13.6.3. Warto$é¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, okresla sie w relacji do euro.

13.7. Czestotliwosé i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogfasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz ceng zbycia i
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl niezwtocznie po
ich ustaleniu. Fundusz moze nie przedstawiaé w ramach codziennej wyceny Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcej ma
Jednostke Uczestnictwa tych kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostaty nigdy nabyte.

13.8. Oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

(Oswiadczenia przedstawione na stronach 27 — 30 Prospektu)

14. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

14.1. Zwotanie zgromadzenia Uczestikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na
stronie internetowe| www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 dni przed dniem odbycia zgromadzenia
Uczestnikéw. Ogloszenie powinno zawieraé: dokfadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia zgromadzenia Uczest-
nikéw i porzqdek obrad.

14.2. Po ogtoszeniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw, zwotujgcy zgromadzenie Uczestnikéw przekazuje kazdemu
Uczestnikowi zawiadomienie o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkq polecong lub na trwatym
nosniku informacii, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw.

14.3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt 14.2, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie zgromadzenia Uczestnikéw;
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszy,

4) informacije o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.4. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na
koniec 2 (drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczqceych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

14.5. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikédw sporzqdza podmiot prowadzqcy Rejestr
Uczestnikdw i przekazuje jq Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzieri zgromadzenia Uczestnikéw. Lista za-
wiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gloséw. Lista jest sporzgdzana na podstawie da-
nych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

14.6. Od dnia poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw do dnia zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zby-
wanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

14.7. Do uprawnier zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnoéci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia przez Subfun-
dusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potqgczenia krajowego i fransgranicznego funduszy;

5) przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecia zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzgdzajgcg w rozumieniu Ustawy.
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14.8. Uczestnik moze wziq¢ udziat w zgromadzeniu Uczestnikéw osobiécie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

14.9. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.

14.10. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jedno-
stek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestni-
kéw.

14.11. Przed podijgciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestnikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasénieri na temat interesujgcych ich zagadnier zwigzanych
ze zdarzeniem, o ktérym mowa w 14.7, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania.

14.12. Przed podijeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoéci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7.

14.13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

14.14. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7, zapada wigkszoscig 2/3 gltoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.15. Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

14.16. Towarzystwo poinformuje Uczestnikédw Funduszu o podijetych uchwatach zgromadzenia Uczestnikéw na stronie inter-
netowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

14.17. Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawq moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wniesienia powédztwa wygasa z uptywem mie-
sigca od dnia powziecia uchwaty. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 101 z pdzn. zm.) nie stosuje sie. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguije:

1) Uczestnikowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwy;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw;
3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgroma-

dzenia Uczestnikéw.

14.18. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia
Uczestnikéw sqd, na wniosek Towarzystwa, moze zasqdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztéw
sqdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytqcza to mozliwoéci dochodzenia odszko-
dowania na zasadach ogdlnych.
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15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

15.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikaciji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
— jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gféwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Turcj,
Szwaijcarii oraz Paristwach Czfonkowskich bedg stanowity fgcznie co najmniej 50% Aktywdw Subfunduszu. Lokaty w In-
strumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Turcji, Szwajcarii
oraz Parstwach Cztonkowskich oraz w Instrumenty Diuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Rzeczpospolitq
Polskq, Turcje, Szwajcarig lub Paristwa Czfonkowskie oraz banki centralne tych paristw bedqg stanowity fgcznie co najmniej
66% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okre$lonym obsza-
rze geograficznym.

15.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym. Gtéwne kryteria doboru poszczegdl-
nych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akecji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumenty;

c) dlatytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacii celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatno$éé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
— w rozumieniu Ustawy — lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatnosé, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw ba-
zowych z politykqg inwestycyjng obowigzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolu-
menu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkosé transakeii; koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnosé banku.

15.3. Wskazanie indeksu akji lub dfuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

15.4. Wskazanie tego, ze Warto$é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

15.5. Wskazanie informaciji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-
ne z przyjetq politykq inwestycyjng. Subfundusz moze zawieraé umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Umowy, ktdrych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, bedq zawierane w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dofozy wszelkich starari, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, przyczyniaty sie

ko ;




do realizacji przyjetej polityki inwestycyinej i ograniczaty jej ryzyko.

15.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

16. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

16.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych i stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geo-
graficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat bqdz w celu
odzwierciedlenia indeksu akeji lub dtuznych papieréw wartoéciowych. Z politykg inwestycyjng Subfunduszu wigze sie wy-
soki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestyciji wigkszosci srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka
ma wplyw koncentracja inwestyciji na rynkach akeji w Polsce, Turcji, Szwaijcarii oraz Paristwach Cztonkowskich. z politykq
inwestycyjng Subfunduszu wigzq sie ponadto ryzyka opisane ponize;.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad lokat Subfunduszu, w tym w szcze-
gdlnosci ryzyko spadku cen akcji oraz ryzyko stopy procentowe;, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co
oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Dituznych. Ryzyko zmian cen akcji moze wynikaé z tak zwanego ryzyka
systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sig koniunktury na szerokim rynku akeji, co moze by¢ rezultatem pogorszenia
sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, jak i sytuacii globalnej, niekorzystnych zmian
prawnych bgdz pogorszenia sig nastrojéw wérdd inwestoréw z innych powodéw. Ryzyko zmian cen akeji moze tez byé re-
zultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sige emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogtoszenia niewypfacalnoici przez emitenta moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen Instrumentéw Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegélnie transakeji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. z ryzykiem rozliczenia
wigze sie ryzyko operacyjne, obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez

k) 32




podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te mogq, ale nie muszq byé zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. zmiany
kurséw walut mogq mieé istotny wplyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafoici lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uvwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeiskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

16.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

16.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw maijg-
cych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
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Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypa-
dajqgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoéci poniesionej optaty za zbycie
Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opta-
ty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie
zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu trans-
akgji

Subfundusz nie zawierat transakeji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

16.2.2. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcq albo zarzqdzajgcego z
UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzgdzajgea albo
zarzqdzajqcy z UE moze przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqgdzania Funduszem wy-
maga zgody zgromadzenia Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajqgca albo zarzg-
dzajqcy z UE przejmujgcy zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

za zgodq Komisji moze nastgpié pofqgczenie dwéch funduszy inwestycyinych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potqgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwar-

ty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.
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Zmiana polityki inwestycyjnej. Towarzystwo moze podjqg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusze polityki inwestycyijnej. zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej
w Statucie. zmiana Statuty, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

16.2.3. Niewyptacalno$ci gwaranta.

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

16.2.4. Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

16.2.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

16.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

17. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

* majq co najmniej 5-letni horyzont inwestycyijny;

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyine, charakterystyczne dla akej, ktére oznacza mozliwosé istotnych wahan war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwosé utraty czesci zainwestowanego kapitaty;

* oczekujg wysokich zyskéw;

* akceptujg koncentracje inwestyciji subfunduszu w akcje spétek dopuszczonych do obrotu na rynkach zorganizowa-
nych w: Rzeczypospolitej Polskiej, Turcji, Szwaijcarii oraz Pafstwach Czfonkowskich.

18. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

18.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé,sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw. Rozdziat VII § 1 §12 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng
wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towa-
rzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ pokrycie poszczegédlnych rodzajéw kosztéw.

18.2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC). Wskaznik WKC za 2022 rok dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A wynosi 3,26%. Wskaznik WKC za 2022 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 3,19%.

Jednostki Uczestictwa kategorii A i S rézniq sig jedynie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie opisane-
go w pkt 18.2. W 2022 roku nie wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i S1. Wspdtczynnik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera: kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i
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opfat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu pokrywanych
przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartoéci ustug dodatkowych.

18.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq. Towarzy-
stwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% powierzanej kwoty,

e wramach IKE/IKZE do 600 =,

* w odniesieniu do opfaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powigkszonej o biezgce wptaty. Stawka opfaty manipulacyijnej
moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subre-
jestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo
pobiera opfate wyréwnawczq w przypadku zamiany i Konwersiji z Subfunduszu/ funduszu, w ktérym opfata za zbycie.

Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuje zamiana lub
Konwersja. Wysokosé opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestictwa, a opfatg dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnaw-
cza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo. Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w
przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.Towarzystwo moze zmniejszyé lub
zaniechaé pobierania obowiqzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych lub wyréwnawczych, w
szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyinej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw.
Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl. lub przekazana za posrednictwem poczty bgdz udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zlotych
(dwiesdcie pieédziesiqt tysiecy zfotych),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne,

c) Uczestnikéw nabywaijgcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

18.4.Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

18.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dniw przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu repre-
zentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

18.41a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt. 18.4.1 w
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skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu repre-
zentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

18.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.1.i 18.4.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kiéry zostato naliczone.

18.4.3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,0% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqgdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok ka-
lendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o kiérym mowa w pkt 18.4.3., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kiéry zostato naliczone.

18.4.3a. W odhniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki
okreslonej w § 12.3 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéé-
dziesiqt pie¢) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szeéédzie-
sigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

18.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.3 i 18.4.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowied-
nio kategorii Si S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci do 20% (dwadzieécia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od
dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg zwrotu z wartoséci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i S1 Sub-
funduszu po rezerwie RS(d) na czeéé statg wynagrodzenia, o ktérej mowa w 18.4.5, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca
okre$lonego w 19.3 ponizej.

18.4.5 Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia. Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sie pojeciem ,alfa”. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana
w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest
vjemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wy-
nagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.
18.4.6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje we-
dtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jed-
nakze cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wy-
ptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od
dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dziert Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia koriczy sie w ostat-
nim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku. Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia
na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 18.4.7 — 18.4.11,
stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

18.4.7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaije sie nastepujqce znaczenie:

alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,

przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-
na zgodnie ze wzorem:

C||Fc|5Yd = RfundSYd - RbenchSYd

alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:
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alfadYmaxq = 1r£1a|3<5{(11}‘::151fy_x}
Aalfa5Y, - dzienna zmiana alfa5Yd dla d oS! a w danym Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, = alfaSY, , ialfa5Y,> alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfa5Y, = alta5Y, - max{alfa5Y, ; alfa5Ymax ;0}

B

v

to Aalfa5Y, wynosi:

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaY,  ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, ,

Aalfc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfa5Yd < alfa5Yd-1ialfa5Yd > alfa5Ymaxd, to Aalfa5Yd wynosi:

— _(alfa5Y4—alfa5Y,_,)
AalfadYa |lalfaSY4_1— alfa5Ymaxq|
alfa5Y, - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzemvvyceny TokuRaenaarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-

wych, za okres rozpoczynajqcy sie pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Y, =R fund, - Rbench,
Dzienn Wyceny d - Dzied Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

RbenchS8Yq = { [|i.Rhench, +1) } - 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzied przypadajqcy pieé lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 rokuy,

Rbench, - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,

Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={Il,.,(Rbench, + 1)} -1
za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1, do Dntavvyceny a, gazie Dzien vwwyceny oa k= | oznacza dzien przypadajgcy pie¢ lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 rokuy,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (T /WAN, ) - 1,

gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadajqcy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia
2022 roku, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSFd,
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Rfund5Yd - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSFd, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (Td/WAN. )- 1

,gdzie k=1 oznacza Dzieri Wyceny przypadajqcy pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeséniejszy jednak niz 31 grudnia
2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

Td - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w pkt. 18.4.8,

RSF_, - czei¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o kiérej mowa w pkt.
18.4.10,

RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestictwa naliczona na ostatni Dzier Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY, na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYd - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
pki. 18.4.9,

WANDpsfd - zaokrgglona do pefnych groszy techniczna warto$é aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniv Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSFd,

X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Warto$¢ ustalona jest zgodnie z pkt. 18.4.4,

y - biezqcy rok kalendarzowy.

18.4.8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dziennq rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysoko-
$ci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych
w danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, 2 alfa5Y, | oraz alfa5Y, > 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to naliczana jest rezer-
wa w wysokosci:

RSFd = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < alfa5Y, | ialfa5Y,> 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzien Wyce-
ny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniej-
szona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do
spadku alfa5Y,, o warto$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum ) * Adlfa5Y,
c) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y,< O lub alfaY, < alfa5Ymax, i RSFYd |, > O, to w danym Dniu Wyceny d, do-
tychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYd-1), pomniejszona o
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFumd), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF,=-(RSFY,, - RSF ), w konsekwencii: RSFY, =0

d) brak rezerwy: jezeli alfa5Yd < 0 lub alfa5Yd < alfa5Ymaxd i RSFYd-1 = 0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa
na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
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RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

18.4.9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisa-
nejjako: }._(h=1)"d/RSF,) pomniejszonej o sume RSFum, (opisang jako: )._(h=1)"d/RSFum,) naliczonych w kazdym Dniu
Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYq = ¥4 _ RSFn- ¥&_ RSFump, od h,
gdzie h =1 oznacza pierwszy Dziers Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym V.

RSFY = RSFY, na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = O

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

18.4.10. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na
Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujqgcej zasady:

RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

18.4.11. W przypadku tqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potgczenia Subfunduszu z innym sub-
funduszem alba na dzien likwidacji Subfunduszu.

18.4.12 Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 1. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy st . .
Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na zy stopd grodzenie pobrania wynagro-
7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Alfa 5Y max?2  z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca o2 Subfunduszu .
SZu stalizacji 5Ymax >0 zostanie na stope zwrotu z
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.6%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.8%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% -1N% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.6%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.2%

1. Zgodnie z ogélnie przyjetymi zatozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqcych kalkulacji wynagrodzenia zmiennego rozpatruje sie w pie-
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cioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Dla pierwszych pieciu lat, obserwacja jest prowadzona w okresach od jednego do czterech lat poprze-
dzajgcych dany rok. Petny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Poczqwszy od obserwaciji roku 6 Okres Odniesienia zaczyna by¢ okresem
ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku é Okresem Odniesienia jest czas ostatnich 5 lat, tj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno dla
obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i wzorca jak i dla obserwacji maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w pigcioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednoczesénie minimalny prég alfy konieczny do pokonania przez
wynik danej Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany dzied. Alfa maksymalna jest wybierana tylko spoéréd wszyst-
kich alf podlegajgcych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5. Zakres czasowy wyboru jest tozsamy z piecioletnim Okresem Odniesienia. Wyjatkowo
w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu Odniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stope zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumieé osiqgnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowanq stope zwrotu z Jednostki Uczestnictwa danej kate-
gorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjq wynagrodzenia zmiennego.

4.  Przez stopg zwrotu z wzorca nalezy rozumie¢ osiggnigtq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowanq stope zwrotu z wzorca wlasciwego dla danego Sub-
funduszu. Brak jest rozréznienia wzorca pomigdzy poszczegélne kategorie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

5. Réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) piecioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelowo) pigcioletnim Okresie Od-
niesienia; obliczana na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego.

6. W powyszszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na wartoé¢ Jednostki Uczestictwa zatozono stawke wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci 20% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostala przeprowadzona w oparciu o uproszczone zatozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy
za wynik na ostatni Dzieri Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistoéci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego naste-
puje w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem pigcioletniego Okresu Odniesienia):
alfe dzienng , maksymalng alfe sposrdd alf podlegajgcych krystalizacji za ostatnie lata, Wartoéé Aktywéw Netto danej
Jednostki Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorze-
niu. Krystalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartoiciq statq na kazdy Dzied Wyceny w
danym roku kalendarzowym.

Kalkulacja wynagrodzenia zmiennego - ujecie graficzne
25%
20%

15%

10% —
5%

0% |

-5%

-10%

-15%
1 rok 2 rok 3rok  4rok 5 rok 6 rok 7 rok 8 rok 9 rok 10 rok

B Alfa podlegajqea krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B Alfa 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzqce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegdl-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczesdniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiggngt pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie¢ jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
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na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggnat pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizaciji osiqgneta pod koniec roku warto$é¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie¢ dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lep-
szy od obowiqgzujqcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostat spetniony podstawowy warunek dodatniej stopy
zwrotu Jednostki Uczestnictwa w okresie piecioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0),
zatem wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwal-
nia w tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10%
wobec poprzednich 7%).

6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyjety pigcioletni Okres Odniesienia, byt jednoczes$nie pierwszym, w ktérym badajqc
poszczegdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono si¢ do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy
zwrotu w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania
przez Subfundusz wystarczajqgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wy-
nik ponad wzorzec, anizeli obowigzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w piecioletnim Okresie
Odniesienia (tj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym
Okresie, wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq
relacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggnagt warto$é
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytqgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

18.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq

oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszu.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

19.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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19.2. Wielkosé éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat

10 lat
3 lata

-10% -5% 0% 5% 10%
Kategoria A | Kategoria S [}

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informaciji w zakresie wielkosci $red-
niej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu za ostatnie 10 lat. Brak mozliwosci zapre-
zentowania informacji odnoszqcej sie do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 S1 z uwagi na wprowadzenie tych kategorii
do oferty Funduszu w sierpniu 2021 roku.

19.3.Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorcaq, jezeli miaty miejsce. Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalenda-
rzowym jest réwny stopie zwrotu z indeksu MSCI Europe EUR Net Total Return Index. Warto$é¢ wzorca podlega przelicze-
niu na zfote wedtug kursu $redniego ztotego do waluty obcej, w ktérej denominowany jest ww. indeks, ustalonego przez
Narodowy Bank Polski na dany Dzied Wyceny. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu, stanowigcego wzorzec,
zostanie on zastgpiony indeksem MSCI Europe Index.

W okresie od 1 sierpnia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt
25% (dwadziescia pieé procent) WIG(Polska) + 25% (dwadziescia pigé procent) MSCI Austria Index net USD + 25% (dwa-
dziescia pig¢ procent) MSCI Turkey Index net USD + 12,5% (dwanascie i pigé dziesigtych procenta) MSCI Hungary In-dex
net USD + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) MSCI Czech Republic Index net USD).

19.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

k) 43




101at [ 3.80%

5lat | 0,49%

3 lata B so7%

-10% -5% 0% 5% 10%
19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR STABILNY

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

20.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowié¢ od 0% (zero procent) do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedq stanowi¢ od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Dopuszczalne sq inwestycje w Tytuly Uczestnictwa (w tym w tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF). Subfundusz nie jest
subfunduszem regionalnym i nie koncentruje lokat w okre$lonym obszarze geograficznym.

20.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym.

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumenty;

c) dlatytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacii celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatno$éé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
- w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatnosé, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw ba-
zowych z politykqg inwestycyjng obowigzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolu-
menu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos$é transakeii; koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnosé banku.

20.3. Wskazanie indeksu akeji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
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ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

20.4. Wskazanie tego, ze Wartoéé Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

20.5. Wskazanie informaciji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-

ne z przyjetq politykq inwestycyinaq.

Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym. Subfundusz dotozy wszelkich starari, aby
zawarte umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej
i ograniczaty jej ryzyko.

20.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

21. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

21.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okrelonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnictwa wchodzgeych w skfad lokat Sub-
funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen akcji i wycen Tytutéw Uczestnictwa oraz ryzyko stopy procentowe;,
czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Diuznych. Ryzyko
zmian cen akeji oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka
pogorszenia sig koniunktury na szerokim rynku akeji co moze byé rezultatem pogorszenia sie ogélnej sytuacji gospodarczej
w skali regionalnej, jak i globalnej, niekorzystnych zmian prawnych bqdz pogorszenia sie nastrojéw wéréd inwestoréw z
innych powodéw. Ryzyko zmian cen akcji moze tez byé tez rezultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych
zdarzen wplywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powiqzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wptyw na ceny papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng
sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy po-
szczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przy-
czynq znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek
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Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajqgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywne-
go zachowania sig cen Instrumentéw lub wycen Tytuléw Uczestnictwa Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki war-
tosci Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegélnie transakeji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
Z ryzykiem rozliczenia wiqze sig ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajqgcej z btednych procedur wewnetrz-
nych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bqgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe oraz Tytuly Uczestnictwa denominowane w walutach ob-
cych lub emitowane przez podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te moggq, ale nie muszq byé zabezpieczane przed
ryzykiem kursowym. Zmiany kurséw walut mogq mie¢ istotny wptyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych oraz wyceny
Tytutéw Uczestnictwa wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuaciji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewltasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych lub wycen Ty-
tutéw Uczestnictwa, w przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycje mogg
sie ogranicza¢ do kilku bqdz kilkunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowaé sie na okre$lonym rynku.
W przypadku niekorzystnych zdarzen wptywajqgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich
spadki cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa mogq prowadzié do znacznych strat wartosci lokat
Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta
Cze$é transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)

nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
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i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

21.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
21.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majg-
cych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Dtuznych wchodzgceych w sktad port-
fela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajqcej
na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoéci optaty ponie-
sionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobo-
wigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$é stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu trans-
akgji

Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, kiére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw.
Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.
21.2.2. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
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Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyinych lub spétka zarzgdzajgca moze
przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca przejmujgca zarzqdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwar-

ty

Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie postano-
wien Statutu.

Niewyptacalnosci gwaranta

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

21.2.4. Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

21.2.5. Zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegélnoéci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

21.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.
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22. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:
* majq co najmniej 3-letni horyzont inwestycyijny;
* akceptujq $rednie ryzyko inwestycyjne;
* oczekujg ochrony wartoéci Aktywéw Subfunduszu oraz ich $rednio- i dfugoterminowego wzrostu, poréwnywalnego
do wzrostu benchmarkuy;
* oczekujg alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiaé inwestycji w jednym regionie geograficznym.

23. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

23.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat VIII § 1 i §12 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

23.2. Wskazanie wartoéci Wspédfczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

Wskaznik WKC za 2022 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2,57%. Wskaznik WKC za 2022 rok dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 2,39%. W 2022 roku nie wystepowaty Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 S1.

Jednostki Uczestictwa kategorii A i S rézniq sie jedynie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie opisane-
go w pkt 23.4.Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyj-
ng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétezynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
nie zawiera: kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; opfat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci
ustug dodatkowych.

23.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq.

Towarzystwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sqg w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,
e wramach IKE/IKZE do 600 =,
* w odniesieniu do opfaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.
Stawka optaty dystrybucyjnej moze byé uzalezniona w szczegédlnoici od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezgce wpfaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczest-

k) 49




nictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty badz udostepniona przez
Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 zfotych
(dwiescie pieédziesigt tysiecy zfotych),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaly uznane za zasadne,

c) Uczestnikéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

23.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

23.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wy-
nagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

23.4.1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje
wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt 23.4.1 i
23.4.1a w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni w przy-
padku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$¢dziesiqt sze$¢) dni, od éredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

23.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.1., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

23.4.3. W odhniesieniv do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,0% (stawka
wynagrodzenia stafego za zarzqdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pieé) dni lub 366
(trzysta sze$édziesiqt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od éredniej rocznej Wartoéci Aktywéw
Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.3.,
jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzied roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

23.4.3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione
jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki
okreslonej w pkt 23.4.3a (stawka wynagrodzenia stafego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roky, liczonego jako 365 (trzysta
sze$édziesigt pie¢) dnilub 366 (trzysta sze$¢dziesiqt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$é-
dziesigt sze$¢) dni, od éredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyplacane Towarzystwu
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do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kitéry zostato naliczone.

23.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w 23.4.3.123.4.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowied-
nio kategorii Si S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci do 20% (dwadzieécia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od
dodatniej réznicy pomiedzy dodatnig stopq zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i S1 Sub-
funduszu po rezerwie RS(d) na czeéé stalqg wynagrodzenia, o ktérej mowa w 23.4.5. a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca
okre$lonego w 24.3. ponizej.

23.4.5. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wypfacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam
poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

23.4.6. Naliczenie i wyptata (okrelana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje
wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera.
Jednakze czes$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wy-
ptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od
dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w 2023 roku
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia koiczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpo-
czynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

23.4.7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,
przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-

na zgodnie ze wzorem:

alfa5Y, = Rfund5Y, - Rbench5Y,
alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfasYmaxq = 1maxs{ai,’faS Yy .}
XS

Aalfa5Y, - dzienna zmiana alfaY, dla daneTxaregormreanoseruczesmarwa w danym Dniv Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfadY, | ialfaSY, > alfa5Ymax, oraz alfa5,, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1’

Aalfa5Y, = alfa5Y, - max{alfadY, ; alfa5Ymax ;0}

R

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, = alfaSY, , ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

N

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, < alfalY, , ialfaSY,> alfa5Ymax, to Aalfa5Y, wynosi:

AG]fG5Yd= (alfa5Y¥4— alfa5Yq—1)
lalfa5Yq_1— alfa5Ymaxqg|
alfa5Y_ - warto$é przypadajgca na ostatrirozremvvyceny ok xaremaarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-
Y przypadajq yceTy g p

wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
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roku, a koiczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Y, =R fund, - Rbench,

Dzienn Wyceny d - Dzied Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya = {[li.,(Rbench, + 1) } — 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzied przypadajqcy pieé lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbench, - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = {Tl}-,(Rbench, + 1) } - 1
Za kGZdy Dzien Wyceny Od k= ], dO Dnia VyCeTTy O, guZIe DZISIT VVyCelTy ou k= 1 oznacza dzieﬁ przypado]qcy pleé |Gf
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSF, przypadajqcej na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (Ty/WAN,)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajqcy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej-
szy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN, , - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSF,

Rfund5Y, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSF, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (Td/WAN_ )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadajqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pigé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w pkt. 23.4.8,

RSFum, - czei¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt.
23.4.10,

RSF, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego roku kalendarzowego:
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RSF, = RSFY, na ostatni Dzierh Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFY, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
pkt. 23.4.9,

WANDpPsf, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniv wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSFd,

x - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartoéé ustalona jest zgodnie z pkt. 23.4.4,
y - biezqgcy rok kalendarzowy.

23.4.8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysoko-
$ci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych
w danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, = alfa5Y, | oraz alfa5Y, >0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w
wysokosci:

RSF, = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSY, < alfa5Y, i alfa5Y,> 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzieri Wyceny d,
dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czes¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y, o war-
to$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum,) * Adlfa5Y,

d) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < 0 lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, , > O, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czeié rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF, = -(RSFY,, - RSFum ), w konsekwenciji: RSFY, = O

e) brak rezerwy: jezeli alfa5Y, < O lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, =0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wyna-
grodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

23.4.9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: )'_(h=1)"d/RSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )'_(h=1)"d/RSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYq = X¢_, RSFh- X_, RSFums, od h,

gdzie h = 1 oznacza pierwszy DzZemvvyceny oonego TORU RAENaarzowego, 0o Dma vvyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY, na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = O

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

23.4.10. Czesé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
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kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na
Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujqcej zasady:

RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

23.4.11. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potqczenia Subfunduszu z innym sub-
funduszem alba na dzien likwidacji Subfunduszu.

23.4.12. Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 2. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy st . .
Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na zy stopd grodzenie pobrania wynagro-
7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Alfa 5Y max?2  z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca o2 Subfunduszu .
szu stalizacji 5Ymax zostanie na stope zwrotu z
>0 .
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.6%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.8%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% 1% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.6%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.2%
1. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi zafozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqeych kalkulacji wynagrodzenia zmiennego rozpatruje sie w

pigcioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Dla pierwszych pigciu lat, obserwacja jest prowadzona w okresach od jednego do czterech lat
poprzedzajqcych dany rok. Pefny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Poczqwszy od obserwaciji roku é Okres Odniesienia zaczyna by¢ okre-
sem ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku 6 Okresem Odniesienia jest czas ostatnich 5 lat, fj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno
dla obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i wzorca jak i dla obserwacji maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w pigcioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednoczeénie minimalny prég alfy konieczny do pokonania przez
wynik danej Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany dzier. Alfa maksymalna jest wybierana tylko sposréd wszyst-
kich alf podlegajqcych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5. Zakres czasowy wyboru jest tozsamy z pigcioletnim Okresem Odniesienia. Wyjgtkowo
w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu Odniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stope zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumie¢ osiggnietq w pigcioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z Jednostki Uczestictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego.

4.  Przez stope zwrotu z wzorca nalezy rozumieé osiggnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowangq stope zwrotu z wzorca wiaéciwego dla danego Sub-
funduszu. Brak jest rozréznienia wzorca pomiedzy poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

5. Réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) pigcioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelowo) pigcioletnim Okresie

Odhniesienia; obliczana na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego.
6. W powyszszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na warto$é Jednostki Uczestnictwa zatozono stawke wynagrodzenia zmiennego

w wysokoéci 20% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostala przeprowadzona w oparciu o uproszczone zatozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy
za wynik na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistosci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego naste-
puje w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem pigcioletniego Okresu Odniesienia):
alfe dzienng , maksymalng alfe spoéréd alf podlegajgcych krystalizacji za ostatnie lata, Warto$é Aktywdw Netto danej
Jednostki Uczestnictwa na dany Dzied Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorze-
niu. Krystalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartosciq statq na kazdy Dziedn Wyceny w
danym roku kalendarzowym.
Kalkulacja wynagrodzenia zmiennego - ujecie graficzne
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B Alfa podlegajqea krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B Alfa 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzgce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegél-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczesdniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiqgngt pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggnat pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizaciji osiqgneta pod koniec roku warto$é¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lep-
szy od obowiqzujqcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostal spefniony podstawowy warunek dodatniej stopy
zwrotu Jednostki Uczestnictwa w okresie piecioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0),
zatem wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwal-
nia w tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10%
wobec poprzednich 7%).

6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyijety piecioletni Okres Odniesienia, byt jednoczesnie pierwszym, w ktérym badajgc
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poszczegdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono si¢ do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy
zwrotu w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania
przez Subfundusz wystarczajqgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wy-
nik ponad wzorzec, anizeli obowigzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w piecioletnim Okresie
Odniesienia (tj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym
Okresie, wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq
relacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggngt warto$é
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytqgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

23.5.Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

24.1. Warto$é¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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4.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

-15% -10% -5% 0% 5% 10%
B Kategoria A [} Kategoria S

3 lata

W stosunku do Jednostek Uczestnictwa kategorii S brak cigglosci w posiadaniu przez Uczestnikéw Jednostek Uczestnic-
twa tej kategorii umozliwia zaprezentowanie informaciji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii za ostatnie 5 i 10 lat. Brak mozliwosci zaprezentowania informacji odnoszqcej sie
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 i S1 z uwagi na wprowadzenie tych kategorii do oferty Funduszu w sierpniu 2021
roku.

UWAGAI Dnia 1 czerwca 2019 r. nastgpifa istotna zmiana w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. W okresie od 2 listopada
2012 r. do 31 maja 2019 r. Subfundusz nazywat sie¢ Caspar Akcji Polskich, a prezentowane wyniki osiggnigto w warunkach
niemajgcych juz zastosowania.

24.3. Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z portfela skfadajgcego sie z 30%
MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI) + 20% WIBOR6M + 20% TBSP.Index + 30% Federal Funds Target
Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).

Warto$é wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kurséw srednich ztotego do walut obcych, w ktérych denominowane
sq ww. indeksy, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieri Wyceny.

W przypadku sktadnika wzorca bedqcego stopq procentowq (Federal Funds Target Rate — Lower Bound), jego poziom
uwzgledniany jest we wzorcu proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana.

Zmiana wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegélnych skfadowych na pierwszy dzien
okresu rozliczeniowego sq réwne wagom wynikajgcym z konstrukeji portfela wzorcowego, przy czym udziat poszczegél-
nych skfadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegélnych sktadowych w portfelu wzorcowym, az do
rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.

W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego lub stopy procentowej wchodzqeych w sktad wzorca zastq-
pione bedq nastepujgcymi indeksami/stopami:

a) MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI) - MSCI ACWI Index (MXWD),

b) WIBOR 6M - wskaznik zastepczy wybrany przez Narodowg Grupe Roboczq ds. reformy wskaznikéw referencyj-
nych,

c) TBSPIndex — WIBOR 3M, a w przypadku zaprzestania publikacji tego wskaznika - wskaznik zastepujgcy WIBOR
wybrany przez Narodowq Grupe Roboczq ds. reformy wskaznikéw referencyjnych,

d) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL) - stopa procentowa podstawowych operacii refinansujgcych
Europejskiego Banku Centralnego (MRO).

W okresie od 2 listopada 2012 roku do 23 lipca 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt
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indeks WIG (Polska). W okresie od 24 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2022 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
Subfunduszu byt portfel skfadajgcych sie z nastepujgcych indekséw: 30% MSCI World Index (MXWO) + 50% stopy refe-
rencyjnej NBP (lub $rodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okre$lony przedziat) + 20% Federal Funds Target
Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).

24.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat.

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 i 10 lat

10 lat - 4,74%

5lat [ 1.95%

3lata [N 414%

-10% -5% -0% 5% 10%

24.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

(uchylono punkty 25 - 39)

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR GLOBALNY

40. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

40.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujqgcych specyfike Subfunduszu oraz
— jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gféwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuly uczestictwa funduszy typu ETF) bedq stanowié tgcznie od 0% (zero procent)
do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowié co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$é procent) Aktywéw Subfunduszu.
Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedq stanowi¢ od 0% (zero procent) do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami
walutowymi. Subfundusz jest subfunduszem globalnym i nie koncentruje lokat w okreslonym obszarze geograficznym.

40.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. Gtéwne kry-
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teria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa
poboru do aktualnej ceny akeji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany
obligacji na akeje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnosé kredytowa
emitenta, ryzyko braku ptynnoséci danego instrumentuy;

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, moz-
liwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatno$é polityki inwestycyinej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego - w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochod-
nego z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosé instru-
mentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$é transakcjj;
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw pono-
szonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: wysoko$¢ oprocentowania depozytéw; wiarygodno$é banku.

40.3. Wskazanie indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartodciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

40.4. Wskazanie tego, ze Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

40.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane

z przyjetq politykq inwestycyijna.

Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami wa-
lutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczyniaty sie
do realizacji przyjetej polityki inwestycyinej i ograniczaty jej ryzyko.

40.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

41. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

41.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okre$lonym obszarze geogra-
ficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym, albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wigze sig umiarkowany poziom ryzyka. Lokaty Subfunduszu sq zdywersyfikowane na
wielu rynkach wschodzgcych i rozwinietych, co zmniejsza ryzyko systematyczne, zwigzane z jednym regionem, krajem lub
walutq $wiata. z politykq inwestycyjng Subfunduszu wiqzq sie ponadto ryzyka opisane ponizej.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestictwa wchodzgceych w sktad lokat
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen akeji i wycen Tytuléw Uczestnictwa oraz ryzyko stopy procentowe;,
czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Diuznych. Ryzyko
zmian cen akeji oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynikaé z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka
pogorszenia sie koniunktury na szerokim rynku Instrumentéw Finansowych co moze by¢ rezultatem pogorszenia sie ogdlnej
globalnej sytuacji gospodarczej, niekorzystnych zmian prawnych bgdz pogorszenia sie nastrojéw wérdéd inwestordw z in-
nych powodéw.

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powigzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wplyw na ceny papieréw wartoécio-
wych emitowanych przez te podmioty. W przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m. in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sq znaczne wahania poziomu inwesty-
cji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie byé bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjq we-
wnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegélnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq byé przyczyng znacznych
zmian cen papieréw warto$ciowych i w efekcie mogq powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywiqzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czedci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywne-
go zachowania sig cen Instrumentéw Finansowych i wycen Tytutéw Uczestnictwa wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakeji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. z
ryzykiem rozliczenia wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqgce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrz-
nych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bqgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez
podmioty z siedzibq za granicq. Inwestycje te mogq, ale nie muszq byé zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. zmiany
kurséw walut mogq mieé istotny wplyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
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stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuaciji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé¢ do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze portfelowe, fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, z inwestycjami
tymi wiqzq sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne fun-
duszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeiskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

41.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
41.2.1 Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgeych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszltych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnic-
twa wchodzqgeych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencii niemoznosci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw Net-

to Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
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optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkosé
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji Sub-
fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

41.2.2 Wystgpienia szczegdlnych okolicznoici, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wplyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgadzajgcq albo zarzqdzajgcego z
UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzqdzajgca albo
zarzqdzajqcy z UE moze przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wy-
maga zgody zgromadzenia. Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgea albo zarzg-
dzajqcy z UE przejmujgcy zarzqdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-

kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy
za zgodq Komisji moze nastgpié pofqgczenie dwéch funduszy inwestycyinych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy

lub Subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwar-
ty

Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. zmiana Statutu, ktéra doty-

czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majqg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postano-
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wien Statutu.
41.2.3 Niewyptacalnoéci gwaranta

W przypadku niewypfacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

41.2.4 Inflacja

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysokos¢ inflacji. Inflacja
wptywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom inflacji.

41.2.5 Zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzied sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

41.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

42, Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

* majq co najmniej 5-letni horyzont inwestycyijny;

* akceptujg wysokie ryzyko inwestycyine, charakterystyczne dla akejj, ktére oznacza mozliwosé istotnych wahar war-
tosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwosé utraty czesci zainwestowanego kapitaty;

* oczekujg wysokich zyskéw;

* oczekujg alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiaé inwestycji w jednym regionie geograficznym.

43. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

43.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegédlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczeséniej moze
nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XII §11 i §12 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

43.2. Wskazanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

Wskaznik WKC za 2022 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 2,61%. W 2022 roku nie wystepowaty Jednost-
ki Uczestnictwa kategorii S1.

Wspdtezynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera:
kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, kosztéw Subfunduszu pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw;
$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.
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43.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucying, za odku-
pienie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera
opfate wyréwnawczq.

Towarzystwo moze takze pobieraé optate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sqg w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnia-
nej na stronie internetowej www.caspartfi.pl. Maksymalne stawki optat wynosza:

* w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% powierzanej kwoty,

e wramach IKE/IKZE do 600 =,

* w odniesieniu do opfaty manipulacyinej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Akty-
wéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powigkszonej o biezgce wptaty. Stawka opfaty manipulacyijnej
moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subreje-
strach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku zamiany i Konwersiji z Subfunduszu / funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu / funduszu, do ktérego nastepuje
zamiana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestictwa, a optatqg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo moze zmniejszyé lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych, manipu-
lacyjnych lub wyréwnawczych w szczegélnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyinej w okreslonym czasie lub
dla okreslonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej
niz w dniu rozpoczecia promociji.

Niezaleznie od powyzszych postanowieri Towarzystwo moze obnizy¢ albo znieé¢ optate dystrybucyjng lub manipulacying,
w przypadku:

* Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi érodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 zfo-
tych (dwiescie pieédziesiqt tysiecy ztotych),

* podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaly uznane za zasadne,

* Uczestnikéw nabywajqgcych Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, w tym IKE/IKZE.

43.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

43.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,95% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roky, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok ka-
lendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 43.4.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostato naliczone. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt. 43.4.1 (stawka wy-
nagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szeéédziesigt szeéé) dni, od éredniej rocznej
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym
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mowa W niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego
miesigca nastepujgcego po miesiqeu, za ktdry zostato naliczone.

43.4.2. Ponad wynagrodzenie, o kiérym mowa w pkt 43.4.1 i 43.4.1a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa od-
powiednio kategorii S i S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
zmiennego w wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali
roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$é stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w pkt 43.4.3 a stopg zwrotu z wlasciwego wzorca okreslone-
go w pkt 43.4.1a.

43.4.3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylfqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam
poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

43.4.4. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje
wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera.
Jednakze czes$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wy-
ptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od
dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w 2023 roku
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia koiczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje sie najdiuzszy dostepny okres rozpo-
czynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

43.4.5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujqce znaczenie:

alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,
przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-
na zgodnie ze wzorem:

alfa5Y, = Rfund5Y, - Rbench5Y,
alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfadYmaxq = lmaxs{alfaSYY_x}
Aalfa5Y, - dzienna zmiana alfa5Y, dla démerruregormreamosrer-oezesmrerd w danym Dniu Wyceny d, przy czym:

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaSY, | ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfa5Y, = alfa5Y, - max{alfaSY, ; alfa5Ymax ;0}

R

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaSY, i alfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

AcnIFc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

N

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, < alfalY, , ialfa5Y,> alfa5Ymax, to Aalfa5Y, wynosi:

AalfasYq= (alfa5Yq— alfa5Yq_1)
alfa5Y - warto$¢ przypadajgca na osta lalfa5Yq_, - alfa5Ymaxql zoWego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-
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wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koiczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Y, =R fundY - RbenchY
Dzienn Wyceny d - Dzied Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya ={ ][l (Rbench, + 1) } = 1

za kazdy Dzied Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza Dzien przypadajqcy pigé lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy ={II;_,(Rbench; + 1)} -1
Za kGZdy Dzien Wyceny Od k= ], OO DO VVyTeITy O, JuZTlc DZIeTT VVyCTelTy OO K oznacza dzieﬁ pl'ZYdeGiQCy pleé |Gf
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSFd przypadajgcej na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
RfundY = (Ty/WAN;juk)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadaijqcy pigé lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartoéé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

TY - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSFd,

Rfund5Y, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSF, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (T,/WAN_ )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pigé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w pkt. 43.4.6,

RSFum, - czei¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt.
23.4.10,

RSFY - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzier Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY, na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego Y,
R$FY, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
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pkt. 23.4.9,

WANDpPsf, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSF,

x - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartoéé ustalona jest zgodnie z pkt. 23.4.4,
y - biezqcy rok kalendarzowy.

43.4.6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dziennq rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysoko-
$ci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych
w danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, 2 alfa5Y, | oraz alfa5Y, >0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w
wysokosci:

RSF, = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSY, < alfa5Y, | i alfa5Y,> 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzieri Wyceny d,
dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czes¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y, o war-
to$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum,) * Adlfa5Y,

d) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < 0 lub alfa5Y, < alfa5Ymaxd i RSFY, > 0, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czesé rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF, = -(RSFY, , - RSFum ), w konsekwenciji: RSFY, = O

e) brak rezerwy: jezeli alfa5Y, < O lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, | =0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wyna-
grodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

43.4.7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: y._(h=1)"d/RSF,) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )'_(h=1)"d/RSFum ) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYa=¥4_ RSFn-Y%_, RSFums, od h,

gdzie h =1 oznacza pierwszy ZTETT VYV yCTETTy Uuneygo TOKU KUreNmuurZzowego, o DTma vvyceny d w roku kalendorzowym Y

RSFY = RSFY,na ostatni Dzierh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = O

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

43.4.8. Czesé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku
kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowy-
wana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na
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Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujqcej zasady:
RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

43.4.9. W przypadku tgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potgczenia Subfunduszu z innym sub-
funduszem alba na dzien likwidacji Subfunduszu.

43.4.10. Analiza scenariuszowa kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Tabela 2. Scenariusze kalkulacji wynagrodzenia zmiennego.

Czy wyna- Wplyw naliczenia i

Czy stopa

Stopa zwrotu Alfa podle- Czy alfa na grodzenie pobrania wynagro-
- 7 Stopa zwrotu . : zwrotu z . . .
Lata’ Alfa 5Y max? z Subfundu- 4 gajqca kry-  koniec roku > Zmienne dzenia zmiennego
3 z wzorca S Subfunduszu .
szu stalizacji 5Ymax zostanie na stope zwrotu z
>0 .
naliczone? Subfunduszu ¢
1 rok 0% 7% 4% 3% TAK TAK TAK -0.45%
2 rok 3% 8% 10% -2% NIE TAK NIE 0%
3 rok 3% 3% 0% 3% NIE TAK NIE 0%
4 rok 3% 9% 2% 7% TAK TAK TAK -0.6%
5 rok 7% -4% -14% 10% TAK NIE NIE 0%
6 rok 10% -4% 7% -1N% NIE NIE NIE 0%
7 rok 10% 18% 14% 4% NIE TAK NIE 0%
8 rok 10% 1% 1% 10% NIE TAK NIE 0%
9 rok 10% 23% 10% 13% TAK TAK TAK -0.45%
10 rok 13% 1% -13% 14% TAK TAK TAK -0.15%

1. Zgodnie z ogdlnie przyjetymi zalozeniami funkcjonowania modelu obserwacje parametréw stuzqcych kalkulacji wynagrodzenia zmiennego
rozpatruje sig¢ w pigcioletnim horyzoncie czasowym (tzw. Okres Odniesienia). Dla pierwszych pigciu lat, obserwacja jest prowadzona w okre-
sach od jednego do czterech lat poprzedzajgcych dany rok. Petny Okres Odniesienia zostanie uzyskany na koniec roku 5. Poczqwszy od obser-
waciji roku 6 Okres Odniesienia zaczyna by¢ okresem ruchomym, np. dla kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w roku 6 Okresem Odniesienia
jest czas ostatnich 5 lat, tj. lata 2-6. Czas ten jest wlasciwy zaréwno dla obliczenia stép zwrotu z Subfunduszu i wzorca jak i dla obserwaciji
maksymalnej alfy.

2. Alfa 5Y max to maksymalna alfa osiggnieta w piecioletnim Okresie Odniesienia, ktéra stanowi jednoczesnie minimalny prég alfy konieczny do
pokonania przez wynik danejJednostki Uczestnictwa ponad wzorzec w danym Subfunduszu, w danym roku i na dany dzien. Alfa maksymalna
jest wybierana tylko sposréd wszystkich alf podlegajacych rocznej krystalizacii, o ktérej mowa w przypisie 5. Zakres czasowy wyboru jest tozsa-
my z pigcioletnim Okresem Odniesienia. Wyjgtkowo w pierwszym roku, ze wzgledu na brak Okresu Odniesienia, Alfa 5Y max wynosi 0%.

3. Przez stope zwrotu z Subfunduszu nalezy rozumieé osiggnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowangq stope zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu przed kalkulacjg wynagrodzenia zmiennego.

4.  Przez stope zwrotu z wzorca nalezy rozumie¢ osiggnietq w piecioletnim Okresie Odniesienia skumulowang stope zwrotu z wzorca wiaéciwego
dla danego Subfunduszu.

5. Réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu w (docelowo) pigcioletnim Okresie Odniesienia a stopg zwrotu z wzorca w (docelowo) pigcio-
letnim Okresie Odniesienia; obliczana na ostatni Dzied Wyceny roku kalendarzowego.

6. W powyzszej tabeli przy kalkulacji wptywu pobrania wynagrodzenia za wynik na warto¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zatozono

stawke wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 15% w skali roku.

Zastrzezenie: Analiza zostala przeprowadzona w oparciu o uproszczone zatozenie jednokrotnego naliczenia rezerwy
za wynik na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym. W rzeczywistosci kalkulacja wynagrodzenia zmiennego naste-
puje w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu w oparciu o uzyskane ( z uwzglednieniem pigcioletniego Okresu Odniesienia):
alfe dzienng , maksymalng alfe spoéréd alf podlegajgcych krystalizacji za ostatnie lata, Warto$é Aktywdw Netto danej
Jednostki Uczestnictwa na dany Dzied Wyceny oraz liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii podlegajgcych umorze-
niu. Krystalizacja alfy odbywa sie w trybie rocznym, natomiast Alfa 5Y max jest wartosciq statq na kazdy Dziedn Wyceny w
danym roku kalendarzowym.

Kalkulacja wynagrodzenia zmiennego - ujecie graficzne
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B Alfa podlegajgea krystalizacji w Okresie Odniesienia
Stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia

B Alfa 5Y MAX

Ponizej oméwiono podstawowe zaleznoséci zachodzgce w modelu kalkulacji wynagrodzenia zmiennego w poszczegél-
nych latach. Komentarze wraz z wyjasnieniami odnoszq sie zaréwno do zaprezentowanego wykresu jak i zamieszczonej
wczesdniej Tabeli 1 i stanowiq integralng cze$¢ analizy scenariuszowe.

1 rok: Subfundusz osiqgngt pozytywnq réznice pomiedzy stopg zwrotu z Jednostki Uczestnictwa a stopg zwrotu z wzor-
ca. Alfa w ostatnim Dniu Wyceny wyniosta 3% (ciemnoniebieski stupek na diagramie). Jednoczesnie ze wzgledu na brak
krystalizacji w latach poprzednich nie wystepuje prég minimalnej alfy do osiggniecia w roku biezgcym (czerwona linia na
poziomie 0%). Natomiast alfa poddana krystalizacji staje sie jednoczesnie Alfg 5Y max. Podstawowy warunek dodatniej
stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réwniez zostat spetniony (stopa zwrotu wyniosta 7% - jasnoszary stupek
na diagramie). W tym przypadku wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

2 rok: Subfundusz osiggnat pod koniec drugiego roku dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Jednak
skrystalizowana alfa na koniec roku jest ujemna i tym samym nizsza od wymaganego progu Alfa 5Y max (aktualnie 3%).
Wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone.

3 rok: Alfa podlegajgca krystalizaciji osiqgneta pod koniec roku warto$é¢ réwng Alfa 5Y max (ciemnoniebieski stupek na
poziomie czerwonej linii). Pomimo nadal utrzymujqcej sie dodatniej stopy zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim, wy-
nagrodzenie zmienne nie zostato naliczone, ze wzgledu na brak osiggniecia przez Subfundusz wyniku ponad wzorzec
przewyzszajgcego obowiqzujgeq Alfe 5Y max.

4 rok: W roku czwartym Subfundusz réwniez osiggngt dodatniq stope zwrotu w okresie (docelowo) piecioletnim. Alfa skry-
stalizowana wyniosta 7%, co stanowito wynik lepszy od obowigzujgcej w poprzednich latach Alfy 5Y max (ciemnoniebieski
stupek powyzej czerwonej linii). Obydwa warunki zostaty spefnione. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne zostafo
naliczone. Jednoczesnie w okresie (docelowo) piecioletnim osiggnieto nowq Alfe 5Y, ktéra zostanie punktem odniesienia w
kolejnych latach.

5 rok: W roku pigtym roku stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa ponad wzorzec wyniosta 10%, co stanowito wynik lep-
szy od obowiqzujqcej na dany rok Alfy 5Y max. Pomimo tego, nie zostal spefniony podstawowy warunek dodatniej stopy
zwrotu Jednostki Uczestnictwa w okresie piecioletnim; Subfundusz poniést nominalng strate (jasnoszary stupek ponizej 0),
zatem wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone. Niespetnienie warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu nie zwal-
nia w tym przypadku z uznania w danym roku skrystalizowanej alfy jako nowej Alfa 5Y max w Okresie Odniesienia. (10%
wobec poprzednich 7%).

6 rok: Rok szésty, ze wzgledu na przyijety piecioletni Okres Odniesienia, byt jednoczesnie pierwszym, w ktérym badajgc
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poszczegdlne parametry (w tym poziom alf, wynik Subfunduszu oraz wzorca) odnoszono si¢ do zmian jakie zachodzity w
latach 2-6. W zwigzku z brakiem spetnienia podstawowego warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu wynagrodzenie
zmienne nie zostato naliczone.

7 rok: W roku siédmym, pomimo uzyskania dodatniej alfy podlegajqcej krystalizacji oraz dodatniej nominalnej stopy
zwrotu w okresie odniesienia (lata 3-7), wynagrodzenie zmienne nie zostafo naliczone, ze wzgledu na brak wypracowania
przez Subfundusz wystarczajqgcej nadwyzki ponad wzorzec.

8 rok: W ésmym roku, podobnie jak w roku trzecim, nastgpito zréwnanie alf, lecz przy wyzszych poziomach odniesienia.
Brak osiggniecia przez Subfundusz wymaganej nadwyzki ponad wzorzec spowodowato, iz nie doszto do kalkulacji wyna-
grodzenia zmiennego.

9 rok: Biorgc pod uwage aktualny Okres Odniesienia (lata 5-9) Subfundusz wypracowat pod koniec roku wyzszy wy-
nik ponad wzorzec, anizeli obowigzujgcy dotychczas poziom maksymalnej skrystalizowanej alfy w piecioletnim Okresie
Odniesienia (tj. za lata 5-9) Wobec réwnoczesnego spetnienia warunku dodatniej nominalnej stopy zwrotu w tym samym
Okresie, wynagrodzenie zmienne zostafo naliczone. Jednoczesénie zostat osiggniety nowy poziom alfy 5Y max - 13%.

10 rok: Pomimo spadku aktywéw wzgledem ostatniego roku w Okresie Odniesienia, Subfundusz utrzymat pozytywnq
relacje w stosunku do wzorca (stopa zwrotu z Subfunduszu na poziomie 1%). Natomiast wynik z wzorca osiggngt warto$é
ujemng na poziomie -13%. Biorqgc pod uwage tylko i wytqgcznie wyniki wypracowane w okresie ostatnich 5 lat wszystkie
warunki zostaty spefnione - wynagrodzenie zmienne zostato naliczone.

43.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier,, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskg
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-
rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.

44. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

44.1. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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44.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 51 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

z UW°9j5'12 takt, iz Subfundus&%nie prowadzif dziogg)/Lnoéci przez okres R8%£wo|oiqcy na zopre]zg(%owanie niniejszych da-
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nych, informacji w zakresie wielkoéci sredniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
10 lat nie zamieszcza sig. Brak mozliwosci zaprezentowania informaciji odnoszqcej sie do Jednostek Uczestnictwa kategorii
S1 z uwagi na wprowadzenie tych kategorii do oferty Funduszu w sierpniu 2021 roku. Brak mozliwosci zaprezentowania
informaciji odnoszqcej sie do Jednostek Uczestictwa kategorii AT i S1 z uwagi na wprowadzenie tych kategorii do oferty
Funduszu w sierpniu 2021 roku.

44.3. Wskazanie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Miesigczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net
Total Return USD Index (NDDUWI). Warto$é wzorca podlega przeliczeniu na zfote wedtug kursu $redniego ztotego do
waluty obcej, w ktérej denominowany jest ww. indeks, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dany Dzie Wyceny.

W przypadku zaprzestania publikowania indeksu, stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem FTSE All-Share
Index Total Return (ASXTR Index). W okresie do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Sub-
funduszu byt wzorzec 70% (siedemdziesigt procent) MSCI ACWI Index (MXWD)+ 30% (trzydzieéci procent) WIBOR 12M.
Warto$é wzorca podlegata przeliczeniu na ztote wedtug kurséw $rednich ztotego do walut obcych, w ktérych denomino-
wane byly ww. indeksy, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dziern Wyceny. W przypadku sktadnika wzorca
bedqcego stopg procentowq (WIBOR 12M) jego poziom uwzgledniany byt we wzorcu proporcjonalnie do skali roku jako
procentfowa zmiana.

44.4.Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,5 i 10 lat
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Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 10 lat nie zamieszcza sie.

44.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfunduszu na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat mani-
pulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztoici nie gwarantujq uzyskania podobnych w przyszlosci.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-

nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR OBLIGACIJI
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45. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

45.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikaciji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz
- jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
- wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Diuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski
bedq stanowié¢ co najmniej 60% (szesédziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Diuzne emitowane, porgczane lub gwarantowane przez innych emitentéw niz Skarb Parstwa lub Na-
rodowy Bank Polski bedg stanowi¢ maksymalnie do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego bedg stanowi¢ maksymalnie od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty w Depozyty bedq stanowié¢ maksymalnie do 30% (trzydziesci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyjne ani Tytuty Uczestnictwa.

Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne.

45.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. W zakresie
poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko
braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

45.3. Wskazanie indeksu akgji lub dfuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwier-
ciedlenia tego indeksu - jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akji lub dfuznych papieréw wartoécio-
wych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

45.4. Wskazanie tego, ze Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennosciq wynikajgeq ze skfadu portfela i przy-
jetej techniki zarzqdzania portfelem.

45.5. Wskazanie informacii o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigza-
ne z przyjetq politykq inwestycyinaq.

Subfundusz nie moze zawieraé uméw majqcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instru-
menty Pochodne.

45.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jeéli takiej gwarancii udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

46. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
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zwiqzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

46.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzg-
dzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad lokat Subfunduszu, w tym w szcze-
gdlnosci ryzyko spadku cen akcji oraz ryzyko stopy procentowe;, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co
oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Dtuznych. Ryzyko zmian cen akcji moze wynikaé z tak zwanego ryzyka
systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sig koniunktury na szerokim rynku akcji co moze by¢ rezultatem pogorszenia
sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w skali regionalnej, jak i globalnej, niekorzystnych zmian prawnych bqdz pogorszenia sie
nastrojéw wéréd inwestordw z innych powodéw. Ryzyko zmian cen akcji moze tez by¢ tez rezultatem ryzyka specyficznego,
czyli ryzyka niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powiqzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione
od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeiskiej oraz Stanéw Zjednoczo-
nych. Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wpltyw na ceny papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng
sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendenciji dotyczqcych przeptywu kapitatu pomiedzy po-
szczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przy-
czynq znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobo-
wigzar finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoéé dochodzenia rosz-
czen na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogfoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do
utraty znacznej czesci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczqcych sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen Instrumentéw Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakeji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia
wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z bfednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wyco-
fania nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku mie-
dzybankowym mogq spowodowaé konieczno$é sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez
podmioty z siedzibg za granicq. Inwestycje te moggq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. Zmiany
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kurséw walut mogq mieé istotny wplyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.
Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe
stanowiq wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzq do masy upadiosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza. Ist-
nieje jednak ryzyko, ze w sytuaciji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich
$wiadczenia w sposéb niewlasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii
inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku,
gdy Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ograniczaé do kilku bgdz kil-
kunastu duzych pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okre$lonym rynku. W przypadku niekorzystnych
zdarzers wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finan-
sowych mogq prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czeéé transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakeje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czqce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych)
nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakeiji z winy kontrahenta Fun-
dusz moze dochodzié¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw
i regulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeri moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem
kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzqgdzenia Parlamentu Europeijskiego i
Rady (UE) 2019,/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji zwigzanych ze zréwnowazonym roz-
wojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1), czyli sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére — jezeli wystgpiq — mogltyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartoéé inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mieé wptyw na inne
rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne.

46.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
46.2.1 Nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majq-
cych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Diuznych lub innych Instrumentéw
Finansowych wchodzqcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencii niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.
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Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu trans-
akgji

Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, kiére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

46.2.2 Wystqgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzgdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyinych lub spétka zarzgdzajgca moze
przejqé zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca przejmujgca zarzqdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestni-
kéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjqé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potqczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpié pofgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogq zostaé réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwar-
ty

Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.
Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjqé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyine;.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra doty-
czy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie postano-
wien Statutu.

46.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta.
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W przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfun-
dusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

46.2.4 Inflacja.

Uczestnicy powinni uwzglednié realng stope zwrotu z inwestycii, ktéra powinna uwzgledniaé wysoko$¢ inflacji. Inflacja
wplywa na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacii.

46.2.5 Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.
Istnieje ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztoéci. Wprowadzenie opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

46.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

47. Okreélenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- majq co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny;

- akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyijne;

- oczekujg w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, jednakze ak-
ceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmienno$éé cen rynkowych.

48. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

48.1. Wskazanie przepiséw Statutu okredlajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XIIl § 11 i §12 Statutu Funduszu okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

48.2. Wskazanie wartoéci Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

W zwigzku z faktem, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnoéci przez okres pozwalajgcy na obliczenie Wspdtczynnika
Kosztéw Catkowitych, wartosci i innych informaciji zwigzanych z WKC nie podano.

48.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat viszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyijng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa To-
warzystwo pobiera optate manipulacyjng, za zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera opfate wyréwnawczq. Optaty
te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Opfat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnianej na

stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:
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— w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5% powierzanej kwoty,
— w odniesieniu do optaty manipulacyinej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartoéci Aktywdw
Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze byé uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze byé uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartoéci Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata
za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuije za-
miana lub Konwersja. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatg dystrybucying z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata
wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera opfaty wyréwnawczej w przypadku zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniechaé pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipula-
cyjnych lub wyréwnawczych, w szczegdlnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty badz udostepniona przez
Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowiert Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$é opfate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

a) Uczestikéw zamierzajgcych powierzyé Subfunduszowi srodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 zlotych
(dwiescie pieédziesiqt tysiecy zfotych),
b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.

48.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

48.4.1 W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem otrzymuje wy-
nagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pigé) dni lub 366 (trzysta
sze$édziesigt szeéé) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$¢dziesiqt sze$é) dni.

48.4.1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuije
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w pkt 48.4.1 w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni.

48.4.2 Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt.48.4.1 i 48.4.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzieri roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu
do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za kiéry zostato naliczone.

48.4.3 W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii Si S1.
48.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumienr, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towa-

rzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okreéla Statut Funduszu.
49. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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49.1. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza

sie.

49.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata — w przypadku
subfunduszu prowadzqcego dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3, 510 lat nie zamieszcza sig.

49.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce. Wzorzec: TBSP.Index.

49.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata — w przypadku sub-
funduszu prowadzqgcego dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych da-
nych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego
przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5 10 lat nie zamieszcza sie.

49.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycii jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipu-
lacyijnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych, a takze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przyszioici.

ROZDZIAL 4.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

* Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna Siedziba: Warszawa

* Kraj Siedziby: Polska

* Adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa Telefon: (22) 656 00 00
* Fax: (22) 656 00 04

2.Zakres obowiqzkéw Depozytariusza.
2.1. Obowigzki wobec Funduszu i Subfunduszy.

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy, przyjmowaé i bezpiecznie prze-
chowywaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz prowadzi¢ i prze-
chowywaé dokumentacje zawierajgcq dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy zgodnie z
przepisami obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie
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Rejestru Aktywéw Funduszu inwestycyjnego obejmuijq:

* prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu Inwestycyjnego, w tym Aktywdw zapisywanych na wiaéciwych rachun-
kach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podsta-
wie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

* zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu Inwestycyjnego,

* zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywéw Funduszu Inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasad-
nionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

* zapewnienie, aby Warto$é Aktywéw Netto Funduszu Inwestycyjnego i warto$é Jednostki Uczestictwa byfa oblicza-
na zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu Inwestycyjnego,

* zapewnienie, aby dochody Funduszu Inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

* wykonywanie poleceri Funduszu Inwestycyjnego, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu Inwesty-
cyjnego.

Depozytariusz moze zawieraé umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu i subfunduszy réwniez z bankami lub
instytucjami finansowymi, ktére majq siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. Depozytariusz zapewnia zgodne
z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez stafq kontrole
czynnoéci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2. Obowiqgzki wobec Uczestnikéw Funduszu i Subfunduszy.

Depozytariusz jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z narusze-
niem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu.

Odpowiedzialno$é Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie Rejestru Akty-
woéw Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub
catoéci Aktywéw Funduszu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wystepowania, w imieniv Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Fun-
duszem i jego reprezentacji. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sq lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywdw w papiery wartoéciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu
intereséw.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

1. umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw
bankowych Funduszu, na ktérych mogq by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach ob-
cych,

2. w celu lokowania $rodkéw pozostajgcych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego — umowy ztoto-
wych i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

3. w celu zaspokojenia zobowiqgzar Funduszu, w szczegdlnosci wynikajgcych ze zfozonych i niezrealizowanych zle-
cen odkupienia lub Konwersji — umowy zezwalajgce na realizacje przelewéw w ciezar rachunkéw bankowych
Funduszu do kwoty przyznanego przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przypadku powstania na koniec dnia
salda debetowego zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi za-
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dtuzenia nie bedq przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych
instytuciji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane mogq byé lokaty Funduszu pod
warunkiem, ze nastepujgce parametry: termin rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz wiarygodno$éé
partnera bedq réwnie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta od
innego kontrahenta,

5. umowy, ktérych przedmiotem sq dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytlgcznym posred-
nikiem, pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu, ktérego
Aktywdéw ma ona na dotyczyé, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikéw. Fundusz moze zawrzeé
umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw.

2.4. Opis konfliktéw intereséw, ktére mogqg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkciji depozytariusza funduszu oraz inng
dziatalnosciq depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogq powstaé konflikty intereséw wynikajgce z fakty, iz Depozytariusz lub pod-
mioty zalezne mogq $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowad inne produkty funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu,
jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do jednej grupy finansowej, jednakze w powyz-
szych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzqdza nimi poprzez:

* oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza funduszu od wyko-
nywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu intereséw

* zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzqdzania konfliktami intereséw, a takze informowanie
uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

2.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjq funkciji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujg-
cym podmiotom:

* UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

*  UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha
4 — Michle

*  UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahraninej banky, with registered seat at Sancova
1/A, 813 33 Bratislava

* UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC) 1F Expozitiei Blvd.

e RO-012101, Bucharest 1, Romania

* The Bank of New York Mellon SA/NYV,

* 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

* UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8

* 1010 Vienna Austria UniCredit Bank Hungary zrt.,, 1054 Budapest,

* Szabadsdag tér 5-6 Hungary

2. zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji zdematerializowa-
nych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakeji na tych papierach
warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnoici
zwiqzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczqcych posiadanych papie-
réw wartosciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga
pozyczek papieréw wartosciowych.

2.6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81| ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
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zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:
1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu:
* The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

2. zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

*  Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji zdemate-
rializowanych papieréw wartoéciowych, vjawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakeii
na tych papierach wartoéciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji
oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci
dotyczqcych posiadanych papieréw wartosciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja wnio-
skéw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papieréw wartoéciowych.

2.7. Opis konflikiéw intereséw, ktére mogg powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza pod-
miotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powsta¢ konflikty intere-
séw wynikajqce z fakty, iz podmioty te mogqg $wiadczyé ustugi lub oferowaé produkty funduszowi, jak réwniez w zwigzku
z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty tym podmiotom. Réwniez
pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu,
iz podmioty te mogg wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty intereséw mogq tez wynika¢ z
faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza. De-
pozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81 ustawy, oraz zarzqdza nimi i vjawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzqdzania konfliktami
intereséw.

2.8. Informacije, ze powierzenie lub przekazanie czynnoici jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panistwa
trzeciego, okolicznoéci uzasadniajgce powierzenie.

ROZDZIAL 5.

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego.

* Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

e Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673
e Telefon: +48 22 58 81 900

e Fax: +48 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczest-
nictwa.

2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedziba: Poznan

* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

o Telefon: 61 855 44 44

* Fax: 61 855 44 33

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
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kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: F-Trust S.A. Siedziba: Poznan

* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan

o Telefon: 61 85544 1

* Fax: 61 85544 1

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecer dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu. Dokony-
wanie czynnosci polegajqcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniv uméw z osobami fizycznymi zamie-
rzajgcymi gromadzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabez-
pieczenia emerytalnego.

2.3. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: iWealth Management sp. z 0.0. Siedziba: Warszawa

* Adres: ul. Lecha Kaczyriskiego 26, 00-609 Warszawa Telefon: 606-697-070

* Zakres $wiadczonych ustug.Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.Firma (na-
zwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

2.4. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Profitum Wealth Management Sp. z 0.0. Siedziba: Gdynia

* Adres: Al. zwyciestwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia

» Telefon: 58 760 00 10

* Fax: 58 76000 10

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecer dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu. Dokony-
wanie czynnosci polegajqcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniv uméw z osobami fizycznymi zamie-
rzajgcymi gromadzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabez-
pieczenia emerytalnego.

25. Firma (nazwal), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z 0.0. Siedziba: Warszawa

e Adres: Warecka 11A, 00-034 Warszawa Telefon: 22 212 87 33

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecer dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.6. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

e Firma: Dom Maklerski BOS S.A. Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Marszatkowska 78,/80 Telefon: (22) 50 43 104

 Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczgeych Jednostek Uczestnictwa,
za wyjatkiem zlecen obejmujgcych wspdlny rejestr matzeriski oraz wptat w walucie euro. Przyjmowanie od Uczest-
nikéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.7. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
* Firma: Q Value S.A.
* Siedziba: Warszawa

* Adres: ul. Piekna 49, 00-672 Warszawa
» Telefon: 22 598 77 00
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* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleced  dotyczqcych Jednostek Uczest-
nictwa. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczeri woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
Dokonywanie czynnosci polegajgcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi
zamierzajgcymi gromadzié oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach za-
bezpieczenia emerytalnego.

2.8. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: IPOPEMA Securities S.A.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

e Telefon: +48 (22) 236 92 00

* Fax: +48 (22) 236 92 82

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
oraz przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile
Subrejestr zostat otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora. Dokonywanie czynnosci
polegajgcych na posredniczeniu w zawieraniu i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi zamierzajgcymi groma-
dzi¢ oszczednosci na indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabezpieczenia emery-
talnego.

2.9. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: Apollin sp. z 0. 0.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Kozmiana 2 /153, 01-606 Warszawa Telefon: +48 (22) 236 92 00

* Fax: +48 (22) 236 92 82

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecer dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o§wiadczeri woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.10. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: KupFundusz S.A.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa Telefon: + 48 (22) 599 42 67

* Zakres $wiadczonych ustug. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
oraz przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile
Subrejestr zostat otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora. Mozliwo$¢ obstuzenia zle-
cen na wplaty jedynie w walucie polskiej. Dokonywanie czynnosci polegajgcych na posredniczeniv w zawieraniu
i obstugiwaniu uméw z osobami fizycznymi zamierzajgcymi gromadzié oszczednosci na indywidualnych kontach
emerytalnych lub indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego

2.11 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

¢ Firma: Michael / Strdm Dom Maklerski S.A.

* Siedziba: Warszawa

e Adres: ul. Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

o Telefon: +48 22 128 59 00

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.12 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

* Firma: iMercado Sp. z 0.0.
e Siedziba: Warszawa
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e Adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa

o Telefon:+48 728 861 534

* Zakres $wiadczonych ustug.

* Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceri dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestni-
kéw wszelkich o$wiadczer woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach.

2.13. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacije o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgeych Jednostki Uczestnictwa sq dostepne na stronie internetowej www.
caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescig.

3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

* Firma: Caspar Asset Management Spétka Akeyjna Siedziba: Poznar.
* Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.
Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

3.3. Imiona i nazwiska oséb podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczqce Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela,
ktérym zarzqdzaijq.

* Bfazej Bogdziewicz — Dyrektor Inwestycyjny, zarzqdzajgcy Subfunduszem Caspar Akcji Europeiskich oraz Caspar
Stabilny.

* Piotr Rojda - zarzqdzajgcy Subfunduszem Caspar Globalny oraz Caspar Stabilny.

*  Woijciech Kser - zarzadzajqcy subfunduszem Caspar Obligacii.

* Mateusz Janicki - zarzqdzajqcy subfunduszem Caspar Akcji Europeijskich.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania portfelem inwestycyjnym specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10

Ustawy o Funduszu.

Nie dotyczy.
3b. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie ryzykiem funduszu.

Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zarzqdzania ryzykiem Funduszu.

3c. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub jego czeécig zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy o Fundu-
szach Inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie in-
strumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Fun-
duszu.
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e Firma: 4AUDYT sp. z o.0.
* Siedziba: Poznar
* Adres: ul. Kochanowskiego 24 /1, 60-846 Poznan

6. Firma (nazwal), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachun-
kowych Funduszu.

* Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
e Siedziba: Warszawa
e Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673

7. Dane o podmiotach innych niz zarzgdzajqce Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynno-
sci wyceny aktywéw Funduszu.
7.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0 Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673

7.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.

ProService Finteco Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig $wiadczy ustugi obejmujgce prowadzenie ksigg rachunko-
wych Funduszu oraz dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu. ProService Finteco Spétka z Ograniczong Odpowiedzial-
nosciq:
1. ustala zobowigzania Funduszu, ustala warto$é¢ aktywdéw netto Funduszu oraz warto$é aktywdw netto przypadajqcej
na jednostke uczestnictwa na Kazdy dziern wyceny wskazany w Statucie Funduszu i dzien bilansowy;
2. prowadzi obstuge operacyjng Funduszu z zakresie wyceny aktywdéw Funduszy;
3. ujmuje zdarzenia gospodarcze w ksiegach Funduszu wymagane do wyceny aktywéw netto Funduszu oraz wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestictwa;
4. opracowuje polityki rachunkowosci Funduszu i zmiany do nie;j.

7.3 Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
oraz zakresu ustug, za ktére sq odpowiedzialne.

* Emilia Guz - Prezes Zarzqdu; Agnieszka Jackowska - Czfonek Zarzqdu.
* Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw.

ROZDZIAL 6.

INFORMACJE DODATKOWE

l.Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wita-
sciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu.

* Uczestnik nabywajqcy Jednostki Uczestnictwa ma mozliwo$¢ oceny poprzez dokonanie testu odpowiedniosci za-
mieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, czy fundusze inwesty-
cyjne sq dla niego odpowiednim produktem.

* Inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, zamierzajgcy na-
by¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu, winien zapoznaé sie z wlasciwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do
dopuszczalnoici takiego nabycia, a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg nabywanie Jednostek Uczestnictwa
w danej jurysdykciji, powstrzymaé sie od ich nabycia.

* Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ oferowane i sprzedawane posrednio lub bezpos$rednio w Stanach zjednoczo-
nych Ameryki Pétnocne;.

* W zwigzku z wejéciem w zycie rozporzqdzer Rady (UE) nr 2022/328 i 2022/398, od dnia

ko s




* 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Caspar Parasolowy FIO nie mogg zbywane (w tym réwniez nie mogq by¢
realizowane zlecenia zamiany) jakimkolwiek:

- obywatelom rosyjskim i biatoruskim,

- osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub Biatorusi,

- osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji lub Biatorusi.

Powyzszy zakaz nie obejmuje zlecern odkupienia jednostek uczestnictwa ztozonych przez ww. osoby i podmioty.
Jednoczesnie, zgodnie ze wskazanymi aktami prawnymi, powyzsze ograniczenia nie majq zastosowania do:

- obywateli paristwa cztonkowskiego Unii Europeiskiej lub

- 0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w paristwie cztonkowskim Unii Europeiskie;.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania fi-
nansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jed-
nostkowe Subfunduszy.

2.1. Prospekt Informacyijny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sq w siedzibie Towarzystwa, ul. ~ Pét-
wiejska 32, 61-888 Poznad, na stronie internetowej Towarzystwa  www.caspartfi.pl lub www.caspar.
com.pl oraz w siedzibach podmiotéw posredniczqcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w
pkt. 2 Rozdziatu 5.

2.2. Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacie dla Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Fundusz,
na zgdanie Uczestnika, bezpfatnie dorgcza mu roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach.

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, ul. Pétwiejska 32, 61-888
Poznah, na stronie internetowe| Towarzystwa www.caspartfipl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibach pod-
miotéw posredniczqcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt. 2 Rozdziatu 5.

4. Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie vjawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujace informacje:

Podczas procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w przysztosci planuje sie wykonywaé analize stopnia narazenia
danej inwestycji na poszczegdlne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze by¢
wlgczone do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w réznym zakresie, w zaleznosci od wielu innych czynnikéw,
w tym od sytuacji rynkowej. Prawdopodobny wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji jest nie-
znaczqcy, poniewaz w przypadku zidentyfikowania znaczqcych ryzyk inwestycje bedq odpowiednio zdywersyfikowane.

5. Informacje na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzqgdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzagdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w

Funduszu, informuje, iz inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriéw dotyczgcych
zrébwnowazonej $rodowiskowo dziafalnoici gospodarcze.

ROZDZIAL 7.

ZALtACZNIKI

7.1. WYKAZ DEFINICJI POJEC | SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Sub-
funduszy.
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2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pienigzne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestnikéw,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego
Subfunduszu, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiq
Aktywa Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53 /57,
kod pocztowy 00-950, poczta Warszawa.

5. Depozyty - z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Ustawie, Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszy umo-
wy depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okre$lane zbiorczo jako Depozyty.

6. Dzien Wyceny - kazdy dzier, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu doko-
nuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Warto$é
Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Sub-
funduszy.

7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczqcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczer woli zwigzanych z uczestic-
twem w Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9. GPW - Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

9a. IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

9b. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

o akcje,

* prawa do akgjj,

* prawa pobory,

* warranty subskrypcyine,

* kwity depozytowe,

* obligacje zamienne,

* inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji.

11. Instrumenty Dfuzne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe:

* obligacje,

* Instrumenty Rynku Pienigeznego,

* listy zastawne,

* inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnie-
cia diugu.

12. Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

* Instrumenty Akcyijne,
* Instrumenty Dfuzne,
* Instrumenty Pochodne.

13. Instrumenty Pochodne - rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartoéci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pdzniejszymi zmianami), oraz inne
prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienigznego — rozumie sie przez to papiery wartoiciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce
wylqcznie wierzytelnosci pienigzne:

* o terminie realizacji praw nie dfuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

*  ktére regularnie podlegajq dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienigznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub
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*  ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b) oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich
nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu
Rynku Pienigznego.

15. Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A, A1, S lub S1, tytut prawny Uczestnika do udziatu w
Aktywach danego Subfunduszu.

16. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okreslony w art. 220a
Ustawy Funduszach Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

18. Konwersja:

* jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po po-
trgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzqdzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzy-
stwo i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych
optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po po-
trgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu
inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

* jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzy-
stwo i nabycie za uzyskang w ten sposdéb kwote pienigzng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych
optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich treéé jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

20. Paristwo Cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce cztonkiem Unii Europejskie;.

21. Prawo Wspdlnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskie;.

21a Programy — produkty inwestycyjne oparte na Jednostkach Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy, w tym pro-
gramy systematycznego oszczedzania, indywidualne konta emerytalne (IKE) lub indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE).

22. Prospekt Informacyijny, Prospekt — prospekt Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzqgdzony zgod-
nie z postanowieniami Rozporzgdzenia.

23. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszqg niz
réwnowarto$é odkupionych Jednostek Uczestictwa, za ktére nie jest pobierana opfata dystrybucyijna.

24. Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika Funduszu.

23a. Rejestr IKE - oznacza Rejestr, na kiérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKE.
23b. Rejestr IKZE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach
IKZE.

25. Rejestr Uczestnikéw — elekironiczna ewidencja danych dotyczqca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach
Rejestru Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

26. Rozporzgdzenie - rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r,, poz. 673).

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

28. Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyinie cze$é Funduszu.

29. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczqgca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.

30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

31. Tytuty Uczestnictwa - wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery war-
tosciowe lub niebedgce papierami warto$ciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujg-
ce uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych oraz tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takze matoletni), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie-
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posiadajgca osobowoici prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wptaty na rachunek
naby¢ Subrejestru prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 30 dni od otwarcia tego Subrejestru, w ciggu 90
(sze$édziesigt) dni od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

32a. Uczestnik IKE/IKZE - osoba fizyczna, ktéra gromadzi érodki na IKE/IKZE na podstawie umowy o prowadzenie
IKE/IKZE.

33a. Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku, poz. 1808 ze zm.).

33. Ustawa o podatku dochodowym od o0séb fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 361, z pSzniejszymi zmianami).

34. Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pdzniejszymi zmianami).

35. Ustawa, ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, 1j. z dnia 6 grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 157).

36. Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382, z pbzniejszymi zmianami).

37. Wartosé Aktywéw Netto Funduszu — warto$é Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

38. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu — warto$é Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczqce tego Subfunduszu.

39. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$é Aktywéw Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A i S posiadanych przez Uczest-
nikéw Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

40. Wspdlny Rejestr Matzenski — Rejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim, ktére
mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspélny rachunek, jezeli pozostajg we wspdlnosci majgtkowej; w ramach
Wspdlnego Rejestru Matzeriskiego prowadzone sq Wspdlne Subrejestry Matzeriskie.

41. Wspdlny Subrejestr Matzeriski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzer-
skim, ktére mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek, jezeli pozostajg we wspdlnosci majgtkowe;.
42. Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu lub Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii i nabycia za $rodki uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfun-
duszu lub odpowiednio Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym
Dniu Wyceny, po WANS /JU obowiqgzujgcych w tym Dniu Wyceny.

43. (uchylony)

44. Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreélone w Statucie.

7.2 Statut Funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL I. FUNDUSZ
§1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawnq i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwq Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2. Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy Caspar Parasolowy FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Fun-
duszach Inwestycyjnych, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz niniejszym Statucie.

4. Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyinej z siedzi-
bq w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Pozna.

5. Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze publicznego proponowa-
nia nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i inne prawa majgtkowe.

6. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasnq rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw, przestrze-
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gajqc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.
7. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2. Definicje

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Subfun-
duszy.

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestikéw, pra-
wa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego
Subfunduszu, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiq
Aktywa Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 53 /57, kod
pocztowy 00-950, poczta Warszawa.

5. Depozyty — z zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Ustawie, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy
depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako Depozyty.

6. Dzien Wyceny - kazdy dzier, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu dokonuje
sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Warto$é Akty-
wéw Netto Subfunduszy oraz Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy.
7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot po$redniczqcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu, zgodnie z warunkami okre$lonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9. GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

9a. IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

9b. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE.

10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

1) akcje,

2) prawa do akcjj,

3) prawa pobory,

4) warranty subskrypcyijne,

5) kwity depozytowe,

6) obligacje zamienne,

7) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji.

11.Instrumenty Dtuzne — rozumie sig przez to nastepujgce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

1) obligacje,

2) Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) listy zastawne,

4) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnigcia
dtugu.

12. Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1) Instrumenty Akcyijne,
2) Instrumenty Dfuzne,
3) Instrumenty Pochodne.

13. Instrumenty Pochodne - rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pézniejszymi zmianami), oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokosci stép procentowych.
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14. Instrumenty Rynku Pienigznego — rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wy-
tgcznie wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 (trzysta dziewieédziesigt siedem) dni liczonym od dnia ich wystawie-
nia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgceych na rynku pienigznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 (trzysta dziewieédziesigt siedem) dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, - oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie
i zbywanie w sposéb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier warto-
$ciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

15. Jednostka Uczestictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A, A1, S lub ST, tytut prawny Uczestnika do udziatu w Akty-
wach danego Subfunduszu.

16. Kluczowe Informacije dla Inwestoréw — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okreslony w art. 220a Usta-
wy Funduszach Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

18. Konwersja:

a) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgce-
niu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqg-
dzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo
i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat)
Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

c) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgce-
niu naleznego podatku oraz ewentualnych opfat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu inwesty-
cyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

d) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo
i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych opfat) Jed-
nostek Uczestnictwa, o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. NBP - Narodowy Bank Polski.

20. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich treéé jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

21. Parstwo Cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce cztonkiem Unii Europeiskie;.

22. Prawo Wspélnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europeiskiej.

22a. Programy — produkty inwestycyjne oparte na Jednostkach Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy, w tym progra-
my systematycznego oszczedzania, indywidualne konta emerytalne (IKE) lub indywidualne konta zabezpieczenia emery-
talnego (IKZE).

23. Prospekt Informacyiny, Prospekt — prospekt informacyjny Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

23a. Rejestr IKE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKE.
23b. Rejestr IKZE - oznacza Rejestr, na ktérym sq zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nabywane w ramach IKZE.
24. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszqg niz réw-
nowarto$é odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za ktére nie jest pobierana optata dystrybucyijna.

25. Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika Funduszu.

26. Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru
Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

28. Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyinie cze$é Funduszu.

29. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.

30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyijna.

31. Tytuty Uczestnictwa — wyemitowane na podstawie wiaciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery war-
tosciowe lub niebedqce papierami wartoéciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujqce
uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
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oraz tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takze mafoletnia), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie-
posiadajgca osobowosci prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wpfaty na rachunek
naby¢ Subrejestru prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 30 (trzydziestu) dni od otwarcia tego Subrejestru.

32a. Uczestnik IKE/IKZE - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE/IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKE/
IKZE.

33. Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355, z pézniejszymi zmianami).

33a. Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku, poz. 1808 ze zm.).

34. Wartosé Aktywéw Netto Funduszu, WANF — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny.

35. Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu, WANS — warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Fundu-
szu zwiqzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczqce tego Subfunduszu.

36. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANS /JU — Warto$é Aktywéw Netto danego Sub-
funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A i S posiadanych przez
Uczestnikéw Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

37. Wspdlny Rejestr Malzenski — Rejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzeriskim, kté-
re mogq nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspdlny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowej; w ramach
Wspdlnego Rejestru Matzeriskiego prowadzone sq Wspdlne Subrejestry Matzeriskie.

38. Wspdlny Subrejestr Matzeriski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim,
ktére mogq nabywaé Jednostki Uczestnictwa na wspédlny rachunek jezeli pozostajg we wspdlnosci majgtkowe.

39. Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu lub Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii i nabycia za $rodki uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu

lub odpowiednio Jednostek Uczestnictwa innej kategorii tego samego Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po WANS /JU obowiqzujgcych w tym Dniu Wyceny.

40. (uchylony)

41. Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajqgcy uprawnienia okre$lone w Statucie.

§3. Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialnosé¢ Towarzystwa

1. Organami Funduszu sq zgromadzenie Uczestnikéw oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 061-888 Poznan, dziatajgce zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo staje sie organem Funduszu z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

3. Towarzystwo jako organ odptatnie zarzqdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch Cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa albo
jednego Cztonka Zarzqdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wy-
konaniem swych obowiqzkéw w zakresie zarzqgdzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub niena-
lezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
7. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 6, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

§4. Zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
1. Towarzystwo zleci $wiadczenie ustug polegajqcych na zarzqdzaniu Aktywami Subfunduszy Spétce Caspar Asset Mana-
gement Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.
2. Za szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1,
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw solidarnie z podmiotem, ktéremu zlecito $wiadczenie ustugi, chyba ze szkoda
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

§5. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu

1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywdw Funduszu i Subrejestry Aktywdw Subfunduszy na podstawie umowy o
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prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subrejestréw Aktywéw Subfunduszy jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyj-
na z siedzibg w Warszawie.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Subrejestréw Aktywéw Subfunduszy okreéla szczegdtowe obo-
wigzki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslo-
nych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw, niezaleznie od Towarzystwa.

§6. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i roczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajq ba-
daniu przez biegtego rewidenta.

2. Péfroczne potqczone sprawozdania finansowe Funduszu i pétroczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajq
przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Towarzystwo.

§7. Wptaty do Funduszu

1. Wptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. tgczna wysoko$é wszystkich wptat do
Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych). fgczna wysoko$é wptat do kazdego z Subfun-
duszy nie bedzie nizsza niz 250 000 ztotych (dwiescie pigcdziesigt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokonywane
na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywania sige na Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki or-
ganizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zostaé ztozone réwniez przez
Towarzystwo.

3. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 zfotych (sto ztotych). Minimalna
wysokoéé wpfaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) ), z uwzglednieniem
wyjatkéw o ktérych mowa w Rozdziale IV § 4 ust. 7ai § 5 ust. 7a niniejszego Statutu.

4. O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach i zasadach przyjmowania zapiséw
oraz wpfat, Towarzystwo powiadomi w drodze ogfoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sig nie wczeéniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

5. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwdch miesiecy od dnia rozpoczecia
zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang zfozone zapisy na kwote wynoszqcq lub
przekraczajgcq tgcznie 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych termindéw
uplynie wczesniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie interne-
towej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

6. W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy, po utworzeniu Funduszu, przyj-
mowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogloszeniu Towarzystwa
o rozpoczeciu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wezeséniej jednak niz w pierwszym dniu roboczym na-
stepujgcym po dniu wejécia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta wymagana. Termin przyjmowania
zapiséw wynosi dwa miesigce i moze by¢ skrécony decyzjq zarzqdu Towarzystwa na zasadach okreslonych w Statucie.

7. Minimalna tgczna wysokos$é wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze by¢ nizsza niz 250 000 zt (dwieicie pigcdziesigt tysiecy zfotych).

8. Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem
terminu.

10. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczest-
nictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przy-
padajgcych na dokonang wpfate, powiekszonqg o warto$é otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato
sie prawomocne, lub
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2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu - zwraca wptaty do Funduszu, w tym
przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statuty,
wraz z wartosciq otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na
rachunki Towarzystwa u Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3 powyze;j,
oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

13. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:

Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestictwa w wysokosci i terminie okre$lonym w §7.1, §7.41 §7.5, lub
przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczqc od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zfozyto
whniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

14. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysokoéé
wptat do Funduszu nie osiggnie wyzej wymienionej kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwlocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoiczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wpfat,
w tym przeniesie prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoéciowych , o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu,
powiekszonych o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

§8. Sposob udostepniania informacji o Funduszu i Subfunduszach do publicznej wiadomosci
1. Na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl Fundusz publikuje:

1) Prospekt Informacyiny,

2) dokumenty Kluczowych Informacii dla Inwestoréw,

3) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym,

4) roczne i péfroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i péfroczne jednostkowe sprawozda-
nia finansowe Subfunduszy,

5) Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii i danego Subfunduszy,

6) informacje o zmniejszeniu Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2 500 000 zfotych (dwa miliony
piecset tysiecy ztotych),

7) informacje o walutach, w jakich mozliwe jest sktadanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestictwa za po-
$rednictwem poszczegdlnych Dystrybutordw,

8) informacje o Dystrybutorach, ktérzy posiadajg uprawnienia do przyjmowania wptat oraz dokonywania wypfat tytu-
tem nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o zmianach w tym zakresie,

9) ogtoszenia o zmianach Statuty,

10) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszy,

11) informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy.

2. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszert w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim
,Gazeta Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,Rzecz-
pospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokumenty Kluczowych Informacii dla Inwestoréw.
4. Fundusz jest obowigzany doreczyé Uczestnikowi na jego zgdanie, bezptatnie, roczne i pétroczne pofgczone sprawoz-
danie finansowe Funduszu oraz roczne i péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy, a takze Prospekt
Informacyiny z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

5. Informacije o sktadzie portfeli Subfunduszy sq udostepniane do publicznej wiadomoséci poprzez zamieszczenie doku-
mentu na stronie internetowej Towarzystwa. Zawierajq dane identyfikujgce portfel Subfunduszu oraz informacje o skfadni-
kach Aktywéw Subfunduszu. Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalng. Ujawnieniu
podlega informacja o poszczegélnych sktadnikach lokat Funduszu na ostatni DziedA Wyceny w danym okresie. Informacje
o skfadzie portfeli publikowane sq nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pézniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat skfad portfela podlegajgcego publikacji. Ujawnianie
skfadu portfela nie bedzie dokonywane, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego
obrotu papierami warto$ciowymi.
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§9. Zmiana Statutu

1. Zmiany Statutu dokonywane sq przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny z Ustawaq.

2. Z zastrzezeniem uprawnien zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu nie wymagaijq zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sq w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.
4. Zmiany Statutu ogtaszane sq na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl wraz z poda-
niem terminu wej$cia w zycie tych zmian.

§10. Rozwiqgzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniv, jezeli:

1) zarzqdzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalnosé To-
warzystwa,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o pro-
wadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 ztotych (dwa miliony zfotych),

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu,

5) likwidacii, na zasadach okreslonych w Rozdziale Il §4 Statuty, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniv, jezeli na wniosek Towarzystwa zfozony w terminie siedmiu dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, o ktérym mowa w §10.1.3), Komisja udzieli zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo moze podjqé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w nastepujgcych przypadkach zaistniatych poczqwszy od
trzeciego roku dziatalnosci Funduszu:

1) Warto$é Aktywdw Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10 000 000 ztotych (dziesieé milionéw ztotych),
2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzqgdzania nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatal-
nosci Funduszu przez okres 3 (trzech) kolejnych miesiecy kalendarzowych.

4. Rozwiqzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji. z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zby-
waé i odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

5. W przypadku rozwigzania Funduszu, wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji.

6. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz przekazana Komisji.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

ROZDZIAL Il. SUBFUNDUSZE

§1. Subfundusze Funduszu

1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1) Subfundusz Caspar Akcji Europeiskich,

2) Subfundusz Caspar Stabilny,

3) Subfundusz Caspar Globalny,

4) Subfundusz Caspar Obligacii.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

§2. Tworzenie kolejnych Subfunduszy

1. Fundusz, za zgodg Komisji, moze tworzyé nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

2. Nowy Subfundusz zostanie utworzony, jeéli zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej niz 250 000 ztotych (dwie-
$cie piec¢dziesigt tysiecy ztotych). W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 3 ponizej, Towarzystwo moze okresli¢ inng wysoko$¢
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wplat niezbednqg do utworzenia nowego Subfunduszu, nie nizszq jednak niz 250 000 zlotych (dwiescie pigcdziesigt tysiecy
zfotych).

3. O rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

4. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczecia
zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone zapisy na kwote wynoszqeq lub
przekraczajgcq fgcznie 250 000 ztotych (dwiescie pigédziesiqt tysiecy ztotych) lub kwote wskazang przez Towarzystwo w
ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w zaleznosci od tego,
ktéry z powyzszych terminéw uptynie wezesniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

5. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu dokonywane sq wytqcznie w formie przelewu w walucie pol-
skiej oraz w zdematerializowanych papierach wartoéciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu na wydzielony
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

6. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zfotych (sto ztotych). Minimalna wysoko$¢ wpfaty w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) ), z uwzglednieniem wyjgtkéw o ktérych mowa w
Rozdziale IV § 4 ust. 7ai § 5 ust. 7a niniejszego Statutu.

7. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sq
osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem
terminu.

9. Fundusz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakorczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
10. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypada-
iacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za
okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysoko$é wptat
do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w §2.2, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwlocznie, nie
pdzniej niz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw dokona zwrotu wptat powigkszo-
nych o warto$é otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.

12. Informacije o niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl
lub www.caspar.com.pl.

§3. tgczenie Subfunduszy

1. Subfundusze mogq by¢ ze sobq tqczone za zgodg Komisji.Pofqczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Sub-
funduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa takich samych kategorii Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa poszcze-
gdlnych kategorii Subfunduszu przejmowanego.

2. Warunki oraz tryb fgczenia Subfunduszy okreslajq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych wlasciwe do fgczenia
funduszy inwestycyjnych, przy czym Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytqgeznie w ramach tej samej kategorii.

84. Likwidacja Subfunduszu
1. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany, jezeli:

1) Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie nizsza albo spadnie ponizej 10 000 000 ztotych (dziesigé milionéw
zlotych), poczqwszy od drugiego roku dziatalnosci Subfunduszu,

2) Fundusz zbedzie wszystkie lokaty wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu,

3) Wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzqdzania nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatal-
nosci Subfunduszu, poczqwszy od drugiego roku dziatalno$ci Subfunduszu.

2. Decyzje o likwidacji podejmuje Towarzystwo po zajsciu jednej z przestanek wskazanej w §4.1. O rozpoczeciu likwidaciji
Subfunduszu Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl wskazujgc date otwarcia
likwidaciji Subfunduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w §4.1, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
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4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wyltgczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwigzku z rozwiqza-
niem Funduszu.

5. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywaé ani odkupywaé Jednostek Uczestnictwa likwi-
dowanego Subfunduszu.

6. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznoéci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjo-
nalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Fundu-
szu posiadajqgcych Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

8. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowiqzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

9. (uchylony)

10.T owarzystwo w terminie 30 (trzydzieséci) dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzqdza sprawozdanie finan-
sowe na dzieri otwarcia likwidacji Subfunduszu.

11. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w §4.6, Towarzystwo sporzqdza sprawozdanie zawierajgce co najmnie;j:

1) bilans zamknigcia sporzqdzony na dzieri nastepujqcy po dokonaniu czynnoéci, o ktérych mowa w §4.6
2) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
3) wyliczenie kosztéw likwidacji na dzied zakoriczenia likwidacii.

12. (uchylony)

13. Srodki pieniezne, kiérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego. Miejscem wyko-
nania zobowigzania polegajgcego na zwrocie $rodkéw z tytutu likwidacji Subfunduszu jest siedziba Funduszu.

14. Ogfoszenie o otwarciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywaé termin, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do wy-
stepowania z roszczeniami w stosunku do Subfunduszu.

ROZDZIAL Ill. UCZESTNICY FUNDUSZU

§1. Uczestnicy Funduszu

1. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq osoby fizyczne, tgcznie matzonkowie,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.
2. W przypadku 0séb fizycznych czynnoici zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq byé wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majqcej petng zdolno$é do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez
iej pefnomocnikéw,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylqcznie przez jej przedstawiciela
ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowier: Statutu, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu
opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzg-
dy,

3) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnoéci do czynnosci prawnych — przez te osobe za zgodgq jej przedstawi-
ciela ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowier
Statutu, w tym z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokony-
waé czynnodci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzqdu ani wyrazaé¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci
przez te osobe.

3. Osoba lub osoby dziafajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci praw-
nej zobowigzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

4. Uczestnikami Funduszu w ramach Wspélnego Rejestru Matzeriskiego mogg byé fqcznie matzonkowie, jezeli pozostajg
we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej, ktéra obejmuje Jednostki Uczestnictwa.

5. Skfadajgc zlecenie pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzerskiego, matzon-
kowie wspélnie oswiadczajq, iz:

1) pozostajq we wspdlnosci majgtkowej matzeriskiej,

2) wyrazajq zgode na sktadanie wszelkich o§wiadczen woli Funduszowi przez kazdego z matzonkéw oraz odbieranie
naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez kazdego z

Q7




matzonkdéw wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zqdanie ustanowienia
blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia Konwersiji, zamiany, zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa i
transferu Jednostek Uczestictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnosciq ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze
drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili skfadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wy-
padku Dystrybutor zastosuije sie wylgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw lub orzeczenia sqdy,

4) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentual-
nych petnomocnikéw zgdari odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6. Ponadto matzonkowie zobowigzani sq do:

1) wskazania wspélnego adresu matzonkéw, na ktéry przesylane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa,
2) zawiadomienia - listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowe;.

7. Odwotanie oéwiadczen wskazanych w § 1.5 dokonywane jest poprzez fqczne zfozenie o$wiadczenia przez matzonkéw
w tym zakresie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sqdu wzglednie wypisu aktu notarialnego obejmujgcego umo-
we majgtkowq matzeriskq.

8. Sprzeciw dotyczqcy realizacji zlecenia lub dyspozycji zgtoszony przez jednego z matzonkéw powinien zostaé wyrazony
w formie pisemnej. z dniem otrzymania sprzeciwu przez Agenta Transferowego zlecenie lub dyspozycja bedg wymagaty
zgodnego dziatania matzonkéw lub przedfozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

9. IKE ani IKZE nie moze byé prowadzone w ramach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

10. Jednostki Uczestnictwa Funduszu mogqg by¢ nabywane na rzecz oséb matoletnich, na zasadach okreslonych w Statucie
i Kodeksie rodzinnym i opiekuriczym.

11. Osoba matoletnia ponizej trzynastego roku zycia moze zawrzeé umowe z Funduszem i naby¢ Jednostki Uczestictwa
tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukondczeniu trzynastego roku zycia za uprzedniq pisemng zgodq tegoz
przedstawiciela.

12. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw.

13. Postanowienia powyzsze, dotyczqce oséb matoletnich ponizej 13 (trzynascie) lat, majg odpowiednio zastosowanie do
oséb ubezwlasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 (trzynascie) lat, majg odpowiednio
zastosowanie do 0séb ubezwtasnowolnionych czesciowo.

§2. Prawa Uczestnikéw Funduszu

1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszy Statut.
2. Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) (uchylony)

5) dokonywania Konwersiji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzg-
dzanego przez Towarzystwo,

6) ustanowienia pefnomocnikéw,

7) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

8) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

Q) otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

10) dostepu do Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegdlnych Subfunduszy,

11) otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjq Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sq zapisane w Subrejestrze Uczestnika,

12) zgtoszenia reklamaciji dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, kiérym Towarzystwo polecito
wykonywanie czynnosci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 (trzydziesci) dni,

13) posiadania Wspdlnego Rejestru Matzeriskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzenskim i ustawowej wspdlnosci ma-
iatkowej matzenskiej,
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14) ztozenia zapisu na wypadek $mierci.
§3. Reklamacje

1. Uczestnik Funduszu jest uprawniony do ztozenia reklamacii dotyczqcej dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa
oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje sq rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacji obowigzujgcym w Towarzystwie za-
mieszczonym na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

3. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich wptywu do Towarzystwa lub Agenta
Transferowego, z zastrzezeniem, ze w przypadku reklamacji szczegélnie skomplikowanych lub wymagajacych zasiegnie-
cia informacji u podmiotéw trzecich termin ten moze ulec wydfuzeniu. W przypadku wydfuzenia terminu rozpatrywania
reklamacji Uczestnik Funduszu zostanie powiadomiony o przyczynach przedfuzenia terminu i nowym terminie rozpatrzenia
reklamacii.

4. Uczestnik Funduszu powinien dofozy¢ wszelkich staran, by zfozy¢ reklamacije niezwtocznie po powzigciu wiadomosci o
zaistnieniu zdarzenia, ktére jest przyczynq reklamacii.

§4. Petnomocnictwa

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq byé dokonywane przez pet-
nomocnikéw. Petnomocnictwo moze byé udzielone tylko do czynnosci dokonywanych w zwigzku z danym Subrejestrem jak
i catym uczestnictwem (pefnomocnictwo ogélne).

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnoéé do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Osoba prawna bedgca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracowni-
kom.

4. Petnomocnik bedqcy osobq fizyczng moze ustanowié dalszego petnomocnika.

5. Uczestnik bedqcy osobq fizyczng moze posiadaé nie wiecej niz 2 (dwéch) petnomocnikédw w odniesieniu do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

6. Uczestnik bedgcy osobg prawng moze posiadaé nieograniczong liczbe petnomocnikéw w odniesieniuv do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

7. Udzielenie pefnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Subrejestrze Matzeriskim moze by¢ dokonane wylqcznie przez
zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynaj-
mniej jednego z matzonkéw.

8. Petnomocnictwo moze byé udzielone jako petnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) lub jako petno-
mocnictwo ograniczone (petnomocnictwo rodzajowe lub petnomocnictwo szczegdlne).

9. W ramach petnomocnictwa nieograniczonego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych
w takim samym zakresie jak mocodawca.

10. Petnomocnictwo ograniczone oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywaé wylqcznie tych czynnosci, ktére zostaty
okreslone w tresci pefnomocnictwa.

11. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktére mogg byé przedmiotem pefnomocnictwa ograniczonego, w szcze-
gdlnosci w zaleznoséci od mozliwosci technicznych rejestracii takich petnomocnictw.

12. W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako petnomocnictwo ogdlne.

13. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w obecnoéci
uprawnionego pracownika Dystrybutora i petnomocnika lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz i petnomocnika, lub
w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym wzglednie w formie aktu notarialnego. Petnomocnictwo powinno
okre$la¢ zakres umocowania oraz dane petnomocnika.

14. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo moze zostaé odwotane w formie pisemnej w obecnosci uprawnionego pra-
cownika Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiad-
czonym wzglednie w formie aktu notarialnego lub w formie elekironicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elekiro-
nicznym.

15. Petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w zwigzku z umowq o zarzqdzanie zawartq z podmiotem prowadzgcym
dziatalno$é maklerskq polegajgcq na zarzgdzaniv portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych traktowane jest jako pefnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) i uprawnia do wy-
konywania czynnosci w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ramach Subrejestréw
otwartych przez tego pefnomocnika w zwigzku z wykonaniem umowy o zarzqgdzanie. Wygasniecie umowy o zarzqdzanie
jest rbwnoznaczne z cofnieciem petnomocnictwa do wykonywania czynnosci w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odku-
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pienia Jednostek Uczestnictwa.

16. Udzielenie i odwotanie pefnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z dniem otrzymania przez Agenta Trans-
ferowego odpowiedniej dyspozyciji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa lub
jego odwotania u Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, chyba ze opdznienie wynika z okolicznoéci,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Ztozenie zlecenia przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskg pole-
gajqcq na zarzqdzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych w imieniu
0séb, z ktérymi podmiot ten podpisat umowe o zarzqgdzanie jest rbwnoznaczne ze skutecznym przyjeciem petnomocnictwa
od tych oséb. Fundusz moze zlozy¢ oéwiadczenie o odmowie przyjecia petnomocnictwa jednak nie pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia.

17. W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tre$¢ doku-
mentu powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgodno$é z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne lub konsularne lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwenciji znoszqcej wymég legali-
zacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzqdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr
12 poz. 938), chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno
by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

18. Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru.

§5. Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgcym w diuzszym okresie inwestowaé znaczne $rodki w
Jednostki Uczestnictwa, odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika (Umowa o dodatkowym $wiad-
czeniu na rzecz Uczestnika).

2. Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okre$laé szczegdtowe zasady, terminy oraz sposéb
wyptaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika, zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

3. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie Uczestnik, kiéry zawart umowe wskazang w §5.1,
dokonat wptaty w zlotych lub w euro w danym okresie rozliczeniowym i posiadat takq liczbe Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, ze érednia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym nie byta mniejsza niz okreslona zgodnie z
zasadami okreslonymi w umowie wskazanej w §5.1 réwnowarto$¢ 100 000 ztotych (sto tysiecy zfotych).

4. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie takze Uczestnik, ktéry zawart umowe wskazang w §5.1
oraz nabytJednostki Uczestnictwa Funduszu w zwigzku z umowq o zarzqdzanie zawartq z podmiotem prowadzgcym dzia-
talno$¢ maklerskg polegajacq na zarzqdzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

5. Towarzystwo moze zawrzeé umowe wskazang w §5.1 takze z Uczestnikiem, ktéry ztozyt skarge lub reklamacije na funk-
cjonowanie Funduszu lub Towarzystwa. Umowa ta moze zostaé zawarta jedynie w przypadku uznania przez Towarzystwo
skargi lub reklamaciji Uczestnika.Jesli Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika nie stanowi inaczej, Dodat-
kowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszy,
ze $rodkdéw stanowigeych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem, przed terminem wypfa-
ty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére to wynagrodzenie okreslone jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane jest o kwote stanowigeg réwnowartoéé Dodatkowych Swiadczen
wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

7. Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie z postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwote wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez prze-
kazanie kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie.

8. W przypadku wyptaty $wiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

9. SzczegStowe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyptaty okresla Umowa o
dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika.

§6. Rejestr Uczestnikow i Subrejestr

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestikéw, ktdry stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu
w kazdym Subfunduszu.

2. Otwarcie Subrejestru nastepuje w wyniku ztozenia prawidfowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.
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3. Subrejestr zamykany jest po uptywie 120 (stu dwudziestu) dni od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ra-
mach danego Subfunduszu bqdz na zqgdanie Uczestnika wyrazone w formie pisemne;.

4. Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

5. Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

1) oznaczenie Subfunduszy,

2) dane identyfikujgce Uczestnika,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezgcych do Uczestnika,

4) date nabyciq, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki,
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

7) zapis o zastawie ustanowionym przez Uczestnika.

5'. Dane Uczestnika, ktéry gromadzi $rodki na IKE lub IKZE i $rodkéw gromadzonych przez niego w ramach tych Progra-
méw ewidencjonowane sq na wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.
6. Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie poinformowaé Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika Fun-
duszu, poprzez ztozenie zlecenia zmiany tych danych za posrednictwem Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez
Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.
7. Na wniosek Uczestnika Fundusz moze dokona¢ bezterminowej lub terminowej blokady wszystkich lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze lub Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub Subfunduszu.
8. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec 0séb trzecich moze zostaé ustanowiony zastaw na
Jednostkach Uczestictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, Fundusz moze ustanowié na
zqdanie Uczestnika blokade, kiéra moze byé odwotana wytgcznie przez osobe, na ktérej rzecz zostat ustanowiony zastaw
(zastawnik) lub za jej pisemnqg zgodaq.
9. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisa-
nie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwoéci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz Konwersji,
i Zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w
terminie 5 dni roboczych, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznoéci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. fgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzielié¢ zastawniko-
wi petnomocnictwa, ktére moze byé odwotane jedynie za zgodq zastawnika, oraz wyrazié zgode na wyptacenie srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy zastawnika.
10. O$wiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momen-
cie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od zfozenia
takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
11. Ustanowienie blokady na Rejestrze bqdz Subrejestrze powoduje zawieszenie mozliwosci dokonania operacii dotyczg-
cych zablokowanych Jednostek Uczestictwa. Blokada Rejestru bqdz Subrejestru nie wylgcza dodatkowych naby¢ Jedno-
stek Uczestnictwa na ten Rejestr bqdz Subrejestr.
12. Blokada Rejestru lub Subrejestru wygasa z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona (blokada terminowa) lub w
przypadku ztozenia przez Uczestika lub osoby, o ktérych mowa w ust. 10 powyzej, zlecenia odwotania blokady (blokada
terminowa lub bezterminowal).

§7. Kolejnosc realizacji zlecen

1. W pierwszej kolejnoéci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, to jest ustanowienia/odwotania petnomocnictwa, usta-
nowienia/ odwolania zastawu na Jednostkach Uczestictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia/ odwotania osoby uposazonej, dokonania zapisu na wypadek $mierci, zmiany danych, zmiany rachunku
bankowego.

2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru Uczestnika, reali-
zowane sq w nastepujqcej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersjj,
zlecenie Zamiany, zlecenie odkupienia.

3. Zlecenia tego samego typuy, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru Uczestnika, re-
alizowane sg w kolejnosci losowe;.

§8. Zgromadzenie Uczestnikéw
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1. Zgromadzenie Uczestikédw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie, Ustawie oraz w regulaminie przyjetym
przez zgromadzenie Uczestnikéw.

2. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na
koniec 2 (drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczqceych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

3. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sporzqdza podmiot prowadzqcy Rejestr
Uczestnikdw i przekazuje jq Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzieri zgromadzenia Uczestnikéw. Lista za-
wiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gloséw. Lista jest sporzgdzana na podstawie da-
nych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

4. Od dnia poprzedzajgcego dzieri zgromadzenia Uczestnikéw do dnia zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywa-
nie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

5. Zwotanie zgromadzenia Uczestnikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed dniem odbycia
zgromadzenia Uczestnikéw. Ogloszenie powinno zawieraé: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia zgro-
madzenia Uczestikéw i porzqdek obrad.

6. Po ogtoszeniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw, zwolujgcy zgromadzenie Uczestnikédw przekazuje kazdemu
Uczestnikowi zawiadomienie o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkq polecong lub na trwatym
nosniku informacii, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw.

7. Zawiadomienie, o kiérym mowa w §8.6, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazié zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw.

§9. Uprawnienia Zgromadzenia Uczestnikéw
1. Do uprawnieri zgromadzenia Uczestnikdw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potqczenia krajowego i transgranicznego funduszy;

5) przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecia zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzqdzajgcq w rozumieniu Ustawy.

2. Uczestnik moze wzigé udziat w zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.§ 10. Tryb i zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw:
* zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.
* zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jed-
nostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedfug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem zgromadzenia
Uczestnikdw.

3. Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczest-
nikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnier na temat interesujgcych ich zagadnieri zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktérym mowa w §9.1, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania.

4. Przed podijeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa §9.1.

5. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w §9.1, zapada wigkszosciq 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub repre-
zentowanych na zgromadzeniu Uczestikéw.

7. Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
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8. Koszty odbycia zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujgcy zgromadzenie.

ROZDZIAL IV. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

§1. Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa, na warunkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyj-
nych, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jed-
nostki Uczestnictwa przydzielane sq z doktadnoscig do jednej dziesieciotysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez
Fundusz, Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa. Jednostki Uczestictwa nie sq oprocentowane.

2. W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz zbywa Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii A i S réznigce sie rodzajem i wysokosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie. W odniesieniu
do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. W odniesieniu do Subfunduszu
Caspar Obligacji Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

3. W ramach Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposérednio, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii A1 i S1 réznigce sige rodzajem i wysokoécig pobieranej opfaty za zarzqgdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu
Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A1. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obliga-
cji Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestictwa kategorii S1.

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

1) podlegajq opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzqgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §12
w Rozdziatach Statutu dotyczqgeych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach kazdego Subfunduszu (na
kazdy Subrejestr) wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wpfata wynosi 100 ztotych (sto ztotych),

5) sq zbywane w ramach Programéw.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

1) podlegajq opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzqgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §12
w Rozdziatach Statutu dotyczqgeych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S w ramach kazdego Subfunduszu (na
kazdy Subrejestr) wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wpfata wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

5) sq zbywane w ramach Programéw.

6. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al:

1) podlegajq opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzqgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §12
w Rozdziatach Statutu dotyczqgeych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnikg,

4) wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 w ramach kazdego Subfunduszu
wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 zlotych (sto ztotych),

5) nie sq zbywane w ramach Programéw.

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii S1:

1) podlegajq opfacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
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Subfunduszu odpowiednio w § 11 w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzqgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §12
w Rozdziatach Statutu dotyczqgeych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S1 w ramach kazdego Subfunduszu
wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), kazda nastepna wptata wynosi 100 zfotych (sto ztotych),

5) nie sq zbywane w ramach Programéw.

8. Jednostki Uczestnictwa nie mogq byé zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

9. Jednostki Uczestictwa podlegajq dziedziczeniu.

10. Jednostki Uczestnictwa nie podlegajg oprocentowaniu.

11. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu.

12. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczny, z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika,
zapisu w Subrejestrze albo Subrejestrach Uczestnika o ustanowieniu zastawu, wyltqcznie po przedstawieniu Funduszowi
umowy zastawu.

13. Do czasu wygasniecia zastawu posiadacz Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, nie moze zlozy¢ zlecenia
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, bez zgody osoby, na rzecz ktérej ten zastaw zostat ustanowiony.

14. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrze-
bem Uczestnika — odkupié Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoéci nieprzekraczajqcej kosztéw
urzqdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptacié tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia,

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozyciji zapisu na wypadek $mierci — odkupié Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesige przed
$miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw
bez wypfat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajqcej
tqcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

15. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa
w §1.8, nie wchodzq w sktad masy spadkowej po Uczestniku.
16. Dyspozycja, o ktérej mowa w §1.8.2), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

§2. Podziat Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa dowolnej kategorii kazdego Subfunduszu
na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartoéci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datq podziatu poprzez jed-
nokrotne ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa.

§3. Rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére mogq by¢ przedmiotem wptat
oraz termin przyjmowania wptat papierami wartosciowymi

1. Przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa, obok $rodkéw pienieznych, mogqg byé jedynie papiery wartoéciowe emi-
towane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe i In-
strumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Paristwie Cztonkowskim.

2. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe okreslone w ust. 1 jest zgoda zarzqdu
Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek
Uczestnctwa w zamian za papiery wartoéciowe w terminie 5 dni roboczych dni od dnia ztozenia wniosku przez zainte-
resowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartoéciowych, w
ocenie Towarzystwa:

* moglaby niekorzystnie wptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
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* prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu,
* bytaby niezgodna z politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw wartoéciowych oraz nie bedzie zawieraé
uméw opiewajqcych na papiery wartoéciowe i prawa majgtkowe, ktére moglyby doprowadzi¢ do naruszenia zakazéw
okreslonych w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone papiery wartoéciowe i
wierzytelnoici oraz zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okre$lone w Ustawie papiery wartosciowe, wierzy-
telno$ci pienigzne i prawa majgtkowe.

4. Towarzystwo wyraza zgode na nabycie Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe, jezeli papiery war-
tosciowe spetniajg warunki okreslone w §3.1 i §3.8. zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréw wartoéciowych w
ilosciach, rodzajach i nazwach, ktére mogq byé wniesione do Funduszu.

5. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane.
Warto$é wplaty nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 ztotych (jeden milion zfotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode
na nizszq wartosé.

6. Wplaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach warto$ciowych mogq by¢ zbierane takze w ra-
mach zapiséw.

7. W przypadku wpfaty w papierach wartoéciowych okreslonych w ust. 1, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi nie
pézniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoéciowych Funduszu
lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa. W przypadku wniesienia papierdw
warto$ciowych bez zgody Towarzystwa, papiery zostang zwrécone na rachunek papieréw wartoéciowych, z ktérego zo-
staty wniesione.

8. Wplaty w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jedno-
stek Uczestnictwa) nie mogg naruszaé postanowien Statutu dotyczqceych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,
w tym postanowieri dotyczqcych przedmiotu lokat, a takze kryteriéw doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo
moze odméwié zgody jezeli zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw warto$ciowych.

9. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartosciowych, ich warto$¢ okresla sie na dzied zapisania na ra-
chunku papieréw wartoéciowych Funduszu, wydzielonym dla danego Subfunduszu, prowadzonym przez Depozytariusza,
zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyjnym. W przypadku, gdy wptata
nie spetnia wymogéw minimalnej wptaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwtocznie zwraca papiery wartoiciowe.
10. W przypadku wptat w papierach wartoéciowych, przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastqgpi w oparciu o
waznie ztozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$é otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depo-
zytariusza za okres od dnia zapisania papierédw wartoéciowych na rachunku papieréw wartosciowych Towarzystwa, pro-
wadzonym przez Depozytariusza, na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

§4. Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobe
zamierzajqgeq gromadzié $rodki na IKE umowy z Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE okredlajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w
dniu zawarcia umowy oraz Regulamin IKE. Umowe o prowadzenie IKE moze zawrzeé wyltqcznie osoba fizyczna, ktéra
ukoriczyta 16 lat.

4. Uczestnik przestepujgcy do IKE okresla w umowie o prowadzenie IKE Subfundusze, w ramach ktérych bedq gromadzone
wptaty na IKE. Uczestnik moze dokonywaé Zamiany pomiedzy Subfunduszami otwartymi na podstawie umowy o prowa-
dzenie IKE.

5. Fundusz nadaje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajqcy jego identyfikacie.

6. Umowa o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania IKE, w tym obowiqzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika
IKE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE. Umowa o prowadzenie IKE obejmuje w szczegélnosci oéwiadczenia
i postanowienia, o ktérych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

7. Umowa o prowadzenie IKE zawierana jest na czas nieokreslony. Umowa o prowadzenie IKE wchodzi w zycie pod wa-
runkiem zarejestrowania przez ktérykolwiek z Subfunduszy objetych umowq o prowadzenie IKE pierwszego nabycia co
najmniej czesci Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w zwigzku z dokonaniem wptaty srodkéw pienieznych lub wyptaty
transferowej na IKE.

7a. W przypadku pierwszej wplaty, bedgcej wptatq transferowq, nie obowigzujq limity minimalnej wptaty, o ktérych mowa
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w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.

8. W ramach IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.

9. Uczestnik IKE moze wskazaé jedng lub wigcej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku
jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych
przez Uczestnika IKE jako uprawnione do otrzymania érodkéw z IKE w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do
tych $rodkéw sq spadkobiercy Uczestnika IKE.

10. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze nastqpi¢ wylqcznie:

1) na wniosek Uczestika IKE, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawniert emerytalnych i ukor-
czeniu 55 roku zycia oraz spetnieniv warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika IKE
whniosku o dokonanie wyptaty; z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948
r. w umowie o prowadzenie IKE okreslone sq szczegdlne warunki dokonywania wyptaty;

2) w przypadku $mierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnione;.

11. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze byé dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleznosci od wniosku
Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wypfaty.

12. Uczestnik IKE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty z IKE, w przypadku wyptaty w ratach,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik IKE nie moze dokonywaé wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej
raty.

13. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze byé dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytal-
nego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik IKE,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emery-
talnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku $mierci Uczestnika IKE,

4) w sposéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

14. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylqgcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE, z zastrzezeniem wyjat-
kéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

15. Szczegétowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czgsci $rod-
kéw oraz wyplaty transferowej okreslone sq w umowie o prowadzenie IKE.

16. W zwiqzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE pobierane sq optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
tabelg optat manipulacyjnych objetq umowq o prowadzenie IKE.

17. Towarzystwo nie pobiera opfat przy wypfacie transferowej oraz zwrocie i zwrocie czgéciowym.

18. Suma wptat dokonanych fqcznie na rejestry IKE jednego Uczestnika nie moze przekraczaé w roku kalendarzowym kwo-
ty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

19. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych fqgcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika przekroczy kwote, o ktérej
mowa powyzej, kwota nadwyzki zostanie zwrécona Uczestnikowi.

20. W przypadku wypfaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej $srodkéw zgromadzonych na IKE umowa o prowadzenie
IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sig z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

21. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci srodkéw jest rbwnoznaczne z wypowiedzeniem umowy o prowadzenie IKE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

22. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot catoéci srodkéw zgromadzonych na IKE,
jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

23. Zwrotowi cafoici $rodkéw podlegajqg $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek.

24. Na réwni ze zwrotem catosci $rodkéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgro-
madzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzq przestanki
do wypfaty lub wyptaty transferowe;.

25. Uczestnik IKE moze wystqpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czeéci $rodkéw zgromadzonych na IKE pod warunkiem,

*@ 106




ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

26. Zwrot catosci srodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Uczestik IKE nie spetnia
warunkéw do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

27. Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien zawrzeé
umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucijq finansowq i dostarczyé potwierdzenie zawar-
cia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczyé potwierdzenie przystq-
pienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw,
jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catosci $rodkéw zgromadzonych na IKE. Postano-
wienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduije, ze Uczestnik IKE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

28. Zwrot catoici $srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy o prowadze-
nie IKE. Zwrot czgsci $rodkédw zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktérym mowa
w ust. 25.

29. Poza przypadkami okreslonymi powyzej, umowa o prowadzenie IKE rozwiqzuje sie w sytuacii, w ktérej Uczestnik IKE nie
dokonat pierwszej wpfaty do Funduszu w terminie 60 dni od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

30. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE dostepne sq w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

§5. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest zawarcie przez osobe
zamierzajqeq gromadzié $rodki na IKZE umowy z Funduszem o prowadzenie IKZE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednoéci na IKZE okreélajg prze-
pisy Ustawy o IKE/IKZE obowiqzujgce w dniu zawarcia umowy oraz Regulamin IKZE. Umowe o prowadzenie IKZE moze
zawrze¢ wylqcznie osoba fizyczna, ktéra ukorczyta 16 lat.

4.Uczestnik przestepujgcy do IKZE okre$la w umowie o prowadzenie IKZE Subfundusze, w ramach ktérych bedg groma-
dzone wptaty na IKZE. Uczestnik moze dokonywaé Zamiany pomiedzy Subfunduszami otwartymi na podstawie umowy o
prowadzenie IKZE.

5. Fundusz nadaje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umozliwiajqcy jego identyfikacije.

6. Umowa o prowadzenie IKZE okre$la zasady funkcjonowania IKZE, w tym obowiqzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika
IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednoéci na IKZE. Umowa o prowadzenie IKZE obejmuje w szczegélnosci oéwiad-
czenia i postanowienia, o ktérych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

7.Umowa o prowadzenie IKZE zawierana jest na czas nieokreslony. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta w momen-
cie podpisania jej przez obie strony, ale wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktérykolwiek z Subfunduszy
objetych umowq o prowadzenie IKZE pierwszego nabycia co najmniej czeici Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE w
zwiqzku z dokonaniem wptaty $rodkéw pienigznych lub wyptaty transferowej na IKZE.

7a. W przypadku pierwszej wptaty bedqcej wplatq transferowq, nie obowigzujq limity minimalnej wpfaty, o ktérych mowa
w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego Statutu.

8. W ramach IKZE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

9. Uczestnik IKZE moze wskazaé jednq lub wigcej oséb, kiérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przy-
padku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskaza-
nych przez Uczestnika IKZE jako uprawnione do otrzymania $rodkéw z IKZE w przypadku jego $mierci osobami uprawnio-
nymi do tych $rodkéw sq spadkobiercy Uczestika IKZE.

10. Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytqeznie:

1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE
co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) w przypadku $mierci Uczestnika IKZE - na wniosek osoby uprawnione;.

11. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleznosci od wnio-
sku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wypfaty.

12. Uczestnik IKZE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach z
IKZE, nie moze ponownie rozpoczqé gromadzenia oszczednosci na IKZE. Uczestnik IKZE nie moze dokonywaé wptat na
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IKZE, jezeli z IKZE dokonat wypfaty pierwszej raty.
13. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKZE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytal-
nego albo

2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnione;j

- w przypadku $mierci Uczestika IKZE,

3) w sposéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

14. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytqcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKZE, z zastrzezeniem wy-
iatkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

15. SzczegStowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci $rod-
kéw oraz wypfaty transferowej okreslone sq w umowie o prowadzenie IKE oraz Regulaminie IKE.

16. W zwiqzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE pobierane sq optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie
z tabelq optat manipulacyjnych objetq umowq o prowadzenie IKZE.

17. Towarzystwo nie pobiera optat przy wyptacie transferowej oraz zwrocie.

18. Suma wptat dokonanych tqcznie na rejestry IKZE jednego Uczestnika nie moze przekraczaé w roku kalendarzowym
kwoty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

19. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych fqgcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika przekroczy kwote, o ktérej
mowa powyzej, kwota nadwyzki zostanie zwrécona Uczestnikowi, na rachunek, wskazany przez Uczestnika.

20. W przypadku wypfaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej rodkéw zgromadzonych na IKZE umowa o prowadzenie
IKZE zawarta z Funduszem rozwiqzuije sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

21. Ztozenie zlecenia zwrotu cafodci $rodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

22. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje zwrot catoéci srodkéw zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

23. Zwrotowi catoéci srodkdw podlegajq srodki zgromadzone na IKZE pomniejszone o nalezny podatek.

24. Na réwni ze zwrotem cafosci $rodkéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgroma-
dzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzq przestanki
do wypfaty lub wyptaty transferowe;.

25. (uchylony)

27. Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien za-
wrzeé¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innq instytucjq finansowq i dostar-
czyé potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wypfaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKZE nie spefnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catoéci srodkédw zgromadzonych na
IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKZE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez rézne towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych.

28. Zwrot catosci $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy o prowa-
dzenie IKZE.

29. Jezeli Uczestnik IKZE, po zawarciu umowy, nie dokona wptaty w wysokosci przynajmniej wptaty minimalnej o ktérej
mowa w Rozdziale | §7 ust. 3 w terminie 90 dni, umowa ulega rozwigzaniu. W przypadku pierwszej wptaty, ktéra jest
wptatq transferowq, Uczestnika nie obowigzuje minimalny limit wpfaty, o kiérym mowa w Rozdziale | § 7 ust. 3 niniejszego
Statutu.

30. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKZE dostepne sq w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

ROZDZIAL V. ZBYWANIE, ODKUPYWANIE, ZAMIANA,
REINWESTYCJA | WYPLATA KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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§1. Zbywanie, odkupywanie, Zamiana, Reinwestycja i wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa na zqgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu mogq by¢ zamienione na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, a
takze zamieniane pomiedzy kategoriami Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu, jezeli w odniesieniu do
danego Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii.
3. Zbycie Jednostek Uczestictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wpfate.
4. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wplata érod-
kéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa wptynefa na rachunek naby¢ Subfunduszu lub - jesli poprawne zlecenie naby-
cia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku nabyé Subfunduszu - po
WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.
5. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w § 1.4 powyzej, przy
czym okres miedzy dniem, w ktérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
uznania rachunku nabyé¢ Subfunduszu, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzqgcych obstugi ka-
sowej — dniem otrzymania $rodkéw pienigznych przez Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 dni roboczych.
6. Wptaty dokonywane na realizacje zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek naby¢ Subfundu-
szu w tym samym dniu, realizowane po WANS /JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyijqtkiem sytuacii, gdy jest to pierwsza
wplata i Agent Transferowy nie otrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu — w takim
przypadku poprawne zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym dhniy, reali-
zowane sq po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny.
7. W przypadku wptaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych okreslonych w §3 Rozdziatu IV Statutu zby-
cie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w kiérym te papiery war-
toiciowe zostaly zapisane na rzecz Subfunduszu na rachunku papieréw wartosciowych lub w innym rejestrze prowadzonym
na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, jednak nie pdzniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dnia ich zapisania.
8. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowaw §1.5i §1.7,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwlocznie po powzigciu informacji o braku jego
realizaciji.
9. Odkupienie nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i
kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.
10. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym po-
prawne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.
11. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym §1.10, przy czym
okres migdzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych.
12. Poprawne zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére Agent Transferowy otrzymat w tym samym dniu, realizo-
wane sq po WANS /JU z tego samego Dnia Wyceny.
13. Wypfata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po Dniu Wyceny, w
ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa. Wyptata srodkéw pienieznych moze nastqpié¢ pdzniej niz nastepnego
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa, z powodu opdznien w rozliczeniu
transakciji dotyczqeych skfadnikéw lokat Subfunduszu oraz z powoddw technicznych zwigzanych z wyptatq $rodkéw pie-
nieznych.

14. Wyptata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa nastepuje wytgcznie w formie przelewu ban-
kowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny nalezqcy do Uczestnika lub do rgk wtasnych Uczestnika.

15. Z uwagi na prowadzone przez Subfundusze polityki inwestycyjne, w wigkszosci zaktadajgce lokowanie przewazajgcej
czeséci Aktywdw Subfunduszu w akcje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata $rodkéw z tytutu odkupie-
nia realizowana jest niezwlocznie.

16. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiei.

17. Wysokosci minimalnych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wskazane sq w odpowiednich
postanowieniach niniejszego Statutu dotyczqcych kazdego z Subfunduszy.

18. (uchylony)

19. Zamiana Jednostek uczestnictwa nastepuje w chili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrédtowym lub danej kategorii oraz liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym lub
odpowiednio odzwierciedlenia na Subrejestrze Uczestnika zmienionej kategorii.
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20. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS /JU z drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym
poprawne zlecenie Zamiany zostato dostarczone do Agenta Transferowego.

21. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia Zamiany w terminie wskazanym w §1.20 powyzej, przy czym okres miedzy
zfozeniem zlecenia Zamiany a chwilg dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa nie moze byé dtuzszy niz 5 dni robo-
czych.

22. Poprawne zlecenia Zamiany, ktére Agent Transferowy otrzymat w tym samym dniu, realizowane sq po WANS /JU z tego
samego dnia wyceny.

23. (uchylony)

24. (uchylony)

25. (uchylony)

26. (uchylony)

27. Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz sporzqdza i niezwlocznie dorgcza
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na doreczenie tych potwierdzen przy uzyciu inne-
go nosénika informaciji niz papier, w innych terminach lub przekazywanie za pomocq poczty elekironicznej. Jezeli uczestnik
wyrazi takq wole, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
2) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztq elektroniczng, co ma skutek wystania pocztq, lub
3) potwierdzenie moze byé udostepnione przez internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania pocztq.

28. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie
mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przy-
padku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 (dwdch) mie-
siecy.

29. O wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Towarzystwo poinformuje poprzez ogtoszenie
na stronie internetfowej www.caspar.com.pl/.

30. Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy, w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu oddzielnie, po zajéciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz Prospekcie Informacyjnym.

31. Nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Reinwestycji realizowane jest na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym. .

32. Warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogq przewidywaé inne sposoby dokonania wyptaty $rodkéw pienigznych z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa.

§2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez wptaty bezposrednie

1. Jednostki Uczestnictwa mogq byé nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie przelewu $rodkéw pienieznych
na rachunek naby¢ Subfunduszu u Depozytariusza.

2. Dokonanie przelewu, o ktérym mowa w §2.1, jest rwnoznaczne ze zlozeniem zlecenia nabycia. zlecenie uwaza sie
za zfozone w dniu uznania rachunku nabyé¢ Funduszu lub Subfunduszu u Depozytariusza kwotq $rodkéw pienigeznych, w
kwocie nie nizszej niz 1 000 ztotych (tysigc ztotych) w przypadku pierwszej wptaty w walucie polskiej lub 100 ztotych (sto
zlotych) w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

3. Wptaty bezposrednie sq rozliczane w terminach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym.
4. Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego przelewu, moze nie zostaé
zrealizowane w terminach, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym lub moze nie zostaé zrealizowane w ogéle.

§3. Zlecenia telefoniczne i internetowe

1. Wptacajgey do Funduszu moze przekazaé - wytgcznie na formularzu zatwierdzonym przez Towarzystwo — dane nie-
zbedne do otwarcia Rejestru lub Subrejestru na zasadach przewidzianych w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustug
za posérednictwem telefonu i Internetu (Regulamin), pod warunkiem, ze réwnoczesénie z przekazaniem danych wyrazi zgode
na treéé tego Regulaminu.

2. SzczegdStowe warunki techniczne sktadania zlecer za po$rednictwem telefonu i Internetu okresla Regulamin.
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3. Postanowienia Regulaminu nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikdw, a takze ograniczaé obowigzkéw i odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajqcych z przepiséw prawa i niniejszego Statutu.

4. Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycii telefonicznej lub ztozonej za posrednictwem Internetu w
przypadku awarii urzqdzen technicznych (w szczegélnosci urzqdzer rejestrujgcych).

§4. Optaty
1. Towarzystwo moze pobieraé optate:

1) dystrybucying za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,

2) manipulacyijng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,

3) wyréwnawczq za Zamiang i Konwersje, w maksymalnych wysokos$ciach wskazanych w odpowiednich postanowie-
niach niniejszego Statutu dotyczqcych kazdego z Subfunduszy,

4) za otwarcie pierwszego Subrejestru IKE albo IKZE.

2. Szczegdtowe wartosci opfat pobieranych przez Towarzystwo wskazane sq w Tabeli Opfat, ktéra udostepniana jest w
miejscu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.

ROZDZIAL VI. CZESTOTLIWOSC | ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY ORAZ
USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU,
WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZY ORAZ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

§1. Czestotliwosé i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy oraz ustala-
nia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Subfunduszy oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie¢ w Dniu Wy-
ceny oraz na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sq wspdlne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszy, sq zgodne z
przepisami dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym.

3. Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w
sposéb nalezyty WANF, WANS i WANS /JU danej kategorii, Fundusz bedzie okreélat ostatnie dostepne kursy przyjmowa-
ne do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego $rodkowoeuro-
pejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW. Wartoéé
Aktywéw Netto Funduszu, Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny obliczana jest w zfotych.

ROZDZIAL Vil. SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych
lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.
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§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedg-
cych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorgani-
zowanych w paristwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie — Australia:
Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa zelandia: New zealand Stock Exchange,
Stany zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwaj-
caria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Bryta-
nii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy,
o ktérym mowa w art.1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejiciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystqg-
pieniv Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péthocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Afomowe;j),

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, pfatne na zqgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem,
ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co naj-
mniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzg-
du terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Parstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyiny, paristwo inne niz Parstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego
z czfonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiadciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podle-
gajqcy i stosujqcy sie do zasad, ktdre sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone Prawem Wspdlnotowym,
lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w §2.1.1), lub emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycie w takie papiery wartosciowe
podlegajq ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia fgcznie nastepujqce
warunki:

— jest spétkq, ktdrej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesigé milionéw euro),

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspélnotowego, dotyczqce rocznych
sprawozdar finansowych niektérych rodzajéw spéfek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sq
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartoéciowe z wykorzystaniem bankowych na-
rzedzi zapewnienia ptynnosci,

4. Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), ztym ze fqczna
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warto$é tych lokat nie moze przekroczyé 10% (dziesigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w parnstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub paristwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadto na rynkach zorganizowanych w parstwach
nienalezqcych do OECD, wskazanych odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzy-
ka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, diuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Ryn-
ku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statuty, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastqpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejsze-
go Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na na-
stepujgcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul
Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange,
New York Stock Exchange, NASDAQ OMYX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange,
Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives
Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujqgcych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Ex-
change, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange, NAS-
DAQ OMYX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney
Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,




4) transakcje swap na stope procentowq,
5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagraniczny-
mi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

i) rating dfugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech naj-
wiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

i) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pieéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci w
walucie obcej lub ich oddziatami.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezreali-
zowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akeji oraz wartoéci indekséw gietfdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach
bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemoznoéci zamknie-
cia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, kiéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywacé:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,
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3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio
z aktywéw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa warto$é tytutéw uczestnictwa tych instytucii nie rézni sie w
znaczny sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezqcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajq ochrone intereséw inwestoréw w zakresie

co najmniej takim, jak okre$lona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fqcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 50% (pieédziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskie;j,
Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego, parstwo nalezqce do OECD, mig-
dzynarodowq instytucje finansowq, kiérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paistwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Pol-
ska.

2. Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do 50% (pieédziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1, przy czym fqczna wartoéé lokat w papiery warto-
$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty, kiérych papiery wartoéciowe sq poreczane lub
gwarantowane, Depozytéw w tych podmiotach oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakeji, ktérych przed-
miotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tymi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 50% (pieé-
dziesigt procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmiana-
mi), dla ktérej sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczyé 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzie-
$ci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-

stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pSzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane:
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a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi pu-
blicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty uzy-
skane z emisji tych papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajq spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw war-
tosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego
wdrazajgcymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w spra-
wie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajg-
cq dyrektywy 2009/65/WEi2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami
stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych pa-
pieréw wartoéciowych bezposrednio przystuguje pierwszerstwo w odzyskaniu $wiadczer wynikajgcych z tych
papieréw wartociowych.

5. Suma lokat w papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) war-
tosci Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Ak-
tywéw Subfunduszu. tgczna wartos$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢
35% (trzydziesci pieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
paristwo nalezgce do OECD lub migdzynarodowq instytucje finansowq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pieé procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajqc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Turcji,
Szwaijcarii oraz Paristwach Cztonkowskich bedq stanowity tgcznie co najmniej 50% (pigédziesigt procent) Aktywéw Sub-
funduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Tur-
cji, Szwaicarii oraz Parstwach Cztonkowskich oraz w Instrumenty Diuzne emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Rzeczpospolitg Polskq, Turcie, Szwajcarie lub Paistwa Cztonkowskie oraz banki centralne tych parstw bedq stanowity
tgcznie co najmniej 66% (sze$édziesiqt sze$¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym.

A@ 116




§8. Kryteria doboru lokat
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dlatytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatno$éé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
— w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyinej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw bazo-
wych z politykg inwestycyjng obowigzujgcqg dla danego Subfunduszu; ptynnoéé, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeii; koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia in-
strumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodnoséé banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wpfaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 1 000 ztotych
(tysigc zfotych).

2. Minimalna kwota wpfaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 100
zfotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr w wysokosci nie wyz-
szej niz 5,0% (pieé¢ procent) kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobieraé
oplate za otwarcie pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr w wysokosci nie
wyzszej niz 1% (jeden procent) kwoty wypfaconej tytutem odkupienia Jednostek Uczestictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. (uchylony)

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersji Jednostek Uczestictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
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pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszyé lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przeka-
zana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

7. Zwolnienie z opfaty dystrybucyjnej i manipulacyinej lub obnizenie ich stawki moze nastqpi¢ réwniez w nastepujacych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku
do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozyta-
riusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycijj,

c) nauzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajqgcych intere-
séw Uczestnikéw Funduszu kryteriéw.

8. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpié na zasadach okreslonych w § 1.6 oraz §
1.7 powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania
Konwersji.

9. Niezaleznie od postanowien § 1.6, § 1.7 § 1.8 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znieé¢ optate dystrybucying
lub manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi érodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych
(dwiescie pieédziesiqt tysiecy zfotych),
2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2% (dwa procent) w skali roku, liczonego
jako 365 (trzysta sze$édziesigt piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma
366 (trzysta szedcdziesiqt sze$é) dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szesédziesiqt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalenda-
rzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcei
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzieri roku od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqeu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2% (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pie¢) dni lub
366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od éred-
niej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniuv Wyceny za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu, za ktdry zostato naliczone. 3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa
kategorii S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia stafego w wyso-
kosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.3 (stawka wynagrodzenia statego
za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szesédziesiqt szes¢)

t@ 118




dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesiqt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu reprezentujqgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktiérym mowa w niniejszym
ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzied roku od Wartoéci Aktywéw Netto Sub-
funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wypfacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgce-
go po miesiqcu, za ktéry zostalo naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3 i § 12.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio kate-
gorii Si S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wy-
sokosci do 20% (dwadzie$cia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.5, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14.1 niniejszego rozdziatu.

5. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wypfacane wytqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam
poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizaciji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedtug
stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jednakze
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzo-
nych na zqdanie Uczestnikéw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana
miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1
stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w od-
niesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku. Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na
potrzeby obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje
sie najdfuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,
przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-

na zgodnie ze wzorem:

alfa5Y, = Rfund5Y, - Rbench5Y,
alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfadYmaxqg = 1r£13<)§{alfa5 Yy .}

Aalfa5Y, - dzienna zmiana alfaY, dla daneTkategori Jednostek Uczesmictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaSY, | ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5,, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1/

Aalfa5Y, = alfa5Y, - max{alfadY, ; alfa5Ymax ;0}

R

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaSY, | ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

N

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, < alfalY, , ialfaSY,> alfa5Ymax, to Aalfa5Y, wynosi:

(alfa5Yg4— alfas5Yq_1)

AalfasYq=

lalfas5Yq_1— alfa5Ymaxg|
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alfa5Y - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzierin Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-

wych, za okres rozpoczynajqcy sie pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie weczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022

roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Y, =R fund, - Rbench,

Dzien Wyceny d - Dzieri Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

RbenchSYq ={[Ii. (Rbenck, + 1) } = 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzied przypadajqcy pieé lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbench, - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = {T[}-,(Rbench, + 1) } - 1
Za kGZdy Dzien Wyceny Od k= ], dO Dnia VyCeTTy U, gUZIe DZTeIT VY yCeTTy Uu k= 1 oznacza dzieﬁ przypada]qcy pleé |C”
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSF, przypadajqgcej na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (Ty/WAN,)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajqcy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej-
szy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN, , - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSF,

Rfund5Y, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSF, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (Td/WAN_ )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzier Wyceny przypadajqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w ust. 8,

RSFum, - czeic rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,
RSF, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego roku kalendarzowego:
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RSF, = RSFY, na ostatni Dzierh Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFY, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 4,

WANDpPsf, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSFd,

x - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartoéé ustalona jest zgodnie z pkt. 23.4.4,
y - biezqgcy rok kalendarzowy.

8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysokosci
zgodnej z jednym z postanowieri zawartych w lit. a) - d) w zaleznoici od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, = alfa5Y, | oraz alfa5Y, >0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w
wysokosci:

RSF, = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSY, < alfa5Y, i alfa5Y,> 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzieri Wyceny d,
dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czes¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y, o war-
to$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum,) * Adlfa5Y,

d) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < 0 lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, , > O, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czesé rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF, = -(RSFY,, - RSFum ), w konsekwenciji: RSFY, = O

e) brak rezerwy: jezeli alfa5Y, < O lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, | =0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wyna-
grodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wy-
ceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: )'_(h=1)"d/RSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )'_(h=1)"d/RSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYq = %¢_, RSFh- X_, RSFump, od h,

gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY, na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = O

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.
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10. Czesé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzieri Wy-
ceny (d-1), wedtug nastepujqcej zasady:

RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

11. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne be-
dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzied pofqgczenia Subfunduszu z innym subfun-
duszem alba na dzier likwidacji Subfunduszu.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w
petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i
optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariu-
sza zwigzanych z rozliczaniem transakgjj,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z ob-
stugq rachunkéw bankowych,

3) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) opfaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, w tym opfaty notarialne i optaty sqgdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqce koszty, pokrywane przez Fundusz w
wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa ty-
siqce ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartoéci Aktywdéw
Netto Subfunduszu lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$é tysiecy zfotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz
do wysokosci 96 000 ztotych (dziewieédziesiqt szesé tysiecy zfotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy zlotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu lub 120 000 zlotych (sto dwadziesécia tysiecy zfotych) - za prowadzenie ksigg rachunkowych i ewiden-
cji transakcji zawieranych przez Fundusz, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania
oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) War-
toéci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji obowigzkowych
materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw i sprawozdan fi-
nansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy zto-
tych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokoéci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy
ztotych) za likwidacje.




3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajqcy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachun-
kowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotyczqeq wiecej niz
jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transake;ji
danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) =PWL ¢ WAN(d-1) e
gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

LD LDRPWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, LD - liczba dni pomiedzy biezg-
cym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z indeksu MSCI Europe EUR Net
Total Return Index.

2. Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu éredniego ztotego do waluty obcej, w ktérej denominowany
jest indeks okreslone w §14.1, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dany Dzied Wyceny.

3. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem MSCI Euro-
pe Index.

ROZDZIAL Vill. SUBFUNDUSZ CASPAR STABILNY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
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1.Aktywa Subfunduszu moggq by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
lub w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedg-
cych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorgani-
zowanych w paristwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie — Australia:
Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa zelandia: New zealand Stock Exchange,
Stany zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwaj-
caria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Bryta-
nii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy,
o ktérym mowa w art.1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejiciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystqg-
pieniv Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péthocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowe;j),

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, pfatne na zqgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem,
ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co naj-
mniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paristwa Czfonkowskiego, albo
przez bank centralny Pafstwa Cztonkowskiego, Europeijski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank
Inwestycyiny, panistwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jedne-
go z cztonkdéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paistwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajqcy i stosujqey sie do zasad, ktdre sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnoto-

wym, lub
c) emitowane przez podmiot, kiérego papiery wartoéciowe sqg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w §2.1.1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartoéciowe podlegajg ochro-
nie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

* jest spdtkq, kitdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesig¢ milionéw euro),— publikuje
roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqce rocznych spra-
wozdan finansowych niektérych rodzajéw spéfek,

* nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sq
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

* zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatca-
nia dlugu w papiery wartoéciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), ztym ze fqczna
warto$é tych lokat nie moze przekroczyé 10% (dziesigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w parnstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub parstwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadto na rynkach zorganizowanych w parstwach
nienalezqcych do OECD, wskazanych odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzy-
ka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz
albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, diuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Ryn-
ku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statuty, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastqpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejsze-
go Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na na-
stepujgcych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul
Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange,
New York Stock Exchange, NASDAQ OMYX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange,
Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives
Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Ex-
change, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange, NAS-
DAQ OMYX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney
Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
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wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spétek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakeji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czgéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagraniczny-
mi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

i) rating dfugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech naj-
wiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

i) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zf (pieéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci w
walucie obcej lub ich oddziatami.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzgq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezreali-
zowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akeji oraz wartoéci indekséw gietfdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach
bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemoznoéci zamknie-
cia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniuv modelu wyceny tych instrumentéw, kiéry nie
odzwierciedla jej wartoéci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio
z aktywdw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa warto$é tytutéw uczestnictwa tych instytucii nie rézni sie w
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znaczny sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezqcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajq ochrone intereséw inwestoréw w zakresie

co najmniej takim, jak okre$lona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowaé fgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emito-
wane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo
Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paistwa Cztonkowskiego, paristwo nalezqgce do OECD, miedzynarodo-
wq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej —- w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmiana-
mi), dla ktérej sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczyé 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesig¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzie-
$ci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowaé wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoéciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi pu-
blicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty uzy-
skane z emisji tych papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajq spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw war-
tosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami parstwa czfonkowskiego
wdrazajgcymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w spra-
wie emisji obligaciji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajg-
cq dyrektywy 2009/65/WEi2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami

t@ 127




stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych pa-
pieréw wartoéciowych bezposrednio przystuguje pierwszerstwo w odzyskaniu $wiadczer wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych.

5. Suma lokat w papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) war-
tosci Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Ak-
tywéw Subfunduszu. tgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢
35% (trzydziesci pieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
paristwo nalezqce do OECD lub migdzynarodowq instytucje finansowq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktdérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowié od 0% (zero procent) do 35% (trzydziesci pieé procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedq stanowié od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
3. Dopuszczalne sq inwestycje w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF).

4. Subfundusz nie jest subfunduszem regionalnym i nie koncentruje lokat w okre$lonym obszarze geograficznym.

§8. Kryteria doboru lokat
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dlatytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, adekwatno$éé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
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— w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosé, rozumiana jako zgodno$é instrumentéw bazo-
wych z politykg inwestycyjng obowigzujgcqg dla danego Subfunduszu; ptynnoéé, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeii; koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia in-
strumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodnoéé banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr wynosi 1 000 ztotych (tysigc
zfotych).

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr wynosi 100 ztotych
(sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pig¢
procent) kwoty wpfaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobiera¢ opfate za otwarcie
pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. (uchylony)

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersji Jednostek Uczestictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszyé lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przeka-
zana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

7. Zwolnienie z optaty dystrybucyinej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastqpi¢ réwniez w nastepujqcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku
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do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozyta-
riusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycijj,

c) nauzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajqcych intere-
séw Uczestnikéw Funduszu kryteridw.

8. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqpié na zasadach okreslonych w §11.6 oraz §11.7
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

9. Niezaleznie od postanowieri §11.6, §11.7 i §11.8 powyzej, Towarzystwo moze obnizyé albo zniesé optate dystrybucying
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi érodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych
(dwiescie pieédziesiqt tysiecy zfotych),
2) podmiotdw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1.W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2% (dwa procent) w skali roky, liczonego
jako 365 (trzysta sze$édziesigt piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma
366 (trzysta szesédziesiqt sze$¢) dni, od $éredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu reprezentujqcej
Jednostki  Uczestnictwa danej  kategorii. 1a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za
zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz
80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pigec) dni lub 366 (trzysta szesédzie-
sigh sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesiqt sze$é) dni, od éredniej rocznej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia stafego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2% (dwa procent)
(stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni lub
366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni, od éred-
niej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa tej kategorii. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniuv Wyceny za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wypfacane Towarzystwu do pietnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po tym, za ktéry zostato naliczone.

3a. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nej w §12.3 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt
piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesédziesigt sze$é)
dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wy-
nagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqeu, za ktéry zostato naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3 i §12.3a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio kate-
gorii Si S1, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wy-
sokosci do 20% (dwadziescia procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.5, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14 niniejszego rozdziatu.

5. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wypfacane wytqcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
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kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia.

Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sig pojeciem , alfa”.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod wa-
runkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam
poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedtug
stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jednakze
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzo-
nych na zqdanie Uczestnikéw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana
miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1
stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w od-
niesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na wynagro-
dzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje sie najdiuzszy dostepny okres rozpo-
czynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:

alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,
przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-
na zgodnie ze wzorem:

alfa5Y, = Rfund5Y, - Rbench5Y,
alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfasYmaxqg = 1r£1a<)§{alfa5 Yy .}

AalfaSYd - dzienna zmiana G|fC15Yd dla dan S[ KOTEgOTTT JEUTTOSTEK UTZESITIITIWA W donym Dniuv Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaY, | ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5,, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1’

Aalfa5Y, = alfa5Y, - max{alfa5Y, ; alfa5Ymax ;0}

R

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, = alfaSY, | ialfaSY, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

AN

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, < alfalY, | ialfaSY,> alfa5Ymax, to Aalfa5Y, wynosi:

(alfa5Yq— alfa5Yq_1)

AalfabYq=
lalfa5Yq—1— alfasYmaxg|
alquYY - warto$é przypadajgca na ostatni-ozremvvyceny Tokukarermaarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzo-

wych, za okres rozpoczynajqcy sie pieé lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Y, =R fund, - Rbench,
Dzienn Wyceny d - Dziedi Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,
Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
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wzorem:

Rbench5Yq ={[li.,(Rbench + 1) } = 1
za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Drre—ryeery—rguereozrer—ryeery k = 1 o0znacza Dzied przypadajqcey pieé lat

przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbench, - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = {Tl}-,(Rbenchy + 1) } -1
za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1, do Dnia YWwyceny o, goze Dzienvwwycenyoa k = 1 oznacza dzien przypadajgcy pie¢ lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSF, przypadajqcej na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (Ty/WAN,)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajqcy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej-
szy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSF,

Rfund5Y, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSF, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (Td/WAN., )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzier Wyceny przypadajqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w ust. 8,

RSFum, - czeic rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,
RSF, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSF, = RSFY, na ostatni Dzierh Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFY, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 4,

WANDpPsf, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSFd,

x - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartoéé ustalona jest zgodnie z pkt. 23.4.4,
y - biezqgcy rok kalendarzowy.

8. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysokosci
zgodnej z jednym z postanowieri zawartych w lit. a) - d) w zaleznoici od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
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danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, 2 alfa5Y, | oraz alfa5Y, >0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax , to naliczana jest rezerwa w
wysokosci:

RSF, = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSY, < alfa5Y, | i alfa5Y,> 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzieri Wyceny d,
dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czes¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y, o war-
to$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum,) * Adlfa5Y,

d) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < 0 lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, , > O, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czeié rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF, = -(RSFY, , - RSFum ), w konsekwenciji: RSFY, = O

e) brak rezerwy: jezeli alfa5Y, < O lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, | =0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wyna-
grodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wy-
ceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: )'_(h=1)"d/RSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )'_(h=1)"d/RSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, 1j.:

RSFYq=Y4_, RSFn- Y5 _, RSFump, od h,
gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dz yceny TOKU Z ; g vvyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY, na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = 0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

10. Czesé rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksieggowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzieri Wy-
ceny (d-1), wedtug nastepujqcej zasady:

RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

11. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne be-
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dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzied pofqgczenia Subfunduszu z innym subfun-
duszem alba na dzier likwidacji Subfunduszu.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1.0précz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w
petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i
optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariu-
sza zwigzanych z rozliczaniem transakgjj,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z ob-
stugq rachunkéw bankowych,

3) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) opfaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, w tym opfaty notarialne i optaty sqgdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqce koszty, pokrywane przez Fundusz w
wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa ty-
siqce ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartoséci Aktywdéw
Netto Subfunduszu lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy zfotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz
do wysokosci 96 000 ztotych (dziewieédziesiqt sze$é tysiecy zfotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 zlotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy zlotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu lub 120 000 zlotych (sto dwadzieécia tysiecy zfotych) - za prowadzenie ksigg rachunkowych i ewiden-
cji transakcji zawieranych przez Fundusz, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania
oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji obowigzkowych
materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw i sprawozdan fi-
nansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100000 ztotych (sto tysiecy zto-
tych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokoéci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy
zfotych) za likwidacje.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajqcy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachun-
kowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotyczqeq wiecej niz
jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transake;ji
danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiqzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
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pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) =PWL ¢« WAN(d-1) « LD
gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, LD - liczba dni pomiedzy biezg-
cym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7.Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czgéci kosztéw Subfun-
duszu z $rodkéw whasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1.Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z portfela skfadajgcego sie z
30% (trzydziesci procent) MSCl World Net Total Return USD Index (NDDUWI) + 20% (dwadziescia procent) WIBOR 6M
+20% (dwadzieécia procent) TBSP.Index + 30% (trzydziesci procent) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).
2.Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kurséw érednich zfotego do walut obeych, w ktérych denomino-
wane sq indeksy okreslone w §14.1, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieri Wyceny.

3.W przypadku skfadnika wzorca bedqcego stopq procentowq (Federal Funds Target Rate — Lower Bound), jego poziom
uwzgledniany jest we wzorcu proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana.

4.Zmiana wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegélnych sktadowych na pierwszy dzien
okresu rozliczeniowego sq réwne wagom wynikajgcym z konstrukeiji portfela wzorcowego okreslonego w §14.1, przy czym
udziat poszczegélnych sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegélnych sktadowych w portfelu
wzorcowym, az do rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.

5.W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego lub stopy procentowej wchodzqgceych w sktad wzorca za-
stgpione bedqg nastepujgcymi indeksami/stopami:

h) MSCI World Net Total Return USD Index (NDDWUI) - MSCI ACWI Index (MXWD),

i)  WIBOR 6M - wskaznik zastepczy wybrany przez Narodowg Grupe Roboczq ds. reformy wskaznikéw referencyj-
nych,

i) TBSP.Index — WIBOR 3M, a w przypadku zaprzestania publikaciji tego wskaznika - wskaznik zastepujgcy WIBOR
wybrany przez Narodowq Grupe Roboczq ds. reformy wskaznikéw referencyjnych,

k) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL) - stopa procentowa podstawowych operacii refinansujgcych
Europejskiego Banku Centralnego (MRO).

ROZDZIAL IX.

(uchylony)

ROZDZIAL X.

(uchylony)




ROZDZIAL XI.

(uchylony)

ROZDZIAL XIl. SUBFUNDUSZ CASPAR GLOBALNY

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartoéci Aktywéw Subfunduszu oraz jej $rednio i dtugoterminowy wzrost,
poréwnywalny do wzrostu wzorca okreslonego w § 14, w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.
2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuije jego osiggnie-

cia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byé lokowane w:

1)

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski
lub w Instrumenty Finansowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obro-
tu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedqcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czfonkowskim
oraz na rynkach zorganizowanych w paristwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo
Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Securities Exchange, Islandia: Iceland Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa zelandia: New zealand Stock Exchange,
Stany zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago
Stock Exchange, Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa
de Santiago, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London
Stock Exchange (od dnia nastepujgcego po dniu, w kiérym uptynie okres przejéciowy, o kiérym mowa w art.1 ustawy
z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejéciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Péthocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowei).

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisiji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Rynku Pienieznego,

Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniv Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych, a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem,
ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co naj-
mniej takim, jak okre$lony w Prawie Wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzg-
du terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Paistwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Parstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europeijski Bank
Inwestycyiny, parstwo inne niz Parstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiaéciwego organu nadzoru
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c)

d)

nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot podle-
gajqcy i stosujqcy sie do zasad, ktdre sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone Prawem Wspdlnotowym,
lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w §2.1.1), lub

emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajq ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia fgcznie nastepujgce warunki: jest spétka,
ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesig¢ milionéw euro), publikuje roczne sprawoz-
dania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych
niektérych rodzajéw spétek, nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej
papiery warto$ciowe sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej
mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartociowe z wykorzysta-
niem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe, inne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt §2.1.1),
§2.1.2) i §2.1.4), z tym ze fgczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczyé 10% (dziesigé procent) wartosci Akty-
wéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kté-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Czlonkowskie
lub paristwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.
3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnoéé pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a)

b)

doktadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta sys-
tem wyceny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w §2.1.1)i §2.1.2),

informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych
- w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a)

b)

uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papieréw wartosciowych, o
ktérych mowaw §2.1.1) i §2.1.2),
Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajqce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwestycyj-
nym Subfunduszu.

5. Jezeli z informaciji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoéciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknigtego powinny spetnia kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucjie wspdlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
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a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wiaéciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

3) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego in-
westowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majqtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
majgtkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, diuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Ryn-
ku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzari Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statuty, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastqpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowaw §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejsze-
go Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne, takie jak kontrakty terminowe na walute.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3, bedzie poziom dopasowania instrumentéw do
planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w
odpowiednich walutach obcych, a takze kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3 bedqg ptyn-
no$é tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - war-
to$é ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w 83.3, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w §3.3, bedq zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem
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sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. 2013, poz. 537) bedgcymi bankami
krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi
w dniu zawarcia transakcji:

1) rating dfugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech naj-
wiekszych globalnych agencji ratingowych lub,

2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zf (pieéset milionédw ztotych) albo jej réwnowartosci w
walucie obcej.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezreali-
zowanego zysku Funduszu z tytutu zawartej transakeji majqcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akeji oraz wartoéci indekséw gietfdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach
bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajqcej z braku popytu niemoznoéci zamknie-
cia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.
§4. Tytuty Uczestnictwa

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio
z aktywéw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa warto$é tytutéw uczestnictwa tych instytucii nie rézni sie w
znaczny sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezqcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajq ochrone intereséw inwestoréw w zakresie

co najmniej takim, jak okre$lona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fqcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Diuzne podmiotéw prawa publicznego

1. Z zastrzezeniem postanowien §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowaé fqcznie do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-

*@ 139




rzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Czfonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czton-
kowskiego, paristwo nalezqce do OECD, migdzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno
Paristwo Czfonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Z zastrzezeniem postanowieri §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowaé fqcznie do 34% (trzydzieici cztery procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1,
przy czym fqczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty,
ktérych papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tych podmiotach oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tymi
podmiotami, nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finanso-
we lub w inne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej — w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
z pdzniejszymi zmianami), dla kitérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé tych lo-
kat, w kiérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowieri niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowaé wiecej niz 25% (dwadziescia pigé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pSzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoéciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi pu-
blicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty uzy-
skane z emisji tych papieréw wartoéciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajq spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw war-
tosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajqg pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami panstwa czfonkowskiego
wdrazajgcymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w spra-
wie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajg-
cq dyrektywy 2009/65/WEi2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami
stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych pa-
pieréw wartoéciowych bezposrednio przystuguje pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczer wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajqgca z transakgii, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6. tgczna warto$é lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
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ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu tery-
torialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Czfonkowskiego,
panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyze;,
przy czym fqgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 34% (trzydziesci cztery procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz in-
westycyiny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundu-
szami lub funduszem lub instytucjq skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycying
- wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestictwa
jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogdlne; licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqdanie uczestnika.

14. tgczna warto$é lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

15. Subfundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy za-
granicznych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majqgcych siedzibe za granicq.

16. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§7. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF) bedq stanowié fgcznie od 0% (zero procent)
do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowi¢ co najmniej 66% (sze$édziesiqt sze$é procent) Aktywdw Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedq stanowié od 0% (zero procent) do 34% (trzydziesci cztery procent) wartoéci Aktywdw
Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
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skie. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami
walutowymi.

5. Subfundusz jest subfunduszem globalnym i nie koncentruje lokat w okreslonym obszarze geograficznym.

§8. Kryteria doboru lokat, gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz
wyniki analizy makroekonomicznej.

W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa po-
boru do aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacii
na akcje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowoici, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é kredytowa emitentq,
ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, mozliwosé
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatno$é polityki inwestycyinej funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyinej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw bazo-
wych z politykg inwestycyjng obowigzujgcqg dla danego Subfunduszu; ptynno$é, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakeii; koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia in-
strumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: wysoko$¢ oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Wartoéci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wpfaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 1 000 ztotych
(tysigc zfotych).

2. Minimalna kwota wpfaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na kazdy Subrejestr wynosi 100
zfotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pigé
procent) kwoty wpfaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo moze takze pobiera¢ opfate za otwarcie
pierwszego Subrejestru w ramach konkretnego Programu.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
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nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Konwersiji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa, przekazana za posrednictwem poczty, lub udo-
stepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

6.Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastqpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku
do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozyta-
riusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycijj,

c) nauzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajqcych intere-
séw Uczestnikéw Funduszu kryteridw.

7. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ na zasadach okre$lonych w § 1.5 oraz §
1.6 powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania
Konwersji.

8. Niezaleznie od postanowiert § 1.5, § 1.6i § 1.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znieéé optate dystrybucyjng
lub manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi érodki pienigzne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych
(dwiescie pieédziesiqt tysiecy zfotych),
2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,95% (jeden i dzie-
wiecédziesigt pigé setnych procenta) (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365
(trzysta sze$édziesigt pieé) dnilub 366 (trzysta szesédziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta
sze$édziesiqt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu
Wyceny za kazdy dzieri roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane
Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqeu, za ktéry zostato naliczone.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestictwa kategorii S1, Towarzystwo za zarzqgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 80% stawki okreslo-
nej w §12.1 (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiqt
piec) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é)
dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcejJednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wy-
nagrodzenie, o kiérym mowa w niniejszym ustepie, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1a, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odpowiednio ka-
tegorii S i S1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w
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wysokosci do 15% (pietnascie procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnig stopqg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii S i ST Subfunduszu po
rezerwie RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.3, a stopq zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego
w §14.1 niniejszego rozdziatu.

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wylgcznie, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przewyzsza stope zwrotu z wzorca (o ktérym mowa w § 14) w Okresie Odniesienia oraz, gdy stopa zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia jest dodatnia. Nadwyzke stopy zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa ponad stope zwrotu z wzorca okreéla sie pojeciem ,alfa”. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana
w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest
vjemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wy-
nagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

4. Naliczenie i wypfata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia zmiennego nastepuje wedtug
stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wigksza od zera. Jednakze
cze$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, umorzo-
nych na zqdanie Uczestnikéw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana
miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1
stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w od-
niesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy pefny piecioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku. Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na
potrzeby obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w pkt. 23.4.7 — 23.4.11, stosuje
sie najdiuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujgce znaczenie:
alfa5Y, - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia,
przed naliczeniem RSF, a skumulowangq stopg zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczo-

na zgodnie ze wzorem:

alfa5Y, = Rfund5Y, - Rbench5Y,
alfa5Ymax - warto$¢ réwna maksymalnej wartoici alfa5Y,, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfadYmaxq = 1r£1a<x5{a',.!faS Y.}

Aalfa5Y, - dzienna zmiana alfaY, dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfalY, = alfaSY, | ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5,, | > alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1’

Aalfa5Y, = alfa5Y, - max{alfa5Y, ; alfa5Ymax ;0}

R

v

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, = alfaSY, , ialfa5Y, > alfa5Ymax, oraz alfa5Y, | < alfa5Ymax, , to Aalfa5Y, wynosi:

d-1

Aalfc|5Yd = olchYd- (:1|Fc15Ymc1xd

N

jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY, < alfalY, , ialfaSY,> alfa5Ymax, to Aalfa5Y, wynosi:

(alfa5Y4— alfa5Y¥g_4)
lalfasYq—1— alfasymaxgq|

AalfasYg=

alfa5Y - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzierin Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzo-
wych, za okres rozpoczynajqcy sie pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022
roku, a koriczqcy sie na ostatni Dzied Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Y, =R fund, - Rbench,

Dzienn Wyceny d - Dziei Wyceny w dniu d,
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Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopg zwrotu ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,

Rbench5Y, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze
wzorem:

Rbench5Ya = { [l Rbench, 1) } 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza Dzied przypadajqcy pieé lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rbench, - dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbenchy = {[I}.,(Rbenchy + 1) } -1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dziedn Wyceny od k = 1 oznacza dzier przypadajgcy pig¢ lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,

Rfund, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez
uwzgledniania RSF, przypadajqcej na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (Ty/WAN,)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej-
szy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN, , - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu wynagro-
dzenia statego, a przed naliczeniem RSF,

Rfund5Y, - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed nalicze-
niem RSF, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (Td/WAN, )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dzieri Wyceny przypadajqcy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie weze-
$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WAN,, - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym pieé lat przed Dniem Wyceny d,

T, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoséci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia stafego, a przed naliczeniem RSFd,

RSF, - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej
mowa w ust. 6,

RSFum, - cze$c rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,
RSF, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzien Wyceny
danego roku kalendarzowego:

RSF, = RSFY, na ostatni Dzie Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFY, - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
ust. 7,

WANDpPsf, - zaokrgglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartoéci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia
statego, a przed naliczeniem RSFd,

x - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartoéé ustalona jest zgodnie z pkt. 23.4.4,
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y - biezqgcy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFd). Ustala sie jg w wysokosci
zgodnej z jednym z postanowieri zawartych w lit. a) - d) w zaleznoici od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, 2 alfaSY, | oraz alfa5Y, >0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax , to naliczana jest rezerwa w
wysokosci:

RSF, = WANpsf, * X * Aalfa5Y,

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfaSY, < alfa5Y, | i alfa5Y, > 0 oraz alfa5Y, > alfa5Ymax,, to za dany Dzieri Wyceny d,
dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czes¢
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y, o war-
to$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF, = (RSFY, , - RSFum,) * Adlfa5Y,

d) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y, < 0 lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, , > O, to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas
naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY, ), pomniejszona o czeié rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFum ), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF, = -(RSFY, , - RSFum ), w konsekwenciji: RSFY, = O

e) brak rezerwy: jezeli alfa5Y, < O lub alfa5Y, < alfa5Ymax, i RSFY, =0, to w danym Dniu Wyceny d, rezerwa na wyna-
grodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY,) nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona do Dnia Wy-
ceny d w roku kalendarzowym (RSFYd) réwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: )'_(h=1)"d/RSFh) pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: )'_(h=1)"d/RSFumh) naliczonych w kaz-
dym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYq=3%%_  RSFh-¥%_, RSFumy, od h,

gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y
RSFY = RSFY, na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY = O

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec danego roku kalen-
darzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towa-
rzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pigtnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

8. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym roku kalen-
darzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY, ), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksieggowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzieri Wy-
ceny (d-1), wedtug nastepujqcej zasady:

RSFum, = (liczba JU umorzonych w dniu d-1)/(liczba JU w dniu d-1) *RSFY_ |

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrqglana do pefnych groszy, jest wyptacana przez Subfundusz w okresach miesigcz-
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nych na rzecz Towarzystwa, wedfug stanu na ostatni Dzied Wyceny kazdego miesiqca, do pietnastego dnia nastepnego
miesiqca kalendarzowego.

9. W przypadku fgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem alba likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne bedzie
naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri potgczenia Subfunduszu z innym subfundu-
szem alba na dzien likwidacji Subfunduszu.

10. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai Al.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w
petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnic-
twa oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz
ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakjj,

2) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz prowizje i
opfaty zwigzane z obstugq rachunkéw bankowych,

3) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) opfaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, w tym opfaty notarialne i optaty sqgdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujqce koszty, pokrywane przez Fundusz w
wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa ty-
siqce ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartoéci Aktywdéw
Netto Subfunduszu lub 36 000 zfotych (trzydziesci sze$é tysiecy zfotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz
do wysokosci 96 000 ztotych (dziewieédziesiqt sze$é tysiecy zfotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes$¢ tysiecy zlotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu lub 120 000 zlotych (sto dwadzieécia tysiecy zfotych) - za prowadzenie ksigg rachunkowych i ewiden-
cji transakcji zawieranych przez Fundusz, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania;
oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewigédziesigt sze$é tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) War-
toéci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji obowigzkowych
materiatéw informacyjnych i ogtoszer, w tym Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw i sprawozdan fi-
nansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy zto-
tych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, w czeéci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji
Funduszu — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysigcy ztotych) za likwidacje.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajqcy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachun-
kowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotyczqeq wiecej niz
jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeiji
danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
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obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL * WAN(d -1) * LD
gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, LD - liczba dni pomiedzy biezg-
cym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Przyrost wzorca jest réwny stopie zwrotu z indeksu 100% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI).
2. Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu éredniego ztotego do waluty obcej, w ktérej denominowany
jest indeks okreslony w §14.1, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieri Wyceny.

3. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony indeksem FTSE All-
-Share Index Total Return (ASXTR Index).

ROZDZIAL XIll. SUBFUNDUSZ CASPAR OBLIGACII

§1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiqgnie-
cia.

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpo-
wiednio warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestictwa.

§2. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski lub
w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedqcych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of New-
castle Ltd, Australian Securities Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Nor-
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wegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Stock Exchange, Szwaijcaria: SIX Swiss Ex-
change, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa de Santiago, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdéw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
a takze — na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Parstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europeijski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europeijski Bank Inwesty-
cyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy
i stosujgcy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoiciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
§2.1.1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajq ochronie
inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spefnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spdtkq, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesieé milionéw euro),

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczqce rocznych
sprawozdar finansowych niektérych rodzajéw spéfek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, kiérej papiery wartosciowe sq
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania
dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze fqczna
warto$é tych lokat nie moze przekroczyé 10% (dziesigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Czfonkowskie lub panstwo nalezqce do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej giefdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu
Ustawy pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspdlnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spefniaé nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczeri oraz ich ptynnos$é pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodnq i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
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wyceny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowaw §2.1.1)i §2.1.2),
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badar inwestycyjnych - w
przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujqcy - w przypadku papieréw wartosciowych, o kté-
rych mowaw §2.1.1)i §2.1.2),
b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng Subfunduszy;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1),
uznaje sie za spefniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu za-
mknietego powinny spetniaé kryteria okreslone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,

b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéfek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestordw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajgce
kryteria okre$lone w §2.6.2).

8. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowq innych
praw majqtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okres$lone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie ryn-
kowej sq oparte lub z ktérych wartoéciq lub cenqg rynkowq sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réwniez prawa
majgtkowe niewymienione w §2.1.

§3. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkow-
skie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz
albo papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienigeznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,
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3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowig Instrumenty
Finansowe, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statuty, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastqpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejsze-
go Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na naste-
pujacych rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ
OMYX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Ex-
change, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujqcych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange,
Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss
Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial
Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do plano-
wanych lub zrealizowanych transakeji zakupu/sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpo-
wiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i
§3.3.5) bedaq: ptynnosé tych instrumentéw, koszty transakeji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$é¢
wyrazona w walucie obcej. Fundusz bedzie zawieraé na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, pla-
nowanych zmian alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dfuznymi oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszcze-
gdlnych spdtek, z uzyciem Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akeji
lub transakcje na rynku akeji sq niemozliwe bqdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy
majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dfuznej portfela Subfunduszu.
Transakcije, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawiera-
ne z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagra-
nicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakeji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech najwiek-
szych globalnych agenciji ratingowych lub,
2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pieéset miliondw ztotych) albo jej réwnowartosci w
walucie obce;j,
Ponadto, Fundusz bedzie zawierat transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze instrumenty te bedq podlegaé w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej oraz mogq w kazdym czasie zostaé zbyte przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazqcq albo zlikwidowana.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:
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1) ryzyko kontrahenta, polegajqgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych zobo-
wigzar. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkoici niezrealizowanego
zysku Funduszu z tytutu zawartej transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akeji oraz wartoéci indekséw gietfdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajagce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji na tych instrumentach
bez negatywnego wplywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznoéci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie od-
zwierciedla jej warto$ci godziwe;.

7. Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

§4. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika bezposrednio lub posrednio
z aktywéw tych instytucji albo zapewniajq, ze gietdowa warto$é tytutéw uczestnictwa tych instytucii nie rézni sie w
znaczny sposéb od wartoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucij,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezqcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajq ochrone intereséw inwestoréw w zakresie

co najmniej takim, jak okre$lona w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwesto-
wana fqcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
portfelowych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

§5. Instrumenty Finansowe podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowaé fgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emito-
wane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo
Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paistwa Cztonkowskiego, paristwo nalezqgce do OECD, miedzynarodo-
wq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czfonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Fundusz moze lokowaé tgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

§6. Zasady dywersyfikacji lokat
1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fgcznie w Instrumenty Finansowe

lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy ka-
pitatowej —- w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
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z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej sporzqdza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowaé do
10% (dziesieé¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna wartoéé lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé
procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$é tych
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czter-
dzieéci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé
procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pSzniejszymi zmianami), lub
2) dtuzne papiery wartoéciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartoiciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okre-
sie do dnia wykupu zapewniajq spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszyst-
kich $wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednq instytucje kredytowq zgodnie z przepisami paristwa cztonkowskiego
wdrazajgcymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmie-
niajgcq dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone
aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom
tych papieréw wartoéciowych bezposrednio przystuguje pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych
z tych papieréw warto$ciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §6.4, nie moze przekraczaé 80% (osiemdziesigt procent) wartoéci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tgczna wartoéé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% (trzy-
dzieéci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

6.tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, De-
pozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu teryto-
rialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego,
paristwo nalezgce do OECD lub migdzynarodowq instytucije finansowq, ktérej czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% (trzydziesci pige¢ procent) wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tqczna wartosé lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktére-
go papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakeii, ktdérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pieé procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczer wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywaé lokat
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w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucii kredytowej — w rozumieniu Ustawy.
12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz in-
westycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundu-
szami lub funduszem lub instytucjq skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycying
- wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestictwa
jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) ogdlnej licz-
by jednostek uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujqcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je
na zqdanie uczestnika.

14. tgczna warto$é lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci
procent) wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

15. (uchylono)

16. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérej mowa w §4.3), zarzqdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé opfat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

§7. Szczegotowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
bedq stanowié¢ co najmniej 60% (szesédziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Dfuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez innych emitentéw niz wymienionych w ust.
1 bedq stanowié¢ maksymalnie do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego bedq stanowié¢ od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

4. Lokaty w Depozyty bedqg stanowié maksymalnie do 30% (trzydziesci procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz nie bedzie inwestowat w Instrumenty Akcyjne ani Tytuty Uczestnictwa.

6. Fundusz nie bedzie zawierat na rzecz Subfunduszu uméw majqeych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne.

§8. Kryteria doboru lokat

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. W zakresie
poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko
braku ptynnosci danego instrumentu,

b) dla Depozytéw: wysokoéé oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

§9. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe
na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozycz-
ki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesig¢ procent) Wartoéci Aktywdw
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Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie
Instrumentéw Finansowych.

§10. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytufem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).
2. Minimalna kwota wptaty tytufem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych).

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pigé
procent) kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (je-
den procent) kwoty wyptaconej tytufem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym
opfata za zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Za-
miana. Wysoko$¢ opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczest-
nictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest
pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4.Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy optata za zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od opfat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy
pomiedzy optatqg dystrybucyjng pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucying z ty-
tutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa
dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza w przypadku Konwersii jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu jednorazowo.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu opfat dystrybucyjnych
lub manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okre-
$lonych grup nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. Informacja o takiej kampanii
promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocii.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyinej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpié réwniez w nastepujgcych
wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku
do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujqeych z Towarzy-
stwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych intere-
séw Uczestnikéw Funduszu kryteridw.

7. Zwolnienie z opfaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqgpié na zasadach okreslonych w §11.5 oraz §11.6
powyzej, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Kon-
wersji.

8. Niezaleznie od postanowieri §11.5, §11.6 i § 11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng
lub manipulacying, w przypadku:

1) Uczestnikdw zamierzajgcych powierzyé Funduszowi $rodki pieniezne w wysokoéci co najmniej 250 000 ztotych
(dwiescie pieédziesigt tysiecy zfotych) lub 62 500 euro (sze$édziesigt dwa tysigce pigéset euro),

2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaly uznane za zasadne.

§12. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem
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1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagro-
dzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) Wartoéci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pie¢) dni lub 366 (trzysta szesédziesigt
sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta sze$édziesigt sze$¢) dni.

Ta. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 80% stawki okreslonej w §12.1 w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt pieé) dni lub 366 (trzysta sze$édziesigt sze$é) dni w przypadku, gdy rok kalenda-
rzowy ma 366 (trzysta szeéédziesigt sze$é) dni.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1 i § 12.1q, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do piet-
nastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Obligacji Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii Si S1.

§13. Rodzaje, wysokosé, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w
petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnic-
twa oraz prowizje i opfaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigeznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug
Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakejj,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestictwa oraz prowizje i
opfaty zwigzane z obstugq rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,

4) prowizje i opfaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w
wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa tysigce
zfotych) za weryfikacjie wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci szeéé tysiecy ztotych) - za prowadzenie rejestru Aktywdéw oraz do wysoko-
$ci 96 000 ztotych (dziewieédziesigt szeéé tysiecy zlotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$é¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$é tysigecy ztotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i rozlicza-
nie zleceri oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 120 000 ztotych (sto dwadzieicia tysiecy zfotych) - za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywdw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokoéci 96 000 ztotych (dziewigédziesigt
sze$¢ tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe (niezwigzane z dziatalnosciq inwestycying i doradczq
w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu) — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszy,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji obowigzkowych ma-
teriatéw informacyjnych i ogloszeri, w tym Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw i sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokoséci 100 000 ztotych (sto tysiecy zto-
tych) za likwidacje,

7) koszty likwidaciji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, w czesci w jakiej Subfundusz partycypuje w likwidacii
Funduszu — do wysokosci 200 000 zlotych (dwiescie tysiecy zlotych) za likwidacje.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w cafosci z
Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catoéci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
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szu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajqcy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachun-
kowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotyczqeq wiecej niz
jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transake;ji
danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogétem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzeri natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciq Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe prze-
pisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu,
jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwig-
zanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie
wyzsze niz obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1) *

gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Sub-
funduszu ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

§14. Wzorzec

1. Wzorcem sfuzqgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu jest indeks: TBSP.Index.
2. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu stanowigcego wzorzec, zostanie on zastgpiony stopg WIBOR 3M.
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