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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 

ZarzŃd Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Subfunduszu Caspar Stabilny, na kt·re skğada siň: 

 

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. Zestawienie lokat wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku o ğŃcznej wartoŜci 81 784 tys. zğ. 

3. Bilans sporzŃdzony na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku wykazujŃcy aktywa netto w wysokoŜci 85 234 tys. zğ. 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujŃcy ujemny wynik 

z operacji w kwocie 5 948 tys. zğ. 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujŃce 

zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu w wysokoŜci 13 057 tys. zğ. 

6. Noty objaŜniajŃce. 

7. Informacja dodatkowa. 

 

 

 

Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 

 

 

 
Tomasz Salus 

Prezes ZarzŃdu 

Caspar TFI SA 

/-podpisano kwalifikowanym 

podpisem elektronicznym-/ 
 

Agata Babecka 
Wiceprezes ZarzŃdu 

Caspar TFI SA 

/-podpisano kwalifikowanym 

podpisem elektronicznym-/ 
 

Krzysztof Jeske 

Wiceprezes ZarzŃdu 

Caspar TFI SA 

/-podpisano kwalifikowanym 

podpisem elektronicznym-/ 
 

Andrzej Miszczuk 

Wiceprezes ZarzŃdu 

Caspar TFI SA 
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podpisem elektronicznym-/ 
 

 
 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 

 

 

 

Marcin Ostrowski  

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw·w 

ProService Finteco Sp. z o.o. 
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I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

 

 

1. Informacje o Subfunduszu 

Subfundusz Caspar Stabilny (ĂSubfunduszò) zostağ wydzielony w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

(ĂFunduszò), kt·ry zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 paŦdziernika 2012 roku pod numerem RFI 796. 

Subfundusz nie posiada osobowoŜci prawnej. 

Subfundusz zostağ utworzony na czas nieograniczony. 

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Subfunduszu 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci dokonywanych 

lokat.  

2. Fundusz doğoŨy wszelkich staraŒ dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakŨe nie gwarantuje jego osiŃgniňcia.  

3. Doch·d osiŃgniňty przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powiňksza wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu i odpowiednio 

wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa, a jego wypğata nie jest moŨliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Przedmiot lokat Subfunduszu 

1. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski lub 

w Instrumenty Finansowe oraz inne papiery wartoŜciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na rynkach zorganizowanych niebňdŃcych rynkami 

regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie ï Australia: Stock Exchange of Newcastle 

Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock 

Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock 

Exchange, Korea Poğudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), 

Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany zjednoczone Ameryki: American 

Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, 

Turcja: Istanbul Stock Exchange, Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·ğnocnej: London Stock Exchange 

(od dnia nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym upğynie okres przejŜciowy, o kt·rym mowa w art.1 ustawy z dnia 19 lipca 

2019 r. o okresie przejŜciowym, o kt·rym mowa w Umowie o wystŃpieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii 

i Irlandii P·ğnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej), 

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 

pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w pkt. 1.1), oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub Instrument·w Finansowych, 

3) Depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem 

zapadalnoŜci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 

o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ĂUstawaò), a takŨe ï 

na podstawie zgody Komisji ï w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, Ũe bank zagraniczny 

podlega nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreŜlony 

w Prawie Wsp·lnotowym, 

4) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt. 1.1) i pkt. 1.2), jeŨeli instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ 

regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, wğaŜciwe centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa Czğonkowskiego, albo przez 

bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 

Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego 

z czğonk·w federacji, albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno PaŒstwo 

Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreŜlonymi Prawem Wsp·lnotowym, albo przez podmiot podlegajŃcy 

i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak rygorystyczne, jak okreŜlone Prawem Wsp·lnotowym, lub 

emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na rynku regulowanym, o kt·rym mowa 

w pkt. 1.1), lub 
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c) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, Ũe inwestycje w takie papiery wartoŜciowe podlegajŃ ochronie 

inwestora r·wnowaŨnej do okreŜlonej w lit. a)ïc) oraz emitent speğnia ğŃcznie nastňpujŃce warunki:  

 

¶ jest sp·ğkŃ, kt·rej kapitağ wğasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesiňĺ milion·w euro),ī publikuje 

roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wsp·lnotowego, dotyczŃce rocznych 

sprawozdaŒ finansowych niekt·rych rodzaj·w sp·ğek, 

¶ naleŨy do grupy kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzi co najmniej jedna sp·ğka, kt·rej papiery wartoŜciowe sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 

¶ zajmuje siň finansowaniem grupy, o kt·rej mowa powyŨej, albo finansowaniem mechanizm·w przeksztağcania 

dğugu w papiery wartoŜciowe z wykorzystaniem bankowych narzňdzi zapewnienia pğynnoŜci, 

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery wartoŜciowe inne niŨ okreŜlone w pkt. 1.1), pkt. 1.2) i pkt. 1.4), z tym Ũe ğŃczna wartoŜĺ 

tych lokat nie moŨe przekroczyĺ 10% (dziesiňĺ procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoŜciowe bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 

oraz lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoŜciowe, kt·rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, 

w paŒstwie innym niŨ Rzeczpospolita Polska, PaŒstwo Czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD, wymaga uzyskania zgody 

KNF na dokonywanie lokat na okreŜlonej gieğdzie lub rynku. 

Ograniczenia inwestycyjne – szczegółowe (specyficzne dla Subfunduszu) zasady dywersyfikacji lokat 

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bňdŃ stanowiĺ od 0% (zero procent) do 35% (trzydzieŜci piňĺ procent) wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

2. Lokaty w Instrumenty DğuŨne bňdŃ stanowiĺ od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

3. Dopuszczalne sŃ inwestycje w Tytuğy Uczestnictwa (w tym w tytuğy uczestnictwa funduszy typu ETF).  

4. Subfundusz nie jest subfunduszem regionalnym i nie koncentruje lokat w okreŜlonym obszarze geograficznym. 

 

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa będącego organem Subfunduszu 

Fundusz jest zarzŃdzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna (ĂTowarzystwoò, ĂTFIò) majŃce 

siedzibň w Poznaniu, ul. P·ğwiejska 32. Towarzystwo zostağo w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w 

prowadzonego przez SŃd Rejonowy PoznaŒ ï Nowe Miasto i Wilda PoznaŒ, VIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru 

SŃdowego, pod numerem KRS 0000387202.  

Podmiot prowadzący księgi 

Podmiotem, kt·remu Towarzystwo powierzyğo prowadzenie ksiŃg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

4. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 

2022 roku. Dane por·wnawcze obejmujŃ dane za poprzedni rok obrotowy, tzn. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 

2021 roku. 

5. Kontynuowanie działalności przez Subfundusz oraz okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 

działalności 

Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci przez Subfundusz Caspar Stabilny  

w dajŃcej przewidzieĺ siň przyszğoŜci. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ujawniğy siň Ũadne 

przesğanki ŜwiadczŃce o moŨliwoŜci zaprzestania dziağalnoŜci Subfunduszu. 

6. Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 

Podmiotem, kt·ry przeprowadziğ badanie sprawozdania finansowego jest 4AUDYT sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu przy  

ul. Kochanowskiego 24/1, kt·ry zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy w Poznaniu,  

VIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000304558. 

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku Fundusz oferowağ nastňpujŃce kategorie jednostek uczestnictwa r·ŨniŃce siň rodzajem  

i wysokoŜciŃ pobieranej opğaty za zarzŃdzanie: 

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutor·w Funduszu, 

2) jednostki uczestnictwa kategorii A1 oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezpoŜrednio przez Fundusz,  

3) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutor·w Funduszu, 
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4) jednostki uczestnictwa kategorii S1 oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezpoŜrednio przez Fundusz, 

 

kt·re podlegajŃ opğacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyr·wnawczej w wysokoŜci okreŜlonej odpowiednio w Ä 11  

w Rozdziağach Statutu dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy oraz opğacie za zarzŃdzanie w wysokoŜci okreŜlonej 

odpowiednio w Ä 12 w Rozdziağach Statutu dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy; wysokoŜĺ minimalnej pierwszej wpğaty 

na jednostki uczestnictwa wynosiğa 1.000 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata wynosiğa 100 zğotych. 

W ramach Subfunduszu Caspar Stabilny zbywane byğy wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa. 
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II.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku  

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby poszczeg·lnych skğadnik·w lokat podanej w sztukach) 

 

TABELA GŁÓWNA 

  31-12-2022 31-12-2021 

TABELA GĞčWNA 
SKĞADNIKI LOKAT 

WartoŜĺ wedğug ceny 
nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

WartoŜĺ wedğug ceny 
nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

Akcje 24 165 24 029 28,09% 25 619 32 520 31,33% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 224 274 0,32% 839 1 531 1,48% 

Listy zastawne - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 43 647 41 865 48,95% 42 902 42 402 40,85% 

Instrumenty pochodne - - - - - - 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

14 761 15 616 18,26% 18 549 20 565 19,81% 

WierzytelnoŜci - - - - - - 

Udzielone poŨyczki pieniňŨne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 82 797 81 784 95,62% 87 909 97 018 93,47% 

 
Zestawienie lokat naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z tabelami uzupeğniajŃcymi i dodatkowymi oraz notami objaŜniajŃcymi i informacjami dodatkowymi, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania 

finansowego. 
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II.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku  

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby poszczeg·lnych skğadnik·w lokat podanej w sztukach) 

 

TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     453 330   24 165 24 028 28,09% 

CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ 
INTERMARKET 

850 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

480 560 0,66% 

KOSMOS ENERGY LTD (US5006881065) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

34 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

870 952 1,11% 

HESS CORP (US42809H1077) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

2 900 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 353 1 810 2,12% 

SOMALOGIC INC (US83444K1051) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

64 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 664 707 0,83% 

CENOVUS ENERGY INC (CA15135U1093) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TSX TORONTO 
EXCHANGE 

17 200 KANADA 1 592 1 468 1,72% 

ATHABASCA OIL CORP (CA04682R1073) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TSX TORONTO 
EXCHANGE 

123 000 KANADA 491 963 1,13% 

COMSTOCK RESOURCES INC (US2057683029) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

12 300 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

756 742 0,87% 

BWX TECHNOLOGIES INC (US05605H1005) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

4 200 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 038 1 074 1,26% 

RANGE RESOURCES CORP (US75281A1097) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

6 200 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

822 683 0,80% 

PBF ENERGY INC-CLASS A (US69318G1067) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

7 500 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 165 1 346 1,57% 

PEABODY ENERGY CORP (US7045511000) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

6 600 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

653 767 0,90% 

TSCAN THERAPEUTICS INC (US89854M1018) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

8 700 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

134 62 0,07% 

COHERENT CORP (US19247G1076) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

1 200 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

218 185 0,22% 

ZYMEWORKS INC (US98985Y1082) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

4 400 KANADA 169 152 0,18% 

CAMECO CORP (CA13321L1085) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TSX TORONTO 
EXCHANGE 

8 000 KANADA 1 009 798 0,93% 

HALLIBURTON CO (US4062161017) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

2 400 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

394 416 0,49% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

NORTHROP GRUMMAN CORP (US6668071029) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

380 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

424 913 1,07% 

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. 
(US8740541094) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

250 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

106 115 0,13% 

KONGSBERG GRUPPEN ASA (NO0003043309) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

OSLO BORS 1 500 NORWEGIA 239 278 0,32% 

OCI NV (NL0010558797) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT 
AMSTERDAM 

8 000 HOLANDIA 1 401 1 254 1,47% 

THE MOSAIC COMPANY (US61945C1036) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

3 500 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

810 676 0,79% 

SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

9 600 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 439 2 259 2,64% 

EXACT SCIENCES CORP (US30063P1057) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ CAPITAL 
MARKET 

1 300 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

419 283 0,33% 

MARATHON PETROLEUM CORP 
(US56585A1025) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

1 050 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

424 538 0,63% 

ADAPTIVE BIOTECHNOLOGIES 
(US00650F1093) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

5 400 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

364 182 0,21% 

EQT CORP (US26884L1098) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

12 700 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 069 1 891 2,21% 

GUARDANT HEALTH, INC. (US40131M1099) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

750 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

192 90 0,10% 

GAMIDA CELL LTD (IL0011552663) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

55 000 IZRAEL 482 312 0,36% 

KRATOS DEFENSE & SECURITY SOLUTIONS 
INC (US50077B2079) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

37 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

2 757 1 681 1,96% 

KRYSTAL BIOTECH INC (US5011471027) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

550 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

93 192 0,22% 

MIRUM PHARMACEUTICALS INC 
(US6047491013) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

2 500 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

188 215 0,25% 

NLIGHT INC (US65487K1007) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

10 400 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

950 464 0,54% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     5 337   - 1 - 

EMG S.A. (PLEMG0000020) 
NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

NIE DOTYCZY 5 337 POLSKA - 1 - 

Inny aktywny rynek     -   - - - 

Suma:     458 667   24 165 24 029 28,09% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
KWITY DEPOZYTOWE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     2 100   224 274 0,32% 

BICYCLE THERAPEUTICS PLC ADR 
(US0887861088) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

2 100 WIELKA BRYTANIA 224 274 0,32% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 

Inny aktywny rynek     -   - - - 

Suma:     2 100   224 274 0,32% 
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Odpowiedzialny za prowadzenie ksiŃg rachunkowych: ProService Finteco Sp. z o.o. 

 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
DĞUŧNE PAPIERY 
WARTOśCIOWE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 
Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

WartoŜĺ 
nominalna 

Liczba 

WartoŜĺ 
wedğug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ 
wedğug 

wyceny na 
dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

Procentowy 
udziağ 

w aktywach 
og·ğem 

O terminie wykupu do 1 roku               90 86 88 0,10% 

Obligacje               90 86 88 0,10% 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

              90 86 88 0,10% 

OK0423 (PL0000112900) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2023-04-

25 

0,0000% 
(ZEROWY 
KUPON) 

1 000,00 90 86 88 0,10% 

Bony skarbowe               - - - - 

Bony pieniňŨne                - - - - 

Inne               - - - - 

O terminie wykupu powyŨej 1 
roku 

              43 104 43 561 41 777 48,85% 

Obligacje               43 104 43 561 41 777 48,85% 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY 

              2 000 777 609 0,71% 

SKARB PAőSTWA 
STANčW ZJEDNOCZONYCH 
AMERYKI, 2/15/2052 
(US912810TE82) 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY 

BLOOMBERG 
GENERIC 

SKARB PAőSTWA 
STANčW 
ZJEDNOCZONYCH 
AMERYKI 

STANY 
ZJEDNOCZONE 

AMERYKI 

2052-02-
15 

0,1250% 
(STAĞY KUPON) 

440,18 2 000 777 609 0,71% 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

              14 404 17 774 16 704 19,53% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0631 
(PL0000500328) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 
2031-06-

12 

7,9500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 14 400 14 061 13 028 15,23% 

POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU (PLPFR0000019) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU 

POLSKA 
2024-03-

29 
1,3750% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 
000,00 

3 2 791 2 795 3,27% 

POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU (PLPFR0000027) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU 

POLSKA 
2025-03-

31 
1,6250% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 
000,00 

1 922 881 1,03% 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

              26 700 25 010 24 464 28,61% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0725 
(PL0000500286) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
RYNEK 
REGULOWANY 

BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 
2025-07-

03 
1,2500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000,00 5 000 4 230 4 320 5,05% 

WZ1126 (PL0000113130) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2026-11-

25 

7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 000 995 970 1,13% 

WZ1131 (PL0000113213) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 

BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 

RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2031-11-

25 

7,5600% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 000 997 919 1,08% 

WZ0528 (PL0000110383) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2028-05-

25 

7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 3 000 2 911 2 838 3,32% 

WS0428 (PL0000107611) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2028-04-

25 
2,7500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000,00 400 431 329 0,39% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
DĞUŧNE PAPIERY 
WARTOśCIOWE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 
Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

WartoŜĺ 
nominalna 

Liczba 

WartoŜĺ 
wedğug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ 
wedğug 

wyceny na 
dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

Procentowy 
udziağ 

w aktywach 
og·ğem 

PS0424 (PL0000111191) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2024-04-

25 
2,5000% 
(STAĞY KUPON) 

1 000,00 100 102 95 0,11% 

WZ0525 (PL0000111738) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2025-05-

25 

7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 200 197 198 0,23% 

WZ1129 (PL0000111928) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2029-11-

25 

7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 10 500 10 323 9 777 11,43% 

OK0724 (PL0000114021) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2024-07-

25 

0,0000% 
(ZEROWY 
KUPON) 

1 000,00 4 500 3 894 4 067 4,76% 

WZ1127 (PL0000114559) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 
2027-11-

25 

7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 000 930 951 1,11% 

Bony skarbowe               - - - - 

Bony pieniňŨne                - - - - 

Inne               - - - - 

Suma:               43 194 43 647 41 865 48,95% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 

TYTUĞY UCZESTNICTWA EMITOWANE 
PRZEZ INSTYTUCJE WSPčLNEGO 

INWESTOWANIA MAJłCE SIEDZIBŇ ZA 
GRANICł 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Liczba 

WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach 
og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         15 700,000 14 761 15 616 18,26% 

iShares USD TIPS UCITS ETF, ETF, UCITS 
(IE00B1FZSC47) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

ISHARES USD 
TIPS UCITS ETF 

IRLANDIA 15 700,000 14 761 15 616 18,26% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 

Inny aktywny rynek         - - - - 

Suma:         15 700,000 14 761 15 616 18,26% 
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II.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku (w tysiŃcach PLN) 

 

TABELA DODATKOWA  

TABELA DODATKOWA 
GWARANTOWANE SKĞADNIKI LOKAT 

Rodzaj ĞŃczna liczba 
WartoŜĺ wedğug ceny 

nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez Skarb PaŒstwa     22 004 21 024 24,58% 

  
DğuŨne papiery 
wartoŜciowe 

19 404 22 004 21 024 24,58% 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez NBP     - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez jednostki samorzŃdu terytorialnego     - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez paŒstwa naleŨŃce do OECD (z wyğŃczeniem 
Rzeczypospolitej Polskiej) 

    - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez miňdzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych 
czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD 

    - - - 

Suma:   19 404 22 004 21 024 24,58% 

Inne tabele dodatkowe, kt·re nie majŃ zastosowania, nie sŃ prezentowane.  
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III.  BILANS  

na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku 

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  

oraz wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa podanej w PLN) 

BILANS 
na dzieŒ 

31-12-2022 
na dzieŒ 

31-12-2021 

I. Aktywa 85 528 103 795 

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 3 440 4 501 

2. NaleŨnoŜci 304 2 276 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 65 079 94 199 

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 705 2 819 

6. Pozostağe aktywa - - 

II. ZobowiŃzania 294 5 504 

III. Aktywa netto (I - II) 85 234 98 291 

IV. Kapitağ Subfunduszu 82 896 90 005 

1. Kapitağ wpğacony 443 653 396 450 

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -360 757 -306 445 

V. Dochody zatrzymane 3 352 -1 262 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 906 -7 577 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 258 6 315 

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 014 9 548 

VII. Kapitağ Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 85 234 98 291 

      

Liczba jednostek uczestnictwa 648 620,6774 700 374,4685 

Kategoria A 629 279,6979 673 038,9763 

Kategoria S 19 340,9795 27 335,4922 

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 131,41 140,34 

Kategoria A 131,51 140,49 

Kategoria S 128,23 136,76 

 

Bilans naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi oraz informacjami dodatkowymi, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ 

sprawozdania finansowego. 
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IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku  

(w tysiŃcach PLN za wyjŃtkiem wyniku z operacji przypadajŃcego na jednostkň uczestnictwa) 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Przychody z lokat 2 058 380 

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 267 112 

Przychody odsetkowe 1 693 171 

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - 

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 98 97 

Pozostağe 0 - 

II. Koszty Subfunduszu 2 387 2 373 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 838 1 996 

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 1 838 1 996 

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 0 - 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla Depozytariusza 86 82 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w Subfunduszu 48 37 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 371 225 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Subfunduszu - - 

Usğugi prawne - 5 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 - 

Koszty odsetkowe - - 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych - - 

Pozostağe 42 28 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - 

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-III) 2 387 2 373 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -329 -1 993 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 619 6 462 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 943 2 848 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 562 3 614 

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 150 2 691 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -5 948 4 469 

Kategoria A -5 709 4 389 

Kategoria S -239 80 

VIII. Podatek dochodowy - - 

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa -9,17 6,38 

Kategoria A -9,07 6,52 

Kategoria S -12,36 2,93 

Wynik z operacji przypadajŃcy na poszczeg·lne typy jednostek uczestnictwa, za bieŨŃcy okres sprawozdawczy, zostağ obliczony 

jako zmiana wartoŜci w aktywach netto na jednostkň uczestnictwa na koniec bieŨŃcego okresu sprawozdawczego i wartoŜci 

aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. 

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ 

dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku 

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  

oraz wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa podanej w PLN) 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

98 291 51 995 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 948 4 469 

a) przychody z lokat netto -329 -1 993 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 943 2 848 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 562 3 614 

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji -5 948 4 469 

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) Subfunduszu (razem): - - 

a) z przychod·w z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychod·w ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 109 41 827 

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu z tytuğu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 

47 203 75 947 

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu z tytuğu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 

-54 312 -34 120 

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -13 057 46 296 

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego 85 234 98 291 

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (*) 92 151 80 787 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 346 734,1643  559 450,5140  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 398 487,9554  251 666,1103  

Saldo zmian -51 753,7911  307 784,4037  

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci Subfunduszu 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 348 181,0259  3 001 446,8616  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 699 560,3485  2 301 072,3931  

Saldo zmian 648 620,6774  700 374,4685  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (**) 648 620,6774    700 374,4685    

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

140,49 132,83 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec bieŨŃcego 
okresu sprawozdawczego 

131,51 140,49 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym  

-6,39% 5,77% 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

130,07 2022-02-23 127,14 2021-05-13 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

144,92 2022-08-24 144,14 2021-11-16 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny 
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***) 

131,50 2022-12-30 140,67 2021-12-30 

IV. Procentowy udziağ koszt·w Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci 
aktyw·w netto, w tym (****): 

2,59% 2,94% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 2,47% 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla Depozytariusza 0,09% 0,10% 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w Subfunduszu 0,05% 0,05% 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0,40% 0,28% 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Subfunduszu - - 

 

Dane w pkt. III odnoszŃ siň do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczŃce pozostağych kategorii 

zaprezentowane sŃ poniŨej. 

 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 346 734,1643    559 450,5140  

Kategoria A 336 428,3477  526 091,2816  

Kategoria S 10 305,8166  33 359,2324  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 398 487,9554    251 666,1103  

Kategoria A 380 187,6261  208 664,7177  

Kategoria S 18 300,3293  43 001,3926  

Saldo zmian -51 753,7911    307 784,4037  

Kategoria A -43 759,2784  317 426,5639  

Kategoria S -7 994,5127  -9 642,1602  

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci Subfunduszu 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 348 181,0259  3 001 446,8616  

Kategoria A 3 186 183,9056  2 849 755,5579  

Kategoria S 161 997,1203  151 691,3037  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 699 560,3485  2 301 072,3931  

Kategoria A 2 556 904,2077  2 176 716,5816  

Kategoria S 142 656,1408  124 355,8115  
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II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

Saldo zmian 648 620,6774  700 374,4685  

Kategoria A 629 279,6979  673 038,9763  

Kategoria S 19 340,9795  27 335,4922  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 648 620,6774  700 374,4685  

Kategoria A 629 279,6979  673 038,9763  

Kategoria S 19 340,9795  27 335,4922  

 
III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

Kategoria A 140,49 132,83 

Kategoria S 136,76 128,70 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec bieŨŃcego okresu sprawozdawczego 

Kategoria A 131,51 140,49 

Kategoria S 128,23 136,76 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Kategoria A -6,39% 5,77% 

Kategoria S -6,24% 6,26% 

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 130,07 2022-02-23 127,14 2021-05-13 

Kategoria S 126,66 2022-02-23 123,39 2021-05-13 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 144,92 2022-08-24 144,14 2021-11-16 

Kategoria S 140,85 2022-08-24 140,04 2021-11-16 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 131,50 2022-12-30 140,67 2021-12-30 

Kategoria S 128,23 2022-12-30 136,93 2021-12-30 

 

(*) średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym zostağa wyliczona w oparciu o wartoŜci aktyw·w netto z kaŨdego 

Dnia Wyceny Funduszu w badanym okresie, przy czym w dniach niebňdŃcych Dniami Wyceny przyjňto ostatniŃ dostňpnŃ wartoŜĺ 

aktyw·w netto Subfunduszu z Dnia Wyceny 

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnik·w Subfunduszu na dzieŒ bilansowy. 

(***) WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie 

z ostatniŃ wycenŃ oficjalnŃ. 

(****) Procentowy udziağ koszt·w Subfunduszu, w tym koszty pokrywane przez Towarzystwo, w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w 

netto. Procentowy udziağ koszt·w Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto jest wartoŜciŃ teoretycznŃ, kt·ra wskazuje, 

jaki byğby procentowy udziağ koszt·w Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto, przy ponoszeniu koszt·w przez 

Subfundusz przez cağy rok oraz przy wystňpowaniu przez cağy rok Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto takiej samej, jak wskazana 

powyŨej. 
 

 

Zestawienie zmian w aktywach netto naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi oraz informacjami dodatkowymi, kt·re 

stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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VI.  NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

 

Nota nr 1 - Polityka rachunkowości Subfunduszu 

Uwagi ogólne 

Fundusz stosuje przepisy rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z p·Ŧniejszymi zmianami) zwanego dalej 

rozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy oraz sporzŃdziğ niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego 

rozporzŃdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowoŜci z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2023 r. poz. 120  

z p·Ŧniejszymi zmianami). 

Zgodnie z rozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy ksiňgi rachunkowe Subfunduszy wydzielonych w Funduszu prowadzone 

sŃ odrňbnie.  

 

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 

 

Sprawozdanie zostağo sporzŃdzone wedğug nastňpujŃcych zasad: 

1. Sprawozdanie finansowe sporzŃdzone jest w jňzyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreŜlonym przez 

rozporzŃdzenie o rachunkowoŜci funduszy. 

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sŃ w tysiŃcach zğotych, z wyjŃtkiem wartoŜci aktyw·w netto 

i  wyniku z operacji na jednostkň uczestnictwa, kt·re podane sŃ w zğotych oraz liczby jednostek uczestnictwa podanych 

w sztukach. 

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujŃcy: 

a) Przychody z lokat netto, 

b) Zrealizowany zysk (stratň) ze zbycia lokat, 

c) Niezrealizowany zysk (stratň) z wyceny lokat. 

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi w polityce rachunkowoŜci 

Funduszu oraz wedğug metod wyceny obowiŃzujŃcych na dzieŒ bilansowy. 

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje: 

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

2) Zestawienie lokat, 

3) Bilans, 

4) Rachunek wyniku z operacji, 

5) Zestawienie zmian w aktywach netto, 

6) Noty objaŜniajŃce, 

7) Informacjň dodatkowŃ. 

 

Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu 

 

1. Operacje dotyczŃce Subfunduszu ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w okresie, kt·rego dotyczŃ. 

2. Nabyte skğadniki lokat w dniu nabycia ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych Subfunduszu wedğug ceny nabycia.  

3. Nabyte papiery wartoŜciowe wprowadzane sŃ do ksiŃg rachunkowych wedğug ceny nabycia obejmujŃcej prowizje 

maklerskie. Ze wzglňdu na niski poziom istotnoŜci wprowadza siň uproszczenie polegajŃce na: w przypadku papier·w 

wartoŜciowych denominowanych w walutach obcych, dla kt·rych wystňpuje prowizja w PLN, prowizja ta przeliczana jest 

wedğug Ŝredniego kursu NBP z dnia wprowadzenia transakcji do ksiŃg. Prowizja stanowi koszt zakupu i wprowadza siň jŃ 

do ksiŃg w walucie obcej.  

4. Nabycie albo zbycie skğadnik·w lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany walut ujmuje siň w ksiňgach 

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skğadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji 

wymiany walut w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o kt·rej okreŜla siň ostatnie dostňpne 

kursy w dniu wyceny) oraz skğadniki, dla kt·rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 

uwzglňdnia siň w najbliŨszej wycenie aktyw·w Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiŃzaŒ. 
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5. Zysk lub stratň ze zbycia lokat, wylicza siň metodŃ ĂnajdroŨsze sprzedaje siň jako pierwszeò, kt·ra polega na przypisaniu 

sprzedanym skğadnikom najwyŨszej ceny nabycia danego skğadnika lokat, a w przypadku skğadnik·w wycenianych w 

wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyŨszej bieŨŃcej 

wartoŜci ksiňgowej. 

6. środki w walucie obcej nabyte przez Fundusz/Subfundusz dla kt·rych termin rozliczenia nastňpuje, w ciŃgu dw·ch dni 

roboczych ujmuje siň w wycenie w dacie zawarcia umowy i wycenia w oparciu o kurs spot. Waluty obce nabywane z datŃ 

rozliczenia powyŨej dw·ch dni od daty zawarcia umowy wycenia siň zgodnie z przyjňtŃ metodologiŃ. 

7. NaleŨnŃ dywidendň z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w dniu, w kt·rym na 

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci tego prawa do 

dywidendy.  

8. PrzysğugujŃce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w dniu, w kt·rym 

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci tego prawa poboru.  

9. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje siň za zbyte po wartoŜci r·wnej zero, w dniu nastňpnym po dniu wygaŜniňcia 

tego prawa. 

10. PrzysğugujŃce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje 

siň w ksiňgach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastňpnym po dniu ustalenia tych praw.  

11. Warunkiem ujňcia powyŨszych poŨytk·w jest otrzymanie wiarygodnego potwierdzenia przysğugujŃcych praw oraz 

kompletnych i nie budzŃcych wŃtpliwoŜci danych niezbňdnych do wprowadzenia zdarzenia do ksiŃg subfunduszu.  

 

12. Ujmowanie przysğugujŃcych funduszowi/subfunduszowi praw poboru i dywidend oraz innych operacji korporacyjnych 

realizowanych na zagranicznych rynkach nastňpuje w momencie uzyskania r·wnoczeŜnie dw·ch niezaleŨnych i zgodnych 

ze sobŃ potwierdzeŒ danego wydarzenia korporacyjnego. ťr·dğami informacji mogŃ byĺ otrzymane od depozytariusza 

komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa 

emitenta zawierajŃca komunikaty dla inwestor·w oraz uchwağy walnych zgromadzeŒ.  

 

13. W sytuacji rozbieŨnoŜci miňdzy informacjami z dw·ch r·Ũnych Ŧr·değ, wydarzenie korporacyjne nie jest ujmowane w 

ksiňgach funduszu do momentu wyjaŜnienia sytuacji i uzyskania zgodnych danych.  

14. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych notowanych na aktywnym rynku z naliczonymi odsetkami wartoŜĺ ustalonŃ 

w stosunku do ich wartoŜci nominalnej i wartoŜĺ naliczonych odsetek ujmuje siň w ksiňgach odrňbnie, przy czym odsetki 

ujmuje siň jako naleŨnoŜci. Odsetki naliczane sŃ zgodnie z tabelŃ odsetkowŃ publikowanŃ w Cedule Gieğdy Warszawskiej 

lub w przypadku pozostağych papier·w wartoŜciowych zgodnie z zasadami okreŜlonymi w prospekcie informacyjnym lub 

innym dokumencie opisujŃcym warunki emisji. 

15. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wycenianych za pomocŃ skorygowanej ceny nabycia odsetki ujmuje siň 

ğŃcznie z wartoŜciŃ ustalonŃ w stosunku do nominağu.  

16. Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego bŃdŦ wypğaconego jest dzieŒ ujňcia zbycia lub odkupienia 

jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. 

17. Na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku Subfundusz uwzglňdniğ zmiany w kapitale wpğaconym oraz zmiany w kapitale wypğaconym 

zwiŃzane z wpğatami i wypğatami rozliczonymi wedğug wartoŜci na jednostkň uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2022 roku. 

18. Subfundusz ujmuje koszty w okresie, kt·rego dotyczŃ. Subfundusz tworzy rezerwň na przewidywane wydatki (preliminarz 

koszt·w). PğatnoŜci z tytuğu koszt·w Subfunduszu zmniejszajŃ uprzednio utworzonŃ rezerwň. Preliminarz koszt·w zawiera 

pozycje w wysokoŜci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czňstotliwoŜci ustalania 

wartoŜci aktyw·w netto w dniach wyceny. 

Szczeg·ğowe informacje znajdujŃ siň w Nocie nr 11 ï Koszty Subfunduszu. 

Wycena składników lokat 
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1. Wycena aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu i wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajŃcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu jest r·wna wartoŜci wszystkich aktyw·w Subfunduszu pomniejszonych o wartoŜĺ 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu w dniu wyceny.  

3. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na jednostkň uczestnictwa jest r·wna wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu, w dniu 

wyceny, podzielonej przez cağkowitŃ liczbň jednostek uczestnictwa, kt·re w tym dniu sŃ w posiadaniu uczestnik·w 

Subfunduszu. 

4. Aktywa i zobowiŃzania Subfunduszu wycenia siň, wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej.  

I. Wycena składników lokat notowanych na aktywnym rynku 

 

1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest zwykğym dniem dokonywania 

transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego 

na aktywnym rynku w Dniu Wyceny: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs zamkniňcia 

ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 23:00 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia 

ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzeŨeniem, 

Ũe jeŨeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony  

w systemie kursu jednolitego, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do 

wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego z godz. 16:30 . 

2. JeŨeli na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w pkt 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt 4. 

3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem 

dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu ustalonego zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w pkt 1 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt 4. 

4. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2 i 3 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) dla zagranicznych papier·w dğuŨnych oraz polskich obligacji skarbowych, stosuje siň wartoŜĺ Bloomberg Generic Price 

(BGN) oszacowanŃ przez autoryzowany serwis Bloomberg, 

2) dla udziağowych papier·w wartoŜciowych, tytuğ·w uczestnictwa i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych z zastrzeŨeniem 

pkt 4 ppkt 1), stosuje siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy z rynku gğ·wnego zğoŨonych  

w Dniu Wyceny, przy czym uwzglňdnienie ceny wyğŃcznie w ofertach sprzedaŨy lub ceny wyğŃcznie w ofertach kupna 

jest niedopuszczalne, 

3) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2), to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ  

z poprzedniego Dnia Wyceny. 

5. Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia siň wedğug kursu okreŜlajŃcego stan 

rozliczeŒ Subfunduszu i instytucji rozliczeniowych. Wyceny instrument·w pochodnych dokonuje siň jedynie na kontach 

finansowych.  

6. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ godziwŃ 

jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalanym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie ostatniego 

peğnego miesiŃca kalendarzowego;  

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 

i za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala na 

dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w ppkt 2 to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 
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a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca miesiŃca 

kalendarzowego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 

por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania, 

c) do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt a, b na potrzeby 

wyceny przyjmuje siň, Ũe wartoŜĺ jest r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych papier·w 

wartoŜciowych spowodowanych zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich wartoŜĺ z zachowaniem zasady ostroŨnej 

wyceny. 

7. Uznaje siň, Ũe dla danego skğadnika lokat rynek jest aktywny, jeŜli speğnia ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: 

1) Instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne; 

2) Zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; 

3) Dla polskich obligacji Skarbu PaŒstwa rynkiem aktywnym oraz jednoczeŜnie rynkiem gğ·wnym jest rynek Treasury 

BondSpot Poland ze wzglňdu na hurtowy charakter obrotu; 

4) Dla polskich instrument·w dğuŨnych, innych niŨ skarbowe, rynek okreŜla siň jako aktywny gdy dwunastokrotny 

wolumen obrotu z poprzedniego miesiŃca na tym rynku jest wiňkszy lub r·wny pozycji TFI na danym instrumencie 

(sumy tego papieru wartoŜciowego we wszystkich funduszach zarzŃdzanych przez TFI); 

5) Zagraniczne instrumenty dğuŨne wyceniane sŃ na podstawie Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznanej ceny 

rynkowej instrument·w finansowych, ustalanych na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawc·w. 

6) Dla papier·w udziağowych oraz dla tytuğ·w uczestnictwa, (w tym ETF) rynek okreŜla siň jako aktywny gdy 

szeŜciokrotny wolumen obrotu z poprzedniego miesiŃca na tym rynku jest wiňkszy lub r·wny pozycji TFI na danym 

instrumencie (sumy tego papieru wartoŜciowego we wszystkich funduszach zarzŃdzanych przez TFI); 

7) Analiza aktywnoŜci rynku przeprowadzana jest dla kaŨdego instrumentu finansowego znajdujŃcego siň w portfelu lokat 

Funduszu na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego i obowiŃzuje przez cağy nastňpny miesiŃc 

kalendarzowy. Analiza przeprowadzana jest w oparciu o wystňpowanie na rynkach poddanych analizie obrot·w na 

danym instrumencie finansowym w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego.  

8. W przypadku niespeğnienia warunk·w z pkt 7, zaczyna siň stosowaĺ zasady jak dla papier·w wartoŜciowych nienotowanych 

na aktywnym rynku. 

9. MoŨna dokonaĺ przeniesienia skğadnika lokat z rynku aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 

podczas okresowej (miesiňcznej) analizy aktywnoŜci w przypadku, jeŨeli papier wartoŜciowy zacznie/przestanie speğniaĺ 

kryteria okreŜlone w pkt 7. 

10. Zmiana kwalifikacji rynku jako rynku aktywnego/nieaktywnego, ani zmiana rynku gğ·wnego, nie stanowi zmiany 

metodologii wyceny i moŨe zostaĺ wykonana w czasie trwania roku obrotowego. 

11. W uzasadnionych przypadkach, decyzjŃ Czğonka ZarzŃdu Towarzystwa, dopuszcza siň moŨliwoŜĺ zakwalifikowania papieru 

wartoŜciowego do rynku aktywnego pomimo nie speğniania kryteri·w okreŜlonych w punkcie 7.  

12. W przypadku braku modelu dopuszcza siň moŨliwoŜĺ wyceny skğadnika aktyw·w, kt·ry nie posiada aktywnego rynku oraz 

wymaga budowy modelu, w kolejnoŜci odpowiednio: 

a. Ceny nabycia do momentu rozliczenia lub maksymalnie 5 dni od daty nabycia. 

b. Ceny emisyjnej z kolejnych przetarg·w do momentu rozliczenia przetargu. 

c. KwotowaŒ z rynk·w poŜrednik·w, rynk·w brokerskich oraz rynk·w transakcji bezpoŜrednich z zastrzeŨeniem, Ũe 

przypadku dostňpnoŜci ceny z wiňcej niŨ jednego rynku wycena aktywa ustalana jest na podstawie rynku wskazanego 

w instrukcji TFI. 

 

II. Wycena składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

 

1. Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň w nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, list·w zastawnych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego bňdŃcych 

papierami wartoŜciowymi oraz innych papier·w wartoŜciowych inkorporujŃcych prawa majŃtkowe odpowiadajŃce 

prawom wynikajŃcym z zaciŃgniňcia dğugu, kt·rych pierwotny termin zapadalnoŜci jest nie dğuŨszy niŨ 92 dni ï wedğug 

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň konieczne, przy czym skutek 

wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; wyliczenie efektywnej stopy 

procentowej nastňpuje z uwzglňdnieniem dat zakoŒczenia okres·w odsetkowych a moment zmiany wysokoŜci 

efektywnej stopy procentowej nastňpuje w dniu rozpoczňcia nowego okresu odsetkowego; 
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2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym to 

wartoŜĺ cağego Instrumentu Finansowego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego 

Instrumentu Finansowego modelu wyceny uwzglňdniajŃc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 

wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z pkt IV poniŨej. 

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym, 

w·wczas wartoŜĺ wycenianego Instrumentu Finansowego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru 

wartoŜciowego (bez wbudowanych Instrument·w Pochodnych) oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w 

Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych zgodnie 

z pkt IV poniŨej. JeŨeli jednak wartoŜĺ godziwa wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie moŨe byĺ wiarygodnie 

okreŜlona to taki instrument wycenia siň wg metody okreŜlonej w podpunkcie a). 

3) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczanej zgodnie z pkt IV poniŨej. 

 

III. Szczególne metody wyceny składników lokat 

 

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia siň, poczŃwszy od dnia ujňcia  

w ksiňgach za pomocŃ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni wycenia 

siň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglňdnieniem 

odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w.  

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz dğuŨne instrumenty finansowe 

wyemitowane przez Subfundusz wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w ksiňgach przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej. 

3. W odniesieniu do dğuŨnych papier·w wartoŜciowych o terminie zapadalnoŜci kr·tszym niŨ 92 dni, w przypadku 

przeszacowania skğadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï 

wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň 

nabycia tego skğadnika i stanowi podstawň do wyliczeŒ skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. 

W szczeg·lnoŜci w wyŨej wymieniony spos·b wycenia siň dğuŨne papiery wartoŜciowe, od dnia ostatniego ich notowania do 

dnia wykupu. Pierwszym dniem naliczenia przychod·w / koszt·w odsetkowych jest dzieŒ zmiany zasad wyceny na 

skorygowanŃ cenň nabycia, za okres od poprzedniego do bieŨŃcego dnia wyceny. 

4. ZobowiŃzania Subfunduszu z tytuğu kr·tkiej sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla 

tych papier·w wartoŜciowych. 

5. Papiery wartoŜciowe, kt·rych wğasnoŜĺ zostağa przeniesiona przez Subfundusz na drugŃ stronň w wyniku zawarcia umowy 

poŨyczki papier·w wartoŜciowych, stanowiŃ skğadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytuğu udzielenia poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

6. Papiery wartoŜciowe, kt·rych fundusz stağ siň wğaŜcicielem w wyniku zawarcia umowy poŨyczki papier·w wartoŜciowych, 

nie stanowiŃ skğadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytuğu otrzymania poŨyczki papier·w wartoŜciowych fundusz rozlicza 

zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

7. W przypadku instrument·w dğuŨnych nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na aktywnym rynku, do dnia rozliczenia na 

tym rynku lub maksymalnie 5 dni od daty zakupu instrumenty te wyceniane sŃ w cenie nabycia, w przeciwnym wypadku 

instrumenty dğuŨne wycenia siň w oparciu o modele wyceny, a jeŜli pierwotny termin zapadalnoŜci instrumentu dğuŨnego nie 

jest dğuŨszy niŨ 92 dni wedğug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. 

8. W przypadku braku moŨliwoŜci wyceny z zastosowaniem modeli ZarzŃd Towarzystwa moŨe podjŃĺ decyzjň w drodze 

uchwağy, na mocy kt·rej dopuszcza siň zastosowanie innych metod wyceny. Dopuszczenie nowych modeli jest uzgadniane 

z Depozytariuszem.  
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IV. Metody wyznaczania wartości godziwej 

 

1. W przypadku skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje 

siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku akcji ï ich wartoŜĺ ustala siň wedğug wartoŜci godziwej wyznaczonej za pomocŃ powszechnie uznanych 

metod estymacji: 

a) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne na wycenianym skğadniku lokat ustalone pomiňdzy niezaleŨnymi od siebie  

i niepowiŃzanymi ze sobŃ stronami, 

b) metody rynkowe, a w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz metodň por·wnywalnych 

transakcji, 

c) metody dochodowe, a w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, 

d) metody ksiňgowe, a w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto. 

Dopuszczalna jest takŨe wycena wedğug wartoŜci nabycia skğadnika lokat oraz wartoŜci nominalnej skğadnika lokat. 

2) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych oraz praw poboru ï ich wartoŜĺ wyznacza siň przy uŨyciu modelu, 

uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoŜĺ 

wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru; 

3) w przypadku praw do akcji ï ich wartoŜĺ wyznacza siň na podstawie publicznie ogğoszonej na aktywnym rynku ceny 

nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,  

a w przypadku, gdy nie moŨna wskazaĺ takiego skğadnika lokat, wedğug wartoŜci godziwej ustalonej zgodnie z ppkt 1; 

4) w przypadku kwit·w depozytowych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň na podstawie publicznie ogğoszonej na rynku aktywnym 

uznanym za rynek gğ·wny ceny papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku, z kt·rym zostağ wyemitowany kwit depozytowy; 

5) w przypadku innych papier·w wartoŜciowych inkorporujŃcych prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym 

z akcji ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug wartoŜci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o kt·rych mowa w ppkt 1)-

4), w zaleŨnoŜci od charakterystyki papieru wartoŜciowego; 

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze 

zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï wycena 

w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ 

uczestnictwa; 

7) w przypadku Instrument·w Pochodnych ï wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu 

instrument·w, a w szczeg·lnoŜci w przypadku kontrakt·w terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, st·p 

procentowych ï wg modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

8) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa; 

9) w przypadku walut nie bňdŃcych Depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego 

Ŝredniego kursu ogğoszonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2. Do czynnik·w uwzglňdnianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o kt·rych mowa w pkt 1 ppkt 1 do wyceny 

skğadnik·w lokat naleŨŃ: 

1) dostňpnoŜĺ wystarczajŃcych, wiarygodnych informacji i danych wejŜciowych do wyceny, 

2) charakterystyka (profil dziağalnoŜci) oraz zağoŨenia dotyczŃce dziağania sp·ğki, 

3) okres, jaki upğynŃğ od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skğadnika lokat przez Fundusz, 

4) okres, jaki upğynŃğ od ostatnich transakcji, kt·rych przedmiotem byğ wyceniany skğadnik lokat, zawartych przez 

podmioty trzecie bňdŃce niezaleŨnymi od siebie i niepowiŃzanymi ze sobŃ stronami, o kt·rych to transakcjach Fundusz 

posiada wiarygodne informacje, 

5) wielkoŜĺ posiadanego pakietu wycenianego skğadnika. 

3. Dane wejŜciowe do modeli wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. b), ppkt 2) i ppkt 7) pochodzŃ z aktywnego rynku. 

4. W przypadku, gdy ze wzglňdu na charakter instrumentu pochodnego nie bňdzie moŨliwe zastosowanie Ũadnego z modeli 

wyceny, o kt·rych mowa w pkt. 1 pkt 8), instrument pochodny bňdzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartoŜci 

podanym przez serwis Bloomberg (ovml). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem. 

5. Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1 i 2 ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bňdŃ 

stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda ewentualna zmiana wyceny bňdzie prezentowana, w przypadku gdy zostağa wprowadzona 

w pierwszym p·ğroczu roku obrotowego, kolejno w p·ğrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu i poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany zostağy wprowadzone 

w drugim p·ğroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz p·ğrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

subfunduszu i poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.  
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6. W przypadku braku moŨliwoŜci zastosowania modeli wyceny, o kt·rych mowa  w pkt 1 pkt 7) oraz 8) oraz braku moŨliwoŜci 

wyceny instrumentu pochodnego zgodnie z pkt 4 modele wyceny przygotowywane sŃ przez wyspecjalizowanŃ niezaleŨnŃ 

jednostkň, wyznaczonŃ przez Towarzystwo, ŜwiadczŃcŃ usğugi wyceny instrument·w finansowych. 

V. Wycena składników lokat denominowanych w walutach obcych 

 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na 

aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w pkt 1 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wyceniane sŃ aktywa i ustalane 

zobowiŃzania Funduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu ogğoszonego dla danej waluty przez 

Narodowy Bank Polski. 

3. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie ogğasza kursu, 

okreŜla siň w relacji do euro. 

Wartości szacunkowe 

 

SporzŃdzanie sprawozdania finansowego wymaga od ZarzŃdu Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjňcia 

zağoŨeŒ wpğywajŃcych na stosowane zasady rachunkowoŜci oraz na prezentowane wartoŜci aktyw·w i pasyw·w oraz kwoty 

przychod·w i koszt·w. Szacunki dokonywane sŃ w oparciu o dostňpne dane historyczne, dane moŨliwe do zaobserwowania na 

rynku oraz szereg innych czynnik·w uwaŨanych za wğaŜciwe w danych okolicznoŜciach. StanowiŃ one podstawň do oszacowania 

wartoŜci poszczeg·lnych skğadnik·w lokat, kt·rych nie da siň okreŜliĺ w jednoznaczny spos·b na podstawie ceny pochodzŃcej  

z aktywnego rynku. 

Szacunki i zağoŨenia stanowiŃce ich podstawň podlegajŃ okresowym przeglŃdom. Korekty w szacunkach sŃ rozpoznawane 

w okresie, w kt·rym dokonano zmiany szacunku, jeŨeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kt·rym dokonano 

zmiany i okresach przyszğych, jeŜli korekta wpğywa zar·wno na bieŨŃcy, jak i przyszğe okresy. 

Na kaŨdy dzieŒ wyceny ZarzŃd Towarzystwa ocenia, czy zaistniağy obiektywne dowody utraty wartoŜci skğadnika lokat 

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich 

zaistnienia dokonuje siň odpisu aktualizujŃcego w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ, a oszacowanŃ wartoŜciŃ 

bieŨŃcŃ przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, wynikajŃcych z danego 

skğadnika lokat.  

Wyznaczenie obiektywnych dowod·w utraty wartoŜci skğadnika lokat oraz wyliczenie bieŨŃcej wartoŜci oczekiwanych przyszğych 

przepğyw·w pieniňŨnych wymaga dokonania przez ZarzŃd Towarzystwa szacunk·w opartych na okreŜleniu r·Ũnych moŨliwych 

scenariuszy zwiŃzanych z oczekiwanymi przyszğymi przepğywami pieniňŨnymi, jak r·wnieŨ ocenie prawdopodobieŒstwa ich 

wystŃpienia. Metodologia i zağoŨenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoŜci sŃ regularnie przeglŃdane  

i uaktualniane w razie potrzeby. 

Szacunki dokonane na dzieŒ bilansowy uwzglňdniajŃ parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieŒ. BiorŃc pod uwagň 

zmiennoŜĺ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoŜĺ w zakresie dokonanych szacunk·w. 

Zdaniem ZarzŃdu Towarzystwa wartoŜci bilansowe wszystkich istotnych skğadnik·w aktyw·w na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku sŃ 

moŨliwe do odzyskania. 

 

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny składników lokat 

 

W okresie sprawozdawczym w dniu 31 maja 2022 r. doprecyzowano zapisy w zasadach rachunkowoŜci Funduszu w zakresie 

ujmowania w ksiňgach rachunkowych operacji dotyczŃcych Funduszu, uszczeg·ğowiono zapisy w zakresie stosowania przez 

Fundusz instrument·w pochodnych. Ponadto zostağy dodane zapisy umoŨliwiajŃce amortyzacjň koszt·w jednorazowych.  

Wprowadzone zmiany nie majŃ wpğywu na kwestiň por·wnywalnoŜci danych.  
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Nota nr 2 – Należności  

NOTA-2 NALEŧNOśCI SUBFUNDUSZU 
na dzieŒ 

31-12-2022 
na dzieŒ 

31-12-2021 

NaleŨnoŜci 304 2 276 

Z tytuğu zbytych lokat - 2 159 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikat·w inwestycyjnych 28 - 

Z tytuğu dywidend 12 6 

Z tytuğu odsetek 264 109 

Z tytuğu posiadanych nieruchomoŜci, w tym czynsz·w - - 

Z tytuğu udzielonych poŨyczek w podziale na podmioty udzielajŃce poŨyczek - - 

Pozostağe - 2 

 

Nota nr 3 – Zobowiązania  

NOTA-3 ZOBOWIłZANIA SUBFUNDUSZU 
na dzieŒ 

31-12-2022 
na dzieŒ 

31-12-2021 

ZobowiŃzania 294 5 504 

Z tytuğu nabytych aktyw·w - 932 

Z tytuğu transakcji repo/sell-buy back - - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu wpğat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 38 12 

Z tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikat·w 
inwestycyjnych 

30 4 286 

Z tytuğu wypğaty dochod·w Subfunduszu - - 

Z tytuğu wypğaty przychod·w Subfunduszu - - 

Z tytuğu wyemitowanych obligacji - - 

Z tytuğu kr·tkoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu dğugoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu gwarancji lub porňczeŒ - - 

Z tytuğu rezerw 224 256 

Pozostağe skğadniki zobowiŃzaŒ 2 18 

 
Nota nr 4 – Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  

 

1) Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, w podziale na 

banki 

  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-4 I. STRUKTURA śRODKčW PIENIŇŧNYCH NA 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w 

danej walucie 
w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy 

w danej walucie 
w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys. 

I. Banki / waluty - 3 440 - 4 501 

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 3 440 - 4 501 

CAD 42 137 - - 

CHF 3 15 3 14 

DKK 1 0 0 0 

EUR 3 12 0 2 

GBP 0 1 1 5 

JPY 23 1 213 8 

NOK 1 0 0 0 

PLN 546 546 4 472 4 472 

SEK 1 0 0 0 

USD 620 2 728 0 0 

 

2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieżących 
zobowiązań Funduszu 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-4 II. śREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM śRODKčW 
PIENIŇŧNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŧłCYCH 

ZOBOWIłZAő 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

II. średni w okresie sprawozdawczym poziom Ŝrodk·w pieniňŨnych (*) 2 370 3 419 

PLN 2 370 3 419 

 (*) średni poziom Ŝrodk·w pieniňŨnych w okresie sprawozdawczym jest liczony na podstawie Ŝredniej arytmetycznej sumy 

wszystkich walut w przeliczeniu na PLN wedğug Ŝredniego kursu ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze stanem 

na kaŨdy dzieŒ okresu sprawozdawczego.  
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Nota nr 5 – Ryzyka 

1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, 

w tym: 

a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 

DğuŨne papiery wartoŜciowe o stağym oprocentowaniu, szczeg·lnie dğugoterminowe, naraŨone sŃ na ryzyko zmiany st·p 

procentowych, co moŨe spowodowaĺ zmiany ich cen, a tym samym wartoŜci jednostek uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko zmiany st·p procentowych dotyczy zmiany wartoŜci godziwej dğuŨnych papier·w wartoŜciowych zerokuponowych oraz 

stağokuponowych oraz zmiany przepğyw·w pieniňŨnych w przypadku dğuŨnych papier·w zmiennokuponowych. 

 

  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOśCI GODZIWEJ (*) 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

środki pieniňŨne i ekwiwalenty - - 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 508 2 390 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 676 2 818 

Suma: 13 184 5 208 

 (*) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem zmiany wartoŜci godziwej wynikajŃcym ze zmiany stopy procentowej uznano  depozyty, 

stağo- i zerokuponowe obligacje Skarbu PaŒstwa, komunalne i przedsiňbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty 

depozytowe oraz weksle. 

b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 

  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPĞYWU śRODKčW 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 15 653 37 194 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 13 028 - 

ZobowiŃzania (**) - - 

Suma: 28 681 37 194 

 (*) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcych ze stopy procentowej uznano 

zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopň procentowŃ o dodatniej 

wycenie na dzieŒ bilansowy. 

(**) Za zobowiŃzania obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcym ze stopy procentowej uznano 

instrumenty pochodne na stopň procentowŃ o ujemnej wycenie na dzieŒ bilansowy. 

 

2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe. 

Ryzyko kredytowe, na kt·re naraŨony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bank·w, w kt·rych zdeponowane sŃ Ŝrodki 

pieniňŨne Subfunduszu, kontrahent·w, wobec kt·rych Subfundusz posiada naleŨnoŜci oraz emitent·w dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych nabywanych przez Subfundusz. 

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bank·w lokujŃc Ŝrodki pieniňŨne i depozyty jedynie  

w renomowanych bankach o najwiňkszym poziomie wiarygodnoŜci. 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane z dğuŨnymi papierami wartoŜciowymi jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest 

ze zdolnoŜciŃ do terminowej realizacji zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r·ŨniŃ siň pomiňdzy sobŃ 

w zaleŨnoŜci od zdolnoŜci realizacji przez poszczeg·lnych emitent·w spğaty kapitağu i odsetek w zwiŃzku z zaciŃgniňtymi 

zobowiŃzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majŃtkowej emitenta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň ceny 

dğugu emitenta, stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziağywaĺ na wartoŜĺ jednostek 

uczestnictwa Subfunduszu. 

Jakiekolwiek op·Ŧnienie lub nieprawidğowoŜci w realizacji ww. zobowiŃzaŒ przez emitenta moŨe mieĺ wpğyw na wycenň 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz w konsekwencji oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw 

na wartoŜĺ jednostki uczestnictwa Subfunduszu. 

DziağalnoŜĺ Subfunduszu zwiŃzana jest r·wnieŨ z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z kt·rymi zawierane sŃ transakcje 

dotyczŃce papier·w wartoŜciowych. Przykğadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu 

SWAP w przypadku utraty pğynnoŜci lub niewypğacalnoŜci drugiej strony transakcji Subfundusz moŨe otrzymaĺ pğatnoŜĺ  

z op·Ŧnieniem lub nie otrzymaĺ jej w og·le, co moŨe mieĺ wpğyw na pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu, a nawet poniesienie strat 

przez Subfundusz. 

ZarzŃdzajŃcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierajŃ w umowach postanowienia majŃce na celu ograniczenie lub 

wyğŃczenie przedmiotowych ryzyk w zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych transakcji. CzynnoŜci powyŨsze mogŃ jednakŨe 

czasami okazaĺ siň niewystarczajŃce, w szczeg·lnoŜci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczeŒ. 
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UwaŨa siň, iŨ ryzyko kredytowe w przypadku papier·w dğuŨnych emitowanych przez Skarb PaŒstwa jest mniejsze niŨ ryzyko 

kredytowe papier·w dğuŨnych korporacyjnych. 

W dziağalnoŜci Subfunduszu na ryzyko naraŨone sŃ r·wnieŨ naleŨnoŜci Subfunduszu od innych podmiot·w. Wynika ono z ryzyka 

braku wywiŃzania siň przez dğuŨnika z pğatnoŜci lub dokonania pğatnoŜci naleŨnych Subfunduszowi z op·Ŧnieniem. 

Kwoty odzwierciedlajŃce maksymalne obciŃŨenie ryzykiem kredytowym zostağy zaprezentowane, jako wartoŜci bilansowe 

poszczeg·lnych kategorii aktyw·w. 

  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIłZAő 
PRZEZ DRUGł STRONŇ TRANSAKCJI 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Kwoty odzwierciedlajŃce maksymalne obciŃŨenie ryzykiem kredytowym w 
przypadku gdyby strony transakcji nie wypeğniağy swoich obowiŃzk·w, przy 
czym nie uwzglňdnia siň wartoŜci godziwych dodatkowych zabezpieczeŒ (*) 

45 609 49 179 

środki na rachunkach bankowych 3 440 4 501 

NaleŨnoŜci 304 2 276 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 161 39 584 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 704 2 818 

Przypadki znaczŃcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg·lnych 
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 

37 580 39 584 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 17 348 12 493 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 320 12 493 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 028 - 

SKARB PAőSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 20 232 27 091 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 232 27 091 

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeğnienia przez kontrahenta zobowiŃzaŒ z wyemitowanych papier·w 

wartoŜciowych (obligacji stağo-, zmienno- i zerokuponowych, bon·w skarbowych, list·w zastawnych, certyfikat·w 

depozytowych i weksli), depozyt·w bňdŃcych skğadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych oraz niewywiŃzania siň kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg·lnoŜci na niestandaryzowane instrumenty 

pochodne oraz transakcji typu buy-sell -back. 

(**) Za znaczŃcŃ koncentracjň ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziağu procentowego danego emitenta w aktywach 

og·ğem. 

3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej 
koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 

WartoŜĺ jednostki uczestnictwa jest wyraŨona w zğotych, jednakŨe Subfundusz moŨe nabywaĺ waluty obce oraz inwestowaĺ  

w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogŃ na wartoŜĺ jednostki oddziağywaĺ zar·wno pozytywnie, jak 

i negatywnie zmiany kurs·w walutowych, jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurs·w walutowych mogŃ wiňc wpğywaĺ na 

wartoŜĺ jednostki uczestnictwa, jak r·wnieŨ mogŃ wpğywaĺ na wartoŜĺ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz. 

Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa denominowane w walutach obcych bňdzie minimalizowane 

przez strategiň zawierania transakcji zabezpieczajŃcych. Niemniej istnieje prawdopodobieŒstwo niepeğnego dopasowania 

instrument·w zabezpieczajŃcych, co moŨe spowodowaĺ wpğyw wahaŒ kurs·w walut na jednostkň uczestnictwa Subfunduszu. 

 

Strategia ta moŨe takŨe znaczŃco ograniczaĺ stopň zwrotu ze skğadnik·w lokat wyraŨonŃ w walucie obcej, jeŨeli waluta, w kt·rej 

denominowane sŃ aktywa umacnia siň wzglňdem zğotego.  

 

Transakcje zabezpieczajŃce, majŃce na celu redukcjň ryzyka walutowego, mogŃ wywoğaĺ inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko 

niewypğacalnoŜci partnera transakcji, kt·re zostağo opisane przy omawianiu ryzyka kredytowego, a takŨe wyceny instrumentu 

zabezpieczajŃcego (np. Ăcross-currency hedgeò tj. walutowe transakcje wymiany pğatnoŜci). 

 

Strukturň walutowŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ przedstawia poniŨsza tabela. 

 
  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 
wskazaniem przypadk·w znaczŃcej koncentracji ryzyka walutowego w 
poszczeg·lnych kategoriach lokat 

43 433 55 424 

środki na rachunkach bankowych 2 894 29 

NaleŨnoŜci 12 775 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 527 54 615 

ZobowiŃzania - 5 

 
Szczeg·ğowa wartoŜĺ aktyw·w i zobowiŃzaŒ Subfunduszu w podziale na poszczeg·lne waluty zostağa przedstawiona w nocie      

nr 9.  
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Ryzyko płynności 

 
Ryzyko pğynnoŜci jest definiowane jako ryzyko, iŨ Subfundusz nie bňdzie w stanie wygenerowaĺ dostatecznych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych niezbňdnych do wykonania swoich zobowiŃzaŒ w terminach ich wymagalnoŜci lub teŨ zbycie aktyw·w nastŃpi na 

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. 

 

Z uwagi na fakt, iŨ jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ odkupywane codziennie, politykŃ Funduszu jest utrzymywanie 

odpowiedniego poziomu Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz codzienne monitorowanie pğynnoŜci. Zgodnie z politykŃ Funduszu, 

kierownictwo Towarzystwa okreŜla limity pğynnoŜci oraz dokonuje okresowej ich analizy. 

Subfundusz inwestuje w skğadniki lokat o duŨej pğynnoŜci oraz skğadniki lokat, kt·re nie sŃ przedmiotem obrotu na aktywnych 

rynkach i kt·re charakteryzujŃ siň niskŃ pğynnoŜciŃ. Istnieje ryzyko, iŨ Subfundusz moŨe nie byĺ w stanie zbyĺ w kr·tkim terminie 

skğadnik·w lokat, dla kt·rych nie istnieje aktywny rynek, w wartoŜci odpowiadajŃcej ich oszacowanej wartoŜci godziwej, jak teŨ 

moŨe nie byĺ w stanie podjŃĺ odpowiednich dziağaŒ w odpowiedzi na zaistniağe okolicznoŜci takie, jak na przykğad podwyŨszenie 

ryzyka kredytowego emitenta. 

 

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieszağ zbywania jednostek uczestnictwa. 

 

Nota nr 6 – Instrumenty pochodne 

Nie dotyczy. 

 

Nota nr 7 - Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 

1) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 

Nie dotyczy. 

 

2) Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu 

Nie dotyczy. 

 

3) Należności z tytułu papierów wartościowych pożyczonych od Subfunduszu w trybie przepisów rozporządzenia 

o pożyczkach papierów wartościowych 

Nie dotyczy. 

 

4) Zobowiązania z tytułu papierów wartościowych pożyczonych przez Subfundusz w trybie przepisów rozporządzenia 

o pożyczkach papierów wartościowych 

Nie dotyczy. 

 

Nota nr 8 - Kredyty i pożyczki 

1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w kwocie 

stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1% wartości aktywów Subfunduszu 

Nie dotyczy.  

 

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień bilansowy, 

więcej niż 1% wartości aktywów Subfunduszu 

Nie dotyczy. 
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Nota nr 9 – Waluty i różnice kursowe 

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowağy siň skğadniki lokat oraz Ŝrodki pieniňŨne 

denominowane w CAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, NOK, SEK i USD. WartoŜĺ powyŨszych skğadnik·w w walutach obcych 

zostağa przeliczona na zğ wedğug Ŝredniego kursu ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku.  

 
    na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 
BILANSU 

Waluta 

WartoŜĺ na 
dzieŒ 

bilansowy w 
danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ 

bilansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ 

bilansowy 
w danej 

walucie w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego 

w tys. 

I. Aktywa   - 85 528 - 103 795 

1) środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty   - 3 440 - 4 501 

  CAD 42 137 - - 

  CHF 3 15 3 14 

  DKK 1 0 0 0 

  EUR 3 12 0 2 

  GBP 0 1 1 5 

  JPY 23 1 213 8 

  NOK 1 0 0 0 

  PLN 546 546 4 472 4 472 

  SEK 1 0 0 0 

  USD 620 2 728 0 0 

2) NaleŨnoŜci   - 304 - 2 276 

  CAD 1 4 - - 

  EUR - - 0 2 

  PLN 292 292 1 501 1 501 

  USD 2 8 190 773 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 

4) Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku   - 65 079 - 94 199 

  CAD 296 963 - - 

  DKK - - 631 390 

  EUR 267 1 254 825 3 796 

  GBP - - 157 863 

  JPY - - 50 816 1 792 

  NOK 623 278 1 161 535 

  PLN 24 552 24 552 39 584 39 584 

  SEK - - 1 037 465 

  USD 8 640 38 032 11 521 46 774 

5) Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 

  - 16 705 - 2 819 

  PLN 16 705 16 705 2 819 2 819 

6) Pozostağe aktywa   - - - - 

II. ZobowiŃzania   - 294 - 5 504 

  EUR - - 1 5 

  PLN 294 294 5 499 5 499 
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2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 

 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RčŧNICE 
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 

Dodatnie 
r·Ũnice kursowe 

zrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice kursowe 
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne r·Ũnice 
kursowe 

zrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Ujemne r·Ũnice 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Dodatnie r·Ũnice 
kursowe 

zrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Dodatnie r·Ũnice 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Ujemne r·Ũnice 
kursowe 

zrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Ujemne r·Ũnice 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania 
w tys. 

Akcje 3 352 26 -86 -817 9 1 221 -65 - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - 

Kwity depozytowe 49 - -2 -23 3 61 - - 

Listy zastawne - - - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - - - -50 - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - - - 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ - - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

778 1 014 -14 - 228 1 462 -230 - 

WierzytelnoŜci - - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - -53 

NieruchomoŜci - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - 

Inne - - - - - - - - 
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3) W przypadku funduszy, których aktywa są wyceniane, a zobowiązania ustalane w walutach obcych, należy ujawnić 
średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  

Aktywa Subfunduszu sŃ wyceniane i zobowiŃzania Subfunduszu sŃ ustalane w PLN. Subfundusz posiada przy tym aktywa 

i zobowiŃzania w walucie obcej.  

  na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 

NOTA-9 III. śREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO OGĞASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZłDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w stosunku 
do zğ 

Waluta 
Kurs w stosunku 

do zğ 
Waluta 

CAD 3,2486 CAD - - 

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF 

DKK 0,6307 DKK 0,6184 DKK 

EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR 

GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP 

JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY 

NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK 

SEK 0,4213 SEK 0,4486 SEK 

USD 4,4018 USD 4,0600 USD 
 

Nota nr 10 – Dochody i ich dystrybucja 

 

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału 

przyjętego w bilansie Subfunduszu 

 

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii 

aktywów, według podziału przyjętego w bilansie Subfunduszu 

 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z TYTUĞU LOKAT 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 943 -9 644 2 848 3 668 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -918 - -54 

Pozostağe - - - - 

Suma: 4 943 -10 562 2 848 3 614 

 

3) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat funduszu aktywów niepublicznych, w przekroju zbytych lokat 

funduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz wpływu, jaki wypłata 

przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto funduszu 

 

Nie dotyczy. 

 

4) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia 

lokat 

Dochody osiŃgniňte przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wğŃczajŃc w to dywidendy i odsetki, 

powiňkszajŃ wartoŜĺ aktyw·w Subfunduszu, jak r·wnieŨ odpowiednio zwiňkszajŃ wartoŜĺ jednostek uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Statut Subfunduszu nie przewiduje wypğacania dochod·w Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa. 
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5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do funduszu środków pieniężnych, w zakresie, 

w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym 

standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 

- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 

- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu na 

rynku zorganizowanym 

 

Nie dotyczy. 

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

Nie dotyczy. 

2) Koszty Subfunduszu aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami 

Nie dotyczy. 

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie stağe z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem i reprezentowania 

go wobec os·b trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem, stanowiŃce koszt limitowany 

Subfunduszu, nie moŨe byĺ wiňksze niŨ 2%, w skali roku od Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu reprezentowanych 

przez jednostki uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie moŨe byĺ wiňksze niŨ 2%, w skali roku od Ŝredniej wartoŜci 

aktyw·w netto Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S w danym roku.  

 

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczağo opğatň za zarzŃdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A w wysokoŜci 

2,0% Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu oraz dla klasy S w wysokoŜci 1,8% Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto.  

 

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo uprawnione byğo w okresie sprawozdawczym oraz w roku 

poprzednim do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokoŜci 20% w skali roku od narastajŃcej r·Ũnicy pomiňdzy 

wzrostem wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa kategorii S a wzorcem okreŜlonym jako portfel skğadajŃcy siň 

z: 30% MSCI World Index (MXWO) + 50% stopy referencyjnej NBP + 20% Federal Funds Target Rate ï Lower Bound 

(FDTRFTRL). 

 

Opğata za zarzŃdzanie w okresie sprawozdawczym wyniosğa: 

 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
WartoŜĺ w okresie 

sprawozdawczym w tys. 
WartoŜĺ w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

stağa czňŜĺ wynagrodzenia 1 838 1 996 

zmienna czňŜĺ wynagrodzenia - - 

Suma: 1 838 1 996 

 

Nota nr 12 - Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 

 
NOTA-12 DANE PORčWNAWCZE O JEDNOSTKACH 

UCZESTNICTWA 
na dzieŒ 31-12-2022 na dzieŒ 31-12-2021 na dzieŒ 31-12-2020 

I. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 
lata obrotowe 

85 234 98 291 51 995 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec roku 
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

131,41 140,34 132,44 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na poszczeg·lne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe 

      

Kategoria A 131,51 140,49 132,83 

Kategoria S 128,23 136,76 128,70 
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VII.  INFORMACJA DODATKOWA  

 

1. Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym za bieżący 

okres sprawozdawczy. 

 

Nie wystŃpiğy zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych, ujňte w sprawozdaniu finansowym za bieŨŃcy okres. 

2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w sprawozdaniu 

finansowym. 

 

Od dnia 1 stycznia 2023 r. zmianie ulegğ wzorzec (benchmark) Subfunduszu na: 30% MSCI World Net Total Return USD 

Index (NDDUWI) + 20% WIBOR 6M + 20% TBSP.Index + 30% Federal Funds Target Rate ï Lower Bound 

(FDTRFTRL). 

 

Z dniem 1 stycznia 2023 r. zmianie ulegğy teŨ zapisy Rozdziağu VIII Ä12 statutu Caspar Parasolowy FIO w zakresie 

metodologii naliczania wynagrodzenia zmiennego w Subfunduszu Caspar Stabilny. Zmiany te wynikağy z koniecznoŜci 

dostosowania zapis·w statutu do Wytycznych Europejskiego Urzňdu Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych  

z dnia 3 kwietnia 2020 r. i zostağy zaakceptowane przez Komisjň Nadzoru Finansowego. 

3. Zestawienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 

finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.  

 

Nie wystŃpiğy r·Ũnice pomiňdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w por·wnywalnych danych 

finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 
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3a)  Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii wartości 

godziwej. 

  31-12-2022 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYWA I ZOBOWIłZANIA WYCENIANE W 
WARTOśCI GODZIWEJ 

WartoŜĺ 
wedğug wyceny 
na dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

WartoŜĺ 
wedğug wyceny 
na dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

WartoŜĺ 
wedğug wyceny 
na dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach netto 

WartoŜĺ 
wedğug wyceny 
na dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

Aktywa 65 079 16 704 1 19,60% 81 784 

Akcje 24 028 - 1 - 24 029 

Warranty subskrypcyjne - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - 

Prawa poboru - - - - - 

Kwity depozytowe 274 - - - 274 

Listy zastawne - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 25 161 16 704 - 19,60% 41 865 

Instrumenty pochodne - - - - - 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ 

- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ 

15 616 - - - 15 616 

WierzytelnoŜci - - - - - 

Udzielone poŨyczki pieniňŨne - - - - - 

Weksle - - - - - 

Depozyty - - - - - 

Waluty - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - 

Statki morskie - - - - - 

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 

ZobowiŃzania - - - - - 

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - 

poziom 1 - cena z aktywnego rynku 

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w kt·rym wszystkie znaczŃce dane sŃ obserwowalne w spos·b 

bezpoŜredni lub poŜredni 

poziom 3 - cena ustalona za pomocŃ modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 

 

Na dzieŒ bilansowy ğŃczny udziağ procentowy w aktywach netto skğadnik·w lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosiğ 

19.60%. 

 

Ryzyka związane ze składnikami lokat o wartości godziwej na poziomie 2 albo 3 wartości godziwej 

Ryzyka związane z inwestowaniem w instrumenty dłużne 

- ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypğacalnoŜci emitenta, gwaranta lub porňczyciela papieru wartoŜciowego lub 

instrumentu rynku pieniňŨnego, polega na ryzyku braku wywiŃzania siň dğuŨnika z przyjňtych na siebie zobowiŃzaŒ. 

W przypadku papier·w dğuŨnych emitowanych przez Skarb PaŒstwa ryzyko to jest niskie. ťr·dğami ryzyka 

niewypğacalnoŜci mogŃ byĺ miňdzy innymi (poniŨsze uwagi dotyczŃce emitenta odnoszŃ siň r·wnieŨ do porňczyciela 

i gwaranta papieru wartoŜciowego lub instrumentu rynku pieniňŨnego): 

Á wysoki poziom zadğuŨenia emitenta w stosunku do wartoŜci rynkowej posiadanych przez niego aktyw·w, 

Á wysoki poziom zadğuŨenia emitenta w stosunku do wartoŜci Ŝrodk·w pieniňŨnych z bieŨŃcej dziağalnoŜci 

gospodarczej, 

Á sytuacja w branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

Á sytuacja na rynku, na kt·rym dziağa emitent lub gwarant (w szczeg·lnoŜci nasilenie konkurencji, stabilnoŜĺ 

koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

Á sytuacja makroekonomiczna, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem jej wpğywu na popyt na produkty emitenta, osiŃgane 

przez niego przychody, marŨe i zyski. 

Subfundusze ograniczajŃ ryzyko kredytowe poprzez dob·r papier·w wartoŜciowych pod kŃtem wiarygodnoŜci kredytowej 

ich emitenta lub gwaranta. SğuŨy temu r·wnieŨ dywersyfikacja, czyli lokowanie Ŝrodk·w subfunduszy w papiery 

wartoŜciowe r·Ũnych emitent·w. 

- ryzyko stopy procentowej ï polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w przypadku zmiany 

rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena papier·w wartoŜciowych maleje, w 
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przypadku spadku st·p procentowych cena papier·w wartoŜciowych roŜnie. W przypadku bon·w skarbowych i papier·w 

wartoŜciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dğuŨszy jest czas do wykupu instrument·w o stağym 

oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wiňksze. Czynnikami mogŃcymi powodowaĺ wzrost rynkowych st·p procentowych 

i spadek cen posiadanych przez subfundusze instrument·w dğuŨnych sŃ w szczeg·lnoŜci: 

Á wzrost inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), 

Á wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

Á spadek stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, 

Á negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej w Polsce, 

Á wzrost st·p procentowych w innych krajach. 

 

3b)  Kwoty wszelkich przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej, powody tych 

przeniesień i stosowane przez jednostkę zasady ustalania, kiedy przeniesienia między poziomami powinny nastąpić. 

 

  od 01-01-2022 do 31-12-2022 

Aktywa przeniesione z poziomu 1 na poziom 2 
WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w danej 

walucie 
Pow·d przeniesienia 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 24 814 

Zanikniňcie aktywnego rynku dla danego 
instrumentu przy jednoczesnym wystňpowaniu 
wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego 
dla instrumentu wycenianego lub instrument·w 
por·wnywalnych 

 

  od 01-01-2022 do 31-12-2022 

Aktywa przeniesione z poziomu 2 na poziom 1 
WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w danej 

walucie 
Pow·d przeniesienia 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 25 495 
Pojawienie siň aktywnego rynku dla danego 
aktywa wycenianego na poziomie 2 

 
Przeniesienia pomiňdzy poziomem 1 a poziomem 2 dokonywane sŃ co do zasady w przypadku pojawienia siň lub zaniku 

aktywnoŜci rynku dla poszczeg·lnych skğadnik·w lokat. Zasady oceny aktywnoŜci rynku dla poszczeg·lnych skğadnik·w lokat 

sŃ opisane w Nocie 1 do niniejszego sprawozdania finansowego (Polityka RachunkowoŜci Funduszu). 

 

Transfery pomiňdzy poziomami wartoŜci godziwej prezentujŃ dane za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. 

 

Prezentacja wartoŜci transfer·w pomiňdzy poziomami, w tabelach powyŨej wykazana jest w wartoŜci godziwej z dnia 

poprzedzajŃcego transfer. 

 

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w przypadku 

regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 

 

Aktywa i zobowiŃzania wyceniane Metoda (Technika) wyceny 
Obserwowalne dane 

wejŜciowe 

AKTYWA     

DğuŨne papiery wartoŜciowe - papiery komercyjne (obligacje emitowane 
przez emitent·w krajowych oraz EBI) 

Modele wyceny zbudowane 
w oparciu o metodň DCF, 
wykorzystujŃce krzywe 
dyskontowe budowane w oparciu 
o kwotowania stawek rynku 
pieniňŨnego i terminowego oraz 
fixingi kwotowaŒ obligacji 
skarbowych Treasury BondSpot. 
Modele wykorzystujŃ ceny 
instrument·w wycenianych 
i por·wnywalnych (obserwowalne 
na rynkach gieğdowych i 
pozagieğdowych) w celu ustalenia 
adekwatnego poziomu spreadu 
wykorzystywanego w wycenie. 

Kwotowania instrument·w 
rynku pieniňŨnego i 
terminowego, fixingi obligacji 
skarbowych Tresury BondSpot, 
obserwowane ceny 
instrument·w wycenianych 
i por·wnywalnych. 
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Do dnia 1 grudnia 2021 roku Subfundusz stosowağ inne modele wyceny dla aktyw·w z poziomu 2. Modele wyceny oparte 

byğy na metodzie zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych (DCF). 

Metody oparte na DCF r·ŨniŃ siň miňdzy sobŃ sposobem okreŜlenia marŨy ryzyka kredytowego (tzw. Z-spreadu). Modele 

wykorzystujŃ dane wejŜciowe (obserwowalne) z serwisu Bloomberg takie jak notowania obligacji, rentownoŜci instrument·w 

sğuŨŃcych do budowy krzywej wolnej od ryzyka, oraz rynkowe stopy procentowe, ceny i wolumeny obrotu dla instrument·w 

notowanych. 

Model pozwalağ na wycenň poziomem 2 hierarchii wartoŜci godziwej w oparciu o dane obserwowalne. W przypadku braku 

danych obserwowalnych wycena miağa stricte ekspercki charakter. 

 

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 

 

Zmiana stanu aktyw·w z poziomu 3 Akcje 

Stan na poczŃtek okresu 1 

Zwiňkszenia, w tym: - 

Reklasyfikacja - 

Transakcje kupna - 

Emisje - 

Rozliczenia transakcji - 

Przychody z lokat - 

Dywidendy i inne udziağy w zyskach - 

Przychody odsetkowe - 

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - 

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych - 

Zmniejszenia, w tym: - 

Reklasyfikacja - 

Transakcje sprzedaŨy - 

Wykupy - 

Rozliczenia transakcji - spğata wierzytelnoŜci - 

Koszty  - 

Koszty odsetkowe - 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - 

Koszty pozostağe - 

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat - 

Stan na koniec okresu 1 

PowyŨsze ujawnienie prezentuje dane za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.   

 

3e)  Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 

 

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku kwota ğŃcznych zysk·w lub strat dla wycen wartoŜci godziwej 

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoŜci godziwej, ujňta w wyniku z operacji i kt·ra jest przypisywana zmianie 

niezrealizowanych zysk·w lub strat zwiŃzanych z aktywami lub zobowiŃzaniami posiadanymi na koniec okresu 

sprawozdawczego wynosiğa 0 tysiňcy zğotych. 

 

3f) Opis procesu wyceny wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej 

przeprowadzonego przez Fundusz. 

 W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa instrumentu 

wycenianego lub instrument·w por·wnywalnych, wycena danego instrumentu odbywa siň na poziomie 2 hierarchii 

wartoŜci godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrument·w por·wnywalnych nie istnieje 

wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie 3 hierarchii 

wartoŜci godziwej. 

 

3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych 

aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 

 

Brak wraŨliwoŜci ceny aktyw·w sklasyfikowanych na poziomie 3 wartoŜci godziwej w zwiŃzku z podejŜciem 

ostroŨnoŜciowym i ustaleniem stağej ceny w wartoŜci nominalnej z uwagi na brak aktywnego rynku.   
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4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych 

na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu (w zł). 

 

a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 

uczestnictwa: 

W okresie sprawozdawczym miağa miejsce korekta wycen aktyw·w netto na jednostki uczestnictwa kategorii A oraz 

kategorii S w dniach 8 grudnia - 20 grudnia 2022 r. oraz korekta wyceny wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa kategorii A w dniu 23 grudnia 2022 r. BğŃd zostağ spowodowany rozbieŨnoŜciami w zakresie stawki 

dywidendy od sp·ğki Cenovus Energy w informacjach przekazywanych przez depozyt.  

 

 

Data 
wyceny 

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa przed 
korektŃ 

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa po 
korekcie 

 Kategoria A Kategoria S  Kategoria A Kategoria S 

2022-12-08                                    131.37                                     128.08                                     131.31                                     128.02  

2022-12-09                                    130.20                                     126.94                                     130.13                                     126.88  

2022-12-12                                    131.22                                     127.94                                     131.16                                     127.88  

2022-12-13                                    132.02                                     128.72                                     131.96                                     128.66  

2022-12-14                                    131.63                                     128.34                                     131.57                                     128.28  

2022-12-15                                    131.92                                     128.62                                     131.85                                     128.55  

2022-12-16                                    131.17                                     127.89                                     131.11                                     127.83  

2022-12-19                                    130.47                                     127.21                                     130.41                                     127.15  

2022-12-20                                    130.73                                     127.47                                     130.67                                     127.40  

2022-12-23                                    131.38                                       131.39    

 

Nie wystŃpiğy przypadki zawieszenia wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa a zawierane przez Fundusz 

transakcje byğy rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi. 

 

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 

W okresie sprawozdawczym nie wystŃpiğy przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub 

zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa. 

 

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 

W okresie sprawozdawczym nie wystŃpiğy przypadki nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

5. W przypadku niepewności co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności ze wskazaniem, czy 

sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane; informacja powinna zawierać również opis podejmowanych 

bądź planowanych przez jednostkę działań mających na celu eliminację niepewności 

 

Na dzieŒ bilansowy oraz na dzieŒ podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystňpuje niepewnoŜĺ co do 

moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci.  

 
5a)  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 

Nie dotyczy. 

 
5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  

Nie dotyczy. 

 
5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu 

Nie dotyczy. 
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5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia 

w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  

 Nie dotyczy. 

 
5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 

W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych zostağo 10 naruszeŒ limit·w inwestycyjnych. 
                                

Limit:  

 

liczba przekroczeŒ pasywnych: 

 

Statut Caspar Parasolowy FIO R.VIII art.7 ust.1 

 

Ustawa o funduszach inwestycyjnych art. 101 ust. 2 

 

7 

 

3 

 

Na dzieŒ bilansowy 31 grudnia 2022 roku limity inwestycyjne Subfunduszu nie byğy badane. Na ostatni dzieŒ wyceny  

30 grudnia 2022 roku Subfundusz nie naruszyğ aktywnie limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w ustawie z dnia 27 maja 

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i statucie Funduszu.  

6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę 

sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

 

Ujawnienia w zakresie aktualnej sytuacji geopolitycznej na świecie 

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczňğa siň inwazja rosyjska na terytorium Ukrainy.  

Zgodnie z polskim prawem fundusze inwestycyjne podlegajŃ szeregowi regulacji wymaganych do zapewnienia 

funkcjonowania, r·wnieŨ w przypadku wystŃpienia ekstremalnych okolicznoŜci. Podobne wymagania obejmujŃ r·wnieŨ 

dostawc·w usğug dla funduszy, w tym depozytariuszy, kt·rymi sŃ krajowe banki.  

Zwracamy uwagň, Ũe wszelkie konflikty w wymiarze militarnym przenoszŃ siň na wyceny kupowanych przez fundusze 

papier·w wartoŜciowych. Zmiany wartoŜci akcji i obligacji wynikajŃ z wielu czynnik·w, w tym nastroj·w inwestor·w lub 

bezpoŜredniego wpğywu na biznes sp·ğek (wynikajŃcy choĺby z nakğadanych sankcji). Zakğadamy, Ũe wojna na wschodzie 

przeğoŨy siň r·wnieŨ na globalne wskaŦniki makroekonomiczne. Niestety, rozw·j przyszğych wydarzeŒ nie jest oczywisty,  

a tym samym wszelkie prognozowanie bardzo utrudnione.  

W przypadku Funduszy zarzŃdzanych przez Caspar TFI S.A. chcielibyŜmy podkreŜliĺ fakt, Ũe nasze inwestycje sŃ dokonywane 

w wiňkszoŜci na rynkach zachodniej Europy oraz w USA.  

 

Ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych (SFDR) o przesłanie 

informacji w jakim zakresie zapewniono uwzględnienie aspektu środowiskowego lub społecznego w funduszu za okres 

01.01.2022-31.12.2022  

Fundusz nie jest produktem finansowym, kt·ry podlega ujawnieniom z artykuğu 8 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem 

w sektorze usğug finansowych (SFDR). 

7. Pozostałe informacje  

Towarzystwo oblicza cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu zgodnie z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 18 listopada 

2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych  

(Dz. U. z 2020 r., poz. 2103, ze zm.). Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodŃ zaangaŨowania  

w rozumieniu ww. rozporzŃdzenia. 
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