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OSWI ADCZEMWIRZADU

Zar z Nd Caspar Towar zystwa Funduszy Il nwestycyjnych S. A. pr
Subfunduszu Caspar Stabilny, na kt-re skgada sin:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | ok at3lgueniaga22y oktua mou griNacsidigdij e Sarztdp.Sc i

3. Bilans spor z¥dradois2@22rnoak ud zwyekd@d z uj Ncy ak85pe8daysettrd. w wysokoSc
4

Rachunek wyniku z operacji za okres od dhistycznia 20220ku do dnigd1 grudnia2022r o k u  wy kjenmywynikc y
z operacjiw kwoci& 948t ys. z§.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnstycznia 2022oku do dnia31 grudnia2022r ok u wy kaz uj Nc
zmniejszeniavar t 0 Sci  aktyw-w nettiB053tups . undiiszu w wysokoSci

6. Noty objaSniaj Nce.

7. Informacja dodatkowa.

Podpi sy oso6b reprezentujagcych Fundusz:

Tomasz Salus _ Agata Babecka Krzysztof Jeske Andrzej Miszczuk
Prezes ZarzNcWiceprezes Z:Wiceprezes Ze:¢Wiceprezes Zz
Caspar TFI SA Caspar TFI SA Caspar TFI SA Caspar TFI SA

/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym  podpisenelektronicznyri podpisem elektronicznym  podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnef a pr owadzeni e ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracj.i i Wyceny Aktyw-w
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicztym

Podpis osoby sporzagdzajagcej sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu SprawozdawczoSci i Kontroli Wewnntrzn
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicziym

Data:7 kwietnia 2023 roku
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar StabiliyASu b f unadsutsez®d )wydzi el ony w ramach Caspar Paraso
(AFunduktzod)y zostag wpisany dodmiejy e22 r p2dT dohuigal mumgrknaRFMW@6s t y c y | |

Subfundszni e posi ada osobowoSci prawnej
Subfundusz zostag ankzenyr zony na czas nieogr

2. Opis celu inwestycyjnego, specjali zSubfynduszi st osowanych ogr

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jestwzresai r t o Sc i Akt yw:-w Subfunduszu w wyniku
lokat.

2. Fundusz dogoUy wszelkich stara@® dla realizacj.i celu inwest

3. Doch-d osi Ngnifty przez Furycysdz pwwiyirkiskeia dvaak a maSd y A tiynw ens ¢
wartoSi Jednostki Uczestnictwa, a jego wypgdata nie jest mc

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Akt ywa Subfunduszu mogN byi | okowane w:

) papiery wartmé¢i pwe nemiomewd ub gwarantowane przez Skarhb

wlnstrumenty Finansowe oraz inne papiery wartoSciowe dofy
Rzeczypospolite]j Pol ski ej | ubr ywn kRaac @&s tzwireg az Fonmnwkanwscki m,i e
regul owanymi w Rzeczypospolitej Polskiej |l ub w Pa@stwie

nal eUNcym do OECD innym ni U Rzec ipustslp®loik Exaharyaf Nesvéastle i P a Es
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock
Exchange, K o r kor@a SPookdEncHamge oMeksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa zelandia: Mealand Stock Exchange, Stany zjednoczone Ameryki: American

Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Makesj&ria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

Turcj a: Il stanbul Stock Exchange, Zjednoczone Kr -l estwo W
(od dnia nastfipuj Ncego po dni u, w kt - rymawy pdhip hSlipca okr es
2019r . o okresie przejSciowym, o kt-rym mowa w Umowie o w
ilrl andi.i P-gnocnej z Unii Europej skiej i Europej skiej Wz

2) papiery wartoSciowe eini itUstegomednmitdWNcRy pkzedmi otem oferty
pierwszej of erty publicznej zakgadaj N z§opkehl)erazvgdyi os ku o
dopuszczenie do tego obrotuyjmest Uzap&wmidomae i @, o kvr &g i- & ymi

zaoferowanie tych papier-w |lub Instrument-w Finansowych,

3y Depozyty o terminie zapadalnoSci nie dguUszym ni U rok,
zapadalnoSci, w bankach Kkrajowych | ub zidmas27 yngjar 20Ddarc h Kk r e c
o funduszachinwestycyjnych i z a niz MElernaaywnymi funduszami inwestycyjnynii AUs t,aava & )0 e

napodstawie zgody Komisjiw bankach zagranicznych w rozumieniu tej Us t
podlega nadzorowi wgaSciwego organe pvadnajmnihad twkkinem]

wPrawie Wsp:-Inotowym,
4 Instrumenty Rynku Pi enpkfildpipkgb. 2)nnej el dl io kirresStl omrmaemt y t e
regul acjom majNcym na celu ochronfi inwestor . -w i oszczndn
a emitowane, porAnczone | ub gwarantowane przez Skarb Paf
terytorialnego, wdgaSciwe centralne, regionalne | ub | ol
bank centralny PaGsteapskCizgBakhbw<lkineéga] nEFur &mi i Europ
Il nwestycyjny, paGtwo inne niU PaGstwo Czgonkowskie,
zczgonk-w federacji, al bo przez organizadpo RmafEdtwbnar
Czgonkowski e, | ub

b) emi towane, pornczone | ub gwarantowane przez podmiot p
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSl ony mi F
istosuj Mcyzasiard, d kt -re sN co najmniej tak rygorystycz|
emi towane przez podmiot, kt - rego papiery wartoSciowe
w pkt. 1.1), lub

Odpowiedzialny za pr ow®whSerioeiFimteck Sp.2®. r achunkowych:
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C) emitowane przez inne piondwe sottyyc,j ep owd tweakriuen kg aepri, e rOye war t ¢
inwestora r-wnowaUnie) doaekeeBtenej swefnta gNcznie nac

1 jest sp-JgkN, Kkt-rej kapitag wgasny wynospublikug naj mni

roczne sprawozdani a finansowe, zgodni e z przepisa
sprawozda® finansowych niekt-rych rodzaj-w sp-gek,
9 naleUy do grupy kapitagowej, w skgad kt-reje wdlhodzi

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
f zajmuje sifi finansowaniem gr wpayn,i eom knie crhean i nmiavaw pporwzyel
djugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankow

5) InstrumentyFi nansowe oraz papiery wanl)plt2)ipktte. 8hneznt YmoWeeSNon
tych lokat nie moUe przekroczyl 10% (dziesifl procent) wa

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papientwarS ¢ i o we b fitdnNabmtu marrynker donganizonwgm

oraz |l okowanie w Instrumenty Finansowe | ub inne papiery war:t
w paGtwie innym niU RzeczpospwmdsEwa Ral £ialc efalfkddii @OE z vy mia o
KNF na dokonywanie | okat .na okreSlonej giegdzie lub rynku

Ograniczenia inwestycyjne-s zczego6t owe (specyficzne dla Subfunduszu) zasad

1. Lokaty w Instrumenty AkoyjpmeckhndN sobaBéw (todyd®i eSei pi nl

Subfunduszu. B ; )

2. Lokaty w Instrumenty DguUne bAdN stanowil od O0O% (zero proc
3. Dopuszczalne sN inwestycje w Tytugy Uczestnictwa (w tym w
4 Subfundusz nie jest subfunduszem regionalnym i nie koncent
3. Firma, siedziba i adr e emfubfunduszny st wa bedagcego organ

Fundusz jest zarzNdzany przez Caspar ToWwWaTawartaws)ifagddaes zy |
siedzibn wPPgwhnaenskua 68R. Tdwavuzypydt waj ao2t0ddo rwku wpisane d
powadzonego przez SWNowBejMimeswy PoMWid@&@a Pozna® VIII Wydzia
S Nd o wmdmumerem KRS 0000387202.

Podmi ot prowadzagcy ksiegi

Podmi ot em, kt -remu Towarzystwo powi er uzjgsjRroSevice FirdedozSp.rzioe. k si N
z siedzi b N prayuMKonssuktarskiej @2A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 ro8l doudnia2022 roku. Dniem bilansowym je8i grudnia
2022 roku. Dane por-wnawcze 0Dbgzgnmaqgkiss od fstyeznig 202kp doBt gruglan i r ok
2021 roku

5. Kontynuowani e dzi at 8ubhobdcdupz zezaz okolicznosci wskazujace na
dziatalnosSci

Sprawozdanie finansowe zostagdgo sporzNdzone przy Stabilgo Ueni u
w daj Ncej przewi dzdizéle & isfpoprzNyWdgz2{Ho Scini nNaj szego sprawozdan
przesgamxNcé&wi ardoUl i woSci zaprmestania dziagalnoSci Subfundi

6. Podmiot, kt 6ry prbadampespawazdania finansowego
Podmi ot em, kt - baglanigspz epvoawadiiag fi nansowego jest 4 AUDYT sp.

ul. Kochanowskiego 241 , kt - ry zaoste®twpi Paryedsdo nbi orc- w prPozmaaid zonego
VIIIl Wydziadg Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego, pod n
7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je rozn
Na d 81 g@nia2022r oku Fundusz oferowad nastnfpuj Nce kategorie i
i wysokoSci N pobieranej opgaty za zarzNdzanie:

1) jednostKki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uc
2) jednostki uczestnictwa kategorii Al oferowane wszystkim L

3) jednostki uczestnictwa kategoriidSf er owane wszystkim Uczestnikom Funduszu pr

3
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4)  jednostki uczestnictwa kategoril®ferovane wszyst kim Uczestnikom Funduszu bezp

kt - re podlegaj N opgacie dystrybuwysgalkgdgScimankmpa$lacryé¢jnepdpoyv
w Rozdziagach Statutu dotyczNcych pasz&degni ey cwh wSyushofkuonSdeui
odpowiednio w A 12 w Rozdziaach Statutu dotyczNcych poszcz

na jednostKki uczestnictwa wynoginpasiy.ad 0z Fdjtorgyle,h. kaUda nas

W ramachSubfunduszu Caspar Stabilmyp y wane bygy wszystkie kategorie jednostek

Odpowiedzialny za pr ow®whSerioeiFimteck Sp.2®. r achunkowych:



Subfundusz Caspar Stabilny
Roczngednostkowsprawozdanidinansowes p o r z Nd z o eddnia styczoid®022reku do dnia31 grudnia2022roku

II. ZESTAWIENIE LOKAT
; na d3 pred@s2022roku
(wt ysi Ncach PLN z wyjNtkiem Iliczby poszczeg-Ilnych skgadni k-w |l okat

TABELA GLEOWNA

Akcje 24 165 24 029 28,09% 25 619 32520 31,33%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 224 274 0,32% 839 1531 1,48%

Listy zastawne - - - - R R
DguUne papiery wartoSciowe 43 647 41 865 48,95% 42 902 42 402 40,85%

Instrumenty pochodne - - B - - R
Udziagy w sp-gkach z ograniczo - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - B - - R
Tytug uczestnictwa emitowane

LY egy meres maj Noe siedzibi z 14 761 15616 18,26% 18 549 20 565 19,81%
Wi erzytelnoSci - - . R . .
Udzielone poUyczki pienifnUne - - - R . .
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R
Ni eruchomoSci - - . R _ B
Statki morskie - - - - R R
Inne - - N R
Suma: 82 797 81784 95,62% 87 909 97 018 93,47%

Zestawieni eanladki&@towmd!| eg0fyc zni e z tabelami uzupegniajNcymi i dodat koowiyNmii notreagzr al mtNa niz RoSH j a
finansowego.

Odpowiedzialny za pr ow®wIewioeiFiateck Sp. 2. r achunkowych:
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na

TABELE UZUPELNI AJACE

d3A gred@s2022roku

IPiLcNz kzy wpydg sNzt ckzieegm | ny ¢ h

skgadni k-

W

okat

podanej

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 453 330 24 165 24 028 28,00%
STANY
CHENIERE ENERGY INC (US16411R2085) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK nlﬁrséDR/?\A?ARKET 850 | ZJEDNOCZONE 480 560 0,66%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
KOSMOS ENERGY LTD (US5006881065) UL O AN N 34000| ZJEDNOCZONE 870 952 1,11%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
HESS CORP (US42809H1077) RPNV N s 2900 | ZJEDNOCZONE 1353 1810 2,12%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
SOMALOGIC INC (US83444K1051) RN AR 64000 | ZIJEDNOCZONE 1664 707 0,83%
AMERYKI
CENOVUS ENERGY INC (CA15135U1093) L OB | TSX TORONTO 17 200 KANADA 1592 1468 1,72%
ATHABASCA OIL CORP (CA04682R1073) R L OB | TSX TORONTO 123000 KANADA 491 963 1,13%
STANY
COMSTOCK RESOURCES INC (US2057683020) | AR VY RYNEK | NE MORK STOCK 12300 | ZJEDNOCZONE 756 742 0,87%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
BWX TECHNOLOGIES INC (US05605H1005) RN o 4200| ZIJEDNOCZONE 1038 1074 1,26%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
RANGE RESOURCES CORP (US75281A1097) | AL/ VA RY N 6200| ZIJEDNOCZONE 822 683 0,80%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
PBF ENERGY INC-CLASS A (US69318G1067) | At o RV N s 7500| ZJEDNOCZONE 1165 1346 1,57%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
PEABODY ENERGY CORP (US7045511000) IR A 6600| ZIJEDNOCZONE 653 767 0,90%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
TSCAN THERAPEUTICS INC (US89854M1018) | AST VA RY0 VPR 8700| ZJEDNOCZONE 134 62 0,07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
COHERENT CORP (US19247G1076) RPNV NASDAQ 1200| ZJEDNOCZONE 218 185 0,22%
AMERYKI
ZYMEWORKS INC (US98985Y1082) ’QE&‘Q’S‘J&@EK E%"H;?\‘g'é STOCK 4400 KANADA 169 152 0,18%
CAMECO CORP (CA13321L1085) ’QE&"C’S‘J&@‘EK E%Jﬂfggm 8000 KANADA 1009 798 0,93%
STANY
HALLIBURTON CO (US4062161017) ’QE&"C’S‘J&;{;‘EK E%"Hﬂg’é STOCK 2400| ZIJEDNOCZONE 394 416 0,49%
AMERYKI
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STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
NORTHROP GRUMMAN CORP (US6668071029) 380| ZJEDNOCZONE 424 013 1,07%
REGULOWANY EXCHANGE JRoa
STANY
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US8740541094) REGULOWANY MARKET 250 | 2JEDROCZONE 106 115 0.13%
KONGSBERG GRUPPEN ASA (NO0003043309) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK OSLO BORS 1500 NORWEGIA 239 278 0,32%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT -
OCI NV (NLO010558797) RN jryiscnsaly 8000 HOLANDIA 1401 1254 1,47%
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
THE MOSAIC COMPANY (US61945C1036) 3500| ZJEDNOCZONE 810 676 0,79%
REGULOWANY EXCHANGE )
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 9600| ZJEDNOCZONE 1439 2259 2,64%
REGULOWANY EXCHANGE NOSZO
STANY
EXACT SCIENCES CORP (US30063P1057) ’Q'égm’g\fvim“ mﬁDK"E(% CAPITAL 1300| ZJEDNOCZONE 419 283 0.33%
AMERYKI
STANY
MARATHON PETROLEUM CORP AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK .
(US56585A1025) REGULOWANY EXCHANGE 1050 |  ZJEDNOCZONE 424 538 0,63%
AMERYKI
STANY
ADAPTIVE BIOTECHNOLOGIES AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(USO0650F1093) REGULOWANY MARKET 5400 ZJEAD,\'/\I‘EOFSYZSNE 364 182 0.21%
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
EQT CORP (US26884L1098) 12700 | ZJEDNOCZONE 1069 1891 2,21%
REGULOWANY EXCHANGE Ry
STANY
GUARDANT HEALTH, INC. (US40131M1099) égmg\\/(vzwﬂ mf{DKé‘g GLOBAL 750 | ZIEDNOCZONE 192 90 0,10%
AMERYKI
GAMIDA CELL LTD (IL0011552663) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK maDKé‘% GLOBAL 55 000 IZRAEL 482 312 0,36%
STANY
KRATOS DEFENSE & SECURITY SOLUTIONS | AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
INC (US50077B2079) REGULOWANY MARKET 87000 |  ZJEDNOCZONE 2757 1681 1.96%
AMERYKI
STANY
KRYSTAL BIOTECH INC (US5011471027) ngg\\/(vimw mSF’eDK"Eg GLOBAL 550 | ZJEDNOCZONE 93 192 0,22%
AMERYKI
STANY
MIRUM PHARMACEUTICALS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US6047491013) REGULOWANY MARKET 2500 | ZJEDNOCZONE 188 215 0.25%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
NLIGHT INC (US65487K1007) IR AR 10400 | ZJEDNOCZONE 950 464 0,54%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY B B - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 5337 - 1 -
NIENOTOWANE NA
EMG S.A. (PLEMG0000020) v Ry | NiE DOTYCZY 5337 POLSKA - 1 -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 458 667 24 165 24 029 28,00%
;
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

0,32%

BICYCLE THERAPEUTICS PLC ADR AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL )
(US0887861088) REGULOWANY MARKET 2100 | WIELKA BRYTANIA 224 274 0.32%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU -
Inny aktywny rynek -

Suma: 2100 224 274 0,32%
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O terminie wykupu do 1 roku 0,10%
Obligacje 90 86 88 0,10%
REGAL‘J'ELY\A%'\,{LRYNEK 90 86 88 0,10%
TREASURY SKARB PAGST 0,0000%
0K0423 (PL0000112900) ’ng’g\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA 202235;04' (ZEROWY 1.000,00 90 86 88 0,10%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieninUne - - - -
Inne - - - -
gkut erminie wykujy 43 104 43561 41777 48,85%
Obligadje 43104 43561 41777 48.85%
NlEFf‘EKgJXVO'\xAT\};NEK 2000 777 609 0,71%
SKARB PAGSTW SKARB PAGST oo
STANEW ZJEDNOCZ(AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG STANEW 2052-02- | 0,1250% .
AMERYKI, 2/15/2052 NIEREGULOWANY | GENERIC ZJEDNOCZONYCH ZJE‘E“'/\I‘EOFSYZS NE 15 (STAGY 440,18 2000 [ 609 0.71%
(US912810TES2) AMERYKI
AKT%H?J%V\\(IQES NA 14 404 17 774 16 704 19,53%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK o306, | 7:9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA i (ZMIENNY 1.000,00 14 400 14 061 13028 15,23%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 2024-03- | 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000019) g’?'\’ﬁg YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 29 (STAGY K 000,00 3 2791 279 3.27%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 2025-03- | 1,6250% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000027) gé@g YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 31 (STAGY K 000,00 1 922 881 1,03%
REGﬁgm’m;RYNEK 26 700 25010 24 464 28,61%
GIEGDA
BANK GOSPODARSTWA PAPI EREW |BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0725 QETGIJVXS‘\\/(VZ\\I(\’\(IEK WART 0% Cl OW GOSPODARSTWA POLSKA 2025’3:07' (1'?5520 I,f’ &y k| 100000 5000 4230 4320 5,05%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
WZ1126 (PL0000113130) g'égmg\fvim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 202265'“' (ZMIENNY 1000,00 1000 995 970 1,13%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
WZ1131 (PL0000113213) | ARTYMIY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA 203 | zmiENNY 1.000,00 1000 997 919 1,08%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) | ASTYVIY RYNER | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA 202285'05' (ZMIENNY 1.000,00 3000 2011 2838 3,32%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST :
WS0428 (PL0000107611) | AKTYWNY RYNEK | g nspot RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 2028-04- | 2,7500% _ 1000,00 400 431 329 0,39%
REGULOWANY | BONDSP pAME 25 (STAGY K
9
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Odpowiedzialny za pr ow®wIewioeiFiateck Sp. 2. r achunkowych:

TREASURY SKARB PAGST
PS0424 (PLO000111191) Q'égmg\xlim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 202245'04' (Z'SSO(T’O%G v K| 1000,00 100 102 95 0,11%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
Wz0525 (PLO000111738) | AU VOW RYREK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 202505 | (ZMIENNY 1000,00 200 197 108 0,23%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
Wz1129 (PLO000111928) | ASLU VI RYEER | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | ~ POLSKA 20201 | (zMIENNY 1.000,00 10500 10323 9777 11,43%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST 0,0000%
OKO0724 (PLO000114021) QETG\[Jvl\_Ig\TvaEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 202245'07' (ZEROWY 1000,00 4500 3894 4067 4,76%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST 7,5600%
WZ1127 (PLO000114559) ’Q'EETJVLVS'\XUT@'EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA 202275;“' (ZMIENNY 1000,00 1000 930 951 1,11%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienifUne - - - -
Inne - - - -
Suma: 43194 43647 41865 48,95%
10
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Odpowi edzial ny

4

a

pr ow®wIerioeiFiateck Spi. 2%®. r achunkowych:

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 15 700,000 18,26%

. LONDON STOCK

iShares USD TIPS UCITS ETF, ETF, UCITS | AKTYWNY RYNEK ISHARES USD
(IE0B1FZSCA47) REGULOWANY EXCHANGE TIPS UCITS ETF IRLANDIA 15 700,000 14 761 15616 18,26%

(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - R N R
Suma: 15 700,000 14 761 15 616 18,26%
11
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

d34 gred@2 0 2 2

roku

TABELA DODATKOWA

(w

tysi Ncach

PLN)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Ska 22 004 21 024 24,58%

DguUne papi €

wartoSciowe 19 404 22 004 21024 24,58%
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jed - - -
Papiery wartoSciowepg@®at wat owhe&Npezdn OEC _ i i
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoSci owe gwarantowane przez mi@# R : :
czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub p
Suma: 19 404 22 004 21024 24,58%
Inneabel e dodat kowe, kt,nte sBNepmagNnraswBasowani a

12
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II. BILANS
na d3 gred@s2022roku

(w tysi Ncach PLN z wyjNtkiem |Iliczby jednostek ucze

oraz wartoSci aktyw-w netto na jednostkni uczestn
I. Aktywa 85 528 103 795
1. $Srodki p ékeiwalefitdn e i i ch 3440 4501
2. NaleOnoSci 304 2276
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry 65 079 94 199
5. Skgadni ki Il okat nienotowane na aktywnym 16 705 2819
6. Pozostage aktywa - -
I.Zobowi Nzani a 294 5504
Ill. Aktywa netto (I - Il) 85 234 98 291
I V. Kapitag Subfunduszu 82 896 90 005
1. Kapitag wpgacony 443 653 396 450
2. Kapitagd wypgacony (wielkoSI uj emna) -360 757 -306 445
V. Dochody zatrzymane 3352 -1 262
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 906 -7 577
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 258 6 315
VI. Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odnies -1014 9548
VI1. Kapitag zskwmdlawany wynik a opieracji (IV+V+/-VI) 85234 98 291
Liczba jednostek uczestnictwa 648 620,6774 700 374,4685
Kategoria A 629 279,6979 673 038,9763
Kategoria S 19 340,9795 27 335,4922
Wart oSl aktyw-w netto na jednostkid uczestni 131,41 140,34
Kategoria A 131,51 140,49
Kategoria S 128,23 136,76

Bilans naleUy analizowal @§gNcznie z notami objaSniajNcymi o

sprawozdania finansowego.

13
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od stycznia 2022o0ku do31 grudnia2022roku

(w tysi Ncach PLN za wyj Ntkiem wyniku 2 operacj.i przy

I. Przychody z lokat 2 058 380
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 267 112
Przychody odsetkowe 1693 171
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nierucho - -
Dodatnie saldo r-0Unic kursowych 98 97
Pozostage 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 2 387 2373
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1838 1996
-staja czinSlI wynagrodzeni a 1838 1996
-zmienna czhnSI wynagrodzeni a 0 -
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych - -
Opgaty dla Depozytariusza 86 82
Opgjaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru a 48 37
Op § a tzgzwdemia oraz rejestracyjne 0 -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 371 225
Us§ugi w zakresie zarzNdzania aktywami Su - -
Usguagi prawne - 5
Usgugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 -

Koszty odsetkowe - -
Koszty zwi Nzanenize rpuocshi oamdoaShciie m - -
Ujemne saldo r-UOUnic kursowych - -

Pozostage 42 28

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-I11) 2387 2373

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -329 -1 993

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 619 6 462

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4943 2848

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 562 3614

-z tytugu r-Unic kursowych 150 2691

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -5 948 4 469

Kategoria A -5 709 4 389

Kategoria S -239 80

VIll. Podatek dochodowy - -

Wyni k z operacji przypadaj Ncy na jednostkh -9,17 6,38

Kategoria A -9,07 6,52

Kategoria S -12,36 2,93
Wyni k z operacji przypadajWNczye ntan ipotswa,z ega | miee UN@Py g lerdev s e
jako zmiana wartoSci w aktywach netto na jednostkni uczestn

aktyw-w netto na jednostkn uczesobzdawezégpea na koniec poprzedni

Niniejszy rachunek wyniku z operaciji nal eUy analizowal gNc
dodat kowN, kt-re stanowi N integralnN cznSl sprawozdania fin

14
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku3ibgrudnia2022roku

(w tysi Ncach PLN z wyjNtkiem |Iliczby jednostek ucze
oraz wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uczestn
|l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto
1. WartoSl aktyw-w netto na koniec 08 291 51 995
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 948 4 469
a) przychody z lokat netto -329 -1 993
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4943 2848
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 562 3614
3. Zmiana w aktywach netto z tytug -5 948 4 469
4. Dystrybucmdochod:-w (przychod:-w) Subfu - -
a) z przychod-w z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia |lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 109 41 827
_a)zmlanakap_ltagu wpgaconego (powifnks 47 203 75 947
jednostek uczestnictwa)
b)_zm_lana kap_ltagu wypgaconego (z 54312 34120
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. GNczna zmi ana ak tsprawozdawergnt (3-6+-5w 0 -13 057 46 296
7. WartoSi aktyw-w netto na koniec 85234 98 291
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w 92 151 80 787
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 346 734,1643 559 450,5140
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 398 487,9554 251 666,1103
Saldo zmian -51 753,7911 307 784,4037
2. Liczbajednostekuc zest ni ct wa narastaj Nco od poczNtku dziagal noSci Subfund
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3348 181,0259 3001 446,8616
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 699 560,3485 2301 072,3931
Saldo zmian 648 620,6774 700 374,4685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (**) 648 620,6774 700 374,4685
I11l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkhn
1. Wz_artoSI aktyw-w netto na jednos 140,49 132,83
poprzedniego okresq sprawozdawczego
2. WartoSl aktyw-w netto na jednos 131,51 140,49
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartoSci alkvay 6,39% 5.77%
w okresie sprawozdawczym '
4. Mi ni mal na war t ojSédrakd tykvii wu mzd g to 130,07 2022-02-23 127,14 2021-05-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartosl| aktyw-w nett) ., 2022-08-24 144,14 2021-11-16
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartosl aktyw w netto na jednos g g 2022-12-30 140,67 2021-12-30
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***)
I'V. Procentow udziag koszt -w Subf
aktyw-: w wtent (t**d):?/ ° 2.59% 2.94%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 2,47%
Wynagrodzenie dla podmiot:-w prowa - -
Opgaty dla Depozytariusza 0,09% 0,10%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem re 0,05% 0,05%
Usgugikwesi e rachunkowoSci 0,40% 0,28%
Us§ugi w zakresie zarzNdzania akt - -
Dane w pkt. I'l'l odnoszN sifA do jednostek uczestnictwa kateg
zaprezentowane sN poni Uej
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 346 734,1643 559 450,5140
Kategoria A 336 428,3477 526 091,2816
Kategoria S 10 305,8166 33 359,2324
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 398 487,9554 251 666,1103
Kategoria A 380 187,6261 208 664,7177
Kategoria S 18 300,3293 43 001,3926
Saldo zmian -51 753,7911 307 784,4037
Kategoria A -43 759,2784 317 426,5639
Kategoria S -7.994,5127 -9 642,1602
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagal no
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3348 181,0259 3001 446,8616
Kategoria A 3186 183,9056 2 849 755,5579
Kategoria S 161 997,1203 151 691,3037
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 699 560,3485 2301 072,3931
Kategoria A 2 556 904,2077 2176 716,5816
Kategoria S 142 656,1408 124 355,8115
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Saldo zmian 648 620,6774 700 374,4685
Kategoria A 629 279,6979 673 038,9763
Kategoria S 19 340,9795 27 335,4922
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 648 620,6774 700 374,4685
Kategoria A 629 279,6979 673 038,9763
Kategoria S 19 340,9795 27 335,4922
1. WartoSi aktyw-w netto na jednostkid uczestnictwa na koniec poprz
Kategoria A [ 140,49 [ 132,83
Kategoria S | 136,76 | 128,70
2. WartoSlI aktyw-w netto na jednost kokresusmawezdawczegjowa na koniec bieUN
Kategoria A [ 131,51 [ 140,49
Kategoria S | 128,23 | 136,76
3. Procentowa zmiana wartoSci a k t ywawwkrese spgrawozdavczyre dnost ki uczestnic
Kategoria A [ -6,39% [ 5,77%
Kategoria S -6,24% 6,26%
4. Minimalna wartoSI aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa w okr
Kategoria A [ 130,07 [ 2022-02-23 ] 127,14 [ 2021-05-13
Kategoria S | 126,66 | 2022-02-23 | 123,39 | 2021-05-13
5.Maksymalna wartoSIi aktyw-w netto na jednostkih uczestnictwa w okre
Kategoria A [ 144,92 [ 2022-08-24 | 144,14 [ 2021-11-16
Kategoria S | 140,85 | 2022-08-24 | 140,04 | 2021-11-16
6. WartoSI aktyw- w ncgdasthiotwamay ostatndehwosenykwiokresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 131,50 [ 2022-12-30 | 140,67 [ 2021-12-30
Kategoria S | 128,23 | 2022-12-30 | 136,93 | 2021-12-30
(*) $rednia wartoSi aktyw-w nweyltiocavo m& rw sd pars@ira wo zwamwtca §an
Dnia Wyceny Funduszu w badanym okresie, przy czym w dniach
aktyw-w netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisa na rejestrze Uczestnik-w Subfunduszu na
(***) WartoSl aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa wg O0S
z ostatni N wycenN oficjalnN.
(****) Procentowy udawi ay mk kozstztw Pwkkfriyrwdhinsez p,r zez Towar zyst
netto Procentowy wudziag koszt-w Subfunduszu w Sredniej war
j aki bygby procentowy wudziagtabeizt akwt pwbWwumeuwsoy wr Syegmoin
Subfundusz przez cagy rok oraz przy wystnpowaniu przez cagy
powyUej

Zestawienie zmian w aktywach nbja8nha] 88ymanatazowafogMazpa
stanowi N integralnN cznAnSlI sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNI AJACE

Notanrl-Pol i tyka rachunkowos$ci Subfunduszu

Uwagi o0go6l ne

Fundusz stosuje przepisy r ozp2dgruiNa@00%& oikau NV ns srtavai eFi mamzse gv
rachunkowoSci f undudJzy 2007nrwrR49t poz. Y158y crh- F(nD ze.j s z)yzwenegoz daleja n a mi
rozporzNdzeniem o rachunkowoSci fundus zyzgadmezprzemspnu tegoNd zi §
rozporzNdzeni a or arza cphruznekpoi wsoaSmii z &S mdinaiy al 2994 U. z @0&Bur. ppz 120 j . : Dz
z p-FTniejszymi zmi anami) .

Zgodnie z rozporzNdzeniem o r achunk owydzielonych Wunmluszupmowadzknei i g i r
sN odriabnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdani e oznoes twaejdog usgp onrazsNidizpuj Ncych zasad:
1. Sprawozdani e fi nansoivey kaup oprozl Nsdkzi om ei  jdmeszt aolmumait e mp wlkg keiSd jo,n y v
rozpor oNdzéwmn&owoSci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdani u f iwyg s ckwyenm wwak a zoaSrce salk t
i wyniku z operacjiing ednost kii uczestsnWzgomay,chktorraez ploidamtey jednost ek

w sztukach.
3. Sprawozdanie finansowe zawierawynikp er acj i Subfunduszu obej muj Ncy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zreali zowany zysk (stratn) ze zbycia |l okat,
c) Niezrealizowany zysk (stratn) z wyceny | okat.
4. Sprawozdanie finansowe przygotowane pgfodni e z zasadami rapbunkgweSciacbkn&s

Funduszu oraz wedgdug metod wyceny obowi Nzuj Ncych na dzie@E

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) Zestawienie lokat,
3) Bilans,
4) Rachunek wyniku z operacji,
5) Zestawienie zmian w aktywach netto,
6) Noty objaSniaj Nce,
7) Informacjnin dodat kowN.

Uj mowanie w ksiegach rachunkowych operacij.i dotyczacych S

1. Operacje dotyczNcewBsbh g auhbksorwayccbhj mw joek rseisii e, kt - rego dotyc
2. Nabyte skgadni ki |l okat w dniu nabycia ujmuje sin w ksifga

3. Nabyte papiery wartoSciowe wprowadzane sN do ksi Ng rach
makl er skie. Ze wzglndu na niski poziom istotnoSci wpr owa
wartoSciowych denomi obwpolychdwa wht utach wystfipuje prowi zj
wedgug Sredniego kursu NBP z dnia wprowadzenia transakcj.i
do ksi Ng w walucie obcej

4. Nabycie al bo zbypriezSubsfunduszdnmaz zewarie transkkaji wymiany walutmu jwe kssiini g ac h

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. S k graz dzawirgie trarisakdji a t nab

wymiany walutw dniu wyceny po godzinie 23:q@odzina wskazanar zez Subfundusz, o kt-rej okr

kursy w dniu wyceny) wewskazangrknipmehclaak jest potdiérdzenik zawarcyadransakcji,

uwzglndnia sifn w najbli Usausigeninjggeebowi 8lkagFEw- w Subfunduszu
17
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5. Zysk lub stratn zemetboycN aArn ajkdartq Uswzyd iscwraz esdaij e sin jako p
sprzedanym skgadni kom najwyUszej ceny nabycia danego skg
wy s o k oSgowanejdery nabyciao s zacowan e | przy zastosowaniu efektywnej
wartoSci ksifgowe]j

6. Srodki w walucie obcej nabyte przez Fundusz/ Subfundusz d
roboczychujmujs i n w wycenie w dacie zawarcia umowy i wycenia w
rozliczenia powyUe|j dw-ch dnigodnidaty pawgjidth mebwgoWwypge

7. Nal eUOnN dywi dendfn aktywaymerynku umgt cwain ywc bk siaigach rachunkowych
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest popazer wszy kurs rynkowy nieuwzgl andni
dywidendy.

8 Przysguguj Nce prawo poboru akcji ni ofit goawcahn yrcahc hnuan kaokw yycwhn ywnm drr
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
9. Ni ewykorzystane prawo poboru akcji uznaje shhuzwygh@henopho

tego prawa.

10 Przysguguj Nce pr awo qirgyimaniadywidekdy pdiakcjpnierotowapychene aktyvangm rynku ujmuje
simksi ngach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastnpnym po d

11. Warunkiem ujebi poppwkUwzy est otrzymani e wiarygodnego po
kompletnych i nie budzNcych wNtpliwoSci danych niezbfidnyc

12. Uj mowanie przysguguj Ncych f und yvedemwiaZ isnych bperacil kosparacyjriych pr aw |
reali zowanych na zagranicznych rynkach nastnpuje w momenc
ze sobN potwierdze® danego wydarzenia Kor por axgriusze g o . tr
komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa
emitenta zawierajNca komunikaty dla inwestor-w oraz uchwa

13. W sytuacji rozbieUnoScichmiridanychnffor daedj, amiydardeni e korop
ksifngach funduszu do momentu wyjaSnienia sytuacji i uzysk

14. W przypadku dguUnych papier-w wartoSci owych notuoswaanlyocrhN n a
w stosunku do ich wartoSci nomi nal nej i wartoSi naliczony
ujmuje sifn jako naleUnoSci. Odsetki naliczane sN zgodnie
lubowprzypa k u pozostagych papier-w wartoSciowych zgodnie z za:
innym dokumencie opisujNcym warunki emi sji

15 W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych wycenianych z
gNcznie z wartoSci N ustalonN w stosunku do nominagu.

16. Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapitagu wpgaconego b
jednostek uczestnictwa edpowiednim rejestrze.

17. Na d 2ligreid®a?022 roku Subfunduszazwz gl ndni § zmi any w kapikapiet avpg awypp§ anc ©
zwi Nzem@gatzami i wypgatami rozliczonymi w3ldrjomig02%mkut oSci na

18. Subfundusz ujmuje koszty w okzgsrezekwiregopdaewcdlMwaSeb fa
koszt - - w). PjatnoSci z tytugu koszt- -w SBbéunnoius azewiemnkno $ 2§ s w
pozycie wvy s o k 0 Sci u z a s a cpodstawie estawek akresbvey¢hocodpewiednio doics t ot | i wo Sc i ust
wartoSci aktyw-w netto w dniach wyceny.

Szczeg- - gowe infor macj &KosztySybfindysNi. si # w Nocie nr 11

Wycena sktadni kéw | okat
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Wycena aktyw-w Subfunduszu oraz ustalenie warntwowSnia 4ltdynw:s

uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadaj Nc
WartoSciWawysczhawi e S. A. oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozoc
Wart oSi aktyw-w netto Subfunduszu jest r-wna wartoSci ws

zobowi Nza® Subfunduszu w dniu wyceny.

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na jednostkn wdaizestnict
wyceny, podziel onej przez cagkowityM Hné¢cozbrs Nj emd npoesstieakd and :
Subfunduszu.

Aktywaiz obowi Nz ani avycéniad fwienddjwsgz wi ar ygodni e oszacowanej wart oS

LWy cena skt adnotowanych haakiyavhym rynku

1.

WartoSi godzi wN skgadni k-w |l okat notowanych na aktywnym r
transakciji na danym rynku, wyznacza sifin wedug osegmtni ego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skgadni k-w |l okat notowanych w systemie noto
iw oparciu o kurs zamkninfdci a, a jeUeli 0 godzykars e 23: 0C
zamkniwicopaar ci u o ostatni kurs dostnpny o godzinie 23:0C¢

2) w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w systemie not o\
I w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danymrynksitiofn pny o godzinie 23:00 czasu p

Ue jeUeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fi.:
fixingowego,

3) w przypadku skgadni k-w | okat n o t iow apargiwc dostatni kg sistatomgi e no't
w systemie kursu jednolitego, z zastrzeUeniem, Ue jeUel
wyceny skgadnika |l okat korzysta sin z kursu fixingowego

JeUeli na danym sk@acdmiwkautaktUpwne] transakcji, ostatni d

okreSlonymi w pkt 1 jest korygowany zgodnie z zasadami ok

WartoSi godzi wN skgadni k-w |l okat notowanych wymadnektywnym

dokonywania transakcij.i na danym rynku, wyznacza sin wedgu

okreSlonymi w pkt 1 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowane

W przypadkach,w opkktt -2r yich3 nmsotwsas uj e sin poni Usze metody wyzr

1) dla zagranicznych papier-w dguUnych oraz polskich oblig
(BGN) oszacowanN przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) dla udzpagioswycw wartgfofowyakzestnictwa i dguUnych papi
pkt 4 ppkt 1), stosuje sin Sredni N arytmetycznN z najl

w Dniu Wyceny, przy cgNmzowegwndheenaehcepyzwgaly | ub ¢
jest niedopuszczalne,

3) jeUel i w Dniu Wyceny niedostfipna jest cena wyznaczona 2
z poprzedniego Dnia Wyceny.

Instrumenty pochodne&vy st andaryzowane notowane na rynku aktywnym wyc
rozlicze® Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowych. Wy cer
finansowych.

W przypadku skgadnrizke damilootkeart obbfrdoNcuy cnha pwi fic e | ni

jest kurs wustalony na rynku gg§g-wnym, wustalanym zgo

1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje sifn na koniec kaUdego ko

2) kryterumwyborur ynku gg-wnego jest skumul owany wol umen obrotu
pegnego miesi Nca kalendar zowego;

3) w przypadku gdy skgadni k | okat notowany jest jednoczeSni
i za grydmreird Nimk wyboru rynku gg§-wnego jest moUliwoSi doko
4 w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emi sj i jest v

dokonanie por-wnania w perliny2n tok riest &l ewsikea zraynryknu wg § - wn e ¢
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a) poprzez por - wnanie obrot -w z poszczeg- |l nych rynk-w
kalendarzowego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sifn obr -t papi ezezezm wart
por-wnanie obrot-w na poszczeg-lnych rynkach z dnia p
c) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej
wyceny przyjmuje sifn, Ue wartoéhi ¢miséemrzmwnan waarto&8$¢i
wartoSciowych spowodowanych zdarzeni ami maj Ncy mi wpgy
wyceny.
Uznaje siin, Ue dla danego skgadnika |l okat rynek jest akty
1) Instrumenty biAndNce przedmi otem obrotu na rynku sN jednor
2) Zazwyczaj w kaUdym czasie wystfipujN zainteresowani naby
3) Dla polskich obligacij.i Skarbu PaGtwa rynkiem aktywnym
BondSpotPol and ze wzglndu na hurtowy charakter obrotu;
4 Dla polskich instrument-w dguUnych, innych ni U skarbow

wol umen obrotu z poprzedniego miesi Nca na tymemignku | e:
(sumy tego papieru wartoSciowego we wszystkich fundusza
5Y Zagraniczne instrumenty dgdguUne wyceni anejake tiznaneicenyodst a wi
rynkowej instrument - w f i nanresnowytcrhz,y masntyaclha noydc hwinea up oddosstt as
6) Dla papier-w wudziagowych oraz dla tytug-w wuczestnictw
szeSciokrotny wolumen obrotu z poprzedniego miesi Nca na
insttmenci e (sumy tego papieru wartoSciowego we wszystkich

7)) Analiza aktywnoSci rynku przeprowadzana jest dla kaUdeg
Funduszu na &koniec kaUddgozdkwdegnegowmbmwedizNga bakem
kal endar zowy. Analiza przeprowadzana jest w oparciu o

danym instrumencie finansowym w okresie ostatniego mies

W przypadkenhbhewpeBnk-awzzynmktsi i stosowal zasady jak dla p
na aktywnym rynku.

MoUna dokonal przeniesienia skgadnika lokat z rynku akty\
podczas okr eneyej a(nmildsiyicakt ywnoSci w przypadku, jeleli

kryteria oRreSlone w pkt

Zmi ana kwalifikacij.i rynku jako rynku aktywnego/ nieaktywr
metodol ogii wyalenwykomoride woszasie trwania roku obrotoweg

W uzasadnionych przypadkach, decyzjN Czgonka ZarzNdu Towa
wartoSciowego do rynku aktywnego pomimh nie spegniania kr

Wprzypadku braku model u d ospkujsazabtiaekyes ikit - moy U Inii veo $io swypadanymkt y

wymaga budowy modelu, w kolejnoSci odpowiedni o:

a. Ceny nabycia do momentu rozliczenia lub maksymalnie 5 dni od daty nabycia.

b. Cenyemisyjnejzkolejy ch przetarg-w do momentu rozliczenia przetar

c. Kwotowa® z rynk-w poSredni k- w, rynk-w brokerskich oraz
przypadku dosthnpnoSci ceny z wincej ni U | edwskagaoegor y nk u w

w instrukcji TFI.

I.L.Wycena sktadni kéw | okat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na aktywnym rynku w
1) w przypadku dguUnych papier - w nvsarrtuonfecnitowy chiy n klui sRi-ew izia
papi er ami wartoSci owy mi oraz innych papier-w wartoScio
prawom wynikaj Ncym z zaci Ngnifcia dgugu, kt-iwedBugi er wo
skorygowanej ceny nabyci a, oszacowanej przy zastosowar
potencjalnych odpis-w z tytugu trwagej utraty wartoSci,
wyceny zaliczaosiph zydphowi-evd mideset kowych | ub koszt-w odse

procent owej nastinpuje z uwzgl ndni eni em dat zako@®zeni e
efektywnej stopy procentowej nasttiopegg; e w dniu rozpocznc
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2) dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane I nstru
ay w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sN S§¢
wartoSi cagego I nstrumentu Fi nans oodpogiednigdyal dlazdaregowy z nac
I nstrumentu Finansowego modelu wyceny uwzgliddniaj Nc w
wbudowanych Instrument- - WwVPpohbtaych, zgodnie z pkt
b) w przypadku, gdy wbudowane | nflztrnomenat wyReohadyen piaei 8
w- wczas wartoSi wycenianego Instrumentu Finansowego
wartoSci owego (bez wbudowanych I nstrument -w Pochodny
Pochodnych wyznaczonychavp ar ci u o model e wgaSciwe dla poszczeg-In
zpktl V. poniJedjel i jednak wartoSi godziwa wydzielonego I|n
okreSlona to taki instrument wnkgieag.ni a si i wg metody ok

3) w przypadku pozost aigwedg usgk gwalmt kSavi | @kdzi we | spedgniajl
wyznaczanej zgodnie zpktV poni Uej

I'1l. Szczegdélne metody wyceny sktadni kéw | okat

1. Transakcje reverse refouy-sell back i depozyty bankav wyceni a sin, poczNwszy (
w ksingach za pomocN modelu wyceny, a w przypadku transak
sifi metodN skorygowane,] ceny nabycia, oszacwwaqleidmpireryi ens
odpis-w z tytugu utraty wartoSci skgadnika aktyw: w.

2. Transakcje repo/sehuy back, zaci Ngnifte kredyty i poUyczki Srodk: v
wyemitowane przeSubfundusavy ceni a sifh poczNWsijpgadhdpiayugzdsiasaeowani u
procentowej.

3. W odniesieniu do dguUnych papier-w wartoSci opzymmdku o tern

przeszacowania skgadnika | okat dotychczagowangjceaynabgcine go w w
wartoSi godziwa wynikajNca z ksiNg rachunkowych stanowi,
nabycia tego skgadni ka i stanowi podstawn do wylicze@& s
Wszczegi |lwoByUej wymieniony spos-b wycenia sifn dguUne pap
dnia wykupu. Pierwszym dniem naliczenia przychod-w /[ k o:

skorygowanN cenin nabryicegqo da bike @Nceogo popiraewyceny.

4, Zobowi Bubfamulisa z tytugu kr -tkiej sprzedaUy papier-w wartoSc
tych papier-w wartoSciowych.

5. Papiery wartoSciowe, kt-rycBubflunjwsaato SigNzcstradma wr avgmii ki am
poUyczki papier-w wartoSSibuwyseh, PstpobwiW skgpdngk bokiael
wartoSciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustal on

6. Papiery wartdbdmidauwe, sktagrwdim wgaScicielem w wyniku zawarc

nie stanowi NSubfundusad n iKkoas zltoyk azt t yt ugu otrzymania poUyczki p
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

7. Woprzypadii i nstrument -w dguUnych nabytych przed dopuszczeniem

tym rynku | ub maksymalnie 5 dni od daty zakupu instrument
instrumenty dguUne wymedéehesiwpcengpaacjeSli pierwotny ter|
jest dguUszy ni U 92 dni wedgug skorygowanej ceny nabyci a

8 W przypadku braku moOUliwoSci wycernzyy szt waa sntoolseo waond jeNri ntbedce
uchwagy, na mocy kt-rej d o p us z c Papuszczeriie npveyshtmodeliojestaurgadeiane n ny ¢ h
z Depozytariuszem.
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I V. Met ody wyznaczania wartos$ci godzi we|j

1. W przypadku s8ghdomnmn#&uszdokiaenot owanych na aktywnym rynku
sin poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi we|j
1) wprzypadkuakcjii ch wartoSi ustala sih weddug wartoSci godzi wej
metod estyracji:
a) ostatnio dosthipne ceny transakcyjne na wycenianym sk¢
i niepowi Nzanymi ze sobN stronami

b) metody rynkowe, a w szczeg-lnoSci met odn por-wnywalny
trans&cji,

c) metody dochodowe, a w szczeg-I|lnoSci metodn zdyskontow

d metody ksifAgowe, a w szczeg-IlnoSci met odn skorygowane

Dopuszczalna jest takUe wycena wedgugi warte®jScsk radryick a
2) w przypadku warrant-w subsikirchpcwamtya®i owywzn apcrzaaw spiofib op n

uwzgl idniajNcego w szczeg-lnoSci wartoSi godzi wN akcji
wyni kaj NaNtychmalmakecii w wyni ku realizacji praw przysgugu
3) w przypadku praw do akcjii ch wart oSi wyznacza sifi na podstawie publ i
nier-0Uni Ncego sifn istotnie o kdnsrokegiipkaanej i welu kortomiezgym) no Sc i
a w przypadku, gdy nie moUna wskazal takiego skgadnika
4 w przypadku kwiiti-ch dwapazoyStiowyazmacza si i ngnkpatgveyma wi e pu
uznanym za rynek gg§-wny ceny papieru wartoSciowego, w z
5 w przypadku innych papier-w wartoSciowych inkorporuj Ncy
zakcjiii ch warntaoc&ia wsyizi wedgug wartoSci godziwej ustalonej
4), w zaleUOnoSci od charakterystyki papieru wartoSciowe
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfi kahdusme i nwe st
zagranicznew r ozumi eniu Ustawy |l ub instytucje wspwiemego i nw
woparciu o ostatnio oggoszonN wartoSI aktyw-w netto na

uczestnictwa;

7) wprzypadkuh st r ument - w wicena tv opdrciuyoanibdele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
instrument -w, a w szczeg-lnoSci w przypadku kontrakt . -w
procentowyci wg model u zdyskonwowaeyichUpyecepgyw

8) w przypadku opcji: model Black&cholesa;

9) w przypadku wal ut riiehbivadNe¢ypSh WDggpoagzamisi i po przelicz
Sredniego kunauDpiggd&EsWpoegy dl a danePolskval uty przez Naro

2. Do czynnik-w uwzglndnianych przy wyborze jednej z metod
skgadni k-w |l okat nal eUON:

1) dostnpnoSi wystarczaj Ncych, wiarygodnych informacji i d
2) charakteryst yok&ci()proorfaz zdazg oaljeanlina dot yczNce dziagani a sy
3) okres, jaki upgynNg od ostatniej transakcj.i nabycia wyc
4) okres, j aki upgdynN od ostatnich transakcji, kt-rych g

nNg
podmi oty trzecie bfidNce niezaleUnymi od siebie i niepowi

posiada wiarygodne informacje,

5) wiel koSl posiadanego pakietu wycenianego skgadni ka.
3. Dane wej Sciowe do model i whkiEtmb)y, mpkt -2)ycih pmokvta %) prkdc Ho d:
4. W przypadku, gdy ze wzglnAndu na charakter instrumentu pocl
wyceny, o kt-rych mowa w pkt. 1 pkt 89,z ikwotramamitermojcd @

podanym przez serwis Bloomberg (ovml). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

5. Model e i met ody wyceny, o kt-rych mowa w pkt 1 i 2 wustal al
stoowane w spos-b ciNggy. KaUda ewentualna zmiana wyceny ban
w pierwszym p-groczu roku obrotowego, kolejno w p-groczny
Subfunduszu i po@Né¢zomymoswymaWoandasizu, natomiast w przypa
w drugim p-groczu roku obrotowego, kol ejno w rocznym or
subfunduszu i pogNczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
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6. Woprzypadkub aku moUl i woSci zastosowania modeli wyceny, o kt-ry
wyceny instrumentu pochodnego zgodnie z pkt 4 model e wyce
jednostknin, wyznaczonmNiprdzzcezNcNo wasrjzuygsit woy ceny i nstrument - w

V. Wycena sktadni kéw | okat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowi Nzania denominowane w walutach obcych w
aktywnymrynku,aw r zypadku, gdy nie sNiwowawamceé enawaktywrymsmNy mleun

2. Aktywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych mowa w pkt 1 wykazuj
zobowi Nzania Funduszast ptonipege|ldacstenp ue gve d§ruegdni ego kur su
Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi aktyw-w notowanych |l ub denominowanych w walutach,
okreSla sifn.w relaciji do euro
Wartosci szacunkowe

SporzNdzanie sprawozdaZnirazTNbdiwaang stvegodwkmagai adsubi ektywnyc

zagoUe® wpgywaj Ncych na stosowane zasady rachunkowoSci or a:
przychlds av6z awcunki d o k o ny wdamset fispkh ew doapnaer chiius toxaolsersowanja nad ane mc
rynku oraz szereg innych czynnik-w uwaUanych 2z aoszadpawaliai we w

wartoSci poszczegt|lnkthrygkbhadnjekdmo Sm&@zonkyr esSddd- bw na podst a
z aktywnego rynku.

Szacunki i zagoUenia stanowi Nce ich podssztaacwin kmadl esgha j rNo zopkor
wokresie, Wkt - rym dokonaonokumi paWekizakorekta dotyczy tylko tego
zmiany i okresach przyszgybiheUNew) ij &briekpazwpyeaokmes wno

Na kaUdy dZiae@Ndwacezrnyyst wa ocenia, czy wtariasttyni agdyt oddieks iy va
wycenianego vekorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuj e vsyisio koodSciis ur -alkntiucayl i pzouniNicdeagyoa mwd r wa St o Sic ib
bi eUNcN przyszgych przepgyw-w pieni filyyalyaco aoskii wdaneganh kwa j dic
skgadni ka |l okat.

Wyznaczenie obiektywnych dowod-w utraty warzekSicwa rsykaha dmri Zkyas 2
przepgyw-w pieniiUnychawyhahagazyokwaaniacpnkew opartych na o
scenariuszy zwi Nzanych z oczeki wanymi przyszgymi przepgywal
wyst Npi eni a. Met odol ogi a i zagoUenia wykorzystywane przy u
i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzie@® bilansowy uwzglndniaj Nogauwmgtr )
zmiennoSi otoczenia gospodarczego t¢shkiwje niepewnoSi w zak

ZdaniemZ ar zTNodwa r zyst wa wartoSci bilansowe ws z y3 gridni@0R2riosktuo tsnNy ¢ h
mo Ul i wadeyskdnia.

Wprowadzonez mi any uj mowani a i met od wyceny sktadni kdéw | okat

W okresie sprawozdawczym w dniu 31 maja 2022 r. doprecyzow,
uj mowania w ksingach rachunkowych operaciji dotyczNcych Fun
Fundusz instdmyehmt  -Wopadthoe zostagy dodane zapisy umoUl i wiaj

Wprowadzone zmiany nie maj N wpgywu na kwestif por-wnywalnoS$§
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Notanr2—-Nal eznos$ci

Nal eOnoSci 304 2276
Z tytugu zbytych 1 okat - 2159
Z tytugu instrument-w pochodnych - -
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictw 28 -
Z tytugu dywidend 12 6
Z tytugu odsetek 264 109
Z tytugu pnoiseiraudcahnoyntonSci , w tym czynsz- | - -
Z tytudu udzielonych poUyczek w podzia - -
Pozostage - 2
Notanr3—Zobowi gzani a

Zobowi Nzani a 294 5 504
Zt ytugu nabytych aktyw-w - 932
Z tytugu tr asbesyddclke j i repo/ sell - -
Z tytugu instrument-w pochodnych - -
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnict 38 12
‘Z t){tugu odkupionych jednost elerugfektan 30 4286
inwestycyjnych

Z tytugu wypgaty dochod:-w Subfunduszu - -
Z tytugu wypgaty przychod-w Subfundusz - -
Z tytugu wyemitowanych obligacji - -
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i - -
Z tytudu djugotermiedwycw poUyczek i - -
Z tytugu gwarancji lub porfAnczeG&E - -
Z tytugu rezerw 224 256
Pozostage skgadni ki zobowi NzaCE 2 18

Notanr4—Sr od ki p ictechvingléntye i

1) Struktura &§ odk éw pienieznych na rachunkach bankowyaedhalema dzi enh
banki

I. Banki / waluty i
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 3440 - 4501
CAD 42 137 - -
CHF 3 15 3 14
DKK 1 0 0 0
EUR 3 12 0 2
GBP 0 1 1 5
JPY 23 1 213 8
NOK 1 0 0 0
PLN 546 546 4472 4472
SEK 1 0 0 0
USD 620 2728 0 0
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdéw pieniezny

zobowi gzan Funduszu

1. Sdredni w okresie sprawozdawczym pozi 2 370 3419
[ PN _ | _ 2370 3419|
(*) Sredni poziom Srodk-w pienifAUnych w okraemnetygzng pump wo zdaw
wszystkich walut w przeliczeniu na PLN weddug Sredniego kur

na kaUdy dzie® okresu sprawozdawczego.
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Nota nr 5 — Ryzyka
1) Poziom obciagzenia aktywodw istogy@rocenioive, zvaatziale makdtegerie bilansoye y ki e m

w tym:

a) Wskazanie aktywoédw obcigzonych ryzykiem wartosci godzi we
DguUne papiery wartoSciowe o stagym oprocentowamiamy $2¢c pec(
procentowych, co moUe spowodowal astekuazesnicivaSubfundusey. a tym samy
Ryzyko zmiany st-p procentowych dotyczy zmiany wartoSci~ god
stagokuporowyanly erazpgdgyw-w pieni AUnych w przypadku dguUnych
$rodki pienifilOne i ekwiwalenty - -

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryr 9508 2 390,
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 3676 2818
Suma: _ 13 184 _ 5208
(*YZaakt ywa obci NUone ryzykiem zmiany wartoSci godzi we|j wyni |
staiozerokuponowe obligacje Skarbu PaGEst wa, komunal ne i pr

depozytowe oraz weksle.

b) Wskazani e aktywéw obciagzonych ryzykiem przeptywdw Srodkody

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryi 15 653 37194

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 13 028 -

Zobowi Nzania (**) B _

Suma: 28 681 37 194

(*) Za aktywa obci NUOone ryzykiem przepgyw-w Srodk-w pier
zmi ennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depo
wycenie na dzie® bilansowy.

(**) Za zobowi Nzania obci NOone ryzykiem przepgyw-w Srodk: v
instrumenty pochodne na stopn procentowN O ujemnej wycenie

2) Poziom obciazenia aktywow i z owymwipgdzigeina Kategorkebibrsawe.r y zy ki em

kredytowe, na kt-re naraUony jest Subfundusz dotycz)
One Subfunduszu, kontrahent - w, wobec ktinygybhpSpbeund
ciowych nabywanych przez Subfundusz.

dusz mi ni malizuje ryzyko kredyt owe e kdsppzgty yedypie wobec
mowanych bankach o najwifikszym poziomie wiarygodnoSci
kredytdweUrzwmiNzpapi erami wartoSci owymi ZwisNzarn eUnjee sdt
zezdol noSci N do terminowej realizacji zobowi Nza® opisanych
wzal eUOnp&ci nollci reaszecaed il mpyczhe ze mi toednste-tve ks pnj az wyi Naai(wltzagna
zobowi Nzani ami . Ocena pozycji rynkowej, finansowej i maj Nt k
dgugu emitent a, stanowi NcyclBubK Gadinisk up ar tt fyan a ainywstekotdydczyi jange
uczestnictwa Subfunduszu.

=

o8]

=

—

o .
O O S U0

ekol wiek op- ?nlenrleeallluzhacr]uepv\r\AaW|zj(gm0N\mSN:zaCEv przez emitel
Unych papier - w wartoScizawy pohnoreaz ewilkosselawe pajziezo Budd un
wa r tostkBuczegtnictdvan Subfunduszu.

c x

Dziagal noSi Subf undu s ismieniemviydyka &redytowpge sttonket -- wryimé U zawi er ane s N
dotyczNce papwechw WazylbdPadowo przy transakcjach odkupu (r
SWAP w przypadku wutraty pgynnoSC| Il ub nlewypgacalnoSC| dr
z op-Fnieniem Ilwpohy -fdieee i adoawbp gy wj na pgynnoSIi adsienjestraw Subf u
przez Subfundusz.

Zar;Ndzachy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawi eraj N

wyggNczeni e przedmlotowya:Ier]oDysIzcweg:WIer)zddu tzr arnesad ki czjai . Czyn

czasami onkewwpétaidizaj Nce, w szczeg-lnoSci w.zakresie zastos
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UwaUa sifi, i0 ryzyko kredytowe w pr zypaG@sktuwap ajpe setr - mn idejjuslzney
kredytoweppi er - w dguUnych korporacyjnych.

W dziagalnoSci Subfunduszu na ryzyko naraUone sN r-wnieO na
braku wywi Nzania sin przea pgatUmaocBhai SzuinbpflguantdnupsSzcoiwil uzb odpo- k¥onni aenr

Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci NUenie ryzykiem kre
poszczeg-lnych kategorii aktyw- w.

y odzwierciedl| ajbNd eNUmrank sey maylzryek i e m K
przypadku gdyby strony transakcji nie w 45 609 49 179
czym nie uwzglndnia sifA wartoSci godziw
Srodkii na rachunkach bankowych 3440 4501
Nal eOnoSci 304 2276
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym r 25161 39 584
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywny 16 704 2818
Przypadki znaczNcej koncentracji ryzyka
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 37580 39 584
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 17 348 12 493
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym 4320 12 493
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywn 13 028 -
SKARB PASSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE 20 232 27 091
Skgadni ki |l okat noynkuwane na aktywnym 20 232 27 091
(*) Ryzyko kredyt owe obej muje ryzyko ni ewypegnienia prze
wartoSci owych - (zmidnhei ig a zjeir olsdi p@mo wy c h, bon-w skarbowych, i
depozytowychiweksi ), depozyt-w bAdNcych skgadni kami portfela |l okat,
pieniAUnych oraz niewywi Nzania sin kontrahenta z zawartych

pochodne oraz transakcji typu bl -back.
(**) Za znaczNcN koncentracjn ryzyka kredytowego uznano po.
og- gem.

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem
koncentracjiryzykawal ut owego w poszczegO6lnych kategoriach | okat
Wart oSl jednostki uczestnictwa jest wyralOona w zgotych, je
w aktywa denominowane w walutach obcych, z a tpezyiywniep jgkN  na  we
inegatywnie zmianyj &kiris - -awmiwean w tprweyvesh dewi zowego. Zmiany kurs
wart oSl j edno,gakrk-i wnuicezle sthang &t w@a§ y wa | odsetek uzyskiwanycls przezdSubfunduszn d i
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa denominowang@Ww ut ach obcych bAdzie m
przez strategifn zawierania transakcji zabezpieczaj Ncych. I
instrument -wychbezpimecZa Ngowodowal wpgyw waha® kurs-w wal uf
Strategia ta moUe takUe znaczNco ograniczal stopfi zwrotu ze

denomi nowane sN aktdgmazgmbegoa sin wzglhn

Transakcj e zalgezpieczache, maj Nce na celu redukcjin ryzyka
niewypgacalnoSci partnera transakcji, kt -re zostagouopi sane
zabezpieczaj Maueagen(cryp .heAlgreds ¢ j. wal utowe transakcje wymiany
StruktufiwalutowNa k t y w- w i pzrozbeodvsitNazwei@ . poni Usza tabel a

Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi NzaGE

wskazaniem przypadk-w znaczNcej gawncent 43 433 55 424
poszczeg-lnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 2894 29

Nal eOnoSci 12 775

Skgadni ki lokat notowane na aktywnym r 40 527 54 615

Zobowi Nzani a - 5
Szczeg-gowa wartoSl| aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu w pod:
nro.

26
Odpowi edzialny za pr ow®mSesineFimteck Sp.20®. r achunkowych:



Subfundusz Caspar Stabilny
Roczngednostkowsprawozdanidinansowes p o r z Nd z o eddnia styczoi#@022raku do dnia31 grudnia2022roku

Ryzyko ptynnos$ci
Ryzyko pgynnoSci jest definiowane jako ryzyko, 8S0odkbwund:?
pieniiUnych niezbhindnych do wykonania swoich zobowi NzaE® w te
warunkach istotnie niekorzystnych dabfunduszu.

Z uwagi na fakt, iU jednostki uczdstenntwa pabiupkNsEuncdogh
odpowi edni ego pozi omu Srodk-w pienifAalnych or az codzienne
kierownictwo Towar zyst walokonkje okrEsbveejich analizt y pgynnoSci oraz
Subfundusznwest uj e w skgadni ki l okat o dudprjedmiotem obrotu Sxcaktywoycha z s k §
rynkach i kt-re charakteryzuj N sifd niskN pgynnoSci Nne | stni ej
skgadniak,wdlak kt -rych nie istnieje akdzyangwarnajekwamw wdhait ofa
moUe nie byl w stanie pdgpWhNieddpowhedai shnidafegakEolwi cznoSci
ryzyka kredytoweg emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieszad zbywani a

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 - Transakcje repo/seltbuy back oraz reverserepo/buys el | back, pozyczek papierow wal

1) Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Nie dotyczy.

3) Naleznos$ci z tytutu papierdédw wartosciowych pozyczonych c
opozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

4) Zobowigzania z tytutu papierdédw wartodciowych pozyczonych
opozyczkach papierdédw wartosciowych

Nie dotyczy.

Notanr8-Kr edyty i pozyczki

1) Informacje o zaci ggni etych i wykorzystanych przez Subfundusz kr
stanowi gcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wa
Nie dotyczy.

2y Informacje o wudzielonych przez wSkhwfowcn ceu sszt apoavy gzled ¢ h n@i ed
wiecej niz 1% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu
Nie dotyczy.
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Notanr9—Wal uty i réznice kursowe
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug wa
Na d 31 gudhia2022r oku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowag
denominowane VCAD, CHF, DKK, EUR, GBP, JPY, NOK, SEKiUSD Wart oSi powyUszych skgadni k.
zostaga przeliczona ngagsfgawegdupr Se 2 dNadedilikgidpiz2@arokil. gPol ski n

I. Aktywa 85 528 103 795
1) $Srodki pieninUne i ic - 3440 - 4501
CAD 42 137 - -
CHF 3 15 3 14
DKK 1 0 0 0
EUR 3 12 0 2
GBP 0 1 1 5
JPY 23 1 213 8
NOK 1 0 0 0
PLN 546 546 4472 4 472
SEK 1 0 0 0
UsD 620 2728 0 0
2) NaleUnoSci - 304 - 2276
CAD 1 4 - -
EUR - - 0 2
PLN 292 292 1501 1501
UsD 2 8 190 773
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skgadni ki lokat noto - 65 079 - 94 199
CAD 296 963 - -
DKK - - 631 390
EUR 267 1254 825 3796
GBP - - 157 863
JPY - - 50 816 1792
NOK 623 278 1161 535
PLN 24 552 24 552 39 584 39 584
SEK - - 1037 465
uUsD 8640 38 032 11 521 46 774
5) Skgadni ki l okat ni eno
rynku - 16 705 - 2819
PLN 16 705 16 705 2819 2819
6) Pozostage aktywa - - - -
11 Zobowi Nzani a - 294 - 5504
EUR - - 1 5
PLN 294 294 5499 5499
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2) Dodatni e i

uj emne r 6zni Sebfukduseus oxvgo dvnipe zzkpofdni Alodmtprzedstawi onym w

zest awi

eni

Akcje

3352

1221

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DgulUne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udziagy w sp- gk aodpoawi egrzdn

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy uczestnictwa emito
wsp-lnego inwestowania maj

Wi erzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne
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3) W przypadku funduszy, ktoérych aktywa sag wyceniane, a zobo
Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia spor

Aktywa Subfunduszu sN wycsenuasB ustabaweNwaRL&d. SSbhbénoddusz
izobowi Nzania w walucie obcej

CAD 3,2486 CAD - -
CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
DKK 0,6307 DKK 0,6184 DKK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
JPY 0,0333 JPY 0,0353 JPY
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
SEK 0,4213 SEK 0,4486 SEK
UsD 4,4018 UsSD 4,0600 uUsb

Nota nr 10— Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wujawniony od
przyjetego w bilansie Subfunduszu

2) Wozrost (spadek)ni ezreal i zowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfundus:

Skgadni ki |l okat notowane n34 4943 -9 644 2848 3668
Skgadni ki |l okat nienotowange - -918 - -54
Pozostage - - - -
Suma: 4943 -10 562 2848 3614

3) Wykaz wyptaconych przywumaddéw uz ea kz lyywdiwa nli ekpaitbl i cznych, w
funduszu z wuwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach

przychmidadwa na wartos$é aktywduwduszu wartos¢é¢ aktywoédw netto

Nie dotyczy

4) Wypt acone Sufocrhdbudsyzu, w podziale na pozycje przychodow z
lokat

Dochody osi Ngninte przez Subfundusz w wyni kuodsetkh konanyc|
powi ikszajN wartoSijaktywwwi Slbdbdpdwsedni o zwifkszaj N w
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wypgacania dochod-w Sub
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5) Zreal i zowany zysk (strata) weem zdboy cfiuan dlusskzaut $mrioedzkwiwg zpa reyn i ze
w jakim nie wynika on z transakcji, ktoérych rozliczenie g
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w ¢t

- zawartymitransakcjamiz byci a | okat, dla ktoéorych nie nastagpita jesz

- transakcj ami zami any papierow wartosciowych | ub praw n
rynku zorganizowanym

- transakcjami zamiany papierow wart os qizadwigtemobrétwnb pr aw me
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduspubdktcywdgwh zwigzane bezposSrednio ze zby!

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dlaTowarzystwa

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu wynagrodzeni
go wobec os-b trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytu
Subfunduszu,ine moUe byl winksze ni U 2%, w skali roku od Srednie
przez jednostki wuczestnictwa kategorii A w danym roku ora
aktyw-w net t oreZudwanych przesjedoostki ecpestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczago opgatn za za
2, 0% Sredniej wartoSci aktyww wysedhkoScSiublf,uthdd uSrzeud mirejz wid rat d

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo upravimipng o w okr esi e sprawozdawc:
poprzednimd o pobi erania wynagrodzenia zmiemmegoet & WysjokpS0ni @
wzrostem wartoSci aktyw-w netto na jednostknin uczestnictwa
2:30% MSCI World Index (MXWO) + 50% stopy referencyjnej NBP + 20% Federal Funds Target Rateer Bound

(FDTRFTRL).

Opgata za zarzNdzanie w okresie sprawozdawczym wyniosga:

stagja cznSl wynagrodzenia 1838 1996
zmi enna cziSI wynagrodzenia - -
Suma: 1838 1996

Notanr1l2-Dane p or 0 \edrostkech eczestnictwa

I. WartoSI aktyw-w netto na koni
lata obrotowe 85 234 98 291 51 995
1. WartoSl _aktyw-w netto na jed 131,41 140,34 132.44
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
.LWart oSl aktyw-w netto na poszc/{
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Kategoria A 131,51 140,49 132,83
Kategoria S 128,23 136,76 128,70
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

I nformacje npdamaerzigaglth dotyczagcych | at wubiegtych, ujetyc
okres sprawozdawczy.

Nie wystNpigy zdarzenia dotyicaNftiendamsowpmegagylwihe UNG yit @k we

I nformacje o znaczagcychyzgdardeanuabhéaywnive capéavezilapiph w
finansowym.

Od dnia 1 stycznia 2023 r .Subfundusaumi&do MSClia\igrifl Net ZotarRetercUSD b e n ¢ h ma
Index (NDDUWI) + 20% WIBOR 6M + 20% TBSP.Index + 30% Federal Funds TaRgeei Lower Bound
(FDTRFTRL).

Z dniem 1 stycznia 2023 r. zanii e ul e g gRo z ;i aAgaugatvuyTaspar Parasolowy FIO w zakresie

met odol ogi i naliczania wynagrodzenia zmiennego wi Subfund

dostosowania zapis-w statutu do Wytycznych Europejskieg
z dnia 3 kwietnia 2020 r . nfNadzoousginemspwegz aakcept owane przez

Zestawienie rdéznic pomiedzy damygsonymiwpawdiwoagwmi nwcopdawyz
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sj

Nie wystNpigy r-0Unice pomifdzy danymwp ar-ammyvwalymichw dsamr
finansowych auprzedn@p or zNdzonymi i opubli kowanymi sprawozdani ami
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3a) Zbiorcza wartosé aktywow i zobowigzan sklasyfi kowany
godziwej.

Aktywa
Akcje 24 028
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 274 - - - 274
Listy zastawne - - - - -
DuUne papiery wartof§ 25161 16 704 - 19,60% 41 865
Instrumenty pochodne - - - - -
Udziagy w sp-gkac

odpowiedzialnoSci N
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytudgy uczestnictwa ¢

instytucj el nwseps tlonveagnoi a 15 616 - - - 15 616

iedzibin za granicN

Wi erzytelnoSci -

Udzielone poUyczki pi -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Ni eruchomoSci -

Statki morskie -

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

Zobowi Nzani a -
Transakcje repo/sell-buy back -
Instrumenty pochodne -

poziom 1- cena z aktywnego rynku

poziom2-cena oOotrzymana przy zastosowani u modelbs ewywoevray ,n ew wk ts-pro
bezpoSredni |1 ub poSredni

pozom3-cena ustalona za pomocN modelu wyceny opartego o dane

16 704 19,60%

24 029

g h z
S

12

Na dzie® bilansowy gNczny udziag procentowy w aktywach nett
19.60%.

Ryzyka zwigzane ze sktadni kami | okat o wartos$ci godziwej nc:
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

- ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypgacal noSgoilubemitent

instrumentu rynku rpizerkiufi (bnreagkou, wpyowi@lzaayii @t ysd i rday udine tkiae z.
Wprzypadku papier-w dguUnych emi t owanych przez Skarb F
niewypgacal noScinymigN( bori Umsiziedzwwaigni dotyczNce emitenta

igwaranta papieru wartoSciowego lub instrumentu rynku pie

A wysoki poziom zadguUenia emitenta w stosunku do wartoSc

A wysoki poziotn zadguUenia emitenta w stosunku do wartoSci S
gospodarczej,

A sytuacja w branUy, w kt-rej dziaga emitent,

A sytuacja na rynku, na kt-rym dziaga emitent Il ub gwar ¢
koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

A sytuacja makroekonomiczna, ze s zpoped- Inmy mrwvwadkltiyd reing rtiee

przez niego pzykiychody, mar Oe i
Subfundusze ograniczaj N ryzywer tko @diydwyweh ppopd zkeNt e bwira rpya
ich emitenta | ub gwarant a. Sguly temu r-wnieO dywersyfi
wartoSciowe r-Unych emitent . w.
- ryzyko stopy procentowégjp ol ega na zmi ani e ocesnt afapri eorp-rpeypddRut Adiyganh U w
rynkowej stopy procentowej . W przypadku wzrostu st-p pt
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przypadku spadku st-p procentowych cena papier-wwwartoSci
wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest ni

oprocentowaniu, tym to ryzyko jest winksze. Czynni kami m
i spadek cen posiadanychgze subf undusze instrument-w ddguUnych sN w szc:
A wzrost inflacji (bieUNcej lub prognozowanej),
A wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
A spadek stopy oszczhndnoSci w gospodarce,
A negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytuacji fics
A wzrost st-p procentowych w innych krajach.
3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a pozi
przeniesien i stosowane przez jednostke zasadyawdtagpliaZni a, I

Zani knifncie aktywnego r
instrumentu przy jednoczesnymwy st ipow

DguUne papiery wartoSciowe 24 814 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wyceni a
por - wnywal nych

Pojawienie sin aktywneg
aktywa wycenianego na poziomie 2

DgulUne papiery wartoSciowe 25 495

Przeniesienia pomifAndzy poziomem 1 a poziomem 2 dokonywane
aktywno®dia rppymskwzeg-lnych skgadnik-w |l okat. Zasady oceny a
sN opisane w Nocie 1 do niniejszego sprawozdania finansowe

Transfery pomindzy pozi onmlanmianvea rztasiy8zdia2082soddtgrudeig202prr e z ent uj

Prezentacja wartoSci transfer-w pomindzy pozi omami, w tab
poprzedzaj Ncego transfer.

3c)Opi's techni ki (techni k)wyvwkyocreznyys toarnasez wd amyec ewe jeSs cniaocoweo S ci g o
regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na po

AKTYWA

Modele wyceny zbudowane
woparciu o metod
wykorzystuj Nce k
dyskontowe budowane w oparciu

0 kwotowania stawek rynku Kwotowania inst
pi eni i termengwegoioraz rynku pieninUne
fixingi k wot o wa @ terminowego, fixingi obligacji

DguUne papi er ypapiery komerFjoei (abligacje emitowane

przez emitent-w krajowych oraz EBI skarbowych Treasury BondSpot. | skarbowych Tresury BondSpot,

Model e wykor zys t|obserwowane ceny
instrument-w wyclinstrument - - w wy
ipor - wnywal nych ipor - wnywal nych
na rynkach giegd
pozagi edgdowych)
adekwatnego poziomu spreadu
wykorzystywanego w wycenie.
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Do dnia 1 grudnia 2021 roku Subf undgapozioms 2. dedelenaydenyiopartee mo d e |
bygy na metodzie zdyskontowanych przepgyw-w pieniinUnych ( D¢

Met ody oparte na DCF r-Uni N sin mindzy sobNspreagw. Modele m okr e
wykorzystuj N dane wegeéercwiosme Blodbesrelrewogyatl ankei)e zj ak notowania o

sguUONcych do budowy krzywej wol nej od ryzyka, oraz rynkowe
notowanych.

Mo d el pozwal ag na wycenBcpogbdméemweP tieparchui owadmane obser
danych obserwowalnych wycena miaga stricte ekspercki char al
3d)Uzgodni eni e bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartos$c

Stan na poczNtek okresu 1
Zwi nkszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakciji
Przychody z lokat
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwi Nzamé ezuphoimadani em
Dodatnie saldo r-Unic kursowych
Zmniejszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje sprzedaUOy

Wykupy _
Rozliczenia transakcjii-s pat a wi erzytelnoSci
Koszty

Koszty odsetkowe
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nieruchomoSci|
Koszty pozostage
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -
Stan na koniec okresu 1

PowyUsze ujawnieni e [stgzmiadoRarjkedoBlaguenia2@Ruokr es od

3e) Kwota tgygshpwhi strat aktywoéw sklasyfi kowanych na pozi omi

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku kwota g\
sklasyfi kowanych na poziomie 3 hizewoprchici i wartkaSagia gedzi wpe
niezrealizowanych zysk-w lub strat zwi Nzanych z aktywami
sprawozdawczego wynosiga O tysifncy zgotych.

3f) Opi s procesu wyceny wartmadcipogiodmi evej3 kleasayfcihkoawawsy
przeprowadzonego przez Fundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa instrumentu
wycenianego | ub instrument -w mpwmemwhywabdbywh, sivjiceamaa poban e
wartoSci godzi wej . W przypadku gdy dla wycenianego inst
wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomieh8 hierarc
wartoSci godzi wej

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godzi w
aktywéw sklasyfi kowanych na poziomie 3 wartos$ci godzi we|j

Brak wraUliwoSci ceny aktyw-w eBtasyfoidedwerjycwm =mnwi Nmdkai o
ostroUnoSci owyncEejyuswawamti®@®ci nominalnej z uwagi na brak
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4Dokonane korekty blteddédw podstawowych, ich przyczyny, tytul
na symapaagjf &owa i finans owaperagiiryemn codwn ocdréa zS uvyfruinkduzs zu (w zt)
a I nformacj a o] przypadkach informowani a uczestni kow o k o
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym miaga miejsce korekta wycen akt
kategorii S w dniach 8 grudnia2 0 grudnia 2022 r . oraz korekta wyceny w
uczestnictwa kategorii Aw dniu 23 glmi a 2022 r BGgNd zosta§ spowodowany r
dywi dendy od sp- gki Cenovus Energy w informacjach przeka:
WartoSlI aktyw-w netto na jedrnn WartoSl aktyw: worsdtktio urca ejsd
Data korektN korekcie
wyceny Kategoria A Kategoria S Kategoria A Kategoria S
2022-12-08 131.37 128.08 131.31 128.02
2022-12-09 130.20 126.94 130.13 126.88
2022-12-12 131.22 127.94 131.16 127.88
2022-12-13 132.02 128.72 131.96 128.66
2022-12-14 131.63 128.34 131.57 128.28
2022-12-15 131.92 128.62 131.85 128.55
2022-12-16 131.17 127.89 131.11 127.83
2022-12-19 130.47 127.21 130.41 127.15
2022-12-20 130.73 127.47 130.67 127.40
Nie wystNpigy przypadki zawieszenia wyceny aktyw-w nett
transakcje bygy rozliczane zgodnie z zasadami rynkowy mi
b) nformacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny
W okresie sprawozdawczym nie wystNpigy przypmidtwdlubzawi es ze
zawi eszenia w dokonywaniu wyceny aktyw-w netto na jednost
c) Ilnformacja o przypadkach nieroz| Bubfanelusa: a si e transakcji Z
W okresie sprawozdawczym nie wystNpi gy prSubimduszk i nierozli
55 W przypadku niepewnos$ci co do -m@ilsi wg&di nkepteywmwdswanizae
sprawozdanie finansowe zawierakoe kty z tym zwigzane; informacja powinna za
badz planowanych przez jednostke dziatan majagcych na cel u ¢
Na dbi E&nsowy opodpiganianspramdzzianfai®® ans owe go Subfundpseswno ®ii ecavydol

moUl i woSci kontynuowania dziagal noSci

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) I nformacje o certyfikatach
Nie dotyczy.

5c¢) I nformacje o dokonanych

Nie dotyczy.

i nwestycyjnych

o d Bubfen@uszu akt ual i zuj gcych

ni eopt acony

wart
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5d) Informacje o aktywachSubfu nduszu, w odniesieniu do ktoérych mingt ter mi
w regul owaniu odsetek Il ub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5¢e) I nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen iny

W okrese sprawozdawczym zidentigbwanychz o oL@ g nat ushnz e Ew i nwestycyjnych.

Limit: Il iczba przekr:

Statut Caspar Parasolowy FROVIII art.7 ust.1 7

Ustawa o funduszach inwestycyjnych art. 101 ust. 2 3

Na dzieE bilansowy 31 grudnia 2022 roku | imity inwestycy

30 grudnia 2022 roku Subfundusz nie naruszyg aktywnie 1|

2004 r.ofunduszachinwestyy j nych i zarzNdzaniu alternatywnymi fundusza
6 . I nne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym,
sytuaciji maj gt kowej, finansowdpgmianwyni ku z operacji Subfundu
Uj awnienia w zakresie aktualnej sytuacji geopolitycznej na
W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczninga sin inwazja rosyjska ne
Zgodni e z pol skim prawem fundusze inwestycyjneienpod| egaj
funkcjonowania, r-wnieU w przypadku wystNpienia ekstremalr
dostawc-w usgug dla funduszy, w tym depozytariuszy, kt-rymi
Zwracamy uwagfi, Ue wszelkiepkaeerhbbkNy swiwypmi ayze nmi Ikiutpamwm
papier-w wartoSciowych. Zmi any wartoSci akcji i obligacji
bezpoSredniego wpgywu na biznes sp-gek afmyynilUlajwdgy ac mai bws
przegoUy sin r-wnieUO na globalne wska¥niki makroekonomiczn

a tym samym wszelkie prognozowanie bardzo utrudnione.
W przypadku Funduszy zar zchhdcziaenlyicbhy Smyz epzo dokarsepSalri iT Ffla kSt. ,A.Ue n
w wifnkszoSci na rynkach zachodni e]j Europy oraz w USA.

Uj awni ania informacji zZzwi gzanych ze zroéwnowazonym rozwojem
informacji w jakim zakresie z apewni ono uwzgl ednienie aspektu $Srodowi skoweg
01.01.202231.122022

Fundusz nie jest produktem finansowym, Kkt-ry podlega ujawni
i Rady (UE) 2019/2088 zdni&2 | i st opada 2019 r. w sprawie ujawniania infor
w sektorze usgug finansowych (SFDR).

7.Pozostate informacje

Towarzystwo oblicza cagkowitN ekspozycjfi Subf ulBlistopadau zgodn |
2020 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prowadzeni
(Dz. U. z 2020 r., poz. 210%e zm) . Cagkowita ekspozycja Subfunduszu oblicza
wrozumigni u ww. rozporzNdzeni a.
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