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PROSPEKT INFORMACYINY

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r., pozycja 1896,
z pdzZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. z 2013 r., poz. 673 z pdzniejszymi
zmianami).

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu: Caspar Parasolowy FIO. Oznaczenia subfunduszy:

a) Subfundusz Caspar Akcji Europejskich,
b) Subfundusz Caspar Stabilny,
c) Subfundusz Caspar Globalny.

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Potwiejskiej 32,
61-888 Poznan. Adres strony internetowej: www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania

W papiery warto$ciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony w Poznaniu, dnia 20 czerwca 2012 r. i aktualizowany na dzienh:

27 lipca 2012r., 2 listopada 2012 ., 26 listopada 2012 r., 3 grudnia 2012 ., 25 stycznia 2013 r., 7 lutego 2013 r.,
31 maja 2013 r., 12 lipca 2013 r., 31 lipca 2013 r., 10 sierpnia 2013 r. (tekst jednolity), 26 sierpnia 2013 r.,
5 wrzesnia 2013 r., 27 wrzeénia 2013 r., 4 lutego 2014 r., 17 lutego 2014 r., 28 lutego 2014 r. (tekst jednolity),
4 kwietnia 2014 r. (tekst jednolity), 30 maja 2014 r. (tekst jednolity), 6 czerwca 2014 r. (tekst jednolity),
6 pazdziernika 2014 r., 31 pazdziernika 2015 r., 1 marca 2015 r. (tekst jednolity), 21 kwietnia 2015 r. 29 maja
2015 r. (tekst jednolity), 27 lipca 2015 r. (tekst jednolity), 13 pazdziernika 2015 r. (tekst jednolity), 30 listopada
2015 r., 4 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r. (tekst jednolity), 7 czerwca 2016 r. (tekst jednolity), 23 czerwca
2016 r., 14 lipca 2016 r. (tekst jednolity), 1 sierpnia 2016 r. (tekst jednolity), 12 sierpnia 2016 r. (tekst jednolity),
1 wrzesnia 2016 r., 4 grudnia 2016 r., 15 grudnia 2016 r., 20 stycznia 2017 r., 24 stycznia 2017 r., 10 marca 2017 r.
(tekst jednolity), 27 kwietnia 2017 r., 1 maja 2017 r. (tekst jednolity), 31 maja 2017 r. (tekst jednolity),
18 pazdziernika 2017 r. (tekst jednolity), 4 stycznia 2018 roku (tekst jednolity), 7 marca 2018 roku (tekst
jednolity), 11 marca 2018 roku (tekst jednolity), 14 maja 2018 roku (tekst jednolity), 16 maja 2018 roku
(tekst jednolity), 19 maja 2018 roku (tekst jednolity), 28 maja 2018 roku (tekst jednolity), 21 czerwca 2018
roku, 1 lipca 2018 roku, 1 marca 2019 roku (tekst jednolity), 27 marca 2019 roku, 28 maja 2019 roku (tekst
jednolity), 1 czerwca 2019 roku (tekst jednolity), 24 lipca 2019 r. (tekst jednolity), 19 sierpnia 2019 r. i 16
wrzesnia 2019 r. (tekst jednolity), 30 wrzesnia 2019 r. (tekst jednolity), 17 pazdziernika 2019 r.,13 stycznia 2020
roku (tekst jednolity) i 29 stycznia 2020 roku (tekst jednolity).

Ostatni tekst jednolity zostat sporzgdzony w Poznaniu w dniu 29 maja 2020 roku.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa.

Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziatajq te osoby.

Tomasz Salus — Prezes Zarzqdu,

Krzysztof Jeske — Wiceprezes Zarzqdu.

Wymienione wyzej osoby dziatajg w imieniu firmy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Potwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

3. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajq zadnych faktow
i okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
oftwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyinego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz. U. 22013 r., poz. 673 z pdzniejszymi zmianami), a takze, ze wedle najlepsze| naszej wiedzy nie istniejq, poza ujawnionymi
w Prospekcie Informacyjnym, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqey wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowgq
Funduszu.
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ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elekironicznej.

Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Poznah

Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan.

Numer telefonu: (61) 855 44 44

Numer faksu: (61) 855 44 33

Adres gtdwnej strony internetowej: www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@caspar.com.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 .

3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS:
0000387202.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokosé sktadnikéw kapitatu witasnego na ostatni dzien bilansowy.
Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2019 r. wynosita 2 317 047,26 zt, a wysoko$¢ poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu wtasnego wynosita:

— kapitat zaktadowy: 2 000 000 zt,
— kapitat z aktualizacji wyceny: 0 z,
— strata netto z lat ubiegtych: 168 465,10 zt,

— zysk netto: 485 512,36 zt.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej — posiadajgcym 98,75% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa jest Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu. Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 98,75% akcii, tj. 1 975 000 akcji, dajgcych 1975000 gtoséw na Walnym
zgromadzeniu Akcjonariuszy jest Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Potwiejskiej 32, 61-888
Poznan.

7. Imiona i nazwiska.

7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzqgdzie.
Tomasz Salus — Prezes zarzgdu,
Krzysztof Jeske — Wiceprezes zarzgdu.

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewodniczgcego.
Witold Pochmara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Litwic - Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Mizuro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Ptokarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzqdzajgcych Subfunduszem Funduszu.
Btazej Bogdziewicz
Piotr Rojda
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8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze
mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad

Tomasz Salus — Prezes zarzgdu
Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dia Uczestnikdw Funduszu.

Krzysztof Jeske — Wiceprezes zarzqgdu
Petni funkcje Prezesa zarzadu w spdtce F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkciji, ktére mogtyby miec
znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Rada Nadzorcza

Witold Pochmara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej spotki RDM Wealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie. Wiceprezes zarzgdu spotki
Profuturity sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Maciej Czapiewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Rafat Litwic — Cztonek Rady Nadzorczej
Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcii, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Maciej Mizuro — Cztonek Rady Nadzorczej
Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcii, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Rafat Ptokarz — Cztonek Rady Nadzorczej

Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

Zarzgdzajacy Funduszem

Towarzystwo zlecito Caspar Asset Management S.A. z siedzibq w Poznaniu zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi wszystkich
Subfunduszy wchodzgcych w sktad Funduszu.

Zarzgdzajgcymi Subfunduszami sg:

Btazej Bogdziewicz - doradca inwestycyjny, nr licencji 203. Petni funkcje Wiceprezesa zarzgdu, Dyrektora Inwestycyjnego oraz
Cztonka Komitetu Inwestycyjnego w Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. Nie petni innych funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Piotr Rojda — makler papierow wartosciowych, nr licencji 2898; doradca inwestycyjny, nr licenciji 540. Petni funkcje
zarzgdzajgcego w Caspar Asset Management S.A. Nie petni innych funkcii, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikdw
Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym. Caspar Prywatny 1
Fundusz Inwestycyjny zamkniety, ABJ Fundusz Inwestycyjny zamkniety, HETOKA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, PROFILAK Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacjq, ze szczegétowe informacje
o tej polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona
i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych,
w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w towarzystwie, sq dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona.

Towarzystwo nie jest znaczgcym towarzystwem inwestycyjnym w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzeh w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych, stgd Towarzystwo zdecydowato sie odstgpi¢ od stosowania niektérych wymogdéw dotyczgcych
wynagradzania z uwagi na ich nieadekwatnos$¢ do skali i charakteru dziatalnosci.

Towarzystwo przyjeto w ramach regulaciji wewnetrznych Polityke wynagradzania zarzgdu, Polityke wynagradzania Rady
Nadzorczej, Polityke wynagradzania kluczowych osdb.
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Przyjete Polityki wynagradzania sq elementem sktadowym funkcjonujgcych w Towarzystwie zasad zarzqdzania opartych na kulturze
korporacyjnej, na ktérg sktadajq sie wartosci etyczne i kompetencje oséb zarzqdzajqcych i nadzorujqcych, przejrzyste struktury
organizacyjne, zakresy uprawnien i odpowiedzialnosci, kanaty informacji, mechanizmy kontrolne oraz system zarzqdzania ryzykiem.
Polityki wynagradzania stosowane w Towarzystwie podlegajg regularnemu przeglgdowi i ocenie Rady Nadzorczej, a wysokos¢
catkowitych wynagrodzen wyptaconych osobom im podlegajgcym, sq ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa oraz rocznym sprawozdaniu Funduszu bedgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym. Dokumenty polityk
wynagradzania stosowanych w Towarzystwie udostepnione sq na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.caspar.
com.pl w zaktadce ,Dokumenty funduszy”. Na zgdanie Uczestnika Funduszu dokumenty te mogq by¢ udostepnione bezptatnie
takze w formie papierowe;.
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ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony, czas trwania
Funduszu.
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 lipca 2012 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie w dniu 22 pazdziernika
2012 roku pod numerem RFi 796.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Subfundusze.

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie, a Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na warunkach
przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyinych, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposrednio lub za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sq z doktadnosciq do jednej dziesieciotysiecznej
jednostki.

Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa. Jednostki Uczestnictwa nie sq
oprocentowane. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S réznigee sie rodzajem i wysokoscig pobieranej optaty za
zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

a) podlegajq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3.123.3. niniejszego Prospekiu,

b) podlegaijq optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.1.
i123.4.1,,

¢) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

d) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych
(tysigc ztotych) lub 250 euro (dwiescie pie¢dziesigt euro), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych) lub 25 euro
(dwadziescia pie¢ euro).

Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

a) podlegaiq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w pkt 18.3, 23.3 i 43.3 niniejszego Prospektu,

b) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.4.3
i118.4.4,23.4.3123.4.4,43.4.1i143.4.2,

c) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

d) wysokoé¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000 ztotych
(tysigc ztotych) lub 250 euro (dwiescie pie¢dziesigt euro), kazda nastepna wptata wynosi 100 ztotych (sto ztotych) lub 25 euro
(dwadziescia pie¢ euro).

3.2. Informacja o podziale Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa dowolnej kategorii mogq zosta¢ podzielone. Podziat Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu jest
dokonywany na réwne czeéci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartoéci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.
Statut Funduszu okresla sposéb dokonywania ogtoszeh o zamiarze dokonania podziatu.

3.3. Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg
dziedziczeniu i mogq by¢ przedmiotem zastawu.
Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany
na zgdanie: osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$é poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do warto$ci nieprzekraczajqcej kosztéw urzqdzenia
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pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
osoby, ktérqg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartoéci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $mierciq Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajqcej tqcznej wartoéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, a takze wyptaci¢
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu.
4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.
4.1. Towarzystwo zarzqdzajgc Funduszem dziata niezaleznie, ze szczegdinym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

4.2. Uczestnikom Funduszu przystugujg prawa okreslone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i postanowieniami Statutu
Funduszu. W szczegolnodci fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw, ktérzy
zazqdali odkupienia tych jednostek, po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie wszystkich Subrejestrow w Dniu Wyceny. Ponadto, na zasadach okre$lonych w Prospekcie
Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyinych Uczestnikowi przystugujg prawa wskazane w pkt 4.3.

4.3. Uczestnik Funduszu ma prawo do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,
d) dokonywania Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu,
e) dokonywania Konwersji,
f) ustanowienia petnomocnikéw,
g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
h) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,
i) otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
i) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacii dla Inwestoréw oraz sprawozdarn finansowych Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

k) otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjq Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa
sq zapisane w Subrejestrze,

) zgtoszenia reklamacji dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie
czynnosci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 dni od dnia przyjecia reklamacji; w przypadku wydtuzenia terminu
rozpatrywania reklamacji Uczestnik Funduszu zostanie powiadomiony o przyczynach przedtuzenia terminu i nowym terminie
rozpatrzenia reklamacii,

m) posiadania Wspélnego Rejestru Matzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzenskim i ustawowej wspélnosci majgtkowej matzenskiej,
n) ztozenia zapisu na wypadek $mierci.

Uczestnik moze wyrazi¢ zgode na doreczenie potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy uzyciu
innego no$nika informacii niz papier, w innych terminach lub przekazywanie za pomocqg poczty elektronicznej. Jezeli Uczestnik
wyrazi takq wole, a Fundusz udostepni takg mozliwo$é:

a) potwierdzenie zostanie sporzqdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz lub
b) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztq elektroniczng, co ma skutek wystania pocztq lub
c) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie WWW, co ma skutek wystania pocztq.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ utworzenia nastepujgcych Subfunduszy: Caspar Akcji
Europejskich, Caspar Stabilny oraz Caspar Globalny.

5.1. Wptaty do Funduszu i Subfunduszu.

Whptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S. tgczna wysoko$¢ wszystkich wptat
do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych). tqczna wysokoséé¢ wptat do kazdego z Subfunduszy
nie bedzie nizsza niz 250 000 ztotych (dwieécie pie¢dziesiqt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokonywane na wydzielony
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro, kwota w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego ztotego do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptat w postaci papieréw wartoéciowych stosuje sie odpowiednio postanowienia pkt 6.2.13.-6.2.20. niniejszego Rozdziatu.
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5.2. Osoby uprawnione do ztozenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zosta¢ ztozone réwniez przez Towarzystwo.

W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnoé¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej
petnomocnikéw,

b) w przypadku osoby fizycznej niemajqcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytqcznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuiczego przedstawiciel
ustawowy nie moze dokonywa¢ czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzqdu,

c) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnosci do czynnosci prawnych — przez te osobe za zgodq jej przedstawiciela
ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym
zzastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekunczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajgcych
zakres zwyktego zarzqdu ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne;
zobowiqzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

5.3. Cena Jednostki Uczestnictwa oraz wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S wynosi 100 ztotych (sto ztotych).
Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).

Miejsce i termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach i zasadach przyjmowania zapiséw oraz wptat
Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. Przyjmowanie
zapiséw rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw
lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone zapisy na kwote wynoszqcq lub przekraczajgcq
tqcznie 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych terminéw uptynie wczesnie;.
O zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.

W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy, po utworzeniu Funduszu, przyjmowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogtoszeniuv Towarzystwa o rozpoczeciu
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wczesniej jednak niz w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu
wejécia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta wymagana. Termin przyjmowania zapiséw wynosi 2 miesigce
i moze by¢ skrécony decyzjg Zarzgdu Towarzystwa na zasadach okreslonych w Statucie.

Minimalna tgczna wysokoé¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 250 000 zt (dwiescie piec¢dziesigt tysiecy ztotych).

Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu powinna ztozy¢ wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Whptaty sq dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Funduszu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba
dokonujgca zapiséw.

5.4. Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjimowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii przypadajgcych na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego wniosek o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.5. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne

lub
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2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub
3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu

— zwraca wptaty do Funduszu, w tym przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych wraz z wartosciq
ofrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki Towarzystwa
u Depozytariusza do dnia wystqpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3 powyzej, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:
— Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w punktach 5.1. 1 5.4. lub

— przed uptywem 6 miesiecy, liczqc od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysoko$¢ wptat do
Funduszu nie osiggnie ww. kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie
14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wptat, w tym przeniesie prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, powiekszonych o wartoé¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania
zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

6. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa, Zamiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i spetnienia §wiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa.

6.1. Sposdb i szczegdtowe warunki realizacji zlecen:
Kolejnos¢ realizacii zlecen:

6.1.1. W pierwszej kolejnoéci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, tj. ustanowienia/odwotania petnomocnictwa,
ustanowienia/odwotania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia/odwotania osoby uposazonej, dokonania zapisu na wypadek $mierci, zmiany danych, zmiany rachunku
bankowego.

6.1.2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane sg
w nastepujqgcej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersji, zlecenie Zamiany,
zlecenie Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia.

6.1.3. Zlecenia tego samego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczqce tego samego Subrejestru, realizowane sq
w kolejnosci losowe;.

6.1.4. W ramach Subrejestrow prowadzonych dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim zlecenia realizowane bedq
w kolejnosci i na zasadach okreslonych w pkt 6.1.1.- 6.1.3., chyba ze jeden z matzonkéw najpoézniej w chwili sktadania zlecenia
przez drugiego matzonka zgtosi swoj sprzeciw.

6.1.5. W sytuacji, o ktérej] mowa powyzej, zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia
obojga matzonkéw lub przedtozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

6.1.6. Dyspozycje ustanowienia/odwotania petnomocnictwa Fundusz realizuje w Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat dyspozycje ustanowienia/odwotania petnomocnictwa.

6.2. Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz wysoko$é optat z tym zwigzanych.
6.2.1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

6.2.2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa osobom fizycznym, prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym
osobowosci prawne;.

6.2.3. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ ztozone:
a) bezposrednio Funduszowi,
b) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
c) za pomocq elektronicznych no$nikéw informaciji (w tym Internetu),
d) telefonicznie,

e) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym
charakterze.

6.2.4. Uczestnik Subfunduszu, na rzecz ktérego otwarto Subrejestr, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty $érodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu. Formularz przelewu winien zawiera¢, poza kwotq $rodkéw pienieznych,
numer Rejestru lub Subrejestru oraz wskazanie kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.2.5. Osoba, ktéra przekazata dane, niezbedne do otwarcia Subrejestru oraz wyrazita zgode na brzmienie regulaminu
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$wiadczenia ustug za posrednictwem elektronicznych nognikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie, moze nabywa¢
Jednostki Uczestnictwa wybranej kategorii poprzez przelanie $rodkéw pienieznych na wskazany przez Subfundusz rachunek
naby¢ Subfunduszu u Depozytariusza.

6.2.6. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonywane w ztotych polskich oraz w euro. Przyjmowanie wptat
w euro jest zalezne od mozliwoséci technicznych Dystrybutoréw, ktérzy sq uprawnieni do przyjmowania wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. W sposéb wskazany w § 8 ust. 1 pkt 7 Rozdziatu | Statutu Fundusz bedzie informowat o mozliwosci
sktadania zlecen nabycia i odkupienia w euro za posrednictwem poszczegélnych Dystrybutoréw, o wykazie Dystrybutorow
uprawnionych do przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz o zmianach w tym zakresie.

6.2.7. Minimalna pierwsza wptata do Subfunduszu w ztotych polskich wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych), a kazda kolejna
— 100 ztotych (sto ztotych). Minimalna pierwsza wptata do Subfunduszu w euro wynosi 250 euro (dwiescie pig¢dziesigt euro),
a kazda kolejna — 25 euro (dwadziescia pieé euro).

6.2.8. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w kwocie doktadnie odpowiadajgcej kwocie zlecenia,
bezposrednio w placéwce przyimujqcej zlecenia albo na wskazany rachunek Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem.

6.2.9. Po otwarciu kazdego Subrejestru przypisywany jest do niego indywidualny numer rachunku bankowego nalezgcego do
Subfunduszu, stuzqcego do dokonywania kolejnych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze.
Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata dokonana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana wytgcznie za
pomocqg powyzszego numeru rachunku, jest rownoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przeliczana na Jednostki Uczestnictwa
wybranej kategorii w terminach i na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

6.2.10. W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czeséci Jednostek Uczestnictwa, o ile od Dnia Wyceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do Dnia Wyceny nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie
optaty dystrybucyjnej. Zwolnienie od optaty dystrybucyinej, zwigzane z dokonaniem Reinwestycji w ramach Subfunduszy,
przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

6.2.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika przewidziane
przepisami prawa.

6.2.12. Postanowienia punktéw 6.2.10. i 6.2.11. stosuje sie odpowiednio do tych Uczestnikéw, od ktérych Fundusz odkupit
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bqdz jedynie ich czes¢.

6.2.13. Przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa obok srodkéw pienieznych mogg by¢ jedynie papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim.

6.2.14. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery warto$ciowe okre$lone w pkt 6.2.13. jest zgoda
zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w zamian za papiery wartosciowe w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku przez zainteresowanego, w formie
pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartoéciowych w ocenie Towarzystwa:

a) mogtaby niekorzystnie wptyngé¢ na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
b) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszy,
c) bytaby niezgodna z politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

6.2.15. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw wartoéciowych oraz nie bedzie zawiera¢
umoéw opiewajgcych na papiery wartoéciowe i prawa majgtkowe, ktére mogtyby doprowadzi¢ do naruszenia zakazéow
okreslonych w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone papiery wartosciowe i wierzytelnosci
oraz zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okreslone w Ustawie papiery warto$ciowe, wierzytelnoéci pieniezne
i prawa majgtkowe. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach warto$ciowych mogq by¢ zbierane
takze w ramach zapiséw.

6.2.16. Towarzystwo wyraza zgode, jezeli papiery warto$ciowe spetniajg warunki okre$lone w punktach 6.2.13. i 6.2.17.
Zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréow wartoéciowych w iloéciach, rodzajach i nazwach, ktére mogg by¢ wniesione
do Funduszu. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartoéciowych ich wartoé¢ okresla sie na dzien zapisania na
rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu wydzielonym dla danego Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza,
zgodnie z zasadami wyceny okre$lonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu. W przypadku gdy
wptata nie spetnia wymogéw minimalnej wptaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwtocznie zwraca papiery wartoéciowe.

6.2.17. Wptaty w tej formie (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa) nie mogq naruszaé
postanowien Statutu dotyczqceych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, w tym postanowien dotyczqgcych przedmiotu
lokat, a takze kryteriéw doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo moze odmowi¢ zgody w przypadku, jezeli zachodzityby
uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw warto$ciowych.
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6.2.18. W przypadku wpfat w papierach warto$ciowych przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi w oparciu o waznie
zfozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, joka
przypada za wptate do Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza,
za okres od dnia zapisania papieréw wartoéciowych na rachunku papieréw warto$ciowych Towarzystwa prowadzonym przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6.2.19. Nie przewiduje sie wptat do Funduszu w innych papierach wartosciowych niz zdematerializowane. Warto$¢ wptaty nie moze
by¢ mniejsza niz 1 000 000 ztotych (jeden milion ztotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na nizszq warto$é. Warto$é wptaty
jest ustalana wedtug stanu z dnia ztozenia wniosku, przy zastosowaniu zasad wyceny, okreslonych w pkt 13. niniejszego Prospektu.

6.2.20. W przypadku wniesienia papieréw warto$ciowych bez zgody Towarzystwa papiery zostang zwrécone na rachunek
papieréw wartoéciowych, z ktérego zostaty wniesione.

6.2.21. Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, ktérej wysoko$é¢ okreslona jest osobno
dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w punktach 18.3., 23.3. i 38.3. niniejszego Prospektu.

6.2.22. Osoby pozostajgce w zwigzku matzefAskim mogqg nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj Wspélny Rejestr Matzenski
zgodnie z zasadami okre$lonymi w punktach ponizszych.

6.2.23. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajqcy Jednostki Uczestnictwa na swéj Wspdlny Subrejestr Matzenski, sktadajg
o$wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolnoséci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich Wspélny Subrejestr, wszystkich uprawnien
zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich
nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia Konwersji,
Zamiany, Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie
wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

c) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnosciq ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi
z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor
zastosuje sie wylgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw lub orzeczenia sqdu,

d) wyrazeniu zgody na wytqczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych
petnomocnikéw zlecen, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6.2.24. Ponadto matzonkowie zobowigzani sq do:

a) wskazania wspolnego adresu matzonkéw, na kitéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélno$ci majgtkowe.

6.2.25. Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu, w sposéb wskazany
przez Fundusz, dodatkowych informacji, pozwalajgcych na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajgcej w jego
imieniu, wymaganych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 455, z pézniejszymi zmianami). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych
zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

6.2.26. Uczestnikami Funduszu mogq by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat w dniu przystgpienia
do Funduszu, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniv 13 lat za zgodg
przedstawiciela ustawowego.

6.2.27. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw.

6.2.28. Postanowienia powyzsze, dotyczqce oséb matoletnich ponizej 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat, majq odpowiednio zastosowanie do oséb
ubezwtasnowolnionych czeéciowo.

6.3. Sposéb i szczegbétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz wysoko$é optat z tym zwigzanych.

6.3.1. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ ztozone:
a) bezposrednio Funduszowi,
b) za posrednictwem podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
c) za pomocq elektronicznych nos$nikéw informaciji (w tym Internetu),
d) telefonicznie,

e) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku o podobnym
charakterze.
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6.3.2. Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone
przepisami prawa oraz wskazanie kategorii odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Z zastrzezeniem obowiqzujgcych przepiséw prawa, z zastrzezeniem postanowien dotyczqcych blokady Rejestru lub
Subrejestru oraz z zastrzezeniem pkt 6.3.4., wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuije
wytgeznie:

a) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez firme inwestycyjng,
nalezqcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

b) poprzez pozostawienie $rodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry przyjgt
zqdanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieniezne pochodzqce
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.3.4. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na ktéry nalezy dokona¢
przelewu $rodkéw pienieznych pochodzgeych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéry to nie nalezy do Uczestnika ani jego
przedstawiciela ustawowego, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowa¢ przed realizacjg wyptaty $rodkéw pienieznych, czy
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na kiéry nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw pienieznych pochodzgcych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego), po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika
rachunku bankowego bqdz rachunku pienieznego nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

6.3.5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty §rodkéw pienieznych pochodzqcych z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego bqd? rachunku pienieznego nalezqcego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

6.3.6. Fundusz jest zobowiqzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie z zasadami wskazanymi
w pkt 8.1. i 8.2. niniejszego rozdziatu, od tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia.
Fundusz dokonuje wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wedtug dyspozycji Uczestnika — w walucie polskie;.

6.3.7. W sposob wskazany w § 8 ust. 1 pkt 7 Rozdziatu | Statutu Fundusz bedzie informowat o mozliwosci sktadania zlecen
nabycia i odkupienia w euro za posrednictwem poszczegdlnych Dystrybutoréw oraz o zmianach w tym zakresie.

6.3.8. Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje:
a) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo okreslonej ich liczby, jednak nie mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie
okreslona kwota $rodkéw pienieznych brutto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysigc ztotych) — w przypadku
odkupienia w ztotych, albo nie mniej niz 250 euro (dwiescie pie¢dziesigt euro) — w przypadku odkupienia w euro,

c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby, wskutek odkupienia ktérych uzyskana zostanie
okreslona kwota $rodkéw pienieznych netto, nie mniej jednak niz 1 000 ztotych (jeden tysigc ztotych) — w przypadku
odkupienia w ztotych, albo nie mniej niz 250 euro (dwiescie pie¢dziesigt euro) — w przypadku odkupienia w euro.

Zlecenia odkupienia opiewajqce na nizszq kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nie bedq realizowane.

6.3.9. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kwota okreslona w tym zleceniu jest w Dniu
Wyceny wyzsza niz ofrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od wartosci
salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 (sto ztotych) lub 25 euro (dwadziescia pie¢ euro),
odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.3.10. W przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rozni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

6.3.11. Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane wedtug jednej z ponizszych metod rozchodowania, z zastrzezeniem iz wybor
okreslonej metody przez Uczestnika jest uzalezniony od mozliwosci technicznych Dystrybutoréw:

a) FIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej,
b) HIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie,
c) LIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najpdznie;.

6.3.12. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po 120 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego Subrejestru, bqdz na pisemne zqgdanie Uczestnika.

6.3.13. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna, ktérej wysokos$¢ okreslona jest
osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w pkt 18.3., 23.3., 38.3. niniejszego Prospektu.

6.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.
Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie istnieje mozliwo$¢ Konwersii.
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6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu danego
Funduszu i Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu oraz wysokoéé optat z tym zwigzanych.

6.5.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu polega na
ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem
zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze by¢
dokonana réwniez pomiedzy réznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa w ramach Subfunduszu, jezeli w odniesieniu do
danego Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii.

6.5.2. Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek ztozenia zlecenia Zamiany nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.
6.5.3. Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje:
a) Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub okreslonej liczby jednostek, nie mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa,

b) Zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 1 000 ztotych brutto (jeden tysigc
ztotych) lub 250 euro brutto (dwiescie piec¢dziesiqt euro), w przypadku Zamiany powodujgcej otwarcie nowego Subrejestru,

) Zamiany Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 1 000 ztotych netto (jeden tysigc
ztotych) lub 250 euro netto (dwiescie pie¢dziesigt euro) ), w przypadku Zamiany powodujgcej otwarcie nowego Subrejestru,

d) Zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 100 zt brutto (sto ztotych) lub 25
euro brutto (dwadziescia pie¢ euro), w przypadku Zamiany na istniejgcy Subrejestr,

e) Zamiany Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote $rodkéw pienieznych, nie mniej niz 100 zt netto (sto ztotych) lub 25
euro netto (dwadziescia pie¢ euro), w przypadku Zamiany na istniejgcy Subrejestr.

Zlecenia Zamiany opiewajgce na nizszq kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nie bedq realizowane.

6.5.4. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kwota okre$lona w tym zleceniu jest w Dniu Wyceny
wyzsza niz otfrzymana z Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru lub rézni sie od wartosci salda
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 100 ztotych (sto ztotych) lub 25 euro (dwadziescia pig¢
euro), odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

6.5.5. W przypadku gdy ilos¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu Zamiany jest wyzsza od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego salda o mniej niz 1 Jednostke Uczestnictwa, zlecenie Zamiany
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

6.5.6. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrédtowym oraz liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

6.5.7. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym
poprawne zlecenie Zamiany zostato dostarczone do Agenta Transferowego.

6.5.8. Towarzystwo dqgzy do realizacji zlecenia Zamiany w terminie wskazanym w 6.5.7., przy czym okres miedzy ztozeniem
zlecenia Zamiany a chwilg dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

6.5.9. Zamiana kategorii Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili odzwierciedlenia na Subrejestrze Uczestnika zmienionej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana kategorii Jednostek Uczestnictwa dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Subrejestrze.

6.5.10. Zamiana kategorii Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym
poprawne zlecenie Zamiany kategorii Jednostki wptyneto do Agenta Transferowego.

6.5.11. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w 6.5.10.,
przy czym okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa a chwilg dokonania zamiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

6.5.12. W przypadku gdy Zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu/funduszu o wyzszej stawce optaty dystrybucyinej,
pobierana jest wyréwnujgca optata dystrybucyina wedtug stawki, bedqcej réznicg wysokosci stawki optaty dystrybucyinej
stosowanej w Subfunduszu/funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Zamiana lub Konwersja i wysokosci stawki
w dotychczasowym Subfunduszu/funduszu.

6.5.13. W przypadku gdy Zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty dystrybucyijne;j,
wyréwnujqca optata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6.5.14. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Zamiany lub Konwersji, o ktérej mowa w pkt 6.5.6., nie podlegajq optacie
wyréwnuijgcej przy kolejnych Zamianach lub Konwersjach. W przypadku Zamiany lub Konwersiji optaty manipulacyjnej nie pobiera sie.

6.5.15. Stawka optaty wyréwnawczej okreslona jest odpowiednio w pkt 18.3., 23.3., 38.3. niniejszego Prospektu.

6.5.16. W przypadku dokonywania Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu, nie wystepuie
optata wyréwnujgca.
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6.6. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszy.

6.6.1. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po Dniu Wyceny,
w ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestnictwa.

6.6.2. Wyptata srodkéw pienieznych moze nastgpi¢ pézniej niz nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym zostaty
odkupione Jednostki Uczestnictwa, z powodu opéznien w rozliczeniu transakcji dotyczqcych sktadnikéw lokat Subfunduszu
oraz z powoddw technicznych zwigzanych z wyptatq $rodkéw pienieznych.

6.6.3. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie w formie przelewu
bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny nalezgcy do Uczestnika lub do rgk wtasnych Uczestnika.

6.6.4. 7 uwagi na prowadzone przez Subundusze polityki inwestycyjne, w wiekszosci zaktadajgce lokowanie przewazajgcej
czesci Aktywow Subfunduszu w akcje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia
realizowana jest niezwtocznie.

6.6.5. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskie;.

6.7. Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej
Wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Spetnienie $wiadczeh naleznych z tytutu nieterminowych realizacji
zlecen Uczestnikéw Funduszu.

6.7.1. Nieterminowa realizacja zlecen.

6.7.1.1. W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia zbycia Jednostek Uczestnictwa, tj. w przypadku realizacji zlecenia
pézniej niz w terminach wskazanych w pkt 8.1. niniejszego Prospektu, Towarzystwo, Dystrybutor albo Agent Transferowy,
w zalezno$ci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze byé¢ przypisana wina za opdzniong realizacje zlecenia, dokona
nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr w liczbie odpowiadajgcej poniesionej przez Uczestnika stracie.

6.7.1.2. W przypadku nieterminowej realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 1. w przypadku realizacji zlecenia
poézniej niz w terminach wskazanych w pkt 8.2. niniejszego Prospektu, Towarzystwo lub Dystrybutor albo Agent Transferowy,
w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze by¢ przypisana wina za opéznionqg realizacje zlecenia, pokryje
roznice w wartosci wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

6.7.1.3. Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opéznieniu realizacji zlecenia oraz niedochowanie
nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. Wyptata $wiadczenia jest wytqczona,
w przypadku gdy powodem nieterminowej realizacji byto dziatanie sity wyzsze;.

6.7.2. Btedna wycena.

6.7.2.1. W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie na
Rejestr dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie, stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
bytaby nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii a liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytq w rzeczywistosci. W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ktéra
byta nizsza od prawidtowej, Towarzystwo doptaci réznice do Subfunduszu.

6.7.2.2. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo
doptaci réznice do Subfunduszu. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zrealizowane wedtug btednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ktéra byta nizsza od
prawidtowej, Uczestnicy ci otrzymajg na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny wskazany w zleceniu odkupienia
wyréwnanie stanowiqce réznice pomiedzy kwotq, jakg otrzymaliby, gdyby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowei
Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, a kwotq ofrzymang w rzeczywistosci.

6.7.2.3. W przypadkach, w ktérych zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane wedtug btednej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, w celu wyréwnania szkody poniesionej przez Uczestnika podczas
realizacji zlecenia uwzgledniane sq powyzsze zasady dotyczqce zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

7. Czestotliwo$é zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastgpi zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki.

8.1.1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wptate.

8.1.2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wptata
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$rodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa wptyneta na rachunek naby¢ Subfunduszu lub — jesli poprawne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku naby¢ Subfunduszu — po
WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.

8.1.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym w pkt 8.1.2., przy czym
okres miedzy dniem, w kiérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i uznania
rachunku naby¢ Subfunduszu, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzgeych obstugi kasowej — dniem
ofrzymania $rodkéw pienieznych przez Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

8.1.4. Wptaty dokonywane na realizacje zleceh nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek nabyé¢ Subfunduszu
w tym samym dniu, realizowane po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyjgtkiem sytuacji, gdy jest fo pierwsza wptata
i Agent Transferowy nie otrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu — w takim przypadku
poprawne zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym dniu, realizowane sq po
WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny.

8.1.5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt 8.1.3.,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacii o braku jego realizacii.

8.1.6. W przypadku wptaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartoéciowych okreslonych w pkt 6.2.13. zbycie tych
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym te papiery warto$ciowe
zostaty zapisane na rzecz Subfunduszu na rachunku papieréw wartoéciowych lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie
obowigzujqcych przepiséw prawa, jednak nie pézniej niz w ciggu 7 dni od dnia ich zapisania.

8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia.

8.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii i kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych jednostek.

8.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym poprawne
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.

8.2.3. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym 8.2.2., przy czym okres
miedzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie
moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

8.2.4. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt 8.2.3.,
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika niezwlocznie po powzieciu informacii o braku jego realizaciji.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym
Warto$é Aktywédw Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut
Funduszu przewiduje takqg mozliwosé.

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9.1.1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotne| czesci Aktywédw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

9.1.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych
Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

9.2.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

— w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazqdano, stanowi
kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeéci Aktywédw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
9.2.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje:

— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy
jednak 2 miesiecy,

— Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

9.2.3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

10. Okreslenie rynkéw, na ktérych sq zbywane Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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11. Informacje na temat obowiqzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowiqzujgcych
przepiséw, w tym informacije, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiqze sie konieczno$é uiszczania podatku
dochodowego.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zawarte w niniejszym punkcie dane dotyczgce obowigzkéw podatkowych majq charakter ogélny i zamieszczone zostaty wytgeznie
w celach informacyjnych.

11.1. Opodatkowanie Funduszu.

Z uwagi nafakt, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa prawna — art. é ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;j,
z wyjgtkiem spoétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej (procz spétki komandytowo-akeyjnej), dochody tych podmiotéw z tytutu
udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedq opodatkowane na zasadach okre$lonych w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Dochody oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych,
a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszq sie réwniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu bedqcych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sq osoby, ktérych
dotyczq umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitq Polskg. W celu ustalenia
szczegbtowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcq podatkowym.

W przypadku oséb fizycznych dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sq zryczattowanym podatkiem
dochodowym o stawce 19%. Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartosé Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgeych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny bedzie dostepna
najpdzniej w nastepnym dniu roboczym do godziny 21:00 na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl, telefonicznie oraz u Dystrybutoréw z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od
Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajgcych na termin publikacii,
publikacja Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii dokonana zostanie niezwtocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii publikowana jest na stronie
internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywdéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
Fundusz politykq inwestycyjng.

13.1. Wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiqzan i wyniku z operaciji.
13.1.1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.

13.1.2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu
oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartoéci zobowiqzah Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oroz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

13.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz wartoéé zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow
Aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci Aktywéw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

13.1.4. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala sie, pomniejszajgc Warto$é¢ Aktywédw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

13.1.5. Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywéw Subfunduszy.

13.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoséci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

13.1.7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uimowanymi zgodnie z pkt 13.1.6.
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13.1.8. Nabyte sktadniki lokat uimuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

13.1.9. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem pkt 13.4.1.1 13.4.2., wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaie sie jako
pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweij, najwyzszej biezqcej wartoéci ksiegowe;.

13.1.10. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;,
z zastrzezeniem pkt 13.3.2. ppkt 1. oraz pkt 13.4.1., 13.4.2., 13.4.4. i 13.4.5. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie kursy dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

13.1.11. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq
odrebnie dla Subfunduszu.

13.1.12. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;.

13.2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

13.2.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedq nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgj,

4) prawa poboru,

)
)
)
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,
9) certyfikaty inwestycyine,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne —w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg,
11) Instrumenty Rynku Pienieznego,
12) inne papiery wartoéciowe inkorporujqce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji,
13) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.
13.2.2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.2.1. notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny

jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

13.2.3 Jezeli na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 13.2.2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 13.2.5.

13.2.4 Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania fransakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z metodami
okredlonymi w pkt 13.2.2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 13.2.5.

13.2.5 W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 13.2.3 1 13.2.4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

2) jezeli dla udziatowych papierdw wartoSciowych niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w ppkt 1),
a na aktywnym rynku dostepne sq ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza
sie sredniqg arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytqcznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne, Srednia arytmetyczna jest zaokrgglana na ilosci miejsc po przecinku z jakg
prezenfowane sq ceny na danym rynku aktywnym,

3) dtuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych nie zawarto zadnej fransakcji wycenia sie na podstawie kursu BGN
(Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu — BVAL (Bloomberg Valuation);
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4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2) i 3), to do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w ppkt. 1) - 4) to stosuje sie wycene w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

13.2.6 W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granicq kryterium wyboru rynku gtdwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem
gtownym jest ten rynek.

13.2.7.W przypadku, gdy w trakcie badanego miesigca kalendarzowego na aktywnym rynku nie wystgpit obrét na danym
sktadniku lokat , to uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny i zaczyna sie stosowac
zasady jak dla papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt. 13.2.6 ppkt.4).

13.28. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 13.2.6 ppkt 2 to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotdow z poszczegdlnych rynkdéw od dnia rozpoczecia notowan do kohca miesigca
kalendarzowego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrdt papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

c) z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtownym jest ten rynek,

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt a, b, ¢ na
potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartoéciowych spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

13.2.9 Przyjmuje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat staje sie ponownie aktywny, jezeli w trakcie kolejnego badanego
miesigca kalendarzowego wystgpi obrét na danym sktadniku lokat.

13.3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

13.3.1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedq nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,
9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne —w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspélinego inwestowania
majqce siedzibe za granicg,

12) Depozyty,
waluty niebedqce depozytami,

13)

14) Instrumenty Rynku Pienieznego,

15) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
16)

inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.
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13.3.2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w pkt 13.3.1. nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
pkt 13.4.4.113.4.5., w nastepujqcy sposéb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych, listéw zastawnych, Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqcych papierami
warto$ciowymi oraz innych papieréw wartoéciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych,

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sq $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym to warto$é
catego Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego Instrumentu
Finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swoje| konstrukcji modele wyceny poszczegédlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 13.5.

b) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
woéwczas wartoéé wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartoéciowego
(bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegélnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 13.5. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie
moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej
zgodnie z pkt 13.5.

13.4. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat.

13.4.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

13.4.2. Zobowiqgzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13.4.3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach
Wyceny. W szczegdlnoéci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dtuzne papiery wartoéciowe, od dnia ostatniego ich
notowania do dnia wykupu.

13.4.4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartos$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

13.4.5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

13.5. Metody wyznaczania warto$ci godziwej.

13.5.1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedqcych papierami dtuznymi
stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartoéci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomocq powszechnie uznanych
metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i niepowigzanymi ze sobgq stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegélnoéci metode poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakgji,

c) metody dochodowe, a w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto;
Dopuszczalna jest takze wycena wedtug wartosci nabycia sktadnika lokat oraz wartoéci nominalnej sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu,
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci wartosé godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$é
wynikajgcg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom pobory;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedtug warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z ppkt 1);

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw warto$ciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji — ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w ppkt 1)-4),
w zalezno$ci od charakterystyki papieru wartoéciowego;
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6) w przypadku Depozytéw — ich warto$éé stanowi warto$é¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq — wycena w oparciu
o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na ich warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku Instrumentéw Pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywédw pienieznych;

9) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

10) w przypadku walut nie bedqcych Depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

13.5.2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), do
wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1), nalezg:

1) dostepno$¢ wystarczajqeych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczqce dziatania spotki,
3) okres, jaki uptyngt od ostatniej transakeji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyngt od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty
trzecie bedqgce niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobq stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacie,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

13.5.3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o kiérych mowa w pkt 13.5.1. ppkt 1) lit. b), ppkt 2) i ppkt 8), pochodzq z aktywnego
rynku.

13.5.4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 13.5.1. i 13.5.2., ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny bedq stosowane w sposéb ciggty. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy
zostata wprowadzona w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu i potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu i potqczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

13.6. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych.

13.6.1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sqg denominowane.

13.6.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 13.6.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa i ustalane
zobowiqgzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

13.6.3. Wartos¢ aktywédw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do euro.

13.7. Czestotliwo$é i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz cene zbycia i odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

13.8. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

(O$wiadczenia przedstawione na stronach 23 — 28 Prospektu)

14. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

14.1. Zwotanie Zgromadzenia Uczestnikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na stronie
internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw.
Ogtoszenie powinno zawieraé: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw i porzgdek obrad.

14.2. Po ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, zwotujgcy Zgromadzenie Uczestnikow przekazuje kazdemu
Uczestnikowi zawiadomienie o zwotaniuv Zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkq polecong lub na trwatym nosniku
informaciji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.
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14.3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt 14.2, zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;
3) informacije o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na
koniec 2 (drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczgeych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

14.5. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzqdza podmiot prowadzqgcy Rejestr
Uczestnikéw i przekazuje jq Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzied Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe
Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujqgcych im gtoséw. Lista jest sporzqdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu.

14.6. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

14.7. Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnos$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powigzany;
2) zmiany funduszu podstawowego;
3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4
5

6) przejecia zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzqdzajgcg w rozumieniu Ustawy.

potqgczenia krajowego i transgranicznego funduszy;
przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

)
)
)
)

14.8. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniv Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

14.9. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.

14.10. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

14.11. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o
ktérym mowa w 14.7, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

14.12. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7.

14.13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

14.14. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 14.7, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

14.15. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

14.16. Towarzystwo poinformuje Uczestnikéw Funduszu o podijetych uchwatach Zgromadzenia Uczestnikédw na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

14.17. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powdédztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wniesienia powédztwa wygasa z uptywem miesigca od
dnia powziecia uchwaty. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (tekst jednolity:
Dz.U.z 2014 r,, poz. 101 z pézn. zm.) nie stosuje sie. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa przystuguie:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazqgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia
Uczestnikéw.

14.18. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikéw sqd, na wniosek Towarzystwa, moze zasqdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sqdowych
oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytqcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogélnych.
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DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH

15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

15.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu
oraz — jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Turcji, Szwajcarii
oraz Panstwach Cztonkowskich bedq stanowity tgcznie co najmniej 50% Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Turcji, Szwajcarii
oraz Panstwach Cztonkowskich oraz w Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Rzeczpospolitq Polskg,
Turcje, Szwajcarie lub Panstwa Cztonkowskie oraz banki centralne tych panstw bedq stanowity tgcznie co najmniej 66% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okre$lonym obszarze geograficznym.

15.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu
krzywe| dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$é¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku
ptynnosci danego instrumentu;

c) dla tytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyinej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu
Ustawy — lub instytucji wspslnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartodci instrumentu bazowego; adekwatno$é, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnoéé banku.

15.3. Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia tego indeksu — jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartos$ciowych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

15.4. Wskazanie tego, ze Warto$é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie
duzqg zmiennoscig wynikajgcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq zmiennosciqg wynikajgcq ze skfadu portfela i przyjetej
techniki zarzqdzania portfelem.

15.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjetq politykq inwestycyjng.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym. Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

15.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.
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Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatq okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

16. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiqgzanego
z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

16.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych i stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat bgdz
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Z politykq inwestycying Subfunduszu wiqze sie wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszoéci $rodkéw Subfunduszu
w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wptyw koncentracja inwestycji na rynkach aokcji w Polsce, Turcji, Szwaijcarii oraz
Panstwach Cztonkowskich. Z politykg inwestycying Subfunduszu wiqzg sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych wchodzgeych w sktad lokat Subfunduszu, w tym w szczegdélnosci
ryzyko spadku cen akcji oraz ryzyko stopy procentowej, czyli ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek
rynkowych cen Instrumentéw Dtuznych. Ryzyko zmian cen akcji moze wynika¢ z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka
pogorszenia sie koniunktury na szerokim rynku akcji, co moze by¢ rezultatem pogorszenia sie ogélnej sytuacji gospodarczej w krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej, jak i sytuacii globalneij, niekorzystnych zmian prawnych bgdz pogorszenia sie nastrojéw wéréd
inwestoréw z innych powodoéw. Ryzyko zmian cen akcji moze tez by¢ rezultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych
zdarzen wptywajqgcych na sytuacje konkretnej spétki (emitenta).

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowigzan
finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznaczaé koniecznoé¢ dochodzenia roszczen na drodze
prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogtoszenia niewyptacalnoéci przez emitenta moze prowadzi¢ do utraty znacznej czeéci
lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwoséci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczqcych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen Instrumentéw Finansowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegélnie
transakcji, ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia wigze sie ryzyko operacyjne, obejmujqce
ryzyko straty wynikajqcej z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw bgdz pracownikéw
lub tez wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wycofania
nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym
mogq spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze
doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez podmioty
z siedzibg za granicg. Inwestycje te mogq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. Zmiany kurséw walut mogg
miec istotny wptyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe stanowiq
wtasnoé¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko,
ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb
niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku gdy
Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ogranicza¢ do kilku bqdz kilkunastu duzych
pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okreslonym rynku. W przypadku niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na
sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finansowych mogg prowadzi¢ do
znacznych strat warto$ci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczqgce
instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych) nie jest objeta
systemem gwarancyjinym. W przypadku niedojécia do skutku rozliczenia transakeji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacii prawa cywilnego.
Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$é¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub
instytucie wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzq sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélinego inwestowania. Towarzystwo nie ma wptywu na sposéb zarzqdzania
tych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywa¢
na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta whrew interesom inwestoréw.

16.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

16.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majqcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Finansowych wehodzqceych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian Wartoéci Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci optaty poniesionej
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej
mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie.

Ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

16.2.2. Wystqgpienia szczegéblnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzqdzajgcq albo zarzqdzajgcego z UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzqdzajgca albo zarzqdzajqgey
z UE moze przejq¢ zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spétka zarzqdzajgca albo zarzqdzajqey z UE przejmuijqcy zarzqdzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Potgczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwéch funduszy inwestycyinych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potqczone mogq zosta¢ réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy lub
Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjinego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majq wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

16.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta.
W przypadku niewyptacalno$ci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie jest Subfunduszem gwarantowanym.
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16.2.4. Inflacja.
Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzglednia¢ wysokos¢ inflacji. Inflacja wptywa
na site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacji.

16.2.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegélno$ci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien sporzgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Istnieje
ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

16.3. Informacja o stosowane| metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

17. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiqzanego z przyjetq politykg Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
— majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny;

— akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne, charakterystyczne dla akcji, ktére oznacza mozliwos¢ istotnych wahan wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu;

— oczekujg wysokich zyskow;

— akceptujg koncentracje inwestycji subfunduszu w akcje spdtek dopuszczonych do obrotu na rynkach zorganizowanych
w: Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji, Szwajcarii oraz Panstwach Cztonkowskich.

18. Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

18.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastqpié¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat VII §11 8§12 Statutu Funduszu okreéla rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacjii naliczania kosztéw obcigzajgceych
Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.

18.2. Wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

Wskaznik WKC za 2019 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 4,39%.

Wskaznik WKC za 2019 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 7,25%.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S rézniq sie jedynie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie opisanego w pkt 18.4.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $rednie;j
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera: kosztéw transakcyjnych,
w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu
pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

18.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucying, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng, za Zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq.

Optaty te stanowiq przychéd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepniane| na
stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:
— w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% powierzanej kwoty,

— w odniesieniu do optaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywane;j liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata za zbycie
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Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do kitérego nastepuje Zamiana lub
Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjing pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od
danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo nie pobiera optaty wyréwnawczej w przypadku Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych
lub wyréwnawczych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych
grup nabywcéw. Informacja o takiej kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. lub przekazana za posérednictwem poczty bqdz udostepniona przez Dystrybutora nie
pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocgiji.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng lub manipulacying w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzy¢ Subfunduszowi $rodki pieniezne w wysokoséci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piecdziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysigce piecset euro),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.
18.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

18.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuije
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujqgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

18.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.1., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego
dnia kazdego miesiqca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

18.4.3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,95% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.3., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien roku od Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do
pietnastego dnia kazdego miesiqca nastepujgcego po miesigeu, za ktéry zostato naliczone.

18.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 18.4.3, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo
za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 20% (dwadziescia
procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatnig stopg
zwrotu z warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia, o ktérej
mowa w 18.4.5, a stopg zwrotu z wtasciwego wzorca okreslonego w 19.3 ponize;.

18.4.5. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w §12.3 i §12.4 naliczana jest rezerwa w ciezar
kosztow Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:

RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)
gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tqczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d
RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d
RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
gdzie:
RS(d) = SSZ * Wn(r)(d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;SZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (d0)
gdzie:
d - biezqgcy Dzien Wyceny,
r - biezqcy rok dla d,
SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,
SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,

LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
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LDR - liczba dni w roku biezgcym,
B(r)(d) - warto$¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku ,

B(r)(0) - wartos¢ wtasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego
roku dziatalnosci to warto$¢ réwna jest wartoséci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S
danego Subfunduszu,

L(dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,

WI(r)(d) - Wartos¢ Aktywédw Subfunduszu kategorii S na Jednostke Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czeé¢ statq
wynagrodzenia) w roku r,

Whn(r)(d-1) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w dniu poprzednim,

Whn(r)(0) - Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalno$ci to warto$¢ réwna wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu w pierwszym dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopg zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie

RS(d) na cze$¢ stalg wynagrodzenia - a stopq zwrotu z wiaéciwego wzorca Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze wzorem:

alfaN(r)(d) = (W(r)({d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(0) - (B(r)(d)-B(r)(0)) / B(r)(0)

18.4.6. 7 zastrzezeniem 18.4.7, wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w 18.4.4, wyptacane jest za dany rok
kalendarzowy w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakonhczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest
réwne wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

18.4.7. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie trwania
roku kalendarzowego (. przed ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta czesé
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktéra przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa
kategorii S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata srodkdw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakohczeniu
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10
(dziesieciu) dni od jego zakohczenia.

18.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszu.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo
lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

19.1. Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowanqg
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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19.2. Wielkosé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ZA OSTATNIE 3, 5i 10 LAT

15,37%
5 lat 17,37%
14,94%

3 lata
17,10%

-5% 0% 5% 10% 15% 20%

M Kategoria A M Kategoria S

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informacii w zakresie wielkoéci $redniej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za ostatnie 10 lat. W stosunku do Jednostek Uczestnictwa kategorii S brak
ciggtoéci w posiadaniu przez Uczestnikéw Jednostek Uczestnictwa tej kategorii uniemozliwia zaprezentowanie informacji w zakresie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii za ostatnie 5 i 10 lat.

19.3. Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu od dnia 1 sierpnia 2016 roku jest 25% (dwadziescia pie¢ procent) WIG
(Polska) + 25% (dwadziescia pie¢ procent) MSCI Austria Index net USD + 25% (dwadziescia pie¢ procent) MSCI Turkey Index net
USD + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) MSCl Hungary Index net USD + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta)
MSCI Czech Republic Index net USD, przy czym w przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego wchodzgcego w sktad
wzorca jego udziat zastepowany jest udziatami pozostatych indekséw proporcjonalnie. Wzorzec wyrazony jest w ztotych.

W okresie od 2 listopada 2012 roku do 31 lipca 2016 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt 25% (dwadziescia
pie¢ procent) WIG (Polska) + 25% (dwadziescia pie¢ procent) ATXTR (Austria) + 25% (dwadziescia pie¢ procent) XUTOOT (Turcja) +
12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) BUX (Wegry) + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) PX (Czechy).

19.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3, 5i 10 LAT

5 lat 3,24%

3 lata 2,03%

-5% 0% 5% 10%

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie, informacji w zakresie wielkoéci $redniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat.

19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR STABILNY

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

20.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz - jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedg stanowi¢ od 0% (zero procent) do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedqg stanowi¢ od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Dopuszczalne sqg inwestycje w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF).
Subfundusz nie jest subfunduszem regionalnym i nie koncentruje lokat w okreSlonym obszarze geograficznym.

20.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy o profilu akcyjnym.

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru
do aktualnej ceny akcji danej spoiki; w przypadku obligaciji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla Instrumentdw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych; prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, sredni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, ryzyko
braku ptynnosci danego instrumentu;

c) dla tytutéw uczestnictwa: andliza historycznych stop zwrotu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
- w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspdinego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana joko zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatno’¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych
z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu; ptynno$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkoS¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone
w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relaciji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) dla Depozytdw: oprocentowanie depozytdw; wiarygodnose banku.

20.3. Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, kiérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia tego indeksu — jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartos$ciowych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

20.4. Wskazanie tego, ze Warto$é¢ Aktywéw Netto porifela inwestycyinego Subfunduszu moze charakteryzowaé
sie duzq zmiennosciq wynikajqcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzq zmiennosciq wynikajgcq ze sktadu portfela i przyjetej techniki
zarzqdzania portfelem.

20.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sqg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze wskazanie wplywu zawarcia takich uméw
na ryzyko zwigzane z przyjetq politykq inwestycyjng.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, kiérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyinej i ograniczaty jej ryzyko.

20.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
jedli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwarancji zwigzanych z wyptatqg okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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21. Opis ryzyka zwiqgzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu.

21.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutdw Uczestnictwa wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen akcji i wycen Tytutdw Uczestnictwa oraz ryzyko stopy procentowej, czyli
ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentdw Dtuznych. Ryzyko zmian cen
akcji oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynika¢ z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sie
koniunktury na szerokim rynku akcji co moze byc¢ rezultatem pogorszenia sie ogdinej sytuacji gospodarczej w skali regionalne;j,
jak i globalnej, niekorzystnych zmian prawnych bqdzZ pogorszenia sie nastrojow wérdd inwestoréw z innych powoddw. Ryzyko
zmian cen akcji moze tez by¢ tez rezultatem ryzyka specyficznego, czyli ryzyka niekorzystnych zdarzeh wptywajgcych
na sytuacije konkretnej spotki (emitenta).

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powigzania gospodarcze sprawiajq, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione od
stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych.
Oznacza to, ze pogorszenie sie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju,
a w konsekwencji na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wptyw na ceny papierdw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Przeptywy obcego kapitatu mogg nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjq
wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczgcych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogqg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papierdw wartosciowych i w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki wycen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowigzan
finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentow Finansowych. Moze to oznaczacé konieczno$¢ dochodzenia roszczenh
na drodze prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogtoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do utraty
znacznej czesci lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikdw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego
zachowania sie cen Instrumentdw lub wycen Tytutdw Uczestnictwa Finansowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakcji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
Z ryzykiem rozliczenia wigze sie ryzyko operacyjne obejmujqce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrznych,
niestosowania sie do procedur, dziatania systemdw bqdz pracownikdw lub tez wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wycofania
nabytych papierdéw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowanh oraz ryzyko niskich obrotdw na rynku miedzybankowym
mogaq spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papierdw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze
doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papierdw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe oraz Tytuty Uczestnictwa denominowane w walutach obcych
lub emitowane przez podmioty z siedzibg za granicq. Inwestycje te mogqg, ale nie muszg by¢ zabezpieczane przed ryzykiem
kursowym. Zmiany kurséw walut mogg miec istotny wptyw na ceny tych Instrumentédw Finansowych oraz wyceny Tytutdow
Uczestnictwa wyrazone w ztotych polskich.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe stanowiq
witasno$¢ Funduszu i nie wechodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko,
ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposdb
niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentow Finansowych lub wycen Tytutow
Uczestnictwa, w przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu sg w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycje mogqg sie
ogranicza¢ do kiku bqdz kilkkunastu duzych pozycji. Mogg tez w duzym stopniu koncentrowac sie na okreslonym rynku.
W przypadku niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich
spadki cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moga prowadzi¢ do znacznych strat wartosci lokat
Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz fransakcje dotyczgce
instrumentdw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumenté4w Pochodnych) nie jest
objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze
dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikdw na podstawie zawartych umow i regulacii
prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczeh moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow

zastepstwa procesowego.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na ferytorium Rzeczypospolitej Polskiej] oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne -
w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, z inwestycjami tymi wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania. Towarzystwo nie

ma wptywu na sposdb zarzgdzania tych podmiotdw. Istnieje zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucii
wspolnego inwestowania bedq oddziatywac na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

21.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

21.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki  Uczestnictwa  Subfunduszu
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentdéw Dtuznych wchodzgcych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarédwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosSci poniesionej optaty
za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy
zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw.
Zadna z zawartych przez Subfundusz umdw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie.

Ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji.
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow.

Ryzyko zwiqgzane z udzielonymi gwarancjami.
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

21.2.2. Wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzqdzajgcq.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spdtka zarzqadzajgca moze
przeja¢ zarzgdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikdw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spdtka zarzqdzajgca przejmujaca zarzgdzanie wstepuje w prawa
i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Imiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnosci na podstawie umdw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotdw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzie o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
i Subfundusz.

Potgczenie Funduszy lub Subfunduszy.

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo.
Potgczone mogaq zostac réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy
lub Subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty.
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.

Imiana polityki inwestycyjnej.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyjnej.
Imiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa zmianie
postanowien Statutu.

0 21.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta.
W przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywodw Subfunduszu.
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

21.2.4. Inflacja.
Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé wysokos¢ inflacii. Inflacja
wptywa na site nabywczqg pienigdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej, im wyzszy jest poziom inflacii.
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21.2.5. Zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien sporzqgdzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Istnieje
ryzyko opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu, w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

21.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

22. Okreélenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetq politykq Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

- majg co najmniej 3-lefni horyzont inwestycyjny;

- akceptujqg Srednie ryzyko inwestycyjne;

- oczekujg ochrony wartoéci Aktywdw Subfunduszu oraz ich $rednio- i dtugoterminowego wzrostu, poréwnywalnego
do wzrostu benchmarku;

- oczekujqg alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiac¢ inwestycji w jednym regionie geograficznym.

23. Informacja o wysokos$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

23.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacii i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Sunfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniej
moze nastqpié¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat VIII §11 i §12 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysoko$é¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztéow.

23.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Wskaznik WKC za 2019 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 4,20%.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S rézniq sie jedynie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzgdzanie opisanego w pkt 23.4.

Wspdtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycying Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera: kosztéw transakcyjnych,
w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; kosztéw Subfunduszu
pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; $wiadczen wynikajgceych z realizacji umow,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych. Brak podania wskaznika WKC za 2019 rok dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynika z braku posiadania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przez Uczestnikéw w danym roku.

23.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucying, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng, za Zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq. Optaty te stanowiq przychdd Towarzystwa
i okreslane sq w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzqgd Towarzystwa i udostepnianej na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:
— w odniesieniu do optaty dystrybucyijnej 5% powierzanej kwoty,

— w odniesieniu do optaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezqce wptaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegsélnosci od rodzaju Subfunduszu, wartoéci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany i Konwersji z Subfunduszu/funduszu, w ktérym optata za zbycie
Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu/funduszu, do ktérego nastepuje Zamiana lub
Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjing pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu, z ktérego odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od
danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.
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Towarzystwo nie pobiera optaty wyréwnawczej w przypadku Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych lub
wyréownawczych, w szczegolnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcoéw. Informacja o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl
lub www.caspar.com.pl lub przekazana za posrednictwem poczty bqgdz udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu
rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze obnizy¢ albo znieé¢ optate dystrybucyjng lub manipulacyjing w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgeych powierzy¢ Subfunduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piec¢dziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysigce pieéset euro),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne.

23.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

23.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem otrzymuje
wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujqgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

23.4.2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.1., jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pigtnastego
dnia kazdego miesiqgca nastepujgcego po miesiqcu, za ktéry zostato naliczone.

23.4.3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,95% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie — SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt piec) dni lub 366 (trzysta
sze$c¢dziesiqt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 23.4.3., jest
naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigeu,
za ktéry zostato naliczone.

23.4.4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w 23.4.3., w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo
za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokoéci do 20% (dwadziescia
procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg
zwrotu z warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia, o ktérej
mowa w 23.4.5. a stopqg zwrotu z wtasciwego wzorca okre$lonego w 24.3. ponizej.

23.4.5. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okre$lone w §12.3 i §12.4 naliczana jest rezerwa w ciezar
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:

RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)
gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tgczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d
RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d
RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
gdzie:
RS(d) = SSZ * Wn(r)(d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;SZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (d0)
gdzie:
d - biezqcy Dzien Wyceny,
r - biezqcy rok dla d,
SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,
SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w roku biezqcym,
B(r)(d) - warto$¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku r,

B(r)(0) - warto$¢ wtasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego
roku dziatalnosci to warto$¢ réwna jest wartosci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S
danego Subfunduszu,
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L(dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,

WI(r)(d) - Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu kategorii S na Jednostke Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czeé¢ statq
wynagrodzenia) w roku r,

Whn(r)(d-1) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w dniu poprzednim, Wn(r)(0) -
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalnosci to warto$¢ réwna wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu w pierwszym dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopg zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia - a stopg zwrotu z wtasciwego wzorca Subfunduszu od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze
wzorem:

alfaN(r)(d) = (W(r)(d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(0) - (B(r)(d)-B(r)(0)) / B(r)(O)

23.4.6. 1 zaostrzezeniem 23.4.7, wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w 23.4.4, wyptacane jest za dany rok
kalendarzowy w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakohczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest
réwne wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

23.4.7. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie frwania
roku kalendarzowego (tj. przed ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta czesc
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktéra przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa
kategorii S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata srodkdw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakohczeniu
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10
(dziesieciu) dni od jego zakohczenia.

23.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy dziatalno$é maklerskq
oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo
lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

24.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoéciqg zaprezentowang w zbadanym
przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20000 000 zt 17 914 000
10 000 000 zt
79 000
0zt
2019

M Kategoria A M Kategoria S

Na koniec ostatniego roku obrotowego Uczestnicy nie posiadali Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

24.2. Wielko$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 51 10 lat.

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA
OSTATNIE 3, 5i 10 LAT

-2,88% - 5 lat
_6’25% _ 3lata

-15% -10% -5% 0% 5%
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Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgey na zaprezentowanie informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za ostatnie 10 lat. W stosunku do Jednostek Uczestnictwa kategorii S brak
ciggtosci w posiadaniu przez Uczestnikow Jednostek Uczestnictwa tej kategorii uniemozliwia zaprezentowanie informasiia zakresie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa Subfunduszu tej kategorii za ostatnie 3, 51 10 lat.

UWAGAI! Dnia 1 czerwca 2019 r. nastgpita istotna zmiana w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. W okresie od 2 listopada 2012 r. do
31 maja 2019 r. Subfundusz nazywat sie Caspar Akcji Polskich, a prezentowane wyniki osiggnieto w warunkach niemajgcych juz
zastosowania.

24.3. Wskazanie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycying
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest rowny stopie zwrotu z portfela sktadajgcego sie z 30% MSCI
World Index (MXWO) + 50% stopy referencyjnej NBP (lub srodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okreslony
przedziat) + 20% Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).

Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kurséw Srednich ztotego do walut obcych, w ktérych denominowane
sq ww. indeksy, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieh Wyceny.

W przypadku sktadnika wzorca bedgcego stopg procentowq (stopa referencyjna NBP, Federal Funds Target Rate — Lower
Bound), jego poziom uwzgledniany jest we wzorcu proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana.

Zmiana wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegdinych sktadowych na pierwszy dzieh
okresu rozliczeniowego sgq rbwne wagom wynikajgcym z konstrukciji portfela wzorcowego, przy czym udziat poszczegdlnych
sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegdlnych sktadowych w portfelu wzorcowym, az do
rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.

W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego lub stopy procentowej wchodzgcych w sktad wzorca
zastgpione bedq nastepujgcymi indeksami/stopami:

a) MSCI World Index (MXWO) - MSCI ACWI Index (MXWD),
b) stopa referencyjna NBP - stopa procentowa podstawowych operaciji refinansujgcych Europejskiego Banku

Cenftralnego (MRO),

c) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL) - stopa procentowa podstawowych operaciji refinansujgcych
Europejskiego Banku Centralnego (MRO).

W okresie od 2 listopada 2012 roku do 23 lipca 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci Subfunduszu byt indeks
WIG (Polska).

24.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE
3,5i10 LAT

3ot _ 6,75%

-5% 0% 5% 10%

Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informacii w zakresie wielkosci éredniej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat.

24.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych,
a takze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Notatka
UWAGA! Dnia 1 czerwca 2019 r. nastąpiła istotna zmiana w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.  W okresie od 2 listopada 2012 r. do 31 maja 2019 r. Subfundusz nazywał się Caspar Akcji Polskich, a prezentowane wyniki osiągnięto w warunkach niemających już
zastosowania.. 
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DANE O SUBFUNDUSZU CASPAR GLOBALNY

40. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

40.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu
oraz - jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Lokaty w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF) bedq stanowic tgcznie od 0% (zero procent) do 34%
(trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedg stanowi¢ co najmniej 66% (szescdziesigt sze$¢ procent) Aktywdw Subfunduszu.

Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedg stanowi¢ od 0% (zero procent) do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedqcych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Parstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne
bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Dotyczy to w szczegélnosci transakcji walutowych typu forward
zawieranych w celu ochrony przed stratami walutowymi.

Subfundusz jest subfunduszem globalnym i nie koncentruje lokat w okreslonym obszarze geograficznym.
40.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéownymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej. Gtéwne kryteria
doboru poszczegélnych kategorii lokat sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci
danego instrumentu;

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, mozliwo$¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnoé¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego - w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyinej Subfunduszu;

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykq inwestycyjng
obowiqzujqcq dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajgcego wielko$é fransakcii; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) dla Depozytéw: wysoko$é¢ oprocentowania depozytéw; wiarygodnoéé¢ banku.

40.3. Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia tego indeksu — jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartos$ciowych.

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

40.4. Wskazanie tego, ze Warto$é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie
duzg zmiennosciq wynikajqcq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelem.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzq zmiennosciqg wynikajgcq ze sktadu portfela i przyjetej
techniki zarzqdzania portfelem.

40.5. Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze wskazanie wptywu zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjetq politykqg inwestycyjng.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne bedq zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Dotyczy to w szczegélnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami walutowymi.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne przyczyniaty sie do
realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

40.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jesli takiej gwarancji udzielono.
Nie dotyczy. Nie udzielono zadnych gwaranciji zwigzanych z wyptatq okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestniciwa Subfunduszu.

41. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu.

41.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzgdzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym, albo w odniesieniu do okreélone| kategorii lokat,
albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wigze sie umiarkowany poziom ryzyka. Lokaty Subfunduszu sq zdywersyfikowane na wielu
rynkach wschodzqcych i rozwinietych, co zmniejsza ryzyko systematyczne, zwiqzane z jednym regionem, krajem lub walutq $wiata.
Z politykq inwestycyjng Subfunduszu wiqzqg sie ponadto ryzyka opisane ponize;.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niekorzystnych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa wchodzqcych w sktad lokat
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyko spadku cen akcji i wycen Tytutéw Uczestnictwa oraz ryzyko stopy procentowej, czyli
ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych, co oznacza spadek rynkowych cen Instrumentéw Dtuznych. Ryzyko zmian cen akgji
oraz wycen Tytutéw Uczestnictwa moze wynika¢ z tak zwanego ryzyka systematycznego, czyli ryzyka pogorszenia sie koniunktury
na szerokim rynku Instrumentéw Finansowych co moze by¢ rezultatem pogorszenia sie ogélnej globalnej sytuacji gospodarczei,
niekorzystnych zmian prawnych bqdz pogorszenia sie nastrojéw wéréd inwestoréw z innych powodéw.

Ryzyko miedzynarodowe

Miedzynarodowe powigzania gospodarcze sprawiajg, ze tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europeijskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Oznacza to, ze
pogorszenie sie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a w konsekwencji na kondycje
jego podmiotéw gospodarczych, co moze mie¢ wptyw na ceny papieréw wartoéciowych emitowanych przez te podmioty. W przypadku
krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m. in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw
finansowych sq znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogq nie by¢ bezposrednio
zwigzane z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendenciji dotyczgcych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogq by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartoéciowych i w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki wycen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Inwestycie Subfunduszu obarczone sq ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowigzan
finansowych wynikajgcych z emisji Instrumentéw Finansowych. Moze to oznacza¢ konieczno$¢ dochodzenia roszczen na drodze
prawnej oraz miedzy innymi w przypadku ogtoszenia niewyptacalnosci przez emitenta, moze prowadzi¢ do utraty znacznej czesci
lub nawet catosci kwoty zainwestowanej w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez tego emitenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwoséci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczqceych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen Instrumentéw Finansowych i wycen Tytutéw Uczestnictwa wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy szczegdlnie transakcji ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia wigze sie
ryzyko operacyjne obejmujgce ryzyko straty wynikajgcej z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systeméw bqdz pracownikéw lub tez wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych, ryzyko wycofania
nabytych papieréw z obrotu publicznego, ryzyko zawieszenia notowan oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym
mogq spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze
doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W sktad lokat Subfunduszu sq nabywane Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych lub emitowane przez podmioty
z siedzibg za granicqg. Inwestycje te moggq, ale nie muszq by¢ zabezpieczane przed ryzykiem kursowym. Zmiany kurséw walut mogq
miec istotny wptyw na ceny tych Instrumentéw Finansowych wyrazone w ztotych polskich.
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Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. Instrumenty Finansowe stanowiq
wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko,
ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb
niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw

Ryzyko spadku wartosci lokat Subfunduszu na skutek zmian cen specyficznych Instrumentéw Finansowych, w przypadku, gdy
Aktywa Subfunduszu sq w niewielkim stopniu zdywersyfikowane. Inwestycie mogq sie ogranicza¢ do kilku bqdz kilkunastu duzych
pozycji. Mogq tez w duzym stopniu koncentrowa¢ sie na okreslonym rynku. W przypadku niekorzystnych zdarzen wptywajgcych na
sytuacje danego emitenta lub na danym rynku wynikajgce z nich spadki cen Instrumentéw Finansowych mogg prowadzi¢ do
znacznych strat warto$ci lokat Subfunduszu i w efekcie do znacznego spadku jego wartosci.

Ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegélnosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczqce
instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych) nie jest objeta
systemem gwarancyjinym. W przypadku niedojécia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacii prawa cywilnego.
Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na dokonywanie lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wiqzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Towarzystwo nie ma wptywu na sposéb zarzqdzania tych podmiotéw. Istnieje
zatem ryzyko, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedq oddziatywaé¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko tadu korporacyjnego
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci dziatania wtadz emitenta wbrew interesom inwestoréw.

41.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

41.2.1. Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen Instrumentéw Finansowych oraz Tytutéw Uczestnictwa
wchodzqcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajqcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesione;
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.
Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka inwestycyine opisane w niniejszym Prospekcie.
Ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

41.2.2. Wystgpienia szczegdblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

Otwarecie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzqdzania przez inne towarzystwo lub przez spétke zarzqdzajqcq albo zarzqdzajgcego z UE

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne fowarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétka zarzqdzajgea albo zarzqdzajgey
z UE moze przejq¢ zarzqdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
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Uczestnikéw oraz zmiany Statutu Funduszu. Towarzystwo lub spoétka zarzqdzajgca albo zarzqdzajqey z UE przejmuijqcy zarzqdzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg czynnoéci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem lub
Towarzystwem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjq¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Potgczenie Funduszy lub Subfunduszy

Za zgodq Komisji moze nastgpi¢ potqgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Potqgczone mogq zosta¢ réwniez Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu funduszy lub
Subfunduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy Funduszu, gdyz jest on funduszem inwestycyjnym otwartym.
Zmiana polityki inwestycyinej

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusze polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

41.2.3. Niewyptacalnosci gwaranta

W przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

41.2.4. Inflacja

Uczestnicy powinni uwzgledni¢ realng stope zwrotu z inwestycji, ktéra powinna uwzgledniaé¢ wysokos¢ inflacji. Inflacja wptywa na
site nabywczq pieniqdza, ktéra ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom inflacji.

41.2.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Istnieje ryzyko
opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu,
w tym i Subfunduszu, wptynie na obnizenie osigganych przez Uczestnikéw stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

41.3. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Towarzystwo oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania.

42. Okreslenie profilu Inwestora, uwzgledniajgcego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiqzanego z przyjetq politykg Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:
— majqg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny;

— akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne, charakterystyczne dla akcji, ktére oznacza mozliwos¢ istotnych wahan
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu;

— oczekujg wysokich zyskow;

— oczekujqg alokacji na rynkach globalnych i nie chcq skupiac inwestycji w jednym regionie geograficznym.

43. Informacja o wysokoséci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

43.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich
najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rozdziat XIl §11 1§12 Statutu Funduszu okres$la rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulaciii naliczania kosztéw obcigzajgeych
Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.

43.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Wskaznik WKC za 2019 rok dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 4,96%.
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Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera: kosztéw transakcyjnych,
w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, kosztéw Subfunduszu
pokrywanych przez Towarzystwo; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; warto$ci ustug dodatkowych.

43.3. Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uviszczanych
bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucying, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng, za Zamiane i Konwersje Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg.

Optaty te stanowiq przychdd Towarzystwa i okreslane sq w Tabeli Optat ustalanej przez zarzqd Towarzystwa i udostepnianej na
stronie internetowej www.caspartfi.pl.

Maksymalne stawki optat wynoszq:
- w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej 5,0% (powierzanej kwoty,

- w odniesieniu do optaty manipulacyjnej 1% iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia.

Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci od rodzaju Subfunduszu oraz wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu nabycia powiekszonej o biezgce wptaty.

Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach w dniu ich zbycia przez Uczestnika oraz czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany i Konwersiji z Subfunduszu / funduszu, w ktérym optata za zbycie Jednostek
Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu / funduszu, do ktérego nastepuje Zamiana lub Konwersja. Wysoko$¢
opfaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq manipulacyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych lub
wyréwnawczych w szczegélnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcéw. Informacija o takiej kampanii promocyinej zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl
lub przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Niezaleznie od powyzszych postanowier Towarzystwo moze obnizy¢ albo znies¢ optate dystrybucyjng lub manipulacyjng, w przypadku:

a) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzy¢ Subfunduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piec¢dziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysiqce piecset euro),

b) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczqce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

43.4. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

43.4.1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia statego w wysokosdci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,95% (stawka
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego joko 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy ma 366 dni, od éredniej rocznej Wartoséci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 43.4.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za

kazdy dzien roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do
pietnastego dnia kazdego miesiqca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

43.4.2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 43.4.1, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo
za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 15% (pietnascie
procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatnig stopg
zwrotu z warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia, o ktérej
mowa w pkt 43.4.3 a stopq zwrotu z wiaéciwego wzorca okre$lonego w pkt 44.3 ponize;.

43.4.3. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w pkt 43.4.1 i 43.4.2 naliczana jest rezerwa w cigzar
kosztéow Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:

RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)

gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tqczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d
RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d

RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
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gdzie:

RS(d) = SSZ * W n(r) (d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;5ZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (dO)

gdzie:

d - biezqcy Dzien Wyceny,

r - biezqcy rok dla d,

SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,

SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,

LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w roku biezgcym,

B(r)(d) - wartoé¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku r,

B(r)(0) - warto$¢ wtasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego
roku dziatalnosci o wartoé¢ réwna wartoéci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny,

L (dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,
W(r)(d) - Wartose¢ Aktywéw Subfunduszu kategorii S na Jednostke

Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czeé¢ statq wynagrodzenia) w roku r,

Whn(r)(d-1) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu poprzednim,

W(r)(0) - Wartog¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalnoéci to warto$¢ réwna wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu w pierwszym Dniu Wyceny,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopg zwrotu z wartoséci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia — a stopg zwrotu z wtasciwego wzorca Subfunduszu od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze wzorem:

alfaN(r)(d) = (W(r)(d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(0) — (B(r)(d)-B(r)(0)) / B(r)(0)

43.4.4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w 43.4.2, wyptacane jest za dany rok kalendarzowy w terminie 10
(dziesieciu) dni od jego zakohczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest réwne wysokosci rezerwy na
to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

43.4.5. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie frwania
roku kalendarzowego (fj. przed ostatnim Dniem Wyceny

w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktéra
przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata
srodkdw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakohczenia.

43.4.6. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

43.5. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$é maklerskq oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczqce podziatu kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo
lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

44. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

44.1. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20 000 000 zt
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10 000 000 zt

0zt
2019
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44.2. Wielko$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 10 lat.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ZA OSTATNIE 2, 3, 5i 10 LAT

-5% 0% 5% 10%

B Kategoria S

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych danych, informaciji w
zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 i 10 lat nie zamieszcza sie.

44.3. Wskazanie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorzec: 70% MSCI ACWI (All Country World Index) + 30% WIBOR 12-sto miesieczny. Wzorzec wyrazony jest w ztotych.

Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest réwny stopie zwrotu z portfela sktadajgcego sie z 70%
(siedemdziesigt  procent) MSCI  ACWI Index (MXWD) + 30% (trzydzieSci procent) WIBOR  12M.
Warto§¢  wzorca podlega przeliczeniu  na ztote wedtug kursdow  Srednich  ztotego do  walut  obcych,
w ktérych denominowane sq indeksy okresSlone w 44.3.1, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzien Wyceny.
W przypadku sktadnika wzorca bedgcego stopg procentowqg (WIBOR 12M), jego poziom uwzgledniany jest we wzorcu
proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana.

Na dany Dzieh Wyceny stosowana jest aktualna stawka WIBOR 12M i uwzgledniana w sktadzie wzorca w tej stawce za okres
od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny.

Zmiana z wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegdinych sktadowych na pierwszy dzien
okresu rozliczeniowego sqg rowne wagom wynikajgcym z konstrukciji portfela wzorcowego okreslonego w 44.3.1, przy czym
udziat poszczegdinych sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegdinych sktadowych w portfelu
wzorcowym, az do rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.

44.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 51 10 lat.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA
ZA OSTATNIE 2, 3, 5i 10 LAT

2 lata 5,61%

3lata 7,61%

-5% 0% 5% 10%

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych danych,
informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez
Subfunduszu wzorca za ostatnie 51 10 lat nie zamieszcza sie.

44.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfunduszu na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszto$ci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj Siedziby: Polska

Adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

Telefon: (22) 656 00 00

Fax: (22) 656 00 04

2. Zakres obowiqzkéw Depozytariusza.
2.1. Obowigzki wobec Funduszu i Subfunduszy.

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy, przyjmowad i bezpiecznie przechowywa¢
Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz prowadzi¢ i przechowywaé dokumentacije
zawierajqgcq dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiqzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie Rejestru
Aktywéw Funduszu inwestycyjnego obejmujq:

— prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu Inwestycyinego, w tym Aktywédw zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

— zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu Inwestycyjnego,

— zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczqcych Aktywédw Funduszu Inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

— zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu Inwestycyjnego i wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu Inwestycyjnego,

— zapewnienie, aby dochody Funduszu Inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem
Funduszu,

— wykonywanie polecen Funduszu Inwestycyjnego, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu Inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu i subfunduszy réwniez z bankami lub instytucjami
finansowymi, ktére majq siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem
wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez statq kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2. Obowiqzki wobec Uczestnikéw Funduszu i Subfunduszy.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru
aktywoéw Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytqczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie Rejestru Aktywdw Funduszu
oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czeéci lub catosci Aktywéw Funduszu
z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz jest rowniez
obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikow, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz
jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sq lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywéw w papiery wartoéciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
chyba ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduije wystgpienia konfliktu interesow.
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Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

— umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw bankowych
Funduszu, na ktérych mogq by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

—w celu lokowania $rodkéw pozostajgcych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego — umowy ztotowych i walutowych
depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

—w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu, w szczegélnosci wynikajqcych ze ztozonych i niezrealizowanych zlecen odkupienia
lub Konwersji — umowy zezwalajgce na realizacje przelewéw w cigzar rachunkéw bankowych Funduszu do kwoty przyznanego
przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego zostanie ono pokryte przez
Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie bedq przekraczaty poziomu rynkowego
wyznaczonego na podstawie co najmniej frzech ofert innych instytucji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed
zawarciem umowy z Depozytariuszem,

— umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane mogq by¢ lokaty Funduszu pod warunkiem,
ze nastepujgce parametry: termin rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz wiarygodno$¢ partnera bedq réwnie lub
bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

— umowy, ktérych przedmiotem sq dfuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytgcznym posrednikiem, pod
warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z politykqg inwestycying Funduszu, ktérego Aktywéw ma ona na
dotyczy¢, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikéw. Fundusz moze zawrzeé umowy z Depozytariuszem, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduije wystgpienia konfliktu intereséw.

2.4 Opis konfliktéw intereséw, ktére mogq powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz
innq dziatalno$cig depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogg powsta¢ konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz Depozytariusz lub podmioty
zalezne mogq $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowa¢ inne produkty funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jak réwniez
w zwiqzku z foktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezq do jednej grupy finansowej, jednakze w powyzszych sytuacjach
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzqdza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza funduszu od wykonywania
innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowa¢ powstanie konfliktu intereséw

2) zapewnienie witasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzqdzania konfliktami intereséw, a takze informowanie
uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

2.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnoséci w zakresie zwigzanym z realizacjq
funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujgcym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a:s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahraninej banky, with registered seat at
Sancové 1/A, 813 33 Bratislava

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8
1010 Vienna

Austria
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UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidenciji zdematerializowanych papierow
wartoéciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach wartoéciowych, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczqcych posiadanych papieréow wartoéciowych, wykonywanie transakcji
wymiany walut, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papieréw wartosciowych.

2.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium
b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji zdematerializowanych papierow
warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczqgcych posiadanych papieréow warto$ciowych, wykonywanie transakcji
wymiany walut, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papieréw wartosciowych.

2.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére mogq powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o kitérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq powsta¢ konflikty intereséow
wynikajgce z faktu, iz podmioty fe mogq $wiadczy¢ ustugi lub oferowa¢ produkty funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz
Depozytariusz lub podmioty zalezne moggq $wiadczy¢ ustugi lub oferowa¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami
o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq powsta¢ konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogq
wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowa¢ produkty.Konflikty intereséw mogq tez wynika¢ z faktu, iz podmiotami, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogq by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktow intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzqdza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami intereséw.

2.8 informacjeg, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie
panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajgce powierzenie
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ROZDZIAL 5. DANE O PODMIOTACH
OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego.
Firma: Moventum Sp. z 0.0. (dawniej: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

Telefon: 22 541 77 77

Fax: 22 541 77 00

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczq w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan.

Telefon: 61 855 44 44

Fax: 61 855 44 33

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyjmowanie od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestictwa. Przyjmowanie od Uczestnikow wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan

Telefon: 61 855 44 11

Fax: 61 855 44 11

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyijmowanie od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestnikow wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.3. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: KWLM Finanse Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa

Telefon: 22 899 00 16

Fax: 22 843 06 70

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyijmowanie od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestnikow wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.4. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: iWealth Management sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa

Telefon: 606-697-070

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyjimowanie od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
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2.5. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Copernicus Securifies S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Telefon: 22 440 01 00

Fax: 22 440 01 05

Zakres swiadczonych ustug.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie
od Uczestnikdw wszelkich o$wiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.6. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.

Siedziba: Gdynia

Adres: Al. zwyciestwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia

Telefon: 58 760 00 10

Fax: 58 760 00 10

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie
od Uczestnikdw wszelkich odwiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.7. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Kancelaria Finansowa Matfczuk i Wojciechowski Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Warecka 11A, 00-034 Warszawa

Telefon: 22 212 87 33

2.8. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: RDM Wealth Management S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa

Telefon: (22) 58 508 58

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikéw, z ktérymi Dystrybutor zawart umowe o zarzgdzanie portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek
Uczestnictwa oraz wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.9. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Dom Maklerski BOS S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (22) 50 43 104

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich zliecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, za wyjgtkiem zlecen
obejmujgcych wspdlny rejestr matzenski oraz wptat w walucie euro. Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.10. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Novo Finance sp. z 0.0.

Siedziba: Siedice

Adres: ul. biskupa Swirskiego 47, 08-110 Siedice

Telefon: 503 762 438

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, za wyjatkiem zlecenh
obejmujgcych wspdlny rejestr matzenski oraz wptat w walucie euro. Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich
o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.11. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.
Firma: Symphony Wealth Management sp. z 0. o.

Siedziba: Ruda Slgska

Adres: ul. Jankowskiego 1, 41-710 Ruda Slgska

Telefon: 32 770 03 21

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyimowanie od Uczestnikdw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie
od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
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2.12. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 49, 00-672 Warszawa
Telefon: 22 598 77 00

Zakres $wiadczonych ustug.
Przyimowanie od Uczestnikdw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie
od Uczestnikdw wszelkich o$wiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.13. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Piotr Bralczyk
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Spdjni 22, 03-604 Warszawa
Telefon: 602 289 985

Zakres swiadczonych ustug.
Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zZleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od
Uczestnikdw wszelkich oswiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.14 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: IPOPEMA Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmowanie od
Uczestnikdw wszelkich oswiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile Subrejestr zostat
otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora.

2.15 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Apollin sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kozmiana 2/153, 01-606 Warszawa

Telefon: +48 (22) 236 92 00

Fax: +48 (22) 236 92 82

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikdw wszelkich zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie od
Uczestnikdw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

2.16 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: KupFundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: + 48 (22) 599 42 67

Zakres swiadczonych ustug.

Przyjmowanie od Uczestnikéw wszelkich zleceh dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmowanie od
Uczestnikdw wszelkich oswiadczeh woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu, o ile Subrejestr zostat
otwarty na podstawie umowy zawartej za posrednictwem Dystrybutora. Mozliwos¢ obstuzenia zleceh na wptaty
jedynie w walucie polskiej.

2.17 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa sg dostepne na stronie
internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czesciq.

3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

Firma: Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznah

3.2. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.
Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
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3.3. Imiona i nazwiska oséb podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem czesci porifela, kiérym
zarzqdzajg.

Btazej Bogdziewicz — Dyrektor Inwestycyjny, zarzgdzajgcy Subfunduszem Caspar Akciji Europejskich oraz Caspar Stabilny.
Piotr Rojda — zarzadzajgcy Subfunduszem Caspar Globalny oraz Caspar Stabilny.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania portfelem inwestycyjnym specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub jego czesciq zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy o Funduszu.

Nie dotyczy.

3b. Dane o podmiocie, kiéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie ryzykiem funduszu.

Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

3c. Dane o podmiocie, kiéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach $wiadeczgeych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych. Nie

dotyczy.

5.Firma (nazwal), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
Firma: 4AUDYT sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznah

6.Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.
Firma: Moventum Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

7.Dane o podmiotach innych niz zarzqdzajgce Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywéw
Funduszu.

7.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Firma: Moventum Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

7.2 Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Moventum Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadczy ustugi obejmujgce prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
oraz dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu. Moventum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig:

a) ustala zobowigzania Funduszu, ustala warto$¢ aktywéw netto Funduszu oraz warto$é aktywéw netto przypadajgcej na
jednostke uczestnictwa na Kazdy dzien wyceny wskazany w Statucie Funduszu i dzien bilansowy;

b) prowadzi obstuge operacyjng Funduszu z zakresie wyceny aktywéw Funduszu;

¢) uimuje zdarzenia gospodarcze w ksiegach Funduszu wymagane do wyceny aktywéw netto Funduszu oraz wartoééi aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

d) opracowuije polityki rachunkowos$ci Funduszu i zmiany do nie;j.

7.3 Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkgiji
oraz zakresu ustug, za ktére sq odpowiedzialne.

Roman Lewszyk — Prezes Zarzqdu,
Stanistaw Bogu$ — Wiceprezes Zarzqdu,
Pawet Opalinski — Cztonek Zarzqdu,

Karolina Krupa-Rybczyaska - Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy.
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ROZDZIAL 6. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wtasciwe| oceny
ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu.

Uczestnik nabywaijgcy Jednostki Uczestnictwa ma mozliwo$¢ oceny poprzez dokonanie testu odpowiednio$ci zamieszczonego na stronie
infernefowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, czy fundusze inwestycyine sq dla niego odpowiednim produktem.

Inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, zamierzajgcy naby¢ Jednostki
Uczestnictwa Funduszu, winien zapozna¢ sie z wtagciwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia,
a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg nabywanie Jednostek Uczestnictwa w danej jurysdykcji, powstrzyma¢ sie od ich nabycia.

Jednostki Uczestnictwa nie moggq by¢ oferowane i sprzedawane posrednio lub bezposrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocne.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu,
w tym potgczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

2.1. Prospekt Informacyijny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sq w siedzibie Towarzystwa, ul. Pétwiejska 32,
61-888 Poznan, na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibach podmiotéw
posredniczqcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt. 2 Rozdziatu 5.

2.2. Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréw przy zbywaniuv Jednostek Uczestnictwa. Fundusz, na
zqdanie Uczestnika, bezptatnie dorecza mu roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach.

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan,
na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz w siedzibach podmiotéw posredniczqcych
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt. 2 Rozdziatu 5.
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ROZDZIAL 7. ZALACZNIKI

7.1. WYKAZ DEFINICJI POJEC | SKROTOW UZYTYCH
W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYIJNEGO

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry Subfunduszy.

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestnikéw, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego Subfunduszu,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyina z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57, kod
pocztowy 00-950, poczta Warszawa.

5. Depozyty — z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Ustawie, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy
depozytéow w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako Depozyty.

6. Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu dokonuije sie
wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartogé Aktywéw Netto Funduszu i Wartosé Aktywéw Netto
Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy.

7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczqcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, zgodnie
z warunkami okre$lonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
9. GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujgce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:

1) akcje,

2) prawa do akcji,

3) prawa poboru,

4) warranty subskrypcyine,

5) kwity depozytowe,

6) obligacje zamienne,

7) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji.
11. Instrumenty Dtuzne — rozumie sie przez fo nastepujgce papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe:

1) obligacje,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) listy zastawne,

4) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.
12. Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1) Instrumenty Akcyine,

2) Instrumenty Dtuzne,

3) Instrumenty Pochodne.

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

58



13. Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ceny lub wartosci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: DZ. U. z 2014 r., poz. 94, z pdzniejszymi zmianami), oraz inne prawa majgtkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytqcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezqgcych warunkéw panujgeych na rynku pienigznym w okresach nie dtuzszych
niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w lit. a) lub b)

oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejéciowa utrata ptynnoéci przez papier wartoéciowy lub prawo majgtkowe nie powoduije utraty przez ten papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

15. Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A lub S, tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach danego
Subfunduszu.

16. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okreslony w art. 220a Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
18. Konwersja:

a) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez
Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo i nabycie
za uzyskang wten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa,
o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

c) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu inwestycyjnego
zarzqdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

d) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzqgdzanego przez Towarzystwo i nabycie
za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa,
o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. Niewystandaryzowne Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, kiére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

20. Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedqce cztonkiem Unii Europeiskie;.
21. Prawo Wspélnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europeiskie;.

22. Prospekt Informacyjny, Prospekt — prospekt Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzqdzony zgodnie
z postanowieniami Rozporzqdzenia.

23. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszg niz réwnowarto$é
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za kiére nie jest pobierana optata dystrybucyjna.

24. Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca Uczestnika Funduszu.

25. Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru
Uczestnikéw Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

26. Rozporzqgdzenie — rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 22013 r., poz. 673).

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
28. Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
29. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.

30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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31. Tytuty Uczestnictwa - wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe
lub niebedgce papierami wartoéciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom
instytucji wspélnego inwestowania, w tym w szczegélnoéci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takze matoletni), osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wptaty na rachunek nabyé¢ Subrejestru
prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 30 dni od otwarcia tego Subrejestru.

33. Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 361, z pézniejszymi zmianami).

34. Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézniejszymi zmianami).

35. Ustawa, ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, 1j. z dnia é grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 157).

36. Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekt jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, z pdzniejszymi
zmianami).

37. Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

38. Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu — wartosé¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane
z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczqce tego Subfunduszu.

39. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A i S posiadanych przez Uczestnikow
Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

40. Wspélny Rejestr Matzenski — Rejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim, ktére mogq
nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspolny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowej; w ramach Wspélnego Rejestru
Matzenskiego prowadzone sq Wspolne Subrejestry Matzenskie.

41. Wspdlny Subrejestr Matzenski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim, ktére
mogq nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspolny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowe;.

42. Zamiana — operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane
z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po WANS/JU obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

43. Zamiana kategorii Jednostek Uczestnictwa — operacja polegajgca na zmianie kategorii Jednostek Uczestnictwa na inng
kategorie Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po WANS/JU obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

44. Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w Statucie.
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7.2 STATUT FUNDUSZU CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

Statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL |. FUNDUSZ

81. Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
2. Fundusz moze uzywa¢é skréconej nazwy Caspar Parasolowy FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz niniejszym Statucie.

4. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z siedzibg
w Poznaniu, przy ul. Potwiejskiej 32, 61-888 Poznan.

5. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartoéciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majgtkowe.

6. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw, przestrzegajqc
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

7. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

82. Definicje
1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Subfunduszy.

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych przez Uczestnikéw, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu — mienie danego Subfunduszu obejmuijqce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego
Subfunduszu, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

4. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 53/57, kod
pocztowy 00-950, poczta Warszawa.

5. Depozyty — z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Ustawie, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy
depozytow w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako Depozyty.

6. Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW, przy czym w kazdym takim dniu dokonuje sie
wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Wartosé Aktywéw Netto
Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z Subfunduszy.

7. Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot posredniczqcy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, zgodnie
z warunkami okre$lonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

8. Fundusz — Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9. GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Instrumenty Akcyjne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe:
1) akcje,
2) prawa do akji,
3) prawa poboru,

4) warranty subskrypcyijne,
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5) kwity depozytowe,

6) obligacje zamienne,

7) inne papiery wartoéciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji.
11. Instrumenty Dtuzne — rozumie sie przez to nastepujqce papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe:

1) obligacje,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) listy zastawne,

4) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.
12. Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1) Instrumenty Akcyine,

2) Instrumenty Dtuzne,

3) Instrumenty Pochodne.

13. Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ceny lub wartoéci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pézniejszymi zmianami), oraz inne prawa majgtkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytqcznie
wierzytelno$ci pieniezne:
1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 (trzysta dziewiecdziesigt siedem) dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub
2) ktére regularnie podlegajq dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgeych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych
niz 397 (trzysta dziewiecdziesigt siedem) dni, lub
3) ktérych ryzyko inwestycyine, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w pkt 1 lub 2,

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienigznego.

15. Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa kategorii A lub S, tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach danego
Subfunduszu.

16. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument przygotowany dla kazdego Subfunduszu okreslony w art. 220a Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

17. KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
18. Konwersija:

a) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez
Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo i nabycie
za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrqgceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa,
o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza albo

c) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

d) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu zarzqgdzanego przez Towarzystwo i nabycie
za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku i ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa,
o ile Statut Funduszu tego nie wyklucza.

19. NBP- Narodowy Bank Polski.

20. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — instrumenty pochodne, kitére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

21. Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedqce cztonkiem Unii Europeiskie;.

22. Prawo Wspélnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europeiskie;.
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23. Prospekt Informacyiny, Prospekt — prospekt informacyjny Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

24. Reinwestycja — nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote nie wyzszq niz rownowarto$¢
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, za kidre nie jest pobierana optata dystrybucyjna.

25. Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika Funduszu.

26. Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca wszystkich Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru
Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

27. Statut — statut Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

28. Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.

29. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczqca jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.
30. Towarzystwo — Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

31. Tytuty Uczestnictwa — wyemitowane na podstawie wiaéciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery wartoéciowe
lub niebedgce papierami warto$ciowymi instrumenty finansowe reprezentujqgce prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom
instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestictwa
funduszy typu ETF.

32. Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna (takie matoletnia), osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra nabyta Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonata wptaty na rachunek naby¢
Subrejestru prowadzonego przez Depozytariusza w ciggu 30 (trzydziestu) dni od otwarcia tego Subrejestru.

33. Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355, z pdzniejszymi zmianami).

34. Warto$é Aktywéw Netto Funduszu, WANF — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

35. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu, WANS — wartoé¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu

zwigzane z jego funkcjonowaniem oraz zobowigzania Funduszu dotyczgce tego Subfunduszu.

36. Wartosé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANS/JU — Wartos¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A i S posiadanych przez
Uczestnikéw Funduszu w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.

37. Wspélny Rejestr Matzenski — Rejestr Uczestnikow prowadzony dla oséb pozostajgeych w zwigzku matzenskim, ktére mogg
nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspélny rachunek, jezeli pozostajg we wspélnosci majgtkowej; w ramach Wspélnego Rejestru
Matzenskiego prowadzone sqg Wspdlne Subrejestry Matzenskie.

38. Wspélny Subrejestr Matzeiski — Subrejestr Uczestnikéw prowadzony dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim, ktére
mogq nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspélny rachunek jezeli pozostajg we wspoélnosci majgtkowe;.

39. Zamiana — operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane z
tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po WANS/JU obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

40. Zamiana kategorii Jednostek Uczestnictwa — operacja polegajgca na zmianie kategorii Jednostek Uczestnictwa na inng
kategorie Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
po WANS/JU obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

41. Zgromadzenie Uczestnikédw — organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okre$lone w Statucie.
83. Organy Funduszu i sposéb jego reprezentaciji. Odpowiedzialno$é Towarzystwa

1. Organami Funduszu sq Zgromadzenie Uczestnikéw oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 32, 061-888 Poznan, dziatajgce zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo staje sie organem Funduszu z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
3. Towarzystwo jako organ odptatnie zarzqdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Do sktadania oéwiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzqdu Towarzystwa — w tym Prezes
lub Wiceprezes Zarzqdu — tqcznie, wzglednie cztonek zarzqdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw spowodowane jest okolicznoéciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoéci nie ponosi.

7. Za szkody z tytutéw, o kiérych mowa w ust. 6, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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84. Zarzqdzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1. Towarzystwo zleci $wiadczenie ustug polegajgcych na zarzqdzaniu Aktywami Subfunduszy Spoétce Caspar Asset Management
Spotka Akeyina z siedzibq w Poznaniu, ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan.

2. Za szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw solidarnie z podmiotem, ktéremu zlecito $wiadczenie ustugi, chyba ze szkoda jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

85. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu

1. Depozytariuszem prowadzqgcym rejestr Aktywédw Funduszu i Subrejestry Aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywéw Funduszu i Subrejestrow Aktywéw Subfunduszy jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywédw Funduszu oraz Subrejestrow Aktywéw Subfunduszy okresla szczegédtowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow, niezaleznie od Towarzystwa.

86. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i roczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg badaniu
przez biegtego rewidenta.

2. Pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i pétroczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg
przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Towarzystwo.

§7. Wptaty do Funduszu

1. Wptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. tqczna wysoko$é wszystkich wptat do Funduszu
nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych). tgczna wysokos$é¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie
nizsza niz 250 000 ztotych (dwiescie pie¢dziesiqt tysiecy ztotych). Wptaty do Funduszu sq dokonywane na wydzielony rachunek
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sq osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogq zosta¢ ztozone réwniez przez Towarzystwo.

3. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych). Minimalna
wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).

4. O terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, miejscach i zasadach przyjmowania zapiséw oraz
wpftat, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. Przyjmowanie
zapiséw rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

5. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw
lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone zapisy na kwote wynoszqcq lub przekraczajgcq
tgcznie 4 000 000 ztotych (cztery miliony ztotych), w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych terminéw uptynie wczesnie;.
O zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.

6. W przypadku przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy, po utworzeniu Funduszu, przyjmowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogtoszeniu Towarzystwa o rozpoczeciu
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wczeéniej jednak niz w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu
wejscia w zycie zmian Statutu, w przypadku jezeli zmiana taka byta wymagana. Termin przyjmowania zapiséw wynosi dwa miesigce
i moze by¢ skrécony decyzjg zarzqdu Towarzystwa na zasadach okreslonych w Statucie.

7. Minimalna tqczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 250 000 zt (dwiescie piec¢dziesigt tysiecy ztotych).

8. Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie co najmniej dwéch Subfunduszy wymienionych w Statucie.
9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

10. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo ztozy do sqdu rejestrowego wniosek
o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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12. Towarzystwo w terminie 14 (czternascie) dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sqdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu

- zwraca wptaty do Funduszu, w tym przenosi prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa
w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunki Towarzystwa u Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych
w pkt 1-3 powyzej, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

13. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:
1) Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w §7.1, §7.4 1 §7.5, lub

2) przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

14. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tqczna wysokos¢ wptat do
Funduszu nie osiggnie wyzej wymienionej kwoty, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, dokona zwrotu wptat, w tym przeniesie
prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych , o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu, powiekszonych o warto$¢
ofrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, oraz pobrane optaty dystrybucyjne.

88. Sposdb udostepniania informacji o Funduszu i Subfunduszach do publicznej wiadomosci
1. Na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl Fundusz publikuje:
1) Prospekt Informacyjny,
2) dokumenty Kluczowych Informacji dla Inwestoréw,
3) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym,

4) roczne i pétroczne potqczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy,

5) Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii i danego Subfunduszy,

6) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2 500 000 ztotych (dwa miliony pieéset
tysiecy ztotych),

7) informacje o walutach, w jakich mozliwe jest sktadanie zlecer nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
poszczegdlnych Dystrybutoréw,

8) informacje o Dystrybutorach, ktérzy posiadajg uprawnienia do przyjmowania wptat oraz dokonywania wyptat tytutem
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o zmianach w tym zakresie,

9) ogtoszenia o zmianach Statuty,
10) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim ,Gazeta
Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokumenty Kluczowych Informaciji dla Inwestorow.

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi na jego zqdanie, bezptatnie, roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

§89. Zmiana Statutu
1. Zmiany Statutu dokonywane sq przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny z Ustawag.
2. Z zastrzezeniem uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu nie wymagajq zgody Uczestnikéw Funduszu.
3. Zmiany Statutu dokonywane sq w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzq w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

4. Zmiany Statutu ogtaszane sq na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl wraz z podaniem terminu
wejscia w zycie tych zmian.
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810. Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzqdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech) miesigcy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 ztotych (dwa miliony ztotych),
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu,
5) likwidacji, na zasadach okre$lonych w Rozdziale Il §4 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni od dnia wystqpienia zdarzenia,
o ktérym mowa w §10.1.3), Komisja udzieli zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w nastepujgcych przypadkach zaistniatych poczqwszy od trzeciego
roku dziatalnosci Funduszu:

1) Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10 000 000 ztotych (dziesie¢ milionow ztotych),

2) wynagrodzenie ofrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzqdzania nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci
Funduszu przez okres 3 (trzech) kolejnych miesiecy kalendarzowych.

4. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢
i odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa.

5. W przypadku rozwigzania Funduszu, wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji.

6. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl oraz przekazana Komisji.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
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ROZDZIAL Il. SUBFUNDUSZE

81. Subfundusze Funduszu
1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) Subfundusz Caspar Akcji Europejskich,
2) Subfundusz Caspar Stabilny,
3) Subfundusz Caspar Globalny.

2. Subfundusze nie posiadajqg osobowosci prawne;.

82. Tworzenie kolejnych Subfunduszy
1. Fundusz, za zgodq Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.

2. Nowy Subfundusz zostanie utworzony, jedli zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej niz 250 000 ztotych (dwiescie
piec¢dziesigt tysiecy ztotych). W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 3 ponizej, Towarzystwo moze okresli¢ inng wysoko$é¢ wptat
niezbedng do utworzenia nowego Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 250 000 ztotych (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).

3. O rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi
w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

4. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw
lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone zapisy na kwote wynoszqcq lub przekraczajgeg
tqcznie 250 000 ztotych (dwiescie pie¢dziesiat tysiecy ztotych) lub kwote wskazang przez Towarzystwo w ogtoszeniu o rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w zaleznoséci od tego, ktéry z powyzszych terminéw
uptynie wczeéniej. O zakoriczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowe;
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

5. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu dokonywane sq wytgcznie w formie przelewu w walucie polskiej oraz
w zdematerializowanych papierach warto$ciowych, o ktérych mowa w § 3.1 Rozdziatu IV Statutu na wydzielony rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

6. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 ztotych (sto ztotych). Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych).

7. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sq osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
9. Fundusz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestictwa.

10. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych
na dokonang wptate, powiekszong o wartoé¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysoko$é¢ wptat do
Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w §2.2, Subfundusz nie zostaje utworzony, a Towarzystwo niezwtocznie, nie pézniej
niz w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw dokona zwrotu wptat powigkszonych o warto$¢
ofrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.

12. Informacje o niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub
www.caspar.com.pl.

83. tgczenie Subfunduszy

1. Subfundusze mogq by¢ ze sobq tgczone za zgodg Komisii.
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2. Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa takich samych kategorii  Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz tryb tgczenia Subfunduszy okreslajq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych wtasciwe do tqczenia funduszy
inwestycyjnych, przy czym Jednostki Uczestnictwa mozna tqczyé wytqcznie w ramach tej samej kategorii.

84. Likwidacja Subfunduszu
1. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany, jezeli:

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie nizsza albo spadnie ponizej 10 000 000 ztotych (dziesig¢ milionéw ztotych),
poczqwszy od drugiego roku dziatalnosci Subfunduszu,

2) Fundusz zbedzie wszystkie lokaty wchodzqce w sktad portfela inwestycyinego tego Subfunduszu,

3) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu, poczqwszy od drugiego roku dziatalnosci Subfunduszu.

2. Decyzje o likwidacji podejmuje Towarzystwo po zajéciu jednej z przestanek wskazanej w 8§4.1. O rozpoczeciu likwidacji
Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl wskazujgc date otwarcia
likwidacji Subfunduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w §4.1, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytqczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwiqzku z rozwigzaniem
Funduszu.

5. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

6. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu
posiadajqcych Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

8. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

9. uchylony

10. Towarzystwo w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzqdza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu.

11. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w §4.6, Towarzystwo sporzqdza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:
1) bilans zamkniecia sporzqdzony na dzien nastepujqcy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w §4.6
2) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
3) wyliczenie kosztéw likwidacji na dzien zakonczenia likwidacj.

12. uchylony

13. Srodki pienigzne, kiérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqgdowego. Miejscem wykonania
zobowigzania polegajgcego na zwrocie $rodkéw z tytutu likwidacji Subfunduszu jest siedziba Funduszu.

14. Ogtoszenie o otwarciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywaé termin, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do wystepowania
z roszczeniami w stosunku do Subfunduszu.
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ROZDZIAL Ill. UCZESTNICY FUNDUSZU

81. Uczestnicy Funduszu

1. Uprawnionymi do nabywania i zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq osoby fizyczne, tgcznie matzonkowie, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

2. W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majqcej petng zdolno$¢ do czynnoéci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej
petnomocnikéw,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajqcej zdolnosci do czynnos$ci prawnych — wytgcznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
zuwzglednieniem przepisdéw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sqdu opiekuriczego przedstawiciel
ustawowy nie moze dokonywa¢ czynnosci przekraczajqcych zakres zwyktego zarzqdu,

3) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnoéci do czynnosci prawnych — przez te osobe za zgodq jej przedstawiciela
ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym
zzastrzezeniem, ze bezzezwolenia sqdu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywaé czynnosci przekraczajgeych
zakres zwyktego zarzqdu ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnos$ci przez te osobe.

3. Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
zobowigzane sq do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

4. Uczestnikami Funduszu w ramach Wspélnego Rejestru Matzenskiego mogqg byé¢ tqcznie matzonkowie, jezeli pozostajg we
wspolnosci majgtkowe| matzenskiej, ktéra obejmuje Jednostki Uczestnictwa.

5. Sktadajqc zlecenie pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzenskiego, matzonkowie
wspdlnie o$wiadczajq, iz:
1) pozostajg we wspdlnosci majgtkowe| matzenskiej,

2) wyrazajq zgode na sktadanie wszelkich o$wiadczen woli Funduszowi przez kazdego z matzonkéw oraz odbieranie naleznych
matzonkom $rodkéw pienieznych pochodzqgceych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez kazdego z matzonkéw wigezywszy
zqdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia
oraz zlecenia Konwersji, Zamiany, Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnosciq ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich
wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje
sie wylqcznie do zgodnego oéwiadczenia woli matzonkéw lub orzeczenia sqdu,

4) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych
petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

6. Ponadto matzonkowie zobowiqzani sq do:

1) wskazania wspoélnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majgtkowe;.

7. Odwotanie o$wiadczen wskazanych w §1.5 dokonywane jest poprzez tqczne ztozenie o$wiadczenia przez matzonkéw w tym
zakresie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sqdu wzglednie wypisu aktu notarialnego obejmujgcego umowe majgtkowg
matzenskq.

8. Sprzeciw dotyczqcy realizacji zlecenia lub dyspozyciji zgtoszony przez jednego z matzonkéw winien zosta¢ wyrazony w formie
pisemnej. Z dniem otrzymania sprzeciwu przez Agenta Transferowego zlecenie lub dyspozycja bedg wymagaty zgodnego dziatania
matzonkéw lub przedtozenia przez jednego z nich orzeczenia sqdu.

9. Jednostki Uczestnictwa Funduszu mogq by¢ nabywane na rzecz oséb matoletnich, na zasadach okreslonych w Statucie i Kodeksie
rodzinnym i opiekunczym.

10. Osoba matoletnia ponizej trzynastego roku zycia moze zawrze¢ umowe z Funduszem i naby¢ Jednostki Uczestnictwa tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu trzynastego roku zycia za uprzednig pisemng zgodq tegoz przedstawiciela.
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11. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw.

12. Postanowienia powyzsze, dotyczgce oséb matoletnich ponizej 13 (rzynascie) lat, majg odpowiednio zastosowanie do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 (trzynascie) lat, majg odpowiednio zastosowanie
do os6b ubezwtasnowolnionych czesciowo.

82. Prawa Uczestnikéw Funduszu
1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszy Statut.
2. Na zasadach okreélonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
2) zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,
4) dokonywania Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu,

5) dokonywania Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego
przez Towarzystwo,

6) ustanowienia petnomocnikow,

7) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

8) ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

9) ofrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

10) dostepu do Prospektu, dokumentéw Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegdélnych Subfunduszy,

11) ofrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjq Funduszu oraz Subfunduszu, kiérego Jednostki
Uczestnictwa sq zapisane w Subrejestrze Uczestnika,

12) zgtoszenia reklamaciji dotyczqcej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo polecito
wykonywanie czynnosci; Towarzystwo rozpatrzy reklamacje w terminie 30 (trzydziesci) dni,

13) posiadania Wspélnego Rejestru Matzenskiego, o ile pozostaje w zwigzku matzenskim i ustawowej wspélnoéci majgtkowe;
matzenskie],

14) ztozenia zapisu na wypadek $mierci.

83. Reklamacije

1. Uczestnik Funduszu jest uprawniony do ztozenia reklamacii dotyczqcej dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz
podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacie sq rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacii obowigzujgcym w Towarzystwie zamieszczonym
na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

3. Towarzystwo rozpoznaie reklamacije w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich wptywu do Towarzystwa lub Agenta Transferowego,
z zastrzezeniem, ze w przypadku reklamacii szczegélnie skomplikowanych lub wymagajqcych zasiegniecia informacii u podmiotéw
trzecich termin ten moze ulec wydtuzeniu. W przypadku wydtuzenia terminu rozpatrywania reklamacji Uczestnik Funduszu zostanie
powiadomiony o przyczynach przedtuzenia terminu i nowym terminie rozpatrzenia reklamacji.

4. Uczestnik Funduszu powinien dotozy¢ wszelkich staran, by ztozy¢ reklamacje niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o zaistnieniu
zdarzenia, ktére jest przyczyng reklamacii.

84. Petnomocnictwa

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo moze by¢ udzielone tylko do czynnoséci dokonywanych w zwigzku z danym Subrejestrem.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Osoba prawna bedgca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom.
Substytuci nie mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw.

4. Petnomocnik bedqcy osobq fizyczng nie moze ustanowi¢ dalszego petnomocnika.

5. Uczestnik bedqcy osobq fizyczng moze posiada¢ nie wiecej niz 2 (dwoch) petnomocnikéw w odniesieniu do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

6. Uczestnik bedgcy osobg prawng moze posiadaé¢ nieograniczong liczbe petnomocnikéw w odniesieniv do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.
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7. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspélnym Subrejestrze Matzenskim moze by¢ dokonane wytqcznie przez zgodne i
jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z
matzonkéw.

8. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone joko petnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogdélne) lub jako petnomocnictwo
ograniczone (petnomocnictwo rodzajowe lub petnomocnictwo szczegélne).

9. W ramach petnomocnictwa nieograniczonego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnoéci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca.

10. Petnomocnictwo ograniczone oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywaé wytgcznie tych czynnosci, ktére zostaty
okreslone w tresci petnomocnictwa.

11. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktére mogq by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego, w szczegélnosci
w zalezno$ci od mozliwosci technicznych rejestracii takich petnomocnictw.

12. W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako petnomocnictwo ogélne.

13. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w obecno$ci uprawnionego
pracownika Dystrybutora i petnomocnika lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz i petnomocnika, lub w formie pisemnej z
podpisem notarialnie po$wiadczonym wzglednie w formie aktu notarialnego. Petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres
umocowania oraz dane petnomocnika.

14. Z zastrzezeniem ust. 15, petnomocnictwo moze zosta¢ odwotane w formie pisemnej w obecno$ci uprawnionego pracownika
Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym wzglednie
w formie aktu notarialnego.

15. Petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w zwigzku z umowg o zarzgdzanie zawartg z podmiotem prowadzgcym
dziatalnoé¢ maklerskq polegajgcqg na zarzqdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych traktowane jest jako petnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) i uprawnia do wykonywania czynnosci
w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ramach Subrejestrow otwartych przez tego
petnomocnika w zwigzku z wykonaniem umowy o zarzgdzanie. Wygas$niecie umowy o zarzqdzanie jest réwnoznaczne z cofnigciem
petnomocnictwa do wykonywania czynnosci w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od ztozenia dokumentu petnomocnictwa lub jego odwotania u
Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, chyba ze opéznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Ztozenie zlecenia przez podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskg polegajgcq na zarzgdzaniu portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych w imieniu oséb, z ktérymi podmiot ten podpisat umowe
o zarzqdzanie jest rownoznaczne ze skutecznym przyjeciem petnomocnictwa od tych oséb. Fundusz moze ztozyé o$wiadczenie o
odmowie przyjecia petnomocnictwa jednak nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia.

17. W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tre¢ dokumentu
powinna zosta¢ dodatkowo poéwiadczona za zgodno$é¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub konsularne lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszqcej wymog legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzqdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938), chyba ze
umowa z danym krajem znosi ten obowiqgzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego.

18. Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru.

85. Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgeym w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa, odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczesinika (Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika).

2. Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okreslaé szczegédtowe zasady, terminy oraz sposdb wyptaty
dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika, zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

3. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie Uczestnik, ktéry zawart umowe wskazang w §5.1, dokonat
wptaty w ztotych lub w euro w danym okresie rozliczeniowym i posiadat takq liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ze $rednia
wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym nie byta mniejsza niz okre$lona zgodnie z zasadami okreslonymi
w umowie wskazanej w §5.1 réwnowartoé¢ 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych).

4. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia bedzie takie Uczestnik, kiéry zawart umowe wskazang w §5.1 oraz
nabyt Jednostki Uczestnictwa Funduszu w zwigzku z umowq o zarzqdzanie zawartg z podmiotem prowadzgcym dziatalnosé
maklerskg polegajgcq na zarzqdzaniu portfelami, w sktad kiérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

5. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe wskazang w §5.1 takze z Uczestnikiem, ktéry ztozyt skarge lub reklamacije na funkcjonowanie
Funduszu lub Towarzystwa. Umowa ta moze zosta¢ zawarta jedynie w przypadku uznania przez Towarzystwo skargi lub reklamaciji
Uczestnika.
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6. Jesli Umowa o dodatkowym éwiadczeniu na rzecz Uczestnika nie stanowi inaczej, Dodatkowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika
wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu, ze $rodkéw stanowigcych rezerwe na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem, przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére to
wynagrodzenie okreslone jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane
jest o kwote stanowigeq réwnowartos¢ Dodatkowych Swiadezen wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

7. Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie z postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika
poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwotg wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez przekazanie kwoty
Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie.

8. W przypadku wyptaty $wiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa w
najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

Szczegotowe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyptaty okresla Umowa o dodatkowym
$wiadczeniu na rzecz Uczestnika.

86. Rejestr Uczestnikéw i Subrejestr

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, kitéry stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym

Subfunduszu.

2. Otwarcie Subrejestru nastepuje w wyniku ztozenia prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

3. Subrejestr zamykany jest po uptywie 120 (stu dwudziestu) dni od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego Subfunduszu bgdz na zgdanie Uczestnika wyrazone w formie pisemne;.

4. Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.
5. Subrejestr zawiera w szczegélnosci:

1) oznaczenie Subfunduszu,

2) dane identyfikujgce Uczestnika,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezgcych do Uczestnika,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptaconq Uczestnikowi za odkupione Jednostki,

)

)

)
4) date nabycio, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

)
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
)

7) zapis o zastawie ustanowionym przez Uczestnika.

6. Uczestnik zobowiqzany jest niezwtocznie informowaé Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika Funduszu, poprzez
ztozenie zlecenia zmiany tych danych za posrednictwem Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez Fundusz. Fundusz ani
Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o kiérym mowa w zdaniu poprzednim.

7. Na wniosek Uczestnika Fundusz moze dokona¢ bezterminowej lub terminowej blokady wszystkich lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze lub Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub Subfunduszu.

8. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec oséb trzecich moze zosta¢ ustanowiony zastaw na Jednostkach
Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, Fundusz moze ustanowi¢ na zgdanie Uczestnika
blokade, ktéra moze by¢ odwotana wytgcznie przez osobe, na kiérej rzecz zostat ustanowiony zastaw (zastawnik) lub za jej
pisemng zgodg.

9. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie
wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwoéci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz Konwersji, Zamiany i
Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu
nastgpi nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnodci. tgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodq zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie $rodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy zastawnika.

10. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie
zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od ztozenia takiego
o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznodci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

11. Ustanowienie blokady na Rejestrze bgdz Subrejestrze powoduje zawieszenie mozliwoéci dokonania operacji dotyczgcych
zablokowanych Jednostek Uczestnictwa. Blokada Rejestru bqdz Subrejestru nie wytqcza dodatkowych naby¢ Jednostek
Uczestnictwa na ten Rejestr bqdz Subrejestr.
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12. Blokada Rejestru lub Subrejestru wygasa z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona (blokada terminowa) lub w przypadku
ztozenia przez Uczestnika lub osoby, o ktérych mowa w ust. 10 powyzej, zlecenia odwotania blokady (blokada terminowa lub
bezterminowa).

87. Kolejno$é realizacji zlecen

1. W pierwszej kolejno$ci bedq realizowane zlecenia niefinansowe, to jest ustanowienia/odwotania petnomocnictwa, ustanowienia/
odwotania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, ustanowienia/odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa, ustanowienia/
odwotania osoby uposazonej, dokonania zapisu na wypadek $mierci, zmiany danych, zmiany rachunku bankowego.

2. Zlecenia réznego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczgce tego samego Subrejestru Uczestnika, realizowane sq
w nastepujqcej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie Konwersji, zlecenie Zamiany,
zlecenie Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia.

3. Zlecenia tego samego typu, rozliczane tego samego Dnia Wyceny, dotyczgce tego samego Subrejestru Uczestnika, realizowane
sq w kolejnosci losowe.

88. Zgromadzenie Uczestnikéw

1. Zgromadzenie Uczestnikéw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie, Ustawie oraz w regulaminie przyjetym przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec 2
(drugiego) dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczqcych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq Uczestnicy tego Subfunduszu.

3. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzqdza podmiot prowadzqgcy Rejestr Uczestnikow
i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujgcych im gloséw. Lista jest sporzqdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéow Funduszu.

4. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

5. Zwotanie Zgromadzenia Uczestnikéw ogtaszane jest przez zarzqd Towarzystwa poprzez informacje zamieszczong na stronie
internetowej www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl nie pézniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia
Uczestnikéw. Ogtoszenie powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Uczestnikow i
porzqdek obrad.

6. Po ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, zwotujgcy Zgromadzenie Uczestnikéw przekazuje kazdemu Uczestnikowi
zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkq polecong lub na trwatym nogniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w §8.6, zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;
3) informacije o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

89. Uprawnienia Zgromadzenia Uczestnikéw
1. Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozpoczecia prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potqczenia krajowego i transgranicznego funduszy;

5) przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecia zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzqdzajgcg w rozumieniu Ustawy.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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810. Tryb i zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw
1. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Poznaniu lub w Warszawie.

2. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 (dwa) dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Przed podijeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujqcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o
ktérym mowa w §9.1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

4. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktérej mowa §9.1.

5. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w §9.1, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

7. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

8. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi zwotujgcy Zgromadzenie.
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ROZDZIAL IV. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

81. Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na warunkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Jednostki
Uczestnictwa przydzielane sq z doktadnos$ciq do jednej dziesieciotysiecznej jednostki. Z chwilq odkupienia przez Fundusz, Jednostki
Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa. Jednostki Uczestnictwa nie sq oprocentowane. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i S réznigce sie rodzajem i wysokoécig pobieranej opfaty za zarzqdzanie. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar
Globalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

1) podlegaijq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w §§11 w Rozdziatach Statutu dotyczqcych poszczegdlnych Subfunduszy,

2) podlegajq optacie za zarzqdzanie w wysokoéci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §§12
w Rozdziatach Statutu dotyczqeych poszczegolnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,
4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000
ztotych (tysigey ztotych) lub 250 euro (dwiescie piec¢dziesigt euro), kazda nastepna wptata wynosi 100 (sto ztotych) lub 25 euro
(dwadziescia pie¢ euro).

1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii S:

1) podlegaijq optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyréwnawczej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu
odpowiednio w §§11 w Rozdziatach Statutu dotyczqcych poszczegélnych Subfunduszy,

2) podlegajg optacie za zarzqdzanie w wysokoséci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w §§12
w Rozdziatach Statutu dotyczgeych poszczegdlnych Subfunduszy,

3) sq zbywane kazdemu rodzajowi Uczestnika,

4) wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S w ramach kazdego Subfunduszu wynosi 1 000
ztotych (tysigcy ztotych) lub 250 euro (dwiescie piec¢dziesigt euro), kazda nastepna wptata wynosi 100 (sto ztotych) lub 25 euro
(dwadziedcia pie¢ euro).

2. Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
3. Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu.

4. Jednostki Uczestnictwa nie podlegajg oprocentowaniu.

5. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu.

6. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczny, z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika, zapisu
w Subrejestrze albo Subrejestrach Uczestnika o ustanowieniu zastawu, wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

7. Do czasu wygasniecia zastawu posiadacz Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, nie moze ztozy¢ zlecenia odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa, bez zgody osoby, na rzecz ktérej ten zastaw zostat ustanowiony.

8. W razie $émierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zqdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$é¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajqcej kosztéw urzgdzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskanq z tego odkupienia,

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji zapisu na wypadek $mierci — odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd
z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajqcej tqcznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
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9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w §1.8,
nie wchodzq w sktad masy spadkowej po Uczestniku.

10. Dyspozycja, o ktérej mowa w §1.8.2), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

82. Podziat Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa dowolnej kategorii kazdego Subfunduszu na
rowne czedci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartoséci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinfomuije
o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datq podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie
na stronie internetowe| Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

83. Rodzaje zdematerializowanych papieréw warto$ciowych,
ktére mogq by¢ przedmiotem wptat oraz termin przyjmowania wptat papierami wartosciowymi

1. Przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa, obok $rodkéw pienieznych, mogq by¢ jedynie papiery wartoéciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim.

2. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery warto$ciowe okre$lone w ust. 1 jest zgoda zarzqdu
Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek Uczestnctwa
w zamian za papiery warto$ciowe w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia wniosku przez zainteresowanego, w formie pisemnej.
Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach warto$ciowych, w ocenie Towarzystwa:

— mogtaby niekorzystnie wptyngé¢ na wyniki inwestycyjne Subfunduszu,
— prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu,
— bytaby niezgodna z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

3. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w postaci papieréw wartoéciowych oraz nie bedzie zawiera¢ umow
opiewajgcych na papiery wartoéciowe i prawa maijgtkowe, ktére mogtyby doprowadzi¢ do naruszenia zakazéw okreslonych
w art. 107 ust. 2 Ustawy, to jest zakazu lokowania Aktywéw Funduszu w okre$lone papiery wartoéciowe i wierzytelnosci oraz
zakazu zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq okreslone w Ustawie papiery warto$ciowe, wierzytelnosci pieniezne i prawa
majgtkowe.

4. Towarzystwo wyraza zgode na nabycie Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartoéciowe, jezeli papiery warto$ciowe
spetniajg warunki okreslone w §3.1 1 §3.8. Zgoda Towarzystwa zawiera wskazanie papieréw wartosciowych w ilosciach, rodzajach
i nazwach, ktére mogq by¢ wniesione do Funduszu.

5. Towarzystwo nie bedzie przyjmowato wptat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane. Warto$¢
wptaty nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 ztotych (jeden milion ztotych), chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na nizszq wartosé.

6. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa w zdematerializowanych papierach wartoéciowych mogq by¢ zbierane takze w ramach
Zapisow.

7. W przypadku wptaty w papierach wartosciowych okreslonych w ust. 1, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastqpi nie pozniej niz
w ciggu 7 (siedmiu) dni od dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoéciowych Funduszu lub w innym rejestrze
prowadzonym na podstawie obowiqgzujgcych przepiséw prawa. W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych bez zgody
Towarzystwa, papiery zostang zwrécone na rachunek papieréw wartoéciowych, z ktérego zostaty wniesione.

8. Wptaty w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych (pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jednostek
Uczestnictwa) nie mogq narusza¢ postanowien Statutu dotyczqeych zasad polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, w tym
postanowien dotyczgcych przedmiotu lokat, a takze kryteriow doboru lokat Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo moze odméwi¢
zgody jezeli zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie wnoszonych papieréw wartosciowych.

9. W przypadku wniesienia wptat w formie papieréw wartoéciowych, ich wartoé¢ okreéla sie na dzien zapisania na rachunku
papieréw warto$ciowych Funduszu, wydzielonym dla danego Subfunduszu, prowadzonym przez Depozytariusza, zgodnie z zasadami
wyceny okreslonymi w Rozdziale VI Statutu oraz Prospekcie Informacyinym. W przypadku, gdy wptata nie spetnia wymogéw
minimalnej wptaty okreslonej w Statucie, Towarzystwo niezwlocznie zwraca papiery wartosciowe.

10. W przypadku wptat w papierach warto$ciowych, przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastqpi w oparciu o waznie
zfozone zlecenie nabycia oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka przypada
za wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartoé¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od
dnia zapisania papieréw wartoéciowych na rachunku papieréw wartoéciowych Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza,
na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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ROZDZIAL V. ZBYWANIE, ODKUPYWANIE, ZAMIANA, ZAMIANA KATEGORII,
REINWESTYCJA | WYPLATA KWQOT Z TYTUtU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

81. Zbywanie, odkupywanie, Zamiana, Zamiana kategorii, Reinwestycja i wyptata kwot
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu mogq by¢ zamienione na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, a takze zamieniane
pomiedzy kategoriami Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu, jezeli w odniesieniu do danego Subfunduszu zbywane sq
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii.

3. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestictwa nabytych za dokonang wptate.

4. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym wptata $rodkéw pienieznych
na Jednostki Uczestnictwa wplyneta na rachunek naby¢ Subfunduszu lub — jesli poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa zostato
dostarczone do Agenta Transferowego po uznaniu rachunku naby¢ Subfunduszu — po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu
dostarczenia poprawnego zlecenia do Agenta Transferowego.

5. Towarzystwo dqzy do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestniciwa w terminie wskazanym w §1.4 powyzej, przy czym okres miedzy
dniem, w ktérym Agent Transferowy otrzymat poprawne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i uznania rachunku naby¢ Subfunduszu,
a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nieprowadzgeych obstugi kasowej — dniem otrzymania $rodkéw pienieznych przez
Subfundusz a chwilg zbycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni.

6. Wptaty dokonywane na realizacie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére wptynety na rachunek naby¢ Subfunduszu w tym samym
dniu, realizowane po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny, za wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to pierwsza wpfata i Agent Transferowy nie
ofrzymat jeszcze korespondujgcego zlecenia otwarcia Subrejestru w Subfunduszu — w takim przypadku poprawne zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, ktére otrzymat Agent Transferowy w tym samym dniu, realizowane sq po WANS/JU z tego samego Dnia Wyceny.

7. W przypadku wptaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych okreslonych w §3 Rozdziatu IV Statutu zbycie tych Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym te papiery wartoéciowe zostaty zapisane na rzecz
Subfunduszu na rachunku papieréw wartoéciowych lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
jednak nie pézniej niz w ciggu 7 dni (siedmiu) od dnia ich zapisania.

8. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o kiérym mowa w §1.5181.7, Fundusz dokona
zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwlocznie po powzieciu informacii o braku jego realizacji.

9. Odkupienie nastepuje w chwili wpisania w Subrejestrze liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i kwoty naleznej
Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

10. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po WANS/JU z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w kiérym poprawne zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptyneto do Agenta Transferowego.

11. Towarzystwo dgzy do realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym §1.10, przy czym okres miedzy
ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestniciwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze by¢ duzszy
niz 7 (siedem) dni.

12. Poprawne zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére Agent Transferowy otrzymat w tym samym dniu, realizowane sq po
WANS/JU ztego samego Dnia Wyceny.

13. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym zostaty
odkupione Jednostki Uczestnictwa. Wyptata srodkéw pienieznych moze nastqpi¢ pézniej niz nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym zostaty odkupione Jednostki Uczestictwa, z powodu opdznien w rozliczeniu transakcji dotyczgeych sktadnikéw lokat Subfunduszu
oraz z powodéw technicznych zwigzanych z wyptatq $rodkéw pienigznych.

14. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytqcznie w formie przelewu bankowego, na
rachunek bankowy lub rachunek pieniezny nalezgcy do Uczestnika lub do rgk wiasnych Uczestnika.

15. Z uwagi na prowadzone przez Subfundusze polityki inwestycyine, w wiekszo$ci zaktadajgce lokowanie przewazajqcej czeséci Aktywdw
Subfunduszu w akgje i Instrumenty Finansowe o podobnym charakterze, wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia realizowana jest niezwtocznie.

16. Subfundusz wyptaca Uczestnikom kwoty nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej.
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17. Wysokosci minimalnych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wskazane sq w odpowiednich postanowieniach
niniejszego Statutu dotyczqgcych kazdego z Subfunduszy.

18. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w euro, kwota wptaty podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego
ztotego do euro ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci.

82. Nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez wptaty bezposrednie

1. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie przelewu $rodkéw pienieznych na
rachunek naby¢ Subfunduszu u Depozytariusza.

2. Dokonanie przelewu, o ktérym mowa w §2.1, jest réwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia. Zlecenie uwaza sie za ztozone
w dniu uznania rachunku naby¢ Funduszu lub Subfunduszu u Depozytariusza kwotq $rodkéw pienieznych, w kwocie nie nizszej niz:

- 1 000 ztotych (tysigc ztotych) w przypadku pierwszej wptaty w walucie polskiej lub 100 ztotych (sto ztotych) w przypadku
kazdej kolejnej wptaty, lub

- 250 euro (dwiescie pie¢dziesigt euro) w przypadku pierwszej wptaty w walucie euro lub 25 euro (dwadziescia pie¢ euro)
w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

3. Wptaty bezposrednie sq rozliczane w terminach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

4. Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego przelewu, moze nie zosta¢ zrealizowane
w terminach, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym lub moze nie zosta¢ zrealizowane w ogdle.

5. W przypadku wptaty w walucie euro stosuje sie odpowiednio §1.18 powyzej.

83. Zlecenia telefoniczne i internetowe

1. Wptacajgcy do Funduszu moze przekaza¢ — wytgcznie na formularzu zatwierdzonym przez Towarzystwo — dane niezbedne do
otwarcia Rejestru lub Subrejestru na zasadach przewidzianych w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustug za posrednictwem
telefonu i Internetu (Regulamin), pod warunkiem, ze réwnocze$nie z przekazaniem danych wyrazi zgode na tre$¢ tego Regulaminu.

2. Szczegdtowe warunki techniczne sktadania zlecen za posrednictwem telefonu i Internetu okresla Regulamin.

3. Postanowienia Regulaminu nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikéw, a takze ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialnosci Funduszu
wynikajgcych z przepiséw prawa i niniejszego Statutu.

4. Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycji telefonicznej lub ztozonej za posrednictwem Internetu w przypadku
awarii urzgdzen technicznych (w szczegélnoéci urzqdzen rejestrujgcych).

84. Optaty
1. Towarzystwo moze pobiera¢ optate:
1) dystrybucying za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
2) manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,

3) wyréwnawczq za Zamiane i Konwersje, w maksymalnych wysokoéciach wskazanych w odpowiednich postanowieniach
niniejszego Statutu dotyczqcych kazdego z Subfunduszy.

2. Szczegdtowe wartosci optat pobieranych przez Towarzystwo wskazane sq w Tabeli Optat, ktéra udostepniana jest w miejscu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.
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ROZDZIAL VI. CZESTOTLIWOSC | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY ORAZ USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU, WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZY ORAZ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

81. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy
oraz ustalania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Subfunduszy oraz Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sq wspélne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, sq zgodne z przepisami
dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych i zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym.

3. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb
nalezyty WANF, WANS i WANS/JU danej kategorii, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjimowane do wyceny
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu $rodkowoeuropejskiego lub czasu letniego $rodkowoeuropejskiego w okresie od jego
wprowadzenia do odwotania, w dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
obliczana jest w ztotych.
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ROZDZIAL VII. SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH

81. Cel inwestycyjny Subfunduszu

5. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

6. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia.

7. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywédw Subfunduszu i odpowiednio
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

82. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub
w Instrumenty Finansowe oroz inne papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, oraz
w nastepujgcych panstwach nienalezqcych do OECD: Rosja: Micex Stock Exchange, Russian Trading System Stock Exchange
(RTS), Ukraina: PFTS Stock Exchange, Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan: Kazakhstan Stock Exchange (KASE), Chorwacja:
Zagreb Stock Exchange (ZSE), Serbia: Belgrade Stock Exchange (BELEX), Chinska Republika Ludowa: Hong Kong Stock
Exchange (HKSE) — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody
Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w Prawie Wspélnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europeijskg lub Europeijski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez
organizacje miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy
i stosujqcy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jok okre$lone Prawem Wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),

lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycie w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia tqcznie nastepujgce warunki:

— jest spotkq, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesie¢ miliondéw euro),

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspélnotowego, dotyczgce rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, kiérej papiery wartosciowe sq
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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— zajmuie sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu
w papiery wartoéciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okre$lone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze tqczna warto$é
tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz
lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF
na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w Prawie Wspolnotowym.

83. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na ferytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paistwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
niebedqcych rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i PaAstwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1)
niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadfo na rynkach zorganizowanych w panstwach nienalezqcych do OECD, wskazanych
odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréow wartoéciowych i Instrumentéow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztoséci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowiq Instrumenty Finansowe,
o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastqpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego
Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na nastepujgcych
rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX,
Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo
International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujgcych gietdach: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange,
Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo International Financial
Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,
5) transakcje swap walutowy.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do planowanych
lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach
obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i §3.3.5) bedg: ptynnos¢ tych
instrumentéw, koszty transakeji oraz —w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — wartosé ryzyka kontrahenta.
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5. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w §3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie
istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
o ktérych mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcjami a instrumentami dtuznymi oraz zmian wielko$ci pozycji w akcjach poszczegdlnych spétek, z uzyciem
Instrumentéw Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sq
niemozliwe bgdz utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza
mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czeéci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87) bedqcymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi
w dniu zawarcia transakcii:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech najwiekszych
globalnych agenciji ratingowych lub,

2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pieéset milionéw ztotych) albo jej réwnowartoéci w walucie
obcej lub ich oddziatami.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych zobowigzan.
W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Funduszu
z tytutu zawartej transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielko$ci rynkowych
stép procentowych, cen akcji oraz wartoéci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamknigcia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie odzwierciedla
jej wartosci godziwej.

7. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

84. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywaé:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucjie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:
a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zqdanie Uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisii
z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jok posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone
w niniejszym Rozdziale,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyinych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tqcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania.

85. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowa¢ tqgcznie do 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwo Cztonkowskie,
jednostke samorzqdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD, miedzynarodowq instytucje
finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.
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2. Fundusz moze lokowa¢ tqcznie do 50% (pie¢dziesigt procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1, przy czym tqczna warto$é¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty, ktérych papiery wartoéciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tych
podmiotach oraz warto$é¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tymi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 50% (piec¢dziesiqt procent) wartosci Aktywéow Subfunduszu.

86. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzieécia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w Instrumenty Finansowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej
sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tgczna warto$é lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o kidrej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pdzniejszymi zmianami), lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg — w rozumieniu Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoéciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartociowych oraz, w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgceych z tych papieréw wartosciowych.

5. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywodw
Subfunduszu. tqgczna wartoé¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sqg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, Depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcii, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywédw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitei
Polskiej, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Parstwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziedci pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy czym tqczna warto$é
lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq
poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci
pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywa¢ lokat
w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% (irzydziesci procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartoéci Aktywéw
Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie.

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

83



87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji, Szwaijcarii
oraz Panstwach Cztonkowskich bedq stanowity tgcznie co najmniej 50% (piecdziesigt procent) Aktywow Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedgce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji,
Szwaijcarii oraz Panstwach Cztonkowskich oraz w Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Rzeczpospolitg
Polskq, Turcje, Szwajcarie lub Panstwa Cztonkowskie oraz banki centralne tych panstw bedg stanowity tqgcznie co najmniej 66%
(sze$c¢dziesiqt sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym.

88. Kryteria doboru lokat
Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu
krzywe| dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci
danego instrumentu,

c) dla tytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwoé¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
adekwatnosé¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjinego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartoéci instrumentu bazowego; adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycying
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym,
znacznie przewyzszajgcego wielko$é transakcji; koszt, rozumiany joko koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodno$é banku.

89. Kredyty i pozyczki
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery warto$ciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tqgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

810. Wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) lub 250 euro
(dwiescie pie¢dziesigt euro).

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych) lub 25 euro
(dwadziescia pie¢ euro).

811. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,0% (pie¢ procent)
kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera optate manipulacying za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (jeden
procent) kwoty wyptaconej tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczqg w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym optata za
zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysokos¢ optaty
jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo.

4. Towarzystwo nie pobiera optaty wyréwnawczej w przypadku Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subfunduszu.

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyinym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy opfata za zbycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od optat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo,
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na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng
pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucyjng z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza
w przypadku Konwersiji jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowad z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych lub
manipulacyjnych, w szczegdlnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcow oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacja o takiej kampanii promocyjnej zostanie
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przekazana za posrednictwem poczty,
lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promogii.

7. Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpi¢ rowniez w nastepujgeych wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujqcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

¢) na vzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych interesow
Uczestnikéw Funduszu kryteriow.

8. Zwolnienie z optaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastqgpi¢ na zasadach okreslonych w §11.6 oraz §11.7 powyzej,
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Konwersji.

9. Niezaleznie od postanowien §11.6, §11.7 i §11.8 powyze|, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng lub
manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikow zamierzajgcych powierzy¢ Funduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piecdziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysigce piecset euro),

2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

812. Wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otfrzymuje wynagrodzenie
w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,0% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
sze$cdziesigt piec) dni lub 366 (trzysta szeScdziesiat sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szescdziesigt
sze$¢) dni, od Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujacej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia statego w  wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,95% (dwa
i dziewiecdziesiat pie¢ setnych procenta) (stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie - SSz) w skali roku, liczonego jako 365
(trzysta sze$cdziesigt piec) dni lub 366 (trzysta szescdziesiat sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta
szeS¢dziesigt sze$¢) dni, od sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh roku
od Wartoéci Aktyww Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo
za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 20% (dwadziescia
procent) (stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie - Szz) w skali roku od dodatniej roéznicy pomiedzy dodatnig stopg
zwrotu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na czes¢ statg wynagrodzenia, o ktorej
mowa w §12.5, a stopqg zwrotu z wiasciwego wzorca okreSlonego w §14.1 niniejszego rozdziatu.

5. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w §12.3 i §12.4 naliczana jest rezerwa w ciezar kosztéw
Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:

RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)
gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tgczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d

RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d

RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
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gdzie:
RS(d) = SSZ * Wn(r)(d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;SZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (d0)
gdzie:
d - biezqcy Dzien Wyceny,
r - biezqcy rok dla d,
SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,
SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w roku biezgcym,
B(r)(d) - warto$¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku r,

B(r)(0) - warto$¢ wtasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku
dziatalnoéci to warto$é réwna jest wartoéci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

L(dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,

WI(r)(d) - Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu kategorii S na Jednostke Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czesé¢ statq
wynagrodzenia) w roku ,

Whn(r)(d-1) - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w dniu poprzednim,

Wn(r)(0) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalno$ci to warto$¢ rowna wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu w pierwszym dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopg zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie

RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia - a stopg zwrotu z wiasciwego wzorca Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze wzorem:

alfaN(r)(d) = (W(r)(d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(0) — (B(r)(d)-B(r)(0)) / B(r)(0)

6. 1 zastrzezeniem ust. 7, wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w §12.4, wyptacane jest za dany rok kalendarzowy
w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakonczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest réwne wysokosci
rezerwy na to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

7. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie trwania roku
kalendarzowego (fj. przed ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta czes¢ utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktdéra przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata srodkdw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakohczeniu miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego
zakonhczenia. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w §12.4, wyptacane jest raz w roku kalendarzowym. Wynagrodzenie
zmienne za dany rok kalendarzowy wyptacane jest w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakohczenia i jest rowne wysokosci
rezerwy na to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

813. Rodzaje, wysoko$é, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz

8. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej
wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty
zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z
rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z obstugg
rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu,
4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,
5) optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe.

9. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci
nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okre$lone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 zlotych (siedemdziesigt dwa tysigce
ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywoéw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokosci 96 000 ztotych
(dziewie¢dziesigt sze$¢ tysiecy ztotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikow i rozliczanie zlecen
oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) - za prowadzenie ksiqg rachunkawych i ewidencji transakgiji
zawieranych przez Fundusz, wycene Aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowang® praz do wysokosci 96 000
ztotych (dziewie¢dziesigt szes$¢ tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprg
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4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzkowych materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw i sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu lub 48 000 ztotych
(czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za likwidacie,
7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy zfotych) za likwidacje.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catodci, partycypacie
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczqcg wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakeji obcigzaijq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci
transakcji ogotem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okre$lonych przez wiasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztow wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowigzujqgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL » WAN( -1) * {5
gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catoéci lub czesci kosztéw Subfunduszu z
$rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

814. Wzorzec

1. Miesigczny przyrost wzorca w danym miesiqcu jest réwny stopie zwrotu z portfela sktadajgcego sie z 25% (dwadziescia pig¢
procent) WIG (Polska) + 25% (dwadziescia pie¢ procent) MSCI Austria Index net USD + 25% (dwadziescia pie¢ procent) MSCI
Turkey Index net USD + 12,5% (dwanascie i pie¢ dziesigtych procenta) MSCI Hungary Index net USD + 12,5% (dwanascie i pigc¢
dziesigtych procenta) MSCI Czech Republic Index net USD.

2. Wartoé¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kurséw $rednich ztotego do walut obcych, w ktérych denominowane sq
indeksy okreslone w §14.1, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany DzieA Wyceny.

3. Zmiana z wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegdinych sktadowych na pierwszy dzien
okresu rozliczeniowego sq réwne wagom wynikajgcym z konstrukcji portfela wzorcowego okre$lonego w §14.1, przy czym udziat
poszczegdlnych sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegélnych sktadowych w portfelu wzorcowym, az do
rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.

4. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego wchodzgcego w sktad wzorca jego udziat zastepowany jest
udziatami pozostatych indekséw proporcjonalnie.
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ROZDZIAL VIII. SUBFUNDUSZ CASPAR STABILNY

81. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjinego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

82. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub w Instrumenty
Finansowe oraz inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedgcych rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, oraz w nastepujgcych panstwach
nienalezqcych do OECD: Rosja: Micex Stock Exchange, Russian Trading System Stock Exchange (RTS), Ukraina: PFTS Stock
Exchange, Ukrainian Exchange (Ux), Kazachstan: Kazakhstan Stock Exchange (KASE), Chorwacja: Zagreb Stock Exchange
(ZSE), Serbia: Belgrade Stock Exchange (BELEX), Chinska Republika Ludowa: Hong Kong Stock Exchange (HKSE) — po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqgpi
zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Finansowych,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze
— na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jok okreslony w Prawie
Wspolnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okres$lone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Paistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowq, do kiérej nalezy co najmniej jedno Parstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy
i stosujqcy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1),

lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycie w takie papiery wartoéciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia tqcznie nastepujgce warunki:

— jest spotkq, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesie¢ milionéw euro),
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— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego, dotyczgce rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, kiérej papiery wartosciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe oraz papiery warto$ciowe inne niz okre$lone w pkt §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4), z tym ze tqczna warto$é
tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz
lokowanie w Instrumenty Finansowe lub inne papiery wartoéciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezqgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

83. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
niebedgcych rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1)
niniejszego Rozdziatu Statutu, a nadto na rynkach zorganizowanych w panstwach nienalezgcych do OECD, wskazanych
odpowiednio §2.1.1) niniejszego Rozdziatu Statutu — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiqgzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréow warto$ciowych i Instrumentéow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztoéci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqgcych zobowigzan Funduszu,
3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowig Instrumenty Finansowe,
o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego
Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne takie jak:

1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem obrotu na nastepujgcych
rynkach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ OMX,
Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, Tokyo
International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane

na nastepujgcych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board
of Trade, Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange, London Metal Exchange, New York Stock Exchange,
NASDAQ OMX, Toronto Stock Exchange, Swiss Exchange, Mexican Stock Exchange, Korea Stock Exchange, Sydney Futures
Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Turkish Derivatives Exchange,

4) transakcje swap na stope procentowq,

5) transakcje swap walutowy.
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4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.1), bedzie dopasowanie instrumentéw do planowanych
lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach
obcych. Kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3.2), §3.3.3), §3.3.4) i §3.3.5) bedq: ptynnos¢ tych
instrumentéw, koszty transakcji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy maijqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
§3.3.1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie
istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakeji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w
walucie obcej. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w §3.3.2) i §3.3.3), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokaciji
pomiedzy akcjami a instrumentami dtuznymi oraz zmian wielko$ci pozycji w akcjach poszczegolnych spotek, z uzyciem Instrumentow
Pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sq niemozliwe bgdz
utrudnione. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w §3.3.4) i §3.3.5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$é osiggniecia
wyzszej stopy zwrotu z czeéci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakeje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87) bedgcymi bankami
krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech najwiekszych
globalnych agenciji ratingowych lub,

2) kapitaty wtasne w wysokos$ci co najmniej 500 000 000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej lub ich oddziatami.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych zobowigzan.
W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Funduszu
z tytutu zawartej transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci rynkowych
stép procentowych, cen akcji oraz warto$ci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu modelu wyceny tych instrumentéw, ktéry nie odzwierciedla
jej wartoéci godziwej.

7. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

84. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywa¢:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli:
a) instytucije te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie Uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama, jok posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreélone
w niniejszym Rozdziale,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspoélnego inwestowania.
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85. Instrumenty podmiotéw prawa publicznego

1. Fundusz moze lokowa¢ tgcznie do 100% (sto procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwo Cztonkowskie,
jednostke samorzqdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, miedzynarodowq instytucje
finansowq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. Fundusz moze lokowa¢ tgcznie do 100% (sto procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1.

86. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzieécia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w Instrumenty Finansowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), dla ktérej
sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywoéw
Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. tqczna warto$é lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez
jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tqczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzieéci procent)
wartoéci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pézniejszymi zmianami), lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucie kredytowq — w rozumieniu Ustawy, ktéra podlega
szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz, w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta, zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartoéciowych.

5. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4, nie moze przekraczaé¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu. tqgczna wartoé¢ lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydzieéci pie¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. tgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, Depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywodw

Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego
Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo
nalezqce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoséci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy czym tqczna warto$é
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq
poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (irzydziesci
pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
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9. Ograniczen wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
(trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartoséci Aktywéw
Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie.

87. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowi¢ od 0% (zero procent) do 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedq stanowi¢ od 0% (zero procent) do 100% (sto procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu.
3. Dopuszczalne sq inwestycje w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tyfuty uczestnictwa funduszy typu ETF).

4. Subfundusz nie jest subfunduszem regionalnym i nie koncentruje lokat w okreslonym obszarze geograficznym.

88. Kryteria doboru lokat
Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sq nastepujgce:

a) dla Instrumentéw Akcyjnych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

b) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku
ptynnosci danego instrumentu,

c) dla tytutéw uczestnictwa: analiza historycznych stép zwrotu, mozliwoé¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, adekwatno$é polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyinego otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu
Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnoséé¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartodci instrumentu bazowego; adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowiqzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym, znacznie przewyzszajgcego wielkosé¢ transakji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dla Depozytéw: oprocentowanie Depozytéw; wiarygodnoséé banku.

89. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartoéciowe na
zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieé¢ procent) Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

810. Wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) lub 250 euro
(dwiescie piec¢dziesigt euro).

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych) lub 25
euro (dwadzieécia pie¢ euro).

811. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pie¢ procent)
kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera optate manipulacying za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (jeden
procent) kwoty wyptaconej tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym optata za
zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana. Wysoko$¢
optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek
Uczestnictwa jednorazowo.

4. Towarzystwo nie pobiera optaty wyréwnawczej w przypadku Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Subfunduszu.

5. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczqg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyinym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy opfata za zbycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od optat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo,
na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucying
pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucyjng z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza
w przypadku Konwersiji jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jednorazowo.

6. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowa¢ z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych lub
manipulacyjnych, w szczegélnosci w przypadku prowadzenia kampanii promocyinej w okre$lonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacja o takiej kampanii promocyjnej zostanie
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl, przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promociji.

7. Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastgpi¢ réwniez w nastepujgeych wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na uvzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych interesow
Uczestnikéw Funduszu kryteriow.

8. Zwolnienie z optaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ na zasadach okreslonych w §11.6 oraz §11.7 powyzej,
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Konwersji.

9. Niezaleznie od postanowien §11.6, §11.7 i §11.8 powyze|, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng lub
manipulacyjng, w przypadku:
1) Uczestnikéw zamierzajgcych powierzy¢ Funduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piec¢dziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysigce pieéset euro),

2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

812. Wynagrodzenie za zarzqgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie
w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,0% (frzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (frzysta
sze$cdziesigt piec) dnilub 366 (trzysta szes¢dziesigt szes¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szes¢dziesigt
sze$¢) dni, od Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh roku
od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostato naliczone.

3. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest
do pobierania wynagrodzenia statego w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,95% (dwa
i dziewiecdziesigt pie¢ setnych procenta) (stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie - SSz) w skali roku, liczonego jako
365 (trzysta szescdziesigt piec) dni lub 366 (trzysta sze$cdziesigt szes¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta
sze$cdziesigt sze$¢) dni, od $redniej rocznej Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcej Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy
dzieh roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do
pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostato naliczone.

4. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.3, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo
za zarzgdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 20% (dwadziescia
procent)
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(stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatniq stopg zwrotu z
warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.5,
a stopg zwrotu z wlaéciwego wzorca okre$lonego w §14 niniejszego rozdziatu.

5. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w §12.3 i §12.4 naliczana jest rezerwa w ciezar kosztow
Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:
RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)
gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tqczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d
RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d
RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
gdzie:
RS(d) = SSZ * Wn(r)(d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;SZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (d0)
gdzie:
d - biezqgcy Dzien Wyceny,
r - biezqcy rok dla d,
SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,
SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w roku biezgcym,
B(r)(d) - warto$¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku r,

B(r)(0) - warto$¢ whasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku
dziatalnosci to warto$é réwna jest wartoéci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

L(dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,

WI(r)(d) - Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu kategorii S na Jednostke Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czesé¢ statq
wynagrodzenia) w roku r,

Whn(r)(d-1) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w dniu poprzednim,

Wn(r)(0) - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii S w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalno$ci to wartoé¢ réwna wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu w pierwszym dniu Wyceny Jednostki Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopq zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie

RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia - a stopg zwrotu z wtasciwego wzorca Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze wzorem:
alfaN(r)(d) = (W(r)(d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(O) — (B(r)(d)-B(r)(Q)) / B(r)(O)

6. 7 zastrzezeniem ust. 7, wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w §12.4, wyptacane jest za dany rok kalendarzowy

w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego zakohczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest rowne wysokosci
rezerwy na to wynagrodzenie w ostatnim Dniu Wyceny tego roku kalendarzowego.

7. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie trwania roku
kalendarzowego (tj. przed ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta cze$¢ utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktdéra przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata srodkdéw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakonczeniu miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego
zakonhczenia.

813. Rodzaje, wysoko$é, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz

8. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujqce koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej
wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizje i optaty
zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych
z rozliczaniem transakcii,

2) prowizie i opfaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych oraz prowizie i opfaty zwigzane z obstugg
rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqdowe. CAS PAR
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2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci
nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okre$lone w ust. 1 — do wysokoéci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa tysigce
ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywédw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokosci 96 000 ztotych
(dziewiecdziesiqt sze$¢ tysiecy ztotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikow i rozliczanie zlecen oraz do
wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) - za prowadzenie ksiqg rachunkowych i ewidencji transakeji zawieranych
przez Fundusz, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych
(dziewiec¢dziesiqt szes¢ tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji obowigzkowych materiatow

informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw i sprawozdanh finansowych Funduszu

i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu lub 48 000 ztotych

(czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.
3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catosci, partycypacie
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczqcqg wiecej niz jednego Subfunduszu,

woéwczas koszty transakeji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoéci transakeji danego Subfunduszu w wartoéci
transakcji ogotem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczedniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okres$lonych przez wiasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztow wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowigzujgce limity.
Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL « WAN(d -1) » 5
gdzie:

LK(d) - przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czedci kosztéw Subfunduszu z
$rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.
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§14. Wzorzec

1. Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest rdwny stopie zwrotu z portfela sktadajgcego sie
z 30% (trzydziesci procent) MSCI World Index (MXWO) + 50% (piecdziesigt procent) stopy referencyjnej NBP (lub srodka
przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okreslony przedziat) + 20% (dwadziescia procent) Federal Funds Target
Rate — Lower Bound (FDTRFTRL).
2. Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedtug kurséw Srednich ztotego do walut obcych, w ktdrych
denominowane sqg indeksy okreslone w §14.1, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieh Wyceny.
3. W przypadku sktadnika wzorca bedgcego stopg procentowq (stopa referencyjna NBP, Federal Funds Target Rate —
Lower Bound), jego poziom uwzgledniany jest we wzorcu proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana.
4. Zmiana wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegdlnych sktadowych na pierwszy
dzienh okresu rozliczeniowego sg rbwne wagom wynikajgcym z konstrukcji portfela wzorcowego okreslonego w §14.1, przy
czym udziat poszczegdlnych sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegdlnych sktadowych
w portfelu wzorcowym, az do rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.
5. W przypadku zaprzestania publikowania indeksu gietdowego lub stopy procentowej wchodzgcych w sktad wzorca
zastgpione bedq nastepujgcymi indeksami/stopami:

a) MSCI World Index (MXWO) - MSCI ACWI Index (MXWD),

b) stopa referencyjna NBP - stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych Europejskiego Banku
Cenfralnego (MRO),

c) Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL) - stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych
Europejskiego Banku Centralnego (MRO).

ROZDZIAL IX.

(uchylony)
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ROZDZIAL X.

(uchylony)
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(uchylony)
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ROZDZIAL XII. SUBFUNDUSZ CASPAR GLOBALNY

81. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartoéci Aktywéw Subfunduszu oraz jej $rednio i dtugoterminowy wzrost,
poréwnywalny do wzrostu wzorca okreslonego w § 14, w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

2. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjinego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia.

3. Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartoé¢ Aktywédw Subfunduszu i odpowiednio
wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

82. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski lub w Instrumenty
Finansowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedqgcych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Securities Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Chicago Stock Exchange, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, Chile: Bolsa
de Santiago, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w §2.1.1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi
zaoferowanie tych papieréw lub Instrumentéw Rynku Pienieznego,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze
— na podstawie zgody Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej Ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
Prawie Wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w §2.1.1) i §2.1.2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego,
wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyiny, panstwo inne niz PaAstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowq, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcey i stosujgcy sie do
zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w §2.1.1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajq ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a)—c) oraz emitent spetnia fgcznie nastepujgce warunki:

jest spotkq, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro (dziesie¢ milionéw euro),

publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa WspéInotowego, dotyczqce rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spotek,

nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartoéciowe sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,
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zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa powyzej, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery
warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) Instrumenty Finansowe, inne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt §2.1.1), §2.1.2)
i §2.1.4), z tym ze tqczna wartos¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w Instrumenty Finansowe lub w inne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedqgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezqce do
OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszy w Depozyty w bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w Prawie Wspolnotowym.

4. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w §2.1, powinny spetnia¢ nastepujqce kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartoéciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnosé¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszy;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w §2.1.1) i §2.1.2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);

4) informacije na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w §2.1.1) i §2.1.2),

b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w §2.1.5);
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykqg inwestycying Subfunduszu;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyine jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w §2.1.1), uznaije sie za
spetniajqce kryteria okreslone w §2.4.2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego
powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w §2.4 oraz nastepujqce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartoéciowych emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce
w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucjie wspélnego inwestowania
typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,
b) sq zarzqdzane przez podmiot podlegajqgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajqce kryteria
okreslone w §2.6.2).

8. Papiery wartosciowe, ktérych wartoé¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartosciq lub ceng rynkowq innych praw
majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w §2.4. Prawami majgtkowymi, na kitérych wartosci lub cenie rynkowej sq
oparte lub z ktérych wartosécig lub ceng rynkowg sq powigzane papiery wartoéciowe, mogq by¢ réowniez prawa majgtkowe
niewymienione w §2.1.

83. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
niebedqgcych rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Parstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w §2.1.1)
niniejszego Rozdziatu Statutu.
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2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez Fundusz albo
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi Instrumentami Finansowymi,

b) kursow walut w zwiqzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stanowig Instrumenty Finansowe,
o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego Rozdziatu Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w §2.1.1), §2.1.2) i §2.1.4) niniejszego
Rozdziatu Statutu lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz zawiera umowy, na rachunek Subfunduszu, majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, takie jak kontrakty terminowe na walute.

4. Kryterium wyboru Instrumentéw Pochodnych, o kitérych mowa w §3.3, bedzie poziom dopasowania instrumentéow do
planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych, a takze kryteriami wyboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w §3.3 bedq ptynnos¢ tych instrumentéw,
koszty transakcji oraz — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Fundusz bedzie zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy maijqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
8§3.3, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat Aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie
obcej. Transakcje, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w §3.3, bedq zawierane
z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. 2013, poz. 537) bedqcymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi
lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym ustalony przez co najmniej dwie z trzech najwiekszych
globalnych agenciji ratingowych lub,

2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500 000 000,00 zt (pieéset miliondéw ztotych) albo jej réwnowartoéci w walucie
obcej.

6. Z inwestycjami Subfunduszu, o ktérych mowa w §3.3, wigzq sie nastepujqce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych zobowigzan.
W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Funduszu
z tytutu zawartej transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielko$ci rynkowych
stop procentowych, cen akcji oraz wartoéci indekséw gietdowych,

3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamknigcia otwartych
pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw.

7. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

84. Tytuty Uczestnictwa
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli:
a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zqdanie Uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiaiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezqgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jok posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnoéci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone
w niniejszym Rozdziale,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzqgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartoéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tqcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

85. Instrumenty Dtuzne podmiotéw prawa publicznego

1. Z zastrzezeniem postanowien §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowac tgcznie do 34% (trzydzieSci cztery procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD, miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

2. 1 zastrzezeniem postanowien §6.7 i §6.8, Fundusz moze lokowac tgcznie do 34% (trzydzieSci cztery procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §5.1, przy
czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty, ktérych
papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, Depozytéw w tych podmiotach oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tymi podmiotami,
nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

86. Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu fqcznie w Instrumenty Finansowe lub w inne
papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézniejszymi zmianami), dla ktérej
sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqgcy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim.

2. tqgczna warto$¢ lokat Funduszu w Instrumenty Finansowe lub inne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w kiérych
Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w §6.1, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe lub w inne papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartoéé tych lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i §6.5, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z pézniejszymi zmianami), lub

2) dtuzne papiery wartoéciowe wyemitowane przez jednq instytucje kredytowg — w rozumieniu Ustawy, ktéra podlega
szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoéciowych oraz, w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta, zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartoéciowych.

5. Suma lokat w papiery wartosciowe, o kiérych mowa w §6.4, nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesiqt procent) wartosci Aktywoéw
Subfunduszu. tqgczna wartoé¢ lokat w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, Depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydzieéci pie¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. tgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, Depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadzieécia procent) wartosci Aktywoéw

Subfunduszu.
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7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 34% (trzydzieSci cztery procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 34% (trzydzieSci cztery procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w §6.7 powyzej, przy
czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, Depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

9. Ograniczeh wskazanych w §6.7 i §6.8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w §6.9 Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w Depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej — w rozumieniu Ustawy.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w §4, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem Ilub instytucjg sktadajgcqg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng - wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze naby¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgce;j
je na zgdanie uczestnika.

14. tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% (trzydziesci procent)
wartosci Aktywodw Subfunduszu.

15. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg.

16. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérej mowa w §4.3), zarzgdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé optat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa.

17. W zakresie nieuregulowanym Stafutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

87. Szczegbdtowe zasady dywersyfikacji lokat

1. Lokaty w Tytuty Uczestnictwa (w tym w tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF) bedqg stanowi¢ tgcznie od 0% (zero procent)
do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokaty w Instrumenty Akcyjne bedq stanowi¢ co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) Aktywdw Subfunduszu.

3. Lokaty w Instrumenty Dtuzne bedqg stanowi¢ od 0% (zero procent) do 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedagcych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.
Umowy, ktdrych przedmiotem sqg Instrumenty Pochodne bedg zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji walutowych typu forward zawieranych w celu ochrony przed stratami
walutowymi.

5. Subfundusz jest subfunduszem globalnym i nie koncentruje lokat w okre$lonym obszarze geograficznym.
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88. Kryteria doboru lokat
Gtownymi kryteriami doboru lokat sq wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomiczne;.
W zakresie poszczegdlnych kategorii lokat kryteria doboru sq nastepujqce:

a) dla Instrumentéw Akceyinych: analiza fundamentalna, w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spétki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akdje,

b) dla Instrumentéow Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, $redni okres do wykupu danego instrumentu, wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci
danego instrumentu,

c) dla Tytutéw Uczestnictwa: poziom stép zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stép zwrotu, mozliwo$é
efektywniejszej realizacji celu inwestycyinego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyijnej funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyinei
Subfunduszu,

d) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnoéé¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatno$¢, rozumiana joko zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykq inwestycyjng
obowiqzujgcq dla danego Subfunduszu; ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym,
znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakgii; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dla Depozytow: wysoko$¢ oprocentowania Depozytéw; wiarygodno$é banku.

89. Kredyty i pozyczki

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery warto$ciowe na zasadach
i warunkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Pozyczki i kredyty nie mogq by¢ zaciggane na nabycie Instrumentéw Finansowych.

810. Wysoko$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Minimalna kwota wptaty tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 1 000 ztotych (tysigc ztotych) lub 250 euro
(dwiescie pie¢dziesigt euro).

2. Minimalna kwota wptaty tytutem drugiego i kolejinego nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 ztotych (sto ztotych) lub 25
euro (dwadziescia piec¢ euro).

3. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w euro, zgodnie z §1.12 Rozdziatu V niniejszego Statutu, kwota
wptaty podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz
dla ustalenia Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa nabyte za
wptaty w euro odkupywane sq za ztote.

§11. Maksymalne wysokosci optat Subfunduszu

1. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 5,0% (pie¢ procent)
kwoty wptaconej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo pobiera optate manipulacying za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie wyzszej niz 1% (jeden
procent) kwoty wyptaconej tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczq w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu, w ktérym optata za
zbycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do kitérego nastepuje Zamiana. Wysoko$¢
optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucyjng pobrang od danych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, z ktérego
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa, a optatq dystrybucying z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezng w Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Subfundusz. Optata wyréwnawcza jest pobierana od danych Jednostek
Uczestnictwa jednorazowo.

4. Towarzystwo pobiera optate wyréwnawczg w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyinym zarzqdzanym przez Towarzystwo, w przypadku gdy opfata za zbycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu jest nizsza od optat przewidzianych w innym funduszu inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo,
na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Wysoko$¢ optaty jest réwna réznicy pomiedzy optatq dystrybucying
pobrang od zbycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, a optatq dystrybucyjng z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzqdzanym przez Towarzystwo, na ktérego jednostki uczestnictwa dokonywana jest Konwersja. Optata wyréwnawcza
w przypadku Konwersji jest pobierana od Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jednorazowo.

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

104



5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zrezygnowaé¢ z pobierania, obowigzujgcych w Subfunduszu optat dystrybucyjnych lub
manipulacyjnych, w szczegélnoéci w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre$lonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcéw oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacja o takiej kampanii promocyjnej zostanie
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.caspartfi.pl, przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona
przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promocgiji.

6. Zwolnienie z optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej lub obnizenie ich stawki moze nastqpi¢ réwniez w nastepujgcych wypadkach:

a) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgeych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

b) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

c) na vzasadniony wniosek Dystrybutora lub Uczestnika, przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych interesow
Uczestnikéw Funduszu kryteriow.

7. Zwolnienie z optaty wyréwnawczej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ na zasadach okreslonych w §11.5 oraz §11.6 powyze;j,
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Zamiany, a takze w ramach dokonywania Konwersji.

8. Niezaleznie od postanowien §11.5, §11.6 i §11.7 powyzej, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znies¢ optate dystrybucyjng lub
manipulacyjng, w przypadku:

1) Uczestnikow zamierzajgcych powierzy¢ Funduszowi $rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 250 000 ztotych (dwiescie
piecdziesigt tysiecy ztotych) lub 62 500 euro (sze$¢dziesigt dwa tysigce pieéset euro),

2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, zostaty uznane za zasadne.

812. Wynagrodzenie za zarzqgdzanie Subfunduszem

1. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia statego w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiegkszej jednak niz 1,95% (jeden i dziewie¢dziesigt piec
setnych procenta) (stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie - SSZ) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesigt
pie¢) dni lub 366 (frzysta sze$¢dziesigt sze$¢) dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 (trzysta szesé¢dziesigt sze$¢) dni, od
$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujqcej Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie, o
ktorym mowa w §12.1, jest naliczane przez Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i jest wyptacane Towarzystwu do pietnastego dnia kazdego miesigca nastepujgcego
po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

2. Ponad wynagrodzenie, o ktérym mowa w §12.1, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S, Towarzystwo za
zarzqdzanie Subfunduszem uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci do 15% (pietnascie procent)
(stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie - SZZ) w skali roku od dodatniej réznicy pomiedzy dodatnig stopg zwrotu z
warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu po rezerwie RS(d) na cze$¢ statq wynagrodzenia, o ktérej mowa w §12.3,
a stopg zwrotu z wlasciwego wzorca okreslonego w §14.1 niniejszego rozdziatu.

3. W kazdym Dniu Wyceny na wynagrodzenie Towarzystwa okre$lone w §12.1 i §12.2 naliczana jest rezerwa w ciezar kosztéow
Subfunduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, zgodnie z ponizszym algorytmem:

RZ(d) =RS(d) + RZZ (d)
gdzie:
RZ(d) - rezerwa na tqczne wynagrodzenie Towarzystwa w dniu d
RS(d) - rezerwa na wynagrodzenie state w dniu d
RZZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu d
gdzie:
RS(d) = SSZ * Wn(r)(d-1) * LD/LDR * L(d-1)
RZZ(d) = Max (0;SZZ * alfaN(r)(d)*Wn(r)(0)) * L (d0)
gdzie:
d - biezqcy Dzien Wyceny,
r - biezqcy rok dla d,
SSZ - stawka wynagrodzenia statego za zarzqdzanie,

SZZ - stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie,
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LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w roku biezgcym,
B(r)(d) - warto$¢ wtasciwego wzorca w dniu d w roku r,

B(r)(0) - warto$¢ wiasciwego wzorca w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego
roku dziatalnosci to warto$é¢ réwna wartosci wzorca w pierwszym Dniu Wyceny,

L(dO) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S na rozpoczecie Dnia Wyceny,

W(r)(d) - Wartoé¢ Aktywéw Subfunduszu kategorii S na Jednostke Uczestnictwa w dniu d (po rezerwie RS(d) na czeé¢ statq
wynagrodzenia) w roku r,

Whn(r)(d-1) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu poprzednim,

Wn(r)(0) - Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym dla roku r. Dla pierwszego roku dziatalnosci to warto$é réwna wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu w pierwszym Dniu Wyceny,

alfaN(r)(d) - dodatnia niewyptacona réznica miedzy dodatniq stopq zwrotu z wartoéci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu — po rezerwie RS(d) na cze$é¢ statg wynagrodzenia — a stopq zwrotu z wiasciwego wzorca Subfunduszu od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym wzgledem roku r do dnia d w roku r, wyliczang zgodnie ze
wzorem:

alfaN(r)(d) = (W(r)(d)-Wn(r)(0)) / Wn(r)(0) — (B(r)(d)-B(r)(0)) / B(r)(0)

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w §12.2, wyptacane jest za dany rok kalendarzowy w terminie 10 (dziesieciu) dni
od jego zakonczenia. Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest rowne wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie
w ostatnim Dniu Wyceny fego roku kalendarzowego.

5. W przypadku, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii S Subfunduszu w trakcie trwania roku
kalendarzowego (fj. przed ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym), wyptacie podlega ta czes¢ utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ktdéra przypada proporcjonalnie na odkupione Jednostki Uczestnictwa kategorii
S Subfunduszu. W takiej sytuacji wyptata srodkdéw z tytutu wynagrodzenia zmiennego nastepuje po zakohczeniu miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w terminie 10 (dziesieciu) dni od jego
zakonczenia.

6. W odniesieniu do Subfunduszu Caspar Globalny Towarzystwo nie zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

813. Rodzaje, wysoko$é, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz

7. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej
wysokosci:

1) prowizje i optaty fransakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéow Uczestnictwa oraz
prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza
zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Instrumentéw Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz prowizje i opfaty
zwigzane z obstugq rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqgdowe.
8. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci
nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokoséci 72 000 ztotych (siedemdziesigt dwa tysigce
ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywoéw; wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie rejestru Aktywéw oraz do wysokosci 926 000 ztotych
(dziewie¢dziesiqt sze$¢ tysiecy ztotych) za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 36 000 ztotych (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i rozliczanie zlecen
oraz do wysokosci 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,2% (dwie dziesigte procenta) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu lub 120 000 ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) - za prowadzenie ksigg rachunkowych i ewidenciji transakgji
zawieranych przez Fundusz, wycene Aktywéw, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania; oraz do wysokosci 96
000 ztotych (dziewiec¢dziesigt szeé¢ tysiecy ztotych) za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji obowigzkowych materiatéw

informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw i sprawozdar: flansowych Funduszu i
Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywédw Netto Subfund & PA
(czterdziesci osiem tysiecy ztotych), R
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6) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy ztotych) za likwidacje,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, w czesci w jakiej Subfundusz partycypuije w likwidacji Funduszu
— do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z Aktywoéw
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w §13.1 i §13.2 obcigza Fundusz w catosci, partycypacie
danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartodci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczqcq wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci
transakcji ogotem.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciq Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okres$lonych przez wiasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztow wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowigzujgce limity.

Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL * WAN(d -1) * {5
gdzie:
LK(d) - przyrost limitu kosztu,
PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu ze
$rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

814. Wzorzec

1.Miesieczny przyrost wzorca w danym miesigcu kalendarzowym jest rowny stopie zwrotu z portfela sktadajgcego sie z 70%
(siedemdziesigt procent) MSCI ACWI Index (MXWD) + 30% (trzydziesci procent) WIBOR 12M.

2.Wartos¢ wzorca podlega przeliczeniv na ztote wedtug kurséw  Srednich  ztotego do  walut  obcych,
w ktérych denominowane sq indeksy okreslone w §14.1, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dany Dzieh Wyceny.

3. W przypadku sktadnika wzorca bedqgcego stopg procentowqg (WIBOR 12M), jego poziom uwzgledniany jest we wzorcu
proporcjonalnie w skali roku jako procentowa zmiana. Na dany Dzieh Wyceny stosowana jest aktualna stawka WIBOR 12M
i uwzgledniana w sktadzie wzorca w tej stawce za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny.

4. Imiana z wzorca jest obliczana jako stopa zwrotu z wzorca, w ktérym wagi poszczegdlnych sktadowych na pierwszy dzieh
okresu rozliczeniowego sq rébwne wagom wynikajgcym z konstrukcji portfela wzorcowego okreSlonego w §14.1, przy czym
udziat poszczegdinych sktadowych wzorca zmienia sie stosownie do dynamiki poszczegdinych sktadowych w portfelu
wzorcowym, az do rebalancingu majgcego miejsce w pierwszym Dniu Wyceny kazdego miesigca.
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