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Do:

OSWIADCZENIE DLA AUDYTORA DOKONUJACEGO BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH (,,SUBFUNDUSZ”),
WYDZIELONEGO W RAMACH CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (,,FUNDUSZ”),
ZARZADZANEGO PRZEZ CASPAR TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. (,, TOWARZYSTWO")

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

Niniejsze oswiadczenie sktadamy w zwigzku z przeprowadzanym przez Panstwa badaniem rocznego sprawozdania
finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r., majacym na celu wyrazenie opinii, czy
roczne sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,rozporzadzenie” - Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rdwniez zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy i rozporzadzenia.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzga i przekonaniem sktadamy ponizsze oswiadczenia:

1. Odpowiedzialnos$¢

a)

b)

d)

Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosé, kompletnos¢ i rzetelnos¢ sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz za jego sporzadzenie zgodnie z przepisami ustawy oraz wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych i innych obowigzujacych przepiséw, jak réwniez zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Uznajemy nasza odpowiedzialnos¢ za zaprojektowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej, ktéry uwazamy
za niezbedny dla sporzadzania sprawozdan finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Ujawnilismy Panstwu wyniki naszej oceny ryzyka, ze sprawozdanie finansowe moze na skutek oszustwa zawieraé
istotne znieksztatcenia. Nie posiadamy zadnych informacji o oszustwie lub podejrzeniu oszustwa, ktére wptywa na
Subfundusz i moze istotnie wptywac na sprawozdanie finansowe.

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za przestrzeganie przepiséw prawa i postanowien, ktore majg wptyw na dziatalnosé¢
Subfunduszu. Oswiadczamy, ze nie wystgpity zadne naruszenia lub potencjalne naruszenia bezposrednio lub
posrednio zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu przepiséw prawa lub obowigzkdw wynikajacych z zawartych uméw,
ktorych efekt powinien by¢ ujawniony w sprawozdaniu finansowym lub by¢ podstawg uznania straty.

2. Oswiadczenia ogdlne

a)

b)

c)

Stwierdzamy, ze wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary przedtozone do badania sprawozdanie finansowe jest wolne
od istotnych bteddw i przeoczen.

Potwierdzamy, ze udostepnilismy Panstwu:

= wszystkie informacje, takie jak zapisy, dokumenty oraz inne, co do ktérych jesteSmy swiadomi, ze majg znaczenie
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego,

= dodatkowe informacje, o ktdére byliSmy poproszeni w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego,

= nieograniczony kontakt z osobami, od ktérych uzyskanie dowoddéw badania uznali Panstwo za konieczne.

Potwierdzamy kompletne oraz zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci i stanem
faktycznym ujecie w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych
dotyczacych okresu, ktéry podlegat badaniu.
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d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

n)

o)

p)

a)

Potwierdzamy kompletnosé ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym zdarzen, ktére moga
rzutowad na przyszta sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu.

Potwierdzamy, ze wedtug naszej wiedzy nie istniejg konta, transakcje, istotne umowy i porozumienia, ktére nie zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym lub zostaty nierzetelnie ujete w dokumentacji ksiegowej, stanowigce;j
podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rozwazylismy wszelkie informacje dostepne dla nas do dnia podpisania niniejszego oswiadczenia i uwazamy,
ze Subfundusz jest w stanie kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmniejszonym znaczgco zakresie w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Powyzsze zostato prawidtowo
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Ujawnilismy Panstwu wszystkie znane lub podejrzewane przypadki nieprzestrzegania przepiséw prawa i regulacji,
ktorych skutki powinny byty zostac rozwazone przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego.

PrzedstawiliSmy Panstwu wszystkie informacje od organdéw i urzedéw regulacyjnych, nadzorczych oraz kontrolnych,
jak réowniez od pozyczko- i kredytodawcow oraz instytucji finansowych, ktére wskazywatyby na nieprawidtowosci
w zakresie rachunkowosci Subfunduszu, niedotrzymanie warunkéw umow i porozumien lub postepowanie niezgodne
z obowigzujacym prawem.

Spetnilismy zaréwno na dzien bilansowy, jak i do dnia podpisania niniejszego oswiadczenia wszystkie warunki
wynikajgce z umow kredytowych, pozyczek i innych uméw dotyczacych instrumentéw finansowych.

Potwierdzamy prawidtowos¢ i terminowos¢ obliczenia i zadeklarowania zobowigzan podatkowych, celnych,
ubezpieczen i innych Swiadczen.

Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za przestrzeganie przez Subfundusz obowigzujgcych przepiséw podatkowych,
w tym dotyczacych podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego
od osdb fizycznych, optat celnych, podatku od nieruchomosci, podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Potwierdzamy,
ze Jednostka przestrzegata wszystkich przepisow prawa dotyczgcych w/w podatkéw oraz oswiadczamy, ze nie
wystepujg wedtug naszej wiedzy zadne istotne niezaksiegowane zobowigzania warunkowe z tytutu podatkéw poza
tymi, ktére zostaty ujawnione w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Wszystkie protokoty z posiedzen Zarzgdu, Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, ktdre dotyczyty
Subfunduszu i odbyty sie od 1 stycznia 2021 r. do dnia podpisania niniejszego oswiadczenia, a takze w latach
poprzednich, jesli miaty wptyw na przedstawione do badania sprawozdanie finansowe, zostaty Pafistwu udostepnione.

Przedstawilismy Panstwu kompletng korespondencje z organami nadzoru oraz ich postanowienia i decyzje.

Nie istnieja zadne sprawy sporne, w toku postepowania zaréwno z powddztwa Subfunduszu, jak i przeciwko
Subfunduszowi, a takze sprawy przygotowane do postepowania sgdowego oraz znajdujace sie w postepowaniu
egzekucyjnym, uktadowym, ugodowym, upadtosciowym oraz stwierdzone orzeczeniami sgdu, a nieskierowane do
egzekucji, w ktérych Subfundusz bratby udziat. Nie spodziewamy sie powstania takich roszczen.

Oswiadczamy, ze kancelaria Alto Tax sp. z 0.0. Swiadczyta na rzecz Subfunduszu i Funduszu wytgcznie ustugi doradztwa
podatkowa. Kancelaria ta nie prowadzi zadnych spraw spornych, sgdowych i podobnych, w ktérych Subfundusz lub
Fundusz bratby udziat.

Oswiadczamy, iz dokonalismy petnej identyfikacji podmiotéw powigzanych oraz wszystkich zwigzkdéw i transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Stwierdzamy, Ze nie istniejg zadne formalne lub nieformalne gwarancje udzielone przez kierownictwo lub
pracownikow Towarzystwa lub osoby trzecie dziatajgce w jego imieniu, uzgodnienia z instytucjami finansowymi
w sprawie kompensaty sald lub umowy dotyczgce ograniczenia salda gotdwkowego, umowy odnosnie do odkupienia
uprzednio sprzedanych aktywow, inne umowy nienalezgce do normalnego toku dziatalnosci.
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r)

u)

v)

a)

b)

c)

d)

e)

h)

Potwierdzamy kompletno$é ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére moga
wymagac korekty lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub mogacych mie¢ wptyw na trafnos¢ formutowanych
ustalen opinii z badania sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci poza przedstawionymi w trakcie badania nie
miaty miejsce zadne inne z ponizszych zdarzen:

® nie wystgpita sprzedaz lub nabycie istotnych aktywow,

= nie zawarto nowych istotnych umoéw,

* nie zaistniaty zdarzenia zmieniajgce zatozenia do kontynuacji dziatalnosci,
= nie wystgpity nowe spory dochodzone na drodze sagdowej,

= nie miaty miejsce inne istotne kwestie.

Oswiadczamy, ze przeanalizowalismy wptyw pandemii COVID-19 (koronawirusa) oraz wojny w Ukrainie na dziatalnos¢
Subfunduszu i przedstawilismy kompletne informacje na ten temat, ktdére zostaty ujawnione w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, jakie zostaly przez nas przyjete
w aktualnej polityce rachunkowosci.

Oswiadczamy, ze kopie wszystkich danych utrwalonych na przekazanych Panstwu nosniku (nosnikach) informacji sg
zgodne z oryginatem.

Rozumiemy, ze rozliczenia podatkowe Subfunduszu podlegajg kontroli podatkowej oraz z uwagi na fakt,
ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze byé rdina, kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy uprawnione do przeprowadzania kontroli podatkowych.

Oswiadczenia dotyczace aktywow, pasywow, przychodéw i kosztow

Zasoby majatkowe wykazane w sprawozdaniu finansowym sg przez Subfundusz kontrolowane, posiadajg wiarygodnie
okreslong wartos¢, powstaty w wyniku zdarzen przesztych, a wedtug naszych oczekiwan w przysztosci spowodujg
wptyw korzysci ekonomicznych.

Nie mamy planéw i zamierzen, ktére w istotny sposéb mogtyby oddziatywaé na wartos¢ lub klasyfikacje aktywow
i zobowigzan przedstawionych w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczamy, ze znaczace zatozenia przyjete przez nas przy ustalaniu wartosci szacunkowych, w tym wycenianych
wedtug wartosci godziwej, sg racjonalne, odzwierciedlajg nasze intencje i zdolnos¢ do przeprowadzenia specyficznych
dziatan w imieniu Subfunduszu oraz sg odpowiednie do wyceny i ujawnienia wartosci godziwe;.

Zgadzamy sie z dokonanymi przez ekspertéw wycenami, ktorymi postuzyliSmy sie przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Nie wydawalismy zadnych instrukcji, ktére mogtyby w jakikolwiek sposéb ukierunkowaé prace tych
ekspertow i nie jest nam wiadomo o zadnych innych kwestiach moggcych mie¢ wptyw na ich niezaleznos¢ lub
obiektywizm.

Sktadniki aktywow zostaty wycenione w sposéb prawidtowy i utworzone zostaty wszystkie odpisy aktualizujace
zgodnie z odpowiednimi zasadami rachunkowosci.

Oswiadczamy, ze jesteSmy w posiadaniu bezspornych tytutéw prawnych do wszystkich aktywéw. Brak jest
jakichkolwiek zastawdéw lub obcigzen majatku Subfunduszu, poza wykazanymi w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Wykazalismy w sprawozdaniu finansowym wszystkie zobowigzania faktyczne i warunkowe, rezerwy na koszty lub
straty.

Nastepujgce operacje zostaty poprawnie ujete i prawidtowo oraz kompletnie wykazane w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ustawa:

= powigzania, salda rozrachunkodw i transakcje ze stronami powigzanymi, w tym z cztonkami Zarzadu Towarzystwa,
= umowy i opcje odkupu sprzedanych wczesniej sktadnikow majatkowych,

= aktywa stanowigce zabezpieczenie umow lub transakcji,

= zobowigzania warunkowe.
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j)
k)

m)

n)

Stwierdzamy, ze w okresie objetym badaniem nie byliSmy strong transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych
poza tymi, ktorych rozliczenie nastgpito do dnia bilansowego i ktérych skutki zostaty ujete w ksiegach rachunkowych
oraz w sprawozdaniu finansowym przedstawionym do badania. Subfundusz nie stosuje zasad rachunkowosci
zabezpieczen w rozumieniu przepiséw regulujacych wycene i ujmowanie w sprawozdaniu finansowym instrumentéw
finansowych.

Poza przedstawionymi Pafistwu nie mamy zadnych innych uméw kredytowych.

Utworzyliémy wtasciwe rezerwy na wszystkie biezgce i odroczone podatki dotyczgce Subfunduszu, w tym dotyczace
zobowigzan podatkowych z lat ubiegtych.

UjawniliSmy Panstwu charakter i cel gospodarczy wszystkich istotnych, nieodzwierciedlonych w bilansie uméw
w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik z operacji Jednostki.

Inwentaryzacja aktywow i pasywdw zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang
w ustawie, a stwierdzone rdznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Warunki obrotu ze stronami powigzanymi z Towarzystwem nie odbiegajg w sposob istotny od warunkéw rynkowych,
ktore ustalajg miedzy sobg niezalezne strony.

4. Skorygowane i nieskorygowane rdoznice z badania

a)

b)

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za wszelkie korekty (bilansowe i prezentacyjne), ktére wprowadzilismy do ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego i przekazanego Panstwu
zatwierdzonego przez nas sprawozdania finansowego, o ktérym wydajg Panstwo opinie z badania. Odpowiadamy
za wiasciwe i prawidtowe ujecie korekt, wigczajac w to ich ujecie dla potrzeb zobowigzan podatkowych Subfunduszu.

Brak jest nieskorygowanych réznic z badania.

Ponadto oswiadczamy, ze:

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe Jednostki jest Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
Organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej zgodnie z art. 66.4 ustawy jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Oswiadczamy, ze podmiot audytorski zostat wybrany do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu stosownie do wymagan wynikajgcych z ustawy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa
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JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH

za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich, na ktore sktada sig:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku o tacznej wartosci 48 541 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 48 627 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 3 077 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 14 801 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Salus Agata Babecka Krzysztof Jeske Tomasz Michalak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Caspar TFI SA Caspar TFI SA Caspar TFI SA Caspar TFI SA

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 13 kwietnia 2022 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akcji Europejskich (,,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”), ktory zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 pazdziernika 2012 roku pod numerem
RFI 796.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiagnigcia.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (,, Towarzystwo’’) majace siedzibe
w Poznaniu, ul. Pétwiejska 32. Towarzystwo zostalo w dniu 24 maja 2011 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000387202.

Podmiot prowadzacy ksiegi
Podmiotem, ktoremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia
2021 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2021 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegly rok obrotowy tj. za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

5.  Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz Caspar Akcji
Europejskich w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki §wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest 4AUDYT sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu przy
ul. Kochanowskiego 24/1, ktory zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304558.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Fundusz oferowat nastgpujace kategorie jednostek uczestnictwa rdznigce si¢ rodzajem
i wysokoscig pobieranej oplaty za zarzadzanie:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutoréw Funduszu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii Al oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezposrednio przez Fundusz,

3) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu przez dystrybutoréw Funduszu,

4) jednostki uczestnictwa kategorii S1 oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezposrednio przez Fundusz,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

ktore podlegaja optacie dystrybucyjnej, manipulacyjnej i wyrownawczej w wysokosci okreslonej odpowiednio w § 11
w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy oraz oplacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
odpowiednio w § 12 w Rozdziatach Statutu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy; wysoko$¢ minimalnej pierwszej wplaty
na jednostki uczestnictwa kategorii A wynosita 1.000 ztotych lub 250 euro, kazda nastepna wptata wynosita 100 ztotych lub 25
euro,

W ramach Subfunduszu Caspar Akcji Europejskich zbywane byty wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.



Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

1. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna
Skladniki lokat

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanego w %)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2021

31-12-2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

39112

47 454

97,28%

24 780

33221

97,82%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

20

20

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

40131

48 541

99,51%

24 800

33221

97,82%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi,

finansowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

1. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajgca

Akcje

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w % oraz liczby papieréw warto§ciowych w sztukach)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.

. Wartos¢ wedtug .
= UAZéjg JEEL Al Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n si;t;(rinz;by ce\l[\]lartngié c‘:‘;':?/\tl;gs wyceny na dzien v:;i:;\:‘v?;you%zilear:l
Y Y yS. bilansowy w tys. g
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 555 230 39112 47 454 97.28%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT i
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) AU WA S TERIAM 515 HOLANDIA 460 1674 3,43%
AKTYWNY RYNEK
CTS EVENTIM A.G. (DE0005470306) UL OWANY XETRA 1350 NIEMCY 313 400 0,82%
AKTYWNY RYNEK
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) U WAy XETRA 1740 NIEMCY 1766 1420 2,91%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) RN vyepah 4200 AUSTRIA 1058 965 1,98%
LONDON STOCK
OCADO GROUP PLC 1 (GBOOB3MBS747) ARTYWNY RYNEK | £y cpANGE 8300 | WIELKA BRYTANIA 897 764 1,57%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK
AIRBUS GROUP NV (NL0000235190) U WAy EURONEXT PARIS 1270 HOLANDIA 482 656 1,35%
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA | AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE .
(ES0143416115) REGULOWANY BOLSAS (SIBE) 4200 HISZPANIA 661 407 0.83%
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) RN XETRA 3840 NIEMCY 1420 1256 2,58%
AKTYWNY RYNEK
0,
SIEMENS AG (DE0007236101) RO OWANY XETRA 1400 NIEMCY 673 983 2,02%
AKTYWNY RYNEK .
STMICROELECTRONICS NV (NL0000226223) | ALYV R YN BORSA ITALIANA 7800|  SZWAJCARIA 889 1570 3,22%
AKTYWNY RYNEK
DEUTSCHE POST AG (DE0005552004) UL OWANY XETRA 2870 NIEMCY 451 746 1,53%
LONDON STOCK
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEQOBN574F90) AKTYWNY RYNEK | o P ANGE 4140 JERSEY 914 951 1,95%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK i
MERCK KGAA (DE0006599905) RN XETRA 670 NIEMCY 265 700 1,43%
AKTYWNY RYNEK
KION GROUP AG (DEOOOKGX8881) UL OWANY XETRA 1240 NIEMCY 382 550 1,13%
LONDON STOCK
IQE PLC (GB0009619924) AKTYWNY RYNEK | £ CHANGE 161000 | WIELKA BRYTANIA 419 305 0,63%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
(SE0000108656) REGULOWANY STOCKHOLM 12000 SZWECJIA 415 537 1,10%
AKTYWNY RYNEK
NEXANS SA (FR0000044448) UL WAy EURONEXT PARIS 870 FRANCJA 154 344 0,70%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
STORYTEL AG (SE0007439443) RNEANG AR 17 000 SZWECJA 1503 1259 2,58%
5




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Wartos¢ wedtug

TABELA lLZ;JPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_iedziby Wartos¢ vyediug wyceny na dzier Procentowy udziat
CJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AVEVA GROUP PLC (GBOOBBGOVNT7S) ARG ExChANGE 4400 | WIELKA BRYTANIA 820 821 1,68%
(DOMESTIC)
BREMBO SPA (IT0005252728) R L S AER | BORSA ITALIANA 6 600 WEOCHY 282 380 0,78%
DELIVERY HERO SE (DEO0OA2E4K43) Q'EELVXS\TVEWEK XETRA 1970 NIEMCY 776 888 1,82%
ROYAL DUTCH SHELL PLC (GBOOBO3MLX29) QEETJVXS\TVAR;\TEK /Eu'g?ggéfw 11000 | WIELKA BRYTANIA 1061 977 2,00%
SCHNEIDER ELECTRIC SE (FR0000121972) QEETJVXS\TVARJ\TEK EURONEXT PARIS 870 FRANCJA 374 690 1,41%
AIXTRON SE (DEO0OAOWMPJ6) QEETJVI\_’S'\TVAR@‘EK XETRA 4700 NIEMCY 445 386 0,79%
(Ngg’gog'ocsgfo'\ﬂco'\'DUCTOR ASA UL B | osLo BoRs 11100 NORWEGIA 459 1522 3,12%
TAKEAWAY.COM NV (NLO012015705) IASANGANIEIE Bevisinsa i 1500 HOLANDIA 344 334 0,69%
NETCOMPANY GROUP A/S (DK0060952919) ’Q'EETJVQ’S\LEJYNEK ggigﬁa AOGMEX 1100 DANIA 303 479 0,98%
JENOPTIK AG (DEO00A2NB601) Q'ESJVXS\LEWEK XETRA 2 450 NIEMCY 256 419 0,86%
SPOTIFY TECHNOLOGY SA (LU1778762911) QEETJVXS\TVARJ\TEK E%"H}&%@E STOCK 1450| LUKSEMBURG 910 1378 2,82%
ADYEN NV (NL0012969182) IASUNGANIEIE Bavisinsa i 210 HOLANDIA 601 2233 4,58%
ELASTIC NV (NL0013056914) B I ) NN YORK STOCK 1400 HOLANDIA 579 700 1,43%
NEMETSCHEK SE (DE0006452907) LB | xETRA 920 NIEMCY 220 477 0,98%
EVOTEC SE (DE0005664809) QE&VXS\LE;\TEK XETRA 3900 NIEMCY 333 762 1,56%
STRAUMANN HOLDING AG (CH0012280076) QE&VXS\L%\TEK E';(C?_IVX:\‘SGSE 30|  SZWAICARIA 129 259 0,53%
(Egooll_gsig3%%¥\)/ER HOLDINGS SA R UL OWANER | BOLSA DE MADRIT 16500 HISZPANIA 831 470 0,96%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) QELTJVXS\TVEJ\TEK gg‘ﬁgﬁa EGME>(N 13 600 DANIA 1193 1682 3,45%
ALSTOM SA (FRO010220475) QEETJVI\_’SI\\/(VARIII\;IEK EURONEXT PARIS 2750 FRANCJA 528 395 0,81%
GENUS PLC (GB0002074580) ARG EXCHANGE 4400 | WIELKA BRYTANIA 1022 1192 2,44%
(DOMESTIC)
NEXI SPA (IT0005366767) L EK | BORSA ITALIANA 10170 WEOCHY 666 654 1,34%
ASM INTERNATIONAL NV (NL0000334118) ARSI Bvicinsa i 405 HOLANDIA 253 724 1,48%
CORBION NV (NL0O010583399) ARSI Bvicinsa i 8550 HOLANDIA 1419 1630 3,34%
6

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.




Subfundusz Caspar Akcji Europejskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Wartos¢ wedtug

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: ProService Finteco Sp. z 0.0.

TABELA UZUPEELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na dzier Procentowy udziat
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
MUNTERS GROUP AB (SE0009806607) REGULOWANY STOCKHOLM 23900 SZWECJA 500 750 1,54%
AKTYWNY RYNEK
ESKER SA (FR0000035818) REGULOWANY EURONEXT PARIS 630 FRANCJA 610 1047 2,15%
AKTYWNY RYNEK EURONEXT o
CM.COM (NL0012747059) REGULOWANY AMSTERDAM 9 350 HOLANDIA 1421 1196 2,45%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
HEXAGON AB (SE0015961909) REGULOWANY STOCKHOLM 4000 SZWECJA 168 258 0,53%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
SINCH AB (SE0016101844) REGULOWANY STOCKHOLM 63 000 SZWECJA 3991 3253 6,67%
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QEETJVI\_’S'\TVAR@‘EK WARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 209 276 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
SUSE SA (LU2333210958) REGULOWANY XETRA 7 300 LUKSEMBURG 1085 1350 2,77%
AKTYWNY RYNEK
ABOUT YOU HOLDING AG (DEOOOA3CNK42) REGULOWANY XETRA 4700 NIEMCY 490 442 0,91%
LONDON STOCK
OXFORD NANOPORE TECHNOLOGIES PLC AKTYWNY RYNEK o
(GBOOBP6S8Z30) REGULOWANY EXCHANGE 29 800 | WIELKA BRYTANIA 964 1141 2,34%
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK
LECTRA (FR0000065484) REGULOWANY EURONEXT PARIS 3270 FRANCJA 510 632 1,29%
AKTYWNY RYNEK
AUTOSTORE HOLDINGS LTD (BMG0670A1099) REGULOWANY OSLO BORS 45 000 BERMUDY 764 721 1,48%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
STEVANATO GROUP SPA (IT0005452658) REGULOWANY EXCHANGE 15 900 WLOCHY 1474 1449 2,97%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 555 230 39112 47 454 97,28%
7
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajgca
Kwity depozytowe
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - . - -

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12519 20 - 5
MCB AGRICOLE HOLDING AG GDR NIENOTOWANE NA

(US55276H1032) AKTYWNYM RyNkU | NIE DOTYCZY 12519 AUSTRIA 20 - -

Suma: 12519 20 - -

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajgca
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréw warto§ciowych w sztukach

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 14 071 999 1087 2,23%
SAFESTORE HOLDINGS PLC - AKTYWNY RYNEK | LONDONSTOCK [ o\ oo oo WIELKA

SAFESTORE HOLDINGS PLC, , REGULOWANY EXCHANGE HOLDINGS PLC BRYTANIA 14071 999 1087 2,23%
(GBOOB1N7Z2094) (DOMESTIC)

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 14 071 999 1087 2,23%
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Subfundusz Caspar Akcji Europejskich

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

1. BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)
na dzien na dzien
BILANS 31-12-2021 31-12-2020
I. Aktywa 48 782 33 962
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 241 740
2. Naleznosci - 1
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 541 33 221
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 155 136
Il. Aktywa netto (I - I1) 48 627 33 826
IV. Kapitat Subfunduszu 15128 3404
1. Kapitat wptacony 160 904 135 861
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -145 776 -132 457
V. Dochody zatrzymane 25 848 22 767
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 613 -7 445
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 461 30212
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 651 7 655
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 627 33 826

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

153 858,4505

116 154,3528

Kategoria A 150 952,6821 115 355,0080
Kategoria S 2 905,7684 799,3448
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 316,05 291,22
Kategoria A 317,86 291,82
Kategoria S 221,93 203,25

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czgsé

sprawozdania finansowego.
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)
od 01-01-2021 od 01-01-2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2021 do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 248 319
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 239 271
Przychody odsetkowe - 48
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 -
Pozostate - -

Il. Koszty Subfunduszu 1416 1195
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1102 916

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1102 901

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 15
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 84 85
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 50 40
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 125 150
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 3 -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 52 4
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 1416 1195
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1168 -876
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 245 8194
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 249 5971
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 2223

- z tytutu réznic kursowych -340 1052

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3077 7 318
Kategoria A 3074 7299
Kategoria S 3 19

VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 20,00 63,00
Kategoria A 20,36 63,27
Kategoria S 1,03 23,77

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore
stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.

10
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzqdzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(W tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podanej w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

33 826 39 439
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3077 7 318
a) przychody z lokat netto -1 168 -876
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4249 5971
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 2223
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3077 7318
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11 724 -12 931
) a) zmiana kaplte_)lu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 25 043 16 614
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 13319 29545
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 14 801 -5 613
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 627 33 826
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 44 164 30 020
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 506,7777 70 856,6505
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 802,6800 133 247,0107
Saldo zmian 37 704,0977 -62 390,3602

N

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

987 812,0874

907 305,3097

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

833 953,6369

791 150,9569

Saldo zmian

153 858,4505

116 154,3528

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

153 858,4505

116 154,3528

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

X 291,82 221,25
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 317.86 201,82
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke 8.92% 31.90%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! '
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 278 41 05-03-2021 186.97 16-03-2020
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' !
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 34873 23.09-2021 287 29 30-12-2020
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 318.00 30-12-2021 287 29 30-12-2020
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci 321% 3.98%
aktywow netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 3,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,19% 0,28%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,11% 0,13%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,28% 0,50%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 506,7777 70 856,6505
Kategoria A 76 356,6470 69 639,1793
Kategoria S 4 150,1307 1217,4712
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 802,6800 133 247,0107
Kategoria A 40 758,9729 131 623,6862
Kategoria S 2 043,7071 1623,3245
Saldo zmian 37 704,0977 -62 390,3602
Kategoria A 35597,6741 -61 984,5069
Kategoria S 2 106,4236 -405,8533

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
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od 01-01-2021 od 01-01-2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2021 do 31-12-2020
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 987 812,0874 907 305,3097
Kategoria A 867 675,9792 791 319,3322
Kategoria S 120 136,1082 115 985,9775
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 833 953,6369 791 150,9569
Kategoria A 716 723,2971 675 964,3242
Kategoria S 117 230,3398 115 186,6327
Saldo zmian 153 858,4505 116 154,3528
Kategoria A 150 952,6821 115 355,0080
Kategoria S 2 905,7684 799,3448
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 153 858,4505 116 154,3528
Kategoria A 150 952,6821 115 355,0080
Kategoria S 2 905,7684 799,3448
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 291,82 221,25
Kategoria S | 203,25 169,22
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 317,86 [ 291,82
Kategoria S 221,93 | 203,25
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A [ 8,92% 31,90%
Kategoria S | 9,19% 20,11%

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 278,41 [ 05-03-2021 | 186,97 [ 16-03-2020
Kategoria S | 193,99 | 05-03-2021 | 142,82 | 16-03-2020
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 348,73 [ 23-09-2021 | 287,29 [ 30-12-2020
Kategoria S | 242,65 | 23-09-2021 | 200,10 | 30-12-2020
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 318,00 [ 30-12-2021 | 287,29 [ 30-12-2020
Kategoria S | 222,02 | 30-12-2021 | 200,10 | 30-12-2020

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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\%§ NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) zwanego dalej
rozporzagdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy 0 rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (t. j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 217
z pozniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowo$ci funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy wydzielonych w Funduszu
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okre§lonym przez
rozporzadzenie 0 rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych oraz liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
€) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2)  Zestawienie lokat,
3) Bilans,
4) Rachunek wyniku z operacji,
5) Zestawienie zmian w aktywach netto,
6) Noty objasniajace,
7) Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw
warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o ktorej okresla si¢
ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
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sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego,
dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
warto$ci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto§ciowych, nie
stanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksi¢ggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papierow warto$ciowych wykazane
W zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy
— oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do
dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzglgdniajacy wartosci tego prawa poboru.
Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasni¢cia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych w nastepujacy sposob:

- przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo - w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych
w warto$ci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papierow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cig biezgca a warto$cig w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach
(w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2021 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegodtowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o warto$é
zobowiazan Subfunduszu w dniu wyceny.
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Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w dniu
wyceny, podzielonej przez catkowitg liczb¢ jednostek uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
W rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zniejszymi
zmianami) w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zastrzezeniem zasad opisanych w pkt 1-2
oraz 4-6 w nocie 1 ,,Polityka rachunkowosci Funduszu” w czgsci ,,Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat” ponizej.

|. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

6.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, na ktorych wyznaczany jest kurs
zamknig¢cia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie
dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odr¢bnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego z godz. 16:30 .

Jezeli na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$§lonymi w pkt 4.

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt 1 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4.

W przypadkach, o ktoérych mowa w pkt 2 i 3 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:

1) dla zagranicznych papieréw dluznych oraz polskich obligacji skarbowych, stosuje si¢ warto§¢ Bloomberg Generic
Price (BGN) oszacowang przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) dla udziatowych, tytuléw uczestnictwa i dluznych papieréw warto$ciowych z zastrzezeniem pkt 4 ppkt 1), stosuje
si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku glownego zlozonych
w Dniu Wyceny, przy czym uwzglednienie ceny wylacznie w ofertach sprzedazy lub ceny wylacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z ppkt 1) i 2), to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢
z poprzedniego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtdéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat
w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gltéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku;

4)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na
dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w ppkt 2 to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:

a) poprzez porownanie obrotow z poszczegoélnych rynkéow od dnia rozpoczecia notowan do konca miesigca
kalendarzowego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczego6lnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

¢) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt a, b na
potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rOwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartos$ci tych
papierow warto§ciowych spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Uznaje sig, ze dla danego sktadnika lokat rynek jest aktywny, jesli spetnia tacznie nastepujace kryteria:
1) Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
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2) Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

3) Ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

4) Dla polskich obligacji Skarbu Panstwa rynkiem aktywnym oraz jednocze$nie rynkiem glownym jest rynek Treasury
BondSpot Poland ze wzglgdu na hurtowy charakter obrotu;

5) Dla polskich instrumentéw dtuznych, innych niz skarbowe, rynek okresla si¢ jako aktywny gdy dwunastokrotny
wolumen obrotu z poprzedniego miesiaca na tym rynku jest wigkszy lub rowny pozycji TFI na danym instrumencie
(sumy tego papieru warto$ciowego we wszystkich funduszach zarzadzanych przez TFI);

6) Zagraniczne instrumenty dtuzne wyceniane sg na podstawie Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznanej ceny
rynkowej instrumentow finansowych, ustalanych na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow.

7) Dla papieréw udziatowych oraz dla tytulow uczestnictwa, (w tym ETF) rynek okredla si¢ jako aktywny gdy
sze$ciokrotny wolumen obrotu z poprzedniego miesigca na tym rynku jest wigkszy lub réwny pozycji TFI na danym
instrumencie (sumy tego papieru wartosciowego we wszystkich funduszach zarzadzanych przez TFI);

8) Analiza aktywnoéci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujacego si¢ w portfelu
lokat Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caly nastgpny miesiac
kalendarzowy. Analiza przeprowadzana jest w oparciu o wystgpowanie na rynkach poddanych analizie obrotéw na
danym instrumencie finansowym w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego.

W przypadku niespelnienia warunkéw z pkt 6, zaczyna si¢ stosowaé zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku.

Mozna dokona¢ przeniesienia sktadnika lokat z rynku aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
podczas okresowej (miesigcznej) analizy aktywnosci w przypadku, jezeli papier warto$§ciowy zacznie/przestanie spetniaé
kryteria okreslone w pkt 6.

Zmiana kwalifikacji rynku jako rynku aktywnego/nieaktywnego, ani zmiana rynku gléwnego, nie stanowi zmiany
metodologii wyceny i moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

W uzasadnionych przypadkach, decyzja Czlonka Zarzadu Towarzystwa, dopuszcza si¢ mozliwos¢ zakwalifikowania
papieru warto$ciowego do rynku aktywnego pomimo nie spetniania kryteriow okreslonych w punkcie 6.

W przypadku braku modelu dopuszcza si¢ mozliwos¢ wyceny aktywa, ktory nie posiada aktywnego rynku oraz wymaga

budowy modelu, w kolejnosci odpowiednio:

a. Ceny nabycia do momentu rozliczenia lub maksymalnie 5 dni od daty nabycia.

b.  Ceny emisyjnej z kolejnych przetargéw do momentu rozliczenia przetargu.

c. Kwotowan z rynkow posrednikow, rynkéw brokerskich oraz rynkéw transakceji bezposrednich z zastrzezeniem, ze
przypadku dostepnosci ceny z wigcej niz jednego rynku wycena aktywa ustalana jest na podstawie rynku wskazanego
w instrukcji TFI.

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych, Instrumentéw Rynku Pienieznego begdacych
papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajagcym z zaciagnigcia dlugu, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni —
wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne,
przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;
wyliczenie efektywnej stopy procentowej nastepuje z uwzglgdnieniem dat zakonczenia okresow odsetkowych
a moment zmiany wysokosci efektywnej stopy procentowej nastgpuje w dniu rozpoczecia nowego okresu
odsetkowego;

2) dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym to
warto$¢ catego Instrumentu Finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Instrumentu Finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt IV ponizej.

b) wprzypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa §cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto§¢ wycenianego Instrumentu Finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegélnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt IV ponizej. Jezeli jednak warto$é
godziwa wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia si¢ wg metody okreslonej w podpunkcie a).

3) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat — wedlug warto$ci godziwe]j spelniajacej warunki wiarygodnosci,
wyznaczanej zgodnie z pkt IV ponizej.
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II1. Szczegdlne metody wyceny skladnikow lokat

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢, poczgwszy od dnia ujecia
w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawg do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych
Dniach Wyceny. W szczeg6lnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu. Pierwszym dniem naliczenia przychodow / kosztow odsetkowych jest dzien
zmiany zasad wyceny na skorygowang cen¢ nabycia, za okres od poprzedniego do biezacego dnia wyceny.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papierow warto§ciowych.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg stron¢ w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papieréw warto§ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych
fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku instrumentéw dtuznych nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na aktywnym rynku, do dnia rozliczenia
na tym rynku lub maksymalnie 5 dni od daty zakupu instrumenty te wyceniane s3 w cenie nabycia, w przeciwnym
wypadku instrumenty dhuzne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny, a jesli pierwotny termin zapadalno$ci instrumentu
dluznego nie jest dtuzszy niz 92 dni wedlug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi

stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) wprzypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych
transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartodci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedtug wartosci nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej sktadnika
lokat.

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu,
uwzgledniajacego w szczegolnosci warto§é godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku, gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej ustalonej zgodnie
z ppkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na rynku
aktywnym uznanym za rynek gléwny ceny papieru warto§ciowego, w zwiazku, z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

5) w przypadku innych papierow warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug warto$ci godziwej ustalonej w oparciu
o zasady, o ktorych mowa w ppkt 1)-4), w zaleznosci od charakterystyki papieru warto$ciowego;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica —
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wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

7)  w przypadku Instrumentéw Pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu instrumentéw, a w szczegolnosci w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany
walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

8) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

9) w przypadku walut nie bedacych Depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu ogloszonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1 do wyceny

sktadnikow lokat naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4)  okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach
Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w pkt 1 ppkt 1) lit. B), ppkt 2) i ppkt 7) pochodzg z aktywnego
rynku.

4.  Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w pkt 1 i 2 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny
beda stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata
wprowadzona w pierwszym poOlroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku, gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poéirocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym subfunduszu i potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci poszczegolnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Zarzad Towarzystwa ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartos$cia bilansowa, a oszacowang wartoscia
biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych
z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych

przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez Zarzad Towarzystwa szacunkoéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenie
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prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku
sg mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

Poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka rachunkowo$ci Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania
polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajagcego rozporzadzenie w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku, a zmiany nim nadane
maja zastosowanie w przypadku Subfunduszu po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. (tj. Subfundusz nie skorzystat z mozliwosci wezesniejszego zastosowania zmian
rozporzadzenia ani do sprawozdania rocznego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020 r., ani do potrocznego sprawozdania
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 r.).

Zmiany w przepisach objety w szczegdlnosci przyjecie nadrzgdnej zasady wyceny sktadnikow lokat w oszacowanej wartosci
godziwej i wprowadzenia hierarchii wartosci godziwe;j:

cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci
godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomocg modeli wyceny opartych
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Zgodnie z §2 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych porownawczych.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

na dzien na dzien

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31-12-2021 31-12-2020

Naleznosci - 1
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - 1
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

Nota nr 3 — Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2021

na dzien
31-12-2020

Zobowigzania

155

Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 13 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw, w tym: 135 116

Zarzgdzanie 103 87
Pozostate sktadniki zobowigzan 7 5
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Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien na dzien
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH W PODZIALE NA BANKI | danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty 241 740
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 241 - 740
CHFE - - 2 7
DKK 5 3 - -
EUR 1 6 27 124
GBP 1 6 - -
NOK - - - -
PLN 224 224 595 595
SEK 4 2 21 10
UsD - - 1 4

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pieni¢zne lokowane byty w walutach obcych na rachunkach bankowych w Pekao
S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku wynosit 610 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wynosit 824 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe, narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dtuznych papierow wartos§ciowych zerokuponowych
oraz stalokuponowych oraz zmiany przeplywow pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 roku oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
instrumentéw narazonych na ryzyko stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w ktdrych zdeponowane sg $rodki
pieni¢zne Subfunduszu, kontrahentow, wobec ktorych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow dtuznych papieréw
wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankow lokujac $rodki pienigzne i depozyty jedynie
w renomowanych bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami warto§ciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest
ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig si¢ pomigdzy soba
w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegodlnych emitentdw splaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny
dhugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddziatywaé na warto$¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wplyw na wyceng

dhuznych papierow warto$ciowych oraz w konsekwencji oznacza¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢
wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
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Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sg transakcje
dotyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu
SWAP w przypadku utraty ptynno$ci lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji Subfundusz moze otrzymac platnosé
z opoznieniem lub nie otrzymac jej w ogodle, co moze mie¢ wpltyw na ptynnos$¢ aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie
strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawieraja w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku realizacja poszczegolnych transakcji. Czynno$ci powyzsze moga jednakze
czasami okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dluznych emitowanych przez Skarb Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko
kredytowe papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotow. Wynika ono
z ryzyka braku wywigzania si¢ przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow.

na dzien
31-12-2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

na dzien
31-12-2021
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 241 741
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 241 740
Naleznosci - 1

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-
, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji,
w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowac
w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak
i negatywnie zmiany kurséw walutowych, jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, jak rowniez mogg wplywaé na warto$¢ dywidend iodsetek uzyskiwanych przez
Subfundusz. Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa denominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych. Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co moze spowodowaé wptyw wahan kursé6w walut na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢ stopg zwrotu ze sktadnikow lokat wyrazong w walucie obcej, jezeli waluta,
w ktorej denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem ztotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu redukceje ryzyka walutowego, moga wywotaé inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakcji, ktore zostato opisane przy omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Strukture walutowa aktywow i zobowiazan przedstawia ponizsza tabela.

na dzien
31-12-2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

na dzien
31-12-2021
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 48 282 33 366
w poszczegodlnych kategoriach |lokat
Srodki na rachunkach bankowych 17 145
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 265 33221
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Szczegodtowa warto$é aktywow i zobowigzan Subfunduszu w podziale na poszczegdlne waluty zostata przedstawiona w nocie
nro.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbgdnych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z polityka
Subfunduszu, kierownictwo Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim
terminie skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie, jak na
przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow
warto$ciowych

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat transakcji zobowigzujacej druga strone do odkupu.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadat transakcji zobowigzujacej druga strone do odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowiazania z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadal naleznosci/zobowigzan z tytulu papieréw warto$ciowych
pozyczonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadal naleznos$ci/zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, udzielenia badz dzien
bilansowy wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie zaciagat, nie

wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, udzielenia
badz dzien bilansowy wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska
Na dzien 31 grudnia 2021 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat oraz $rodki pieni¢zne
denominowane w EUR, GBP, USD, DKK, SEK, CHF, JPY i NOK. Warto$¢ powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2021 roku:

na dzien na dzien
31-12-2021 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
dzien bilansow dzien bilansow!
MOl WALUT%‘:{':S;SUKTURA FOzE Waluta bilansowy w w waluci?el bilansowy w w waluciz
danej walucie | sprawozdania | danej walucie |sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
W tys. w tys.
I. Aktywa - 48 782 - 33962
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 241 - 740
CHF - - 2 7
DKK 5 3 - -
EUR 1 6 27 124
GBP 1 6 - -
NOK - - - -
PLN 224 224 595 595
SEK 4 2 21 10
UsD - - 1 4
2) Naleznosci - - - 1
PLN 1 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 48 541 - 33 221
CHF 58 259 273 1164
DKK 3495 2161 4608 2858
EUR 6 035 27 757 4571 21 095
GBP 1142 6261 327 1680
NOK 4868 2243 1518 668
PLN 276 276 - -
SEK 13 502 6 057 7984 3671
USD 869 3527 555 2 085
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 155 - 136
PLN 155 155 136 136
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2) Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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3) W przypadku funduszy, ktorych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié
Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

na dzien
' a1 19 2091 31-12-2020
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OGLASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA KUE ‘“;t;’f“”k“ Waluta e "‘éztff“"k“ Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO*
CHF 4,4484 CHF 4,2641 CHF
DKK 0,6184 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5994 EUR 4,6148 EUR
GBP 54846 GBP 5,1327 GBP
JPY 0,0353 JPY 0,0365 JPY
NOK 0,4608 NOK 0,4400 NOK
SEK 0,4486 SEK 0,4598 SEK
USD 4,0600 USD 3,7584 USD

* kursy przedstawione w powyzszej tabeli to kursy na dzien bilansowy

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odr¢bnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu
przyjetego w bilansie Subfunduszu
2)  Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odre¢bnie dla kazdej z kategorii

aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

w tys. w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 237 7 5972 2217
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 -11 -1 6
Suma: 4 249 -4 5971 2223
3) Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat

4)

5)

funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodow miala na warto$¢ aktywoéw i wartosé aktywow netto funduszu

Nie dotyczy
Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
warto$¢ aktywow Subfunduszu, jak rowniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapila jeszcze ptatnosé
— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
— transakcjami zamiany papieréw wartoSciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytutu zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec o0sOb trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie mogto by¢ w okresie sprawozdawczym wigksze niz 2,5%, w skali roku od $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie moze by¢ wigksze niz 2,5%,
w skali roku od $redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S

w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczato oplatg za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A w wysokosci
2,5% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu oraz w wysokosci 2,25% $redniej wartosci aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo uprawnione byto w okresie sprawozdawczym do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 20% od narastajacej réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii S a wzorcem okreslonym jako indeks MSCI Europe EUR Net Total Return Index.

Powyzsza zmiana wzorca (benchmarku) weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2021.

Optata za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym wyniosta:

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

stata cze$¢ wynagrodzenia 1102 901
zmienna cze$é wynagrodzenia - 15
Suma: 1102 916
Nota nr 12 - Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 48 627 33 826 39 439
lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto'na jednostke uczestnictwa na koniec roku 316,05 201,22 220,89
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 317,86 291,82 221,25

Kategoria S 221,93 203,25 169,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu finansowym. Komentarz
w zakresie aktualnej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacji geopolitycznej zwiazanej z wybuchem po dniu
bilansowym wojny w Ukrainie i wptywu tej sytuacji na wyniki Subfunduszu zostat przedstawiony w punkcie 6) ponize;j.

Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i W poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W szczegodlnosci w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku
ze zmianami rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy, ktore weszty w zycie w 2021 r. Powyzsze wyniklo z §2 pkt. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, zgodnie z ktéorym
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami zmienionego rozporzadzenia za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ po dniu 31 grudnia 2020 r. nie dokonuje si¢ przeksztalcenia danych poréwnawczych
za poprzedni okres sprawozdawczy.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Aktywa 48 541 0 0 0,00% 48 541

Akcje 47 454 - - . 47 454

Warranty subskrypcyjne - - N R N

Prawa do akgji - - - R R

Prawa poboru - - - - R

Kwity depozytowe - - - R R

Listy zastawne - - - - R

Dluzne papiery wartos$ciowe - - - R R

Instrumenty pochodne - - - R R

odpowiedzialno$cig

Udziaty w spétkach z ograniczong

Jednostki uczestnictwa - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - R - R N

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 1087 - - - 1087
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R

Weksle - - - R R

Depozyty - - B _ N

Waluty - - - R R

Nieruchomosci - - - R R

Statki morskie - - - R R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R

Zobowigzania 0 0 0 0,00% 0

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - - R

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic.
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Nie dotyczy

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.
Nie dotyczy

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez Fundusz.
Nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartos$ci godziwej.
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu (w z1).

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych. Nie wystapity rowniez przypadki biednych
wycen.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy

sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacje¢ niepewnosci

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calo$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.
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5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzieni bilansowy 31.12.2021 roku Subfundusz nie naruszyt limitow inwestycyjnych okre§lonych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i statucie Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Ujawnienia w zakresie aktualnej sytuacji geopolitycznej na $wiecie

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczeta si¢ inwazja rosyjska na terytorium Ukrainy. Zaistnialy konflikt zostat przez Subfundusz
zakwalifikowany jako zdarzenie po dniu bilansowym, ktore nie miato wptywu na sytuacj¢ i wyniki Subfunduszu za 2021 r.
Dziatalno$¢ Subfunduszu nie jest zagrozona.

Zgodnie z polskim prawem fundusze inwestycyjne podlegaja szeregowi regulacji wymaganych do zapewnienia funkcjonowania,
réwniez w przypadku wystapienia ekstremalnych okolicznosci. Podobne wymagania obejmuja rowniez dostawcow ustug dla
funduszy, w tym depozytariuszy, ktorymi sa krajowe banki.

Zwracamy uwage, ze wszelkie konflikty w wymiarze militarnym przenosza si¢ na wyceny kupowanych przez fundusze papierow
warto$ciowych. Zmiany wartosci akcji i obligacji wynikaja z wielu czynnikow, w tym nastrojow inwestorow lub bezposredniego
wplywu na biznes spotek (wynikajacy chocby z naktadanych sankcji). Zaktadamy, ze wojna na wschodzie przelozy sie rowniez
na globalne wskazniki makroekonomiczne. Niestety, rozw0j przysztych wydarzen nie jest oczywisty, a tym samym wszelkie
prognozowanie bardzo utrudnione.

W przypadku Funduszy zarzadzanych przez Caspar TFI S.A. chcieliby$my podkresli¢ fakt, ze nasze inwestycje sa dokonywane
w wiekszos$ci na rynkach zachodniej Europy oraz w USA.

Ujawnienia w zakresie pandemii

Od marca 2020 r. trwa epidemia koronawirusa. Zarzad Towarzystwa na biezaco analizuje dane rynkowe i informacje majace
wplyw na przyszte wyniki finansowe. W zwigzku z wybuchem pandemii wywotanej koronawirusem Towarzystwo nie
obserwowato zwigkszonej zmiennosci wycen lokat Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym Zarzad TFI ocenia, Ze pandemia nie
wplynela istotnie na dzialalno§¢ Subfunduszu, a takze stwierdza, ze w ocenie TFI nie jest to czynnik bedacy istotna niepewnoscia
dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

Zarzad TFI zaznacza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja zwiazana z koronawirusem wciaz
si¢ zmienia i nie mozna przewidzie¢ jej przysztych skutkow dla Subfunduszu. Zarzad na biezaco monitoruje przebieg wydarzen,
zeby w razie konieczno$ci niezwlocznie wdraza¢ odpowiednie i niezb¢dne dla dziatalnosci Subfunduszu $rodki.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystapily inne zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze uslug finansowych (SFDR) o przestanie
informacji w jakim zakresie zapewniono uwzglednienie aspektu $srodowiskowego lub spolecznego w funduszu za okres
10.03.2021-31.12.2021

Fundusz nie jest produktem finansowym, ktory podlega ujawnieniom z artykutu 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Zmiany przepiséw dot. rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej”
»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw warto§ciowych.
Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3
wartos$ci godziwej).

7. Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycj¢ Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2020 r., poz. 2103). Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
Www. rozporzadzenia.
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