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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe (okreslone réwniez w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe
subfunduszu) Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Rockbridge Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, na
ktore sktada sie:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku o facznej wartosci 26 309 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 20 414 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 181 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 581. zt.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Piotr Franaszczuk

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu

Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Michat Tuczynski Arkadiusz Famirski Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 27 sierpnia 2025 roku
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

87,73%

90,49%

Instrumenty pochodne(*)

0,16%

-0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

11,12%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,01%

98,76%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.




(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

TABELA UZUPELNIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 258 10 10 0,04%
Obligacje 258 10 10 0,04%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 10 10 10 0.04%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0426 (PL0O000116596) e GUL OWARY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-04-25 | (ZEROWY 1000 10 10 10 0,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 248 - - -
NIENOTOWANE 0,0000%
oL AC?&B‘%&‘ 43)'A" ACTO1040717 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ACTION S A. POLSKA | 2017-07-04 | (ZMIENNY 10 000 248 . . y
RYNKU KUPON)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 408 22 931 23 301 87,69%
Obligacje 12408 22 931 23301 87.69%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 11030 10735 10764 40,51%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1129 (PL0000111928) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000| 4010 3902 3917 14,74%
NIEREGULOWANY | 55 aND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1131 (PL0000113213) A eGUL Ay, | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 10 9 9 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,0100%
WZ1127 (PL0O000114559) L ISR, | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 100 94 100 0,38%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA .
DS1033 (PLO000115291) R Ry | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2033-10-25 ?s'%%ffr(upom 1000 100 100 108 0,41%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,0100%
W2Z1128 (PL0000115697) L oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 10 10 10 0,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 5,7900%
W2Z0330 (PLO000117198) A eGUL Ay | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000| 5000 4832 4921 18,52%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 10,0800%
oo oSO IEST P 2|y | oo | SACOWEST | s | nrise B0 || wo| | w|  a
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,8000%
VICTORIADOM S.A., 2 AKTYWNY RYNEK |\ A\RTOSCIOWYCH | VICTORIADOM S.AA. | POLSKA | 2027-12-11 | (ZMIENNY 1000 | 1000 1000 1011 3,80%
(PLVCTDMO00215) NIEREGULOWANY | NARTOSCIONS KOPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 883 11731 12 061 45,39%
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NIENOTOWANE 7,7000%
(PLBNETEQO%TL?YSTEMS SA.C | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY giNEF'T SYSTEMS | poisKA | 2030-03-11 | (ZMIENNY 1000 600 600 617 2,32%
RYNKU o KUPON)
ALIOR BANK SA, R NE ARTYWIYY | NIE D A ,
oTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2029-04-17 | (ZMIENNY 500 000 1 500 500 1,88%
(PLALIOR00326) oy KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,5200%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2034-10-16 | (ZMIENNY 500 000 3 1502 1549 5,83%
S.A., OP1034 (PLO046700020) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 7,4900%
SRODOWISKA S.A., AC NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RSO A S | POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY 500 000 2 1000 999 3,76%
(PLBOS0000316) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
MBANK S.A., MBKO1 10,6300%
(PLBREOD05227) g¢ ,\?KKJYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | 2020-12:06 | (o0 keupony | 500 000 2 1000 1057 3,98%
NIENOTOWANE 7,5400%
BANK POCZTOWY S-A., C5 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKPOCZTOWY | b6 sKA | 2029-06-25 | (ZMIENNY 500 000 2 1000 1001 3,77%
(PLO172000021) ML SA. KUPON)
NIENOTOWANE 7,1600%
SANTANDER BANK POLSKA SANTANDER BANK : .
S.A., 2/2024 (PLBZ00000358) NA '\IIAKKJYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA S A POLSKA | 2027-09-30 (KZLIJ\AF!ENI;IY 500 000 2 1000 1023 3,85%
NIENOTOWANE 9,2200%
(PLO 1%‘;5&"3'{ S.A., 112024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA | 2027-05-28 | (ZMIENNY 100 000 8 800 815 3,07%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,7100%
(PLOT EQ%%GO%OAS” ENEA0530 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA | 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000 8 800 820 3,09%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,5000%
BANK POLSKA KASA OPIEKI | \A"AkTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKAKASA | po) skA | 2027-07-28 | (ZMIENNY 500 000 3 1500 1576 5,93%
S.A., SN2 (PLPEKAO00354) ML OPIEKI SA. KUPON)
ALIOR BANK S.A., N mf L\‘I\I(()'-I!-\C()V\CVI\?\I(\II\I/EI NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A POLSKA | 2027-06-1 72'513\2%?\(1’/;11Y 00 000 1 06 11 1,02%
(PLALIOR00268) oy A -06-15 &UPON) S S 5 92%
y NIENOTOWANE y
SKARB PANSTWA RUMUNII, BLOOMBERG SKARB PAKNSTWA 5,0000%
9/27/2026 (XS2538440780) géﬁ‘KKJ YWNYM | GENERIC RUMUNII RUMUNIA | 2026-09-27 | (aAry KUPON) 4242 150 661 678 2,55%
NIENOTOWANE
BLOOMBERG 1,1250%
ORLEN S.A. (XS2346125573) NA '\f\KKJYWNYM s ORLEN S A. POLSKA | 2028-05-27 | 503 ipony 4242 100 449 405 1,52%
NIENOTOWANE 7,3000%
BANK MILLENNIUM S.A. R | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKMILLENNIUM | 5651 skA | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000 1 413 510 1,02%
(PLBIG0000453) ML SA. KUPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 495 465 476 1.79%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 5,8200%
KRAJOWEGO, FPC0332 UL OWANY ¢ | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2032-03-03 | (ZMIENNY 1000 495 465 476 1,79%
(PLO000500476) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Suma, w tym: 12 666 22 941 23311 87,73%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 535 11 210 11 250 42,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1131 11731 12 061 45,39%




Niewystandaryzowane instrumenty
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2 43 0,16%
pochodne
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 43 0,16%
NIENOTOWANE 632,000.00 EUR po
(KrFofiL";’frd EUR/PLN, 2025.07.16 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 18 0,07%
RYNKU 4.2761000000 PLN
NIENOTOWANE 366,000.00 USD po
(KrFofiL";’frd USD/PLN, 2025.07.16 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SAA. POLSKA kursie walutowym 1 25 0,09%
RYNKU 3.6852000000 PLN
Suma, w tym: 2 43 0,16%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 43 0,16%
Zobowiazania [ - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8 000,000 3155 2 955 11,12%
PIMCO US SHORT-TERM HIGH YIELD AKTYWNY E:gﬁ%:éﬁgggg;ggiﬁz WIELKA
CORPORATE BOND INDEX UCITS ETF RYNEK BORSA ITALIANA BOND INDEX UCITS ETF BRYTANIA 4 000,000 1551 1367 5,14%
USD DIS, UCITS (IE00B7N3YW49) REGULOWANY USD DIS, UCITS
ISHARES EURO HIGH YIELD AKTYWNY LONDON STOCK ISHARES EURO HIGH
CORPORATE BOND UCITS ETF EUR DIS, | RYNEK EXCHANGE YIELD CORPORATE BOND IRLANDIA 4 000,000 1604 1588 5,98%
UCITS (IEO0B66F4759) REGULOWANY | (DOMESTIC) UCITS ETF EUR DIS, UCITS
Suma, w tym: 8 000,000 3155 2 955 11,12%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 000,000 3155 2955 11,12%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 2587 9,73%
Papiery w'anosuowe gwarantowane przez 495 465 476 1.79%
Skarb Panstwa
Diuzne papiery 495 465 476 1,79%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez ) } }
jednostki samorzgdu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD
WZ1129 (PL0000111928) 10 0,04%
WZ1131 (PL0000113213) 9 0,04%
WZ1127 (PL0000114559) 100 0,37%
WZ1128 (PL0000115697) 10 0,04%
MBANK S.A., MBK01 (PLBRE0005227) 1057 3,98%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0332 (PL0000500476) 476 1,79%
Forward EUR/PLN, 2025.07.16 (-) 18 0,07%
Forward USD/PLN, 2025.07.16 (-) 25 0,09%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ sktadnika lokat, dla ktdérej druga strong
transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Ill. BILANS
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 26 571 38 107
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 256 421
2. Naleznosci 6 43
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 205 24 258
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 104 13 385
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 6 157 17 112
lll. Aktywa netto (I - Il) 20 414 20 995
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 6 379 8141
1. Kapitat wptacony 816 461 815 974
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -810 082 -807 833
V. Dochody zatrzymane 14 103 12 903
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32194 31722
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 091 -18 819
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -68 -49
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 414 20 995
Liczba jednostek uczestnictwa 1043 973,5991 1137 939,2066
Kategoria A 938 820,0901 1006 783,8768
Kategoria B 76 157,8802 78 825,5114
Kategoria P 28 995,6288 52 329,8184
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 19,55 18,45
Kategoria A USD (*) 5,41 4,50
Kategoria B 19,55 18,45
Kategoria P 19,55 18,45

* Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategori A w przeliczeniu na usd

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1061 1387 610
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 100 13 9
Przychody odsetkowe 920 1371 562
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 41 3 39
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 589 658 260
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 113 207 102

- stata cze$¢ wynagrodzenia 101 207 102

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 12 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 66 124 66
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu j ) )
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 43 76 44

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 362 245 42
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 5 6 6
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 36 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 589 622 260
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 472 765 350
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 709 12 -27

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 728 -8 41
. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 19 20 68
ym:

- Z tytutu réznic kursowych -178 99 140
VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 1181 777 323

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa*

Kategoria A 1,13 0,68 0,29
Kategoria B 1,13 0,68 0,29
Kategoria P 1,13 0,68 0,28

(*) W zwigzku z modyfikacjg algorytmu wyliczenia, dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone, aby zapewni¢ poréwnywalnosé
danych — przeksztatcenie zostato zaprezentowane w punkcie 3 informacji dodatkowe;j.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowg ceny jednostki
uczestnictwa i wazony liczbg jednostek uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

20 995 21075
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1181 777
a) przychody z lokat netto 472 765
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 728 -8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 20
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1181 777
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu : )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1762 -857
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 487 1310
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 2249 2167
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -581 -80
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 414 20 995
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 20 430 20 671
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 449,4188 72 294,7179
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 119 415,0263 120 715,1104
Saldo zmian -93 965,6075 -48 420,3924
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 736 845,8440 64 711 396,4252
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 692 872,2449 63 573 457,2186
Saldo zmian 1043 973,5991 1137 939,2066
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1043 973,5991 1137 939,2066

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

p 18,45 17,76
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 19.55 18.45
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 5.96% 3.89%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ ’
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 18.30 2025-01-14 1769 2024-01-03
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1955 2025-06-30 18.68 2024-12-03
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 1955 2025-06-30 18.45 2024-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ' ’
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 581% 318%
wartosci aktywéw netto, w tym: (***) ’ !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,12% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,65% 0,60%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,42% 0,37%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii

zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 449,4188 72 294,7179
Kategoria A 22 041,9995 64 544,1635
Kategoria B 3407,4193 7 750,5544
Kategoria P - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 119 415,0263 120 715,1104
Kategoria A 90 005,7862 110 433,8466
Kategoria B 6 075,0505 10 280,7128
Kategoria P 23 334,1896 0,5510
Saldo zmian -93 965,6075 -48 420,3924
Kategoria A -67 963,7867 -45 889,6830
Kategoria B -2 667,6312 -2 530,1584
Kategoria P -23 334,1896 -0,5510
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa | 64 736 845,8440 | 64 711 396,4252
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Kategoria A 63 358 183,5438 63 336 141,5443
Kategoria B 275 489,3923 272 081,9730
Kategoria P 1103 172,9079 1103 172,9079
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 692 872,2449 63 573 457,2186
Kategoria A 62 419 363,4537 62 329 357,6675
Kategoria B 199 331,5121 193 256,4616
Kategoria P 1074 177,2791 1050 843,0895
Saldo zmian 1043 973,5991 1137 939,2066
Kategoria A 938 820,0901 1006 783,8768
Kategoria B 76 157,8802 78 825,5114
Kategoria P 28 995,6288 52 329,8184
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1043 973,5991 1137 939,2066
Kategoria A 938 820,0901 1006 783,8768
Kategoria B 76 157,8802 78 825,5114
Kategoria P 28 995,6288 52 329,8184

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Kategoria A 18,45 17,76

Kategoria B 18,45 17,76

Kategoria P 18,45 17,76
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 19,55 18,45

Kategoria B 19,55 18,45

Kategoria P 19,55 18,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 5,96% 3,89%

Kategoria B 5,96% 3,89%

Kategoria P 5,96% 3,89%

zaniem daty wyceny)

Kategoria A 18,30 2025-01-14 17,69 2024-01-03
Kategoria B 18,30 2025-01-14 17,69 2024-01-03
Kategoria P 18,30 2025-01-14 17,69 2024-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 19,55 2025-06-30 18,68 2024-12-03
Kategoria B 19,55 2025-06-30 18,68 2024-12-03
Kategoria P 19,55 2025-06-30 18,68 2024-12-03
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
(**)
Kategoria A 19,55 2025-06-30 18,45 2024-12-30
Kategoria B 19,55 2025-06-30 18,45 2024-12-30
Kategoria P 19,55 2025-06-30 18,45 2024-12-30

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto z
wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyj¢to ostatnia
dostepna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

(***) Procentowy udziat kosztodw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje,
jaki bytby procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztow przez
Subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana

powyze;j.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJA§NIAJACE
Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku zostato
sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. 2023 r. poz. 120
z poziniejszymi zmianami), rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 nr 249 poz. 120) oraz Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2020 poz. 2436).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
jednostkowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3g na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i Statutem Subfunduszu.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowgq oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania jednostkowego.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
o zobowigzania Subfunduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes¢
zobowigzan Subfunduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu
obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
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Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze
zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uyjmowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;j.

Wartos¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana
jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa
w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo
uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Subfundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia
zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
sporzgdzania wyceny przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakcji z Dnia Wyceny.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakgcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.

Papiery wartoSciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiagg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Subfunduszu,
w dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okre$lonej w Statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw
do wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym.
Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Subfundusz w postaci jednostek uczestnictwa, érodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktérym
otrzymano informacje o Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréow
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja,
przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.
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Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktdrej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktdrej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach
stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktore sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeA przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez
minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktére rozpoczynajg by¢é notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartosc obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku,
na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktore nie byly notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli srednia dzienna wartos¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz
500 tys. PLN (lub rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
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wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu.

Dla dtuznych instrumentdéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie
1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld
PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowartos$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do
rynku aktywnego.

Papiery notowane na GPW dla ktdrych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteriow rynku aktywnego wyceniane sg
na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkéw za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych
w zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢
BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania
BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny,
tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajacych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

Niezaleznie od powyiszego, lista aktywnych rynkow aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji
przez Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktore mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku
aktywnego.

Mozna dokonaé zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
w przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze

zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza

sie mozliwos¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak
przez okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku gtéwnego

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:

a)

b)

c)

d)

Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

W przypadku zagranicznych papieréw dtuinych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg
w serwisach Bloomberg;
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Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru warto$ciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

Mozliwos$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajaca liste rynkdw, na ktérych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Wartos$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktéorym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia —w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,

. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja

fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartosé

z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosSci godziwej na podstawie kursu BGN.

Korekta w stosunku do dtuznych papierow wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na
aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,
w sytuacji gdy Statut Subfunduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zostaé
wykonana przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta;
analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych
sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku,
w ktérym Subfundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosé
godziwg wycenianych akcji;

Korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
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emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem powyzej;

8. lJezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polskg po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1i 2, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele
beda stosowane w sposdb ciggty oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Subfundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajace wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartosc
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.

Wynik sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik sprzedazy/wykupu stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92
dni, wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgce operacjom objecia dtuinych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cene nabycia

Weksle

Weksle, ktdrych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw,

Weksle, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, sg wyceniane z zastosowaniem modeli wyceny.

Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spotkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
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Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierdw wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane s3 pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik sprzedazy/wykupu stanowi
zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie na
podstawie umowy kupna badZ na podstawie odpisu z KRS w przypadku nowoutworzonej spotki.

Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku
wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktorych akcje s notowane na aktywnym rynku)
wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywow netto / skorygowanych aktywéw
netto (w przypadku spétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spétek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowe]j uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatdow badz akcji w spotkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia,
ktoére moga wptynac na zmiane wartosci tychze udziatéw badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe
ewentualnych umoéw sprzedazy udziatéw badz akcji przez Subfundusz.

Wynik sprzedazy udziatow badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik sprzedazy udziatéw badz akcji spdtki wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3 pozycje
o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spoétce, w Aktywach Subfunduszu
ksieguje sie wartosc catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objg¢ Subfundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie
kwote do dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu
o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia
uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFIl. Za biezgcy monitoring zdarzen dotyczacych instytucji
wspodlnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajacy. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie niezwfocznie po
poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez Zarzadzajgcego o ich wystapieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowych.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

c) Transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
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W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg (fair value).

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane
w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po Srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie
nie dtuzszym niz 92 dni. W przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krodtkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papierdw i nalezne sg podmiotowi, ktdry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw o ile umowa pozyczki nie wskazuje inaczej.

Operacje pozyczki papierow i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Subfundusz moze sprzeda¢ na krétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu swiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (Subdepozytariusza).
W przypadku posiadania informacji z kilku Zzrédet nadrzedne sg informacje od Subdepozytariusza. W przypadku
nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych
informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.
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Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spoétki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajagcy wartosci prawa do
dywidendy.

Dla papierow udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondenc;ji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepisdw stanowi koszt Subfunduszu.

Naleznosci z tytutu $wiadczen dodatkowych wyptacanych Subfunduszowi w formie gotéwkowej z tytutu
dokonanych inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane
w biezgcym okresie jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu Swiadczenia z poprzedniego
okresu. W dniu rozliczenia Swiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci
otrzymanego S$wiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wpfata za
poprzedni okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sg ujmowane
na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.
Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczka Srodkow pienieznych

Pozyczki srodkéw pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez Subfundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
jest udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke taka wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez Subfundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Subfundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Odsetki

Odsetki od depozytdw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od depozytédw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone s z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.
W przypadku depozytéow bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena
z zastosowaniem modeli.

Waluty

Waluty obce przelicza sie na walute polskg po srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujagcym w dniu
wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym.
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Wynik na sprzedazy walut ustala sie metoda HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tacznie i traktowane s3 jako sktadniki lokat
Subfunduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego
przez kontrpartnera.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod
ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate - 36

43

=] oo
'

NN

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania 6 157 17 112
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgcji repo/sell-buy back 6 094 17 053
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 62 47
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

I. Banki / waluty -
Clearstream Banking SA w Luksemburgu - 3 - 3
EUR 1 3 1 3
MBANK S.A. - 253 - 89
EUR - 1 1 3
HUF 1 - 1 -
PLN 240 240 82 82
usD 3 12 1 4
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 329
EUR - - 50 213
usD - - 28 116

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$srodkow pienieznych(*) - 304 - 933
EUR 13 54 81 349
HUF 1 - 2 =
PLN 216 216 463 463
RUB N - 1 =
uUsD 8 34 30 121

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzier
Wyceny.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

118

17 051

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

2140

3 236

Suma:

2258

20 287

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato i zerokuponowe

obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 11132 4053
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 9921 10 141
Zobowigzania (**) - -
Suma: 21053 14 194

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 23 616 34 953
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 256 421
Naleznosci 6 43
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 250 21104
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 104 13 385
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 9075 21104
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 9075 21104
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9075 21104

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

23



Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Rockbridge Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 4097 5749

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 16 339
Naleznosci - 4
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 955 3154
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1126 2241
Zobowigzania - 11
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
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Forward

Forward EUR/PLN, 2025.07.16 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2702

2025-07-16

-632

2025-07-16

2025-07-16

Forward USD/PLN, 2025.07.16 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

25

1349

2025-07-16

-366

2025-07-16

2025-07-16

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.01.03 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

405

2025-01-03

2025-01-03

2025-01-03

Forward EUR/PLN, 2025.01.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2868

2025-01-03

-670

2025-01-03

2025-01-03

Forward EUR/PLN, 2025.01.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

795

2025-01-03

-187

2025-01-03

2025-01-03

Forward USD/PLN, 2025.01.03 ()

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

-1

393

2025-01-03

2025-01-03

2025-01-03

Forward USD/PLN, 2025.01.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

500

2025-01-03

-123

2025-01-03

2025-01-03

Forward USD/PLN, 2025.01.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

-2

768

2025-01-03

-188

2025-01-03

2025-01-03
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 6 094 17 053
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw R R
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci 6094 17 053

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw

wartosciowych

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w

kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien

bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i roznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 26 571 - 38107
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 256 - 421
EUR 1 4 52 219
HUF 1 - 1 -
PLN 240 240 82 82
uUsb 3 12 29 120
2) Naleznosci - 6 - 43
PLN 6 6 39 39
uUsD - - 1 4
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 14 205 - 24 258
EUR 375 1588 376 1606
PLN 11 250 11 250 21104 21104
uUsb 378 1367 378 1548
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 12 104 - 13 385
EUR 260 1101 525 2241
PLN 10 978 10 978 11144 11144
uUsb 7 25 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 6 157 - 17 112
EUR - - 1 4
PLN 6157 6 157 17 101 17 101
uUsb - - 2 7

26



Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Rockbridge Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - B _ B
Prawa do akcji - - - - - - - - - N _ -
Prawa poboru - - - - - - - - - N B _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B _ B
Listy zastawne - - - - - - - - - N _ -
Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - - N N _ -
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - N N -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego - - - -195 45 6 -42 -46 45 12 -29 -46
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - - - N
Weksle - - - - - - - - N N _ _
Depozyty - - - - - - - - - - B N
Waluty - - - - - - - B _ _ N N
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - - - - - -
Inne - - - - - - - - N - _ _
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Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

HUF 0,0106 HUF 0,0104 HUF
RUB 0,0467 RUB 0,0375 RUB
UsSD 3,6164 UsSD 4,1012 Usb

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

583

-242

719

-907

867

-897

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

145

223

=727

927

-826

829

Pozostate

Suma:

728

-19

-8

20

41

-68

2)

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywdow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju

zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

113

207

102

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

obrotowe

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

20 995

21075

22 244

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 18,45 17,76 15,59
Kategoria A USD 4,50 4,51 3,54
Kategoria B 18,45 17,76 15,59
Kategoria P 18,45 17,76 15,59
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapity.

3. Rodinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

W biezagcym okresie zmodyfikowano algorytm obliczania wyniku z operacji przypadajgcego na jednostki
uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w celu lepszego odzwierciedlenia efektywnosci inwestycji.
Dotychczas wynik byt prezentowany jednolicie dla wszystkich kategorii, niezaleznie od zmiany procentowej
wartosci jednostki uczestnictwa.

Zmodyfikowany sposéb kalkulacji prezentuje wynik operacyjny podzielony na kategorie jednostek
uczestnictwa w proporcji do liczby jednostek w danej kategorii w dniu bilansowym i procentowej zmiany
wartosci jednostki tej kategorii.

Wynik 'z operacji przypadajacy na jednostke i 0.68 _ 0.29

uczestnictwa ! !
Kategoria A 0,68 0,68 0,29 0,29
Kategoria B 0,68 0,68 0,29 0,29
Kategoria P 0,68 0,68 0,28 0,29

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 14 205 9529 2575 59,29% 26 309 24 258 13 385 63,76% 37 643
Akcje - - - - - - - - - -
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akgcji - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - N _
Kwity

depozytowe
Listy zastawne - - - - - - - - _ -
Diuzne papiery 11250 9486 2575 59,08% 23 311 21104 13377 - 63,72% 34 481
wartosciowe
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania

- 43 - 0,21% 43 - 8 - 0,04% 8

2955 - - 2955 3154 - - 3154
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majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - N N
Udzielone
pozyczki pieniezne
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - - - B
Waluty - - - - - - - - N N
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - - N
Zobowigzania - - - - - - 11 - 0,05% 1

Instrumenty o
pochodne - - - - - - 1 - 0,05% 1

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub
posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2025 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw
lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 59,29 %.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Subfundusz posiadat sktadniki zobowigzan wyceniane metodg
skorygowanej ceny nabycia za pomocg efektywnej stopy procentowej:

T Transakcje repo/sell-buy back 98,98% 99,66%

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej:
Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:
e ryzyko kredytowe

ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywéw pienieznych na skutek
trudnosci finansowych emitenta.

o ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:
¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana
przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusze
stosujg procedury majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

e ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajacych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej.

e ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).
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ryzyko bazy

jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapié.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
Diuzne papiery jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
wartosciowe 1990 | wiarygodnej ceny rynkowej z 666 | wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych. instrumentéw poréwnywalnych.

Pojawienie sig aktywnego rynku Pojawienie sig aktywnego
3 689 | dla danego aktywa wycenianego 1 285- | rynku dla danego aktywa
na poziomie 2. wycenianego na poziomie 2.

Dtuzne papiery
wartosciowe

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktorych wartosé godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych
brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje
FINANSOWE — TRANSAKCJE FX przysztych przeptywow sie kursy fixingowe NBP, rynkowe stawki punktéw
FORWARD, FX SWAP pienieznych swapowych oraz OIS.

Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych
przez algorytmy w oparciu o kwotowania
dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw
Bloomberga.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE —
OBLIGACJE KORPORACYJNE | Bloomberg Generic Price (BGN)
RZADOWE

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE — | Model zdyskontowanych
POZOSTALE NIENOTOWANE NA przysztych przeptywow
AKTYWNYM RYNKU pienieznych

(1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty
instrumentu

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach maja
charakter danych obserwowalnych, wyzej opisane modele sg klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Oszacowanie wartosci instrumentéw dtuznych, ktére nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpito
wg modeli wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano
wycene wg metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, opierajaca sie na harmonogramie
przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie warunkéw emisji (dana bazowa) oraz stopie
dyskontowej okreslonej na podstawie (1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu
(dana obserwowalna), (2) implikowanego z ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana
obserwowalna) oraz, (3) w przypadku instrumentow korporacyjnych (z wytgczeniem instrumentow
emitowanych przez agendy rzgdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej
kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreaddéw
kredytowych (dana obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego
wewnetrznie lub przez agencje ratingowa (o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w
wycenie uwzgledniono wartos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich wykonania
nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przysztej sytuacji finansowej emitenta) wg
modelu wartosci wewnetrznej. Zastosowane modele bazujg na zatozeniu, ze transakcja obserwowana
na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i wycena modelowa
powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Przyjeto, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, o ile ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miata miejsce nie pdzniej niz 3 miesigce
przed dniem bilansowym. Tym samym na dzien sprawozdawczy jedyng nieobserwowalng dang rynkowa
sg spready kredytowe zastosowane do wyceny ponizszych instrumentéw:

PLBOS0000316 BOS1228 2.63% +0.30%/- 0.29%
PLPEKAO00354 PEO0727 1.04% +/-0.10%

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3

Stan na poczatek okresu -
Zwiekszenia, w tym: 3177
Reklasyfikacja 3147
Transakcje kupna 0
Emisje 0
Rozliczenia transakgiji 0
Przychody z lokat 30
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Zmniejszenia, w tym: 599
Reklasyfikacja 558
Transakcje sprzedazy 0
Wykupy a1
Rozliczenia transakcji - sptata wierzytelno$ci 0
Koszty 0
Koszty odsetkowe 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Koszty pozostate 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -3
Stan na koniec okresu 2575

3e) Kwota facznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

| Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat | -3

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywodw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Wyceny obligacji s3 negatywnie skorelowane ze zmiang spreadu kredytowego: wzrost spreadu
kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek spreadu kredytowego skutkuje wzrostem
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wyceny obligacji. W modelu nie wystepuja inne nieobserwowalne dane wejsciowe niz spread kredytowy
okreslony na bazie kalibracji starszej niz 3 miesigce przed dniem bilansowym. Stopier zmiany wyceny
obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zalezny w szczegdlnosci od duracji obligacji oraz
poziomu jej rentownosci. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3c przedstawiono szacunkowg zmiane ceny
obligacji w przypadku zmiany spreadu kredytowego o + 10pb.

Brak przestanek do wyceny na Brak przestanek do wyceny na
poziomie 2 hierarchii wartosci poziomie 2 hierarchii wartosci
Dtuzne papiery godziwej (brak wiarygodnej ceny godziwej (brak wiarygodnej ceny

wartosciowe rynkowej z rynku nieaktywnego dla rynkowej z rynku nieaktywnego
instrumentu wycenianego lub dla instrumentu wycenianego lub
instrumentow poréwnywalnych). instrumentéw poréwn .

Pojawienie sie przestanek do Pojawienie sie przestanek do
wyceny na poziomie 2 hierarchii wyceny na poziomie 2 hierarchii

Diuzne papiery wgrtoéci gogziwej (istnienig wgrtoéci gog!ziwej (istnienig

wartosciowe 558 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 5 555 | wiarygodnej ceny rynkowej z
nieaktywnego dla instrumentu rynku nieaktywnego dla
wycenianego lub instrumentow instrumentu wycenianego lub
poréwnywalnych). instrumentéw poréwnywalnych).

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu:

a)

b)

<)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu

Odpis papieru komercyjnego ACTION S.A., 7/4/2017, SERIA ACTO1 040717, ISIN PLACTINO0034 do kwoty
0,00 zt nastgpit w styczniu 2021 r.
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d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdinienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

ACTION S.A., 7/4/2017, SERIA PAPIER
ACTO01 040717 KOMERCYJNY

ACTION 2017-07-04 2480 -

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku do pomiaru ekspozycji Subfundusz stosowat
metode zaangazowania.
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