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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje
aktywow oraz aktywne zarzadzanie strukturg portfela w oparciu o szeroka game ak-
tywow. Subfundusz charakteryzuje sie szerokimi limitami inwestycyjnymi, czego od-
zwierciedleniem jest m.in. dopuszczalny udziat akcji w zakresie od 0% do 100%. Celem
zarzadzajacego jest mozliwie szybkie dostosowanie struktury portfela lokat funduszu
do zmieniajacych sie warunkow rynkowych. Udziat poszczegolnych pozycji w portfelu
moze w zwigzku z tym podlegac¢ istotnym zmianom w czasie.

Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkéw jednostki fundu-
szy ETF, umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz
sektory. Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni poprzez
nabywanie akcji konkretnych emitentow. W celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem wykorzystywane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegélnym
uwzglednieniem kontraktoéw terminowych futures.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 31.05.20201.)
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mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwesto-
row tolerujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg
wypracowania w ramach Sredniotermi-
nowego horyzontu inwestycyjnego (od 3
do 5 lat) stop zwrotu przewyzszajacych
o kilka punktéw procentowych stawki
depozytow bankowych. Biorac pod uwa-
ge strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazyc
inwestorzy oczekujacy wysokiego stopnia
dywersyfikacji geograficznej aktywow
oraz aktywnego zarzadzania strukturg
portfela, opartego na szerokiej gamie in-
strumentow finansowych.
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W minionym miesiacu zarzadzana przez nas strategia wypracowa-
ta dodatnig stope zwrotu na poziomie 1,6%. Pozytywny wptyw na
osiagniete wyniki miata zarowno akcyjna, dtuzna, jak i alternatywna
czesé portfela.

Zgodnie z przewidywaniami lockdown przetozyt sie na gwattowne
ograniczenie globalnej aktywnosci gospodarczej, czego odzwiercie-
dleniem sa publikowane w ostatnich tygodniach stabe dane makro.
Kontrastuja z tym jednak utrzymujace sie bardzo dobre nastroje na
rynkach finansowych, zaréwno w czesci akcyjnej, jak i korporacyj-
nej czesci dtuznej. Niewatpliwym wsparciem dla wyceny aktywow
finansowych sa zdecydowane dziatania po stronie rzadow i bankow
centralnych, ktére ukierunkowane sg na stymulacje Swiatowej go-
spodarki. Takze na froncie walki z pandemia mozna moéwic¢ o swe-
go rodzaju stabilizacji. W takich warunkach stopniowo znoszone sa
spoteczne restrykcje, co juz teraz powinno przektadac sie na poprawe
gospodarczego momentum. Taki scenariusz zbiezny jest zrynkowym
konsensusem, ktory przewiduje, ze szczyt stabosci jest juz za nami,
a kolejne kwartaty powinny uptyna¢ pod znakiem stopniowej odbu-
dowy potencjatu Swiatowej gospodarki.

Na rynkach akcji mieliSmy do czynienia w kontynuacja wzrostow,
jednak roznice w majowych stopach zwrotu pomiedzy poszczegolny-
mi rynkami byty znaczace. Po raz kolejny ponadprzecietnie wypadt
preferowany przez nas rynek amerykanski, zyskujac 4,5%. In minus
odstawaty rynki wschodzace, notujac jedynie marginalny wzrost.
Negatywny wptyw na postawe sektora emerging markets miata sta-
bos¢ chinskiego rynku akcji wywotana rosnacym napieciem na linii
Stany Zjednoczone-Chiny oraz zamieszkami w Hong Kongu. W tym
kontekscie relatywnie dobrze zaprezentowat sie rynek polski, ktory
odnotowat wzrost 0 4,4% (indeks WIG).

Pomimo zwiekszenia udziatu akcji o 3 punkty procentowe do pozio-
mu 24%, nasze aktualne pozycjonowanie mozna uznac¢ w dalszym

ciagu za umiarkowanie konserwatywne. Ekspozycja netto na rynek
akcji zostata zwiekszona w drodze nabycia jednostek funduszu ETF,
ktory odzwierciedla zachowanie francuskiego indeksu CAC 40. In-
deks ten charakteryzuje sie sporym udziatem spétek cyklicznych,
stosunkowo dobrze radzacych sobie w obecnej rzeczywistosci rynko-
wej, cechujacych sie przy tym wciaz duzym potencjatem do odrabia-
nia strat wzgledem Swiatowych liderow.

W czesci alternatywnej solidne wzrosty odnotowaty metale szlachet-
ne, a w szczeg6lnosci nasza pozycja w funduszu ETF z ekspozycja na
srebro, ktérego ceny wzrosty w maju o blisko 20%. Wedtug nas wzro-
sty notowan srebra mozna wiaza¢ zdwoma czynnikami. Po pierwsze,
ceny srebra ze wzgledu na szerokie wykorzystanie w przemysle sa
skorelowane z oczekiwang Sciezkg Swiatowego wzrostu gospodar-
czego, ktora wedtug aktualnej percepcji uczestnikow rynkoéw bedzie
szybsza niz mozna byto zaktada¢ miesiac, dwa miesigce temu. Druga
kwestia, rzutuje jednak bardziej na perspektywy srebra w dtuzszym
horyzoncie czasowym, to pojawiajace sie informacje o coraz wiek-
szym zastosowaniu tego surowca na potrzeby nowych technologii.
Dla przyktadu, w marcu koreanski Samsung przedstawit nowy rodzaj
baterii litowo-jonowych, gdzie warstwa srebra zastapi czes¢ elemen-
tow grafitowych. Srebro jest rowniez niezbednym surowcem w tech-
nologii 5G oraz radarach, ktore w przysztosci beda najprawdopodob-
niej powszechnie instalowane w systemie infrastruktury tworzonej
na potrzeby autonomicznej motoryzaciji.

Elementem, ktory z kolei negatywnie wptywat na wyniki byt umac-
niajacych sie kurs euro (wzgledem ztotego). Na poczatku miesigca
utrzymywaliSmy otwarta pozycje walutowa, stanowiaca ok. 20% ak-
tywow, stopniowo zmniejszajac ja do 10% na koniec maja. W najbliz-
szym okresie zamierzamy utrzymac taki poziom ekspozycji waluto-
wej, traktujac ja jako zabezpieczenie pozycji w obligacjach z rynkow
wschodzacych, ktorych ceny sa zauwazalnie skorelowane z ich walu-
tami (dotyczy to rowniez ztotego).



Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 31.05.2020.)

23,9% 9,6% 36,8%
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B Akcje H Obligacje B Inwestycje alternatywne B Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywow inwestycyjnych

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

H Globalne innowacje

B Rynki rozwiniete B Cyber security

B Rynki wschodzace B Min vol B Zasoby wodne
B Akcje polskie B Czysta energia

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum — przewazenie spétek osiagaja-
cych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indeksow. Quality — przewazenie spotek z dobrymi parametrami fundamentalnymi (m.in. rentownos¢,

stabilnos¢ wynikow, niskie zadtuzenie). Min vol — przewazenie spotek, ktorych historyczne zmiany kurséw charakteryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

B Skarbowe rynkow rozwinietych

B Skarbowe rynkow wschodzacych

B Metale szlachetne B Korporacyjne rynkow rozwinietych
B Nieruchomosci (REIT-y) B Korporacyjne rynkow wschodzacych
B Skarbowe polskie

B Korporacyjne polskie

B Zielone obligacje (globalne)

* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Multiasset, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019.
** Wycena dotyczy jednostki uczestnictwa typu A subfunduszu.
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Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow
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Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie struktury portfela
subfunduszu do zmieniajacych sie warunkoéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiagniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniejczescizainwestowanychsrodkow. Wyniki historycznenie stanowiggwarancjiosiagnieciapodobnych zyskoww przysztosci.
Jednostki uczestnictwa nie sq depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska:
Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea,
Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry,
WielkaBrytania, Wtochy. Zgodnie zzatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela orazekspozycjanaklasy aktywéwiczynnikiryzyka
moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset cechuje sie duza zmiennoscig
wynikajacaze sktaduportfela, wszczegolnoscizpowoduinwestycjiwakcje. Szczegotowy opis czynnikowryzykaznajduje siewprospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientow zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa
mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng ocena sytuacji faktycznej
i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochod z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest
tez utrata zainwestowanych srodkow. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz
Multiasset moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz
regulaminow. Szczegbtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie
w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestorow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych
znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane
przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty
w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spotki mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura
Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca
2005 roku, zmienione decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug
powierniczych, prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian
tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



