mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

PROSPEKT INFORMACYIJNY

mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

oznaczenia subfunduszy:

1)

2)
3)

4)

mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Rockbridge Subfundusz
Superior Dtuzny, Rockbridge Subfundusz Superior Pieniezny, BPH Subfundusz
Superior Pieniezny)

mBank Subfundusz Obligacji (poprzednio: Rockbridge Subfundusz Superior
Obligacji, BPH Subfundusz Superior Obligacji)

mBank Subfundusz Multiasset (poprzednio: Rockbridge Subfundusz Superior
Selektywny, BPH Subfundusz Superior Selektywny)

mBank Subfundusz Innowacji PL (poprzednio: mBank Subfundusz Akcji Polskich,
Rockbridge Subfundusz Superior Akcji Globalny, BPH Subfundusz Superior AKcji
Globalny)

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy:

mBank FIO

Fundusz dziatat uprzednio pod nazwa:

1)
2)

Rockbridge Superior FIO
BPH Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty

firma i siedziba Towarzystwa:
mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
ul. Prosta 18, 00-850Warszawa

adres gtownej strony internetowej Towarzystwa:
www.mtfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego:
15 stycznia 2026 r.

daty kolejnych aktualizacji: nie dotyczy
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Prospekcie

Bartosz Pawtowski - Prezes Zarzadu
Maksymilian tochowski - Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Prosta 18, 00-850Warszawa

3. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie

Informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia. Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istniejg, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Funduszu.
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Rozdziat II. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem giéownej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej

firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

numer telefonu: +48 451 049 540

adres gtdwnej strony http://www.mtfi.pl

internetowej:

adres poczty biuro@mtfi.pl

elektronicznej:

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

14 pazdziernika 2022 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, numer KRS 0000902210.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skiadnikow
kapitalu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wiasnego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. (dane w PLN):

Kapitat zaktadowy 10 000 000,00
Kapitat zapasowy 1004 134,52
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych 0,00
Strata/Zysk za rok biezacy 6 600 831,83
Kapitat wiasny 17 604 966,35

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.
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6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich
liczby gltosow

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, ktéra posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% ogodlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
(10 000 000 gtosow).

7. Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzadzie

Bartosz Pawtowski Prezes Zarzadu
Maksymilian tochowski Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzadu
8. Imiona i nazwiska czilonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze

wskazaniem Przewodniczacego

dr Marek Lusztyn Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Krzysztof Bratos Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Adam Biatka Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

prof. Matgorzata Zaleska Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Agnieszka Szelgg-Turkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

Radostaw Obczynski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Magdalena Zatorska Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

9. Imiona i nazwiska osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za
zarzadzanie Funduszem

Michat Hotda

Jacek Mielcarek
Remigiusz Wysota
Przemystaw Miedziocha
Tomasz Kucinski
Marcin Sokolinski

Tomasz Smolarek
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10.Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7-9, funkcjach
poza Towarzystwem, w przypadku, gdyby okolicznos¢ taka miala
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Wedle wiedzy Towarzystwa: Czionkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby fizyczne
odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem nie petnig poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

11.Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych
lub unijnych AFI:

Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo nie zarzadza funduszem zagranicznym i unijnym AFIL.

12.Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen
oraz miejsce publikacji.

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagrodzern Osdb majacych Istotny Wptyw
na Profil Ryzyka mTFI S.A. (dalej: Polityka) okreslajaca zasady wynagradzania osob, do
ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub
zarzadzanych Funduszy (os6b zajmujgcych kluczowe stanowiska). Polityka ma na celu:

— wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjna,
strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, poprzez eliminowanie zachowan
prowadzacych do podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajagcego poza poziom
akceptowany przez Towarzystwo,

- wspieranie realizacji strategii dziatalnosci Towarzystwa i wartosci korporacyjnych, w
tym w odniesieniu do dtugofalowych intereséw Towarzystwa - przy jednoczesnym
umozliwieniu zatrudniania os6b o odpowiednich kompetencjach; oraz strategii
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem srodowiskowym, spotecznym i zwigzanym z
zarzadzaniem,

— zapobieganie powstawaniu konfliktow interesdw.

Zadaniem Polityki jest motywowanie objetych nig oséb do statej poprawy efektywnosci
pracy oraz wzrostu zaangazowania, przy jednoczesnym powigzaniu wynagrodzenia z
poziomem realizowanego wyniku, promowanie zachowan etycznych, zapewnienie
adekwatnosci systemu wynagradzania do rodzaju wykonywanej pracy, wartosci stanowiska
pracy dla Towarzystwa, kompetencji, wymaganych umiejetnosci oraz rynkowego poziomu
wynagrodzen, skonstruowanie systemu wynagrodzen zgodnie z zasadami prawidtowego
zarzadzania finansami i ryzykiem w Towarzystwie, prowadzenie elastycznej i dostosowanej
do sytuacji biznesowej Towarzystwa polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen przez
zapewnienie wtasciwych proporcji miedzy wynagrodzeniem statym i zmiennym.

Polityka opiera sie na zasadzie rownosci wynagrodzen osob objetych Polityka, bez wzgledu
na np. ich wiek czy pte¢. Osoby wykonujgce te samg prace lub prace o tej samej wartosci
otrzymujg jednakowe wynagrodzenie.
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Polityka jest opracowywana, wdrazana i aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa i podlega
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.

Wynagrodzenie zasadnicze oraz wynagrodzenie zmienne dla Czionkéw Zarzadu
Towarzystwa ustala Rada Nadzorcza, a dla pozostatych pracownikéw objetych Politykg
Zarzad Towarzystwa. Wynagrodzenie oséb objetych Politykg dzieli sie na:

1) wynagrodzenie state, w sktad ktérego wchodza:

a) wynagrodzenie zasadnicze — miesieczne wynagrodzenie wskazane w umowie o
prace badz umowie cywilnoprawnej lub kontrakcie menedzerskim stanowigcym
podstawe wspoétpracy miedzy osobg objetg Polityka a Towarzystwem, dodatki do
wynagrodzenia ptatne w oparciu o odpowiednie przepisy prawa, wyptacane bez
uwzglednienia kryteridw zwigzanych z wynikami,

b) benefity — Swiadczenie pozaptacowe, w formie materialnej oraz niematerialnej
dostepne dla pracownikow Towarzystwa na zasadach okreslonych w Polityce
wynagrodzen pracownikéw mTFI i innych regulacjach wewnetrznych,

2) wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie uzaleznione od wynikdéw lub, w niektérych
przypadkach uzaleznione od innych kryteriéw umownych w tym bonus i premia za
sukces.

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i rozliczane przez Towarzystwo w oparciu o
przejrzyste zasady i kryteria zapewniajace efektywng realizacje Polityki, Podstawg
przyznania wynagrodzenia zmiennego jest dokonanie oceny przy zastosowaniu
obowigzujgcego w Towarzystwie systemu planowania, monitorowania i rozliczania celow.

Funkcjonujaca w Towarzystwie Polityka wynagrodzen dostepna jest na Stronie
internetowej.
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Rozdziat III. Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 1
kwietnia 2015 roku.

Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 18 czerwca 2015 r. pod
numerem RFi 1157.

3. Charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie i Ustawie. Jednostka Uczestnictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w
Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest nieoprocentowana.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa typu A, B, M, P oraz typu F.

Jednostki Uczestnictwa typu A sg zbywane wytacznie funduszom zarzadzanym przez
Towarzystwo lub w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Za
zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A nie jest pobierana Opfata
Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Jednostki Uczestnictwa typu B sg zbywane wytgcznie w ramach IKE i IKZE wyfacznie w
zamian za wptaty w ziotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE
lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa typu B Optata Manipulacyjna nie jest pobierana. Z tytutu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa typu B, pobiera sie Optate Manipulacyjng. Za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa typu B pobierana jest Optata Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu M sg zbywane wytacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie i
Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna. Optata
Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu M.

Jednostki Uczestnictwa typu P sg zbywane wytacznie za wptaty w ztotych w ramach Planow
Oszczednosciowych. Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
pobierana jest Optata Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu F sg zbywane wytacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie i
odkupywanie Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa typu F nie s oferowane w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych ani innych planéw oszczednosciowych.
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Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE sg ewidencjonowane na odrebnym
Subrejestrze.

Jednostki nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki podlegajq dziedziczeniu.

Jednostki mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4.

Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1)
2)
3)
4)
5)

6)
7)
8)

9)
10)
11)

12)

13)
14)
15)
16)

5.

Zapisy

nabycia Jednostek,

zadania odkupienia Jednostek,

uzyskania $rodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek,
zgdania zamiany Jednostek,

otrzymania $rodkdw pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywow
Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

ustanowienia blokady rejestru,
ustanowienia zastawu na Jednostkach,

dostepu przy zbywaniu Jednostek do kluczowych informacji oraz rocznego i
poéfrocznego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan
Subfunduszy,

zgdania doreczenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,
ustanowienia petnomocnikéw do wykonywania czynnos$ci zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

ustanowienia osoby uposazonej,

uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych, sposobie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtoéwnych lokat Subfunduszu,

udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw,
otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek,
ztozenia reklamacji,

otwarcia wspodlnego rejestru matzenskiego.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki

na Jednostki mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, mBank Subfunduszu

Obligacji, mBank Subfunduszu Multiasset, mBank Subfundusz Innowacji PL zostaty
przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

5.1

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki nowych Subfunduszy:
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=

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany Statutu.

Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu.

Tworzac nowy subfundusz Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy przez dokonanie
wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa.

Przyjmowanie zapisdow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie
w terminie 7 (siedem) dni od daty wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w
ust. 1. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.
Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu lub Subfunduszy zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie
internetowej Towarzystwo.

Towarzystwo moze skroci¢ pierwotny termin zakonczenia przyjmowania zapiséw, gdy
wartos¢ wptat przekroczy 30.000.000,- (trzydziesci miliondéw) ztotych. O skroceniu
terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej
Towarzystwa.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy.
Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany
jest do dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu.

Whptaty do nowego subfunduszu zwigzane z zapisami na jednostki uczestnictwa
przyjmowane bedg w formie przelewu na rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza lub na rachunek papieréw wartosciowych Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

Towarzystwo moze udzielic podmiotowi zapisujgcemu sie na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu pisemnej zgody na dokonanie wptaty w zdematerializowanych
papierach wartosciowych, o ile takie zdematerializowane papiery wartosciowe mogg
stanowi¢ przedmiot lokat nowego subfunduszu. Towarzystwo rozpatruje wniosek o
wyrazenie zgody na wniesienie wptaty w tej formie nie pdzniej niz w terminie 7 dni
roboczych od dnia otrzymania wniosku.

taczna wartos¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (piecdziesigt
tysiecy) ztotych.

Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa tworzonego
subfunduszu tgczna wartos¢ wpfat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.

Optata Manipulacyjna od wptat w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu nie bedzie pobierana.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, ktéry dokonat
wptaty tytutem optacenia zapisu, otrzyma potwierdzenie tej wptaty.

Z zastrzezeniem zebrania przez Towarzystwo wymaganej wartosci wptat, niezwiocznie
po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedem)
dni, Towarzystwo przydzieli jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu przypadajace
na wniesione wptaty powiekszone o wartos$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek Ilub warto$¢ otrzymanych pozytkéw
zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda
nakfadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastgpi wedtug wartosci
poczatkowej jednostki uczestnictwa, ktora bedzie wynosi¢ 100,- (sto) ztotych.

W przypadku nie zebrania wymaganej wartosci wptat do nowego subfunduszu,
Towarzystwo niezwtocznie nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
uptywu terminu przyjmowania zapisow zwréci wptaty dokonane do Funduszu tytutem
optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu powiekszone o
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18.

wartos$c¢ otrzymanych pozytkdéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania
zapiséw. Kwota wyptacanych odsetek lub wartos¢ otrzymanych pozytkéw zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty
na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Dniem utworzenia Subfunduszu jest dzien dokonania przez Towarzystwo przydziatu
jednostek uczestnictwa tego subfunduszu, wydzielenia Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu oraz wydzielenia Subrejestru Aktywéw Subfunduszu, utozsamiane z
otworzeniem ksigg rachunkowych.

6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek

6.1 Sposob i szczeg6towe warunki zbywania Jednostek

6.1.1 Ogolne zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa, Rejestr

Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, réznigce sie w
szczegoblnosci sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptatg, na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika:
Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu M oraz typu P, a w przypadku Jednostki
Uczestnictwa typu F — wysokoscig optaty za zarzadzanie.
Whptata Poczatkowa do Subfunduszu, za jakg mozna jednorazowo naby¢ Jednostki
Uczestnictwa wynosi:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A — 1.000,- (tysiqc) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu B - 10.000,- (dziesie¢ tysiecy)
ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu F - 10.000,- (dziesie¢ tysiecy)
ztotych,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu M - 100,- (sto) ztotych,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu P — 100.000,- (sto tysiecy) ztotych.
6) Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A,
typu B, typu P oraz typu F wynosi 1.000,- (jeden tysigc) ztotych. Kazda nastepna
minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu M wynosi 100,- (sto)
ztotych.

6.1.2 Zawarcie umowy z Funduszem

1. Jednostki Uczestnictwa s nabywane poprzez ztozenie zlecenia nabycia u
wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie
wptaty srodkéw pienieznych na wskazany rachunek Subfunduszu. Dystrybutor
przyjmujacy zlecenie nabycia obowigzany jest do identyfikacji i weryfikacji
tozsamosci Uczestnika lub Inwestora, ktéra obejmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - imie i nazwisko
Uczestnika lub Inwestora, cechy dokumentu stwierdzajgcego na podstawie
odrebnych przepiséw tozsamos¢ osoby, a takze obywatelstwo, adres oraz
numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajgcej numeru
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PESEL, numeru dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod
kraju w przypadku przedstawienia paszportu,

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej — aktualne dane z wyciggu z rejestru sadowego, lub
innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjna, adres
siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer
PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajgcej numeru PESEL
osoby reprezentujacej te osobe prawng lub jednostke.

Podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Subfunduszu obowigzany jest do
podania danych umozliwiajgcych identyfikacje, w szczegdlnosci:

- w przypadku oséb fizycznych — numer rejestru (nie dotyczy pierwszej wptaty
jesli numer rejestru nie zostat jeszcze nadany), imie i nazwisko Uczestnika
lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia (w przypadku braku numeru
PESEL),

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej - numer rejestru (nie dotyczy pierwszej wptaty jesli
numer rejestru nie zostat jeszcze nadany), nazwe, numer REGON, lub KRS.

W przypadku dokonywania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
IKE lub IKZE ztozenie zlecenia nabycia nastepuje wytgcznie poprzez dokonanie
wptaty na rachunek Subfunduszu.

(skreslony)

Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Subfunduszu wiecej
niz jeden Subrejestr Jednostek Uczestnictwa danego typu, nie wskaze numeru
Subrejestru lub oznaczenia Subrejestru, Fundusz zaewidencjonuje Jednostki
Uczestnictwa na tym z Subrejestréw prowadzonych w ramach tego Subfunduszu
dla danego typu Jednostek, na zasadach ogdlnych, ktory zostat otwarty jako
ostatni.

Fundusz moze =zazadac¢ przestania kopii dokumentéw potwierdzajacych
tozsamos¢ Uczestnika lub Inwestora.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w
sposdb wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w
szczegdlnosci przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu oraz przepisami ustawy o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.

Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia do czasu uzupetnienia brakujacych
w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnienia, moze je
odrzucic.

Otwarcie Rejestru lub zbycie Jednostek Uczestnictwa osobie bedacej osobg
zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne lub powigzanej z krajem
wysokiego ryzyka uzaleznione jest od zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa, ktéra moze by¢ poprzedzona koniecznoscig
przedstawienia przez Uczestnika dodatkowych informacji dotyczgacych Zzrodet
pochodzenia wartosci majatkowych oraz zrédet pochodzenia majatku
Uczestnika.

W przypadku braku zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa,
w tym wynikajacej z nieprzedstawienia przez Uczestnika wymaganych
informacji, Fundusz odmawia realizacji Zlecenia, w tym nie otwiera Rejestru.
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11.Jezeli Zlecenie bedzie ztozone przez osobe, co do ktérej zajdzie podejrzenie, ze
znajduje sie na obowigzujacych listach sankcyjnych prowadzonych na podstawie
ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu a
gresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, Fundusz
przeprowadzi dodatkowe procedury sprawdzajace, i o ile nastapi potwierdzenie
ww. okolicznosci, bedg sosowane Srodki opisane w ww. ustawie.

6.1.3 Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpito
wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej
dla Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu nabycia i informacje o wptynieciu Srodkdéw na
nabycie Jednostek na rachunek Subfunduszu.

Nabycie nastepuje po cenie z dnia nabycia.

6.1.4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wspoélny Subrejestr Matzenski

W przypadku zaoferowania mozliwosci sktadania zlecen dotyczacych nabywania
Jednostek Uczestnictwa na Wspdlny Subrejestr Matzenski, stosuje sie ponizsze

zasady:

1. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swodj
Wspdlny Subrejestr Matzenski, sktadajg oswiadczenia o:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

pozostawaniu we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym
wykonywanie wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

akceptacji zasad prowadzenia Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego,
wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez
ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
w tym zwigzanych z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, witaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych
Jednostek Uczestnictwa, zadanie przekazania naleznych matzonkom
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy jednego z nich lub w inny
sposdéb uzgodniony z Funduszem, Zzadanie ustanowienia blokady
Subrejestru, zamkniecia Subrejestru, oraz Zlecenia Zamiany i transferu
Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ustepu 4,

wyrazeniu zgody na realizacje zlecen w kolejnosci wynikajacej z zasad
ogdlnych, chyba ze drugi z matzonkdw wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili
sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku
Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego os$wiadczenia woli
matzonkow,

wyrazeniu zgody na wytagczenie odpowiedzialnosci Funduszu za skutki
ztozonych przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikéow zlecen,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

zrzeczeniu sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutow i
roszczen w zwigzku z wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z
matzonkow po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w momencie ztozenia
takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

2. Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na
Wspdélnym Subrejestrze Matzenskim nastepuje wytacznie na podstawie
zgodnego os$wiadczenia woli obojga matzonkdw.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:
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a) podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej
z uczestnictwem w Funduszu,

b) zobowigzaniu sie do niezwtocznego zawiadomienia - listem poleconym lub
za posrednictwem Dystrybutora — Agenta Transferowego o ustaniu lub
umownym ograniczeniu wspolnosci majatkowej oraz o dotaczeniu
potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu badz potwierdzonej
kopii stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

4, Wptaty na Wspdlny Subrejestr Matzenski mogg by¢ dokonywane w ramach wptat
bezposrednich, z tym ze dokument wptaty musi zawiera¢ informacje, ze wptata
jest dokonywana na taki subrejestr.

5. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdlnego
moze nastgpi¢ wytacznie na skutek prawomocnego orzeczenia sagdowego lub na
skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o wytaczenie Ilub
ograniczenie wspolnosci ustawowej.

6. W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na
wspolny Subrejestr matzenski.

Sposob i szczeg6towe warunki odkupywania Jednostek

1. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sq z mocy prawa.

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu na zadanie Uczestnika,
w tym w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego
przez Uczestnika. Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia lub
Zlecenia nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
danego typu, w tym w wyniku Zamiany, z Subrejestru, na ktérym
zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa danego typu, prowadzonego na
zasadach ogolnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

3. W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w ten sposob,
ze Jednostki Uczestnictwa nabyte najpdzniej odkupywane sq jako pierwsze.

4, Uczestnicy mogg zadac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
poprzez ziozenie u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora Ilub
Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

5. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do
Subrejestru przez Agenta Transferowego ilosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6. Z zastrzezeniem pkt. 7-7a ponizej, Fundusz dotozy staran, aby odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpito wedtug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny
przypadajacej po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu odkupienia.

7. W przypadku umoéw z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw
emerytalnych lub Plandw Oszczednosciowych, ktére przewidujg dokonywanie
wpftat na rzecz Uczestnikow do wiecej niz jednego Subfunduszu, Fundusz dotozy
staran, aby dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa byty
realizowane wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu.

7a)Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub
IKZE, w szczegdlnosci dyspozycje Zwrotu, CzesSciowego Zwrotu, Wyptaty,
Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE sg realizowane w terminach wskazanych w
Umowie o IKE lub IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz
IKZE.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku
ktorej otrzymana zostanie kwota okreslona w zleceniu odkupienia.
Minimalna wartosc¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B,
typu M, typu P oraz typu F wynosi 1.000,- (jeden tysigc) ztotych.
Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M lub typu F Uczestnik
Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajacg z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danego typu przez WANSJU. Jezeli
zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu P, Uczestnik Funduszu w wyniku
odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajaca z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa typu P lub typu P przez WANSJU i
pomniejszenia o Optate Manipulacyjng z tytutu odkupywania Jednostek
Uczestnictwa typu P, o ile optata taka jest pobierana.
Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu M lub typu F na okreslong kwote, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M lub typu F bedzie wyliczona
poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Jezeli
zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu
P na okreslong kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa typu P bedzie
wyliczona poprzez podzielenie okres$lonej przez Uczestnika kwoty przez
WANSJU. Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto
wynikajgacg z realizacji powyzszego odkupienia pomniejszong o Optate
Manipulacyjng z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu P, o ile optata
taka jest pobierana.
Uczestnik moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego typu,
wytacznie wéwczas, gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte jako Jednostki
Uczestnictwa tego typu.
Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa danego typu, w tym w wyniku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane sg Jednostki
Uczestnictwa tego typu, prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktéry zostat
otwarty jako ostatni.
W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu. Jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych
typow, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A tego
Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia odkupienia wynika, ze dotyczy ono
Planu Oszczednosciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa
typu P tego Subfunduszu.
Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe Jednostek Uczestnictwa niz
liczba Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Subrejestrze lub na kwote
wyzszg nhiz wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze
odkupieniu podlegajq wszystkie Jednostki Uczestnictwa.
Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich
warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysigc)
ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze.

. Zarzad Towarzystwa moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos¢ zlecenia

odkupienia, o ktérej mowa w pkt 9 powyzej, lub minimalng wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt 16 powyzej, w
odniesieniu do podmiotéw, ktore nabyly Jednostki Uczestnictwa w ramach
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Plandw Oszczednosciowych lub pracowniczych programéw emerytalnych
obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia lub
minimalng wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej
mowa w pkt 16 powyzej, w odniesieniu do podmiotéw, ktdre nabedg Jednostki
Uczestnictwa w ramach Plandw Oszczednosciowych okreslajg Zasady
Uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym. Minimalng wartos¢ zlecenia
odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt 16 powyzej, w odniesieniu do podmiotéw,
ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

18. Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie oraz Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 dotyczace
srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi
w agresji Rosji wobec Ukrainy, od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz nie odkupuje
Jednostek Uczestnictwa nastepujgacym uczestnikom:

a) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym
w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z
siedzibg w Rosji,

b) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym
na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom Ilub organom z
siedzibg na Biatorusi,

chyba Ze osoby te korzystajg z wtaczen przewidzianych w obowigzujacych

przepisach prawa.

6.3 Sposéb i szczeg6towe warunki zamiany Jednostek na Jednostki innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.
Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

6.4 Sposob iszczegotowe warunki wyptat kwot z tytulu odkupienia
Jednostek lub wyptat dochodéw Funduszu

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje kwote nalezng
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wyptata srodkéw z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w sposdb wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie
odpowiada za opdznienia w przekazaniu srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej
walucie niz waluta realizacji zlecenia odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje
wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkdéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
ztotych polskich niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,

2) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,
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3) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata $rodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek
bankowy Ilub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

4) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile
petnomocnictwo zostato udzielone w formie aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktoéry nalezy dokonaé przelewu srodkéw pienieznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowad przed realizacjg wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek
bankowy Iub rachunek pieniezny, na ktéry nalezy dokonac¢ przelewu S$rodkéw
pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. S$rodkéw pienieznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski nalezgcego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw
pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

6.5 Sposob iszczegétowe warunki zamiany Jednostek zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki zwiazane z innym Subfunduszem
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

1. Uczestnicy mogg zada¢ Zamiany poprzez ztozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela
zlecenia zamiany.

2. Fundusz dofozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
nabywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastapita wedtug Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny
przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

3. Fundusz dofozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastgpita wediug Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla Dnia Wyceny
przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego.

4. Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany
alokacji w ramach umow z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programoéw
emerytalnych lub Planéw Oszczednosciowych, nastgpita wedtug Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny
przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany
alokacji zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego.

5. Zamiana nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia
ztozenia zlecenia Zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia
Zamiany.
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10.

11.

12.

13.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastgpi¢ wylacznie, jezeli
jednostki te byty ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tego samego typu.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu B, typu P i typu M pobierana jest Opfata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu. Jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
a posiada w tym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych typéw, Fundusz dokona
Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A tego Subfunduszu. W kazdym przypadku,
jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia
Zamiany wynika, ze dotyczy ono Planu Oszczednosciowego, Fundusz dokona Zamiany
Jednostek Uczestnictwa typu P tego Subfunduszu.

Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposdb Srodki
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktérej
otrzymana zostanie okreslona w zleceniu Zamiany kwota Srodkow pienieznych
i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposdéb $rodki Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wiekszg liczbe lub wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa
niz liczba lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie
podlegajgq wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A, typu M,
typu P oraz typu F ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,-
(jednego tysigca) ziotych, zlecenie Zamiany rozszerza sie na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

Minimalna wartos¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A, typu M, typu P
oraz typu F wynosi 1.000,- (jeden tysigc) ztotych.

Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢é minimalng wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w pkt 12 powyzej
w stosunku do podmiotéow, ktére nabywajg lub odkupujg Jednostki Uczestnictwa w
ramach Planéw Oszczednosciowych Ilub w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng wartos¢ zlecenia Zamiany lub
minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu
do podmiotéw, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow
Oszczednosciowych, okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym.
Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéow, ktdre nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach pracowniczych programow emerytalnych obstugiwanych przez
Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do
Funduszu.

6.6 Potwierdzenia transakcji

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej
transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie jej dokonania,
sporzadzone w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym
nos$niku informacji w formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem.
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Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty
elektronicznej, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu tych
potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty
elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji
w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Usuwajac adres poczty elektronicznej lub wycofujac zgode na przekazywanie
korespondencji w postaci elektronicznej Uczestnik przyjmuje do wiadomosci, ze bedzie
otrzymywat korespondencje, o ktérej mowa w pkt 1), w postaci papierowej.

Osobom, ktére byty Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz
przekazuje korespondencje, o ktérej mowa w pkt 1), na dotychczasowych zasadach, to
jest w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tej
korespondencji przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier.

6.7 Sposob i szczegélowe warunki spelniania $§wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw oraz btednej wyceny
aktywow netto na Jednostke

6.7.1 Nieterminowa realizacja Zlecen

Nieterminowa realizacja zlecenia wystepuje w przypadku, kiedy jest ono realizowane:

1) w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa: po uptywie 5 dni roboczych od dnia
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub ztozenia Zlecenia nabycia
(w zaleznosci, ktéry z przypadkéw nastgpit pozniej),

2) w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa: po uptywie 5 dni roboczych od
dnia zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych
w pkt 1 powyzej, Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezgcej w dniu wpisu do
Rejestru, a w sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla
Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktérym zlecenie bytoby zrealizowane w terminie
okreslonym w pkt 1 powyzej, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strate.

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia
pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:

1) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub

2) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa jest obliczane jako rdéznica pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, jaka nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o ceng z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej
jest obliczane jako réznica pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby przypadku
terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotg faktycznie przekazana.

Powyzsze zasady bedq stosowane w przypadku prawidtowo ztozonych zlecen przez
Uczestnika, a w szczegdlnosci w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika. Prawidlowo ztozone zlecenie to takie, ktore zostalo ztozone zgodnie z
postanowieniami Prospektu w sposéb umozliwiajacy jego terminowg realizacje, w tym
niebudzace watpliwosci co do tresci i autentycznosci.

Nieprawidtowosci w tresci Zlecenia beda niezwiocznie wyjasniane przez Fundusz z
dochowaniem nalezytej starannosci aby zrealizowa¢ zlecenie Uczestnika zgodnie z
intencja. Fundusz z dochowaniem nalezytej starannosci podejmie dziatania aby
nieprawidtowosci wyjasni¢ w terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych liczonych od
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dnia ztozenia zlecenia w przypadku zlecenia odkupienia lub od dnia wptaty Srodkdéw
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dla zlecen dla ktérych istniejg uzasadnione watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci lezacych po stronie Uczestnika, w przypadku braku mozliwosci ustalenia
tresci lub autentycznosci zlecenia w terminie 5 dni roboczych, Fundusz moze podjac
decyzje o anulowaniu zlecenia oraz zwraca S$rodki w przypadku zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Rozstrzygniecie watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w poprzednim zdaniu, nie stanowi
nieterminowej realizacji zlecenia a Uczestnikowi nie przystuguje Swiadczenie z tego
tytutu. Dla unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, ze dzied w ktdérym rozstrzygniete
zostang watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia, uznaje sie jako dzien
ztozenia prawidtowego zlecenia i od tego dnia rozpoczynajq bieg terminy na realizacje
zlecen zgodnie z postanowieniami Prospektu.

W przypadku, w ktérym pomimo zastosowania powyzszych zasad postepowania nie jest
mozliwe ustalenie tresci zlecenia przez okres 30 dni kalendarzowych, Fundusz moze
anulowac zlecenie, a w przypadku zlecen dotyczacych nabycia Jednostek uczestnictwa
zwraca wptacone srodki.

6.7.2 Btedna wycena.

W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien
zrealizowanych w oparciu o btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad dotyczy
zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

1) nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Rejestry Uczestnikéw
w liczbie stanowigcej réoznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
jaka nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wycene a
liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

2) dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg faktycznie przekazang;

3) rekompensuje Subfunduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw tytutem
realizacji Zlecen Uczestnikdw w oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia
Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez
Towarzystwo czynnosci, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo jest ptatnikiem
podatku dochodowego obcigzajacego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez
Towarzystwo.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonad
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek moze
zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2
miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek zwigzanych z danym Subfunduszem

oddzielnie od pozostatych Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek zwigzanych z danym
Subfunduszem, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10%
wartosci Aktywow Funduszu/Subfunduszu, albo
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2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez
KNF odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy oraz Fundusz moze
odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek.

3. Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikédw. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw w
sprawach dotyczacych danego Subfunduszu, zawieszenie zbywania i odkupywania
Jednostek dotyczy wytacznie tego Subfunduszu.

4. Niezwiocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie
internetowej Towarzystwa oraz udostepni odpowiednig informacje Dystrybutorom.

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat
zlecen nabycia do Subfunduszu. Dokonane wptaty bedg im zwracane.

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezle informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu oraz
szczegotowe informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

9.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i majg do niego zastosowanie postanowienia art. 6 ust.1 pkt
10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych, zgodnie z
ktorymi zwolnione z podatku sg fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wylgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

9.2 Obowiazki podatkowe Uczestnikow

Obowigzki podatkowe Uczestnikdw réznig sie w zaleznosci od tego, czy podlegajq oni
przepisom regulujgcym opodatkowanie oséb fizycznych czy oséb prawnych.

W przypadku Uczestnikédw niemajacych miejsca zamieszkania lub siedziby/zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na obowigzki podatkowe, poza polskimi przepisami,
bedg wplywaty takze regulacje obowigzujace w panstwie zamieszkania Iub
siedziby/zarzadu Uczestnika oraz tre$¢ umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska.
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9.3 Obowiazujace przepisy

Dochody o0séb fizycznych z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych podlegajq
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych.

Dochody o0séb prawnych z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych podlegajq
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku dziedziczenia Jednostek mogg mie¢ zastosowanie takze przepisy ustawy z
dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.

Szczegdbtowe informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow przedstawiono ponizej.

9.4 Osoby fizyczne

Wzrost wartosci posiadanych Jednostek od momentu ich nabycia sam w sobie nie skutkuje
powstaniem obowigzku podatkowego. Obowigzek ten powstaje dopiero z chwilg
zrealizowania przez Fundusz Zlecenia odkupienia Jednostek (lub ich umorzenia w
przypadku likwidacji Funduszu).

Jednoczesnie, zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie
przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu
na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Srodki uzyskane z odkupienia lub umorzenia Jednostek sa przekazywane przez Fundusz
Uczestnikowi w kwocie brutto, czyli bez pomniejszania ich o podatek od zyskéw
kapitatowych. Uczestnik jest zobowigzany samodzielnie rozliczy¢ ten podatek w rocznym
zeznaniu podatkowym PIT-38, na podstawie przygotowanej przez Fundusz informacji PIT-
8C. Fundusz dostarcza te informacje Uczestnikowi do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, ktérego dotyczy rozliczenie. Fundusz wystawia jedng informacje PIT-8C
za dany rok podatkowy. W wyjatkowych sytuacjach, takich jak podanie btednych danych,
informacja ta moze pdzniej zostaé skorygowana.

Powyzsze zasady, tj. obowigzek samodzielnego rozliczenia podatku, nie dotyczg jednak
takich produktow jak:

1. pracownicze programy emerytalne (PPE), o ktorych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

2. indywidualne konta emerytalne (IKE) oraz indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE), o ktérych mowa w Ustawie IKE/IKZE.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
podatek od dochoddéw z tytutu odkupienia/umorzenia tytutdéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych wynosi 19%.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia
Jednostek lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek stanowig koszt
uzyskania przychodoéw z odptatnego ich zbycia. W przypadku, gdy Jednostki zostaty nabyte
przez Uczestnika Funduszu w drodze dziedziczenia, kosztami uzyskania przychoddéw sag
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek (art. 22 ust. 1m
wskazanej ustawy).
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Zasady opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu moga ksztattowac sie
odmiennie w przypadku, gdy posiadanie Jednostek jest zwigzane z wykonywaniem
dziatalnosci gospodarczej (w tym takze w formie spétki niebedacej osobg prawna).

Przy okreslaniu obowigzkéw podatkowych osoéb fizycznych, ktére nie majg miejsca
zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, konieczne jest uwzglednienie
przepisdbw obowigzujacych w panstwie ich zamieszkania oraz tresci uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska. Jesli z danej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania wynika brak obowigzku zaptaty podatku w Polsce, a
podatnik przedstawi Funduszowi zaswiadczenie o zagranicznym miejscu zamieszkania do
celow podatkowych wydane przez wiasciwg zagraniczng administracje podatkowg
(certyfikat rezydencji podatkowej), wowczas Fundusz nie ma obowigzku wystawiac
Uczestnikowi informacji PIT-8C.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, co do
zasady, wolne od podatku dochodowego sa otrzymane odszkodowania Ilub
zadoscuczynienia (np. z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia), jezeli ich wysokos¢ lub
zasady ustalania wynikajg wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktow administracyjnych wydanych
na podstawie tych przepisow.

9.5 Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, z
podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub
0sO0b uprawnionych do tych $rodkow w razie S$mierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma
zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o indywidualnych kontach
emerytalnych przewidujg takga mozliwosc.

Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu
Ustawy o IKE/IKZE, podlegaja opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem
dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Zryczattowany podatek jest pobierany przez Fundusz.

9.6 Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, kwoty
uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz oséb
uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych od kwoty
wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie
zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym
mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych,
przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia podatku spoczywa na
Uczestniku. Podatek jest rozliczany w rocznym zeznaniu podatkowym.

Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy opodatkowania kwoty wptat na IKZE
dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z
art. 26 ust. 1 pkt 2b i art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
oraz art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych
przychodoéw osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g i art. 30c ust. 3b
ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych oraz art. 11 ust. 2 ustawy o
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zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne, odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w rocznym zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane przez
podatnika w zeznaniu rocznym. Obowigzek zweryfikowania, czy odliczenie nie przekracza
wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE, spoczywa na podatniku. W szczegolnosci
podatnik sam ustala, czy przystuguje mu prawo do odliczenia w zwiekszonej wysokosci,
przewidzianej dla oséb prowadzacych pozarolniczg dziatalno$¢ w rozumieniu art. 8 ust. 6
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

9.7 Opodatkowanie PPE

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, z
podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty z PPE dokonywane na rzecz Uczestnika lub
0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika.

Dochody uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu s$rodkow
zgromadzonych w ramach programu podlegajag opodatkowaniu 19% zryczattowanym
podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych. Zryczattowany podatek jest pobierany przez Fundusz.

9.8 Osoby prawne

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd
stanowigcy sume dochodu osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego
z innych Zrédet przychoddéw. Dochodem ze zrédta przychodéw jest nadwyzka sumy
przychodow uzyskanych z tego zrédta przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta
w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychoddéw przekraczajg sume przychodow,
roznica jest stratg ze zZrédla przychodow. Dochody o0sob prawnych podlegajq
opodatkowaniu zgodnie ze stawkami wskazanymi w art. 19 ustawy z dnia 15 lutego 1992
r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

10.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpo6zniej jest
publikowana wartos¢ aktywow netto przypadajacych na Jednostke,
ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia
lub odkupienia Jednostek

Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl warto$¢ aktywow
netto przypadajacych na Jednostke oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek ustalone na
dany dzien wyceny w nastepnym dniu roboczym do godziny 21.00.

Z przyczyn niezaleznych od Funduszu ogtoszenie ww. wartosci moze ulec opdznieniu.

11.Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod izasad wyceny aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjnag
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11.1 Wycena Aktywéw Subfunduszy, ustalenie zobowiazan i wyniku
z operacji

Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz wartosé¢ zobowigzan Funduszu i
Subfunduszy w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanu aktywow w tym dniu
oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszy. Wartosé
Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy.
Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu, ktére sg zwigzane
bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan Funduszu
przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu
obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego typu zapisanych w
Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzied zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danego typu
okreslonej dla danego Dnia Wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

W celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposdb nalezyty WANS oraz ustalenia
WANSJU, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywéw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy
przyjmowane do wyceny skfadnikédw lokat notowanych na aktywnym rynku, jest
godzina 23.30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
$srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego
wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw, Wartosé Aktywow Netto oraz Wartosé Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

11.2 Wycena aktywoéw i zobowigzan w wartosci godziwej

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
oraz zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

1) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs
zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat;

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
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fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z ostatniego dostepnego
kursu fixingowego z Dnia Wyceny;

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego sa:

1)  wolumen obrotu na danym skfadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
4)  kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5)  mozliwos$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku. .

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o dane z miesigca poprzedniego.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i
majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscia i
wolumenem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt 1), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsSciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt 1) i 2), wartos¢ godziwg
ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika aktywéw lub
zobowigzania uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1)  ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku;

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny;

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w ppkt 1) i 2), ktére
sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy;

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére
spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
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10.

11.

12.

13.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢
wartos$c¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca
za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposOb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze
we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 7
ppkt. 2) i 3), podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg
okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele beda stosowane w
sposdb ciggty oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwéch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami
opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku,
w tym dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w 11.3 pkt 3 i 4:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji, ktérych termin zapadalnosci jest
nie dtuzszy niz 92 dni,

- aktywa i zobowigzania wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowg ustalong skorygowang
cene nabycia.

11.3 Wycena skiadnikow lokat

Skfadniki lokat Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1.

Akcje, ETF, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty
inwestycyjne, kwity depozytowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
zasad opisanych w 11.2 pkt 2. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe nienotowane na
aktywnym rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami 11.2 pkt 7 ppkt 2) i 3).

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, bony pieniezne, bony skarbowe, ETP,
listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug zasad opisanych
w 11.2 pkt 2.

Dla zagranicznych papierow diuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentow
denominowanych w zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw
skarbowych denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajagcych ustalonego
kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, jezeli dostepne sg dla takiego
instrumentu kwotowania BGN (Bloomberg Generic), do wyceny przyjmuje sie wartos¢
BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
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Bloomberg. Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest warto$¢ BGN, to do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny. W przypadku gdy
kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc
kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z
poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ziotych do
wyceny przyjmuje sie:

1) ostatni dostepny kurs fixingowy wyznaczany na godz. 16:30 z rynku Treasury
Bond Spot Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku), a w przypadku
jego braku,

2) kurs ostatniej transakcji z Treasury Bond Spot Poland, a w przypadku braku
tego kursu,

3) wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku niedostepnosci BGN,

4) kurs referencyjny Treasury Bond Spot Poland, a w przypadku braku tego kursu,

5) srednig z najlepszych ofert kupna / sprzedazy dostepnych na zakonczenie sesji
na Treasury Bond Spot Poland.

6) dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu fixingowego na otwarcie,
wyznaczanego na godz. 09:30, jesli niemozliwe byfo ustalenie kursu wyceny na
podstawie ppkt 1) - 5).

Dtuzne papiery wartosciowe niespetniajgce ustalonego kryterium czestotliwosci
transakcji i obrotu (inne niz wskazane w pkt 3 i 4 powyzej) oraz weksle i
wierzytelnosci, ktérych termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni, wycenia sie
wedtug zasad opisanych w 11.2 pkt 12.

Dtuzne papiery wartosciowe niespetniajace ustalonego kryterium czestotliwosci
transakcji i obrotu (inne niz wskazane w pkt 3 i 4 powyzej) oraz weksle i
wierzytelnosci, ktorych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni, wycenia sie
zgodnie z postanowieniami 11.2 pkt 7 ppkt 2) i 3), w szczegdlnosci wedtug metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy
dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym
sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw do petnego
uregulowania  wierzytelnosci, wedlug szacunku zdyskontowanej wartosci
odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie warto$s¢ wbudowanych instrumentéw
pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.

Transakcje reverse repo/buy-sell back, pozyczki $srodkow pienieznych udzielone przez
Fundusz i depozyty bankowe wycenia sie od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
92 dni wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych
wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w
szczegdblnosci kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie
zgodnie z zasadg okreslong w 11.2 pkt 2, natomiast do wyceny instrumentéw
pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane
bedg modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-
Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Nienotowane na rynku aktywnym certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny, dostepnej na godzine 23:30 wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny/jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego/jednostki uczestnictwa/tytutu
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg
strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig
sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierdéw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w 11.1 pkt 1, wykazuje sie w walucie, w
ktorej wyceniane sg Aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdéw notowanych Iub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do wskazanej waluty w
polityce rachunkowosci Funduszu, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni
kurs.

Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w 11.2 pkt 7.

11.4 Pozostate zasady

Jezeli w istotny sposéb zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady
wyceny, okreslone w niniejszym Rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady
wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona
odpowiedniej zmiany Prospektu.

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz
Depozytariusza, czesci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi w 11.1-11.3,
Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny
WAN, WANS oraz WANSJU w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN,
WANS oraz WANSJU bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien Gietdowy
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstgpit od dokonania
wyceny WAN, WANS oraz WANSJU. Fundusz niezwiocznie zawiadamia KNF o istotnych
przyczynach zawieszenia wyceny WAN, WANS oraz WANSJU oraz publikuje
informacje o zawieszeniu lub odwotaniu zawieszenia na Stronie Internetowej.
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11.5 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

Opis przedmiotu ustugi | stosowane Kryteria

Na zlecenie Zarzadu mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , TFI”)
wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywédw nastepujacych subfunduszy:

e mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
e mBank Subfundusz Obligadji,

e mBank Subfundusz Multiasset,

e mBank Subfundusz Innowacji PL

(dalej ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach mBank Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszy, zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 1034) (dalej ,Ustawa
o funduszach inwestycyjnych”).

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Funduszu przyjeta dla Subfunduszy, postuzono sie kryteriami
zgodnosci z wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120
z pézn. zm.) (dalej ,, Ustawa o rachunkowosci”),

— Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy zostaty
opisane w Czesci | Rozdziale VI statutu Funduszu nadanego aktem notarialnym
z dnia 18 lipca 2014 r., Repertorium A nr 5767/2014, zmienionym nastepnie aktem
notarialnym z dnia 5 marca 2015 r., Repertorium A nr 1823/2015 sporzadzonymi
przed notariuszem Piotrem Skoworodko z péZniejszymi zmianami (dalej ,Statut”)
oraz w Rozdziale Ill ustep 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w brzmieniu obowiazujacym od dnia 01.01.2025 r. (dalej ,, Prospekt”).
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Polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy jest zamieszczona odpowiednio w:

e mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych Czes¢ Il Rozdziat | art. 42 - 45
Statutu oraz Rozdziat IV ustep 1 Prospektu

e mBank Subfundusz Obligacji Cze$¢ Il Rozdziat Il art. 50 - 53 Statutu oraz
Rozdziat V ustep 1 Prospektu

e mBank Subfundusz Multiasset Czes¢ Il Rozdziat IV art. 66 - 69 Statutu oraz
Rozdziat VI ustep 1 Prospektu

e mBank Subfundusz Innowacji PL Czes¢ Il Rozdziat VI art. 82 - 85 Statutu oraz
Rozdziat VIl ustep 1 Prospektu

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad TFI jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywéw  Subfunduszy, ich zgodno$¢ z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnos¢ i kompletnos¢ zasad i metod
wyceny aktywéw z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego
oswiadczenia.

Zgodnosc wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informagji finansowych”, w taki sposéb, aby uzyskac¢
racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw
niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych okreslonych w Podreczniku
Miedzynarodowego  Kodeksu etyki zawodowych  ksiegowych (w  tym
Miedzynarodowych  standardéw  niezaleznosci) Rady  Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku
w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm.
Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy réwniez innych
wymogow niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

ECA
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Wymdg kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci. Zgodnie z wymogami
krajowych standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta
i stosowata system zarzadzania jakoscia, w tym polityki lub procedury odnosnie
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie i zataczonym do
niego Statucie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy i poréwnaniu ich
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci
wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z politykg inwestycyjna
przyjeta przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywoéw sa
zgodne z ta polityka oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane
w Prospekcie i Statucie. Zapoznalismy sie réwniez ze zmianami metod lub zasad
wyceny aktywoéw Funduszu wprowadzonych w:

- Rozdziale Ill ustep 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu obowiazujacego od dnia
01.01.2025 r., w tytule , Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu
/I Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari
finansowych o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyina. ”

Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do
sporzadzenia niniejszego oswiadczenia.

Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty
stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna
Subfunduszy byta przestrzegana.

Whiosek niezaleZznego biegfego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie i zatgczonym do niego Statucie metody
I zasady wyceny aktywéw Subfunduszy, uwzglednione w punkcie Podsumowanie
wykonanych prac, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia
oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Fundusz dla
Subfunduszy.

ECA

e you



UHY =~

Ograniczenie wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu mTowarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna wytacznie w celu aktualizacji zapiséw Prospektu
zgodnie zart. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz dla
uzytkownikéw tego Prospektu.

Matgorzata Zyszkiewicz
Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12953

przeprowadzajacy ustuge w imieniu UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3886.

Warszawa, 30.12.2024 r.
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12.Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w ktéorym nie
tworzy sie rady inwestorow.

1.
2.

3.

13.Informacja o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia

Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz
powigzany, w rozumieniu przepiséow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2) zmiane funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajaca, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikéw.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

13.1 Sposo6b zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie
kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nos$niku informacji
0 zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdéw.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktdrym mowa
powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej
Towarzystwa.

13.2 Wskazanie kregu osdéb, ktore, zgodnie z Ustawaqa, sa uprawnione do
wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow
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1. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdéw.

2. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

13.3 Zwiezty opis trybu dzialania ipodejmowania uchwatl przez
zgromadzenie uczestnikow

1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut
oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
gtosu.

3. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

5. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka
Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

6. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa
jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, ktére jest przedmiotem uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania.

7. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody na podjecie uchwaty odnosnie
zdarzenia, ktore jest jej przedmiotem.

8. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow podejmowane s3:

1) wiekszoscig 2/3 glosow Uczestnikdw obecnych Ilub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikédw - w przypadku uchwat dotyczacych przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo; przejecia zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE; potaczenia
krajowego i transgranicznego funduszy,

2) zwykfg wiekszoscig gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow - w przypadkach innych niz wskazanych powyzej.

9. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

10.Protokdt z przebiegu Zgromadzenia Uczestnikdw podpisuja przewodniczacy

Zgromadzenia Uczestnikdéw i osoba sporzadzajgca protokét. Do protokotu dotgcza

sie liste obecnosci z podpisami Uczestnikéw biorgcych udziat w Zgromadzeniu

Uczestnikéw lub oséb ich reprezentujacych.

13.4 Sposéb powiadamiania uczestnikéw funduszu o uchwatach podjetych
przez zgromadzenie uczestnikéw

Towarzystwo powiadamiania Uczestnikdw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikédw na stronie internetowej Towarzystwa.
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13.

1.

5 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia
Uczestnikéw zgodnie z art. 87e ustawy
Uchwata zgromadzenia uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w ust. 1,

przystuguje:

1) uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikdéw, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia

uchwaty.

Rozdziat IV. Subfundusz mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

1.

1.1

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Gitéwnag kategorie lokat Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty,
depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesiat procent) WANS.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje okresla art. 43 Statutu, jak rowniez w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a
takze Wielka Brytania: London Stock Exchange.
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4. Na rzecz Subfunduszu mogag by¢ zawierane umowy, o ktérych mowa w art. 107
ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikéw Subfunduszu i
nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

1.2 Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy
zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig
emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

2. Gitoéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych oraz
wierzytelnosci pienieznych do portfela Subfunduszu to:

1) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci
pienieznych oraz dochodowos$¢ depozytow bankowych,

2) ocena ryzyka kredytowego emitenta,

3) prognozy co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

4) analiza sytuacji makroekonomicznej,

5) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zmiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu
na Wartos$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu.

3. Gtéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikatéow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, to:

1) ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania, realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
wynikow,

2) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z
takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego
wptywu na Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu.

4. Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych to:

1) cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych).

1.3 Jezeli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych.
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1.4 Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe, nie jest przewidywane, aby Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscia.

1.5 Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, wtym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane

z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo
stosuje metode zaangazowania. Catkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu
odkupienia Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu

2.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany wartosci inwestycji w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéow rynkowych,
tj. cen instrumentoéw finansowych, kurséw walutowych lub poziomu stép procentowych. Na
zmiany czynnikéw rynkowych wptywajg zaréwno biezaca sytuacja gospodarcza, polityczna
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lub prawna, jak i oczekiwania inwestoréw co do ich ksztattowania sie w przysztosci. Zmiana
cen papieréow dtuznych moze nastgpi¢ rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych
rynkach finansowych. Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq
zmiany stép procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku papierow dtuznych.

Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowac srodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta $wiadczenia zgodnie
z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych - na wystapienie niewyptacalnosci
banku. Ponadto, zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta moze prowadzi¢
do istotnego spadku cen wyemitowanych przez niego papieréw wartos$ciowych.

W szczegolnosci, w zwigzku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb
wptyna¢ na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow Ilub wyemitowanych instrumentow
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywéw Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia
dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie
wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Subfunduszu.

2.1.3 Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkdw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka Subfundusz
bedzie mie¢ do czynienia przede wszystkim w przypadku zawierania transakcji na rynku
nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wptywanie, w okreslony powyzej sposéb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatdw inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen
rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest
szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére moga
charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac
istotny negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi
ze zbycia tych aktywéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwdch
tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
na dwa tygodnie. W szczegolnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwodch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

2.1.5 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w przypadku nabycia instrumentow finansowych
denominowanych w walucie obcej. Oznacza mozliwo$¢ spadku rentownosci takiej inwestycji
w wyniku aprecjacji waluty krajowej (wzrostu wartosci waluty krajowej wzgledem waluty
zagranicznej). Subfundusz moze ogranicza¢ to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sa notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.6 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Zgodnie z art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie mogag by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.
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Po spetnieniu okreslonych w Ustawie warunkdéw, Depozytariusz moze powierzy¢ podmiotom
trzecim (przedsiebiorcom lub przedsiebiorcom zagranicznym) wykonywanie czynnosci
zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate powyzszych Aktywow, w tym za utrate
przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji ich przechowywania. W przypadku utraty przedmiotowych
Aktywow, Depozytariusz zobowigzany jest na zasadach okreslonych przepisami prawa
niezwtocznie zwroci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo Aktywo
albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa.

Majac na wzgledzie powyzsze, zarowno w wyniku btedu ze strony Depozytariusza jak i
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktdre Towarzystwo nie ma
wptywu, moze wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta
papieréw wartosciowych, grupe powigzanych emitentéw lub rodzaj posiadanych Aktywow.
Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta lub grupy powigzanych
emitentéow jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta lub grupe powigzanych
emitentéw. Jednakze koncentracja Aktywdédw w obrebie danego rodzaju Aktywa, branzy,
sektora, rodzaju gospodarki, danego kraju czy regionu geograficznego, powoduje, ze
Subfundusz jest bardziej narazony na negatywne czynniki zwigzane z takim
zaangazowaniem. Subfundusz moze dokonywacé ponadto lokat w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
portfelowego, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania. Jezeli natomiast dany fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz portfelowy, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajqcy sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — istnieje dodatkowe
ryzyko koncentracji aktywow w danym funduszu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w
zwigzku ze zwiekszeniem limitu inwestycyjnego poprzez odniesienie go do jednego
subfunduszu, tj. Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Iub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami Funduszu w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe - czyli ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow cen lub wartosci sktadowych stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz
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bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wpltywu na
wyceng instrumentu;

5) ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.

2.1.9 Ryzyko lokat Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy powinni akceptowac poziom ryzyka
wynikajacy z inwestowania w instrumenty dtuzne, w tym przede wszystkim instrumenty
dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng
Subfunduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywow Subfunduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty
dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, ktdre charakteryzujg sie wiekszym ryzykiem,
niz instrumenty skarbowe, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢ umiarkowanym
zZmianom.

2.1.10Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép
procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnos$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych moga wigzac¢ sie ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spoéitki, a zatem wptywaé ujemnie na poziom generowanego zysku
netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stép procentowych
powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych,
co rowniez moze wigzac sie z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.11Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych

Instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktorymi
zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej. W zwigzku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sg rowniez
posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w
wyniku innych zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie
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skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogag
wptywac ujemnie lub dodatnio na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy =zagranicznych moze podlega¢ réznym
ograniczeniom majacym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez
Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie
opéznien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkdéw z tytutu tych
umorzen moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan
wobec Uczestnikdéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opoznié¢ wyptate srodkdw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej
redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢c dokonanie prawidiowej wyceny Jednostek
Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.12 Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany
poszczegd6lnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé¢ na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13 Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywacé na emitentow papieréw wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg miec¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.14 Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych
powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywaé na
kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in.
Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych
sq znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego
kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréow wartosSciowych, w
efekcie mogg powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
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2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone
w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi
w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Zawieranie przez Fundusz okreslonych uméw z podmiotami trzecimi (w tym umoéw z
Agentem Transferowym czy dystrybutorami), naraza Subfundusz na ryzyka zwigzane z
mozliwoscig nieprawidlowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan
wobec Fundusz na rachunek Subfunduszu, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen. Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage takze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne (szczegdtowo opisane powyzej) lub innych umoéw dotyczacych
Aktywéw Funduszu.

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych
przez fundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu mogq
generowac dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane. W szczegdlnosci dotyczy to umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ktérym towarzyszy ryzyko wynikajace z
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Funduszem. Ponadto niektére transakcje charakteryzuja sie wysokim
stopniem skomplikowania dokumentéw prawnych. W takich okolicznosciach utrudnione
moze okazac sie ich wyegzekwowanie lub mogg one by¢ przedmiotem sporu co do
interpretacji poszczegolnych zapisow.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie posiada zadnych udzielonych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko z
tym zwigzane.
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2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

- Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie i Ustawie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

— Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Zgodnie z Ustawq, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. la Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spodice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie
jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢é na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

- Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz realizujg swoje zadania na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéow Funduszu.

— Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem (ryzyko potaczenia
Subfunduszy)

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub
subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) a
nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
(potaczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
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Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo ma prawo podjgé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej, wchodzi w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majgq wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

W zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze
emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych badz wyptacic odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé¢ na
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie,
Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

2.2.4 Ryzyko inflacji

Z punktu widzenia Uczestnika poziom inflacji ma wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.2.5 Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegOllnosci w zakresie prawa podatkowego

Otoczenie prawne Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennosciag, w tym w zakresie
przepisow podatkowych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na te okolicznosci, jak réwniez nie ma mozliwosci
oszacowania skutkdéw i zakresu takich zmian w przysztosci. Dodatkowo, w zakresie
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inwestycji zagranicznych Subfundusz podlega przepisom prawnym witasciwym dla miejsca
inwestycji, w tym podatkowym, w innych panstwach, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikéw.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestoréow, ktérzy posiadaja przynajmniej podstawowg
wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych lub w produkty o
podobnym charakterze.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow zainteresowanych dywersyfikacjg oszczednosci
poprzez ich lokowanie przede wszystkim w korporacyjne instrumenty dtuzne,
akceptujacych umiarkowang zmiennos¢é wartosci swojej inwestycji i wyzsze ryzyko
kredytowe niz w przypadku funduszy obligacji skarbowych. Inwestor powinien by¢ w stanie
zaakceptowac straty do wartosci zainwestowanego kapitatu.

Zalecany horyzont inwestycyjny to okres 2 lat.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

4.1 Przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w szczegOllnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej] moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow
kosztéow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow, okreslajg przepisy
art. 47 Statutu Funduszu.

4.2 Wartos¢ Wspoitczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,WKC"”,
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosécia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze kategorie
kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2024 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,28%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 1,18%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 1,18%

str. 48



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANSt

gdzie:

WANS - oznacza Srednig Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o

szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztédw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

) $swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

4.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki i innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F
Subfunduszu.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Opftata
Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Opfata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Opfata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019
r. rowniez typu B) pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci
okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programoéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent)
kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
WANSJU.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana
jest Opfata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane
Optaty Manipulacyjne.

Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana
przez Towarzystwo Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczednos$ciowych oraz postanowien Umoéw o wnoszenie przez pracodawce
skfadek pracownikéw do Subfunduszu w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych.

str. 49



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

4.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady
naliczania optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie
zmienne), ktérego wysokos$c¢ jest uzalezniona od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
wzgledem punktu odniesienia (benchmarku) stanowigcego wskaznik WIBOR 6M
powiekszony o 1,5%. Wynagrodzenie to jest rowne wysokosci rezerwy na wynagrodzenie
zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie
wyzszej jednak niz 20% (dwadziescia procent) ponad wartos¢ ustalonego benchmarku.
Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to
docelowo okres 5 lat. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajgcych latom kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej
krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych
Jednostek Uczestnictwa jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajacego na dzien, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu
dotyczace nowego modelu pobierania wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca
2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego
modelu, pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023
roku, a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie po 5 latach od wprowadzenia
nowego modelu naliczania opftat za wynagrodzenie zmienne. Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy - jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w
okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia
zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum
rezerwy to 0).

Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie
rozliczeniowym jest ujemna, przy zatozeniu spetnienia warunkéw opisanych powyzej, czyli
wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo ujemnych
wynikéw Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:

Stopa zwrotu w okresie

Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez
i - )z

Stopa zwrotu w okresie rozliczeni (1v)
uuuuuuuuuu

bez pobierania wynagrodzenia zmiennego ® ia zmi
C e & danym roku rozliczeniowym (it
zmiennym Pobranie

Rok
rozliczeniowy maksymalna
Punkt | G bfdundusz | alfa Purkt | ptdundusz | alfa wartosé alfy w afa
odniesienia odniesienia okresach | referencyina

krystalizacji

Komentarz

zmiennego
Subfdundusz | alfa

1 1,50% 1,00% -0,50%| 1,50% 1,00% -0,50%| 0,00%| 0,00%| 1,00% -0,50% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

2 1,00% 1,25%) 0,25% 2,52% 2,26% -0,25%| 0,00% 0,00% 1,25%| 0,25% NIE Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia

Dodatnia alfa w okresie i i w okresie odni zmienne

3 0,50% 1,00%| 0,50% 3,03% 3,20% 026% 0,00% 0,26% 0,95% 045%|  TAK .
pobrane tylko od odrobionej alfy

4 0,10% -0,25%) -0,35%| 3,13% 2,97% -0,16%| 0,20% 0,00% -0,25%) -0,35% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

Dodatnia alfa w okresie i wokresie zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy j o i alfy w okresie

5 -0,75%| -0,25%| 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 0,20% 0,15% -0,28%| 0,47% TAK

6 1,25% 1,00%) -0,25%| 2,11%) 2,68% 0,58% 0,82% 0,00% 1,00% -0,25% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

Dodatnia alfa w okresie ymi wokresie zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy o alfy w okresie

7 0,50% 2,00% 1,50% 1,60% 3,45% 1,85% 057% 1,28%) 1,74%) 1,24%, TAK

8 0,10% -0,25%| -0,35%| 1,20% 1,96% 0,76% 1,12%| 0,00% -0,25%) -0,35% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
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2,50%
2,00%

1,50%

1,00%
0,50% l
[ ‘
0,00%
’ [ | [ | [ |

-0,50%

\

-1,00%

4 4 4

1 2 3 4 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

Stopa zwrotu punktu odniesienia I Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & \Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Whynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

Towarzystwo za okres od 1.01.2024 - 31.12.2024 nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

4.5 Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
WYnNosi:
a) dlaJednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu Mitypu P - 1,0% (jeden procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ
Jednostek Uczestnictwa.

4.6 Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

1. Przeniesienie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo
moze nastgpi¢ na podstawie Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztoéw obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéow.

2. Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg $wiadczen
dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z pdzn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi
$Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie maja wptywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

5.1 Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez
bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 289.261 tys.
ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na
poszczegdlne typy j.u. (w tys. zi)

180 000 167948
160 000
140000 120921
120 000
100 000

80000

60000

40000

20000
392

5.2 Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Subfunduszu za
ostatnie 2 lata - w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku
pozostatych subfunduszy

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

12,00%

9,86%

10,00%

8,00%
6,26%

6,00%

4,76%

8,59% 8:94%
5,64%
4,38%
3,79%

I I I i I

2-letnia 3-letnia 5-letnia

4,00%

2,00%

0,00%

EAEM EP
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5.3 Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Do dnia 18 sierpnia 2019 r. wzorcem dla Subfunduszu byta stawka WIBID 3M, ktéra
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.

Od dnia 19 sierpnia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorcem dla Subfunduszu jest
stawka POLONIA.

Od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 maja 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu byta stawka
WIBID 3M.

Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest stawka WIBOR 6M + 1,5%.

5.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez
Subfundusz, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca

7,00% 6,65%
6,04%
6,00%

5,00%

3,74%

4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%
2-letnia 3-letnia 5-letnia

5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem, ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych, jak réwniez podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujag,
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.
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Rozdziat V. @ Subfundusz mBank Subfundusz Obligacji

1.

1.1

—

1.2

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Giéwna kategorie lokat Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne.

Instrumenty diluzne, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe,
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent)
WANS.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 51 Statutu, jak réwniez w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdagq OMX Iceland,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a
takze Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy, o ktérych mowa w art. 107
ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikéw Subfunduszu i
nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy
zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig
emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Gitéwne kryteria doboru instrumentéow dtuznych, depozytow bankowych oraz
wierzytelnosci pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$¢ instrumentow diuznych, wierzytelnosci
pienieznych oraz dochodowos$¢ depozytow bankowych,

b) prognozy co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,
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d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zmiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu.

3. Gtéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze =zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z
takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgacego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

4. Gtowne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych to:

a) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnosg,

c) dostepnos¢,

d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych).

1.3 Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

1.4 Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennosciq wynikajaca ze skladu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtownie w dtuzne instrumenty
finansowe, nie jest przewidywane, aby Wartos¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscia.
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1.5 Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, wtym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane

z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo
stosuje metode zaangazowania. Catkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu

2.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany wartosci inwestycji w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéw rynkowych,
tj. cen instrumentéw finansowych, kurséow walutowych lub poziomu stép procentowych. Na
zmiany czynnikéw rynkowych wptywaja zaréwno biezaca sytuacja gospodarcza, polityczna
lub prawna, jak i oczekiwania inwestoréw co do ich ksztattowania sie w przysztosci. Zmiana
cen papierow dtuznych moze nastgpi¢ rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych
rynkach finansowych. Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda
zmiany stép procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku papieréw dtuznych.

Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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2.1.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowac¢ $rodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta swiadczenia zgodnie
z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych - na wystgpienie niewyptacalnosci
banku. Ponadto, zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta moze prowadzi¢
do istotnego spadku cen wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych.

W szczegdlnosci, w zwigzku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny sposob
wptynac na Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosc Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow Ilub wyemitowanych instrumentow
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Ilub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywéw Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia
dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie
wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Subfunduszu.

2.1.3 Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkdw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka Subfundusz
bedzie mie¢ do czynienia przede wszystkim w przypadku zawierania transakcji na rynku
nieregulowanym, na ktéorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wptywanie, w okreslony powyzej sposdéb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatdw inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen
rynkowych. Wysokos$c¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest
szczegolnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére moga
charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac
istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi
ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch
tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

2.1.5 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Oznacza mozliwo$¢ spadku rentownosci takiej inwestycji
w wyniku aprecjacji waluty krajowej (wzrostu wartosci waluty krajowej wzgledem waluty
zagranicznej). Subfundusz moze ogranicza¢ to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sa notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.6 Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw

Zgodnie z art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy:

3) instrumenty finansowe bedgace papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza;

4) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktdre nie mogqg by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.

Po spetnieniu okreslonych w Ustawie warunkéw, Depozytariusz moze powierzy¢ podmiotom
trzecim (przedsiebiorcom lub przedsiebiorcom zagranicznym) wykonywanie czynnosci
zwigzanych z realizacjq funkcji przechowywania tych Aktywoéw.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate powyzszych Aktywow, w tym za utrate
przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji ich przechowywania. W przypadku utraty przedmiotowych
Aktywdow, Depozytariusz zobowigzany jest na zasadach okreslonych przepisami prawa
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niezwtocznie zwréoci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo Aktywo
albo kwote odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa.

Majac na wzgledzie powyzsze, zarébwno w wyniku btedu ze strony Depozytariusza jak i
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktdre Towarzystwo nie ma
wptywu, moze wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta
papieréw wartosciowych, grupe powigzanych emitentéw lub rodzaj posiadanych Aktywow.
Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta lub grupy powigzanych
emitentéw jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta lub grupe powigzanych
emitentéw. Jednakze koncentracja Aktywédw w obrebie danego rodzaju Aktywa, branzy,
sektora, rodzaju gospodarki, danego kraju czy regionu geograficznego, powoduje, ze
Subfundusz jest bardziej narazony na negatywne czynniki zwigzane 2z takim
zaangazowaniem. Subfundusz moze dokonywacé ponadto lokat w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
portfelowego, lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania. Jezeli natomiast dany fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz portfelowy, fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem Iub instytucjq sktadajaca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — istnieje dodatkowe
ryzyko koncentracji aktywow w danym funduszu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w
zwigzku ze zwiekszeniem limitu inwestycyjnego poprzez odniesienie go do jednego
subfunduszu, tj. Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ilub tytulty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami Funduszu w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe - czyli ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow cen lub wartosci skltadowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktéorymi Fundusz
bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wpltywu na
wycene instrumentu;

5) ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.
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2.1.9 Ryzyko lokat Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy powinni akceptowac poziom ryzyka
wynikajacy z inwestowania w instrumenty dtuzne, w tym przede wszystkim instrumenty
dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng
Subfunduszu sktada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywow Subfunduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty
dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, ktére charakteryzujg sie wiekszym ryzykiem,
niz instrumenty skarbowe, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢ umiarkowanym
zmianom.

2.1.10Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép
procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnos$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych moga wigzac¢ sie ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywaé ujemnie na poziom generowanego zysku
netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stép procentowych
powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych,
co rowniez moze wigzac sie z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.11Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych

Instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa
sq przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktorymi
zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej. W zwigzku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sg rowniez
posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktérej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w
wyniku innych zdarzehn wycena tytutdw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie
skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogag
wptywaé ujemnie lub dodatnio na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy =zagranicznych moze podlega¢ réznym
ograniczeniom majacym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez
Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie
opéznien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych
umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan
wobec Uczestnikdéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos$¢ stosowania proporcjonalnej
redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek
Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.12 Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegolnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé¢ na
atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegolnych papierdow wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13 Ryzyko prawne

Jednym 2z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na emitentdw papierow wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.14 Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych
powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na
kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in.
Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych
sq znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego
kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow wartosciowych, w
efekcie mogg powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
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Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywédw Subfunduszu w okreslone
w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi
w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zawieranie przez Fundusz okreslonych uméw z podmiotami trzecimi (w tym umoéw z
Agentem Transferowym czy dystrybutorami), naraza Subfundusz na ryzyka zwigzane z
mozliwoscig nieprawidlowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan
wobec Fundusz na rachunek Subfunduszu, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen. Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage takze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne (szczegdtowo opisane powyzej) lub innych umoéw dotyczacych
Aktywdéw Funduszu.

- Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami transakcji zawartych
przez fundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu mogag
generowac dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane. W szczegdlnosci dotyczy to umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ktérym towarzyszy ryzyko wynikajace z
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Funduszem. Ponadto niektére transakcje charakteryzujg sie wysokim
stopniem skomplikowania dokumentéw prawnych. W takich okolicznosciach utrudnione
moze okazac sie ich wyegzekwowanie lub mogg one by¢ przedmiotem sporu co do
interpretacji poszczegdlnych zapiséw.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie posiada zadnych udzielonych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko z
tym zwigzane.

2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, ha wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

- Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie i Ustawie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

— Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Zgodnie z Ustawq, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. la Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spoéice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie
jest mozliwe przekazanie =zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

- Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz realizujg swoje zadania na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéow Funduszu.

- Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem (ryzyko potaczenia
Subfunduszy)

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potgczenie Subfunduszu z innym funduszem Iub
subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) a
nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
(potaczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
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Nie dotyczy.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej, wchodzi w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

W zwigzku z zakfadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze
emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$¢ ktdoregokolwiek z
emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdéb wptynac¢ na
Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie,
Fundusz nie moze zagwarantowaé¢, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

2.2.4 Ryzyko inflacji

Z punktu widzenia Uczestnika poziom inflacji ma wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

2.2.5 Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegoOlnosci w zakresie prawa podatkowego

Otoczenie prawne Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, w tym w zakresie
przepiséw podatkowych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na te okolicznosci, jak réwniez nie ma mozliwosci
oszacowania skutkéw i zakresu takich zmian w przysztosci. Dodatkowo, w zakresie
inwestycji zagranicznych Subfundusz podlega przepisom prawnym wiasciwym dla miejsca
inwestycji, w tym podatkowym, w innych panstwach, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikéw.
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3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestorow, ktérzy posiadaja przynajmniej podstawowg
wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych lub w produkty o
podobnym charakterze.

Subfundusz adresowany jest do inwestoréw, ktdorzy oczekujg wyzszych zyskéw z
zainwestowanego kapitatu niz oferujg tradycyjne lokaty bankowe i akceptujg stosunkowo
niskie ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z inwestowania w diuzne instrumenty finansowe,
ktorych historyczne kursy charakteryzowaty sie wzglednie niska zmiennoscig. Wartosc
inwestycji w Subfunduszu podlega stosunkowo niskim wahaniom, jednak Inwestor
powinien by¢ w stanie zaakceptowac mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Zalecany horyzont inwestycyjny to okres 2 lat.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

4.1 Przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz,
w szczegOllnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczeséniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy
art. 55 Statutu Funduszu.

4.2 Wartos¢ Wspoitczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,WKC"”,
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze kategorie
kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2024 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,27%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 0,97%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 0,97%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono weditug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt
gdzie:

WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
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K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o

szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

4.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki i innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F
Subfunduszu.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Opfata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019
r. rowniez typu B) pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci
okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programoéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent)
kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
WANSJIU.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana
jest Opfata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane
Optaty Manipulacyjne.

Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach
Oszczednosciowych oraz postanowien Umdéw o wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikéw do Subfunduszu w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych.
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4.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady
naliczania optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie
zmienne), ktérego wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
wzgledem punktu odniesienia (benchmarku) stanowigcego indeks TBSP. Wynagrodzenie to
jest rowne wysokosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy
przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak niz 20% (dwadziescia procent)
ponad warto$¢ ustalonego benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to
docelowo okres 5 lat. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajgcych latom kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej
krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych
Jednostek Uczestnictwa jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajacego na dzien, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu
dotyczace nowego modelu pobierania wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca
2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego
modelu, pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023
roku, a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie po 5 latach od wprowadzenia
nowego modelu naliczania opftat za wynagrodzenie zmienne. Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy - jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w
okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia
zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum
rezerwy to 0).

Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie
rozliczeniowym jest ujemna, przy zatozeniu spetnienia warunkéw opisanych powyzej, czyli
wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo ujemnych
wynikéw Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:
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N Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez - SR TEEDR
Stopa zwrotu w okresie (1v) 1)z
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego | 001 obranym
danym roku rozliczeniowym Ls v
Rok zmiennym Pobranie
i i Komentarz
rozliczeniowy maksymalna *
Punkt Punkt wartoéé alfy w alfa I
US| subfdundusz | alfa US| Subfdundusz | alfa | subfdundusz | alfa
odniesienia odniesienia okresach | referencyina
= = = = = = aystalizacji
1 1,50% 1,00%) -0,50%| 1,50% 1,00% -0,50%] 0,00%| 0,00%| 1,00%| -0,50% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
2 1,00%) 1,25% 0,25% 2,52% 2,26% -0,25% 0,00% 0,00%) 1,25% 025%|  NIE[Dodatnia alfaw okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia
Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym i w okresie odniesieni Zmienne
3 0,50% 1,00% 0,50% 3,03% 3,20% 0,26% 0,00% 0,26%| 0,95% 04s%|  TAK
pobrane tylko od odrobionej alfy
4 0,10% -0.25% -035%) 3,13% 297% -0,16%) 0,20% 0,00% 025%  -035%|  NIE |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym | w okresie odniesieni Zmienne
s -075%) -0.25% 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 0,20% 0,15%| -0,28%| oa7|  TAK ; ) ;
pobrane tylko od odrobione] alfy ° alfy w okresie
6 1,25%) 1,00% -0,25% 2,11% 2,68% 0,58% 0,82% 0,00%| 100%  -025%|  NE [Uiemnaalfaw okresie rozliczeniowym
i
7 0,50% 2,00% 1,50% 1,60% 3,45% 1,85%) 0,57% 1,28%) 1,74%) 1oa| Ak [Podatniaalfawokresie i wokresie amienne
pobrane tylko od odrobionej alfy ° alfy w okresie
8 0,10% -0,25%| -0,35% 1,20% 1,96% 0,76% 1,12% 0,00%| 025%|  -03%|  NE  |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
o,
2,50%
o,
2,00%
9,
1,50%
9,
1,00%
9,
0,50%

0,00% — -
' L L L

-0,50%

-1,00%

1 2 3 4 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

I Stopa zwrotu punktu odniesienia I Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & \Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Whynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

Towarzystwo za okres od 1.01.2024 - 31.12.2024 nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

4.5 Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
WYnNOosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P - 1,5% (jeden caty i
pie¢ dziesigtych procenta),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od s$redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.
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4.6 Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wpltyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo
moze nastgpi¢ na podstawie Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéw.
Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg $wiadczen
dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z pdézn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi
Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwna i nie maja wptywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

5.1 Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 412.164 tys.
ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na
poszczegdlne typy j.u. (w tys. zi)

250 000 234303
200 000 176906

150 000
100 000
50000

955
0

A M p

5.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Subfunduszu za
ostatnie 2 lata - w przypadku subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku
pozostatych subfunduszy
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Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu
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Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Do dnia 31 grudnia 2018 r., wzorcem dla Subfunduszu byt indeks Citigroup Poland
Government Bond Index All Maturities Local Terms.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 maja 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu byt portfel
sktadajacy sie w 75% z indeksu Treasury BondSpot Poland i w 25% z indeksu POLONIA.

Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks TBSP.

5.4

Informacja o $rednich stopach zwrotu 2z wzorca przyjetego przez
Subfundusz, odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt 5.2
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Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca
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5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem, ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych, jak rowniez podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéow w przysztosci.

Rozdziat VI. Subfundusz mBank Subfundusz Multiasset

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1 Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz inwestuje w szerokie spektrum klas aktywdw, z zatozeniem zmiennego ich
udzialu w czasie. Zmiany udziatlu poszczegdinych klas aktywéw maja na celu
dostosowanie struktury portfela Subfunduszu do zmieniajacych sie warunkow
rynkowych. Udziat akcji i innych instrumentéow udziatowych, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zaktada
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lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdéw w instrumenty udziatowe, oraz
instrumentéw pochodnych, dla ktérych baze stanowig akcje i indeksy gietldowe moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Udziat instrumentow
dtuznych, tj. obligacji i bonéw skarbowych, obligacji emitowanych przez
przedsiebiorstwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wyltacznie w instrumenty
dtuzne, listdbw zastawnych i certyfikatow depozytowych, moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Zmienny w czasie udziat instrumentéw
udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu odzwierciedla ocene sytuacji rynkowej oraz
atrakcyjnosc¢ tej klasy aktywdéw wzgledem pozostatych klas aktywdéw, w tym gtdwnie
instrumentéw dtuznych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktdorych typy i rodzaje okresla art. 67 Statutu, a takze w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul a takze Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust.2
pkt 3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

1.2 Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta,
ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow udziatowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe,
jakos$¢ kadry zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka
dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych emitent prowadzi dziatalnosc
oraz koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe
danego emitenta,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgacego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
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3. Glowne kryteria doboru instrumentéw dluznych, depozytéw bankowych oraz

wie
a)
b)

c)
d)

rzytelnosci pienieznych do portfela Subfunduszu to:
biezaca i prognozowana rentownos$¢ instrumentéow dtuznych, wierzytelnosci
pienieznych oraz dochodowos$¢ depozytow bankowych,

prognozy co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zmiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Gtdéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspélnego

inw

a)

b)

estowania majgce siedzibe za granicg, to:

ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji
wspodlnego inwestowania, realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
wynikéw,

ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z
takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartos$¢ Aktywdéw Netto Funduszu.

5. Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych to:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

1.3

cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

ptynnosc,

dostepnosg,

zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych).

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

1.4

Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy
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W zwigzku z faktem, ze cze$¢ Aktywdéw Subfunduszu lokowana jest w instrumenty
udzialowe oraz alternatywne, Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu cechuje sie wysokim poziomem zmiennosci.

1.5 Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem saq
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, wtym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo
stosuje metode zaangazowania. Catkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu

2.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany wartosci inwestycji w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéw rynkowych,
tj. cen instrumentow finansowych, kurséw walutowych lub poziomu stop procentowych. Na
zmiany czynnikéw rynkowych wptywajg zaréwno biezaca sytuacja gospodarcza, polityczna
lub prawna, jak i oczekiwania inwestoréw co do ich ksztattowania sie w przysztosci. Zmiana
cen papieréow dtuznych moze nastgpi¢ rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych
rynkach finansowych. Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda
zmiany stép procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku papieréw dtuznych.
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Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Na ryzyko kurséw akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega
na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spétek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy
w tym samym czasie rosng lub spadajgq, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spdétki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub
wyhikajace ze specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz zaktada wysokg koncentracje portfela lokat Subfunduszu na wybranych
instrumentach udziatowych, co dodatkowo zwieksza ryzyko poniesienia przez Subfundusz
istotnej straty w przypadku spadku cen akcji wyselekcjonowanych spétek oraz innych
instrumentéw o charakterze udziatowym.

2.1.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowac¢ srodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta swiadczenia zgodnie
z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych - na wystapienie niewyptacalnosci
banku. Ponadto, zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta moze prowadzi¢
do istotnego spadku cen wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych.

W szczegdlnosci, w zwigzku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb
wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow Ilub wyemitowanych instrumentow
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Ilub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgacymi Aktywéw Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia
dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie
wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Subfunduszu.

2.1.3 Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktorej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkdw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka Subfundusz
bedzie mie¢ do czynienia przede wszystkim w przypadku zawierania transakcji na rynku
nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wptywanie, w okreslony powyzej sposéb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
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wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen
rynkowych. Wysokos$c¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentédw w obrocie. Ryzyko to jest
szczegOllnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére mogaq
charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac
istotny negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptacic¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi
ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch
tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

2.1.5 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Oznacza mozliwo$¢ spadku rentownosci takiej inwestycji
w wyniku aprecjacji waluty krajowej (wzrostu wartosci waluty krajowej wzgledem waluty
zagranicznej). Subfundusz moze ogranicza¢ to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktérym sg notowane, mogg wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.6 Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Zgodnie z art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy:
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1. instrumenty finansowe bedace papierami wartoSciowymi, stanowigce Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza;

2. Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.

Po spetnieniu okreslonych w Ustawie warunkow, Depozytariusz moze powierzy¢ podmiotom
trzecim (przedsiebiorcom lub przedsiebiorcom zagranicznym) wykonywanie czynnosci
zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate powyzszych Aktywow, w tym za utrate
przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji ich przechowywania. W przypadku utraty przedmiotowych
Aktywow, Depozytariusz zobowigzany jest na zasadach okreslonych przepisami prawa
niezwtocznie zwrdoci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo Aktywo
albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa.

Majac na wzgledzie powyzsze, zarobwno w wyniku btedu ze strony Depozytariusza jak i
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktdre Towarzystwo nie ma
wplywu, moze wystgpic¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Funduszu.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta
papieréw wartosciowych, grupe powigzanych emitentéw lub rodzaj posiadanych Aktywow.
Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta lub grupy powigzanych
emitentéw jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta lub grupe powigzanych
emitentéw. Jednakze koncentracja Aktywédw w obrebie danego rodzaju Aktywa, branzy,
sektora, rodzaju gospodarki, danego kraju czy regionu geograficznego, powoduje, ze
Subfundusz jest bardziej narazony na negatywne czynniki zwigzane =z takim
zaangazowaniem. Subfundusz moze dokonywacé ponadto lokat w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
portfelowego, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania. Jezeli natomiast dany fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz portfelowy, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — istnieje dodatkowe
ryzyko koncentracji aktywow w danym funduszu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w
zwigzku ze zwiekszeniem limitu inwestycyjnego poprzez odniesienie go do jednego
subfunduszu, tj. Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Iub tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami Funduszu w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:
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1) ryzyko rynkowe - czyli ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw cen lub wartosci sktadowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz
bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zakladanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wptywu na
wycene instrumentu;

5) ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych.

2.1.9 Ryzyko lokat Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy powinni akceptowac poziom ryzyka
wynikajacy z inwestowania w poszczegdlne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sq
Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe, dtuzne oraz alternatywne.
Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu. Na ryzyko
inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu sktada sie ryzyko
charakterystyczne dla poszczegélnych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z
alokacji Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg
w instrumenty udziatowe i alternatywne, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulegac
wysokim zmianom.

2.1.10Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stép
procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych moga wigzac¢ sie ze zwiekszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku
netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych,
co rowniez moze wigzac sie z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny
dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.11Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych

Instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktorymi
zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej. W zwigzku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sq réwniez
posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutdw uczestnictwa funduszy
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zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktéorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie bteddéw operacyjnych lub w
wyniku innych zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie
skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogag
wptywaé ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy =zagranicznych moze podlega¢ réznym
ograniczeniom majacym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez
Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie
opbéznien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych
umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan
wobec Uczestnikdéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opoznié¢ wyptate srodkdéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos$¢ stosowania proporcjonalnej
redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytulu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidiowej wyceny Jednostek
Uczestnictwa oraz spowodowal konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.12 Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13 Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na emitentdw papieréw wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg miec¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchdéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.14 Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych
powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywaé na
kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in.
Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych
sq znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjgq wewnetrzng danego
kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
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poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow wartosciowych, w
efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone
w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi
w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiqgniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Zawieranie przez Fundusz okreslonych uméw z podmiotami trzecimi (w tym umoéw z
Agentem Transferowym czy dystrybutorami), naraza Subfundusz na ryzyka zwigzane z
mozliwoscig nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan
wobec Fundusz na rachunek Subfunduszu, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen. Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage takze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne (szczegdétowo opisane powyzej) lub innych umoéw dotyczacych
Aktywoéw Funduszu.

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych
przez fundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu mogq
generowac dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane. W szczegdlnosci dotyczy to umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ktérym towarzyszy ryzyko wynikajace z
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Funduszem. Ponadto niektére transakcje charakteryzujg sie wysokim
stopniem skomplikowania dokumentéw prawnych. W takich okolicznosciach utrudnione
moze okazac sie ich wyegzekwowanie lub mogg one by¢ przedmiotem sporu co do
interpretacji poszczegolnych zapisow.
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— Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie posiada zadnych udzielonych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko z
tym zwigzane.

2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

- Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie i Ustawie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Zgodnie z Ustawq, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. la Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spodice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie
jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzgacemu dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

— Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz realizujg swoje zadania na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow, z ktérymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

- Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem (ryzyko potaczenia
Subfunduszy)
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Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ pofaczenie Subfunduszu z innym funduszem Ilub
subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) a
nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
(potaczenie krajowe). Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.

— Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej, wchodzi w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majgq wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

W zwigzku z zakfadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze
emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnos$¢ ktdoregokolwiek z
emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdéb wptynac¢ na
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie,
Fundusz nie moze zagwarantowaé¢, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

2.2.4 Ryzyko inflacji

Z punktu widzenia Uczestnika poziom inflacji ma wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

2.2.5 Ryzyko zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegOllnosci w zakresie prawa podatkowego
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Otoczenie prawne Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, w tym w zakresie
przepiséw podatkowych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na te okolicznosci, jak réwniez nie ma mozliwosci
oszacowania skutkéw i zakresu takich zmian w przysztosci. Dodatkowo, w zakresie
inwestycji zagranicznych Subfundusz podlega przepisom prawnym wiasciwym dla miejsca
inwestycji, w tym podatkowym, w innych panstwach, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikdw.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestordw, ktdrzy posiadajg przynajmniej podstawowq
wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych lub w produkty o
podobnym charakterze.

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw tolerujgcych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego, ktérzy oczekujg wypracowania w ramach $rednioterminowego horyzontu
inwestycyjnego stop zwrotu przewyzszajacych o kilka punktéw procentowych stawki
depozytéw bankowych. Biorgc pod uwage strategie inwestycyjng Subfunduszu, nabycie
jego jednostek mogg rozwazy¢ inwestorzy oczekujacy wysokiego stopnia dywersyfikacji
geograficznej aktywdw oraz aktywnego zarzadzania strukturg portfela, opartego na
szerokiej gamie instrumentow finansowych. Inwestor powinien by¢ w stanie zaakceptowad
straty do wartosci zainwestowanego kapitatu oraz zaakceptowac wysoki poziom zmiennosci
wartosci inwestycji.

Zalecany horyzont inwestycyjny to okres 3 lat.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigqzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

4.1 Przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos$é¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w szczegollnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej] moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéow
Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslajg przepisy
art. 71 Statutu Funduszu.
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4.2 Wartos¢ Wspolczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,WKC”,
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosécia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze kategorie
kosztéow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2024 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,71%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 2,21%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 2,22%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okres$lono weditug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt
gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegoblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) $Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

4.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki i innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F
Subfunduszu.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu B nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Opfata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent). Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019
r. rowniez typu B) pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci
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okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent)
kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
WANSJIU.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana
jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane
Optaty Manipulacyjne.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana
przez Towarzystwo Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczednosciowych oraz postanowien Umow o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Subfunduszu w ramach pracowniczych programéw emerytalnych.

4.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady
naliczania optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie
zmienne), ktorego wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem.
Wynagrodzenie zmienne oparte jest o model high-water mark (HWM) i wynosi nie wiecej
niz 20% (dwadziescia procent) wypracowanego zysku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz
nadwyzki wyniku ponad ostatni HWM w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres
odniesienia to docelowo okres 5 lat. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz
Towarzystwa nastepuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, w
ramach tzw. rocznej krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych
Jednostek Uczestnictwa jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego

Dnia Wyceny przypadajacego na dzien, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu
dotyczace nowego modelu pobierania wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca
2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego
modelu, pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dziet Wyceny przypadajacy w 2023
roku, a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie po 5 latach od wprowadzenia
nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne. Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy - jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w
okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia
zostata pokryta.
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Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum

rezerwy to 0).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:

- Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez SIERa e
Stopa zwrotu w okresie (1v) P - (av)z
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego """"';a""‘;m s s pobranym w i )
Rok zmiennym Pobranie
oo i Komentarz
rozliczeniowy maksymalna
Punkt Punkt wartosé alfy w alfa I
Subfdundusz | alfa Subfdundusz | alfa Subfdundusz | alfa
odniesienia odniesienia okresach | referencyjna
= = = = = Krystalizacji
1 1,50% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,00% 1,00% 050%  NIE |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
2 1,00%) 1,25%| 0,25% 2,52% 2,26% -0,25%) 0,00% 0,00% 1,25% 025%  NIE [Dodatniaalfaw okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia
3 0,50% 1,00%| 0,50% 3,03%| 3,29% 0,26% 0,00 0,26%) 0,95% oas|  Tax  |Pedamiaalfawolresie i wolaesie zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy
4 0,10% -0,25%| 0,35% 3,13% 2,97% -0,16% 0,20% 0,00% 025%  -035%|  NIE |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie rozli i wokresie Zmienne
5 0,75% -0,25%) 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 0,20% 0,15% -0,28%) oa76|  TAK
pobrane tylko od odrobione; alfy o alfy w okresie
6 1,25%| 1,00% 0,25% 2,11% 2,68% 0,58% 0,82% 0,00% 1,00% -0,25%| NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie i wokresie Zmienne
7 0,50% 2,00% 1,50% 1,60% 3,45% 1,85% 0,57% 1,28% 1,74% 120%  TAK ; )
pobrane tylko od odrobionej alfy ° alfy w okresie
8 0,10% -0,25%) 0,35% 1,20% 1,96% 0,76% 1,12% 0,00% 025%  -035%|  NIE |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
———y
0, ‘ .
0/ * - - - -
-0,50%
-1,00%

N Stopa zwrotu punktu odniesienia

alfa referencyjna

A

5

Rok rozliczeniowy

I Stopa zwrotu Subfunduszu

¢ Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

Towarzystwo za okres od 1.01.2024 - 31.12.2024 pobrato nastepujace wynagrodzenie

zmienne:

a) Jednostki uczestnictwa typu A - nie pobrato,
b) Jednostki uczestnictwa typu M - 0,01%,
¢) Jednostki uczestnictwa typu P - 0,01%.

4.5

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

WYnNosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
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w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ
Jednostek Uczestnictwa.

1.

4.6 Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wpltyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysokos$c¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo
moze nastgpi¢ na podstawie Statutu Funduszu, ktory wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéw.
Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg $wiadczen
dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z p6zn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi
Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

5.1 Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 21.829 tys.

ztotych.
Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na

poszczegdlne typy j.u. (w tys. zi)
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5.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Subfunduszu za
ostatnie 2 lata - w przypadku subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku
pozostatych subfunduszy

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

10,00% 9,25%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%

8,21%
7,53%

5,12%

. 4,63% 4,67%

5,00% 3,96%
4,00% 3.02% 3,30%
3,00%
2,00%
0,00%

2-letnia 3-letnia 5-letnia

mEA EM HP

5.3 Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Do dnia 18 sierpnia 2019 r. Subfundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 19 sierpnia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorcem dla Subfunduszu jest
wskaznik POLONIA powiekszony o 2%.

Od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 pazdziernika 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest
dwukrotnos¢ stawki WIBID 1Y.

Od dnia 1 listopada 2023 r. Subfundusz nie stosuje wzorca do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu 2z wzorca przyjetego przez
Subfundusz, odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt 5.2

Nie dotyczy.
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5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem, ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych, jak réwniez podatkdéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat VII. Subfundusz mBank Subfundusz Innowacji PL

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w
instrumenty udziatowe, zapewniajace gtdéwnie ekspozycje na rynek polski, ktére obejmuja:

a) akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji emitowane przez spoétki prowadzace
dziatalnos¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach
geograficznych,

b) tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych i instytucjach wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, spetniajacych warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe
zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji,

c) udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez fundusze typu ETF (exchange-traded
funds) oraz papiery wartosciowe typu ETN (exchange-traded notes) replikujgcace
indeksy akcji spotek prowadzacych dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub zwigzane z wybranymi regionami geograficznymi,

d) Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu.

Fundusz moze inwestowac¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery wartosSciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 83 Statutu, a takze w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia:
Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a takze Wielka Brytania: London
Stock Exchange.
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Na rzecz Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy, o ktéorych mowa w art. 107 ust.2 pkt
3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow.

1.2 Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta,
ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to:
a) perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe,
jakos¢ kadry zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikdw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe
danego emitenta,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Dodatkowym kryterium doboru instrumentéw udziatowych Subfunduszu jest prowadzenie
przez emitenta dziatalnosci lub dokonywanie lokat w regionach geograficznych, ktére w
ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu charakteryzujg sie
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Gtéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji
wspodlnego inwestowania, realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéow bankowych oraz wierzytelnosci
pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$c¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych
oraz dochodowos$¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

str. 91



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

d) ptynnos$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zmiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gtoéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, to:

a) cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnosg,

c) dostepnos¢,

d) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych).

1.3

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych.

1.4

Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze cechowac sie duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w
instrumenty udziatowe.

1.5

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, wtym umow, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
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W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo
stosuje metode zaangazowania. Catkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu
odkupienia Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu

2.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany wartosci inwestycji w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéw rynkowych,
tj. cen instrumentoéw finansowych, kurséw walutowych lub poziomu stép procentowych. Na
zmiany czynnikow rynkowych wptywajg zaréwno biezgca sytuacja gospodarcza, polityczna
lub prawna, jak i oczekiwania inwestoréw co do ich ksztattowania sie w przysztosci. Zmiana
cen papieréow dtuznych moze nastgpi¢ rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych
rynkach finansowych. Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq
zmiany stép procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku papieréw dtuznych.

Pogorszenie sie koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréw wartos$ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywacé
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kurséow akcji to mozliwos$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentdow o charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity
depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegodlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazujq
znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajgq, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki
lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie
do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do
minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentéw akcji oraz innych
instrumentéw o charakterze udzialowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz
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na gietdach zagranicznych, a takze prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na
tych instrumentach, jak réwniez w instrumenty diuzne, zatem zmiany wartosci Aktywdw
Subfunduszu wynikaé¢ beda gtéwnie ze zmian kurséw akcji tych spoétek. Niekorzystne
tendencje na rynkach, na ktorych notowane sg spoétki bedace przedmiotem inwestycji
Subfunduszu moga spowodowac¢ wysokie wahania wartos$ci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystgpienia wysokich spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowac¢ $rodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta swiadczenia zgodnie
z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych - na wystgpienie niewyptacalnosci
banku. Ponadto, zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej emitenta moze prowadzic¢
do istotnego spadku cen wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych.

W szczegolnosci, w zwigzku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny sposob
wptynac na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umoéw lub wyemitowanych instrumentéw
finansowych lub opdznienie w wywiazaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Ilub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywéw Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéow finansowych; inne zdarzenia
dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie
wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Subfunduszu.

2.1.3 Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka Subfundusz
bedzie mie¢ do czynienia przede wszystkim w przypadku zawierania transakcji na rynku
nieregulowanym, na ktéorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wptywanie, w okreslony powyzej sposéb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatdw inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen
rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest
szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére moga
charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac
istotny negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi
ze zbycia tych aktywéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwdch
tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
na dwa tygodnie. W szczegolnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwodch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

2.1.5 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Oznacza mozliwo$¢ spadku rentownosci takiej inwestycji
w wyniku aprecjacji waluty krajowej (wzrostu wartosci waluty krajowej wzgledem waluty
zagranicznej). Subfundusz moze ogranicza¢ to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sa notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.6 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Zgodnie z art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy:

1. instrumenty finansowe bedace papierami wartoSciowymi, stanowigce Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartos$ciowych
prowadzonych przez Depozytariusza;

2. Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza.
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Po spetnieniu okreslonych w Ustawie warunkdéw, Depozytariusz moze powierzy¢ podmiotom
trzecim (przedsiebiorcom lub przedsiebiorcom zagranicznym) wykonywanie czynnosci
zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate powyzszych Aktywow, w tym za utrate
przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji ich przechowywania. W przypadku utraty przedmiotowych
Aktywow, Depozytariusz zobowigzany jest na zasadach okreslonych przepisami prawa
niezwtocznie zwroci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo Aktywo
albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub Aktywa.

Majac na wzgledzie powyzsze, zarowno w wyniku btedu ze strony Depozytariusza jak i
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktdre Towarzystwo nie ma
wptywu, moze wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta
papieréw wartosciowych, grupe powigzanych emitentéw lub rodzaj posiadanych Aktywow.
Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta lub grupy powigzanych
emitentow jest zminimalizowane poprzez ustawowe i statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta lub grupe powigzanych
emitentéw. Jednakze koncentracja Aktywdédw w obrebie danego rodzaju Aktywa, branzy,
sektora, rodzaju gospodarki, danego kraju czy regionu geograficznego, powoduje, ze
Subfundusz jest bardziej narazony na negatywne czynniki zwigzane 2z takim
Zaangazowaniem.

2.1.8 Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami Funduszu w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe - czyli ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow cen lub wartosci sktadowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umow, z ktérymi Fundusz
bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
pozycji w zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wpltywu na
wycene instrumentu;

5) ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.
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2.1.9 Ryzyko lokat Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy powinni akceptowac poziom ryzyka
wynikajacy z inwestowania w poszczegdlne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg
Aktywa Subfunduszu. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow
Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu
sktada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych i
ryzyko wynikajace z alokacji Aktywéw Subfunduszu. Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen
instrumentéw finansowych, w ktére lokowane sg aktywa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
moze ulega¢ wysokim zmianom.

2.1.10Ryzyko stép procentowych

Jednym =z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stép
procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujgcych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stép procentowych mogg wigzac¢ sie ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spoétki, a zatem wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku
netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow dtuznych,
co réwniez moze wigzac sie z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny
dtuznych papieréow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierdéw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stép procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.11Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych

Instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi
zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej. W zwigzku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sq réwniez
pos$rednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne biledy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w
wyniku innych zdarzen wycena tytutldw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie
skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogag
wptywaé ujemnie lub dodatnio na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy =zagranicznych moze podlega¢ réznym
ograniczeniom majacym istotny wptyw na mozliwos$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez
Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie
op6znien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy =zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $srodkéw z tytutu tych
umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan
wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci op6zni¢ wyptate srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej
redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek
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Uczestnictwa oraz spowodowa¢ konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.12 Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany
poszczegolnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé¢ na
atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13 Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywac¢ na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchdéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.14 Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych
powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na
kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in.
Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych
sq znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego
kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegdolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow wartosciowych, w
efekcie mogg powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjq

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone
w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi
w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
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uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Zawieranie przez Fundusz okres$lonych umoéw z podmiotami trzecimi (w tym umow z
Agentem Transferowym czy dystrybutorami), naraza Subfundusz na ryzyka zwigzane z
mozliwoscig nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan
wobec Fundusz na rachunek Subfunduszu, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen. Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage takze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne (szczegdétowo opisane powyzej) lub innych umdw dotyczacych
Aktywow Funduszu.

- Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami transakcji zawartych
przez fundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu mogq
generowac dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane. W szczegodlnosci dotyczy to umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ktérym towarzyszy ryzyko wynikajace z
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Funduszem. Ponadto niektére transakcje charakteryzujg sie wysokim
stopniem skomplikowania dokumentow prawnych. W takich okolicznosciach utrudnione
moze okazac¢ sie ich wyegzekwowanie lub mogg one by¢ przedmiotem sporu co do
interpretacji poszczegdlnych zapiséw.

— Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie posiada zadnych udzielonych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko z
tym zwigzane.

2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

— Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie i Ustawie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
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- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Zgodnie z Ustawq, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy
z Towarzystwem przejac¢ zarzgqdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. la Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spoéice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie
jest mozliwe przekazanie =zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

— Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz realizujg swoje zadania na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

- Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem (ryzyko potaczenia
Subfunduszy)

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie Subfunduszu z innym funduszem Ilub
subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a
nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
(potaczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujagcego oraz przydzielenie
Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
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— Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo ma prawo podjgé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej, wchodzi w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

W zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze
emitent tych papieréow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych badz wyptacic odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynac¢ na
Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie,
Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

2.2.4 Ryzyko inflacji

Z punktu widzenia Uczestnika poziom inflacji ma wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.2.5 Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego

Otoczenie prawne Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, w tym w zakresie
przepisow podatkowych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na te okolicznosci, jak réwniez nie ma mozliwosci
oszacowania skutkéw i zakresu takich zmian w przysztosci. Dodatkowo, w zakresie
inwestycji zagranicznych Subfundusz podlega przepisom prawnym witasciwym dla miejsca
inwestycji, w tym podatkowym, w innych panstwach, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikdw.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

str. 101



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

Subfundusz zostat utworzony z mysla o inwestorach indywidualnych, ktérzy posiadajg
przynajmniej podstawowg wiedze i do$swiadczenie w inwestowaniu na rynkach
kapitatowych lub w produkty o podobnym charakterze.

Ze wzgledu na oczekiwang wysokg zmiennos¢ wartosci jednostki subfundusz kierowany
jest do osob tolerujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, ktére w zamian oczekujg
wypracowania wartosci dodanej, rozumianej jako nadwyzka stopy zwrotu ponad zmiane
wartosci benchmarku subfunduszu. Inwestor powinien by¢ w stanie zaakceptowac straty
do wartosci zainwestowanego kapitatu oraz zaakceptowa¢ bardzo wysoki poziom
zmiennosci wartosci inwestycji.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 5 lat.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

4.1 Przepisy statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos$é¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w szczegdllnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy
art. 87 Statutu Funduszu.

4.2 Wartos¢ Wspolczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,WKC”,
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosécia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze kategorie
kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2024 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,58%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 2,08%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono weditug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt
gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegoblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
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a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) $swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

4.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki i innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F
Subfunduszu.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu B nie jest pobierana Opfata
Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw
do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Opfata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent). Optata Manipulacyjna jest
pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze
nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane
Optaty Manipulacyjne.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana
jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana
przez Towarzystwo Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczednosciowych oraz postanowien Umdéw o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Subfunduszu w ramach pracowniczych programoéow emerytalnych.
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4.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady
naliczania optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie
zmienne), ktérego wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
wzgledem punktu odniesienia (benchmarku) stanowigcego indeks WIG. Wynagrodzenie to
jest rowne wysokos$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy
przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak niz 20% (dwadziescia procent)
ponad wartos¢ ustalonego benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to
docelowo okres 5 lat. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej
krystalizacji.

Dodatkowo czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych
Jednostek Uczestnictwa jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania
Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajacego na dzien, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu
dotyczace nowego modelu pobierania wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca
2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego
modelu, pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023
roku, a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie po 5 latach od wprowadzenia
nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne. Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczgco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy - jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w okresie
odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia zostata
pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum
rezerwy to 0).

Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie
rozliczeniowym jest ujemna, przy zatozeniu spetnienia warunkéow opisanych powyzej, czyli
wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo ujemnych
wynikéw Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:
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. - Stopa zwrotu w okresie
Stoy tu w okresie od 5V) b
Stopa zwrotu w okresie rozliczeni (ay) | Stopa zwrotu w okresie odniesienia (SY) bez i vz
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego | PO obranym i
danym roku rozliczeniowym G u
Rok zmiennym Pobranie
s i Komentarz
rozliczeniowy maksymalna y
Punkt Punkt wartosé alfy w alfa Fmienneeo
¢ | subfdundusz | alfa N | subfdundusz | alfa | subfdundusz | alfa
odniesienia odniesienia okresach | referencyjna
= = - = = krystalizacji
1 1,50%| 1,00% -0,50% 1,50%| 1,00% -0,50% 0,00%| 0,00%| 1,00%| -0,50%] NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
2 1,00%) 1,25% 0,25% 2,52% 2,26% -0,25% 0,00% 0,00% 1,25% 025%|  NIE  [Dodatnia alfaw okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia
Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym i w okresie zmienne
3 0,50% 1,00% 0,50% 3,03% 3,29% 0,26% 0,00% 0,26% 0,95% 04s%|  TAK
pobrane tylko od odrobione; alfy
4 0,10%| -0,25%| -0,35% 3,13% 2,97%| -0,16% 0,20%| 0,00%) -0,25%} -0,35%} NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
5 -0,75% -0,25%| 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 0,20% 0,15% -0,28%| oare| Ak |Podamiaalfaw okresie i wolesie odnies smienne
pobrane tylko od odrobionej alfy o alfy w okresie
6 1,25% 1,00% -0,25% 2,11% 2,68% 0,58% 0,82% 0,00% 1,00% -0,25% NIE [Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie ymi wokresie zmienne
7 0,50%| 2,00%| 1,50% 1,60% 3,45%| 1,85% 0,57%| 1,28% 1,74% 1,24%| TAK
pobrane tylko od odrobione; alfy ° alfy w okresie
8 0,10% -0,25% -0,35% 1,20% 1,96% 0,76% 1,12% 0,00% -0,25%| 035%|  NIE  |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,
0,50%

|
J
[\

0,00%
’ || || ||

-0,50%

-1,00%

\ 4 \ 4 L 4

1 2 3 1 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

Stopa zwrotu punktu odniesienia N Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Wrynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

Towarzystwo za okres od 1.01.2024 - 31.12.2024 nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

4.5 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
WYynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.

4.6 Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.
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1. Przeniesienie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo
moze nastgpi¢ na podstawie Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztédw obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéw.

2. Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg $wiadczen
dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z pdzn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi
Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez
bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 61.180 tys.
ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na
poszczegdlne typy j.u. (w tys. zi)

45000

40000 38224

35000

30000

25000 22956

20000

15000

10000
5000

5.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Subfunduszu za
ostatnie 2 lata - w przypadku subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku
pozostatych subfunduszy
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0,00%

5.3

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

25,99%
23,79%
13,89%
11,89% 11,73%
I I I ]
2-letnia 3-letnia 5-letnia

A EBM

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz do dnia 31 maja 2023 r., wzorcem dla
Subfunduszu byt portfel o sktadzie: 45% WIG20 + 30% mWIG40 + 15% sWIG80 + 10%

WIBID 1M

Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks WIG.

5.4

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez
Subfundusz, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2
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0,00%

5.5

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca

19,41%

9,21%

5,62%

2-letnia 3-letnia 5-letnia

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem, ze wyniki historyczne nie

gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych, jak rowniez podatkdéw. Wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat VIII. Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z humerami

telekomunikacyjnymi

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Telefon: +48 22 134 00 00

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza

2.1 Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z Ustawg do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

przechowywanie Aktywoéw Funduszu na rachunkach papieréw wartosciowych oraz
przechowywanie Aktywéw Funduszu w formie materialnej;

prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane
instytucje;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
Uczestnikami;

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, Zze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa, Statutem Ilub postanowieniami umowy o petnienie funkcji
depozytariusza;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz
wynikajacy z pkt 5 - 8 powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

2.2 Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu

w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym
zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikéw
powoddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy
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Zgodnie z Ustawg do obowigzkdow Depozytariusza wobec Uczestnikdéw nalezy:

1) wystepowanie w imieniu Uczestnikdéw z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, na ponizszych zasadach:

a. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow
Funduszu.

b. W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku
Uczestnikéw a szkoda kazdego z Uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikdw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie
Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci
zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego
powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogfoszenia.

c. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w
terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

d. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktéore w przypadku przegrania procesu ponosi
Depozytariusz.

2) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikédw Funduszu niezaleznie
od Towarzystwa.

3) Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata
z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu
Depozytariusz.

4) Depozytariusz na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

5) Depozytariusz zobowigzany jest do reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia
lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.

3. Zasady i zakres zawierania 2z Depozytariuszem umow, ktorych
przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy,
oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umodw, ktoérych przedmiotem sq lokaty, o ktérych
mowa w art.107 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszy, moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace
rodzaje umoéw:

1) umowy lokat terminowych ziotowych i walutowych o okresie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 7 dni (w tym typu overnight);

2) umowy kredytu lub pozyczki, przy czym:

a) umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty
prowizji, wysokos$¢ odsetek, stawke referencyjng i marze bankowa,

b) wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktéorym mowa w art. 108
Ustawy;

3) umowy umozliwiajace realizowanie przelewdéw w ciezar rachunkéw biezacych (limit
debetowy) danego Subfunduszu w celu zapewnienia ciggtosci i terminowosci biezacych
rozliczen, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

a) nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

b) zostanie ono pokryte najpozniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych;
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4) transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych (tj. buy-sell-back, sell-
buy back, repo i reverse repo), na warunkach wskazanych w Rozdziale X pkt 1.4, przy
czym transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe
transakcji beda réwne lub lepsze niz warunki rynkowe;

5) inne niz wskazane w powyzszych punktach, umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, przy czym:

a) umowa musi by¢ zawarta na warunkach rynkowych,

b) takie papiery wartosciowe i prawa majatkowe, musza by¢ zgodne z politykg
inwestycyjng danego Subfunduszu i muszg zgodnie ze Statutem by¢ dopuszczone jako
przedmiot lokat,

c) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru, w przypadku kilku umoéw
dotyczacych tej samej emisji, taczna wartos¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w
dacie zawarcia transakcji,

d) w przypadku programow emisji papierdw wartosciowych danego emitenta
prowadzonych przez Depozytariusza, taczna warto$¢ papierow nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw oferowanych
w ramach danego programu w dacie zawarcia transakcji.

Umowy wskazane wyzej mogg by¢ zawierane z Depozytariuszem pod warunkiem, ze s
zawierane w interesie Uczestnikéw oraz nie spowodujg wystgpienia konfliktu interesow.

Ograniczen, o ktéorych mowa wyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Niezaleznie od powyzszego Fundusz zawiera z Depozytariuszem umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te sa zawierane w
celu zarzadzania biezgcg ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu.

1.

4. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku =z
wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inna dziatalnoscia
Depozytariusza

Depozytariusz nalezy do grupy kapitatowej $wiadczacej ustugi finansowe na rzecz
szerokiej grupy klientéw, ktére mogg potencjalnie powodowaé powstanie konfliktu
intereséw. Konflikty interesow moga powstaé¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub
przepiséw prawa.

. Zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace generowa¢ wystgpienie konfliktu

intereséw:

Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow
z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.
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5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme
(nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz
Funduszu

Clearstream Banking S.A. oddziat Luxembourg, 42 Av. John F. Kennedy, 1855 Neudorf-
Weimershof Luxembourg, Luksemburg.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu
przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja
funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme (nazwe),
siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

Nie dotyczy.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art.
81i oraz art. 81j Ustawy

Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z
uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialno$éci Depozytariusza oraz podmiotéw, o
ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w
art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie, Rozporzadzeniu 231/2013 oraz w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

2. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéow finansowych,
stanowigcych papiery wartosciowe, ktore sa =zapisane na rachunkach papierdow
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw
finansowych, ktore nie mogg by¢ zapisane rachunku papieréw wartosciowych i sg
przechowywane przez Depozytariusza.

3. W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz
zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajaca biezacej
wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

4. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy,
instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.
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6. Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy,
jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 1 Ustawy oraz art. 102
Rozporzadzenia 231/2013.

7. Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktorych mowa
w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w
art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mdgt zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za
utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujacy, z zastrzezeniem warunkéw
przewidzianych w art. 81l ust. 2 Ustawy.

8. Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
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Rozdziat IX. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, z podaniem numeréw
telekomunikacyjnych

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 58 81 900

2. Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek

Fundusz prowadzi sprzedaz bezposrednio.

2.1 mBank S.A.

2.1.1 Firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

Telefon: (22) 829 00 00, (22) 697 47 00 - Biuro Maklerskie

2.1.2 Zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja dotyczy Jednostek kategorii M.
Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy

1) identyfikacja sktadajacych oéwiadczenia na podstawie Ustawy AML,

2) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek, innych o$wiadczen
woli sktadanych przez Uczestnikéw i klientéw Funduszu,

3) przyjmowanie dokumentow wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

4) zawieranie umow dotyczgcych produktow inwestycyjnych.
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5) informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek oraz dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek,

6) udostepnianie wymaganych prawem materiatdw, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestordw,

7) weryfikowanie odpowiedniosci Swiadczonych ustug, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

2.1.3 wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Siedziba Towarzystwa, strona internetowa Towarzystwa www.mtfi.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia zgodnie z
art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie ryzykiem
Funduszu

Nie dotyczy.

6. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art.
46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.
7. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie

inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.

Nie dotyczy.
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8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito

prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu.

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

10.Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci
wyceny aktywow Funduszu.

10.1 ProService Finteco sp. z o0.0.

Firma: ProService Finteco sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

— Zakres ustug

Wycena kontraktéw FWD, kontraktéow IRS oraz instrumentéw dtuznych wycenianych
efektywna stopg procentowg

- Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug,
za ktore sa odpowiedzialne

Sebastian Pastuszak - Dyrektor, koordynacja procesu wyceny kontraktow FWD,
kontraktow IRS

10.2 Value Advisors Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Firma: Value Advisors Fund Services Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
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Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marokanska 1h, 03-977 Warszawa

— Zakres ustug
Wycena aktywow nienotowanych na rynku aktywnym.

- Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug,
za ktore sa odpowiedzialne

Katarzyna Osowska - konsultacje merytoryczne, nadzér i weryfikacja modeli wyceny,
budowa modeli wyceny

Karina Olbry$ — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa
modeli wyceny, nadzér i weryfikacja modeli wyceny

Rafat Belka — koordynacja procesu wyceny, wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa
modeli wyceny, nadzér i weryfikacja modeli wyceny

Beata Mosiotek — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa
modeli wyceny, nadzér i weryfikacja modeli wyceny

Agata Daniluk - wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny
Grzegorz Sarnacki — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny
Mitosz Gabrys - wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny
Klaudia Pyrsz - wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny
Magdalena Nielipiuk - wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny
Waleria Bzoma - konsultacje merytoryczne

Karolina Antoniewska — archiwizacja danych i administracja

Barbara Szewczyk - archiwizacja danych i administracja

Rozdziat X. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest
niezbedne Inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz

1.1 Okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz

1) Dziatalno$¢ Funduszu i Towarzystwa nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

2) Dziatalno$¢ Funduszu nadzorowana jest przez Depozytariusza — podmiot niezalezny
od Towarzystwa. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktdorych mowa w Ustawie, co najmniej przez
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statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu Funduszem
stosuje najwyzsze standardy postepowania obowigzujace na rynku finansowym,
ktérych stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia dziatalnosci z
poszanowaniem przepisébw prawa, zasad etyki, jak réwniez ograniczania ryzyk
mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu.

4) Decyzja o inwestowaniu w Jednostki powinna zosta¢ poprzedzona analizg
postanowien Prospektu oraz dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w
szczegoblnosci postanowien o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o
profilu Inwestora w kontekscie okreslonego postanowieniami Prospektu
informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5) Zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sg
dostepne na Stronie internetowej.

6) Kazda osoba, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapoznac sie z
trescig Prospektu, oraz kluczowymi informacjami i zasiegng¢ porady witasnego
doradcy prawnego lub podatkowego.

7) Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu,
a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat
Funduszu.

1.2 Prospekt

Zasady inwestycji w Jednostki, w tym zasady ich nabywania i zbywania zostaty opisane
wytgcznie w Prospekcie.

1.3 Ekspozycji - wskazanie metody pomiaru

Maksymalne zaangazowanie danego Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody zaangazowania w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie
Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu.

Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji kazdego Subfunduszu oraz warunki
jej zmiany okresla procedura wewnetrzna wdrozona i stosowana przez Towarzystwo,
zgodnie z § 15 Rozporzadzenia w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI. Catkowita
ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym momencie przekracza¢ Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywoéw Subfunduszy za granica, dochody z inwestycji
zagranicznych moga by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych
kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych typow, rdznigce sie w szczegolnosci
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptatg, na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, na zasadach
okreslonych szczegdétowo w Statucie.
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1.4 SFTR - informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
Z uzyciem papierédw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzadzenie
SFTR") przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:

1. Dokonujac lokat aktywow Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 (zwane tez dalej
~TFUPW"),

b. bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (tj. transakcje, o
ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365).

2. 0Ogdlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz
Swapdéw Przychodu Catkowitego, stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich
stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe,
b. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktdéra Fundusz przekazuje papiery
wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
réwnowaznych papierdw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony
przekazujacej; dla funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla
Funduszu, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-
kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych Ilub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie;
dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja
taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu
sprzedajqcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie
jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowag z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje
regulowang umowg, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji
takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa
nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na
rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréow lub zastepczych papieréw wartosciowych, o
tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
Fundusz moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapdéw
Przychodu Catkowitego) oznaczajacych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w
art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
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poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoridw transakcji, na
mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania
referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajace ze zmian
cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz
Swapow Przychodu Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegodlnosci zawieranie TFUPW ma na celu
bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscia Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy
zwrotu z inwestycji.

Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW
lub Swapdéw Przychodu Catkowitego.
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego moga by¢ dtuzne
gaglferyd Wartosciowe lub akcje, w =zaleznosci od polityki inwestycyjnej
ubfunduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem
tych transakgcji.
Transakcje te dokonywane sa w odniesieniu do Subfunduszu, maksymalny
odsetek aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem TFUPW Ilub Swapow
Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywow Subfunduszu.
3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem TFUPW.
Towarzystwo szacuje, ze g}rzedmlotem TFUPW dokonywanych przez Subfundusz

bedzie od 0 do 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu, w zaleznosci od
aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu.

4) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktore beda przedmiotem
transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu
Catkowitego dokonywanych przez Subfundusz bedzie od 0 do 40% Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz
ptynnosciowej Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywdw Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapdéw
Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla
danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wilasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowq
agencje ratingowg, jak i analize jego sytuaciji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego
beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich
nie nalezacych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego moga by¢
$rodki pieniezne oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
NBP.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogodlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej
samej klasy (np. w ramach rynku akcji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych
Papierow Wartosciowych stopien korelacji silnie uzalezniony jest od emitenta (np. jego
sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i termindw ptatnosci odsetek
lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza
najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogg by¢ wysoko skorelowane. W zwigzku z
powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych
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zabezpieczen. W szczegolnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizg
wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub
umoéw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw
zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW Iub Swapami Przychodu
Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich
jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania

i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z

ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami

tych transakcji zwigzane sq nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow
systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq
skutkowa¢ np. btednym Iub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym
oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemdw komputerowych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Wartosciowego, ktéry moze okazac sie
instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie
wptywajace na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw
wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot
przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery
wartosciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajagcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron
transakcji w zakresie transakciji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje
gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska
tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkdéw wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskéw albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW lub Swapom Przychodu
Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajace TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sg
na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
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9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisOw prawa
ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne
ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego: opis
tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem
Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze
wskazaniem czy s to jednostki powigzane z Towarzystwem.

11. Cato$¢ dochoddow generowanych z TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego jest
przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW Ilub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z
podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych
Z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW Ilub Swapami Przychodu Catkowitego, w
szczegdblnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg
pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu,
o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych
w zdaniu poprzedzajagcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

1.5 Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej Funduszu

Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Subfunduszu sg opisane w Statucie oraz
Prospekcie.

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w dniu
ogtoszenia a zmiana Statutu w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia.

Zmiana Statutu w zakresie wskazanym w Ustawie wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej
Towarzystwa.

1.6 Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobor lokat danego Subfunduszu,
przy ktérym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako
mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na S$rodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu. Biezgca
ptynnos$¢ Subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym
momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu,
w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujac lokat Aktywdéw danego
Subfunduszu Towarzystwo utrzymuje w Subfunduszu poziom ptynnosci odpowiedni do
zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywow na rynku, z
uwzglednieniem czasu wymaganego do celdw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug
jakiej mozna uptynni¢ te aktywa, jak réowniez ich wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka
rynkowego lub na inne czynniki rynkowe.

W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywow Subfunduszu
uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegdlnych sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu, ktére
moga miec istotny wptyw na ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére
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moze posiada¢ dany Subfundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W
przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica, Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucji. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat
danego Subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo
monitoruje zgodnosé portfela inwestycyjnego z tymi limitami i w przypadku przekroczenia
lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. Okreslajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscig, stosownosé profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych
poziomow umorzen Jednostek Uczestnictwa.

1.7 Prime Broker

Firma (nazwa), siedziba i adres Prime Brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono Prime Brokera.

1.8 SFDR art. 6 i 7 - informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych 2ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR").

Towarzystwo w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do kazdego
subfunduszu uwzglednia istotne ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, w rozumieniu
Rozporzadzenia SFDR. Zgodnie z art. 2 pkt. 22) Rozporzadzenia SFDR przez ,ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Towarzystwo wdrozyto zasady
postepowania obejmujace ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju w obszarze zarzadzania
ryzykiem w Towarzystwie oraz w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

W ramach wdrozonego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem identyfikowane oraz
monitorowane sg czynniki ryzyka na ktore narazone sg poszczegolne Subfundusze, w tym
ryzyko dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla zrownowazonego moze by¢ czynnikiem
samoistnym lub wptywac na inne rodzaje ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko rynkowe.

Zarzadzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju moze skupia¢ sie na wybranych
zagadnieniach wyodrebnionych w ramach sfery ESG (Environment, Social, Governance).
Priorytety w tym zakresie uzaleznione sg m.in. od charakteru strategii inwestycyjnej
realizowanej przez poszczegdlne subfundusze oraz specyfiki instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem lokat subfunduszy.

Szczegolnie istotne ryzyka dla zrdwnowazonego, ktére wedtug Towarzystwa mogaq zagrozi¢
osiggnieciu celdw inwestycyjnych zwigzanych =z aktualng Iub potencjalng lokatg
subfunduszy, obejmujaq:

1) dziatalno$¢ emitenta, ktéra w istotny sposdb przyczynia sie do niekorzystnych
zmian klimatycznych, wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w
istotny sposob eksploatuje Srodowisko naturalne, a takze w sposdb istotny
narusza rownowage ekologiczna,
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2) dziatalno$¢ emitenta, ktéra w istotny sposéb negatywnie wptywa na obszar
spoteczny, co oznacza m.in. naruszanie praw cztowieka, stosowanie uznanych za
nieakceptowalne praktyk wobec pracownikow, wprowadzanie na rynek produktow
i ustug uznanych za niebezpieczne, o watpliwej jakosci, a takze stwarzajgcych
ryzyka dla konsumentéw (np. niezgodnego z prawem przetwarzania danych
osobowych, negatywnego wptywu na zdrowie) Iub wprowadzajacych
konsumentéw w btad,

3) niskq jakos¢ tadu korporacyjnego emitenta.

W procesie oceny ryzyka dla zrownowazonego rozwoju Towarzystwo korzysta z metodyk
oraz danych dostarczanych przez uznane podmioty zewnetrzne, ktoére agregujq, analizujg
i syntetyzuja informacje z takich obszaréw, jak ochrona $rodowiska naturalnego,
odpowiedzialno$¢ spoteczna oraz tad korporacyjny, oceniajagc pod tym katem
poszczegolnych emitentow lub poszczegdlne instrumenty finansowe. Towarzystwo ma
mozliwos¢ przeprowadzania analiz ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju takze we wiasnym
zakresie, szczegdlnie w przypadku braku wiarygodnej oceny ze strony podmiotéw
zewnetrznych.

W kontekscie catosciowej struktury portfeli inwestycyjnych subfunduszy, Towarzystwo
przyjmuje do stosowania profile ryzyka odnoszace sie do poszczegdlnych subfunduszy,
ktérych celem jest ograniczenie dopuszczalnej ekspozycji na wybrane ryzyka, w tym takze
na ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju. W takim przypadku ograniczenie ekspozycji
subfunduszy na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odbywa sie poprzez wprowadzenie
wymogu osiggniecia minimalnego $redniego ratingu ESG oraz wskazanie maksymalnego
dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktérych rating ESG plasuje sie ponizej
okreslonego poziomu.

W przypadku, w ktorym okreslona dla danego subfunduszu strategia inwestycyjna zaktada
inwestycje w emitentéw o stosunkowo niskiej kapitalizacji rynkowej, ktdrzy nie posiadaja
ratingu ESG przyznanego przez uznane podmioty zewnetrzne, Towarzystwo dopuszcza
odstgpienie od wskazanej wyzej zasady dazac jednoczesnie do ograniczenia ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju wykorzystujagc dostepne informacje o emitentach i ich
dziatalnosci.

Wprowadzenie do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przez Towarzystwo
przewiduje réwniez mozliwos¢ wykluczenia z potencjalnego spektrum inwestycyjnego
instrumentéw finansowych narazonych na ponadprzecietne ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, szczegodlnie gdy wycena danego instrumentu lub grupy instrumentéow nie
uwzglednia w nalezytym stopniu zwigzanych z tym zagrozen.

W ocenie Towarzystwa z uwagi na uwarunkowania polityczno-gospodarcze emitenci
cechujacy sie szczegodlnie niskimi standardami w zakresie corporate governance, ktorych
praktyki biznesowe w sposob razacy tamig zasady zréwnowazonego rozwoju, w dtuzszej
perspektywie moga odznaczaé sie ograniczonym potencjatem wzrostu oraz wyzszym
ryzykiem biznesowym. W ocenie Towarzystwa przektada sie to na potrzebe uwzglednienia
w procesie inwestycyjnym nie tylko danych finansowych, lecz takze dodatkowych
informacji o charakterze niefinansowym, ktére pozwolg na identyfikacje ewentualnych
istotnych ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo doktada szczegdlnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat w imieniu
zarzadzanych subfunduszy. Zgodnie przyjetymi do stosowania w Towarzystwie regulacjami
wewnetrznymi w zakresie podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych ocena
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana jest przed dodaniem instrumentu do
listy transakcyjnej, o ile dostepne sa wiarygodne dane w tym zakresie. Towarzystwo w
procesie inwestycyjnym analogicznie jak w procesie zarzadzania ryzykiem korzysta z
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metodyk oraz danych dostarczanych przez uznane podmioty zewnetrzne, ktére agreguja,
analizujq i syntetyzujg informacje z takich obszardw, jak ochrona $srodowiska naturalnego,
odpowiedzialno$¢ spoteczna oraz tad korporacyjny, oceniajac pod tym katem
poszczegdlnych emitentéw Iub poszczegdlne instrumenty finansowe. Towarzystwo
dokonuje cyklicznej oceny ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju dla instrumentéw wpisanych
na liste transakcyjng pod katem ewentualnych zmian w tym zakresie oraz oceny struktury
aktywow subfunduszy pod katem ich spodjnosci z zapisami odpowiednich procedur oraz
decyzji Komitetéw Inwestycyjnych w zakresie tematyki ESG.

Towarzystwo zastrzega, ze lokaty, ktdre odznaczaja sie nizszymi od przecietnej
wskaznikami w zakresie ochrony s$rodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu
korporacyjnego, mogg stanowic inwestycje o wzglednie atrakcyjnej stopie zwrotu wazonej
ryzykiem, bowiem wycena danego instrumentu moze z nawigzkg dyskontowac zwigzane z
nim ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Wobec powyzszego dokonywana przez
Towarzystwo ocena ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju nie stuzy wytacznie odrzuceniu
inwestycji, lecz przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg miec istotny wptyw na
zwrot z inwestycji w subfundusze. Prawdopodobienstwo wptywu na zwrot z inwestycji z
uwagi szczegdlny charakter ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, a w szczegolnosci czas,
skale i skutki wystgpienia takich ryzyk, jest w ocenie Towarzystwa obecnie trudne do
oszacowania.

Towarzystwo wskazuje, ze standardy rynkowe w zakresie identyfikacji oraz pomiaru ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w dalszym ciggu znajdujg sie w fazie ksztattowania, w
zwigzku z czym funkcjonujacy w Towarzystwie proces zarzadzania ryzykiem dla
zrownowazonego rozwoju moze by¢ w przysztosci odpowiednio zmieniony.

Ponadto Towarzystwo zgodnie z art. 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrobwnowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088, oswiadcza, ze
inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.9 Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie 2016/1011")

Majac na uwadze obowigzki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia
2016/1011, Towarzystwo informuje ze zostat opracowany i wdrozony pisemny plan
okreslajacy dziatania, ktére Towarzystwo podjetoby na wypadek istotnych zmian lub
zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego stosowanego,
odpowiednio, w celu $ledzenia stép zwrotu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo (o ile dotyczy) lub obliczania optat za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ile takie wynagrodzenie zostato okres$lone w
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Statucie Funduszu). Towarzystwo informuje o nastepujacych, stosowanych przez
Funduszu, wskaznikach i ich administratorach:

Obecna struktura
nazwa subfunduszu bechmarkow Administrator

mBank Subfundusz

Innowacji PL WIG GPW Benchmark S.A.
mBank Subfundusz
Obligacji TBSP GPW Benchmark S.A.

mBank Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych | WIBOR 6M + 1,5% GPW Benchmark S.A.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, wtym polaczone
sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, oraz wskazanie sposobu
udostepnienia tego prospektu

Prospekt, dokument zawierajacy kluczowe informacje oraz roczne i potroczne
sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa oraz w placéwkach Dystrybutoréw.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o
Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu,
Towarzystwa oraz w placéwkach Dystrybutoréw.

4. RODO - informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych

Majqc na uwadze wymogi Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogodlne rozporzgdzenie o ochronie danych) (dalej ,RODO"), zwigzku
Zz uczestnictwem w Funduszu oraz wykonywaniem praw wynikajagcych z jednostek
uczestnictwa, Gotowe Strategie SFIO przetwarza dane osobowe Uczestnikdw zgodnie z
ponizszymi zasadami:

1) Administratorem danych osobowych w zwigzku z uczestnictwem w funduszu oraz
wykonywaniem praw wynikajacych z jednostek uczestnictwa jest Gotowe Strategie
SFIO, w imieniu ktorego dziata i ktérym zarzadza mTowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oba podmioty z siedzibg w Warszawie - ul. Prosta 18, 00-850
Warszawa (dalej: ,Administrator”).

2) Kontakt z Inspektorem Ochrony Danych jest mozliwy kierujac korespondencje pisemnag
na adres siedziby Administratora lub pod adresem e-mail iod@mtfi.pl.

3) Dane osobowe przetwarzane bedg lub sg przez Fundusz gdy jest to niezbedne do:

Cel przetwarzania Podstawa prawna przetwarzania
Zawarcie i wykonywanie przez Fundusz | art. 6 ust. 1 lit. b RODO

str. 126


mailto:iod@mtfi.pl

mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

umowy o uczestnictwo

Przeciwdziatanie praniu
finansowania terroryzmu

pieniedzy i

art. 6 ust. 1 lit. c RODO w zw. z ustawg z
dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu

Wypetnienie obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw FATCA i CRS

art. 6 ust. 1 lit. c RODO w zw. z
a) ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem

Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Stanéw  Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia

ustawodawstwa FATCA, oraz

b) ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o
wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami (CRS)

Obowigzki
PIT)

podatkowe (np. wystawienie

art. 6 ust. 1 lit. c RODO w zw. z ustawami
podatkowymi (np. ustawg z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych)

Ustalenie dochodzenie i obrona przed
roszczeniami przez Administratora

art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

Zapobieganie oszustwom i przestepstwom

art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

Zapewnienie bezpieczenstwa transakdji,
produktow i ustug oraz bezpieczenstwo
Srodowiska teleinformatycznego

art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

Prowadzenie marketingu bezposredniego

art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

naszych produktow i ustug,

Realizacja wewnetrznych celow | art. 6 ust. 1 lit. f) RODO
administracyjnych, w tym prowadzenie
analiz i statystyk obejmujacych

Uczestnikdw oraz wartosci ich inwestycji,
przygotowywanie
wewnetrznych oraz w
mBank

statystyki i analiz
ramach Grupy

4)

5)

6)

Administrator bedzie przetwarzac¢ dane osobowe przez okres, w ktorym podmiot danych
pozostaje uczestnikiem Funduszu. Po zakonczeniu uczestnictwa dane bedg
przetwarzane przez okres niezbedny do spetnienia obowigzkdéw, ktérych podstawg sg
przepisy prawa obowigzujgce Administratora. Przyktadowo na potrzeby ewentualnego
dochodzenia i obrony przed roszczeniami w czasie biegu ogdlnych termindow
przedawnienia roszczen. Czas ten liczy sie od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu.
Co do zasady, dane osobowe przechowywane beda przez okres 10 lat od chwili
zakonczenia uczestnictwa w Funduszu (tj. odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa). Po uptywie tego okresu dane osobowe zostang zanonimizowane lub
usuniete.

Podanie danych osobowych jest niezbedne w celu realizacji uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowania zlecen dotyczacych jednostek uczestnictwa Funduszy oraz skiadania
innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze niezbedne w
celu realizacji wymogdéw ustawowych zwigzanych z tymi czynnosciami. Brak
przekazania danych osobowych uniemozliwi realizacje tych czynnosci.

Odbiorcami danych osobowych mogg by¢ w szczegdlnosci:

a) instytucje, ktére prawo upowaznia do przetwarzania danych, w ramach nadzoru nad
Funduszem lub mTFI np. KNF, GIIF, UOKiK,
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7)

8)

9)

1)

2)

3)

b) mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

c) agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow Funduszu,
d) depozytariusz Funduszu,

e) dystrybutorzy jednostek uczestnictwa,

f) podmioty $wiadczace Funduszowi ustugi doradcze, audytowe, informatyczne,
ksiegowe, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz
Funduszu,

g) biegli rewidenci w zwigzku z prowadzonym audytem.

Podmiot danych posiada nastepujace prawa:

a) prawo dostepu do tresci swoich danych osobowych,

b) prawo sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania danych osobowych,
c) prawo do przeniesienia danych osobowych,

d) prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych.

Podmiotowi danych przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu
Ochrony Danych Osobowych.

Dane osobowe nie bedg podlega¢ zautomatyzowanemu podejmowaniu decyzji, w tym
profilowaniu.

5. Reklamacje - zasady i terminy rozpatrywania

Reklamacja to kazde kierowane do Towarzystwa lub Funduszu wystgpienie Klienta, w
ktorym Klient zgtasza zastrzezenia dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo
lub Fundusz.

Nie stanowig Reklamaciji:

a) pytania dotyczace oferty produktowej Towarzystwa,

b) pytania dotyczace sytuacji prawnej Klienta,

c) prosby o wyjasnienie sytuacji faktycznej Klienta

Reklamacja kierowana do Towarzystwa powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

a) dane umozliwiajace identyfikacje Klienta (w przypadku osob fizycznych co najmniej
imie, nazwisko i numer PESEL, a w przypadku oséb prawnych nazwa, REGON, NIP),

b) w przypadku gdy Reklamacja sktadana jest przez petnomocnika lub przedstawiciela
Klienta nalezy wskaza¢ dane tej osoby (imie i nazwisko, PESEL) wraz ze wskazaniem
charakteru umocowania,

c) adres korespondencyjny obejmujacy co najmniej: miasto, kod pocztowy, ulice,
numer domu i mieszkania lub wskazanie, ze odpowiedZz ma by¢ wystana na adres
posiadany przez Towarzystwo lub Fundusz albo adres mailowy w przypadku, gdy
Klient wnioskuje o przekazanie odpowiedzi na reklamacje za posrednictwem poczty
elektronicznej, wniosek powinien zosta¢ wskazany wprost w tresci reklamacji,

d) date ztozenia Reklamacji,
e) okreslenie rejestru i nazwy Funduszu,
f) opis przedmiotu Reklamacji,

g) zwiezty opis okolicznosci, ktére spowodowaty powstanie zastrzezen,
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h) okreslenie oczekiwan Klienta,
i) w przypadku koniecznosci, kopie dokumentéw niezbednych do analizy Reklamacji.

4) Szczego6towe zasady rozpatrywania reklamacji przez Towarzystwo, w tym sposéb ich
sktadania wskazany jest w Regulaminie rozpatrywania reklamacji w mTFI S.A.
umieszczonym na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

5) Reklamacje rozpatrywane sq w mozliwie najkrétszym terminie, bez zbednej zwioki,
jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania Reklamacji. Do zachowania
terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

6) W przypadkach szczegdlnie skomplikowanych lub wymagajacych zasiegniecia
informacji u podmiotéw trzecich, lub w przypadku Reklamacji przekazanych do
Towarzystwa w dacie uniemozliwiajgcej ich rozpatrzenie w terminie, o ktérym mowa w
powyzej, Towarzystwo w informacji przekazanej Klientowi, ktéry wystgpit z
Reklamacjg: wyjasnia przyczyne opodznienia, wskazuje okolicznosci, ktére muszg
zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy, okresla przewidywany termin rozpatrzenia
reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
otrzymania Reklamacji.

7) Odpowiedz na Reklamacje udzielana jest w formie pisemnej i przekazywana listem
poleconym na adres korespondencyjny podany przez Klienta w Reklamacji lub
posiadany przez Towarzystwo, jesli Klient w tresci Reklamacji nie poda adresu, na ktory
oczekuje odpowiedzi. Na wniosek Klienta, odpowiedz na Reklamacje moze zostac
przekazana za posrednictwem poczty elektronicznej.

8) 0Od sposobu zatatwienia Reklamacji, wynikajagcego z odpowiedzi na Reklamacje,
przystuguje odwotanie do Zarzadu Towarzystwa.

6. FATCA - informacje dotyczace obowigazkéw Towarzystwa i Funduszu
zwiazanych z FATCA

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy (,Umowa
miedzyrzadowa”) miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw
Zjednoczonych Ameryki (,USA”) w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkdéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U. 2017 poz. 1858
z pozn. zmianami, dalej ,Ustawa FATCA"), na Fundusz natozony zostat obowigzek uzyskania
od swoich klientéw os$wiadczenia o statusie rezydencji podatkowej USA (,,O$wiadczenie o
statusie FATCA”) oraz innych informacji, wymienionych w Umowie miedzyrzadowej,
mogacych stanowi¢ przestanke identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowanych
i przekazywania informacji o amerykanskich rachunkach raportowanych.
Ustawa FATCA naktada obowigzek ztozenia Oswiadczenia o statusie FATCA w stosunku do
klientow, ktorzy:
a) nabyli jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo w okresie od dnia 1 lipca 2014 roku do dnia 30 listopada 2015 r,,
b) ztoza pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonajg Wptaty
Poczatkowej do Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r.

W celu przystgpienia do Funduszu wymagane jest ztozenie O$wiadczenia o statusie FATCA
i podanie informacji wymaganych Umowa miedzyrzadowa.

Uczestnik zobowigzany jest do ztozenia Oswiadczenia o statusie FATCA pod rygorem

odpowiedzialnosci karnej oraz do aktualizacji oswiadczenia w zakresie statusu Uczestnika
jako podatnika USA w przypadku zmiany okolicznosci powodujacych, iz poprzednie
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o$wiadczenie stracito aktualnos$¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych
dokumentéw potwierdzajacych jego kraj rezydencji podatkowej.

7. CRS - Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu
zwiagzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowej z innymi panstwami.

Przy otwieraniu Rejestrow wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej
na potrzeby wypetniania przez Fundusze i Towarzystwo obowigzkéw wskazanych w ustawie
z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
((Dz.U.2024.1588 z pdézn. zmianami, dalej ,CRS"”). Ztozenie os$wiadczenia nastepuje
poprzez wypetnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Oswiadczenie jest sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej nalezy aktualizowac¢ w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym nastgpita zmiana okolicznosci majgca wptyw na rezydencje podatkowg lub
powoduje, ze informacje zawarte w ziozonym wczesniej oswiadczeniu o rezydencji
podatkowej staty sie nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowigzkdéw
wynikajacych z przepisow prawa, dotyczacych identyfikacji klientéw i ich rezydencji
podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania.
Fundusz jest obowigzany do przekazania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej
informacji o zidentyfikowanych rachunkach raportowanych oraz rachunkach
nieudokumentowanych, w tym dane ich witascicieli, w trybie i zakresie okreslonym w CRS.

8. AML - obowiazki Towarzystwa i Funduszu zwigzane z wykonywaniem
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Realizujac obowigzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U.2023.1124 z pézn.
zmianami, dalej ,AML") Fundusz:

1) identyfikuje uczestnikdw i inwestoréw oraz weryfikuje jego tozsamos¢;

2) identyfikuje beneficjenta rzeczywistego oraz podejmuje uzasadnionych czynnosci w
celu weryfikacji jego tozsamosci oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli - w
przypadku uczestnika/inwestora bedacego osobg prawng, jednostkg organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej lub trustem;

3) uzyskuje informacje na temat celu i zamierzonego charakteru stosunkow
gospodarczych;

4) bada zrédta pochodzenia wartosci majatkowych bedacych w  dyspozyciji
uczestnika/inwestora;

5) na biezaco aktualizuje dane i informacje o uczestnikach i inwestorach i w tym celu
moze zadac od nich podania aktualnych danych;

6) identyfikuje osobe upowazniong do dziatania w imieniu uczestnika/inwestora,
weryfikuje jej tozsamos¢ i umocowanie;

7) identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane
stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym zakresie oprzec sie
na oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest
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ono dla Funduszu wigzace i Fundusz moze przeprowadzac¢ wiasng weryfikacje, w
szczegdblnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych. W/w proces nie ma
charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2. Fundusz moze przetwarzac informacje zawarte w dokumentach tozsamosci klienta i osoby
upowaznionej do dziatania w jego imieniu oraz sporzadza¢ ich kopie na potrzeby
stosowania przepisow AML.

3. Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest
PEP, wymaga akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz
zastrzega sobie, iz w przypadku nie uzyskania akceptacji, moze odmawic¢ realizacji Zlecenia
ztozonego przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze
zrealizowac Zlecenie ztozone przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne
Z opOznieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
odmowe realizacji Zlecenia. Wskazane powyzej ryzyko odmowy realizacji Zlecenia wynika
w szczegdblnosci z prawnego obowigzku uzyskania dodatkowych informacji w przedmiocie
zrédet pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych w dyspozycji
Uczestnika/Inwestora bedacego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majatku
Uczestnika/Inwestora bedacego PEP. W/w informacje sq przedmiotem analiz i mogq
skutkowa¢ odmowag realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowag przez Fundusz realizacji
Zlecenia. Fundusz w sytuacji opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialnosci
za odmowe realizacji Zlecenia.

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na
analizie ryzyka.

4. Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz dane identyfikacyjne
Uczestnika oraz informacje dotyczgace Uczestnika okreslone przepisami prawa w
szczegolnosci przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu i tylko takie uznawane jest za kompletne i spetniajgce wymogi realizacji.

5. Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob
wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci
przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.
przepisami zwigzanymi z wymiang informacji podatkowych (FATCA i CRS) oraz przepisami
sankcyjnymi.

6. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia do czasu uzupetnienia brakujgcych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnienia, moze je odrzucic.

7. Jezeli Zlecenie bedzie ztozone przez osobe, co do ktérej zajdzie podejrzenie, ze znajduje
sie na obowigzujacych listach sankcyjnych prowadzonych w szczegdlnosci przez MSWIA,
ONZ, UE, GIIF, Fundusz przeprowadzi dodatkowe procedury sprawdzajace, i o ile nastapi
potwierdzenie ww. okolicznosci, bedg stosowane $rodki ograniczajace okreslone w danym
dokumencie.

9. Ograniczenie zbywalnosci Jednostek - informacje dotyczace ograniczen
zbywalnosci Jednostek na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi na podstawie rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie (,,Rozporzadzenie 1I"), oraz
rozporzadzenia (WE) nr 765/2006 dotyczacego srodkéw ograniczajacych
w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji
wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie II").

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia I (art. 5f) i Rozporzadzania II (art. 1y), zgodnie z
ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w jakiejkolwiek walucie urzedowej
panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12
kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktore zapewniajq
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ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim
i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom Ilub organom z siedzibgq w Rosji i Biatorusi, Fundusz
informuje, co nastepuje.

Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu
nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze nabyc¢
w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

1) obywateli panstwa czionkowskiego UE Iub o0so6b fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE — w przypadku
0s0b i podmiotéw z Biatorusi,

2) obywateli panstwa cztonkowskiego UE, panistwa bedacego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii, oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE, panstwie bedacym
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii - w przypadku
0séb i podmiotéw z Ros;ji.

W przypadku osdb, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu I i Rozporzadzeniu II, Fundusz moze
zgdac¢ dodatkowych dokumentéw poswiadczajgcych brak zakazéw okreslonych przepisami,
w szczegolnosci waznych Kart pobytu.

W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, badz zmieniajgcych dotychczas wprowadzone
przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji przepiséow dotyczacych
przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescia.

10.Prawa konsumenta

Na podstawie art. 39 ust. 1 Ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz
informuje o:

1) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie,
ktory zarejestrowat dziatalnos$¢ gospodarcza przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym
przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku, gdy dziatalnos$¢ przedsiebiorcy
wymaga uzyskania zezwolenia - danych dotyczacych instytucji udzielajacej zezwolenia:

Informacje o Funduszu znajduja sie w rozdziale III Prospektu. Informacje na temat
Towarzystwa zostaty zamieszczone w rozdziale II Prospektu.

2) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Informacje na temat Towarzystwa zostaty zamieszczone w rozdziale II.

3) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz
przedsiebiorca $wiadczacy ustugi finansowe na odlegto$¢, w tym operatora s$rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec
konsumenta i tego przedsiebiorcy:

Nie dotyczy.

4) istotnych wiasciwosciach swiadczenia i jego przedmiotu:
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Szczegdtowa charakterystyka Jednostek Uczestnictwa oraz $wiadczenia Funduszu i
Towarzystwa opisane zostaty w rozdziale III Prospektu.

5) cenie lub wynagrodzeniu obejmujacych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki,
a w przypadku niemoznosci okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie
obliczenia ceny Iub wynagrodzenia umozliwiajagcej konsumentowi dokonanie ich
weryfikacji:

Cena Jednostek Uczestnictwa oraz koszty towarzyszace opisane zostaty w rozdziale III
Prospektu, w czesciach dotyczacych Subfunduszy ktérych Jednostki Uczestnictwa
nabywane sq przez inwestora.

6) ryzyku zwigzanym z ustugg finansowa, jezeli wynika ono z jej szczegolnych cech lub
charakteru czynnosci, ktére majg by¢ wykonane lub jezeli cena badz wynagrodzenie zalezg
wytacznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Czynniki ryzyka zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w
rozdziale III Prospektu, w czesciach dotyczacych Subfunduszy ktérych Jednostki
Uczestnictwa nabywane sg przez inwestora.

7) zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:

Zasady opfacania Jednostek Uczestnictwa zwigzane z zapisem okreslone zostaty w rozdziale
III Prospektu, w czesciach dotyczacych Subfunduszy ktdérych Jednostki Uczestnictwa
nabywane sg przez inwestora.

8) kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Jednostek Uczestnictwa oraz ponoszone
koszty opisane zostaty w rozdziale III Prospektu, w czesciach dotyczacych Subfunduszy
ktorych Jednostki Uczestnictwa nabywane sq przez inwestora.

9) prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo
wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktore
konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Inwestorowi nie
przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.

10) dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych z korzystania ze
srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli moga one wystgpic:

Dodatkowe koszty zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa przy wykorzystaniu
Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ nie wystepuja.

11) terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majg charakter
wigzacy:
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym sSrodki
przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na
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dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz
Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty.

12) minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o Swiadczenia ciggte lub
okresowe:

Uczestnictwo w Funduszu nie jest ograniczone minimalnym okresem inwestycyjnym.

13) miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Miejsce i sposob sktadania reklamacji okreslone sg w rozdziale VI.

14) mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéow wynikajacych z umowy:

Spér miedzy Klientem a Funduszem moze by¢ zakonczony w drodze pozasgdowego
postepowania w sprawie rozwigzywania sporow przed Rzecznikiem Finansowym.

15) prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42, oraz skutkach tego
wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik moze zakonczy¢ swojg inwestycje w Fundusz poprzez ztozenie zgdania
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nie wigze sie z
obowigzkiem zaptaty kary umownej.

16) istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemoéw gwarancyjnych, jezeli takie
istniejq:

Uczestnik Funduszu nie podlega systemowi lub funduszowi gwarantujgcemu realizacje
$wiadczen naleznych od Funduszu.

17) jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

W kontaktach z Klientami pracownicy Towarzystwa uzywaja jezyka polskiego i angielskiego.

18) prawie wtasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z
konsumentem przed zawarciem umowy na odlegtos¢ oraz prawie wtasciwym do zawarcia i
wykonania umowy:

Podstawe prawng dla stosunkéw z Towarzystwem przed ztozeniem zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu na odlegto$¢ oraz do zawarcia i wykonywania umowy dot.
uczestnictwa w Funduszu stanowiq przepisy prawa polskiego.

19) sadzie wiasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy uczestnictwa w
Funduszu jest sad wtasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa
polskiego.

11.0bowiazki Funduszu w razie smierci Uczestnika

W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
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1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia, lub

2) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu do
wartosci nie wyzszej, niz przypadajgce na ostatni miesigc przed sSmiercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia.

Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Rejestrze
matzonkdéw. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio
do wartosci, o ktdrych mowa powyzej nie wchodzg do spadku po Uczestniku.
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13.IKE i IKZE

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie oferuje produktéw IKE i IKZE.

14. Informacja o optatach, prowizjach lub swiadczeniach niepienieznych
przyjmowanych lub przekazywanych w zwigzku z prowadzeniem
dzialalnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo.

Towarzystwo informuje, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi moze przyjmowac lub przekazywac optaty, prowizje lub Swiadczenia
niepieniezne. Ponizej prezentujemy ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania optat,
prowizji i $wiadczen niepienieznych stosowane przez Towarzystwo w zwigzku zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi:

1. Optaty, prowizje lub swiadczenia niepieniezne przekazywane na rzecz podmiotéw, ktdre
posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

1) Podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
otrzymuja od Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych wynagrodzenie, ktére
kalkulowane jest w oparciu o optaty manipulacyjne z tytutu przyjmowanych przez
te podmioty zlecen dotyczacych zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz ustug dodatkowych wykonywanych przez te podmioty zgodnie z zawartymi
umowami.

2) Towarzystwo moze przekazywa¢ podmiotom posredniczacym w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa $wiadczenia niepieniezne, w szczegdlnosci w
postaci szkolen pracownikéw tych podmiotéw oraz materiatdw dydaktycznych
zwigzanych z funkcjonowaniem funduszy inwestycyjnych i dziatalnoscig
Towarzystwa.

3) Z wylaczeniem optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo z wtasnych aktywoéw
ponosi koszty optat, prowizji oraz $wiadczen niepienieznych przekazywanych do
podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
wynikajacych z zawartych z tymi podmiotami umadw.

4) Optaty, prowizje oraz $wiadczenia niepieniezne wskazane wyzej sq przyjmowane lub
przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez
Towarzystwo na rzecz uczestnikédw funduszy inwestycyjnych.

2. Towarzystwo w zakresie innym niz wskazany w pkt 1 powyzej oraz od innych
podmiotéw, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, moze przyjmowac lub przekazywaé optaty, prowizje i $wiadczenia
niepieniezne wytgcznie w sytuacji, w ktérej sg one przyjmowane albo przekazywane w
celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.

Na wniosek Uczestnika Iub osoby zainteresowanej uczestnictwem w funduszu
inwestycyjnym, Towarzystwo przekazuje szczegdtowe informacje dotyczace optat, prowizji
lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych przez Towarzystwo, w
celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz uczestnika
funduszu, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci.
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15.Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwigzywania
sporéw z konsumentami

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu
sporéw konsumenckich Towarzystwo wskazuje, ze podmiotem uprawnionym do
prowadzenia postepowan w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporow z konsumentami
jest Rzecznik Finansowy (siedziba: Al. Jerozolimskie 87, 02 - 001 Warszawa, adres strony
internetowej www.rf.gov.pl).

16.Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci
lub zaniechania pobierania Optat Manipulacyjnych.

1. Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania:

a) w stosunku do okreslonych grup nabywcow, w szczegdlnosci:

b)

c)

W
Dystrybutorow;

oséb dokonujacych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w wysokosci co najmniej 1.000.000,- (jeden milion)
ztotych;

Uczestnikdw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a
takze jednostki uczestnictwa Ilub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tgcznej
wartosci co najmniej 250.000,- (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych,
przy czym w przypadku Uczestnikow posiadajacych Wspolny Subrejestr
Matzenski prowadzony dla 0s6b pozostajacych w zwigzku matzenskim
pod uwage brana jest fgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zaewidencjonowanych na Wspdlnym Subrejestrze
Matzonkdéw oraz na poszczegdlnych Subrejestrach indywidualnych
nalezgcych do kazdego matzonka;

Uczestnikédw Planéw Oszczednosciowych, pracowniczych programoéw
emerytalnych — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

pracownikéw oraz oséb pozostajgcych w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z
nastepujacych podmiotéow: Towarzystwem, Agentem Transferowym,
Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa;

podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych
przez  Towarzystwo, akcjonariuszy  Towarzystwa, podmiotow
dominujacych lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

Uczestnikédw Planéw Oszczednosciowych, pracowniczych programoéw
emerytalnych, IKE Iub IKZE - na warunkach okreslonych w
odpowiednich umowach;

w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub
dla okreslonych grup nabywcow;

przypadku skladania Zlecen za posrednictwem wybranych
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d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osdéb, ktéorych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa;

f) w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub
optat pobieranych od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej
przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej — na wniosek Uczestnika,
za zgodq Dystrybutora.

2. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie
internetowej Towarzystwa lub przekazana za posrednictwem poczty Iub
udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej, niz w dniu rozpoczecia promocji.

3. Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréow, o ktérych mowa w pkt 2 na stronie
internetowej Towarzystwa.

17.Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci
Wptaty Poczatkowej.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) zioty
wysokos¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabedq
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw OszczednosSciowych, w ramach IKE lub
IKZE, a takze w zwigzku z uczestnictwem w kampaniach promocyjnych
organizowanych przez Towarzystwo. Wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych
wptat dla podmiotéw, ktore nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych lub w zwigzku z udziatem w kampaniach promocyjnych,
okreslajg odpowiednio Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym lub zasady
promocji obowigzujgce w ramach danej kampanii promocyjnych. Wysokos$¢ Wptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE okreslona jest w Umowie o IKE lub IKZE.

18.Prawo do ustanowienia Blokady Jednostek Uczestnictwa.

1. Uczestnik moze dokonac blokady Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia
blokady Jednostek Uczestnictwa (blokada Jednostek Uczestnictwa). Blokada
Jednostek Uczestnictwa oznacza, ze przez okres wskazany w zleceniu
ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa i w zakresie wskazanym w tym
zleceniu nie beda wykonywane zlecenia zmniejszajace liczbe Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze Uczestnika,
okreslonym w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa.

2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych, Uczestnik ma prawo
w szczegolnosci ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu
ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa, ktdra to blokada moze by¢
odwotana wytacznie za zgodg osoby, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie
(blokada zabezpieczajgca). Ustanawiajac blokade zabezpieczajaca Uczestnik
jest zobowigzany poinformowac¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktorej
nastepuje zabezpieczenie. Ustanowienie blokady zabezpieczajacej nie wytacza
mozliwosci wykonywania zlecen odkupienia przez osobe trzecig, na rzecz ktorej
nastgpito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez ta osobe
odpowiedniego petnomocnictwa do dokonania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. Uczestnik moze odwotac blokade Jednostek Uczestnictwa w kazdym czasie na
podstawie zlecenia odwotania blokady. Blokada zabezpieczajaca zostanie
odwotana, o ile Uczestnik do zlecenia odwotania blokady dotaczy pisemng zgode
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osoby, na rzecz ktérej nastgpito zabezpieczenie z podpisem potwierdzonym
przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe upowazniong przez Fundusz lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Blokada Jednostek Uczestnictwa zostaje dokonana / odwotana w chwili, kiedy
informacja o tresci zlecenia blokady, zlecenia odwotania blokady zostanie
zarejestrowana przez Agenta Transferowego, nie pozniej jednak niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ziozenia zlecenia blokady lub zlecenia odwotania
blokady, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia blokady
lub zlecenia odwotania blokady.
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Rozdziat XI. Zataczniki

1. Definicje - wykaz definicji pojec¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci
Prospektu

Agent Transferowy - Podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu - Mienie Funduszu obejmujace s$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw. Na Aktywa Funduszu sktadajq sie Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu - Mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikbw do danego Subfunduszu, s$rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

Czesciowy zwrot - wycofanie czesci sSrodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowej.

Depozytariusz - BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywdéw Funduszu i subrejestry Aktywow Subfunduszy.

Dystrybutor - Towarzystwo lub inny podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy
dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

EUR - waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-
Walutowej, ktéra na podstawie Rozporzadzenia Rady Wspdlnot Europejskich Nr 974/98 z
dnia 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro (Dz.U. L 139 z 11.05.1998 r,, str. 1, z
pézn. zm.), stanowi w tych panstwach jedyny prawny srodek ptatniczy.

Fundusz - mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
GPW - Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

IKE - Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach =zabezpieczenia

emerytalnego (Dz.U. z 2022 r, poz. 1792 z p6zn. zm.).

IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r, poz. 1792 z p6zn. zm.).
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Instrumenty Pochodne - Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajqca
osobowosci prawnej, ktora ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i
dokonata Wptaty Poczatkowej.

Jednostka Uczestnictwa - Tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w
aktywach netto danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdéznych typdéw, okreslone w
Statucie w szczegdlnosci w art. 17 ust. 14-15 Statutu.

KNF, Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byc
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata Manipulacyjna - optata pobierana przez Fundusz przy zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa nalezna Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oszczedzajacy - Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajacy
wymagania okreslone w Ustawie o IKE oraz IKZE, gromadzacy $rodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Cztonkowskie - Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem
Unii Europejskiej.

Plan Oszczednos$ciowy - wyspecjalizowany program inwestycyjny, w tym réwniez
organizowany na podstawie Ustawy o PPE, w ktérym uczestnictwo regulowane jest
postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w
szczegolnosci bedzie okresla¢: przedmiot Umowy, sposéb w jaki Umowa jest zawierana,
czas na jaki Umowa jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w ramach Planu,
terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania Optat Manipulacyjnych z
tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i
z tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sq przewidziane, zasady pobierania
Optat Manipulacyjnych z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, o ile sg one
przewidziane, zasady rozwigzywania Umowy, sposéb informowania Uczestnikow o zmianie
zasad uczestnictwa.

Profil Inwestora - Wiasciwosci Inwestora, ktore obiektywnie pozwalajq uznaé, ze ze
wzgledu na prowadzong przez dany Subfundusz polityke inwestycyjng nabycie przez niego
jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu bytoby dla niego najbardziej korzystne.

Prospekt, Prospekt Informacyjny - Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel - Osoba fizyczna, pozostajaca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, za posrednictwem ktérej moga by¢
sktadane oswiadczenia woli Uczestnikow i Inwestordw.
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Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego
komputerowa ewidencja danych Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktorej tworzy sie osobno
dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.

Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U. z 2018 . poz. 2202 z pdézn. zm.).

Rozporzadzenie 2015/2365 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83
z 22.03.2013, str. 1).

Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI - rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2022 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2022 r. poz.
2103).

Spoétka Zarzadzajaca - spotka zarzadzajgca w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Statut Funduszu, Statut - Statut mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Strona internetowa - strona internetowa www.mtfi.pl.

Subdepozytariusz - Podmiot przechowujacy cze$¢ Aktywdédw Funduszu, inny niz
Depozytariusz, na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu przez Depozytariusza. Aktywa Funduszu przechowywane przez
Subdepozytariusza zapisane sg w rejestrze Aktywdéw Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

Subfundusz, Subfundusze - Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wyodrebniona czesé
Funduszu prowadzaca wtasng, okreslong Statutem polityke inwestycyjng lub wszystkie
Subfundusze objete niniejszym Prospektem.

Subrejestr - Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg
ewidencje danych Uczestnika, bedgce czescia Subrejestru Uczestnikéw danego
Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnikow - Prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego
z Subfunduszy komputerowa ewidencja danych dotyczaca Uczestnikéw danego
Subfunduszu.

System IVR - System elektroniczny, umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ziozenie
Zlecenia za pomoca telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

System STI - System elektroniczny umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie
Zlecenia za pomoca Internetu.

Tabela Optat - Zestawienie Optat Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz z tytutu
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu ich odkupywania, lub Zamiany.
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Towarzystwo, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, Spétka - mTowarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych (TFUPW) -transakcje,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio: transakcje
odkupu, udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towardw, transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - Osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Umowa o IKE - Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz.U. z 2022 r, poz. 1792 z pézn. zm.).

Umowa o IKZE - Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r., poz. 1792 z pdzn. zm.).

USD - dolar amerykanski.

Ustawa AML - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2021 r. poz. 1132 z p6zn. zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r.
poz. 681 z pdzn. zm.).

Ustawa o IKE oraz IKZE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r.
poz. 1792 z pdézn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 646 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pézn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2587 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992
r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1406 z pdzn. zm.).

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz.U. z 2023 r. poz. 710 z pézn. zm.).

Ustawa Prawo Bankowe - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z
2022 r. poz. 2324 z p6zn. zm.).

Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane - utrata
utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia
2016/438.

str. 143



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

Walne Zgromadzenie - Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

WAN, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - Wartos¢ Aktywdéw Funduszu jako suma
aktywow wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywdédw Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy.

WANS, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz
czes¢ zobowigzan dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

WANSJU, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa -
Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Warto$s¢ Aktywow Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach Uczestnikdéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wplata Poczatkowa - Kwota, ktdrg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby stac sie
Uczestnikiem.

Wspolny Subrejestr Matzenski - Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkdw.

Wyptata - Wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkow zgromadzonych na IKE
lub IKZE, w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE.

Wypltata Transferowa - Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w
szczegodlnosci Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno
odkupywane, jak i nabywane Jednostki Uczestnictwa sg rejestrowane na IKE lub IKZE.

Zamiana - Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycia za srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny.

Zgromadzenie Uczestnikéw - Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 6
Statutu.

Zlecenie - Oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie
nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, udzielenie /
odwotanie petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia / odwotania blokady Jednostek
Uczestnictwa, dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wyptaty.

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

Pozostate terminy niezdefiniowane powyzej pisane w Prospekcie wielkg literg otrzymujq
znaczenie, jakie nadaje im Statut Funduszu.
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2. Statut Funduszu
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STATUT MBANK FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Tekst jednolity na 15 stycznia 2026r.
CZESC 1
Rozdzial I
POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICJE
Artykul 1

Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

1.

3a.

9a.
9b.
10.
11.

12.

13.

Agent Transferowy — Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu i
Subrejestry oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow Funduszu, $rodki
pienig¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja si¢ Aktywa
Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — Mienie Subfunduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow do danego
Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.

Czesciowy Zwrot — wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyptlaty badZz Wyptaty Transferowe;.

Depozytariusz — oznacza BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2, 01-211
Warszawa.

Dystrybutor — Towarzystwo, lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, zgodnie z warunkami
okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy na Jednostk¢ Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja
na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

EUR — waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-Walutowej,
ktoéra na podstawie Rozporzadzenia Rady Wspolnot Europejskich Nr 974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w sprawie
wprowadzenia euro (Dz.U. L 139 z 11.05.1998 r., str. 1, z p6zn. zm.), stanowi w tych panstwach jedyny
prawny $rodek platniczy.

Fundusz — mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
GPW — Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE — Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r, poz. 1776
Z podzn. zm.).

IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o0 indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U.
2 2016 r, poz. 1776 z pézn. zm.).

Instrumenty Pochodne — Prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego — Instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;j,
ktora ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonata Wptaty Poczatkowe;.

Jednostka Uczestnictwa — Tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto
danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych typow, okreslone w Statucie w szczegdlnosci w art. 16 ust. 14-15 Statutu.
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skreslony
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Marza Kredytowa — miara wynagrodzenia za ponoszenie ryzyka kredytowego ponad okreslong stope
procentowa wolng od ryzyka implikowana z ceny dluznego papieru wartosciowego korporacyjnego
znajdujacego si¢ w portfelu Subfunduszu, z wylaczeniem papieré6w poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa. Marza Kredytowa moze by¢ wyznaczona w jeden z nast¢pujacych sposobow:

*  w przypadku papierow wartosciowych, ktore nie posiadaja wystarczajacej historii danych z uwagi na ich
pierwsza emisje, za warto$¢ Marzy Kredytowej przyjmuje si¢ marz¢ odsetkowa wynikajaca z warunkow
emisji;

*  Marza Kredytowa ustalona przez wyspecjalizowany podmiot zewngtrzny;

*  Marza Kredytowa udostgpniona w serwisach informacyjnych, w szczegdlnosci Refinitiv lub Bloomberg.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oplata Manipulacyjna - oplata pobierana przez Fundusz przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa nalezna Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Oszczedzajacy — Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczna, spetniajacy wymagania okreslone w
Ustawie o IKE oraz IKZE, gromadzacy $rodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Czlonkowskie — Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;.

Plan Oszczednos$ciowy — wyspecjalizowany program inwestycyjny, w tym roéwniez organizowany na
podstawie Ustawy PPE, w ktorym uczestnictwo regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku
do Statutu Funduszu umowy, ktora w szczego6lnosci bedzie okreslac: przedmiot Umowy, sposob w jaki
Umowa jest zawierana, czas na jaki Umowa jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w ramach
Planu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania Optat Manipulacyjnych z tytutu
nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytulu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sa przewidziane, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych z tytutu
uczestnictwa w Planie Oszcz¢dnosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady rozwigzywania Umowy,
sposob informowania Uczestnikéw o zmianie zasad uczestnictwa.

Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajaca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, za posrednictwem ktdrej moga by¢ sktadane o§wiadczenia woli Uczestnikow i
Inwestorow.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w
Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu — Prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa ewidencja
danych Uczestnikow Funduszu, w ramach ktorej tworzy si¢ osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry
Uczestnikow.

Statut — Niniejszy Statut mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusz, Subfundusze - Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wyodrebniona czg$¢ Funduszu
prowadzaca wlasna, okreslong Statutem polityke inwestycyjna lub wszystkie Subfundusze wskazane w art.
2 ust. 4 Statutu.

Subrejestr — Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg ewidencje danych
Uczestnika, bedace czes$cig Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnikéw — Prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego z Subfunduszy
komputerowa ewidencja danych dotyczaca Uczestnikow danego Subfunduszu.

System IVR — System elektroniczny, umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za pomoca
telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

Srednia Marza Kredytowa — warto$¢ ustalona jako $rednia arytmetyczna Marzy Kredytowej z kazdego
Dnia Wyceny przypadajacego w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesige, w ktorym nastepuje jej
ustalenie, z zastrzezeniem ze obliczenie to nastepuje nie pozniej niz pigtnastego dnia kazdego miesiaca.

Tabela Oplat — Zestawienie Oplat Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu ich odkupywania lub Zamiany.

29. Towarzystwo — mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Prostej 18,

00- 850 Warszawa.
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Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawne;j,
na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sa zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe
czgscl.

Umowa 0 IKE — Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r, poz. 1776 z p6zn. zm.).

Umowa o0 IKZE — Zawarta migdzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 1., poz. 1776 z p6zn.
zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.).

Ustawa o IKE oraz IKZE — Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r. poz. 1776 z p6zn. zm.).
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 2286 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. 2 2019 r., poz. 623 z p6zn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2018 r., poz. 1417 z pdézn. zm.).

Ustawa 0 PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z
2019 r., poz. 850 z p6zn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci — Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 ., poz. 351
z pbzn. zm.).

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu (WAN) — Warto§¢ Aktywow Funduszu jako suma aktywow
wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszona 0 zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czg$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udzialowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) — Wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Whplata Poczatkowa — Kwota, ktorg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby sta¢ si¢ Uczestnikiem.

Wyplata — Wyplata jednorazowa albo wyptata w ratach $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, w
rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE.

Wyplata Transferowa — Wyplata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w szczeg6Inosci
Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane
Jednostki Uczestnictwa sa rejestrowane na IKE lub IKZE.

Zgromadzenie Uczestnikow — Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 6 Statutu.

Zamiana — Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia
za $rodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywana na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie — O$wiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie nabycia, zlecenie
odkupienia, zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, udzielenie / odwotanie pelnomocnictwa, zlecenie
ustanowienia / odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa.

Zmodyfikowana Duracja — szacunkowa zmiana wartosci czes$ci dluznej portfela Subfunduszu w reakcji na
zmiang poziomu stop procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem $redniego wazonego aktywami czasu
trwania lokat wchodzacych w sktad czesci dtuznej portfela danego Subfunduszu.

Zwrot — wycofanie caloéci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyptaty badz Wyptaty Transferowe;.



FUNDUSZ | SUBFUNDUSZE
Artykul 2

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy mBank FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz sktada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:

a) mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

b) mBank Subfundusz Obligacji,

c) skreslono,

d) mBank Subfundusz Multiasset,

e) skreslono,
f) mBank Subfundusz Innowacji PL.

Subfundusze moga uzywac skréconej nazwy - odpowiednio:

a) mBank Obligacji Korporacyjnych,

b) mBank Obligacji,

c) skreslono,

d) mBank Multiasset,
e) skreslono,
f) mBank Innowacji PL.

Kazdy z Subfunduszy moze stosowaé inng polityke inwestycyjna.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawna z chwilag wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z ta chwila
Fundusz rozpoczyna zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

WPLATY DO FUNDUSZU
Artykut 3

Podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapisow i wplaty na Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Laczna wysoko$¢ wptat, o ktorych mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,- (cztery miliony)
zlotych, przy czym warto$¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pi¢édziesiat
tysigey) ztotych.

Wplaty do Funduszu dokonywane sg na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa prowadzone przez
Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

Zapisy beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Wptlaty do Funduszu s3 zbierane w drodze zapiséw. Zapis powinien wskazywaé¢ Subfundusz, ktoérego
Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak roOwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Przyjmowanie zapisOw rozpoczyna si¢ nie wezesniej niz w pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po dniu
dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz nie pdzniej niz w dniu uplywu 4
(czterech) miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakoniczenie przyjmowania
zapisOw nastapi w terminie dwoch miesiecy od dnia rozpoczecia zapiso6w lub w pierwszym dniu roboczym
nastepujacym po dniu, w ktérym zostang ztozone zapisy na kwot¢ wynoszaca lub przekraczajaca tacznie dla
wszystkich Subfunduszy 4.000.000,- (cztery miliony) ztotych, w zaleznosci od tego, ktory z powyzszych
terminow uplynie wczesniej.

Przy prowadzeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostgpnia bezptatnie prospekt
informacyjny Funduszu i dokument zawierajacy kluczowe informacje.

Z wptat do Funduszu Towarzystwo tworzy Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 lit. a), b), ¢), d). Warto$¢
wptat do kazdego z Subfunduszy nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pi¢édziesiagt tysiecy) ztotych. Do
skutecznego utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokos$ci nie nizszej niz 4.000.000,-
(cztery miliony) ztotych tacznie do wszystkich wskazanych wyzej Subfunduszy.
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Za wplaty dokonane w ramach zapisow Towarzystwo niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przypadajacej na dokonang wptate do Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu wynosi 100.-
(sto) ztotych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato
si¢ prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja Komisji o cofni¢ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

€) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktorym w ciggu 6 miesiecy od dnia
dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, lub

d) =zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktorych zebrano wptaty do
Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,

— Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a) — d).

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
Artykul 4

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany Statutu. Utworzenie Subfunduszy wskazanych
w art. 2 ust. 4 lit. e), f) nie wymaga zmiany Statutu.

Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.
Whtaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Tworzac nowy subfundusz Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy przez dokonanie wplat przez
Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 7 (siedem)
dni od daty wej$cia w zycie zmiany Statutu, o ktorej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania zapisOw nie moze
by¢ dhuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Termin rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub
Subfunduszy zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1
Statutu, przy czym rozpoczgcie przyjmowania zapisOw nastgpi nie wczesniej niz po zarejestrowaniu
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a zakonczenie przyjmowania zapisow nastgpi nie pdzniej
niz po uptywie dwoch miesigcy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze skroci¢
pierwotny termin zakonczenia przyjmowania zapisow, gdy warto$¢ wplat przekroczy 30.000.000,-
(trzydzieéci milionéw) ztotych. O skrdceniu terminu zakonczenia przyjmowania zapisow Towarzystwo
oglosi na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu begda przyjmowane bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa, na formularzach, ktérych wzor udostgpni Towarzystwo. Zapis, o ktorym mowa powyzej jest
nicodwotalny i bezwarunkowy.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest do dokonania
wplaty w sposob okreslony w ust. 9 lub ust. 9a tytutem optacenia zapisu.

Wptlaty do nowego subfunduszu zwigzane z zapisami na jednostki uczestnictwa przyjmowane beda w formie
przelewu na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, a w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 9a, na rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Towarzystwo moze udzieli¢ podmiotowi zapisujagcemu sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
pisemnej zgody na dokonanie wplaty w zdematerializowanych papierach warto$ciowych, o ile takie
zdematerializowane papiery warto$ciowe mogg stanowi¢ przedmiot lokat nowego subfunduszu.
Towarzystwo rozpatruje wniosek o wyrazenie zgody na wniesienie wptaty w tej formie nie pozniej niz w
terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.
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W przypadku wniesienia papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 9a, bez zgody Towarzystwa,
papiery te zostang zwrocone na rachunek papieréow wartosciowych, z ktorego zostaty wniesione, w terminie
trzech dni roboczych od zaewidencjonowania papierow wartosciowych na rachunku nowego subfunduszu z
tytutu takiej wptaty. Za dzien zwrotu uwaza si¢ dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku
papierow wartosciowych nowego subfunduszu na rachunek wplacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z
dokonaniem wptaty w papierach warto§ciowych, o ktéorych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich
zwrotem, w przypadku wptaty w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wplacajacy.

Laczna warto§¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pigcdziesiat tysigcy) ztotych. Jezeli po uplywie
okresu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa tworzonego subfunduszu taczna wartos¢ wptat nie
osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.

Warto$¢ wptaty na jednostki uczestnictwa dokonanej w papierach wartosciowych ustalana jest w Dniu
Wyceny, w ktorym papiery warto$ciowe zapisane zostaly na rachunku subskrypcyjnym Funduszu wedtug
zasad przyjetych dla wyceny Aktywow Funduszu, okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Optata Manipulacyjna od wptat w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie bedzie
pobierana.

Podmiot zapisujacy si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, ktéry dokonal wptlaty tytutem
oplacenia zapisu, otrzyma potwierdzenie tej wplaty.

Z zastrzezeniem zebrania przez Towarzystwo wymaganej warto$ci wplat, niezwlocznie po zakonczeniu
przyjmowania zapisdOw nie pézniej jednak niz w terminie 7 (siedem) dni, Towarzystwo przydzieli jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu przypadajace na wniesione wptaty powickszone o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydzialu. Kwota wyptacanych odsetek lub warto$¢ otrzymanych pozytkéw zostanie
pomniejszona o0 podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo
obowiazek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastapi wedlug warto$ci poczatkowej jednostki
uczestnictwa, ktora bedzie wynosi¢ 100,- (sto) ztotych.

W przypadku nie zebrania wymaganej wartosci wpltat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwlocznie
nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow zwroci
wplaty dokonane do Funduszu tytutem oplacenia zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
powickszone o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow. Kwota
wyplacanych odsetek lub warto$¢ otrzymanych pozytkoéw zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaly na Towarzystwo obowiazek obliczenia i poboru takiego
podatku.

Dniem utworzenia Subfunduszu jest dzien dokonania przez Towarzystwo przydziatu jednostek uczestnictwa
tego subfunduszu, wydzielenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu oraz wydzielenia Subrejestru
Aktywow Subfunduszu, utozsamiane z otworzeniem ksiag rachunkowych w trybie przewidzianym w art. 12
Ustawy o Rachunkowos$ci, na mocy § 6 ust. 4 rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 Nr 249 poz.
1859).

ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU
Artykul 5

Organami Funduszu sa:
a) Towarzystwo,
b) Zgromadzenie Uczestnikow.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sag dwaj czlonkowie zarzadu tacznie albo
jeden czlonek zarzadu tacznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tacznym.

Kompetencje, zasady i tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow okresla art. 6 oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykutl 6



10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dzialalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dzialalno$ci jako subfundusz powigzany, w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) zmiane funduszu podstawowego,
C) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany,

d) pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

e) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

f)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonym przez Towarzystwo w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Uczestnikow. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecona lub na trwalym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomien, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajacym, oglasza o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikoéw w sposob okre§lony w art. 35
Statutu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw sg tylko uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i
przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow, Fundusz
zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢é udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznoSci.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow, Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom
swoja rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiada na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podj¢ciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wigkszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikéw zapada zwykla wigkszoscia glosow
Uczestnikdw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow podejmowane sg w glosowaniu jawnym i protokolowane przez
notariusza.

W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikoéw lub w przypadku braku przyjecia przez Zgromadzenie
Uczestnikdw regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow, osoba wyznaczona przez Zarzad Towarzystwa
otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznoS$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w ust. 16, przyshuguje:

1)  Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;



3)  Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego
zwotlania Zgromadzenia Uczestnikow.

18. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zm.) nie stosuje sie.

19. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

20. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwatly
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach og6Inych.

21. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujaca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz mi¢dzy Funduszem a Towarzystwem.

22. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zglosi¢ sadowi
rejestrowemu.

23. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne
z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.
WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Artykul 7
1. Fundusz dysponuje prawami z papierow warto$§ciowych wchodzacymi w sktad portfeli inwestycyjnych
Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

2.  Fundusz jest zobowigzany w szczegolnosci do: lokowania Aktywow Funduszu w interesie Uczestnikow i
zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Statucie, zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dzialania wlasne oraz podmiotow §wiadczacych ustugi i
wspotpracujacych z Funduszem.

DEPOZYTARIUSZ
Artykul 8

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu pelni, na podstawie zawartej Umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Artykul 9
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Rozdzial 11
POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY
Artykut 10

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek, udzielania
pozyczek papierow warto§ciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje si¢ zar6wno w odniesieniu do
warto§ci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno, jak réwniez w odniesieniu do warto§ci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Postanowienia niniejszego Rozdziatu odnoszg si¢ do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ II Statutu nie stanowi
inaczej.
RODZAJE LOKAT
Artykul 11

1. Jezeli postanowienia Czg¢$ci Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ust¢pow ponizszych,
art. 12 Statutu oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa Subfunduszy
wylacznie w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku



regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci 11
Statutu,

b) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentéow, pod
warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu przewiduja dokonywanie
takich lokat,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty
walutowe zawierane w celach zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3,

d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong¢ inwestorow i oszczednos$ci oraz s3:

i. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspo6lnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

iii. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez
podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w pkt i.-iii. oraz
emitent spetnia tgcznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10.000.000,- (dziesi¢¢ milionow) EUR,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmoéw przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzgdzi zapewnienia plynnosci,
pod warunkiem, Ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu przewiduja
dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okres$lone w lit. a), b) i d), z tym ze
laczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do

takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub
panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okre§lonej gietdzie
lub rynku.

KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow Subfunduszy w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, Zze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,



aa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1

b)
c)

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

i. instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio
lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gictdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa
tych instytucji nie r6zni si¢ w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa
tych instytuciji,

ii. instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

iii. przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong intereséw inwestoréw
w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

iv. instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i poirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) warto$ci aktywoéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o
Funduszach, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 197 ust. 1 Ustawy o Funduszach,
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Zgodnie z polityka inwestycyjng okre$long dla Subfunduszy, Fundusz moze w imieniu Subfunduszy
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
wskazanych odpowiednio w Czg$ci II Statutu, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:

a)

b)

c)

d)
€)
f)

9)

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Cze$cei 11
Statutu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

i. kursoéw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszy,

baz¢ instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub przez
rozliczenie pieni¢zne,
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne
wymienione w ust. 7,

warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentow Pochodnych spelniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, a w szczegolnosci aby nie naruszal ograniczen i limitow inwestycyjnych dotyczacych
poszczegolnych sktadnikow lokat Subfunduszu,

przy wyborze poszczegdlnych Instrumentdéw Pochodnych Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami
wskazanymi dla danego Subfunduszu w Czgsci II Statutu.

10



10.

11.

12.

13.

Fundusz bedzie zawieral na rzecz Subfunduszy nastgpujace rodzaje umow majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe notowane na rynkach, o ktérych mowa w ust. 5,
b)  kontrakty terminowe typu forward,

C) opcje notowane na rynkach, o ktorych mowa w ust. 5,

d) kontrakty wymiany ptatnosci (swap),

e) kontrakty na roznicg,

f)  kontraktowe transakcje terminowe, ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
wskazanych ust. 5.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

€) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca albo zlikwidowana.

Jezeli Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obowigzany jest ustali¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, ktora
stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w ust. 9, nie uwzglednia si¢ optat ani $§wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji.

Jezeli Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria okreslone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 r. poz. 1112 i 1529
oraz z 2013 r. poz. 355),

b) umowaramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona wylgcznie jedna kwota
stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego,
czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

C) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy,

d) warunki, o ktorych mowa w lit. a)-C), nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta
w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

a) w zwiagzku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pieni¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

b) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i
wartosci §rodkow pienigznych przyjetych przez Fundusz w zakresie lokat Subfunduszu jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢
wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

c) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylacznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego
Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci w bankach
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14,

15.

10.

krajowych lub instytucjach kredytowych, a takze, na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych,

przez ktére rozumie si¢ banki majace siedzibg¢ za granica Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium

panstwa nieb¢dacego cztonkiem Unii Europejskiej.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu lokujacego Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza
si¢ poprzez obliczenie calkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z rozporzadzeniem ministra wiasciwego do
spraw instytucji finansowych w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego na podstawie art. 48a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany
okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o
aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu finansowym
oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
zawierajace wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria okreslone w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 12

Z zastrzezeniem ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, limit, o ktorym mowa w
ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pigé procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dluzne papiery wartosciowe, o ktdorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydzieSci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 2.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze lokowac¢ do
20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 10,
Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartoSciowe
emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Wtochy.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 10,
Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 8, przy czym laczna
warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery warto§ciowe co najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
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11.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w sktadnikach Aktywow
Subfunduszu, ktére sa mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglgdnienia czasu na rozrachunek
transakcji. Przy okres$laniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia si¢ Sredni dzienny wolumen
obrotu danym instrumentem finansowym.

POZYCZKI I KREDYTY
Artykut 13

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto§ciowe na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreSlonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesig¢ procent) WANS w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykul 14

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi
funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo.

> w e

ISl

DOCHODY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykul 15
Dochody osiagnicte z dokonywanych inwestycji Funduszu powickszaja wartos¢ Aktywoéw Funduszu i
odpowiednio warto$¢ Aktywoéw Subfunduszy oraz warto§¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusze nie wyplacaja dochodéw Uczestnikom.
Rozdzial 111
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykul 16

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz oséb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okre§lonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa, w tym nabyte w ramach IKE lub IKZE, moga by¢ przedmiotem zastawu.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego,
jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawa z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyplaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest
traktowane jako Czesciowy Zwrot albo Zwrot.

Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika
zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.
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Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stala si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢ Funduszowi
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyplata na rzecz zastawcy
srodkow pienigeznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 6-10 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktorego
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych
ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 6-11 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje si¢ przepisy

Kodeksu cywilnego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu M,

d) Jednostki Uczestnictwa typu P,

e) Jednostki Uczestnictwa typu F,

rdznigce sie w szczegblnosci sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptata, na poczet

nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktorej wysokos¢ okresla art. 19

ust. 4 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

a) typu A — sa zbywane wylacznie funduszom zarzadzanym przez Towarzystwo lub W ramach ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych swiadczonej na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo
lub mBank S.A. w zamian za wptaty w ztotych. Za zbywanie i Zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa typu
A nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa typu A,

b) typu B — zbywane s3 wylacznie w ramach IKE i IKZE. Zbywane sa wytacznie w zamian za wplaty w
ztotych. Z zastrzezeniem opfaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej
przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Optata
Manipulacyjna nie jest pobierana. Z tytutu Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,
pobiera si¢ Optate Manipulacyjna,

C) typu M — s3 zbywane wyltacznie za wplaty w ztotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa
typu M pobierana jest Oplata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa typu M,

d) typu P — s3 zbywane wylacznie za wptaty w ztotych w ramach Planéw Oszczednosciowych. Za
zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna,

e) typu F — sa zbywane wylagcznie za wplaty w ztotych. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa typu F nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane
sa bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa typu F nie sg oferowane w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych ani innych planéw oszczgdnosciowych.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sa na odrgbnych

Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE sa ewidencjonowane na odrgbnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ ewidencjonowane na odrgbnych Subrejestrach w ramach Planow
Oszczednosciowych, pracowniczych programow emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci
moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru od wartosci
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, w tym roéwniez w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze Uczestnika w
szczegblnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

PODZIAL JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykul 17

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
okreslong liczb¢ na rowne czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu po podziale byta rowna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.

Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o ktérym
mowa w art. 35 ust. 2 Statutu, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.

W ciagu 5 (pig¢) Dni Wyceny od dokonania podzialu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz
wystawi Uczestnikom potwierdzenia dotyczace liczby i warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I OPLATY MANIPULACYJNE

Artykul 18
Z zastrzezeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie roéwnej:
C_ WANSIU
1-0
gdzie:

C — cena Jednostki Uczestnictwa,

WANSJU — oznacza Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w
ktorym nastgpito zbycie, zgodnie z art. 34 ust. 4 Statutu,

O — oznacza stawke Optaty Manipulacyjnej pobierang w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czg¢sci 11 Statutu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu P i typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci okre§lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czgéci I Statutu.

Za odkupywanie Jednostek typu B i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysoko$ci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci I Statutu.

Za Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa typu B, typu P oraz typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czg¢éci I Statutu.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowiazujacych w Funduszu lub zaniechanie ich pobierania:
a) w stosunku do okre$lonych grup nabywcow, w szczegolnosci:

— o0s0b dokonujacych wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wysokosci co
najmniej 1.000.000,- (jeden milion) ztotych;

—  Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o
lacznej wartosci co najmniej 250.000,- (dwieScie piecdziesiat tysiecy) zlotych, przy czym w
przypadku Uczestnikdw posiadajacych Wspolny Subrejestr Matzenski prowadzony dla osob
pozostajacych w zwigzku malzenskim pod uwagg brana jest taczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zaewidencjonowanych na Wspolnym Subrejestrze Matzonkoéw oraz na poszczegdlnych
Subrejestrach indywidualnych nalezacych do kazdego matzonka;

—  Uczestnikéw Planow Oszczedno$ciowych, pracowniczych programow emerytalnych, IKE lub IKZE
— na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;
—  Uczestnikow bedacych osobami prawnymi;

— pracownikéw oraz 0s6b pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nast¢pujacych podmiotow: Towarzystwem, Agentem
Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem
dominujgcym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotow bedacych nabywcami ushig finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okre§lonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcow;
c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osob, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez
Towarzystwo;
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da) w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych od
pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej — na
whniosek Uczestnika, za zgoda Dystrybutora;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgoda Towarzystwa.

6. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35
ust. 1, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie p6zniej niz w dniu
rozpoczegcia promocji.

7. Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktorych mowa w ust. 5 lit. ¢), na stronie internetowej, o ktorej
mowa w art. 35 ust. 1, lub poprzez ogloszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 35.

8. Dla potrzeb obliczenia Oplaty Manipulacyjnej, warto$ci Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M,
typu P i typu F nie sumuje si¢.

WYSOKOSC WPLAT DO FUNDUSZU
Artykut 19

1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy uczestnictwa w Funduszu.
Umowa uczestnictwa w Funduszu zostaje zawarta w wyniku zlozenia prawidlowego pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonania Wptaty Poczatkowe;j.

2. W zamian za wptlat¢ dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig ilo§¢ Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu.

3. Inwestor staje si¢ Uczestnikiem Funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Whtata Poczatkowa do Subfunduszu w $rodkach pieni¢znych, za jaka mozna jednorazowo naby¢ Jednostki
Uczestnictwa wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A — 1.000,- (tysiac) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu B — 10.000,- (dziesi¢¢ tysiecy) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu F —10.000,- (dziesie¢ tysigcy) ztotych,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu M — 100,- (sto) ztotych,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu P — 100.000,- (sto tysiecy) ztotych.

5. Kazda nastgpna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu P oraz typu F
wynosi 1.000,- (jeden tysiac) ztotych. Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
typu M wynosi 100,- (sto) ztotych.

6. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysoko$ci nie nizszej niz 1,- (jeden) ztoty wysoko$¢ Wplaty
Poczatkowej Iub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktore nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow
Oszczgdnosciowych, w ramach IKE lub IKZE, a takze w zwigzku z uczestnictwem w kampaniach
promocyjnych organizowanych przez Towarzystwo. Wysokos¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla
podmiotoéw, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych lub w zwiazku z
udzialem w kampaniach promocyjnych, okreslaja odpowiednio Zasady Uczestnictwa w Planie
Oszczednos$ciowym lub zasady promocji obowigzujgce w ramach danej kampanii promocyjnych. Wysokos¢
Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach
IKE lub IKZE okreslona jest w Umowie o IKE lub IKZE.

7.  Szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a takze obnizenia
wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat do Subfunduszy reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Rozdzial IV
ZBYWANIE | ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykul 20
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
TERMINY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 21

1.  Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie powinno nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 5
(pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia wplaty na rachunek Subfunduszu,
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chyba, Zze opéznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktéore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegolnosci zlozenia wadliwego zlecenia nabycia.

2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze nastapi¢ podzniej niz w terminie 5
(pieciu) dni roboczych od dnia ztoZenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzef,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczego6lno$ci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

3. Do termindw, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie wlicza si¢ okresoéw zawieszania zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

SPOSOB DOKONANIA WYPELATY KWOTY NALEZNEJ Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Artykul 22

1.  Fundusz realizuje wyplaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie poczawszy od
drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba, ze opdznienie dokonania wyplaty jest nastgpstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.  Wyplaty kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P, Fundusz
dokonuje poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy.

2a. Wyplaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu F Fundusz dokonuje poprzez przekazanie
jej na rachunek bankowy.

3. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa wyptacane w walucie polskiej.
ZAWIESZENIE ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

la. Na zasadach okre$lonych w art. 47a Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch
miesigcy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia w tym Subfunduszu zazgdano, stanowi
kwote przekraczajacg 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy,

b) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szeéciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 oraz 2 - 4 powyzej stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem zawiesza si¢ od dnia
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

o o

17



KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykul 24
skreslony
ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 25

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Uczestnicy moga zada¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u Dystrybutora lub
Przedstawiciela zlecenia Zamiany.

Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, Jednostki Uczestnictwa danego typu
moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wylacznie na Jednostki Uczestnictwa tego samego typu.
Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE moga podlega¢ Zamianie wytacznie
na jednostki uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego
przez inny Subfundusz.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa w
wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze
nastapi¢ wytacznie, jezeli Jednostki te byty ewidencjonowane jako Jednostki Uczestnictwa tego samego typu.
W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE prowadzonego
przez inny Subfundusz moze nastapi¢ wylacznie nabycie Jednostek Uczestnictwa tego samego typu
zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

skreslony

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na zasadach
okreslonych w art. 33c ust. 14 oraz art. 33d ust. 14.

Szczegdtowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny Funduszu.
BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykul 26

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czeSci lub catosci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada moga rowniez by¢ objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przyszto$ci (blokada Subrejestru Uczestnika).

Szczegdtowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okresla prospekt informacyjnym Funduszu.
KOLEJNOSC REALIZACJI ZLECEN
Artykut 27

Z zastrzezeniem ust. 2 1 4, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnos$cia, w jakiej zostaty otrzymane przez
Agenta Transferowego, z wylaczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek
Uczestnictwa oraz odwotania pelnomocnictwa, ktore to zlecenia realizowane beda w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych Zlecen dotyczacych
tego samego Subrejestru, Zlecenia beda realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie
Zamiany, zlecenie transferu spadkowego (transfer Jednostek Uczestnictwa), zlecenie odkupienia.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego samego rodzaju
dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia bgda realizowane zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty
otrzymane przez Agenta Transferowego lub przy braku mozliwosci ustalenia takiej kolejnosci, w kolejnosci
losoweyj.

W ramach Subrejestréw prowadzonych dla oséb pozostajacych w zwigzku matzenskim, Zlecenia
realizowane bgdg w kolejnosci i na zasadach okreslonych w ust. 1-3, chyba, ze jeden z matzonkdéw najpdzniej
w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zglosi swoj sprzeciw. W sytuacji, o ktérej] mowa
powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wylacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia obojga matzonkow.
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POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEN ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Artykut 28

1. Kazdorazowo po dokonaniu zbycia Ilub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i
niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgodg na przekazywanie
tych potwierdzen w innych terminach. Potwierdzenie w szczegblnosci zawiera:

a) dane identyfikujace Uczestnika oraz humer Subrejestru,

b) date sporzadzenia,

c) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe¢ i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,
f) date wykonania Zlecenia,

g) aw przypadku uczestnika, b¢dacego osobg fizyczng rowniez kwotg potraconego podatku dochodowego
oraz kwote uzyskang po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i potraceniu naleznego podatku.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ przekazane w formie wydruku
komputerowego nieopatrzonego podpisem i bedzie wystane zgodnie z danymi podanymi przez Uczestnika
listem zwyklym lub poczta elektroniczng, albo udostepnione poprzez Internet na stronie internetowej
wskazanej przez Towarzystwo lub Fundusz, nie pdzniej niz w ciagu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba ze opoznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktéore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci. Do tego terminu nie wlicza si¢ okresow zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

3. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktorych podaje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana
do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

4. Plany Oszczgdnosciowe, Umowy o IKE lub IKZE oraz umowy zawierane w ramach pracowniczych
programow emerytalnych moga przewidywaé dorgczanie potwierdzen, o ktorych mowa w ust. 1, w innych
terminach i w sposob okreslony w Planie Oszczednosciowym, w Umowie o IKE lub IKZE lub w umowie
zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

5. Uczestnik powinien niezwlocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania
potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o kazdej
stwierdzonej nieprawidlowosci, w tym w szczego6lnosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci
potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwlocznie poinformowaé Fundusz 0
nieotrzymaniu potwierdzenia.

6. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie
technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos$¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

Rozdzial V
UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykul 29

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosSci prawne;j.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykul 30

Na zasadach okre§lonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje
prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez na wspolny rachunek matzonkow,

b) odkupienia, Zamiany oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) zwolnienia z Optaty Manipulacyjnej lub jej obnizenia,

d) ustanowienia i odwotania pelnomocnika,

e) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

f) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
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2a.

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h) uczestniczenia w Planach Oszczgdno$ciowych i pracowniczych programach emerytalnych, o ktorych
mowa w prospekcie informacyjnym Funduszu,

i) udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

i) skreslono
SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PEENOMOCNICTWA
Artykut 31

W przypadku 0s6b fizycznych czynnosci zwiagzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos$é do czynnosci prawnych przez te osobe fizyczna lub
przez jej pelnomocnikow,

b) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych przez jej
przedstawiciela ustawowego lub za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoSci
zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sadu opiekunczego,

c) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnos$ci prawnych przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci — na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opickunczego.

Osoba lub osoby dziatajace w imieniu osoéb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Szczegétowe zasady ustanawiania i odwotywania
petnomocnikéw reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Uczestnik moze wziag¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelmomocnika.
Pelnomocnictwo do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci.

WSPOLNY SUBREJESTR MALZENSKI
Artykul 32
Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Wspo6lny Subrejestr Malzenski prowadzony w tym Subfunduszu, jezeli:
a) zloza oswiadczenie, ze pozostaja we wspolnosci majatkowej;
b) wyraza zgode na wykonanie na wspdlny rachunek matzonkow przez kazdego z maltzonkoéw osobno i bez
ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w tym Subfunduszu, wtaczywszy zadanie

odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ustanowienia blokady Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i podejmowanie naleznych matzonkom $rodkow pieni¢znych;

c) wyrazg zgode na sktadanie Zlecen i innych o$wiadczen woli dotyczacych tego Subfunduszu przez
kazdego z matzonkéw osobno;

d) wskazg adres, na ktory przesytana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w tym Subfunduszu;

e) zobowigzg sie do niezwlocznego powiadomienia Funduszu pisemnie o ustaniu malzenskiej wspolnosci
majatkowej oraz o sposobie podziatu majatku wspdlnego.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki dziatan podjetych w wyniku
zastosowania si¢ do dyspozycji ztozonych przez malzonkéw i w oparciu o zlozone przez matzonkow
o$wiadczenia, o ktorych mowa powyzej.
W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspolny Subrejestr
matzenski.
Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego nastepuje w przypadku
ustania wspdlnosci majatkowej w wyniku:
a) ustania matzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkow,
b) rozwigzania matzenstwa przez rozwod,
C) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia sadowego o
zniesieniu wspolnosci majatkowe;.
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Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego nastgpuje po
otrzymaniu przez Fundusz dokumentow zaswiadczajacych fakt zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa w
niniejszym ustgpie.
Oswiadczenia stwierdzajace podziat majatku wspolnego matzonkoéw oraz sposédb podziatu srodkéw naleznych
malzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu.

W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego z
powodow, o ktéorych mowa w ust. 3, Jednostki Uczestnictwa na Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim dzieli
si¢, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikow Funduszu osobno
na rzecz kazdego z uprawnionych.

Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu
Artykut 32a

Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwos¢ zrealizowania na ich rzecz §wiadczenia dodatkowego polegajacego
na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego okresu rozliczeniowego naliczenia $wiadczenia na rzecz
Uczestnika na warunkach opisanych w ustgpach ponizszych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc
kalendarzowy.

Warunkiem przyznania przez Fundusz §wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest zawarcie przez Uczestnika
lub Inwestora umowy z Funduszem o realizacj¢ $wiadczen dodatkowych. Umowa moze zosta¢ zawarta z
Uczestnikiem lub Inwestorem, ktory posiada lub zamierza nabywaé Jednostki Uczestnictwa kategorii M
Funduszu oraz spelia co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) jestinstytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub
b) zainwestuje w Fundusz powyzej 5.000.000 (pi¢¢ milionow) ztotych .

Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani naktada¢ na nich obowigzkéw innych, niz okreslone w
Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:

a) przedmiot,

b) dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,

C) czas, na jaki jest zawarta,

d) wysoko$¢ i termin wptat,

e) zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych,

f) zasady naliczania §wiadczen oraz szczegdtowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika,
g) zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie umowy.

Swiadczenie jest wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $rodkach pienigznych i naliczane od wartosci
Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do dtugo$ci trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika
okreslonego jako procent oplaty za zarzadzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od $rodkéw utrzymywanych
na Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czeéci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie
Towarzystwa przed jego wyplaceniem Towarzystwu. Szczegotowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na
rzecz Uczestnika okre§la umowa.

PLAN OSZCZEDNOSCIOWY
Artykut 33

W ramach realizacji szczeg6lnych celow przez Uczestnikow lub Inwestoréw, Fundusz moze oferowac
uczestnictwo w Planach Oszczedno$ciowych. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych
zostang okreslone dla kazdego Planu Oszczgdnosciowego W zasadach uczestnictwa w Planie
Oszczednosciowym, stanowiacych integralng czgs¢ umowy o przystapienie do Planu Oszczednos$ciowego.

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do Planu Oszczednosciowego moze na podstawie jednego Zlecenia
okresli¢ Subfundusze ktorym zamierza powierzac srodki pieni¢zne oraz proporcje w jakich bedzie nastgpowac
alokacja tych srodkéw na Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy.

W ramach Planu Oszczednosciowego, Fundusz moze m.in.:

a) obniza¢ Optaty Manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowiazku ich ponoszenia,

b) wprowadzi¢ dodatkowe optaty z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym,
c) okresla¢ czas trwania Planu Oszczgdno$ciowego,

d) okresla¢ wysoko$¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat do Planu Oszczgdno$ciowego,
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e) okresla¢ wysoko$¢ minimalnej wartosci zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

f) okresla¢ wysoko$¢ minimalnej warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

O rozpoczeciu oferowania Planu Oszczednosciowego Fundusz oglasza w sposob okreslony w art. 35 Statutu
lub kieruje ofertg bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoré6w lub Uczestnikow.

Umowa o uczestnictwo w Planie Oszczednosciowym nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika i naktada¢ na
niego obowiazkow innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE ORAZ INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO

Artykul 33a

Fundusz moze prowadzi¢ IKE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i zawieranych
przez Fundusz z Oszczedzajacymi Umowach o IKE.

Fundusz udostegpnia informacje dotyczace prowadzenia IKE na stronie internetowe;j, o ktorej mowa w art. 35
ust. 1 Statutu.

Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktora spetnia warunki okreslone w Ustawie o IKE oraz
IKZE i zawarta z Funduszem Umoweg o IKE.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wyltacznie jeden Oszczedzajacy.
Artykut 33b

Fundusz moze prowadzi¢ IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i zawieranych
przez Fundusz z Oszczedzajacymi Umowach o IKZE.

Fundusz udostepnia informacje dotyczace prowadzenia IKZE na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
35 ust. 1 Statutu.

Prawo do wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktora spetnia warunki okreslone w Ustawie o IKE
oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKZE.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.
Artykul 33¢

IKE jest prowadzone na podstawie umowy zawartej miedzy Funduszem a Uczestnikiem, zwanej Umowa o
IKE, w formie przewidzianej w Ustawie o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKE zawierana jest poprzez ztozenie deklaracji zawarcia Umowy o IKE na formularzu Umowy o
IKE udostepnionym przez Fundusz.

Umowa o IKE zawierana jest z chwilg podpisania przez Oszczedzajacego i osobe reprezentujaca Fundusz
formularza Umowy o IKE.

Formularz Umowy o IKE obejmuje w szczegblnosci o§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Ustawy o IKE
oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKE moze by¢ zawarta w trybie korespondencyjnym poprzez przestanie do wyznaczonych przez
Fundusz Dystrybutorow wypelionego w sposob prawidtowy i podpisanego przez Oszczedzajacego
formularza Umowy o IKE. Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub
zaniechania podmiotéw wybranych przez Uczestnika lub Inwestora do przestania formularza Umowy o IKE.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Umowa o IKE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez osobe
reprezentujaca Fundusz niezwlocznie po otrzymaniu formularza Umowy o IKE.

Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie Umowy o IKE w trybie korespondencyjnym od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajacego w sposob przez Fundusz okreslony, a takze przekazania kopii
okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajgcego prawdziwos¢ danych Oszczedzajacego
sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

Fundusz ma prawo odmowi¢ podpisania Umowy o IKE w trybie korespondencyjnym, o ile formularz Umowy
o IKE nie jest wypeliony w sposob prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostal wypeliony w sposdb
niekompletny, nieczytelny, nie zawiera oswiadczen wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE, nie
zawiera podpisu Oszczedzajacego lub budzi watpliwosci co do tresci Umowy o IKE.

Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze dany Inwestor lub Uczestnik spetnia warunki
zawarcia Umowy o IKE zgodnie z Ustawa o IKE oraz IKZE oraz ztozyt o§wiadczenia wymagane Ustawa o
IKE oraz IKZE.
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Umowa o IKE wchodzi w zycie z chwila pierwszego nabycia przez Oszczg¢dzajacego Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE na rachunek Subfunduszu lub inny rachunek wskazany przez Fundusz
w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, w terminie umozliwiajgcym nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa w terminie 90 (dziewigédziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKE. W
przypadku niedokonania wptaty przez Oszczedzajacego w powyzszym terminie Umowa o IKE ulega
rozwiazaniu.

Fundusz, lub podmiot dziatajacy na jego rzecz, wydaje Uczestnikowi potwierdzenie zawarcia Umowy o IKE
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKE Oszczedzajacy moze wskazaé jedna lub wiecej osob, ktorym zostana wyptacone srodki
zgromadzone na IKE w przypadku jego smierci. Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez
Oszczedzajacego, poprzez ztozenie oswiadczenia zgodnego ze wzorem udostepnionym przez Fundusz lub
podmiot dziatajacy na jego rzecz.

W Umowie o IKE Oszczgdzajacy moze ztozyé zlecenie (dyspozycje) lub zlecenia (dyspozycje) Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z dodatkowym zastrzezeniem, iz staja si¢ one skuteczne na warunkach wskazanych
w Umowie o IKE. Ztozenie takiego zlecenia/ dyspozycji nie uchybia mozliwosci dokonywania przez
Oszczgdzajacego Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogolnych.

Jezeli dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej (z wytaczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa), Zwrotu
lub Czgséciowego Zwrotu nastapi we wskazanym w Umowie o IKE terminie nie dtuzszym niz 12 (dwanascie)
miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o IKE, Wyptata, Wyptata Transferowa (z wytaczeniem Zamiany
Jednostek Uczestnictwa), Zwrot lub Cze$ciowy Zwrot wigze si¢ z koniecznoscia poniesienia przez
Oszczgdzajacego dodatkowej optaty w wysokosci nie wyzszej niz 500,- (pigéset) ztotych. Zasady pobierania
takiej optaty oraz jej wysokos¢ okresla Umowa o IKE.

Umowa o IKE okres$la minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w ciggu
pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKE, z zachowaniem zasad okreslonych w art.
13 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowg o IKE w szczegolnosci w przypadku niedokonania wptat w wysokosci,
o ktorej mowa w ust. 16, a takze w przypadku, gdy wynika to z obowigzujagcych przepiséw prawa.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE srodki zgromadzone na IKE podlegaja Zwrotowi, chyba ze
zachodza przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy
0 IKE przez Fundusz, Oszczedzajacy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej.

Od pierwszej wptaty na IKE lub pierwszej przyjetej na IKE Wyptaty Transferowej pobierana jest Optata
Manipulacyjna okreslona w Tabeli Optat, ktorej maksymalna wysokos¢ wynosi 800,- (osiemset) ztotych.

Artykul 33d

IKZE jest prowadzone na podstawie umowy zawartej miedzy Funduszem a Uczestnikiem, zwanej Umowa o
IKZE, w formie przewidzianej w Ustawie o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKZE zawierana jest poprzez ztozenie deklaracji zawarcia Umowy o IKZE na formularzu Umowy
0 IKZE udostepnionym przez Fundusz.

Umowa o IKZE zawierana jest z chwilg podpisania przez Oszczgdzajacego i osobe reprezentujaca Fundusz
formularza Umowy o IKZE.

Formularz Umowy o IKZE obejmuje w szczegdInos$ci 0$wiadczenie, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o IKE
oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKZE moze by¢ zawarta w trybie korespondencyjnym poprzez przestanie do wyznaczonych przez
Fundusz Dystrybutorow wypelionego w sposob prawidtowy i podpisanego przez Oszczedzajacego
formularza Umowy o IKZE. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub
zaniechania podmiotéw wybranych przez Uczestnika do przestania formularza Umowy o IKZE.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Umowa o IKZE zostaje zawarta z chwila jej podpisania przez osobe
reprezentujaca Fundusz niezwlocznie po otrzymaniu formularza Umowy o IKZE.

Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajacego w sposob przez Fundusz okreslony, a takze przekazania kopii
okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajacego prawdziwos¢ danych Oszczedzajacego
sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

Fundusz ma prawo odméwi¢ podpisania Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym, o ile formularz
Umowy o IKZE nie jest wypeliony w sposob prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostat wypetiony w
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sposob niekompletny, nieczytelny, nie zawiera o§wiadczen wymaganych zgodnie z Ustawa o IKE oraz IKZE,
nie zawiera podpisu Oszcze¢dzajacego lub budzi watpliwosci co do tresci Umowy o IKZE.

Fundusz moze zawrze¢ Umowg 0 IKZE pod warunkiem, ze dany Inwestor lub Uczestnik spelnia warunki
zawarcia Umowy o IKZE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz ztozyt o$wiadczenia wymagane Ustawg 0
IKE oraz IKZE.

Umowa o IKZE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajacego Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE na rachunek Subfunduszu lub inny rachunek wskazany przez Fundusz
w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, w terminie umozliwiajacym nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa w terminie 90 (dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKZE. W
przypadku niedokonania wptaty przez Oszczedzajacego w powyzszym terminie Umowa o IKZE ulega
rozwigzaniu.

Fundusz, lub podmiot dziatajacy na jego rzecz, wydaje Uczestnikowi potwierdzenie zawarcia Umowy o IKZE
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKZE Oszcze¢dzajacy moze wskaza¢ jedna lub wiecej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie zmieniona
przez Oszczedzajacego, poprzez ztozenie oswiadczenia zgodnego ze wzorem udostepnionym przez Fundusz
lub podmiot dziatajacy na jego rzecz.

W Umowie o IKZE Oszcze¢dzajacy moze ztozy¢ zlecenie (dyspozycije) lub zlecenia (dyspozycje) Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z dodatkowym zastrzezeniem, iz staja si¢ one skuteczne na warunkach wskazanych
w Umowie o IKZE. Ztozenie takiego zlecenia / dyspozycji nie uchybia mozliwosci dokonywania przez
Oszczgdzajacego Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogolnych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 33h ust. 6 Statutu, jezeli dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej (z
wylgczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa), Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu nastapi we wskazanym w
Umowie o IKZE terminie nie diuzszym niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o IKZE,
Wyplata, Wyptata Transferowa (z wylagczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa), Zwrot lub Czesciowy
Zwrot wigze si¢ z koniecznoscig poniesienia przez Oszczedzajacego dodatkowej optaty w wysokosci nie
wyzszej niz 500,- (pi¢cset) ztotych. Zasady pobierania takiej optaty oraz jej wysokos¢ okresla Umowa o IKZE.

Umowa o IKZE okresla minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE w ciagu
pierwszych 12 (dwunastu) miesigcy obowigzywania Umowy o IKZE, z zachowaniem zasad okreslonych w
art. 13a Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKZE w szczegolnosci w przypadku niedokonania wptat w
wysokosci, o ktorej mowa w ust. 16, a takze w przypadku, gdy wynika to z obowigzujacych przepiséw prawa.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE srodki zgromadzone na IKZE podlegaja Zwrotowi, chyba ze
zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy
0 IKZE przez Fundusz, Oszczedzajacy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty
Transferowej.

Od pierwszej wptaty na IKZE lub pierwszej przyjetej na IKZE Wyptaty Transferowej pobierana jest Optata
Manipulacyjna okreslona w Tabeli Optat, ktorej maksymalna wysoko$¢ wynosi 800,- (osiemset) ztotych.

Oszczedzajacy zobowiazuje si¢ do niedokonywania wptat w danym roku kalendarzowym powyzej
maksymalnej wysokosci wptat ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Artykul 33e

Oszczedzajacy moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu oferowane sg w
ramach IKE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE.
Artykul 33f

Oszczedzajacy moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu oferowane sg w
ramach IKZE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci  Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE.
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Artykul 33g
Wyptata Transferowa §rodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z
Ustawa o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyplatg polegajaca na przeniesieniu srodkow:
1) do inngj instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie innego IKE,
2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Oszczedzajacy,

3) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego
osoba uprawniona przystapita - w przypadku $mierci Oszczgdzajacego.

Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji
finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE oraz IKZE:

1) z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

2) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktéorych mowa w przepisach o pracowniczych programach
emerytalnych, do Funduszu,

3) z IKE zmartego Oszczegdzajacego na IKE osoby uprawnionej,
— pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKE z Funduszem.

Przedmiotem Wyptlaty Transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ $srodkow zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje Wyplaty Transferowej pomigdzy funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

Z chwilg przekazania catosci srodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE do innego podmiotu w
drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKE ulega rozwiazaniu.

Terminy Cze¢$ciowego Zwrotu okresla Umowa o IKE.

Artykul 33h
Wyptata Transferowa srodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z
Ustawg o IKE lub IKZE. Wyplata Transferowa stanowi wyplate polegajaca na:

1) przeniesieniu $rodkow zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE do innej instytucji finansowej
prowadzacej IKZE,

2) przeniesieniu srodkow zgromadzonych na IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnione;.

Woptata srodkow do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji
finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) =z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE do Funduszu,
2) zIKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
— pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKZE z Funduszem.

Przedmiotem Wyplaty Transferowej z IKZE moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE,
z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje Wyptaty Transferowej pomigdzy funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

Z chwilg przekazania catosci srodkoéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE do innego podmiotu w
drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Kazda z os6b uprawnionych do $rodkow zgromadzonych na IKZE zmartego moze dokona¢ Wyptaty
Transferowej catosci przystugujacych jej sSrodkow wyltacznie na swoje IKZE.

Oszczedzajacy nie moze wystapi¢ o Czgsciowy Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE.
Artykul 33i
Wyptata srodkoéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE
oraz IKZE, tj.:

1) na wniosek Oszczgdzajacego po osiagnieciu przez niego wieku 60 (szes¢dziesieciu) lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukofczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad polowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 (pigé) lat przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) w przypadku $mierci Oszczgdzajacego — na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktoéry dokonal Wyptaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie
zatozy¢ IKE.

Oszczgdzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktoérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.

25



Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystapi¢ o dokonanie Wyptaty srodkow z IKE w ratach Iub
jednorazowo. Warunki i terminy Wyplaty okresla Umowa o IKE.

Artykutl 33j
Wyptata srodkéow zgromadzonych na IKZE nastgpuje wylacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o
IKE oraz IKZE, tj.:
1) na wniosek Oszczgdzajacego, po osiagnigeiu przez niego wieku 65 (szesédziesigciu pigeiu) lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,
2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktory dokonal Wyplaty jednorazowej albo Wyptlaty pierwszej raty, nie moze ponownie
rozpocza¢ gromadzenia oszczgdno$ci na IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.
Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystapi¢ o dokonanie Wyplaty srodkéw z IKZE w ratach lub
jednorazowo. Warunki i terminy Wyplaty okresla Umowa o IKZE.

Artykul 33k

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodza
przestanki do Wyptaty lub Wyplaty Transferowej,

2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na
IKE Oszczedzajacego przyjeto Wyptate Transferowa z programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiaca
30% (trzydziesci procent) sumy skladek podstawowych wptaconych do pracowniczego programu
emerytalnego po dniu 31 maja 2004 roku.

Oszczedzajacy moze wystapi¢ o Czgsciowy Zwrot srodkdéw zgromadzonych na IKE pod warunkiem, ze §rodki
te pochodzity z wptat na IKE. Warunki i terminy Cz¢$ciowego Zwrotu okresla Umowa o IKE.

Na réowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie Srodkow
zgromadzonych na IKE na rachunku Oszczgdzajacego, jezeli Umowa o IKE wygasta, a nie zachodza
przestanki do Wyptaty lub Wyptlaty Transferowe;.

Artykut 331

Zwrot $srodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodza
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j,

2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie S$rodkow
zgromadzonych na IKZE na rachunku Oszczgdzajacego, jezeli Umowa o IKZE wygasta, a nie zachodza
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j.

Rozdzial VI

CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykul 34

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala
sic¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego obejmujacego
wszystkie Subfundusze oraz jednostkowego sprawozdania finansowego dla kazdego Subfunduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sa wspolne dla Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy,
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w sposob nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w szczegolnosci biorac pod
uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-
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techniczne, godzing, w ktorej Fundusz begdzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.30 czasu urzgdowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego
w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w ztotych, o ile Czgs¢ 11 Statutu nie
stanowi inaczej.

Rozdzial VII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykul 35

1. Nastronie internetowej http://www.mtfi.pl/ Fundusz publikuje:
a) prospekt informacyjny,
b) dokument zawierajacy kluczowe informacje,
c) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym,
d) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,

e) roczne i potroczne polaczone sprawozdanie finansowe obejmujgce Subfundusze oraz roczne i potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,

f)  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
g) ceng zbycia i ceng odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

h) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,- (dwdch
milionéw pigciuset tysiecy) ztotych,

i) informacj¢ o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000,- (pigciuset
tysigey) ztotych,

j) ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow oraz informacje o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow,

k) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
2. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogloszen w Gazecie Gieldy ,,Parkiet”.

3. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie bedzie
mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub
innych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku
,,Rzeczpospolita”.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument zawierajagcy kluczowe
informacje.

5.  Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i poélroczne polaczone
sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i pdtroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie oraz dokument zawierajacy kluczowe informacje.

6. Fundusz oglasza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cen¢ zbycia i cen¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu. WANSJU oraz cena zbycia i cena
odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg oglaszane przez Fundusz w ztotych, o ile Cze$¢ 11 Statutu nie stanowi
inaczej.

7. Fundusz moze publikowa¢ na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1:

a) wyliczenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na ostatni
dzien miesiaca bedacy Dniem Wyceny z wyszczegoélnieniem w podziale na poszczegdlne Subfundusze
rodzajow lokat, w przypadku papieréw wartosciowych - wyszczegdlnienie dziedzin, w ktorych
prowadzona jest dzialalnos$¢ przez emitentéw papieréw warto§ciowych posiadanych przez Fundusz,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze publikacja takich
sprawozdan finansowych bedzie opatrzona informacja, iz przedmiotowe sprawozdania nie zostaty
zbadane lub poddane przegladowi,

c) Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli, w zakresie nazwy
instrumentu, kodu instrumentu, liczby, waluty, wartosci oraz udziatu procentowego wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny danego miesigca. Publikacja sktadu portfeli kazdego Subfunduszu nastgpuje w
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terminie do ostatniego dnia miesigca nastgpujacego po danym miesigcu kalendarzowym, dla ktorego
publikowany jest sktad portfela. .

Rozdzial VIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykul 36

Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢
Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie
3 (trzech) miesi¢cy od daty wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw 1 nie zostanie zawarta z innym
depozytariuszem umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
c) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000,- (dwoch milionéw) ztotych,

d) Walne Zgromadzenic Towarzystwa podejmie uchwale o nicoptacalnoéci dalszego zarzadzania
Funduszem. Przestankg podjecia uchwaty o nieoptacalnosci moze by¢ nizsza niz okre$lona przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo,

e) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwale o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkow pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
Towarzystwo lub Depozytariusz oglosza w sposob okreslony w art. 35 Statutu informacj¢ o likwidacji
Funduszu.

W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w
ktorym odbywa si¢ sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje si¢ postanowienia Rozdziatu V.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegaja wszystkie Subfundusze.
Rozdzial IX
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Artykut 37

Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:

a) po uplywie szeéciu miesiecy od dnia utworzenia Subfunduszu, WAN Subfunduszu bedzie sig¢
utrzymywac¢ ponizej 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych w okresie co najmniej dwdch nastepujacych po
sobie pelnych miesiecy kalendarzowych,

b) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwatg o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciagu kolejnych 2
(stownie: dwoch) miesigcy suma kosztow zwiazanych z dziatalnos$cig Subfunduszu ponoszonych przez
Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytaczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwiazku
z rozwigzaniem Funduszu.

W przypadku, okreslonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwiagzaniu, jezeli Zarzad Towarzystwa
podejmie uchwale o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 38 Statutu.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywaé Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.
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Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, §ciggnigciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych s$rodkéw pieni¢znych
Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidator Subfunduszu ogltosi w sposdb okreslony w art. 35 Statutu informacj¢ o likwidacji Subfunduszu.
Ogloszenie o likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin, do ktérego wierzyciele Subfunduszu,
ktérych roszczenia nie wynikaja z Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, beda mogli zgtasza¢ swoje
roszczenia.

W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu nie rzadziej niz
raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na GPW. Do wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w okresie likwidacji stosuje si¢ postanowienia Rozdzialu V1.

W trybie, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich Subfunduszy.
Rozdzial X
LACZENIE SUBFUNDUSZY
Artykul 38

Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone.

Polaczenie nastgpuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Warunki oraz tryb taczenia Subfunduszy okreslaja wtasciwe przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Potaczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

Rozdzial X1
ZMIANA STATUTU
Artykut 39

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okre§lonym w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 2 powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie
z art. 24 ust. 6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w
art. 35 ust. 1 Statutu —w przypadku zmian Statutu w zakresie celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zakresie Optat Manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o0
Funduszach Inwestycyjnych,

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 35 ust. 1 Statutu — w pozostatych
przypadkach.
Rozdzial XTI
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 40

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg utrwalane,
zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposob i przez okres wskazany we wlasciwych
przepisach prawa.

W przypadkach okreslonych w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego, a takze w innych
przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu,
mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego Subrejestru na inny Subrejestr
posiadany przez Uczestnika w Funduszu.

Fundusz moze odmoéwié¢ przyjecia / realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych
identyfikujacych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegdlnosci Ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2019 r., poz. 1115 z p6zn. zm.).
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Fundusz ma prawo wstrzymac¢ realizacj¢ Zlecenia w przypadkach okreslonych przez prawo, a w
szczegolnosci Ustawe o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada
nadzorcza Towarzystwa.

Artykul 41

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Kodeksu cywilnego oraz inne wiasciwe przepisy prawa polskiego,
wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego.

Sadem wiasciwym dla rozstrzygania sporé6w dotyczacych niniejszego Statutu lub uczestnictwa w Funduszu
jest sad wlasciwy dla siedziby Funduszu.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikéw Funduszu beda wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaly nalozone na Fundusz
na mocy odpowiednich przepiséw prawa.

W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakickolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz
Uczestnikéw beda podlegaty potraceniom, w szczego6lnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywaé
platnosci na rzecz Uczestnikdw po potraceniu wymaganych kwot.
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CZESC II
SUBFUNDUSZE

Rozdzial 1
MBANK SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 42

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykutl 43

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto$ciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z zastrzezeniem pkt
aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywow Subfunduszu

b)

c)
d)
€)
f)

fa)

9)
h)

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku London Stock
Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska lub
Panstwo Czlonkowskie, b¢da obowigzywaty od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym uptynie okres
przejSciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym
mowa W Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii
Europejskiej 1 Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516),

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,
depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),

Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, z zastrzezeniem
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2a.

ust. 2a, spelniajace warunki okre$lone w art. 11 ust. 6, ktorych rodzaje okresla art. 11 ust. 7, a takze
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwo$¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej Brytanii: ICE-
LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska lub
Panstwo Czlonkowskie, beda obowigzywaly od dnia nastgpujacego po dniu, w ktéorym uplynie okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa
w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516).
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spelnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:
a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizonag do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienigznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

€) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby
si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych, dla
ktérych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych byloby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykutl 44

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gloéwne kryteria doboru instrumentéw dhuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych do
portfela Subfunduszu to:

a) Dbiezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnoéci pienigznych oraz
dochodowos$¢ depozytow bankowych,

aa) ocena ryzyka kredytowego emitenta,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany
na §rodki pieni¢gzne bez znaczacego negatywnego wpltywu na Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sig:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) oceng ptynno$ci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Glowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,
b) ptynnose,
c) dostepnosc,
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d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f)  sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 45

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust.
2-11.

2. 7 zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pi¢¢ procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesig¢ procent), jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowal ponad
5% (pig¢ procent) wartoSci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

4.  Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent)
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

6. Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigc¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastgpujacych panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja,
Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy,
Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja,
Wegry, Wielka Brytania, Wlochy.

7.  Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust.
6, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery wartoSciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Dluzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsicbiorstwa, tj: obligacje, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granicg, spetniajace warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaklada
lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki korporacyjnych instrumentow
dtuznych stanowig co najmniej 80% WANS. Do zakwalifikowania funduszu zagranicznego oraz instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granica do kategorii funduszy zapewniajacych ekspozycje
na rynki korporacyjnych instrumentow dtuznych decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej
jednego z ponizszych warunkow:

a) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzib¢ za granica co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa, lub

b) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
majacej siedzib¢ za granica jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat
wskazanych w lit. a) wynosi co najmniej 50%.

9a. Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 4.
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9b. Udziat dtuznych papierow wartosciowych korporacyjnych, z wyltaczeniem dtuznych papierow wartosciowych

10.

11.

la.

2a.

korporacyjnych poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, w Aktywach Subfunduszu w
rozbiciu na poszczegdlne poziomy Sredniej Marzy Kredytowej nie moze przekraczaé nastgpujacych progow:
a) dtuzne papiery warto$ciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 300 punktow bazowych stanowig
nie wiecej niz 65% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) dhuzne papiery wartosciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 600 punktow bazowych stanowia
nie wiecej niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
¢) dluzne papiery wartosciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 800 punktéw bazowych stanowig
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) dhtuzne papiery wartosciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 1 000 punktéw bazowych stanowig
nie wiecej niz 0,5% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylacznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu dluznego.

skreslony
OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 46

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg pobierane Optaty
Manipulacyjne.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach
i w wysokos$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wplaconej. Oplata
Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 47
Subfundusz pokrywa z wilasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w ust. 61 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa,

f) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,
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fa) optaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikow referencyjnych do wysokosci nieprzekraczajace;j
15.000,- (pigtnascie tysigcy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piecdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysigey) zlotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesi¢ciu tysigcy) ztotych rocznie,

K) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu
sprawozdan finansowych, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy) zlotych w
skali roku,

I) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty thumaczen przysiggtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy) ztotych w skali
roku,

m) Kkoszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty 100.000,-

(stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz

wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a ewentualng

nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty

500.000,- (pieciuset tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dlaJednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,0% (jeden procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej] WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.
Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako okreslony w ust.
6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa, a platno$¢ wynagrodzenia nast¢puje nie pdzniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt odniesienia
stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy si¢ rezerw¢ na wynagrodzenie zmienne (RSF,), ustalong w nastepujacy
sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1)  wyliczenie punktu odniesienia:
t

BENCH, = [ 1+ rppncan)

n=1

“(35)
rwisoremt = (1 + WIBOR6M,) \365/ — 1

LD
= 1'50 )
I'BENCHt = 'wiBOReMt T ( % * 365
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2)  wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:
a) okres odniesienia:

Tfund odniesienia

(WANS]Utecht>
WANSJU,,
BENCH;
I'bench odniesienia = (m) -
to
b) okres rozliczeniowy:
WANS]Utech,
Tfund rozliczenia — <W> -
tr
BENCH;
I'bench rozliczenia = <m> -
tr
c) okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Tfund krystalizacjii — (m) -
to
BENCHk;
Tpench krystalizacjii — (m) -
to
3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Qodniesienia — I'fund odniesienia — T'bench odniesienia
Urozliczenia — fund rozliczenia — Ibench rozliczenia
akrystalizacjii = T'fund krystalizacjii — Ipench krystalizacji i
4)  wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 39 0‘krystalizacji 4 akrystalizac]i 5/ 0)
aRef = max {0: min(aodniesienia - O(M, O‘rozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AoRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk ;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
liczba JU umorzonych w dniut — 1

ARSF = RSF_
Ui liczba JUw dniut—1 : =1
t t-1
RSFum, = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF; = WANtech, * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef
ARSF, = {(

—_— RSF;_; — ARSF
aRefSkt_1> * (RSFy umt)}
c) AaRef=0,to:

ARSF, = 0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSF,, — Z ARSFum,, — Z WSF,,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:
WANS]JU;
Tfund odniesienia skorygowana — (WANS]U ) -
to
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10)

11)

WANS]JU,
Tfund rozliczenia skorygowana — <WANS]U ) -
tr

Qodniesienia skorygowana — T'fund odniesienia skorygowana — I'pench odniesienia

Arozliczenia skorygowana — T'fund rozliczenia skorygowana — I'bench rozliczenia

aRefSk = max {O: min(aodniesienia skorygowana ~— O‘M' Qrozliczenia skorygowana)}
roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiggowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0,
w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF; na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF,
RSF=0
miesi¢gczna wyplata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajaca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa
(RSFumy,) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiggowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; = 0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dzien Wyceny
n —kazdy Dzien Wyceny Subfunduszu poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego na
dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem (n=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny

Subfunduszu przypadajacy na dzien, w ktérym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzien Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajacego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje warto$¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia przyjmuje
si¢ pierwszy dzien okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajacego pig¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY - okres od ostathiego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
a w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustgpem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajacego na dzien,
w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ z
uplywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczatku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH:; — warto$¢ punktu odniesienia na Dzien Wyceny t

reencH t — stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR 6M; — stawka oprocentowania szesciomiesi¢cznych pozyczek na rynku mi¢dzybankowym na
Dzien Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBOR 6M nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym stawka byta publikowana)

rwisorsmt — Stopa zwrotu z WIBOR6M w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonag w Dniu Wyceny t
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WANSJU; — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUy, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczatek okresu odniesienia

WANSJUy — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na koniec
poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUk; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego typu na koniec
okresu krystalizacjii

WANTtech; . Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dany typ Jednostek Uczestnictwa
bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

BENCH;, — warto$¢ punktu odniesienia na poczatek okresu odniesienia

BENCH);, — warto$¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego
BENCHAKk; — warto$¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

Ifund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ffund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

I'tund K — StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'vench odniesienia— StOpa Zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

Ivench rozliczenia— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'bench k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglgdnieniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne

I'und rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qodniesienia — alfa W okresie odniesienia

Orozliczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji;

aRef — alfa referencyjna, stuzaca do wyliczania zmian w wielkos$ci rezerwy

oM — maksymalna warto$¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

Orozliczenia skorygowana — alfa w okresie rOZliCZeniOWym po uwzglqdnieniu rezerWy na Wynagrodzenle
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne
RSF; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF; — wynagrodzenie zmienne, ktore zostalo skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w Dniu
Wyceny t

RSFum; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum; — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktére zostalo
przeksiggowane w zobowiazania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

10. Wyplata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji, nastepuje do 15

11.

(pigtnastego) dnia nastgpnego roku kalendarzowego.

Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego
nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa
zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. . Natomiast w przypadku osiagnigcia ujemnego wyniku
w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem
wynagrodzenia zmiennego za dany okres rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia
musi zosta¢ skompensowana.
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12.

12a.

13.

14,

15.
16.

17.

18.
19.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajaca umorzonym
Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nast¢gpuje w okresach miesigcznych, wedlug stanu na ostatni Dzief
Wyceny kazdego miesiaca, do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona do Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu wyptacana jest przez
Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego miesiagca kalendarzowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem terminow zaplaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane sa w
terminach okre§lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sag w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udzialowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu w terminach, o
ktorych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktore
dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi
wartoS$ci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w calkowitej wartosci transakcji.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
Artykul 47a

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu przekroczy kwote 500.000.000 (pigéset milionow) ztotych.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym
czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznoéci wskazanej w ust. 1.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb wskazany w
art. 35 ust. 1, nie pozniej niz nastgpnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwlocznie udostepni odpowiednia
informacj¢ za posrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dotyczy roéwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w
ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy si¢ ponizej 450.000.000 (czterystu piecdziesieciu
milionéw) ztotych. Fundusz niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w sposob wskazany w art. 35 ust. 1 oraz udostepni odpowiednig informacje¢ za posrednictwem
Dystrybutorow.

Fundusz zwraca $rodki pieni¢zne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wlaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wylaczajac ten dzien) oraz $rodki pieni¢zne przyjgte w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot srodkoéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnikéw jest rownoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz zlecen Zamiany.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 48

Minimalng wysokos$¢ wplat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 49

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
okresla art. 30 Statutu.
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2a.

Rozdzial 11
MBANK SUBFUNDUSZ OBLIGACIJI

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 50

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.
DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 51

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebe¢dacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Czlonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z zastrzezeniem pkt
aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku London Stock
Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska lub
Panstwo Czlonkowskie, b¢da obowiazywaly od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym uptynie okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktorym
mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej 1 Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516),

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),

d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

fa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, z zastrzezeniem
ust. 2a, spelniajace warunki okre§lone w art. 11 ust. 6, ktorych rodzaje okresla art. 11 ust. 7, a takze
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwos¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej Brytanii: 1CE-
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LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska Iub
Panstwo Czlonkowskie, beda obowigzywaly od dnia nastepujacego po dniu, w ktéorym uplynie okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa
w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516).
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:
a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

€) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby
si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych, dla
ktérych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych byloby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 52

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Glowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany
na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sig:

a) oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnos$ci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

€) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Gloéwne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do wartos$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnose,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) Kkoszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
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ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 53

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust.
2-9a.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesig¢ procent), jezeli taczna wartos$¢ lokat
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% (dziesi¢é procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery warto§ciowe emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja,
Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy,
Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja,
Wegry, Wielka Brytania, Wlochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust.
6, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitoéw wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat
w papiery warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty dluzne, tj.: obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, papiery warto§ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycj¢ na rynki instrumentow
dhuznych stanowia co najmniej 80% WANS. Do zakwalifikowania funduszu zagranicznego oraz instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granica do kategorii funduszy zapewniajacych ekspozycj¢ na
rynki instrumentow dluznych decydujace znaczenie bedzie miato speinienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

a) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzib¢ za granica co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dluzne
instrumenty finansowe, lub

b) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
majacej siedzibe za granicg jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat
wskazanych w lit. a) wynosi co najmniej 50%.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 6.
skreslony

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 54

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.
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Za zbywanie, odkupywanie, Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sa pobierane Optaty
Manipulacyjne.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach
i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wplaconej. Optata
Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Oplata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
na zasadach i w wysokos$ci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 55
Subfundusz pokrywa z wilasnych $rodkdéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 1 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) opflaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obshugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikow referencyjnych do wysokosci nieprzekraczajace;j
15.000,- (pigtnascie tysiecy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokos$ci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(pigédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysigey) ztotych albo 0,2% Sredniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% S$redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) Kkoszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigcdziesigciu tysigcy) ztotych rocznie,

K) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i przegladu
sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy) ztotych w
skali roku,

[) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty thumaczen przysiggtych
dokumentéw Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy) ztotych w skali
roku,
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m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty 100.000,-
(stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz
wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a ewentualna
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty
100.000,- (stu tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty
500.000,- (pigciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,5% (jeden caly i pi¢¢ dziesiatych
procenta),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
w skali roku od $redniej rocznej] WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako okreslony w ust.
6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa, a ptatno§¢ wynagrodzenia nastepuje nie poézniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt odniesienia
stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy si¢ rezerw¢ na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalong w nastepujacy
sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia:

t
BENCH, = [ 1+ rppncun)
n=1
_ TBSP,— TBSP,_;
I'BENCHt = TBSP,_,
2)  wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

Tfund odniesienia

(WANS]UteCht>
WANSJU,,
BENCH;
Ipench odniesienia — (m) -
to
b) okres rozliczeniowy:
WANS]Utech,
T'fund rozliczenia = <W> -
tr
BENCH;
Ipench rozliczenia — <m> -
tr
c) okres krystalizacjii:
WANSJ Uy
Tfund krystalizacjii — (m) -
to
BENCH;
I'bench krystalizacjii — (m) -
to

3)  wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Qodniesienia — I'fund odniesienia ~ Ibench odniesienia

Urozliczenia — Tfund rozliczenia ~— Ibench rozliczenia
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

akrystalizacjii = I'fund krystalizacjii — Tpench krystalizacji i
wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 Qgrystalizacji 2 » Qkrystalizacji 3 » Qkrystalizacji 4 » Qkrystalizacji 52 0)
aRef = max {0, min(aogniesienia — &M, Qrozliczenia)}
wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk ;_;
pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
liczba JU umorzonych w dniut — 1

ARSF = RSF,_
il liczba JUw dniut —1 * 1
t t-1
RSFum, = Z ARSFum, — Z WSFum,
n=1 n=1

wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef
ARSF, = {(

—_— RSF._; — ARSF
aRefSkt_1> * (RSFiy umt)}
¢) AaRef=0, to:

ARSF, =0

obliczenie wysokos$ci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSF, — Z ARSFum,, — Z WSEF,
n=1 n=1 n=1

wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,

Tfund odniesienia skorygowana — (W) -
o
WANSJU,

T'fund rozliczenia skorygowana — (W) -
tr

Qodniesienia skorygowana — I'fund odniesienia skorygowana — I'bench odniesienia

QArozliczenia skorygowana — I'fund rozliczenia skorygowana I'bench rozliczenia

aRefSk = max {0: min(aodniesienia skorygowana ~— O(M, Orozliczenia skorygowana)}
roczna krystalizacja rezerwy:

Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0,
w ramach rocznej krystalizacji.

Po krystalizacji rocznej RSF; na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF,
RSF=0
miesigczna wyplata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajaca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa
(RSFum,) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesiaca.

Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca RSFum:
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WSFum; = RSFum,
RSFum; = 0

Definicje:
t— Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dzienh Wyceny
n —kazdy Dzien Wyceny Subfunduszu poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego na
dzien, w ktorym weszly w Zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem (n=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny

Subfunduszu przypadajacy na dzien, w ktérym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem)
Ki — ostatni Dzien Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajacego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje warto$¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia przyjmuje
si¢ pierwszy dzien okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczaco, od Dnia Wyceny
przypadajacego pig¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wcze$niej jednak niz od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem
OKRES ROZLICZENIOWY - okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
a w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustgpem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajacego na dzien,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczatku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH:; — warto$¢ punktu odniesienia na Dzien Wyceny t

IBeNCH t — stopa zwrotu punktu odniesienia pomi¢dzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajacy zmiany kursow obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondéw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne warto$¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos$¢ tego indeksu

TBSP  — warto$¢ indeksu TBSP na Dzien Wyceny t

TBSP:.1 — warto$¢ indeksu TBSP na poprzedni Dzien Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUy, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczatek okresu odniesienia

WANSJUy — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na koniec
poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUk; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego typu na koniec
okresu krystalizacjii

WANTtech; . Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dany typ Jednostek Uczestnictwa
bez uwzglgdnienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

BENCH;, — wartos¢ punktu odniesienia na poczatek okresu odniesienia

BENCH; — warto$¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego
BENCH(k; — warto$¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'und odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym
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10.

11.

12.

12a.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

Iund k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji;

I'bench adniesienia— StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia
Fbench rozliczenia — StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym
Ivench k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji;

Ifund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Oodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Orozliczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacji ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzaca do wyliczania zmian w wielkoéci rezerwy

oM — maksymalna warto$¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

Olrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w Dniu
Wyceny t

RSFum; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostalo przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum; — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore zostato
przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji, nastgpuje do 15
(pigtnastego) dnia nastgpnego roku kalendarzowego.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego
nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa
zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. Natomiast w przypadku osiggni¢cia ujemnego wyniku w
stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia
zmiennego za dany okres rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zosta¢
skompensowana.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajaca umorzonym
Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,) nastepuje w okresach miesi¢cznych, wedlug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona do Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu wyptacana jest przez
Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedhig stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem termindw zaplaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane sg w
terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane s w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu w terminach, o
ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.
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19. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktore
dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi
wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w calkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykul 56
Minimalng wysokos$¢ wplat okresla art. 19 Statutu.
PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykul 57

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
okresla art. 30 Statutu.
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Rozdzial 111

skreslono

Rozdzial IV
MBANK SUBFUNDUSZ MULTIASSET
CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 66

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 67

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebe¢dacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Czlonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z zastrzezeniem pkt
aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwo$¢é dokonywania przez Fundusz lokat aktywow Subfunduszu

b)

fa)

9)
h)

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku London Stock
Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska lub
Panstwo Czlonkowskie, b¢da obowiazywaly od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym uptynie okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktorym
mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516),

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, z zastrzezeniem
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2a.

ust. 2a, spelniajace warunki okre$lone w art. 11 ust. 6, ktorych rodzaje okresla art. 11 ust. 7, a takze
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwo$¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej Brytanii: ICE-
LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska lub
Panstwo Czlonkowskie, beda obowigzywaly od dnia nastgpujacego po dniu, w ktéorym uplynie okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa
w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516).
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spelnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:
a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy diuznych papierow wartoSciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

C) transakcja pozwala uzyskal syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby
si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 68

Subfundusz inwestuje w szerokie spektrum klas aktywow, z zatozeniem zmiennego ich udziatlu w czasie.
Zmiany udziatu poszczegdlnych klas aktywow maja na celu dostosowanie struktury portfela Subfunduszu do
zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych. Udziat akcji i innych instrumentéw udzialowych, tytutldw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
nie mniej niz 50% warto$ci ich aktywow w instrumenty udzialowe, oraz instrumentéw pochodnych, dla
ktorych bazg stanowia akcje i indeksy gieldowe moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Udziat instrumentéw dtuznych, tj. obligacji i bonow skarbowych, obligacji emitowanych przez
przedsigbiorstwa, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty dtuzne, listow zastawnych i certyfikatow
depozytowych, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Zmienny w czasie
udziat instrumentow udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu odzwierciedla oceng sytuacji rynkowej oraz
atrakcyjnos¢ tej klasy aktywow wzgledem pozostatych klas aktywdéw, w tym gldwnie instrumentow
dtuznych.

Gloéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

€) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,
e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany
na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Glowne kryteria doboru instrumentéw dhuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnos$ci pieni¢znych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,
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c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany
na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i

instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica, Fundusz kieruje si¢:

a) oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na §rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

¢) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 1-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Glowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosé,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) Kkoszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 69

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz ust.
2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli faczna warto$¢ lokat
W papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% (dziesi¢¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery wartoSciowe emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastgpujacych panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja,
Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy,
Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja,
Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust.
6, przy czym laczna wartos$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pig¢ procent)
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
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10.

11.

la.

2a.

W przypadku przekroczenia limitéw wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub w depozyty bankowe,
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, a takze w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica, spetniajace warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie nie mniej niz 50% warto$ci ich aktywow w instrumenty udziatowe, oraz w Instrumenty
Pochodne, o ktorych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych na indeks
wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartoéci indeksu i mnoznika
kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkoéci i kierunku zajgtej pozycji w tych kontraktach, a udziat
kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn
liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i warto$ci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci
i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Fundusz bedzie uzyskiwal ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatowe za pomocg Instrumentow
Pochodnych, o ktorych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu, w nastepujacych przypadkach:

a) w celu czgsciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentow
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogdlnego poziomu cen
akeji,

b) gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych beda bardziej korzystne w poréwnaniu
z bezposrednim zakupem lub sprzedaza akcji lub innych instrumentéw udziatowych,

¢) gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sag w ramach strategii krotkoterminowej majgcej na celu
zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentow udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu przy jak
najnizszych kosztach transakcyjnych.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 70

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sa pobierane Optaty
Manipulacyjne.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach
i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego, oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wptaconej. Optata
Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Oplata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pi¢é procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczgdnosciowego, oraz w Umowie
o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokos$ci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 71
Subfundusz pokrywa z wlasnych s$rodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysoko$ci okreslonej w ust. 6 i 10,

b) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optlaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikow referencyjnych do wysokosci nieprzekraczajacej
15.000,- (pigtnascie tysiecy) zlotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokos$ci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piecdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% S$redniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pig¢dziesiat tysiecy) zlotych albo 0,2% s$redniej rocznej WANS w
danym roku,

J)  koszty zwiazane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty oplat
licencyjnych, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

K) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i przegladu
sprawozdan finansowych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy) ztotych w
skali roku,

I) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen przysiggtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy) ztotych w skali
roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty 100.000,-

(stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz

wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysigcy) ztotych, a ewentualng

nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty

500.000,- (pieciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo.

Koszty zwiazane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane s przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako okreslony w ust.
6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na dany typ Jednostek
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Uczestnictwa, a ptatno$¢ wynagrodzenia naste¢puje nie pozniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt odniesienia
stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy si¢ rezerw¢ na wynagrodzenie zmienne (RSF,), ustalona w nastgpujacy
sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1)  wyliczenie punktu odniesienia:
BENCH, = HWM
2)  wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:
a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
Tfund odniesienia — (W) -
to
BENCH,
Ipench odniesienia = (M) -
to
b)  okres rozliczeniowy:
WANS]Utech,
T'fund rozliczenia — (W) -
tr

BENCH;
I'bench rozliczenia = (m) -
tr
c)  okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Tfund krystalizacjii — (W) -
to
BENCHk;
Tpench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Qodniesienia — I'fund odniesienia — T'bench odniesienia
Xrozliczenia — I'fund rozliczenia — Ibench rozliczenia
akrystalizacjii = T'fund krystalizacjii — Ipench krystalizacji i
4)  wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 Qgrystalizacji 2 » Qkrystalizacji 3 » Qkrystalizacji 4 » Qkrystalizacji 5/ 0)
aRef = max {01 min(aodniesienia —aM, o‘rozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
liczba JU umorzonych w dniu t — 1

ARSF = RSF,_
Ui liczba JUw dniut — 1 i =1
t t-1
RSFum, = ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1

7)  wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef
ARSF, = {(

—_— RSF;_; — ARSF
aRefSkt_1> * (RSFy umt)}
c) AaRef=0,to:
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8)

9)

10)

11)

ARSF =0
obliczenie wysokos$ci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSF, — Z ARSFum,, — Z WSEF,
n=1 n=1 n=1

wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,

T'fund odniesienia skorygowana — (m) -
to
WANSJU,

T'fund rozliczenia skorygowana — (m) -
tr

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — I'bench odniesienia

Urozliczenia skorygowana — T'fund rozliczenia skorygowana — I'bench rozliczenia

aRefSk = max {O: min(aodniesienia skorygowana ~— O‘M' Qrozliczenia skorygowana)}
roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiggowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0,
w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF; na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF,; = RSF;
RSF:=0
miesigczna wyplata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajaca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa

(RSFumy,) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesiaca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca RSFum,:

WSFum,; = RSFum;,

RSFum, = 0

Definicje:
t— Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dzien Wyceny
n —kazdy Dzien Wyceny Subfunduszu poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego na
dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ust¢pem (n=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu przypadajacy na dzien, w ktérym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem)
Ki — ostatni Dzien Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajacego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje warto$¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia przyjmuje
si¢ pierwszy dzien okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczaco, od Dnia Wyceny
przypadajacego pi¢¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wcze$niej jednak niz od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem
OKRES ROZLICZENIOWY - okres od ostathiego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
a w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustgpem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajacego na dzien,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczatku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH:; — warto$¢ punktu odniesienia na Dzien Wyceny t

55



HWM — najwyzsza wartos¢ WANSJU w okresie odniesienia z wylaczeniem Dnia Wyceny t

WANSJUtech; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU; — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUy, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczatek okresu odniesienia

WANSJUy — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na koniec
poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUk; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego typu na koniec
okresu krystalizacjii

WANtech; . Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dany typ Jednostek Uczestnictwa
bez uwzglegdnienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

BENCH;, — wartos¢ punktu odniesienia na poczatek okresu odniesienia

BENCH; — warto$¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego
BENCHAKki — warto$¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

Ifund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — StOPa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

I'und k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji;

I'bench odniesienia— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

Ivench rozliczenia— StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'bench k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne

I'fund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

o — roéznica pomi¢dzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qodniesienia — alfa W okresie odniesienia

Orozliczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacji ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzaca do wyliczania zmian w wielko$ci rezerwy

oM — maksymalna warto$¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

Orozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w Dniu
Wyceny t

RSFum; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do

Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostato przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum; — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore zostalo
przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

10. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji, nastepuje do 15
(pietnastego) dnia nastgpnego roku kalendarzowego.

11. Wyptlata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego
nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa
zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. . Natomiast w przypadku osiagnigcia ujemnego wyniku
w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem
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12.

12a.

13.

14,

15.
16.

17.

18.
19.

wynagrodzenia zmiennego za dany okres rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia
musi zosta¢ skompensowana.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajaca umorzonym
Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,) nastepuje w okresach miesiecznych, wedlug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona do Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu wyptacana jest przez
Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pig¢tnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedhug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem terminow zaplaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane sa w
terminach okre§lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu w terminach, o
ktoérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktore
dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi
wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w calkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykul 72

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykul 73

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
okresla art. 30 Statutu.
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Rozdzial V

skreslono

Rozdzial VI
MBANK SUBFUNDUSZ INNOWACJI PL

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 82

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 83

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

aa)

b)

c)
d)
€)
f)

fa)

9)
h)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nast¢pujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange
of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z zastrzezeniem
pkt aa,

postanowienie pkt a wskazujace na mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
London Stock Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita
Polska lub Panstwo Czlonkowskie, beda obowigzywaty od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uplynie okres przejSciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejSciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r.,
poz. 1516),

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktdrych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Stanach
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2a.

Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE Futures, z zastrzezeniem
ust. 2a, spetniajace warunki okreslone w art. 11 ust. 6, ktorych rodzaje okresla art. 11 ust. 7, a takze
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwo$¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej Brytanii: 1CE-
LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczypospolita Polska Iub
Panstwo Czlonkowskie, beda obowigzywaly od dnia nastgpujacego po dniu, w ktéorym uplynie okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa
w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516).
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:
a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papierow warto§ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

C) transakcja pozwala uzyskal syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby
si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow
Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta
albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 84

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji glownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, spetniajgce warunki, o ktorych mowa w art.
11 ust. 4 lit. c), ktore prowadza dziatalno$¢ lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki
lub w wybranych regionach geograficznych wskazanych zgodnie z ust. 5.

Gloéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

€) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury na
rynkach, na ktorych notowane sa dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,
e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany
na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Glowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych do
portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos$¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,
¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,
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d) plynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany
na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sig:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

¢) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Obok kryteriow doboru lokat okreslonych w ust. 2-4, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wybierane spoitki, ktore prowadza dziatalnos¢ w regionach geograficznych charakteryzujacych si¢ w ocenie
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
$rednioterminowym oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibg za granica, spetniajace warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4
lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje
na rynki akcji charakteryzujgce sie w ocenie zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie §rednioterminowym.

Gloéwne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do wartos$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosé,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 85

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust.
2-10.

Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac¢ wiegcej niz 5% (pi¢é¢ procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli faczna warto$¢ lokat
W papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dluzne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydzieSci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w instrumenty
dluzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
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10.

11.

la.

2a.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% WANS w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, emitowane przez spotki
prowadzace dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach
geograficznych, gtownie jednak w Polsce, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace warunki, o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 83
ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udzial kontraktow terminowych na indeks wyznaczany jest wedlug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn warto$ci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielko$ci 1 kierunku zajgtej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktow terminowych na akcje
wyznaczany jest wedtug wartosSci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden
kontrakt i warto$ci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajgtej pozycji w tych
kontraktach.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% WANS w aktywa polskie, przy czym za aktywa polskie uznaje sie:

a) instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej,

€) naleznosci z tytutu sprzedazy lub wykupu instrumentow finansowych wyrazone w walucie polskiej,
d) naleznosci z tytutu dywidend i odsetek w walucie polskie;j.

Towarzystwo prowadzi dla Subfunduszu list¢ transakcyjna, ktora okresla mozliwe spektrum inwestycyjne dla
Subfunduszu, dopuszczajac lokaty w instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w ust. 8, emitowane jedynie
przez innowacyjne spotki.

Spektrum inwestycyjne, o ktorym mowa w ust. 10, stanowig instrumenty udzialowe emitowane przez spotki
o innowacyjnym profilu dzialalnos$ci, ktore moga by¢ beneficjentami globalnych trendéw o charakterze
technologicznym, gospodarczym oraz spotecznym lub spotki dziatajace w szczegdlnosci w nastepujacych
sektorach gospodarki:

a) e-commerce,

b) oprogramowanie,

C) gaming,

d) przetomowe technologie (deep tech),
e) fintech,

f)  czysta energia.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 86

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg pobierane Optaty
Manipulacyjne.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach
i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skltadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wplaconej. Optata
Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Oplata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pigciu procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikoéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych
programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegolowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 87

Subfundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosSciag
Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 61 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) opflaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikow referencyjnych do wysokos$ci nieprzekraczajacej
15.000,- (pigtnascie tysigcy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(pigédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych
do celow prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pig¢dziesiat tysiecy) zlotych albo 0,2% s$redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesi¢ciu tysigcy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i przegladu
sprawozdan finansowych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy) ztotych w
skali roku,

[) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty thumaczen przysiggtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy) ztotych w skali
roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty 100.000,-
(stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz

wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty
100.000,- (stu tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty
500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.
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Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako okreslony w ust.
6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa, a ptatno§¢ wynagrodzenia nastepuje nie poézniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt odniesienia
stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy si¢ rezerw¢ na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalong w nastepujacy
sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia:
t

BENCH; = (1 + rgencun)
n=1
WIG, — WIG,_,
IBENCHt = Ttl

2)  wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:
a) okres odniesienia:
WANS]JUtech,
Tfund odniesienia — (7> -
WANSJU,,
BENCH;
I'pench odniesienia = (M) -
to
b) okres rozliczeniowy:
_ <WANS]UteCht>
T'fund rozliczenia = WANS]UU-
BENCH;
Ibench rozliczenia — <m> -
c) okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Tfund krystalizacjii — (m) -
o
BENCHk;
I'bench krystalizacjii — (m) -
to

3)  wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Qodniesienia — I'fund odniesienia — T'bench odniesienia
Urozliczenia = Tfund rozliczenia — Ibench rozliczenia
akrystalizacjii = I'fund krystalizacjii — Tpench krystalizacji i
4)  wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 0(krystalizacji 2 0(krystalizacji 39 O‘krystalizacji 4 O(krystalizacji 5/ 0)
aRef = max {O: min(aodniesienia - (XM: O‘rozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dzieh Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AoRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
liczba JU umorzonych w dniu t — 1

ARSF =
SFum, liczba JUw dniut — 1

* RSF_4

63



7)

8)

9)

10)

11)

t t-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 =
wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:

n=1

jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef
ARSF, = {(

_ RSF,_; — ARSF
aRefSkt_1> * (RSFiy umt)}

c) AaRef=0,to:

ARSF, =0

obliczenie wysokos$ci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSF,, — Z ARSFum,, — Z WSF,
n=1 n=1 n=1

wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:
WANSJU,
Tfund odniesienia skorygowana — (m) -
to

WANSJU,
T'fund rozliczenia skorygowana — (WANS]U ) -
tr

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — I'bench odniesienia
Arozliczenia skorygowana — T'fund rozliczenia skorygowana — I'bench rozliczenia

aRefSk = max {0' min(aodniesienia skorygowana — O(M, Arozliczenia skorygowana)}
roczna Krystalizacja rezerwy:

Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiggowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyplaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0,
w ramach rocznej krystalizacji.

Po krystalizacji rocznej RSF; na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF; = RSF;
RSF=0
miesigczna wyplata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajaca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa
(RSFum,) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.

Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca RSFum:
WSFum; = RSFum,
RSFum; =0
Definicje:
t— Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dzien Wyceny
n —kazdy Dzien Wyceny Subfunduszu poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego na
dzien, w ktorym weszly w Zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem (n=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny

Subfunduszu przypadajacy na dzien, w ktorym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dzien Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajacego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje warto$¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia przyjmuje
si¢ pierwszy dzien okresu odniesienia
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OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajacego pig¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem

OKRES ROZLICZENIOWY - okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
a w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustgpem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajacego na dzien,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczace pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustgpem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczatku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH; — warto$¢ punktu odniesienia na Dzien Wyceny t

IrBENCH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomi¢dzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIG — indeks dochodowy obejmujacy wszystkie spotki notowane na gtéwnym rynku Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore spetniaja bazowe kryteria uczestnictwa w tym indeksie.
Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzien
naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$¢ indeksu WIG nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu

WIG; — warto$¢ indeksu WIG na Dzien Wyceny t
WIGt.1 — warto$¢ indeksu WIG na poprzedni Dzien Wyceny (t-1)
LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUy, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczatek okresu odniesienia

WANSJUy — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na koniec
poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUk; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego typu na koniec
okresu krystalizacjii

WANtech; . Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dany typ Jednostek Uczestnictwa
bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

BENCH;, — wartos¢ punktu odniesienia na poczatek okresu odniesienia

BENCH; — warto$¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego
BENCHKki — warto$¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

Ifund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

I'und k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji;

I'bench adniesienia— StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

Ivench rozliczenia— StOpa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'bench k — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomigdzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)
Olodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Orozliczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Olkrystalizacji ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzaca do wyliczania zmian w wielkoéci rezerwy
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10.

11.

12.

oM — maksymalna warto$¢ alfy w okresach krystalizacji
Olodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

Olrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF; — wynagrodzenie zmienne, ktore zostalo skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w Dniu
Wyceny t

RSFum: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do

Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostalo przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum; — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktore zostalo
przeksiggowane w zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji, nastgpuje do 15
(pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego
nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia jest ujemna lub stopa
zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. Natomiast w przypadku osiagnigcia ujemnego wyniku w
stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia
zmiennego za dany okres rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zostaé
skompensowana.

Wyplata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajaca umorzonym
Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,) nastepuje w okresach miesiecznych, wedlug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

12a. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona do Dnia

13.

14,

15.
16.

17.

18.
19.

Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu wyptacana jest przez
Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pig¢tnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem termindw zaplaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane s w
terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane s w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w terminach, o
ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktore
dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi
wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 88

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 89

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
okresla art. 30 Statutu.

66



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

Rozdziat XII. Spis tresci

Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie.............. 2
1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte
LV A o 0 1] 0 1< (o] 1= 2
2. Nazwa i siedziba ToWwarzystWa .....ccovviiiiiiiiiiiii i i e 2

3. Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 2

Rozdziat IT......cccovvviiiiiiiiiiieeenen, Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z humerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtdéwnej strony internetowej i adresem poczty

L1 g o] 1[4 £ 1= 3
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo ........... 3
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest

4= | = LT o 0 11V = T o = 3
4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$c¢ sktadnikow
kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilanSoOWY .......ccvviiiiiiiiiiiiiii i, 3
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa. ................... 3

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw. 4

7. Imiona i nazwiska cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji W Zarzadzie .......coovieiiiii i 4

8. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
(=72 =1"[e Yo | g {072 o/ =Ts o 1 4

9. Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za
Zarzadzanie FUNAUSZEM ... e e et e e e e e e e rneennees 4

10. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7-9,
funkcjach poza Towarzystwem, w przypadku, gdyby okolicznos¢ taka miata
znaczenie dla sytuacji UczestnikOw FUNAUSZU. ...ocvviviiiiiiniiiii i eieennens 5

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub

U] Ty 7ol I Y o 5

12. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

0raz MieJSCe PUDIIKACT . vttt e s e e anes 5

20 4 1= B 1 Dane o Funduszu
7

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu ..... 7

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych......... 7

str. 146



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

3. Charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz......... 7
4, Zwiezte okreslenie praw uczestnikdw FUNAUSZU.......covvivvivvviiiininneiinennens 8
5. Zasady przeprowadzania zapiséw na JednostKi .......ccviviiiiiiiiii i, 8
6. Sposob i szczegdétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek ........ 10
7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub

odkupywanie JednosteK ...uuiiiiiiiiiiii i i e 19
8. Wskazanie rynkdw, na ktérych sg zbywane Jednostki.........ccoevvvvvvnnnnn. 20

9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz
szczegotowe informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow .............. 20

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdrym najpdzniej jest
publikowana wartos$¢ aktywdéw netto przypadajacych na Jednostke, ustalona

w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia JednoStek ......oiuiiii i 23

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywdéw Funduszu i Subfunduszy
oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz politykg INWeESTYCY NG . cveiiiii i i i i e e 23

12. Informacja o utworzeniu rady iNWESTOrOW ......ccvvvvviiiieiiiiiieieiieenaenn, 35

13. Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw .. 35

Rozdziat IV. .....ccovveeetn Subfundusz mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
37
1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu .........c..ooviiiiinnnniia 37

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu ... 39

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
iNWestycyjng SUBfUNAUSZU ......viiiiiii i e eee s 48

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

0bCigzajacych SUBfUNAUSZ ... i i raaes 48
5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym...........cccovviiveninnnn. 52
Rozdziat V.Subfundusz mBank Subfundusz Obligacji........ccovviviiiiiiiiiiiininnns 54
1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu ............cccovviiiiiiiinnnn, 54

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu ... 56

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
iNnWestycyjng SUDfUNAUSZU ..o e e e e e 65

str. 147



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

obcigzajacych SUDfUNAUSZ ...t e 65

5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym...........cccovviinvnnnnne. 69

Rozdziat VI. .ovviiiiiiiieeeeeeeeeees Subfundusz mBank Subfundusz Multiasset
71

1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu .............coevviiiiiiiinnnn. 71

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu ... 74

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg
inwestycyjng SUDfUNAUSZU ......cviiii i e e 83

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

obcigzajacych SUDfUNAUSZ ...t e 83

5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym............cocviinennen. 87

Rozdziat VII. ...ccovvviiiiiiiiiiiiiinnnns Subfundusz mBank Subfundusz Innowacji PL
90

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu ..o, 90

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu ... 93

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
INWeStyCyjnNg SUDfUNAUSZU .....viiiiii i i aes 101

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

0obcCigzajacych SUBfUNAUSZ ... s raaaes 102
5. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym........cccovviiinnennnn. 106
20 s 4 = L MY 1 Dane o Depozytariuszu
109
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami
telekOmMUNIKACY Y Ml e e e s e e e e e e aaaas 109
2. Zakres obowigzkOw DepozytariUSZa ...ovveeiiriiririreireiieeiserieennerneennennes 109

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych
przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz
umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy. ...coovvviiiiiiininnnnnnn. 110

4. Opis konfliktow intereséw, ktére mogg powsta¢ w zwigzku z
wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig
1= 104 VA 1= U174 111

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z

str. 148



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme (nazwe),
siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadcznych na rzecz Funduszu..... 112

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu
przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywdéw Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres
podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzec Funduszu..............cccevuvnne... 112

7. Opis konfliktow interesdw, ktore mogq powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
(o] = 4= T g Wt S B 1y LU 1= = 1 R 112

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z
uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych
sie z takim powierzeniem lub przekazanie czynnosci - w przypadku, o ktérym
mowa W art. 81i Ust. 3 UstaWy ..coviiiiiiiii e 112

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o
ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw okreslonych w art.
72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wyknywanie funkcji

depozytariuSza FUNAUSZU .....oueiiiiiiie et e et e e s e nee e e anee e 112
Rozdziat IX. ..cvviiiiiii e Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz
114
1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, z podaniem numerow
telekomunikacyjnyCh ... e 114
2. Dane o podmiotach, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez
FUNAUSZ JeANOSTEK vttt e e e e e e e e anes 114
3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu Iub jEgo CZeSCIg. «.vvvvivriiiiiiii i vieeiaeeaes 115

4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesScig zgodnie z art.

45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy......coovviiiiiiiiiiiiii e 115
5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem
FUNAUSZU . .ot e s e s r e e s a e e an e s rann e eannes 115

6. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b

USE. B3 U S AW Yttt 115
7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentdw finansowych. ..o, 115

8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
fiINANSOWYCh FUNAUSZU. ..o e e e eaeens 116

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito
prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu. .........cccoiiiiiiiiii i i 116

10. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono
czynnosci wyceny aktywOw FUNUSZU. ......ccoeiiiiiiiiiiii i 116

str. 149



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

20 4s 4 = S Informacje dodatkowe
117

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest
niezbedne Inwestorom do witasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz 117

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne
i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe

Subfunduszy, oraz wskazanie sposobu udostepnienia tego prospektu ......... 126
3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o

8T T LU= 6 P 126
4. RODO - informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych.......... 126
5. Reklamacje - zasady i terminy rozpatrywania ...........ccoeviiiiiiiiiininnnn. 128

6. FATCA - informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu
ZWIQZANYCh Z FAT C A ettt e e e e e aaneans 129

7. CRS - Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu
zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowej z innymi panstwami. .......cooeviivviiiiiiiiiiiei e 130

8. AML - obowigzki Towarzystwa i Funduszu zwigzane z wykonywaniem
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
fINANSOWANIU LI Oy ZIMU. t ittt ittt r e r e e e raaeees 130

9. Ograniczenie zbywalnosci Jednostek - informacje dotyczace ograniczen
zbywalnosci Jednostek na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na
podstawie rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkéw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie (,Rozporzadzenie I"), oraz rozporzgadzenia (WE) nr 765/2006
dotyczacego srodkdéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i

udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie II”). ..... 131
10. Prawa Konsumenta. ... ..o e 132
11.  Obowigzki Funduszu w razie smierci Uczestnika ..........ccovvvviiininnnnnns 134
G T 4 = I 074 PP 136

14. Informacja o optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepienieznych
przyjmowanych lub przekazywanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci

zarzadzania funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo. ..................... 136
15. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasgdowego rozwigzywania
SPOrOW Z KONSUMENEAMI 1 euvtitititieitteteeee et ete e te e e e e e e s ae e e e eneanennns 137
16. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci
lub zaniechania pobierania Optat Manipulacyjnych. .......c.ccoiiiiiiiiiiii e, 137
17. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci
Wptaty POCZatKOWE] ... uui it e e e 138
18. Prawo do ustanowienia Blokady Jednostek Uczestnictwa.................. 138

(246 4 - 4 Zatgczniki

140

str. 150



mTFI S.A. - Prospekt informacyjny mBank FIO

1. Definicje - wykaz definicji pojec i objasnien skrétéw uzytych w tresci

o 0 T=] =] 2 o U P 140

2. StatUL FUNAUSZU .. e e e e e e e enes 145

2¥eY4e AT 00 4 1 H PR Spis tresci
146

str. 151





