mBank

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w akcjach spotek notowanych na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie. Subfundusz ma uniwersalny charakter, poniewaz do-
puszczalne sa inwestycje w ramach szerokiego spektrum kapitalizacji rynkowej. Mode-
lowo przewazac beda jednak akcje duzych oraz srednich spotek, co odzwierciedlone jest
w strukturze benchmarku. taczny udziat akcji zawierat sie bedzie w przedziale od 60%
do 100%, co sprawia, ze stopa zwrotu subfunduszu w zauwazalnym stopniu powigzana
bedzie z kierunkiem koniunktury na polskim rynku akeji. Zrodtem potencjalnej wartosci
dodanej, rozumianej jako stopa zwrotu przewyzszajaca zmiane wartosci benchmarku
subfunduszu, powinny by¢ aktywne zarzadzanie alokacja na rynek, rotacja branzowa
oraz selekcja poszczeg6lnych spoétek do portfela.

W procesie selekcji poszczegolnych emitentow pod uwage beda brane przede wszyst-
kim spotki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferuja ponadprzecietny
potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przejrzystym modelu biznesowym
oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjna polityke dywidendowa
lub odznaczaja sie ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami bra-
nymi pod uwage w procesie inwestycyjnym bedg standardy spotek w zakresie corpora-
te governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 30.04.20201.)
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Istotne informacje

Poziom ryzyka*

45% indeks WIG20 + 30% indeks mWIG40
+15% indeks sWIG80 + 10% stawka WIBID 1M

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 zt, kolejne 1 000 zt

mBank Subfundusz Akcji Polskich

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Profil inwestora

Inwestycje w subfundusz moga rozwazyc
osoby, ktére w ramach dtugiego horyzon-
tu inwestycyjnego (powyzej 5 lat) daza
do osiagniecia ponadprzecietnych stop
zwrotu w oparciu o inwestycje w zdywer-
syfikowany ptynny portfel akcji polskich
spotek. Ze wzgledu na oczekiwang wysoka
zmiennos¢ wartosci jednostki subfundusz
kierowany jest do osob tolerujacych wyso-
kie ryzyko inwestycyjne, ktore w zamian
oczekujg wypracowania wartosci dodanej,
rozumianej jako nadwyzka stopy zwrotu
ponad zmiane wartosci benchmarku.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*
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Subfundusz mBank akcji polskich osiagnat w kwietniu stope zwrotu
w wysokosci 10,34%, zblizong do stopy zwrotu benchmarku na poziomie
okoto 10,7%. Indeks WIG w tym okresie zyskat 10,8%. Wynik lokalnego
rynku akcji byt zblizony do globalnego benchmarku (MSCI ACWI +10,6%)
inieco lepszy od wyniku benchmarku rynkéw wschodzacych (+9%).

Po bardzo stabym marcu, kwiecien przyniost gwattowne odreagowanie
na Swiatowych rynkach akcji. Radykalne dziatania bankow centralnych
z Fed na czele, pierwsze plany odmrazania gospodarek oraz postep
w pracach nad lekami (testy hydrochlorochiny i remdesiviru, kolejne
zapowiedzi prac i postepu nad szczepionkami) pozwolity uspokoic ryn-
kowe nastroje.

Zdecydowana wiekszos¢ sektorow na polskim rynku akcji odnotowata
dodatnie stopy zwrotu przekraczajace 10%, a najsilniejszym sektorem
byt sektor gier video ze stopa zwrotu przekraczajaca 30%. Za jego sita
stoi przede wszystkim wzrost rynku gier bedacy bezposrednio pokto-
siem globalnej kwarantanny, jak rowniez utrzymujace sie korzystne
kursy walutowe (silny dolar, staby ztoty) oraz dobre dane sprzedazowe
ptynace juz bezposrednio ze spoétek. Silny byt rowniez segment mate-
riatow (+27%), napedzany odbiciem cen metali przemystowych. Sekto-
rem, ktory powstrzymat rynek od zdecydowanie mocniejszego odbicia
byty banki, ktore odnotowaty spadek o blisko 5%, a strata indeksu WIG-

Sktad portfela wedtug sektoréw (na 30.04.2020T) —
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-Banki przekracza od poczatku roku juz 40%. Powodem stabosci sektora
byta nieoczekiwana, przynajmniej patrzac z perspektywy rynku akcji,
obnizka stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej o kolejne
50 pb, co bedzie zwiekszac presje na marze odsetkowa bankow.

Z punktu widzenia przeptywow kapitatu, za odbiciem lokalnego rynku
akcji stali przede wszystkim inwestorzy detaliczni, ktorzy wedtug sza-
cunkow jednego z lokalnych biur maklerskich (na podstawie statystyk
dotyczacych otwieranych nowych rachunkéw maklerskich i ankiet pro-
wadzonych wsréd inwestorow) kupili w kwietniu akcje za okoto 4 mld zt.
Rynek instytucjonalny pozostaje natomiast staby.

Uwazamy, ze stabos¢ wspomnianych wczesniej bankdw, mimo obiek-
tywnych problemow sektora, robi sie niewspétmierna do dobrego za-
chowania matych i Srednich spotek (indeks sWIG jest na zaledwie
kilkuprocentowym minusie w ujeciu od poczatku roku). W przypadku
braku dalszego ciecia stop procentowych, moze by¢ juz to relatywnie
atrakcyjny segment i w trakcie miesigca zwiekszylisSmy tam swoje za-
angazowanie. Wydaje nam sie z drugiej strony, ze zachowanie wybra-
nych spétek, przede wszystkim matych i srednich i przede wszystkim
z szeroko pojetego sektora konsumenckiego cechuje sie nieuzasadnio-
nym optymizmem — wsrad MiSS szukamy wiec raczej bardziej defen-
sywnych ekspozyciji.

Sktad portfela wedtug klasy aktywoéw (na 30.04.2020 1) —
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e o Dlaczego warto rozwazyc inwestycje w subfundusz o

Wdrozony proces inwestycyjny z duzym naciskiem na selekcje poszczegolnych spotek do portfela

| a
------------- ° @ Mozliwos¢é uzyskania ekspozycji na zdywersyfikowany portfel akcji polskich spotek
: J

Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu, obejmujace takze rotacje sektorowq
oraz poziomy kapitalizacji rynkowej

Relatywnie wysoki stopien ptynnosci portfela wynikajacy z dostosowania wartosci poszczegélnych

N
pozycji do poziomu ich rynkowej ptynnosci )

Konkurencyjny poziom optat za zarzadzanie

* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Akcji Polskich, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019 .
** Wycena dotyczy jednostki uczestnictwa typu A subfunduszu.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Akcji Polskich wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Akcji Polskich powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych zyskow
w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie sa depozytem bankowym. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela
moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Akcji Polskich cechuje sie duza zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegélnosci z powodu inwestycji w akcje. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie
w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwiazane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa w mBank Subfundusz Akcji Polskich. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasna oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Akcji Polskich moze sie zmieniaé
wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Akcji Polskich moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,
taryf optat i prowizji oraz requlaminéw. Szczeg6towe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Akcji Polskich i ryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych
optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A,,
placowkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze
inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat
nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od sp6tki mBank S.A.
z siedzibgq w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku
na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow
wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt. 1-2, jest
Komisja Nadzoru Finansoweqgo, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



