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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe
funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI2, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o tacznej wartosci 8 304 tys. zt.
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9 541 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 285 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdéw netto Funduszu w wysokosci 201 tys. zt.

6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.
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podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.
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podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Michat Tuczyniski
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1. WPROWADZENIE DO POLROCZNY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI2 (dalej: ,,Fundusz”) zostat wpisany w dniu 14 marca 2005 roku do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy
pod numerem RFI 183. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z
2026 r., poz. 60), dalej jako “Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skracie ,,CPPI”) polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akcji i instrumentéw dtuinych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu byfa nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajgce z posiadanych w
portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalna
ekspozycjg na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem art. 15 ust. 4 Statutu, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach
trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2 Statutu, w pierwszym
okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje
w sposob, o ktéorym mowa w art. 39 ust. 3 Statutu, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i
staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje
o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Biezgcy trzyletni okres, w ktdrym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy sie w pierwszym Dniu Wykupu
ustalonym zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu, przypadajgcym nie wczesniej niz w 36. (stownie: trzydziestym szdstym)
miesigcu kalendarzowym po miesigcu, w ktérym rozpoczat sie biezgcy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15 ust. 1 Statutu w tym w szczegdlnosci
ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgcji, o

ktérej mowa w art. 15 ust. 2 Statutu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
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papiery wartosciowe;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0sdb fizycznych;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
Instrumenty Rynku Pienieznego;

depozyty w bankach krajowych

® oo oo

Lokaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. a) -d) Statutu, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg
one zbywalne.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a. do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu;

b. ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie ,,0ECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD;

c. do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tgczna Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
ulokowana w listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu;

d. depozyty w jednym banku krajowym nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity
inwestycyjne okreslone w Statucie lub wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sg w odniesieniu
do wartosci odpowiednio Aktywéw Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu w akcje spétek niepublicznych.
Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie bedg wieksze niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 2 Statutu, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna
ekspozycja Funduszu na akcje (we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

ekspozycja t = M x (WAN t — poziom odniesienia t)

gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) Statutu statg wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego
trzyletniego okresu, w ten sposdb, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajgcego z przyjetego poziomu
ochrony kapitatu) zaangazowanie w akcje miescito sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30%
(trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg
zmieniong w trakcie trwania trzyletnich okreséw, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3 Statutu, przy czym, w
przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okresdw, wartos¢ tego wskaznika
bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe zaangazowanie w akcje nie zmieniato sie wiecej niz 0 5
punktéw procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametrow
modelu,

WAN t — oznacza Wartos¢é Aktywéw Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia t — oznacza zdyskontowang na dzien t Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec
aktualnego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa
procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla
terminéw odpowiadajgcych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okreséw.

W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie
zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19
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Statutu, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktérych poszczegdlne akcje z
koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnosci ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta tych akgji
lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne s3
sytuacje, w ktérych na skutek zmian sktadu indeksu lub przeksztatcen wtasnosciowych emitentéw papierdw
wartosciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajdg sie do czasu dostosowania sktadu portfela Funduszu akcje
spoza koszyka indeksu WIG20.

Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w pkt. 10i 11 moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach,
gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwos¢
uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy
zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich
odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania
powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy
kontraktow terminowych na WIG20 bedzie znaczagco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te beda
sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzgce w sktad
indeksu WI1G20 moze doj$¢ do 90% (dziewieédziesigt procent) wartosci Aktywow Netto Funduszu z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 4 lit. c) Statutu. Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym
na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje
poprzez zajmowanie krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy
bedzie wyzszy od ich wyceny teoretycznej.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b. kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig diuine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures, forward
rate agreement),

c. opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietdowe (currency options,
interest rate options, index options),

d. transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest
rate swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zZwigzane sg nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut
lub wartosci rynkowych stép procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji
catkowitej ekspozycji w sposéb okreslony w Rozporzgdzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl,
o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b. ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie
ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majgcych za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 19 ust. 4 lit. d) ppkt ii) Statutu;

c. ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
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Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalnosci przez TFl;

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu;
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowanej pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacji;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub
nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajacego z transakcji; Fundusz
dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w art. 19 ust. 3 Statutu Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

a.

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢é wytgcznie: indeksy
gietdowe, o ktérych mowa w § 9 Rozporzgdzenia w Sprawie Instrumentdw Pochodnych, dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego sktadnikéw, w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych, w celu
uzyskania ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w art. 19 ust. 1 Statutu powyzej oraz w zwigzku z
wykorzystywaniem techniki arbitrazowej opisanej w art. 19 ust. 2 Statutu powyzej;

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
instrumentéw bazowych, w szczegdlnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajaca z posiadanych w
portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WI1G20 nie bedzie przekracza¢
40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

I. w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: transakcje mogg by¢
dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig umowe szczegétowo
regulujgcg sposdb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku
niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

Il. Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartosc ryzyka kontrahenta dla tego
banku - wyznaczana jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach
z tym kontrahentem, ktdérych przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne —
przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

lll. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny;

IV. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl. Zasady wyboru
metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana
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przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie
kryteriami takimi jak: zgodnos¢ instrumentow bazowych ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynnos¢
notowan, dostepnos¢, efektywnos¢ rozumiang jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtdwnie w nominowane w
ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w
tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych,
w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, ztotowych depozytéw bankowych, depozytéw zabezpieczajgcych oraz
naleznosci nie bedzie nizszy niz 60% (szescdziesigt procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z wyjatkiem sytuacji,
w ktérej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust. 2 Statutu, transakcji o charakterze arbitrazowym
powodujacych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje przekraczajgce 40% Aktywdéw Netto Funduszu.
Udziat dtuznych papierow wartosciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

taczna wartosé pozyczonych papierdw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych
w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie informuje o istotnych warunkach zawartej
umowy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio
WANCI. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna, zwane dalej
,Towarzystwem”, z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo
wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970. Towarzystwo jako organ Funduszu
zarzgdza Funduszem.

4. Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podmiotem, ktdremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z.
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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5. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku
do dnia 30 czerwca 2026 roku. Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzien 31 grudnia 2025 r. (bilans i zestawienie
lokat) oraz okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w
aktywach netto) oraz okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. (rachunek wyniku z operacji).

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.

6. Kontynuowanie dziatalnosci przez Funduszu oraz okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co

najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje

niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

7. Podmiot, ktory dokonat przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzita firma Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 186.

8. Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

PLBPHBDO00019: 1 424 991 Certyfikatow Inwestycyjnych

Na dzien bilansowy sg zarejestrowane nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
PLBPHBDO00019: 53 495 Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne nie posiadajg cech rdznicujacych.

Certyfikaty Inwestycyjne sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - N
Diuzne papiery wartosciowe 8173 8 304 86,62% 7 698 8 608 91,98%
Instrumenty pochodne(*) - - - - - N
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - N -
Waluty - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N -
Inne - - - - - -
Suma: 8173 8 304 86,62% 7 698 8 608 91,98%

(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie
dodatnia wartos$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w
zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych podanej w PLN)

TABELA UZUPEENIAJACA

QO terminie wykupu do 1 roku - - - -

Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - N -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 7900 8173 8 304 86,62%

Obligadje 7900 8173 8304 86.62%
AKTYWNY RYNEK o
NEREGUL R 7900 8173 8304 86,62%
TREASURY | SKARB PANSTWA

WS0429 (PLO000105391) Q'fgg%%{g\mm BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25-04-2029 | 2:7500% 1.000,00 7900 8173 8304 86,62%
POLAND | POLSKIEJ (STALY KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pieniezne - - - -

Inne - - - -

Suma, w tym: 7900 8173 8304 86,62%

Skiadniki lokat notowane na 7900 8173 8 304 86,62%

aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne 21 - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 21 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks aieldow
FW20U2620, 2026.09.18 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WIGZOg Y 21 - - -
(PLOGF0033720) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU B B B 3




Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma, w tym:

21

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

21

Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowiazania

11
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktdére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

12
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11l. BILANS
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 9 587 9 359
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1272 746
2. Naleznosci 8 5
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 304 8 608
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 3 -

1l. Zobowigzania 46 19

Ill. Aktywa netto (I - 1) 9 541 9 340

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -39 074 -38 990
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -181 573 -181 489

V. Dochody zatrzymane 48 566 47 513
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 269 19 223
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 297 28 290

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 49 817

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 541 9 340

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 53 495 53 976
PLBPHBD00019 53 495 53 976

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
PLBPHBD00019 178,35 173,04

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 53 495 53 976

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 178,35 173,04

Bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

13
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Przychody z lokat 162 228 113
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 162 228 113

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 124 219 107
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 93 180 88
stata cze$¢ wynagrodzenia 93 180 88

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 10 8 4

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow ; } :
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 3

Ustugi w zakresie rachunkowosci - _
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1 -
Koszty odsetkowe - - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 19 30 12
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 8 5 2
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-11l) 116 214 105
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 46 14 8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 239 780 477

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1007 492 323
tynZ{. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 768 288 154

- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 285 794 485
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 5,33 14,71 8,96
Bozwodmf)ny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 533 14,71 8,96
inwestycyjny

- Koszty Sponsora Emisji 19 30 7

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 9340 8613
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 285 794
a) przychody z lokat netto 46 14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1007 492
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -768 288
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 285 794
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu ) }
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -84 -67
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu R R
zbytych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
; JHe : -84 -67
odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 201 727
7. Waﬁoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 541 9 340
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 9414 9023
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 481 399
Saldo zmian -481 -399
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1424 991 1424 991
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1371496 1371015
Saldo zmian 53 495 53 976
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 53 495 53 976
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 173.04 158 .41
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ '
2: V_Vartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 178.35 173,04
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat 3.07% 9.24%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym e e
4. M|r?|malna warto$é akty\{vow netto na certyfikat inwestycyjny w 17411 30-04-2026 160,76 31-01-2025
okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w R ry
okresie sprawozdawczym i data wyceny 178,35 30-06-2026 173,07 80-12-2025
6. Warto$¢ akty\{vow netto na certyﬂkgt inwestycyjny wg ostatniej 178,35 30-06-2026 173,07 30-12-2025
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 178,35 173,04
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o
wartosci aktywéw netto, w tym(**): 2,66% 2,43%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,21% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow ) :
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywéw netto
Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Procentowy udziat kosztéw Funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw Funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu
przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l)

584

568

311

1. Wptywy

10 345

2236

1324

Z tytutu posiadanych lokat

1656

225

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

8684

2006

1313

Pozostate

. Wydatki

9761

1668

1013

Z tytutu posiadanych lokat

1019

Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat

8616

1446

898

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

93

180

88

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

10

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

20

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (1-11)

-40

1. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Il. Wydatki

58

67

40

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

58

67

40

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkoéw pienieznych
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D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) 526 501 271
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych na poczatek okresu 746 245 245
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéow pienieznych na koniec okresu 1272 746 516
sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VII. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2026 r., poz. 522 z pdzniejszymi zmianami), Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007r. nr 249 poz.1859 z pdzniejszymi zmianami, ,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2026 r.,
poz. 60).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréow wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dziei sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej s3 wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3g na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w
dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych.

Odsetki od depozytdw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywow
Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od depozytéw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.

W przypadku depozytow bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena

z zastosowaniem modeli.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywoéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepisOw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo: koszty
prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych, wynagrodzenie
Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
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3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest
aktywny,

c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w

odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread
kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku —wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do
sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c. jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za
aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywodw lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
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informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taky czestotliwoscia i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sieg, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN
(lub réwnowartos$é w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit

w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowartos$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papierédw dtuznych, z wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sig, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego, jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500
tys. PLN (lub réownowartos¢é w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te
wartosc oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzed majacych istotny
wptyw na te wartos$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci
od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia
wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wéwczas taki dtuzny
papier wartosciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

4) Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu
z aktywnego rynku. Dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajagcym date
wyceny byt znaczgco niski klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku.
Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomocga
kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile s3 one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest
wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartosc z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy
kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany
papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie
wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. Dla polskich
dtuznych instrumentdéw skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium
czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku
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Treasury Bond Spot Poland. Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - wymagajacych wyceny modelem - wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub,
w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dfuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do
petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W
wycenie DCF uwzglednia sie warto$s¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug
wartosci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku
o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz niepodlegajace operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej
emisji, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg
sktadnika lokat w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu
wartosci z wykorzystaniem modeli. Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sie w nastepujacy sposdb: W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3
Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowac
ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika
lokat. W przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o
godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikéw lokat
notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego. Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na
aktywnym rynku stosuje sie modele, w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-
Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut
(currency swap) stosuje sie model wyceny metodga zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie
nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dfuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem

modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowgq oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywoOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty
organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

3. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W  biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany sposobu prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zobowigzania wobec depozytariusza

- z tytutu optat za umorzenie CI

=IN|W[®|,

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
w podziale na banki

na dzien

bilansowy

w przekroju walut,

I. Banki / waluty - 1272 746
MBANK S.A. - 1130 - 746
PLN 1130 1130 746 746
ERSTE BANK POLSKA S.A. - 142 - -
PLN 142 142 - -

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Funduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
LU - 981 - 496
pienieznych(*)
PLN 981 981 496 496

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzien

Wyceny
3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

Fundusz dokonuje inwestycji w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych
inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze soba ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasna polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko
cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia
ryzykiem omawianych rodzajéw.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 304 8 608
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 8 304 8 608

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - B
Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowq o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 9 584 9 359
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1272 746
Naleznosci 8 5
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 304 8 608
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 0434 8608
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
MBANK S.A. 1130 -
Srodki na rachunkach bankowych 1130 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 8 304 8 608
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 304 8 608

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato, zmienno i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych
transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegodlnych kategoriach lokat

(*) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na wartosé certyfikatu
oddziatywac¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac
na wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jak rowniez moga wptywad na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Funduszu

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WI1G20, FW20U2620,
2026.09.18 (PLOGF0033720)
Suma:

Kazdego dnia

roboczego 18-09-2026 18-09-2026

Diuga Futures - - -

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

Futures na indeks gietldowy WIG20, FW20H2620,
2026.03.20 (PLOGF0032482)

Suma:

Kazdego dnia
roboczego

Diuga Futures - - 20-03-2026 20-03-2026
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1)

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1)

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 9 587 - 9 359
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1272 - 746
PLN 1272 1272 746 746
2) Naleznosci - 8 - 5
PLN 8 8 5 5
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 8 304 - 8 608
PLN 8 304 8 304 8608 8 608
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - 3 - -
PLN 3 3 - -
1l. Zobowigzania - 46 - 19
PLN 46 46 19 19

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Nie dotyczy

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

Funduszu

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

1007

-768

492

288

323

154

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate

Suma:

1007

-768

492

288

323

154
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2) Woykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat Funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat Funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki
wypftata przychodéw miata na wartos¢ aktywoéw i wartosé aktywéw netto Funduszu.

Nie dotyczy

3) Woyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia
lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Funduszu $rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy

Nota — 11. Koszty Funduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza - - B
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - _
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate(*) 8 5 2
Suma: 8 5 2

(*) koszty sponsora emisji

2) Koszty Fundusz aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych
lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna czes$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 93 180 88
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity.
3. Rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale
takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzykiem

SKLADNIKI LOKAT

1 ‘ 8304

3b) kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego
sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijac
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére s istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.
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3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyty.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami Ilub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

4a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny:
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
4c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajaca na decyzje o likwidacji wynikajgca z art. 40, ust. 1, lit. d)
Statutu Funduszu. Na 30.06.2026 r. WAN funduszu wynidst 9 540 836,04 zt. Mimo wystgpienia okolicznosci o
ktorych mowa w art. 40, ust. 1, lit. d) statutu Zarzad Towarzystwa nie wystgpit z wnioskiem do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa o likwidacje Funduszu oraz nie zamierza wystgpi¢ w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z wnioskiem o
likwidacje Funduszu. W ocenie Towarzystwa utrzymanie Funduszu w ofercie pomimo zaistnienia okolicznosci, o
ktorych mowa w art. 40, ust. 1, lit. d) Statutu, jest zasadne, gdyz pozwala ono na zapewnienie dostepu do
szerokiej oferty funduszy o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. W zwigzku z tym przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuacji jego dziatalnosci.

Mimo wystgpienia powyzej wymienionych przestanek Zarzad TFl potwierdza, ze zamierza kontynuowac
dziatalnos¢ Funduszu w okresie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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W zwigzku z tym przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie kontynuacji jego
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Towarzystwo uwaza, ze ryzyka geopolityczne zwigzane z trwajacymi konfliktami w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, cho¢ istotne dla oceny ogdlnego kontekstu makroekonomicznego, nie wywieraja
bezposredniego materialnego wptywu na sytuacje finansowg Funduszu. W zwigzku z tym wydarzenia te nie
stanowig podstawy do korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za | p6trocze 2026 r. Sytuacja pozostaje
jednak przedmiotem biezgcego monitoringu ze wzgledu na jej dynamiczny charakter i potencjat do
generowania krétkoterminowej zmiennosci na rynkach kapitatowych.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFl i metode Brutto.

Metoda Brutto 102,37%
Metoda zaangazowania AFI 115,67%
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