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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Diuzny (do dnia 14 stycznia 2019 Subfundusz BPS Ptynnosciowy) (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
LFundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Diuzny (do dnia 14 stycznia 2019 roku dziatajagcy pod nazwg BPS Ptynnosciowy) utworzony 17 wrzesnia
2013 roku,

- BPS Obligacji Korporacyjnych utworzony 17 wrzesnia 2013 roku,

- BPS Oszczednosciowy (do dnia 14 stycznia 2019 roku dziatajgcy pod nazwag Depozytowy) utworzony 10 lipca
2017,

- BPS Momentum Akcji (do dnia 14 stycznia 2019 roku dziatajgcy pod nazwg Akcji Polskich) utworzony 10 lipca
2017.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 896.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 wrzesnia 2013 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 26
kwietnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp.
k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Subfunduszu.
2. Fundusz dazyt bedzie do osiggniecia wyniku lepszego niz Benchmark, okreslony w ust. 3.

3. Benchmark, okreslony szczegétowo w art. 35 ust.2 Statutu Funduszu, opiera sie o0 miedzybankowg stawke
WIBID 1M, pomniejszong o stope rezerwy obowigzkowej NBP.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

Instrumenty Rynku Pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe,

1
2
3. listy zastawne,
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5

depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
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6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne
Gléwne ograniczenia inwestycyjne dotyczace alokacji aktywow Subfunduszu:

1. Do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe oraz depozyty bankowe, w przypadku ktérych czas
pozostajacy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie diuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw Rynku Pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych
oraz depozytéw bankowych w wartosci Aktywédw Subfunduszu nie bedzie mniejszy niz 70 %
(siedemdziesiagt procent).

2. Subfundusz moze dokonywac¢ lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 33% (trzydziestu trzech procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355 z pdézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzgdzehn wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtdwnej mierze selekcji aktywoéw i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartosciowe poszczegodlnych emitentéw, sektoréw rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe dtuznych papieréw wartosciowych (duration). Przyjmowane limity
wewnetrzne sg okreslane dodatkowo do ograniczen obowigzujgcych Subfundusz wymienionych w statucie,
Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosSci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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II. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr;?‘scnv;lzdzlil.;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\'IJ\Iacr(t:‘scn\;lzdzli:% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

7,13%

7,64%

Dtuzne papiery warto$ciowe

91,32%

91,13%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,45%

98,77%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS DLUZNY

4




TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ P
; Kraj i ) ) 5 wedlug wedtug Proce_ntowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Rodzaj Nazwa . L Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ 8 wyceny na udziat w
Emitent siedziby . : 9 . Liczba ceny .2
LISTY ZASTAWNE rynku rynku h wykupu oprocentowania listu emisji nominalna : dzien aktywach
emitenta nabycia w f .
bilansowy ogétem
tys.
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 531 1284 1289 7.13%
rynku
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 3.0900% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 22.02.2022 (Zmienn 'ku on()) list Bankach 1000 300 307 309 1,71%
LZ-11-04 (PLBPHHP0008S5) rynku SA. YKUPON) | Zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2,9100% (Stat Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA29 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 28.04.2020 ’ oku on))l list Bankach 1000 200 202 202 1,12%
(PLRHNHP00524) rynku S.A. P zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 2 1700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 10.09.2025 (Zmienn qu ong list Bankach 9175 30 275 276 1,52%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | rynku SA. YKUPON) | Zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
Nienotowane PKO BANK Hipoteczny | Zastawnych i
PKO BANK HIPOTECZNY | " vvwnym | N'E HIPOTECZNY | Polska 28.04.2025 _ 2,3800% | Bankach 500000 1 500 502 2,78%
S.A, SERIA11 () DOTYCZY (Zmienny kupon) :
rynku S.A. zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97 r.
Suma: 531 1284 1289 7,13%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj v\xligﬁnéé WL || PEEE TN
h . . e Termin Warunki Wartos¢ . 9 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtygla w bilansowy ogélem
ys-: w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1369 740 735 4,06%
Obligacje 1369 740 735 4,06%
Aktywny rynek nieregulowany 189 189 178 0,98%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
IPF INVESTMENTS GIELDY o
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA Akt YNek | PAPIEROW DL onENTS | Polska 03.06.2020 (Zmienn&%og rf; 1.000,00 189 189 178 0,98%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) 9 Y | WARTOSCIOWYCH £ 0.0 Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
rynkllj\lIenotowane na aktywnym 80 351 355 1,96%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
S.A., SERIA DOMDE5120620 na aktywnym | NIE DOTYCZY g‘z'\" DEVELOPMENT | 1161a 12.06.2020 (Zmienn3'ﬁ802 rf; 10 000,00 10 101 101 0,56%
(PLDMDVL00053) rynku A Y Kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 4,2200% o
(PLKRK0000473) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 18.10.2019 (zmienny kupon) 1 000,00 50 50 51 0,28%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 2,1500% (Staty o
L (PLALIOR00243) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 01.07.2019 kupon) 10 000,00 20 200 203 1,12%
Aktywny rynek regulowany 1100 200 202 1,12%
RYNEK
REGULOWANY
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek GIELDY . GHELAMCO INVEST 5,7900%
. , o
0.0. (PLGHLMC00222) regulowany Sve-\lj‘\l’l'lz'gcé)\éVIOWYCH SP.Z0.0. Polska 04.11.2019 (Zmienny kupon) 100,00 1000 100 101 0.56%
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY i
GIELDY SKARB PANSTWA o
WZ0120 (PL0O000108601) | AKYWNY ynek | orpiepeyy RZECZYPOSPOLITE] | Polska 25.01.2020 _1,7900% 1.000,00 100 100 101 0,56%
regulowany | \y ARTOSCIOWYCH | POLSKIE (zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 27 351 15 885 15779 87,26%
Obligacje 27 350 15784 15 678 86,70%
Aktywny rynek nieregulowany 4217 1042 990 5,47%
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA ' Wartf o L | PG ey
DI’.U2UNI;JPAPIER¢AC R . . el Termin Warunki Wartos¢ . L wyceny na udziat w
4 odzaj rynku Nazwa rynku Sz S|eQZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Lilez ot ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyua w bilansowy ogélem
ys-: w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
KRAKOWSKI BANK GIELDY
SPOLDZIELCZY, SERIA 'r'?lketg’ef"’:{oxgﬁk PAPIEROW o ooe, cor | Polska 20.09.2023 (Zmienns'ggog?; 100,00 4080 408 340 1,88%
SBK0923 (PLKRBSP00025) 9 Y | WARTOSCIOWYCH Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKLAD | o o) | GIEEDY POWSZECHNY 3.5000%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A fisregulowany | PAPIEROW ZAKLAD Polska 29.07.2027 | o0 b ooy | 100000,00 3 300 310 1.71%
(PLPZU0000037) WARTOSCIOWYCH | UBEZPIECZEN S.A.
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
OSZCZEDNOSC] BANK POLSKI | Aktywny rynek | CEEDY POVISZECHNS KASA 3,3400%
S SERIA OPOSST A PAPIEROW 0SZCZEDNOSCI Polska 28.08.2027 | . S0 100 000,00 2 202 205 1,13%
A gulowany | \w ARTOSCIOWYCH | BANK POLSKI S.A. (zmienny kupon)
(PLPKO0000099) W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA GIELDY
OPIEKI S.A,, SERIA A ﬁfﬁﬁﬁﬂgﬁt PAPIEROW SPEK sa A poiska | 20002027 | o SEUOM | 100000 132 132 135 0,75%
(PLPEKAO00289) WARTOSCIOWYCH A
W WARSZAWIE
S.A.
} Nienotowane na aktywnym 14 208 7926 7735 42,79%
rynku ’
Nienotowane
DINO POLSKA S.A., 3,0200%
SERIA 12017 (PLDINPLOG029) ?ya; Elljtywnym NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. | Polska 13102020 | 7o on) 1.000,00 250 251 252 1,39%
SANTANDER CONSUMER | Nienotowane SANTANDER > 5400%
BANK S.A., SERIA SCB00039 na aktywnym | NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | Polska 0910.2020 | (i et oy | 100 000,00 3 301 303 1,68%
(PLSNTND00125) rynku S.A.
BANK GOSPODARSTWA Nienotowane BANK 2.0300%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | Polska 25012021 | (7o o) 1.000,00 500 500 504 2,79%
BGK0121S016A (PL0O000500237) | rynku KRAJOWEGO
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., WB ELECTRONICS 4,5700%
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 03112020 | ;e b oon) 1 000,00 350 350 353 1,95%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,6900%
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY oA Polska 30112021 | o0 op oy | 10000,00 10 100 100 0,55%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj v\xligﬁnéé WL || PEEE TN
DLUZNE PAPIERY R . . e Termin Warunki Wartos¢ . 9 wyceny na udziat w
F odzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtygla w bilansowy ogélem
ys-: w tys.
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A. BANK POCZTOWY 4,2900%
. . .
SERIA 03 (PLBPGZT00098) ?ye:] Elljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 1809.2027 | 7 ienekunon) 1.000,00 350 358 362 2,00%
HB REAVIS FINANCE PL 2 | Nienotowane
0,
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY ;'E ZREQVEOFQ‘ANCE Polska 05.01.2022 (Zmienns'igog rf; 1.000,00 120 120 123 0,68%
(PLHBRVS00029) rynku (400 Y kup
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 4,6900% )
SERIA 1/2017 (PLECHPS00225) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 31.03.2021 (zmienny kupon) 10 000,00 30 301 304 1,68%
Nienotowane
ORBIS S.A,, SERIA ORB 2,8400% .
B 200721 (PLORBIS00055) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY ORBIS SA. Polska 29.07.2021 | 7o nom) 1.000,00 200 203 204 1,13%
~ PODKARPACKI BANK Nienotowane PODKARPACKI 5 7900%
SPOLDZIELCZY, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK Polska 24102024 | 7o on'; 100,00 7000 700 558 3,09%
PBS1024 (PLPBS0000040) rynku SPOLDZIELCZY Y Kup
ESBANK BANK Nienotowane o
SPOLDZIELCZY, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY gﬁg’égggfgg Polska 16.07.2025 (Zmienn“’zgog rf)’ 1000,00 170 168 174 0,06%
ESB0725 (PLESBSR00014) rynku y kup
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 5,2900% )
G (PLALIOR00102) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 3103202 | 7o e on) 1.000,00 200 200 209 1,16%
AMERICAN HEART OF Nienotowane o
POLAND S.A., SERIA | na aktywnym | NIE DOTYCZY ggi’gfﬁ%"gﬁm Polska 27.06.2022 (Zmienn“'ﬁgog rf; 53 061,98 11 584 544 3,01%
(PLAMRHP00042) rynku A Y Kup
BANK SPOLDZIELCZY W Nienotowane BANK 4.7900%
LIMANOWEJ, SERIA BSL0525 na aktywnym | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | Polska 15052025 | 7o On‘)’ 1.000,00 850 850 855 4,73%
(PLBSLIMO00029) rynku LIMANOWEJ Y Kup
~ PODKARPACKI BANK Nienotowane PODKARPACKI & 6900%
SPOLDZIELCZY, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK Polska 04.022022 | ;o On; 100,00 2000 200 142 0,79%
PBS0222 (PLPBS0000073) rynku SPOLDZIELCZY Y kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA2 4,9700% )
(PLKRKOOD0382) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 07.03.2022 | 7 ook inon) 1.000,00 400 402 403 2,23%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA PA 4,4900% )
(PLROBYG00255) ?yé:w Elljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 29032023 | 7 ionn unon) 1.000,00 375 375 380 2,10%
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT RONSON . 5,2900%
S.E., SERIA T (PLRNSER00185) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. | Holandia 09.05.2022 (mienny kupon) 1 000,00 150 150 151 0,83%
SANTANDER CONSUMER | Nienotowane SANTANDER > 5400%
BANK S.A., SERIA SCB00043 na aktywnym | NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | Polska 29.03.2022 e °| 100 000,00 1 100 101 0,56%
(Zmienny kupon)
(PLSNTND00166) rynku S.A. Yy Kup
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK > 2400%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | Polska 19022023 | o On; 1.000,00 240 240 242 1,34%
BGK0223S017A (PL0O000500245) | rynku KRAJOWEGO Y Kup
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIA. A . Wartlos’(: wedtug Procentowy
DI’.U2UNI;JPAPIER¢AC R . . el Termin Warunki Wartos¢ . L wyceny na udziat w
4 odzaj rynku Nazwa rynku Sz S|eQZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Lilez ot ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyua w bilansowy ogélem
ys-: w tys.
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., 6,1400%
SERIA H (PLODRTS00108) :;Elljtywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 30.04.2021 (zmienny kupon) 1 000,00 25 25 19 0,11%
gGE IéOLSKéA GRéJPA Nienotowane ZGE POLSKA 215009
ENERGETYCZNA S.A,, SERIA RUPA 1 %
PGE003 210529 ?iilljtywnym NIE DOTYCZY ENERGETYCZNA Polska 21.05.2029 (zmienny kupon) 1 000,00 250 250 251 1,39%
(PLPGER000077) Y S.A.
POLSKI HOLDING Nienotowane POLSKI HOLDING 4.1900%
NIERUCHOMOSCI S.A,, SERIA A | na aktywnym | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI Polska 05.06.2023 ) ' 1 000,00 300 300 301 1,66%
0 rynku SA. (Zmienny kupon)
MARVIPOL Nienotowane
DEVELOPMENT S.A., SERIAY | na aktywnym | NIE DOTYCZY ’E)Aé\\ljl\zlll_%%msm oA | Poiska 12.12.2022 (Zmienn';’/'ﬁjgg;’f; 10 000,00 20 198 199 1,10%
(PLMRVDV00037) rynku o
Nienotowane
ENEA S.A.,, SERIA 2,9900%
ENEA0624 (PLENEAOO0O96) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY ENEA S.A. Polska 26.06.2024 (zmienny kupon) 100 000,00 3 300 300 1,66%
Nienotowane
CCC S.A, SERIA 1/2018 3,0900%
(PLCCCO0000081) F;Elljtywnym NIE DOTYCZY CCCS.A. Polska 29.06.2021 (zZmienny kupon) 1 000,00 200 200 200 1,11%
Nienotowane
DOM DEVELOPMENT S.A. DOM DEVELOPMENT 3,2900%
(PLDMDVL00087) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 09.10.2023 (zmienny kupon) 1 000,00 200 200 201 1,11%
Aktywny rynek regulowany 8 925 6 816 6 953 38,44%
Aktywny rynek | TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
PS0123 (PL0O000110151) regulowany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2023 ! kupon) 1 000,00 450 450 465 2,57%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN Aktywny rynek GIELDY . POLSKI KONCERN 2.9900%
NAFTOWY ORLEN S.A. regulowany PAPIERQW NAFTOWY ORLEN Polska 05.06.2022 (Zmienny’kupon) 100,00 375 38 38 0,21%
(PLPKN0000174) WARTOSCIOWYCH | S.A.
W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) regulowany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.11.2022 (Zmienny’kupon) 1 000,00 1200 1164 1203 6,65%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 1,7500% (Staly
PS0721 (PLO000109153) reguiowany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2021 ’ kupon) 1 000,00 650 639 663 3,67%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY i
Aktywny rynek GIELDY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PL0000108817) regulowany PAPIERQW RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2026 (Zmienny’kupon) 1 000,00 600 589 598 3,31%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA ' Wartf o L | PG ey
DI’.U2UNI;JPAPIER¢AC R . . el Termin Warunki Wartos¢ . L wyceny na udziat w
4 odzaj rynku Nazwa rynku Sz S|eQZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Lilez ot ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyua w bilansowy ogélem
ys-: w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1021 (PLO000106670) ?ekgtm%;y;ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2021 5,7500 A’kfﬁ)fg 1.000,00 200 225 226 1,25%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 17900%
WZ0121 (PLO000106068) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2021 oL 1.000,00 250 251 253 1,39%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
TREASURY SKARB PANSTWA N
120823 (PLO000105359) ':gﬁ‘l"c’)’\]\}’a;y;ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.08.2023 2,7500 A’kﬁfg 1 000,00 200 266 282 1,56%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek | TREASURY SKARB PANSTWA 17900%
WZ0124 (PLO000107454) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2024 oo 1.000,00 1000 996 1003 5,54%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny rynek | TREASURY SKARB PANSTWA 2,2500% (Staly
PS0422 (PLO000109492) | VIEY YAEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2022 ’ kupo) 1.000,00 1150 1155 1172 6,48%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN GIELDY POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN S.A. ALY YNEK | PAPIEROW NAFTOWY ORLEN | Polska | 08.12.2022 (Zmiennz';ﬁog:f)’ 100,00 2000 202 202 1,12%
(PLPKN0000166) 9 Y | WARTOSCIOWYCH | S.A. Y Kup
W WARSZAWIE
SA.
RYNEK
REGULOWANY ]
GIELDY SKARB PANSTWA
WZ0524 (PLO000110615) g'gm’\]\)’a;y;ek PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2024 (Zmienni‘ﬁﬁgz? 1.000,00 850 841 848 4,69%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ
W WARSZAWIE
SA.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 1 101 101 0,56%
Nienotowane na aktywnym 1 101 101 0.56%
rynku
VOLKSWAGEN BANK Nienotowane
POLSKA S.A., EMISJAZDNIA | na aktywnym | NIE DOTYCZY \F’,gtgixvgim BANK | poiska (Zmienni,ﬁﬁggzg 100 000,00 1 101 101 0,56%
09/26/2017 (PLVWGBP00191) rynku A
Suma: 26.10.2020 28 720 16 625 16 514 91,32%
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Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA BANKU POLSKIEJ SPOLDZIELCZOSCI S.A. 1895 10,48%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK o

POLSKI SA. 707 3,91%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 1442 7,98%
Suma: 4044 22,37%
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Ill. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

BILANS 30.06.2019 31.12.2018
1. Aktywa 18 084 19 786
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281 243
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8323 9248
- dluzne papiery warto$ciowe 8 323 9248
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9480 10 295
- dluzne papiery wartosciowe 8191 8784
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 15 172
Ill. Aktywa netto (I - II) 18 069 19 614
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 10 329 12 586
1) Kapitat wptacony 336 142 333 297
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -325 813 -320 711
V. Dochody zatrzymane 8 488 7843
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 082 9774
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 594 -1931
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -748 -815
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 069 19 614
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 15 068,0987 17 034,4966
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1199,19 1151,44

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za

jednostke uczestnictwa.

wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 337 1061 496
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 337 1 060 495
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 1
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 29 202 189
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 140 126
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 15 41 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 17 9
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 3 2
Koszty odsetkowe - - 29
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 29 202 189
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 308 859 307
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 404 -741 -246
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 337 -1174 -299
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyni.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 67 433 53
- Z tytutu réZnic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 712 118 61

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

jednostki zwykte 47,25 6,93 -5,68

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

19 614 34 549
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 712 118
a) przychody z lokat netto 308 859
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 337 -1174
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 67 433
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 712 118
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 257 -15 053
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2845 15111
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5102 -30 164
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 545 -14 935
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 069 19 614
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 17 928 32291
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 451,3159 13 138,3137
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4417,7138 26 250,1984
Saldo zmian -1 966,3979 -13111,8847
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

314 315,6507

311 864,3348

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

299 247,5520

294 829,8382

Saldo zmian

17 034,4966

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

15 068,0987

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1151,44

1146,04

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

1199,19

1151,44

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4,15%

0,47%

Wartos¢

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

1151,44

04.01.2019

1139,58

24.07.2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

1199,64

25.06.2019

1155,74

21.03.2018

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

1199,19

30.06.2019

1151,44

31.12.2018

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

0,33%

0,63%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,43%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,17%

0,13%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,15%

0,05%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakc;ji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skifadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwag

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS DLUZNY

16



nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywdéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badZz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzieh wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 poz. 351- tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu dzwigni finansowej AFI

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 roku poz.
1444), Zarzad Towarzystwa przyjat do stosowania Polityke zarzgdzania ryzykiem uchwatg z dnia 11 wrzesnia
2014 r. Zgodnie z Polityka zarzadzania ryzykiem Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej
ekspozycji Funduszu i stosowato metode zaangazowania. Ta zasada obowigzywata do dnia 3 czerwca 2016 r.,
kiedy Zarzad Towarzystwa przyjgt do stosowania zmieniong Polityke zarzgadzania ryzykiem. Zmiana Polityki
zarzgdzania ryzykiem wynikata ze zmian w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355, z pdzniejszymi zmianami,
,Ustawa”) oraz z wejscia w zycie Rozporzadzenia KE 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzadzenie”). Zgodnie z Ustawg i Rozporzadzeniem Towarzystwo ma obowigzek dokonywac obliczen
dzwigni finansowej Funduszu metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2019

31.12.2018

Zobowigzania

172

Z tytutu nabytych aktywéw

152

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 281 - 243
ING BANK SLASKI S.A. - 281 - 243
PLN 281 281 243 243

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreginl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 262 R 1878
pienigznych
PLN 262 262 1878 1878

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2019

31.12.2018

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 281 243
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2808 3551
Dluzne papiery warto$ciowe 2808 3551
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 405 452
Dluzne papiery warto$ciowe 203 247
Listy zastawne 202 205
Suma: 3494 4246

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdétowe informacje

dotyczgce oprocentowania oraz
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

terminéow  wykupu/zapadalnosci

zostaty przedstawione w

tabelach

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2019

31.12.2018

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 5515 5697
Dtuzne papiery warto$ciowe 5515 5697
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 9075 9843
Dtuzne papiery warto$ciowe 7988 8537
Listy zastawne 1087 1306
Zobowigzania (***) - -
Suma: 14 590 15 540

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag
ktérych wycena na dzieh bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30.06.2019 31.12.2018

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 18 084 19 786
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 281 243
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7016 9248
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 787 10 295
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 6814 7004
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 6 814 7004

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 - -1139 710 -304 -34
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 295 67 -35 -277 5 87
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 337 67 -1174 433 -299 53

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - 140 126
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: - 140 126

Zgodnie z Uchwatg nr 104/2018 Zarzgdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 26.07.2018
Towarzystwo zdecydowato o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego za zarzgdzanie subfunduszem BPS Diuzny. Zwolnienie z pobierania opfat trwato do dnia 30.06.2019.

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 19 614 34 549 41 404
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 115144 1146,04 1099,14

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIlI. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezy ujag¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Nie dotyczy
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1.

Pozostate informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktéorych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z p6zn. zm.)

Towarzystwo na podstawie art. 222b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

a) udziale procentowym aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajgcy

Towarzystwo na podstawie art. 222b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFlI,

b) tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Informacje ujawniane okresowo:

Informacje o udziale procentowym aktywow AFI, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku
z ich nieptynnoscia:

Subfundusz BPS Dtuzny nie posiada aktywdéw bedgcych przedmiotem specjalnych ustalenn zwigzanych
z ich nieptynnoscig.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig zapewniajg spo6jnosé profilu zarzgdzania ptynnoscia
z politykg umarzania tytutéw uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie bylo dokonywanych zmian w
regulacjach zarzgdzania ptynnoscia.

Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzagdzania ryzykiem stosowanych przez TFI
System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie

W Towarzystwie funkcjonuje wdrozony system zarzgdzania ryzykiem, w ramach ktérego wyodrebniono
jednostke odpowiedzialng za zarzgdzanie ryzykiem. Za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie odpowiada Zarzgd Towarzystwa. System zarzgdzania ryzykiem
zostat wdrozony z uwzglednieniem skali i zakresu dziatalnosci Towarzystwa.

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej subfunduszu, Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka
zwigzane z biezgcym zarzadzaniem, w tym przede wszystkim:

- ryzyko rynkowe

- ryzyko kredytowe i kontrahenta

- ryzyko ptynnosci

- ryzyko operacyjne

Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw prawa, Statutu, procedur i
regulaminéw wewnetrznych oraz przyjetego w Towarzystwie systemu limitdow wewnetrznych. System limitow
wewnetrznych okres$la limity na poszczegdlne rodzaje ryzyka zwigzane z subfunduszem z uwzglednieniem
polityki i strategii inwestycyjnej. Limity wewnetrzne okreslane sg dodatkowo do ograniczen przewidzianych w
przepisach prawa oraz Statutu. System limitdw wewnetrznych przyjmowany jest przez uprawniony do tego
Komitet Inwestycyjny.

System zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie podlega corocznej ocenie biegtego rewidenta.
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Aktualny profil ryzyka Subfunduszu:

Subfundusz

BPS Dtuzny

SRRI

2

SRRI —Syntetyczny wskaznik ryzyka stanowi miare zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu na
podstawie danych historycznych. Wskaznik okreslany jest w 7 stopniowej skali, gdzie poziom ryzyka zwigzany
z Funduszem wzrasta wraz z wartoscig wskaznika od 1 do 7.

Ryzyka istotne dla subfunduszu nie objete wskaznikiem SRRI:

. ryzyko kredytowe

. ryzyko ptynno$ci

. ryzyko kontrahenta

. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

. ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych

. ryzyko wyceny

Aktualna informacja o rodzaju ryzyka, ktére jest istotne dla subfunduszu oraz jego definicje zawarte sg
w dokumencie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw.

W ramach przyjetych limitow wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo
oraz na podstawie obowigzujgcych przepiséw ustawy i Statutu, Subfundusz posiada okreslone limity na
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe i koncentracji, ryzyko ptynnoéci, ryzyko operacyjne oraz ryzyko
kontrahenta.

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz naruszat nastepujace limity:

Ryzyko koncentracji/kredytowe

Wartos¢ Wartose
Lp. Zrodto limitu Opis limitu* Lokata o na dzien
limitu .
bilansowy
Papiery warto$ciowe lub Obligacje
Instrumenty Rynku Pienieznego American
. . <2,5%
1 Wewnetrzny wyemitowane przez jeden Heart of WAN 3,00%
podmiot w okresie zapadalnosci Poland S.A.
od 1 do 3 lat. (AHP0622)
Papiery wartosciowe lub Obligacje
Instrumenty Rynku Pienieznego Podkarpacki <3,5% o
2 Wewnetrzny wyemitowane przez jeden Bank WAN 3.87%
podmiot. Spétdzielczy
Papiery warto$ciowe lub Obligacje
Instrumenty Rynku Pienieznego Podkarpacki
3 Wewnetrzny wyemitowane przez jeden Bank <1% WAN 3,09%
podmiot w okresie zapadalnosci | Spoétdzielczy
od 5 do 10 lat. (PBS1024)
Papiery warto$ciowe lub
Instrumehty Rynku Pler?leznego Obligacie <2.0%
4 Wewnetrzny wyemitowane przez jeden 2,10%
. . - Robyg S.A)) WAN
podmiot w okresie zapadalnosci
od 3 do 5 lat.
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Papiery wartosciowe lub Obligacje
Instrumenty Rynku Pienieznego Bank <3,5% o
Wewnetrzny wyemitowane przez jeden Spotdzielczy WAN 3,73%
podmiot. w Limanowej
Papiery wartosciowe lub Obligacje
Instrumenty Rynku Pienieznego Bank
Wewnetrzny wyemitowane przez jeden Spotdzielczy | <1% WAN 4,73%
podmiot w okresie zapadalnosci | w Limanowej
od 5 do 10 lat. (BSL0525)
Papiery wartosciowe lub Obligacje
Wewnetrzny Instrumepty Rynku PlerTleznego Marvipol <1% WAN 1,09%
wyemitowane przez jeden Development
podmiot. S.A.
Papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego Obligacje
Wewnetrzny Wy.emltowane. przez jeden . Marvipol <0% WAN 1,09%
podmiot w okresie zapadalnosci | Development
od 3 do 5 lat (nienotowane na S.A.
aktywnym rynku).

*limity wewnetrzne w tym samym przedziale terminu zapadalno$ci moga sie rézni¢ w zaleznosci od emitenta
Opis okolicznosci wystgpienia naruszenia przyjetych dla Subfunduszu limitow

Naruszenie ograniczen inwestycyjnych wskazanych w pkt 1 i 4 w powyzszej tabeli wynikalo ze spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przez co wzrosto procentowe zaangazowanie w instrumenty finansowe
niektorych emitentow.

Naruszenie ograniczen inwestycyjnych wskazanych w pkt 2-3 oraz 5-6 w powyzszej tabeli powstato z chwilg
wdrozenia limitbw wewnetrznych i dotyczy lokat Subfunduszu nabytych przed ich wprowadzeniem.
Wprowadzone limity wewnetrzne sg bardziej restrykcyjne niz wynikajace ze Statutu, a decyzje inwestycyjne
dotyczace lokat, ktorych dotyczy naruszenie limitow wewnetrznych byty podejmowane z uwzglednieniem
biezacych ograniczenh inwestycyjnych.

Naruszenie wskazane w pkt 7-8 powstato w wyniku zakupu do portfela inwestycyjnego subfunduszu obligaciji
spotki Marvipol S.A w ofercie pierwotnej. Obligacje te, zgodnie z warunkami emisji, bedg dopuszczone do
obrotu w terminie 90 dni od daty emisji. Z chwilg dopuszczenia do obrotu wartos¢ limitu w pkt 8 bedzie
wynosita 2,0% WAN.

Podjete przez Towarzystwo dziatania naprawcze zwigzane z wystepujgcym naruszeniem przyjetych dla
Subfunduszu limitow

Towarzystwo prowadzi regularny monitoring zidentyfikowanych naruszen wdrozonych limitow wewnetrznych,
oraz podejmuje dziatania w zakresie dostosowania wartosci pozycji w portfelu Subfunduszu do wartosci
przyjetego limitu wewnetrznego z uwzglednieniem interesu uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo nie posiada informacji o zdarzeniach, ktére w sposéb prawdopodobny mogg wptynaé na
przekroczenie okreslonych dla Subfunduszu limitow ryzyka.
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Informacje ujawniane regularnie:

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFIl, ktéry moze by¢ stosowany w
ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI|

W ramach obowigzujgcego systemu limitow wewnetrznych przyjeto nastepujacy limit dzwigni finansowej AFI
wyliczonej z wykorzystywaniem metody zaangazowania:

Subfundusz BP.S
Dtuzny
Limit dzwigni
finansowej 130
(%WAN)

W okresie sprawozdawczym poziom limitu nie ulegt zmianie.

Prawo do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFI

W okresie bilansowym nie wystgpity zmiany w zakresie prawa do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI. Subfundusz w okresie
bilansowym nie wykorzystywat ponownie zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

Informacje o facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Na dzien bilansowy dzwignia finansowa AFIl Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:

Dzwignia finansowa AFI (% WAN)

Limit Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
30.06.2019 . w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
130 100,0 100,0 100,0 100,0

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365)

Subfundusz, w okresie sprawozdawczym nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.:

1) udzielania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw Iub zaciggania pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw,

2) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy
back),

3) transakcji odkupu,

4) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

oraz swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzgdzenia 2015/2365.
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Funduszu przez ProService Finteco Sp. z 0.0.

Signed by /
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Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Antonowicz

Piotr Antonowicz
Prezes Zarzgdu BPS TFI S.A.
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