& U N IQA UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Prospekt

Inwestycyjny Otwarty (UNIQA Emerytura SFIO) informacyjny

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- UNIQA Emerytura 2025 (poprzednio AXA Emerytura 2025),

- UNIQA Emerytura 2030 (poprzednio AXA Emerytura 2030),

- UNIQA Emerytura 2035 (poprzednio AXA Emerytura 2035),

- UNIQA Emerytura 2040 (poprzednio AXA Emerytura 2040),

- UNIQA Emerytura 2045 (poprzednio AXA Emerytura 2045),

- UNIQA Emerytura 2050 (poprzednio AXA Emerytura 2050),

- UNIQA Emerytura 2055 (poprzednio AXA Emerytura 2055),

- UNIQA Emerytura 2060 (poprzednio AXA Emerytura 2060),

- UNIQA Emerytura 2065 (poprzednio AXA Emerytura 2065),

- UNIQA Emerytura 2070*.

Poprzednia nazwa Funduszu: AXA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (AXA Emerytura SFI1O).

* Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UNIQA Emerytura 2070, od dnia w ktérym w imieniu i na rzecz
Uczestnikéw PPK urodzonych w latach 2008-2012 zostanie zawarta pierwsza Umowa o prowadzenie PPK i zostanie dokonana pierwsza
wpfata, tj. nie wczesniej niz od 1 stycznia 2026 r. O rozpoczeciu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UNIQA Emerytura 2070,
Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej tfi.uniga.pl.

Organem Funduszu jest UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51,
00-867 Warszawa, tfi.uniqa.pl.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Miejsce i data sporzadzenia: Warszawa, 3 kwietnia 2019 r.
Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony 9 grudnia 2025 r.



Rozdziat | OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

I.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zsiedziba w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa,
Rzeczpospolita Polska.

1.2 Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Robert Garnczarek — Prezes Zarzadu
Pawet Mizerski — Wiceprezes Zarzadu
Jan Matuszewski — Cztonek Zarzadu
Mateusz Gotgb — Cztonek Zarzadu

I.3 Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt I.2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Rozporzadzenia, a takze ze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istniejg — poza ujawnionymi w Prospekcie — okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Robert Garnczarek Pawet Mizerski Jan Matuszewski Mateusz Gotab
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozdziat I| DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY|NYCH

I1.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Telefon 225550700

Fax 22 5550701

Adres gtéwnej strony tfi.uniga.pl

internetowej

Adres poczty uniga.tfi@uniga.pl

elektronicznej

I1.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

11.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS).
Numer KRS: 0000329866.

I1.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzieri 31.12.2024 r. wynosi 53 176 695,96 zt i sktada sie z:
1) kapitat zaktadowy: 22 500 000 zf;
2) kapitat zapasowy: 24 470 318,10 zt;
3) kapitat z aktualizacji wyceny: 86 175,25 zt (zysk);
4) wynik finansowy netto z lat ubiegtych: -858 799,23 zt (strata);
5) biezacy wynik na dziatalnosci: 6 979 001,84 zt (zysk).
I1.5 Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 22 500 tys. zt zostat w pefni optacony gotéwka przed rejestracja Towarzystwa i w wyniku

kolejnych podwyzszer kapitatu w rejestrze przedsigbiorcéw.

1.6 Firma (nazwa) isiedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa posiada 22 500


mailto:uniqa.tfi@uniqa.pl

(dwadziescia dwa tysigce piecset) akcji w kapitale zakladowym Towarzystwa, uprawniajacych do 22 500 (dwudziestu dwéch tysiecy
pieciuset) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

I.7 Imiona i nazwiska:

11.7.1 Cztonkéw zarzadu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w zarzadzie

Robert Garnczarek — Prezes Zarzadu
Pawet Mizerski — Wiceprezes Zarzadu
Jan Matuszewski — Cztonek Zarzadu
Mateusz Gotgb — Cztonek Zarzadu

11.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa

Jakub Machnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Charles Levi — Cztonek Rady Nadzorczej

Andreas Bertl — Cztonek Rady Nadzorczej
Teymour Bagirov — Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Bociong — Cztonek Rady Nadzorczej

11.7.3 Oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami

Sebastian Lifski

Pawet Mizerski
Andrzej Nowak

Karol Paczuski
Wojciech Romanowski
Rafat Grzeszyk

11.8 Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

11.8.1 Zarzad

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.1, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

11.8.2 Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

11.8.3 Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszem

Towarzystwo nie posiada informacji o pefnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.3, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

1.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy Funduszy
Zagranicznych lub Unijnych AFI zarzadzanych przez Towarzystwo

1. UNIQA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. UNIQA Globalny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Towarzystwo nie zarzadza zadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI.

11.10 Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegétowe informacje o
tej polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych Swiadczerr emerytalnych, w tym sktad
komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

W Towarzystwie obowiazuje opracowana przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa ,Polityka wynagradzania
Os6b Majacych Wptyw na Profil Ryzyka oraz Cztonkéw Zarzadu” (dalej jako ,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzer uzaleznionych od osigganych
wynikéw. Na zmienne sktadniki wynagrodzer sktada si¢ premia oraz inne niz premia Swiadczenia przyznawane za wyniki pracy, w tym
odprawy inne niz wynikajgce z przepiséw prawa. Polityka odnosi sie do oséb zatrudnionych w Towarzystwie na podstawie umowy
o prace, kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, w szczegélnosci: osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, zarzadzania ryzykiem, zgodnosci z przepisami oraz inne
osoby, do ktérych zadar nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy oraz Cztonkéw
Zarzadu (,,Pracownicy”).

Przyznanie oraz wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznione jest od oceny realizacji indywidualnych celéw. Na
wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego wptywu nie majg wyniki dziatéw operacyjnych oraz obszaréw podlegajacych kontroli ww.
Pracownikéw, ktérym przyznawane sa ww. skfadniki wynagrodzenia.

Za nadzér nad realizacja Polityki, jej weryfikacje, aktualizacje oraz koordynacje prac zwigzanych z jej aktualizacja z odpowiednimi
jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Realizacja Polityki podlega weryfikacji co najmniej
raz w roku, a weryfikacja Polityki obejmuje przeglad wszelkich zapiséw Polityki w zakresie ich aktualnosci.

Szczegétowe informacje o Polityce, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczeri emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczeri emerytalnych, w tym



sktad komitetu ds. wynagrodzen (jesli zostat powotany) sa dostepne na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Rozdziat Il DANE O FUNDUSZU
Informacje wspélne dla wszystkich subfunduszy

I11.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Nie dotyczy. Utworzenie Funduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

I11.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 marca 2019 r. pod numerem RFi 1633.

I11.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

I11.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Jednostki Uczestnictwa naleza do kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, o ktérych mowa w art. 83a

ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 112 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

I11.3.2 Jednostki Uczestnictwa:

1) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;
2) podlegaja dziedziczeniu;
3) nie moga by¢ przedmiotem zastawu.

I11.4 Zwigzte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o PPK, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Statut, Prospekt Informacyjny, Umowa
o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Umowie o zarzadzanie PPK, Umowie o prowadzenie PPK, Statucie oraz w niniejszym
Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty, o ktérych mowa w pkt 111.6.1. ust. 2,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie Funduszowi Wniosku o:
a) Wypfate Podstawowa;
b) Woyptate Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego;
c) Wypftate na pokrycie kosztéw leczenia;
d) zawarcie umowy na pokrycie wktadu wtasnego;
e) Wypftate Transferowa;
f)  Zwrot;
g) dokonanie Konwersji lub Zamiany;

3) Zztozenia Funduszowi Wniosku o:
a) wskazanie, zmiane lub odwotanie Osoby Uprawnionej;
b) zmiane danych identyfikujacych Uczestnika;
c) zmiane Alokacji, o ile Umowa o prowadzenie PPK bedzie dopuszczata taka mozliwos¢;

4) ztozenia Podmiotowi Zatrudniajagcemu deklaracji, o ktérych mowa w Umowie o prowadzenie PPK dotyczacych:

a) rezygnadcji zdokonywania wptat do PPK;

b) dokonywania wpfat do PPK;

c) Wptaty Dodatkowej;

d) zmiany Wptaty Podstawowej;

e) finansowania Wpfaty Podstawowej (w szczegdlnych okolicznosciach, gdy wptata taka nie musi by¢ finansowana);

5) ustanowienia lub odwotania petnomocnika,

6) ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynnosci,

7) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla Klienta
AFl oraz rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdar jednostkowych Subfunduszy,

8) dostepu do Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla Klienta AFI oraz pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdar jednostkowych Subfunduszy w sieci
Internet pod adresem tfi.uniqa.pl,

9) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw,

10) dostepu do informacji o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci
na Trwatym Nosniku Informacji, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Ustawy o PPK, oraz informacji o warunkach uczestnictwa
w PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 5 Ustawy o PPK,

11) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub
na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, rocznej informacji, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o PPK,

12) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub
na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacji o warunkach Wyptaty, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
w ktérym Uczestnik osiagnie 60-ty rok zycia,

13) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji,
informacji, o ktérych mowa w art. 104 ust. 3 i 4 Ustawy o PPK — w przypadku dokonywania odpowiednio Wypfaty
Transferowej lub Wyptaty.



3. W przypadku 0séb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej
petnomocnikéw;

2) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowieri Statutu i z zastrzezeniem, ze bez zezwolenia sadu opiekuniczego
przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywac¢ czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu — ktéry przez
Towarzystwo zostat ustalony na kwote 8.000,00 (osiem tysigcy) ztotych;

3) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien
Statutu, w tym z zastrzezeniem, Zze bez zezwolenia sadu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywac
czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu — ktéry przez Towarzystwo zostat ustalony na kwote 8.000,00 (osiem
tysiecy) ztotych — ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

I11.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zgodnie z art. 15a ust. 2 Ustawy, do utworzenia Funduszu nie stosuje sie art. 15 ust. 2, 3 i 5, art. 26 oraz art. 28-30 Ustawy.
Utworzenie Funduszu wymaga:

1) nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

2) zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

3) wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

I11.6 Sposéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wyptat kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Zasady i forme sktadania Wnioskéw przez Uczestnikéw PPK oraz Raportéw Zbiorczych przez Podmiot Zatrudniajacy, w tym adresy
i podmioty, do ktérych nalezy kierowa¢ Wnioski lub Raporty Zbiorcze, okresla Umowa o prowadzenie PPK. W szczegélnosci Umowa
o prowadzenie PPK moze okresla¢, ze wszelkie Wnioski sktadane przez Uczestnikéw PPK wzgledem Funduszu oraz Raporty Zbiorcze
przez Podmiot Zatrudniajacy moga by¢ sktadane za posrednictwem Agenta Transferowego oraz wszelkie o§wiadczenia i zawiadomienia
sktadane przez Fundusz wzgledem Uczestnikéw PPK i Podmiotu Zatrudniajacego moga by¢ przekazywane za posrednictwem Agenta
Transferowego. Za moment ztozenia Wniosku przez Uczestnika PPK wzgledem Funduszu oraz Raportu Zbiorczego przez Podmiot
Zatrudniajacy jest w takiej sytuacji moment jego ztozenia u Agenta Transferowego. Towarzystwo, na zasadach okreslonych w Umowie
o prowadzenie PPK, moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania Wnioskéw oraz Raportéw Zbiorczych za posrednictwem Systemu.

I11.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.  Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

2. Z zastrzezeniem pkt 111.6.1.2 ust. 5 ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie za Wptaty Podstawowe, Wptaty
Dodatkowe, Wpfaty Powitalne, Doptaty Roczne, wptaty dokonane do danego Subfunduszu w ramach Wyptaty Transferowej,
Konwersji lub Zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za srodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87
ust. 21 tej ustawy.

3. Fundusz w terminie 3 Dni Roboczych po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK na rzecz danego Uczestnika PPK, jest zobowiazany
otworzy¢ na jego rzecz Subrejestr.

4. Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonana wptate, o ktérej mowa w ust. 2.

5. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastapi w terminach okreslonych w art. 21 Statutu.

6. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane s3 w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku zgodnie z Ustawg o PPK,
z zastrzezeniem pkt 111.6.3 oraz ust. 7 ponizej.

7. Uczestnik PPK, na zasadach okreslonych w Umowie o prowadzenie PPK, moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o zmiane Alokacji, o ile
Umowa o prowadzenie PPK bedzie dopuszczata taka mozliwos¢, z zastrzezeniem ust. 8.

8.  Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego sposréd tworzonych nowych Subfunduszy, kiedy w imieniu i na
rzecz Uczestnikéw PPK urodzonych w latach nalezgcych do piecioletniego przedziatu rocznikéw, dla ktérych taki Subfundusz jest
odpowiedni z uwagi na zdefiniowang date Subfunduszu, zostanie zawarta pierwsza Umowa o prowadzenie PPK. O rozpoczeciu
zbywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej tfi.uniga.pl. Wniosek
o dokonanie Zamiany lub wniosek o zmiane Alokacji, w wyniku ktérych ma nastapi¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérym mowa powyzej, moze zosta¢ zfozony po rozpoczeciu zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

9. Poczatkowa wartoscia Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt.

10. W zakresie nieuregulowanym w Prospekcie do zbywania Jednostek Uczestnictwa, w tym zasad wstrzymania lub rezygnacji z
dokonywania wptat do Funduszu, stosuje si¢ odpowiednie postanowienia Umowy o prowadzenie PPK i Umowy o zarzadzanie PPK.

I11.6.1.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wptat Podstawowych oraz Wptat Dodatkowych
1. Pierwsze Wptaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe oblicza sie i pobiera sie od wynagrodzenia wyptaconego Uczestnikowi PPK po
powstaniu stosunku prawnego wynikajgcego z Umowy o prowadzenie PPK.
2. Podmiot Zatrudniajacy jest zobowiazany do:
1) obliczeniaidokonania do Funduszu Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy
oraz
2) do obliczenia, pobrania od Uczestnika PPK i dokonania do Funduszu Wptat Podstawowych i Wpfat Dodatkowych
finansowanych przez Uczestnika PPK.
3.  Wpfaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe, w tym pierwsze wptaty o ktérych mowa w ust. 1, dokonywane sg w terminie do 15. dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostaty obliczone i pobrane.
4.  Wysokos¢ Wptat Podstawowych oraz Wptat Dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnika PPK, a takze
zasady obnizenia wysokosci tych wptat, okresla Umowa o zarzadzania PPK i Umowa o prowadzenie PPK.
5.  Wpfaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe sg przekazywane przez Podmiot Zatrudniajacy w formie przelewu na rachunek bankowy
wskazany przez Fundusz.



NajpézZniej w dniu odprowadzenia Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych, Podmiot Zatrudniajacy przesyta do Funduszu,
w formie elektronicznej, Raport Zbiorczy okreslajacy wysokos¢ wptat dla poszczegéinych Uczestnikéw PPK zawierajacy dane
okreslone w Umowie o prowadzenie PPK.

W przypadku Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane po cenie Jednostki
Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat Raport Zbiorczy oraz
nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednia kwota Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych, z zastrzezeniem
ust. 8.

Zasady postepowania Funduszu oraz Podmiotu Zatrudniajacego w przypadku, gdy taczna kwota z tytutu Wpfaty Podstawowe;j
i Wptaty Dodatkowej wptacona przez Podmiot Zatrudniajacy na rachunek bankowy Funduszu rézni sie od sumy Wptat
Podstawowych i Wpftat Dodatkowych okreslonych w Raporcie Zbiorczym, okresla Umowa o prowadzenie PPK.

111.6.1.2 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach innych rodzajéw wptat do Funduszu

1.

Woptata Powitalna oraz Dopfaty Roczne przekazywane na rzecz Uczestnika PPK przez ministra wtasciwego do spraw pracy za
posrednictwem Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. oraz zwiagzane z likwidacjg innego funduszu/subfunduszu zdefiniowanej daty sa
dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy o PPK.
W przypadku wptat, o ktérych mowa w ust. 1, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane po cenie Jednostki Uczestnictwa
wedfug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu
odpowiednig kwotg wptaty.
Fundusz jest obowiazany przyjmowa¢ Wypfaty Transferowe na Rachunek PPK, po otrzymaniu odpowiedniej informacji
sporzadzonej przez inng instytucje finansowa, z ktérej dokonywana jest Wyptata Transferowa.
W przypadku wptat, o ktérych mowa w ust. 3, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane po cenie Jednostki Uczestnictwa
wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym:
1) Fundusz otrzymat od innej instytucji finansowej zarzadzajacej PPK, PPE lub IKE, z ktérego Uczestnik PPK dokonuje Wyptaty
Transferowej prawidtowy egzemplarz informacji dotyczacej Uczestnika PPK, o ktérej mowa w art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK,
a takze
2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednia kwota Wyptaty Transferowe;j.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty Uczestnika, ktéry zawart z Funduszem umowe na pokrycie Wktadu Wtasnego,
dokonywane w zwigzku ze zwrotem Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego. Zasady i terminy zwrotu Wyptaty na pokrycie Wkfadu
Wtasnego okresla umowa na pokrycie Wktadu Wtasnego.
Za wptaty Uczestnika, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug
WANS ustalonej dla nastegpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu.
Za wptaty Uczestnika, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu/Subfunduszy, zgodnie
z alokacja wskazang przez Uczestnika do danego Rachunku PPK, a w przypadku braku wskazania alokacji przez Uczestnika —
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wtasciwego dla wieku Uczestnika.

I11.6.1.3 Wstrzymanie lub rezygnacja z dokonywania Wptat

1.

2.

Uczestnik PPK moze zrezygnowac z dokonywania Wptat, sktadajac Podmiotowi Zatrudniajgcemu deklaracje rezygnacji z

dokonywania Wptat w formie pisemnej. Rezygnacja z dokonywania Wptat nie wymaga zmiany Umowy o prowadzenie PPK.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika PPK deklaracji rezygnacji z dokonywania Wptat przez Uczestnika PPK:

1) Podmiot Zatrudniajacy informuje o tym fakcie Fundusz w terminie nie dfuzszym niz 7 dni od dnia ztozenia deklaracji rezygnacji
z dokonywania Wpfat;

2) Podmiot Zatrudniajacy nie dokonuje Wptat za Uczestnika PPK, ktéry ztozyt deklaracje rezygnacji z dokonywania Wptat
poczawszy od miesigca, w ktérym ja ztozono; Wptaty pobrane w tym miesigcu podlegajg zwrotowi zgodnie z postanowieniami
pkt 111.6.1.4;

3) Co 4 lata, w terminie do ostatniego dnia lutego danego roku, Podmiot Zatrudniajacy informuje Uczestnika PPK, ktéry ztozyt
deklaracje rezygnacji z dokonywania Wpfat, o ponownym dokonywaniu za niego Wptat; ponowne dokonywanie Wptat
nastepuje co 4 lata poczawszy od dnia 1 kwietnia, chyba ze:

a)  Uczestnik PPK ponownie ztozy Podmiotowi Zatrudniajacemu deklaracje rezygnacji z dokonywania Wpfat,

b)  Uczestnik PPK przed dniem 1 kwietnia ukoriczy 70 lat — w takim przypadku Wpfaty nie sa dokonywane,

¢)  Uczestnik PPK przed dniem 1 kwietnia ukoriczy 55 lat i nie ztozy deklaracji dokonywania Wptat do ostatniego dnia
lutego — Podmiot Zatrudniajacy dokonuje Wpftat za tego Uczestnika wytgcznie na podstawie wyzej wymienionej
deklaracji.

Podmiot Zatrudniajacy niezwtocznie informuje Towarzystwo o ponownym dokonywaniu Wpfat za Uczestnika PPK zgodnie z ust. 2

pkt 3).

Uczestnik PPK, ktéry ztozyt deklaracje rezygnacji z dokonywania Wpfat, moze w kazdym czasie ztozy¢ Podmiotowi Zatrudniajagcemu

w formie pisemnej deklaracje dokonywania Wptat, chyba ze osoba taka, po zfozeniu tej deklaracji, a przed rozpoczeciem

dokonywania Wpfat, ukoriczy 70 lat. Ztozenie deklaracji dokonywania Wptat nie wymaga zmiany Umowy o prowadzenie PPK. W

takim przypadku Wptat dokonuje sie, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym ztozono deklaracje

dokonywania Wptat. Podmiot Zatrudniajacy niezwtocznie informuje Fundusz o ztozeniu deklaracji dokonywania Wpfat.

W przypadku gdy Uczestnik PPK zrezygnowat z dokonywania Wptat albo ustato zatrudnienie Uczestnika PPK w Podmiocie

Zatrudniajacym, ktéry w jego imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK, Srodki pozostaja na Rachunku PPK do

czasu Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

Podmiot Zatrudniajacy niezwtocznie informuje Fundusz o utworzeniu przez niego PPE i odprowadzaniu sktadki podstawowej w

wysokosci co najmniej 3,5%, skutkujacych niefinansowaniem przez Podmiot Zatrudniajacy Wpfat Podstawowych i Wpfat

Dodatkowych za Osoby Zatrudnione, ktére przystgpity do utworzonego przez niego PPE, poczawszy od miesigca nastepujacego po

miesigcu, w ktérym dane PPE zostato zarejestrowane, a takze o rozpoczeciu przez niego ponownego finansowania za te osoby

Woptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych poczawszy od dnia:

1)  likwidacji PPE;
2)  obnizenia sktadki podstawowej do PPE ponizej 3,5%;
3)  zawieszenia naliczania i odprowadzania sktadek podstawowych do PPE w okresie powyzej 90 dni;



4)  opdzinienia w odprowadzaniu sktadek podstawowych do PPE powyzej 90 dni, bedacego celowym dziataniem Podmiotu
Zatrudniajacego;
5)  nastepujacego po dniu 1 stycznia albo 1 lipca danego roku, jesli wedtug stanu na ten dziefh w PPE uczestniczy mniej niz 25%
0s6b zatrudnionych w tym Podmiocie Zatrudniajacym.
Whpftaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe nie sa finansowane:
1)  w okresie przestoju ekonomicznego oraz w okresie obnizonego wymiaru czasu pracy;
2)  w przypadku wystapienia przestanek niewyptacalnosci Podmiotu Zatrudniajacego;
3)  wokresie przejSciowego zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Podmiot Zatrudniajacy lub ograniczenia
jej prowadzenia na skutek powodzi i braku srodkéw na wypfate wynagrodzen dla pracownikéw,
chyba ze Uczestnik PPK ztozy Podmiotowi Zatrudniajacemu Deklaracje finansowania Wptaty Podstawowej lub Deklaracje dotyczaca
Whpftaty Dodatkowe;j.

I11.6.1.4 Wpfaty Nienalezne

1.

Wohpfaty, ktére okazaty sie nienalezne w catosci lub w czesci (,Wptaty Nienalezne”), podlegaja zwrotowi na rzecz finansujacego

dang Wptate.

Wohpftaty Nienalezne, za ktdre nie zostaty nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegaja zwrotowi w wartosci nominalnej, z

zastrzezeniem ust. 5.

Jezeli na Rachunku PPK Uczestnika PPK zostaty zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nabyte za Wptaty Nienalezne:

1)  Fundusz odkupuje te Jednostki Uczestnictwa niezwtocznie po dniu, w ktérym Fundusz powziat informacje, ze zostaty nabyte
za Wptaty Nienalezne, bez koniecznosci ztozenia zgdania odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika PPK;

2) Wptaty Nienalezne sa zwracane w wysokosci wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa; Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci z tytutu zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa pomiedzy dniem ich zbycia na rzecz Uczestnika PPK za
Wohpftaty Nienalezne a odkupieniem, o ktérym mowa powyze;j.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nabytych za Wpfaty Nienalezne dokonuje zwrotu:

1)  Uczestnikowi PPK — srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z Wpftat
finansowanych przez Uczestnika PPK na jego rachunek bankowy, a w przypadku braku informacji o numerze takiego rachunku
— na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego;

2) Podmiotowi Zatrudniajacemu — Srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nabytych z Wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, na jego rachunek bankowy;

3) Funduszowi Pracy —srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z wptaty
powitalnej lub doptat rocznych, za posrednictwem PFR, na rachunek wskazany przez ministra wfasciwego do spraw pracy.

Woptaty Nienalezne finansowane przez Uczestnika PPK oraz Wptaty Nienalezne finansowane przez Podmiot Zatrudniajacy, za ktére

nie zostaty nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych po

powzigciu informacji, ze Wptaty okazaty sie nienalezne, zwraca:

1)  Uczestnikowi PPK — w przypadku Wptat przez niego finansowanych, przy czym zwrotu dokonuje sie na rachunek bankowy
Uczestnika PPK, a jezeli Fundusz nie posiada informacji o numerze takiego rachunku — na rachunek bankowy Podmiotu
Zatrudniajacego;

2) Podmiotowi Zatrudniajgcemu — w przypadku Wptat finansowanych przez ten podmiot na jego rachunek bankowy.

W przypadku gdy Fundusz przekazat kwote pochodzaca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z Wptat

Nienaleznych finansowanych przez Uczestnika PPK na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego, Podmiot Zatrudniajacy jest

obowiazany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 5 Dni Roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty, przekazac te kwote

Uczestnikowi PPK.

I11.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

N

Uczestnik moze rozporzadzac sSrodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreslonych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy
o PPK, z zastrzezeniem art. 21 Ustawy o PPK.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw kazdego Dnia Wyceny. Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa
umarzane s3 z mocy prawa.
W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa w ten sposéb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie
odkupywane sg jako pierwsze.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnika w ramach:
1) Wyptaty;
2) Wypfaty Transferowej;
3) Zwrotu;
4) Konwersji lub Zamiany,
5) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
6) zwrotu Wpfaty Nienaleznej, zgodnie z pkt I11.6.1.4
oraz w innych przypadkach przewidzianych w przepisach prawa, w tym w szczegélnosci w Ustawie o PPK.
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastapi w terminach okreslonych w art. 21 — 24 Statutu.
Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Funduszu w sposéb inny niz poprzez odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W zakresie nieuregulowanym w Prospekcie do odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty, Wypfaty Transferowej,
Zwrotu oraz Konwersji lub Zamiany stosuje sie odpowiednie postanowienia Umowy o prowadzenie PPK i Umowy o zarzadzanie



PPK.

111.6.2.1 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty

1.

3.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ramach Wypfaty:

1) po osiagnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia, w przypadkach okreslonych w art. 99 oraz art. 100 Ustawy o PPK (odpowiednio
»~Wyptata Podstawowa” lub ,Wypfata Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego”);

2) w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka, o ktérym mowa w art. 101 Ustawy o PPK
(,Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia”);

3) w celu pokrycia wktadu wtasnego zwigzku z zaciggnieciem kredytu na budowe lub przebudowe budynku mieszkalnego lub
mieszkania albo na nabycie nieruchomosci, zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK (,,Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego”).

W celu zrealizowania Wyptaty Uczestnik sktada do Funduszu:

1) Wnhniosek o Wyptate Podstawowa lub Wniosek o Wyptate podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego;

2) Wniosek o Wypftate na pokrycie kosztéw leczenia;

3) Whniosek o zawarcie umowy na pokrycie Wktadu Wtasnego.

W przypadku dokonania Wyptaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej na
Trwatym Nosniku Informacji informacje okreslone w Umowie o prowadzenie PPK.

111.6.2.1.1 Wyptata Podstawowa. Wyptata Podstawowa w formie $wiadczenia matzeriskiego

1.

10.

W ramach Wyptaty Podstawowej:

1)  25% Srodkéw wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy Funduszowi Wniosek o Wypftate Podstawowa
wskazujac w nim wypfate tej czesci Srodkéw w ratach.

2) 75% Srodkéw wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze Uczestnik ztozy Funduszowi Wniosek
o Wyptate Podstawowg wskazujac w nim mniejszg liczbe rat Wyptaty Podstawowej.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty obliczonej zgodnie z art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK bedzie mniejsza niz 50 zt, Srodki zostang wyptacone

jednorazowo.

Jezeli Uczestnik nie postanowi inaczej, wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych w Subrejestrze Uczestnika na koniec miesigca

poprzedzajacego miesiac wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastapic¢ ptatnosc ostatniej raty.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat pod warunkiem, ze wysokos$¢ pierwszej raty po tej zmianie nie bedzie mniejsza

niz 50 zt. Zmiana nastepuje na podstawie odpowiedniej dyspozycji ztozonej we Wniosku o Wypfate Podstawowa. Jezeli na

podstawie wczesniej zadeklarowanej liczby rat okres Wyptaty Podstawowej ma trwac co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢
zadeklarowanej liczby rat powodujacej skrécenie tego okresu.

skreslony

Uczestnik ma réwniez prawo do Wyptaty Podstawowej w formie Swiadczenia matzeniskiego, pod warunkiem, ze:

1)  Uczestnik i matzonek Uczestnika ukoriczyli 60 lat;

2) narzecz matzonka Uczestnika zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK z Funduszem;

3) matzonkowie wspdlnie oswiadcza, ze chca skorzysta¢ z Wyptaty Podstawowej w formie Swiadczenia matzeriskiego.

W celu otrzymania Wyptaty Podstawowej w formie $wiadczenia matzeriskiego Uczestnik wspélnie z matzonkiem sktadaja Wniosek

o Wypftate Podstawowa w formie Swiadczenia matzeriskiego. W przypadku ztozenia takiego wniosku:

1)  Fundusz otwiera Subrejestr Matzeriski;

2) Swiadczenie matzenskie jest wyptacane z Subrejestru Matzeriskiego w co najmniej 120 ratach miesigecznych;

3) s$wiadczenie matzeriskie wyptaca sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania Srodkéw zgromadzonych na Subrejestrze
Matzeriskim;

4) w przypadku $mierci jednego z matzonkéw $wiadczenie matzeriskie wypfaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej
wysokosci, do wyczerpania Srodkéw zapisanych na Subrejestrze Matzeriskim; w przypadku $mierci drugiego matzonka stosuje
sie przepisy rozdziatu 13 Ustawy o PPK.

Wyptata Podstawowa w czesci wyptacanej jednorazowo, dokonywana jest w formie pienieznej w terminie nie dfuzszym niz 14 dni

od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Podstawowa. W celu dokonania Wyptaty Podstawowe]j Fundusz

odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki

Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny

Whniosek o Wypftate Podstawowa.

W przypadku Wyptaty Podstawowej w ratach lub Wyptaty w formie Swiadczenia matzeriskiego, wyptata pierwszej raty dokonywana

jest w formie pienieznej, w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od dnia zfozenia poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate

Podstawowa lub Wniosku o Wyptate Podstawowa w formie swiadczenia matzenskiego, a kolejne raty w terminie nie dfuzszym niz

14 dni od zakoriczenia miesiagca poprzedzajacego miesiac wyptaty danej raty. W celu dokonania Wyptaty Podstawowej w ratach

lub Wyptaty w formie swiadczenia matzeriskiego, w odniesieniu do pierwszej raty, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w

odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedfug WANS ustalonej

dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny odpowiednio Wniosek o Wypftate

Podstawowa lub Wniosek o Wyptate Podstawowa w formie Swiadczenia matzeniskiego, a w przypadku kolejnych rat - po cenie

Jednostki Uczestnictwa wedfug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny od zakoriczenia miesiagca poprzedzajacego miesigc

wyptaty danej raty.

Wyptata Podstawowa i Wypfata Podstawowa w formie swiadczenia matzeriskiego dokonywana jest przelewem na rachunek

bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosSciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika lub wspélnie przez

matzonkéw w przypadku $wiadczenia matzeriskiego.

111.6.2.1.2 Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia

1.

2.

Uczestnik moze ztozy¢ Wniosek o Wyptate na pokrycie kosztéw leczenia do 25% Srodkéw w przypadku Powaznego zachorowania
Uczestnika, jego matzonka lub dziecka.
Do Whniosku o Wyptate na pokrycie kosztéw leczenia nalezy dofaczy¢ dokumenty okreslone w Umowie o prowadzenie PPK.



Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach. Forma wyptaty wskazywana jest we
Whiosku na pokrycie kosztéw leczenia.

Wyptata jednorazowa, a w przypadku wyptaty w ratach - pierwsza rata, dokonywane sa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia
ztozenia Wniosku o Wypfate na pokrycie kosztéw leczenia, a w przypadku wyptat kolejnych rat - w terminie 14 dni od dnia
zakoriczeniu kazdego kolejnego okresu rozliczeniowego (miesiecznego/kwartalnego itp.) poprzedzajacego miesiac wyptaty danej
raty.

Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia dokonywana jest w formie pienieznej przelewem na rachunek bankowy lub rachunek
w spéidzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika. W celu dokonania Wyptaty Fundusz odkupuje
jednostki uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa
wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny Wniosek o
Wyptate na pokrycie kosztéw leczenia, a w przypadku wyptat kolejnych rat — po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS
ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po zakoriczeniu kazdego kolejnego okresu rozliczeniowego (miesiecznego/kwartalnego
itp.) poprzedzajacego miesigc wypfaty danej raty.

I11.6.2.1.3 Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego

1.

Uczestnik moze jednorazowo wypfaci¢ do 100% wartosci Srodkéw w celu pokrycia Wktadu Wtasnego, z obowigzkiem zwrotu tych

Srodkéw w wartosci nominalnej.

Wyptata na pokrycie Wktadu Wtasnego dokonywana jest na podstawie umowy na pokrycie Wktadu Wtasnego, zawartej przez

Uczestnika z Funduszem pod warunkiem uprzedniego ztozenia przez Uczestnika poprawnego i kompletnego Wniosku o zawarcie

tej umowy (na formularzu udostepnionym przez Fundusz), z tym zastrzezeniem, ze w dniu zfozenia tego Wniosku Uczestnik nie

ukoriczyt 45 lat.

Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego dokonuije sie:

1) w przypadku przeznaczenia Srodkéw na pokrycie Wktadu Wiasnego w zwiazku z budowa lub przebudowa budynku
mieszkalnego — na rachunek bankowy Uczestnika lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez Uczestnika;

2) w przypadku przeznaczenia Srodkéw na pokrycie Wktadu Wtasnego w zwiazku z koniecznoscia sfinansowania czesci ceny
zakupu prawa wtasnosci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebna nieruchomos¢ lub
spotdzielczego wtasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej lub jej
czesci, nabycia udziatu we wspétwtasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebnag
nieruchomos$¢ lub udziatu w nieruchomosci gruntowej — na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek
w spétdzielczej kasie oszczednosSciowo-kredytowe;j.

Wyptata dokonywana jest w formie pienieznej w terminie okreslonym w umowie na pokrycie Wktadu Wtasnego. W celu dokonania

wyptaty Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie

Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu zawarcia umowy na pokrycie Wkfadu

Wtasnego.

111.6.2.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty Transferowe;j

1.

Wyptata Transferowa dokonywana jest:

1) nainny rachunek PPK;

2) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika;

3) na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika;

4) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika lub na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony
w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej — w przypadku ukonczenia przez Uczestnika wieku 60-ciu lat;

5) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika — w przypadku rozwodu,
uniewaznienia mafzenstwa Uczestnika lub ustania wspdlnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa Uczestnika albo
umownego wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem;

6) do zaktadu ubezpieczer prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczer na zycie, jezeli sg zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, a takze ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe.

W celu realizacji Wyptaty Transferowej dokonywanej z Rachunku PPK nalezy ztozy¢ do Funduszu Wniosek o Wyptate Transferowa.
Whiosek moze by¢ ztozony przez:

1)  Uczestnika;

2) podmiot zatrudniajacy;

3) matzonka lub bytego matzonka Uczestnika;

4) matzonka zmartego Uczestnika;

5) Osobe Uprawniona,

po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo potwierdzenia zawarcia
z zaktadem ubezpieczeri umowy, na podstawie ktérej po ukoriczeniu przez Uczestnika wieku 60-ciu lat nabedzie on prawo do
$wiadczenia okresowego lub dozywotniego.

Wyptacie Transferowej z Rachunku PPK podlega catos¢ Srodkéw, z zastrzezeniem pkt 6.2.2.3 — 6.2.2.5 ponize;].

Przed dokonaniem Wypftaty Transferowej z Rachunku PPK Fundusz sporzadza, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jej na Trwatym Nosniku Informacji, informacje dotyczaca Uczestnika, z ktérego Rachunku PPK ma by¢ dokonana Wyptata
Transferowa.

Informacja, o ktérej mowa w ust. 4 przekazywana jest przez Fundusz wraz z dokonaniem Wyptaty Transferowej z Rachunku PPK:
1) do Uczestnika lub innej osoby, na rzecz ktérej jest ona dokonywana oraz

2) podmiotowi, do ktérego jest dokonywana Wyptata Transferowa.

Jednoczesnie Fundusz przekazuje tego rodzaju informacje otrzymane od wszystkich poprzednich wybranych instytucji



finansowych.

111.6.2.2.1 Wyptata Transferowa na wniosek Uczestnika

1.

Wyptata Transferowa z Rachunku PPK na wniosek Uczestnika dokonywana jest w formie pienieznej w terminie nie dtuzszym niz 14
dni od dnia zfozenia poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa.

W celu dokonania Wyptaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na
Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania
poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa i przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w pkt I11.6.2.2. ust. 2.

111.6.2.2.2 Wyptata Transferowa na wniosek Podmiotu Zatrudniajacego sktadany w przypadku wypowiedzenia Umowy
0 zarzadzanie PPK

1.

Wyptata Transferowa z Rachunku PPK moze by¢ dokonana na Wniosek o Wypfate Transferowg ztozony przez Podmiot Zatrudniajacy
w przypadku wypowiedzenia przez niego Umowy o zarzadzanie PPK i zawarcia Umowy o zarzadzanie PPK z inng instytucja
finansowa. Wniosek o Wypfate Transferowa sktadany jest wéwczas za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego tg inna instytucja
finansowa, z ktérg Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o zarzadzanie PPK.

Podmiot Zatrudniajacy nie p6Zniej niz w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy o zarzadzanie PPK z inng instytucja finansowa
informuje Uczestnika o obowiazku ztozenia w jego imieniu Wniosku o Wyptate Transferowg z Rachunku PPK na jego rachunek PPK,
prowadzony przez inng instytucje finansowa.

Uczestnik w terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 2, moze poinformowac¢ Podmiot Zatrudniajacy,
w formie pisemnej, o braku zgody na ztozenie przez niego Wniosku o Wyptate Transferowa. W przypadku braku zgody Uczestnika
Srodki pozostaja na Rachunku PPK do czasu ich Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

O ile Uczestnik nie skorzysta z uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 3, Podmiot Zatrudniajacy sktada Wniosek o Wyptate Transferowa
w imieniu Uczestnika, zgodnie z ust. 1. W takim przypadku Wypftata Transferowa nastepuje na rachunek PPK, prowadzony na rzecz
Uczestnika przez inng instytucje finansowa, a Wyptata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie pienieznej w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowg. W celu dokonania Wyptaty
Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po
cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego
Whniosku o Wyptate Transferowg i przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 111.6.2.2. ust. 2.

I11.6.2.2.2a Wypftata Transferowa na wniosek podmiotu zatrudniajacego skfadany na podstawie o$wiadczenia Uczestnika
o zawartych Umowach o prowadzenie PPK

1.

6.

Uczestnik PPK, w terminie 7 dni od dnia zawarcia w imieniu i na rzecz tego Uczestnika PPK Umowy o prowadzenie PPK z inng
instytucja finansowa, sktada podmiotowi zatrudniajgcemu o$wiadczenie, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o PPK, wskazujac
podmiotowi zatrudniajacemu, a w przypadku kilku podmiotéw zatrudniajacych - podmiotowi zatrudniajgcemu wybranemu przez
Uczestnika PPK, oswiadczenie o zawartych w jego imieniu Umowach o prowadzenie PPK wraz z oznaczeniem instytucji
finansowych, z ktérymi zawarto takie umowy.

Podmiot zatrudniajacy, ktéremu Uczestnik PPK ztozyt oSwiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, niezwtocznie po jego otrzymaniu,
informuje tego Uczestnika PPK o obowigzku ztozenia w jego imieniu wniosku o Wyptate Transferowg sSrodkéw zgromadzonych na
jego rachunkach PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z ktérymi Umowy o prowadzenie PPK zawarty na jego rzecz i w
jego imieniu inne podmioty zatrudniajace, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucje finansowa, z ktéra Umowe o
prowadzenie PPK zawart podmiot zatrudniajacy, ktéremu ztozono oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1.

W terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 2, Uczestnik PPK informuje, w formie pisemnej, podmiot
zatrudniajacy o braku zgody na ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.

W przypadku nieotrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 3, podmiot zatrudniajacy sktada, w imieniu Uczestnika PPK, o ktérym
mowa w ust. 1, i za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego instytucja finansowa, z ktéra ten podmiot zatrudniajacy zawart
Umowe o prowadzenie PPK, wniosek o Wyptate Transferowa Srodkéw zgromadzonych na rachunkach PPK prowadzonych przez
instytucje finansowe, z ktérymi Umowy o prowadzenie PPK zawarty na rzecz tego Uczestnika PPK i w jego imieniu inne podmioty
zatrudniajace, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucje finansowa, z ktéra Umowe o prowadzenie PPK zawart podmiot
zatrudniajacy, ktéremu ztozono oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1.

W przypadku otrzymania przez Fundusz wniosku o Wyptate Transferowg, o ktérym mowa w ust. 4, Wyptata Transferowa nastepuje
na rachunek PPK, prowadzony na rzecz Uczestnika PPK przez inng instytucje finansowa otwarty za posrednictwem podmiotu
zatrudniajacego, ktéry ztozyt wniosek o Wypftate Transferowg, a Wyptata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie
pienieznej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez podmiot zatrudniajacy poprawnego i kompletnego wniosku
o Wyptate Transferowa. W celu dokonania Wyptaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej
wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia
Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego wniosku o Wypfate Transferowa i przedstawieniu dokumentéw, o ktérych
mowa w pkt I11.6.2.2. ust. 2.

skreslony

111.6.2.2.3 Wyptata Transferowa na wniosek matzonka lub bytego matzonka Uczestnika

1.

2.
3.

Woyptata Transferowa na wniosek bytego matzonka Uczestnika dokonywana jest w przypadku rozwigzania matzeristwa Uczestnika
przez rozwéd lub jego uniewaznienia.

Woyptaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje sie na Wniosek o Wypfate Transferowg ztozony przez bytego matzonka Uczestnika.
W takiej sytuacji Srodki przypadajace bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspéinego matzonkéw, sg
przekazywane w formie Wyptaty Transferowej z Rachunku PPK na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika.

W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strona umowy o prowadzenie PPK, Srodki przypadajace mu w wyniku podziatu
majatku wspélnego matzonkéw podlegajg Zwrotowi na zasadach opisanych w pkt 111.6.2.3. albo Wyptacie Transferowej z Rachunku
PPK na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, pod warunkiem ich wyptaty po ukoriczeniu przez
bytego matzonka Uczestnika wieku 60-ciu lat.

Przedmiotowa Wyptata Transferowa jest dokonywana przez Fundusz w formie pienigeznej w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia



poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa i przedstawienia dowodu, ze Srodki przypadty bytemu matzonkowi
Uczestnika w okre$lonej czesci. W celu dokonania Wypftaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej
wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia
Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa, przedstawieniu dowodu, ze Srodki przypadty
bytemu matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci oraz przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 111.6.2.2. ust. 2.
Postanowienia ust. 1-5 stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspélnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa
Uczestnika albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem.

111.6.2.2.4 Wypftata Transferowa na wniosek matzonka zmartego Uczestnika

1.

2.

Wyptata Transferowa na wniosek matzonka zmartego Uczestnika dokonywana jest w przypadku $mierci Uczestnika, pod warunkiem

ze w chwili jego $mierci Uczestnik pozostawat w zwiazku matzeriskim.

Wyptaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje sie na Wniosek o Wyptate Transferowa ztozony przez matzonka zmartego

Uczestnika.

W takiej sytuacji Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej potowy Srodkéw na rachunek PPK, IKE lub PPE matzonka zmartego

Uczestnika, w zakresie, w jakim Srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspéInosci majatkowej.

Wyptata Transferowa jest dokonywana w formie pienieznej w terminie 3 miesigecy od dnia ztozenia Wniosku o Wyptate Transferowa

i przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika:

1) odpisu aktu zgonu,

2) odpisu aktu matzeristwa oraz

3) oswiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach majatkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspdlnos¢ ustawowa.

W celu dokonania Wyptaty Transferowej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na

Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu

poprawnego i kompletnego Wniosku o Wypftate Transferowa, przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, oraz

przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 111.6.2.2. ust. 2.

111.6.2.2.5 Wypftata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej

1.

w

Woyptata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej obejmuje te srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika PPK,

ktére nie zostaty przekazane matzonkowi zmartego Uczestnika PPK zgodnie z art. 85 Ustawy o PPK.

Wyptaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje si¢ na Wniosek o Wyptate Transferowa ztozony przez Osobe Uprawniona.

Wyptata Transferowa dokonywana jest do PPK, IKE lub PPE Osoby Uprawnione;j.

Wyptata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywana jest w formie pienieznej w terminie 3 miesiecy od dnia

przedfozenia poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa wraz z:

1) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajgcym tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo

2) odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Srodkéw zgormadzonych przez
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o podziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych
tozsamos¢ spadkobiercéw.

W celu dokonania Wypfaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na

Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu

poprawnego i kompletnego Wniosku o Wyptate Transferowa, przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej oraz

przedstawieniu dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 111.6.2.2. ust. 2.

111.6.2.3 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Zwrotu

1.
2.

Zwrot dokonywany jest przed ukoriczeniem przez Uczestnika wieku 60-ciu lat.

W celu dokonania Zwrotu nalezy ztozy¢ Wniosek o Zwrot. Wniosek o zwrot skfadany jest do Funduszu. Podmiotem sktadajgcym
Whniosek o Zwrot moze by¢:

1)  Uczestnik;

2) matzonek lub byty matzonek Uczestnika;
3) matzonek zmartego Uczestnika;

4) Osoba Uprawniona.

111.6.2.3.1 Zwrot na wniosek Uczestnika

1.

W przypadku Zwrotu na Wniosek Uczestnika Fundusz przekazuje Srodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w nastepujacy

sposéb:

1) 30% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS;

2)  70% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajgcy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od
os6b fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

3)  100% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptat finansowanych
przez Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spéfdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od
os6b fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

4)  100% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy.

Zwrot dokonywany jest w formie pienieznej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zfozenia poprawnego i kompletnego

Whiosku o Zwrot. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone



na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu
poprawnego i kompletnego Wniosku o Zwrot.

I11.6.2.3.2 Zwrot na wniosek matzonka lub bytego matzonka Uczestnika

1.

Zwrot na wniosek bytego matzonka Uczestnika mozliwy jest wytacznie w sytuacji, gdy matzenistwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu
przez rozwéd lub zostato uniewaznione, a byty matzonek nie jest strong zadnej umowy o prowadzenie PPK. Zwrot nastepuje na
podstawie Wniosku o Zwrot ztozonego przez bytego matzonka Uczestnika.

W przypadku zwrotu na wniosek bytego matzonka Uczestnika Fundusz przekazuje Srodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika

w nastepujacy sposéb:

1) 30% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wpfat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, w czesci przypadajgcej w wyniku
podziatu majatku wspélnego bytemu matzonkowi Uczestnika — pod warunkiem, ze byty matzonek Uczestnika posiada konto
ubezpieczonego w ZUS. Jezeli byty matzonek Uczestnika nie posiada konta ubezpieczonego w ZUS, wéwczas spieniezone
Srodki zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy.

2)  70% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspdlnego
bytemu matzonkowi Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

3)  100% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptat finansowanych
przez Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spéfdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspélnego
bytemu matzonkowi Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

4)  100% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wfasciwego do spraw pracy, w czesci
przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspélnego bytemu matzonkowi Uczestnika.

Zwrot na wniosek bytego matzonka Uczestnika nastepuje w formie pienieznej w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia
dowodu, ze Srodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspéinego matzonkéw przypadaija

bytemu matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w

odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej

dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego Wniosku o Zwrot wraz z przedstawieniem dowodu, ze
Srodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspélnego matzonkéw przypadaja bytemu
matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci.

Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie rowniez odpowiednio w przypadku ustania wspdlnosci majatkowej w czasie trwania matzernstwa

Uczestnika albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem.

Postanowien ust. 2 nie stosuje sig, w przypadku gdy byty matzonek Uczestnika PPK uprawniony do otrzymania Zwrotu nabyt prawo

do emerytury.

111.6.2.3.3 Zwrot na wniosek matzonka zmartego Uczestnika

1.

Zwrot na wniosek matzonka zmartego Uczestnika mozliwy jest wytacznie w sytuacji, gdy w chwili Smierci Uczestnik pozostawat
w zwiazku matzeriskim. Zwrot nastepuje na podstawie Wniosku o Zwrot ztozonego przez matzonka zmarfego Uczestnika
Funduszowi.

Zwrot na wniosek mafzonka zmartego Uczestnika nastepuje w formie pienieznej, w czesci przypadajacej matzonkowi, w terminie 3
miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze Srodki zgromadzone na Subrejestrze zmartego Uczestnika przypadaja matzonkowi.
W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze
Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego
i kompletnego Wniosku o Zwrot wraz z przedstawieniem dowodu, ze Srodki zgromadzone na Subrejestrze zmartego Uczestnika
przypadaja matzonkowi.

111.6.2.3.4 Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej

1.

Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej obejmuje te srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika PPK, ktére nie

zostaty przekazane matzonkowi zmartego Uczestnika PPK zgodnie z art. 85 Ustawy o PPK. Zwrot nastepuje na podstawie Wniosku

o Zwrot ztozonego przez Osobe Uprawniona.

Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej nastepuje w formie pienieznej i moze dotyczy¢ catosci lub czesci Srodkéw zgromadzonych

na Subrejestrze zmartego Uczestnika.

Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywany jest w terminie 3 miesigecy od dnia przedfozenia Wniosku o zwrot wraz z:

1) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajgcym tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo

2) odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Srodkéw zgormadzonych przez
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sagdu o podziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych
tozsamos¢ spadkobiercéw.

Osoba Uprawniona moze zazgda¢ dokonania Zwrotu w terminie péZniejszym.

W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze

Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego

i kompletnego Wniosku o Zwrot wraz z dokumentami, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) i 2) powyzej.

I11.6.3 Konwersja oraz Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem pkt 111.6.1. ust. 8, Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ do Funduszu wniosek w postaci elektronicznej o:
1) dokonanie Konwersji do innych funduszy zdefiniowanej daty lub do subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w innym



funduszu inwestycyjnym, niz wtasciwy dla jego wieku ktérymi zarzadza Towarzystwo i z ktérymi Podmiot Zatrudniajacy zawart
umowe o zarzadzanie PPK - o ile Towarzystwo zarzadza takimi funduszami, lub
2) dokonanie Zamiany do Subfunduszy, innych niz wfasciwe dla jego wieku.
2. Wniosek o Konwersje lub Zamiane skfada sie:
1)  w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie ich tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub
2) w postaci papierowej, jesli taka mozliwos¢ przewiduje Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK.

3. Uczestnik okresla we wniosku o Konwersje lub Zamiane procentowy udziat srodkéw, ktére majg by¢ przedmiotem Konwersji lub
Zamiany do poszczegélnych funduszy i subfunduszy zdefiniowanej daty.

4.  Minimalna wptata do jednego funduszu lub subfunduszu zdefiniowanej daty dokonywana z tytutu Konwersji lub Zamiany wynosi
10% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK.

5. Fundusz dokonuje Konwersji / Zamiany kazdego Dnia Wyceny i nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia
poprawnego i kompletnego Wniosku o Konwersje lub Zamiane.

6. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nabycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy dla wniosku o dokonanie Konwersji) nastepuje po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz po wptynigciu uzyskanych w ten sposéb srodkéw na rachunek funduszu
docelowego dla wniosku o dokonanie Konwersji.

7. W przypadku Zamiany, w wyniku ktérej odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy dla wniosku o dokonanie Zamiany) nastepuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz po wptynieciu uzyskanych w ten sposéb sSrodkéw na rachunek Subfunduszu docelowego dla wniosku
o dokonanie Zamiany.

8.  Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze Wniosek o Konwersje lub Zamiane zostanie ztozony przez Uczestnika w formie elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji.

9. W przypadku ztozenia przez Uczestnika Wniosku o Konwersje lub Zamiane w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate
manipulacyjng w wysokosci 3,80 zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Zze realizacja w danym roku
kalendarzowym nie wiecej niz dwéch Wnioskéw o Konwersje lub Zamiane, ztozonych w postaci papierowej, jest bezpfatna.

10. Konwersja lub Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla nastepnego
Dnia Wyceny po dniu otrzymania prawidtowego i kompletnego Wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany.

I11.6.4 Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zleceri Uczestnikéw oraz btednej wyceny Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

1. W przypadku realizacji Zlecenia niezgodnie z postanowieniami Prospektu, z przyczyn za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo wyréwna straty poniesione przez osobe sktadajaca Zlecenie lub osobe, na rzecz ktérej Zlecenie jest
realizowane.

2. Jezeli Zlecenie zostanie zrealizowane w terminie péZniejszym niz wskazany w Prospekcie, Fundusz zrealizuje Zlecenie po cenie
obowiazujacej w dniu dokonania wpisu w Subrejestrze.

3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o ktérym mowa w ust. 2, bedzie mniej korzystna niz w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa
byfaby terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z Prospektem, wéwczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong strate
w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie wyzszej niz cena jaka bytaby uzyskana
w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak,
aby Uczestnik PPK nabyt takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka nabytby w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia,
a w przypadku braku takiej mozliwosci wyptaca Swiadczenie pieniezne na rachunek bankowy Uczestnika;

2) skreslony;

3) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik lub inna osoba uprawniona do ztozenia Zlecenia wskazata liczbe
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu, zrealizowanego po cenie nizszej niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo doptaci Uczestnikowi lub innej osobie, na ktérej rzecz dokonywana jest wyptata z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, brakujaca kwote tak, aby Uczestnik lub ta osoba otrzymali w sumie taka kwote, jaka otrzymaliby
w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia; doptata realizowana jest na rachunek bankowy Uczestnika lub innej osoby uprawnionej
do ztozenia Zlecenia;

4) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik lub inna osoba uprawniona do zfozenia Zlecenia wskazata kwote, jaka
chce uzyskac z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zrealizowanego po cenie nizszej niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, aby liczba
Jednostek Uczestnictwa byta zgodna zliczba Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Subrejestrze Uczestnika w wyniku terminowej
realizacji zlecenia na Subrejestrze Uczestnika.

4. W przypadku btednego ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo podejmie niezwtocznie
dziatania zmierzajace do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze byta taka sama, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

5. Uczestnicy PPK lub inne osoby uprawnione do ztozenia Zlecenia, ktérych zlecenia nabycia lub odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zostaty zrealizowane w dniu, w ktérym ustalono btednie Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, otrzymaja
Swiadczenie wedtug ponizszych zasad:

1) jezeli w wyniku nabycia:

a) Uczestnikowi PPK przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywéw Subfunduszu brakujaca
kwote, nie zmniejszajac liczby Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi PPK przez Fundusz,

b) Uczestnikowi PPK przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika wedtug biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, doptacajac do Aktywéw Subfunduszu brakujaca
kwote;

2) jezeli w wyniku odkupienia:

a) Uczestnik lub inna osoba, na ktérej rzecz dokonywana jest wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymata za



mato Srodkéw pienieznych, Towarzystwo zwréci Uczestnikowi lub tej osobie powstatg réznice na rachunek bankowy wskazany
w zleceniu odkupienia,

b) Uczestnik lub inna osoba, na ktérej rzecz dokonywana jest wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymata za
duzo $rodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona dopfaty do Aktywéw Subfunduszu kwoty stanowiacej nadptate wynikajaca z btednej
wyceny.

111.6.5 Kolejnos¢ realizacji Zlecen

1. Zzastrzezeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Fundusz z zastrzezeniem,
ze w pierwszej kolejnosci realizowane sa dyspozycje niefinansowe. W ramach dyspozycji niefinansowych Zlecenie odwotania
petnomocnictwa realizowane bedzie w pierwszej kolejnosci.

2. W przypadku otrzymania przez Fundusz tego samego dnia Zleceri o réznej tresci, dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia
beda realizowane w nastepujacej kolejnosci: Zlecenia skutkujace nabyciem Jednostek Uczestnictwa, Zlecenia skutkujace
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji.

3. W przypadku otrzymania przez Fundusz tego samego dnia Zleceri tego samego rodzaju, dotyczacych tego samego Subrejestru,
Zlecenia beda realizowane zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Fundusz lub — przy braku mozliwosci ustalenia
takiej kolejnosci — w kolejnosci losowej.

I11.7 Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch) miesiecy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwéch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci Akty wéw
Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dfuzszy niz 2 (dwa) tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 (dwéch) miesiecy;

2) w okresie nieprzekraczajgcym 6 (szesciu) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
w ratach.

5. W przypadku dokonania Wptaty do Funduszu w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie ona zwracana.
6. Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy.

7. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Konwersji, Zamian, Wyptat, Wypfat
Transferowych lub Zwrotéw.

I11.8 Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

I11.9 Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat obowigzkéw
podatkowych uczestnikéw funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze

obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

111.9.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jeston
zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (,,Ustawa o CIT”).

111.9.2 Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu
Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
1. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f, 47g i 58c ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (,,Ustawa o PIT”) wolne od podatku
dochodowego sa:
1)  kwoty Doptat Rocznych i Wpfat Powitalnych do pracowniczych planéw kapitatowych przyznawane na zasadach okreslonych
w Ustawie o PPK,
2) kwoty otrzymane tytutem zwrotu na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK,
3) dochody z tytutu uczestnictwa w PPK, w zwiazku z:
a) gromadzeniem $rodkéw na rachunku w pracowniczym planie kapitatowym przez uczestnika pracowniczego planu
kapitatowego,
b) wyptatg Srodkéw zgromadzonych w pracowniczym planie kapitatowym, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1
Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a i 11b Ustawy o PIT,
c) wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych w PPK.
2. Zgodnie zart. 30a ust. 1 pkt 11a—11f Ustawy o PIT, od uzyskanych dochodéw (przychodéw) pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy, z zastrzezeniem art. 52 Ustawy o PIT, m.in:
1) od dochodu Uczestnika uzyskanego w zwiazku z wyptata dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK — w zakresie,
w jakim Uczestnik nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajacym z umowy zawartej z wybrana
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instytucja finansowa;

2) od dochodu Uczestnika z tytutu wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK — jezeli wyptata
bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej — w przypadku
okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK;

3) od dochodu matzonka lub bytego matzonka Uczestnika z tytutu zwrotu dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy
o PPK;

4) od dochodu Uczestnika uzyskanego z tytutu zwrotu zgromadzonych Srodkéw dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy
o PPK;

5) od dochodu matzonka lub bytego matzonka, z tytutu wyptaty 75% srodkéw, ktére zostaty mu przekazane w formie
wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa
w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia — jezeli wyptata ta nastapi w wyniku
likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy
takiego rachunku;

6) od dochodu Uczestnika z tytutu wyptaty 75% srodkéw zgromadzonych na rachunku w pracowniczym planie kapitatowym,
ktére zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek
lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK — jezeli wypfata ta nastapi w wyniku likwidacji rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

3. Podatek pobiera si¢ po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Sposéb obliczania dochodu okresla art. 30a ust. 12 — 18
Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT Towarzystwo jest obowigzane pobierac zryczattowany podatek dochodowy od
dokonywanych wyptat (Swiadczeri) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw
okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 11b — 11f Ustawy o PIT.

4. W zakresie w jakim Wptata okazata sie nienalezna i podlega w zwiazku z tym zwrotowi na rzecz finansujacego dana Wpfate, jesli
takim podmiotem finansujacym jest Uczestnik PPK, a za nienalezng Wptate zostaty nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
woéwczas Uczestnik zobowigzany jest do samodzielnego rozliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od dochodéw z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych w odniesieniu do Srodkéw pienieznych zwracanych Uczestnikowi poczawszy od dnia
1 stycznia 2024 r. a pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych uprzednio za nienalezne Wpfaty,
w ramach rocznej deklaracji podatkowej (PIT-38), do dnia 30 kwietnia danego roku (za rok poprzedni). Na potrzeby powyzszego
rozliczenia, Fundusz ma obowiazek przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b
ust. 2 Ustawy o PIT, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 Ustawy o PIT).

5. Stosownie do art. 3 pkt 4a ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi nie podlega nabycie w drodze
dziedziczenia Srodkéw z pracowniczego planu kapitatowego, o ktérym mowa w Ustawie o PPK.

6. Dla okreslenia obowiazkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w kraju ich
zamieszkania oraz postanowient odpowiednich uméw migdzynarodowych.

I11.10 Wskazanie dnia, godziny wtym dniu imiejsca, w ktérym najpdZzniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa

1. Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bedzie publikowana
najpézniej do godziny 23.59 dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniga.pl.

2. Fundusz ogtasza ceng zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniga.pl.

3. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa do godziny 23.59 dnia
roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktyw6w oraz ogtoszenie moga ulec
opdznieniu.

I1.11 Metody izasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod izasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna

M.11.1 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

I11.11.1.1 Wycena aktywéw — zasady ogélne. Ustalenie wartosci aktywdéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, a w sprawach nieuregulowanych przez te przepisy Fundusz stosuje przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji
instrumentéw finansowych. W przypadku zmiany przywotanej wyzej ustawy lub rozporzadzerni Fundusz, jesli bedzie to konieczne,
dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koricowych aktéw
zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Prospektu w tym zakresie.

2. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb
nalezyty WANF, WANS i WANS/JU, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktfadnikéw lokat
notowanych na Aktywnym Rynku o godzinie 23.59 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu w ktérym
odbywa sie regularna sesja na GPW.

3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowiazania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedfug stanu i wartosci aktywéw i zobowiazan na ten dzien.

4. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala wedtug wiarygodnie



oszacowanej Wartosci Godziwej, przy uwzglednieniu postanowieri pkt I11.11.1.2—11.11.1.6.

5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Aktywa Funduszu o jego zobowigzania.

6. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sie w oparciu o Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
w danym Dniu Wyceny, odpowiadajaca Jednostkom Uczestnictwa, podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalonej na podstawie
rejestru uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

I11.11.1.2 Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ Godziwag lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonania wyceny — jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu kursu
zamkniecia wedtug tego kursu, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot S.A. jest to ostatnia cena z podsumowania obrotu, a w przypadku jej braku kurs z fixingu,
jezeli nie mozna ustali¢ kursu z fixingu BondSpot S.A. do wyceny przyjmuje si¢ ostatni kurs z wyceny tego sktadnika lokat;

2) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku lub na danym skfadniku lokat
wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny
koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej, poprzez:

a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong na innym Aktywnym Rynku lub o warto$¢ ustalong na
podstawie analizy notowan spétek poréwnywalnych pod wzgledem profilu i zakresu dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowang jednostke Swiadczaca tego typu ustugi,

b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z Aktywnego Rynku, do ktérych nowej emisji prawa
posiada Fundusz,

c¢) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu modelu
uwzgledniajacego w szczegdlnosci Wartos¢ Godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akgji
w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
innego dfuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym lub z zastosowaniem wyceny za pomoca modelu,

e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdéw netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

3) jezeli na danym skfadniku lokat zostaty zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedtug ostatniego kursu
z Aktywnego Rynku dostepnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na ten kurs
albo wartos$¢, a w przypadku wezwania do sprzedazy tego sktadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug kursu
sprzedazy okreslonego w wezwaniu;

4) jezeli dany sktadnik lokat zostat nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na Aktywnym Rynku,
Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug ceny nabycia;

5) w przypadku praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku do czasu rozpoczecia notowan tychze praw na Aktywnym Rynku,
prawa wycenia sie wedtug ostatniego kursu zamkniecia akcji poprzedniej emisji.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, Wartoscig Godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedfug ponizszych zasad:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca
kalendarzowego;

3) jezeli sktadnik lokat jest notowany jednocze$nie na Aktywnym Rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, kryterium
wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
Aktywnych Rynkach stosuje sie kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

1) liczba transakcji zawartych na danym sktadniku lokat;

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktérym wprowadzenie danego skfadnika lokat
nastapifo najwczesniej.

4. W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na poréwnanie
w pefnym okresie wskazanym w ust. 2 pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

1) w oparciu o kryteria okreslone w ust. 2 i 3 od dnia wprowadzenia do obrotu do korica okresu poréwnawczego, lub

2) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest na zasadach okreslonych w ust.
2 i3 z pierwszego dnia notowan.

I11.11.1.3 Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, z zastrzezeniem postanowier pkt I11.11.1.4 —pkt 111.11.1.6,
wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

1) akcje — ich warto$¢ ustala sie wedtug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomoca modelu wyceny uwzgledniajacego
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescia Rozporzadzenia
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci;

2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru — warto$¢ tych instrumentéw okresla sie przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego
w szczegblnosci Wartos¢ Godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akgcji
w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) prawa do akcji — wedtug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomoca modelu wyceny uwzgledniajacego w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z tresciag Rozporzadzenia w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci;

4) dtuzne papiery wartosSciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace papierami wartoSciowymi —za pomoca



modelu wyceny uwzgledniajgcego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne,
zgodnie z trescig Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, z zastrzezeniem ze w przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nabytych przez Fundusz przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date
wczesniejsza niz dzieri 31 grudnia 2021 r., dopuszcza sie¢ wycene w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

5) kwity depozytowe — wedtug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomoca modelu wyceny uwzgledniajagcego w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescia Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci;

6) depozyty bankowe — za pomocg modelu wyceny uwzgledniajacego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne
i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescia Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci,
z zastrzezeniem ze w przypadku depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni Wartos¢ Godziwg wyznacza
sie przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicag — wedtug ich ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw netto z uwzglednieniem
zdarzen jakie miaty miejsce po ich ogfoszeniu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt I11.11.1.5;

8) waluty niebedace depozytami —ich warto$¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty dostepnego w Dniu Wyceny, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski dla waluty euro;

9) instrumenty pochodne — wycenia sie w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw modele wyceny,
a w szczegdélnosci dla kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych wedtug modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

2. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku, inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej
Wartosci Godziwej na zasadach okreslonych w pkt I11.11.1.4 - [11.11.1.6.

I11.11.1.4 Szczegdblne zasady wyceny sktadnikéw lokat

1. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w Wartosci Godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — Wartos¢ Godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

2. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiggach Funduszu za pomocg modelu wyceny,
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 92 dni stosuje sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywéw
Funduszu.

3. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagniete przez Fundusz kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Przychody z tytutu udzielenia przez Fundusz pozyczki papieréw wartosciowych nalicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie.

I11.11.1.5 Metody wyznaczania Wartosci Godziwej

1. Za wiarygodnie oszacowang Warto$¢ Godziwg uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii Wartosci Godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii Wartosci Godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), Wartos¢ Godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii Wartosci Godziwej);
2. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3), oraz modele i metody wyceny dotyczace Transakgcji
reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
3. W przypadku Aktywéw Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, lub zobowiazar finansowych Funduszu przypadajacych na Subfundusz:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia difuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- stosuje sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywéw Funduszu.

I11.11.1.6 Aktywa denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa izobowigzania, o ktérych mowa w ustepie 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do euro.

I11.11.1.7 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu firmy
audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow

UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takZze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna
(zwany dalej ,,Oswiadczeniem”)

Dla Zarzadu UMNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzadu UMNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”)
wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywaw
subfunduszy:

UMIQA Emerytura 2025,
UNIQA Emerytura 2030,
UNIQA Emerytura 2035,
UNIQA Emerytura 2040,
UNIQA Emerytura 2045,
UNIQA Emerytura 2050,
UMIQA Emerytura 2053,
UMIQA Emerytura 2060,
UNIQA Emerytura 2063,

=N - - I = S, G I

(dalej tacznie ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosci tych metod i1 zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod 1 zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci z wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.)
(dalej ,,ustawa o rachunkowosci”),

« ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034
z ptizn. zm.) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2020 r. poz. 2436) (dalej ,,Rozporzadzenie”).
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Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale IIl, Art. 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu (dalej ,,Prospekt”).

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

« w Rozdziale 11, Art. 41 - 44 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2025,

« w Rozdziale 12, Art. 49 - 52 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2030,

« w Rozdziale 13, Art. 57 - 60 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2035,

« w Rozdziale 14, Art. 65 - 68 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2040,

« w Rozdziale 15, Art. 73 - 76 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2045,

« w Rozdziale 16, Art. 81 - 84 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2050,

« w Rozdziale 17, Art. B9 - 92 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2053,

+ w Rozdziale 18, Art. 97 -100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UNIQA Emerytura 2060,

+ w Rozdziale 19, Art. 105 - 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UMIQA Emerytura 2065.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z przepisami Ustawy o0 rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywodw Subfunduszy, ich zgodnosc¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wtasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub
btedem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnos¢ na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
0 funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
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lasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Uslugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwala Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku (,Standard”). Standard ten naktada na nas obowiazek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposab,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy 0 rachunkowosci,
Ustawy o0 funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosci
z wymogami etyki zawodowej, standardéw zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleinosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajowa Rade Biestych
Rewidentdw, w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych,
nalezytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

lasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy i pordownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZze na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, 7e przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywdw Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
0 funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
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i
Ograniczenia wykorzystania

MNiniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikdw Prospektu Informacyjnego.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane]j na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident

Signed by /
Podpisano przez:

Michat Tomczyk

Date / Data:
2025-05-29 08:23

Michat Tomezyk
Kluczowy Biegly Rewident

Hr w rejestrze 13503

Warszawa, 29 maja 2025 r.

I11.12 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Funduszu nie zostata utworzona rada inwestoréw.

I11.13 Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikéw
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw, ktére zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajgcego z UE.
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2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie.

4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

5. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli
umowa ta tak stanowi - Zarzadzajacy z UE:

1) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu,

z zastrzezeniem Zze ogtoszenie nastgpuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;

2) zawiadamiajac o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym Nosniku
Informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw;
3) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z Kluczowymi informacjami dla inwestoréw od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w pkt 1).
6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu, wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw.
7. Od dnia poprzedzajagcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
8. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
9. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedfug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

10. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasniert na temat interesujacych ich zagadnier zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

11. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

12. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

13. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa wust. 1, zapada wigkszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych Ilub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

14. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

I11.14 Zwiezty opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym
Nie dotyczy.

Rozdziat IV DANE SUBFUNDUSZY

UNIQA Emerytura 2025
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz postanowien Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastgpienia Instrumentu Bazowego.

4. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) oddnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2025 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2025 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz
panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pig¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) WAS.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej same;j
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instytucji kredytowe;j.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzieScia procent) WAS tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac lokat

Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji

nie moze przekraczac¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym

po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢é 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedna instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym

parnistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub
regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywédw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
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lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania, rbwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

20. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11
ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywdéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

21. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dfuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana
za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

22. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia
uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.1, oraz wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnosc¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar spétki, udziat
sp6tki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczeg6towo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystna
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigkszac ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8.  Lokaty Funduszu narachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granicg sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz
koszty realizacji transakgji.

IV.3 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dfuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku,
ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.4 Wskazanie czy wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych

przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng

Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Parstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
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2.

3.

4.

10.

nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panistwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw warto$ciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastepujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategig i celami

inwestycyjnymi Subfunduszu.
Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegéinych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci |l Statutu.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akcji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akdje,

6) opcje na indeksy akcji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.
Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedfug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
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kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest Scisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Zze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy
w Czesci Il Statutu.

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos$¢ lokat Subfunduszu,
c¢) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazar Funduszu przypadajacych na Subfundusz.
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegdlnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowiazany ustala¢ wartos$¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

17. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwiazanym
w szczegdbInosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dfuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania si¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozlicze. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.6a Informacja odnos$nie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiazania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace sie ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.6b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFIl oraz ryzyka i ograniczerh zwigzanych z jej stosowaniem, ustaleri dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DzZwigni Finansowej AFl przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie IV.5.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywaé nastepujacych
transakgcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:
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1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaty opisane w punkcie 1V.5.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych
z uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowiacych zabezpieczenie transakgji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie si¢
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFl wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawieraja postanowien odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okredli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metoda zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.7 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2025

IV.7.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywédw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogdlne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdlne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akcji w Polsce
i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowigzar dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédfem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsama wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
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ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat,

rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.

8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.

IV.7.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych

wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wiasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwane;j
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnigta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystgpienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich warto$ci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegdlnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczane;j.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnosc¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
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mozliwos¢ opdzZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.7.3 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytgcznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastgpi¢ potgczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a
ust. 1 pkt 4) Ustawy, potfaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytacznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejacego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powotanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
os$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oSwiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.7.4 Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.7.5 Ryzyko inflacji
Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku

sity nabywczej powierzonych Funduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.7.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.7.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.8 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2025

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK w celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone
w Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1963 — 1967.

IV.9 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2025

IV.9.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
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moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 46 Statutu.

IV.9.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Wartos$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,60%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = — x100%
WAN

t
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.9.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.9.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dziehh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,00%.

IV.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywdéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania
1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 44 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

2) od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2025 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
to wypfacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest
nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
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2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.9.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okre$lony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materialy analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywéw lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.10 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2025 w ujeciu historycznym
IV.10.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana

w zbadanym przez biegfego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 61 471 tys. zt.

WAN UNIQA Emerytura 2025

70 000 tys. zt
60 000 tys. zt
50 000 tys. zt
40 000 tys. zt
30000 tys. zt
20 000 tys. zt
10 000 tys. zt
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61471 tys. zt

IV.10.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 5,40%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 6,13%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)
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Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.10.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.10.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.10.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu.
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IV.10.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2030
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.11 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.  Zzastrzezeniem ustepédw ponizszych oraz postanowien Statutu, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
¢) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
¢) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz
paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) WAS.

8.  Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

9. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
ataczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

13. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

14. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

15. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze
przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje

wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym parstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, rbwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.12 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.11, oraz wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okre$lone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w
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instrumenty ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku
wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw
Bazowych Subfunduszu.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywno$¢ przedsigbiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwigzanych z zarzagdem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar
sp6tki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru
warto$ciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, Srodki Subfunduszy sg utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania si¢ cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw
Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana
niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie¢ w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w
zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga
zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje si¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica sa dokonywane na podstawie analizy
bioracej pod uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.13 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.14 Wskazanie czy wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.15 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane zprzyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pienigzne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,
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2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje rébwnowazaca albo zlikwidowana,
4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
5) bazeinstrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6,
a przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastepujace
dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.
Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu
w Czesci Il Statutu.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akcji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akcji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja

kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na cze$¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw dfuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.
Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy
w Czesci Il Statutu.
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:
1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,
c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
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utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sg nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

17. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczegdlnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczer. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sig z kolei z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.16 Wskazanie gwaranta oraz warunkédw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.16a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.16b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zzrédet Dzwigni
Finansowej AFIl oraz ryzyka i ograniczeh zwigzanych z jej stosowaniem, ustalert dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZzwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwiazane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie IV.15.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaly opisane w punkcie 1V.15.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajgce z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowiacych zabezpieczenie transakgji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpiecze. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawieraja postanowien odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.17 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2030

IV.17.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
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walut, ceny akcji, obejmujgce ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania si¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogéinej koniunktury na rynku akcji w Polsce
i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze si¢ ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazar dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos$c¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowad koniecznosciag zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowig wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczgcym Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadfosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewfasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiagzane z koncentracjg inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skfadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w skfad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sg one zobowiazane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.

IV.17.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych

wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wiasciwg ocene witasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwane;j
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystgpienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub uzycia go w sposéb niewtfasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz bfednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich warto$ci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny =zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegdlnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnosc¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opéZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.17.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.

3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

4. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy

Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastgpi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu

Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
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1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat

wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powotfanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
os$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oSwiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.17.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.17.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.17.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitafowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.17.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.18 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2030

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytgcznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypfate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okre$lone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1968 — 1972.

IV.19 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2030

IV.19.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 54 Statutu.

IV.19.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajgcego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,68%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
Kt
WKC = x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw; Swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane s dane.

IV.19.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
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bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.19.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz
osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i
Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagniecia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 0,09%.

IV.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wpynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 52 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2020 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,35 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2030 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
to wypfacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest
nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.19.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.20 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2030 w ujeciu historycznym

IV.20.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2024 r. wyniosta 118 482 tys. zf.
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IV.20.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 6,86%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 10,08%.

$Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2030
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Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.20.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajagcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.20.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.20.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje si¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu.

IV.20.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.21 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz postanowien Statutu, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.
Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz
paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywdw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej same;j
instytucji kredytowe;j.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.
Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pige¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze
przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub
tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w parnistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

parnistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

5) nie mniej niz 70% wartosci aktywdéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wfadze publiczne lub bank centralny parnstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

6) nie wiecej niz 30% wartosci aktywédw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdédw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.22 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.21, oraz wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w
instrumenty ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku
wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw
Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
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i branz, efektywnos$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwigzanych z zarzagdem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar
sp6tki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie¢ cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw
Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana
niekorzystnag zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w
zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga
zwiekszac¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy
bioracej pod uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.23 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.24 Wskazanie czy wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku ztym, ze w sktad portfela wchodzg akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.25 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknigta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.
Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci |l Statutu.
Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wyfaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci Il Statutu.
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:
1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:
a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,
b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest warto$¢ lokat Subfunduszu,
¢) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazarn Funduszu przypadajacych na Subfundusz.
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.
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16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

17. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gféwnie zryzykiem rynkowym, zwiazanym
w szczegoblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sig z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie.

IV.26 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.26a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.26b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zzrédet Dzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczerh zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerr dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFl przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.25.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciagania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sa Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwiagzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaty opisane w punkcie IV.25.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajgce z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowiacych zabezpieczenie transakgji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie si¢
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawieraja postanowien odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczone;j
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.27 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2035

IV.27.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegéblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegdlnych wtasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogélinej koniunktury na rynku akcji w Polsce
ina $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
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2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze si¢ ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazar dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowac koniecznosciag zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic si¢ do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsama wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywdw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowig wtasnos$¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadfosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewfasciwy nie bedzie
mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiagzane z koncentracjg inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpfywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych skfadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w skfad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem lub instytucja wspdlnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VI1.8.1 ust. 2.

IV.27.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
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Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggnigte wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedgce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich warto$ci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfosc lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze byc¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ opdZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.27.3 Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastgpi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powotanych wyzej przepiséw prawa
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lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
o$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oSwiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okresSlonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.27.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.27.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.27.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie opfacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitafowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.27.7 Ryzyko operacyjne
Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub

ze zdarzer zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.28 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2035

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypfate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb fizycznych urodzonych w latach 1973 —1977.

IV.29 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2035

IV.29.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 62 Statutu.

IV.29.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,65%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN

gdzie:
WAN — oznacza Srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.29.3 Wskazanie optfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opfata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Zze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.
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IV.29.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzierh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.29.5 Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 60 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2035 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest
nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.29.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie majg wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.30 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2035 w ujeciu historycznym

IV.30.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 182 654 tys. zt.
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IV.30.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 7,88%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 12,92%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2035

()
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Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.30.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.30.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 1V.30.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu.

IV.30.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2040
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.31 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz postanowieri Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.
Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastgpujacych zasad:
1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2040 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) faczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2040 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz
paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.
Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pige¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac
lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze
przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub
tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslonag w ich
statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywédw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.32 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt V.31, oraz wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okre$lone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w
instrumenty ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku
wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw
Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywno$¢ przedsigbiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar
sp6tki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
warto$ciowego w przysztosci.
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5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania si¢ cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw
Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana
niekorzystnag zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w
zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga
zwiekszac¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy
bioracej pod uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.33 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotyczg, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.34 Wskazanie czy wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku ztym, ze w sktad portfela wchodzg akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.35 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane zprzyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parnstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Parstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastepujace
dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.
Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu.

Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akcji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akcji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedfug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badZ na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z
umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci |l Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiana kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazar Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgcji, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowiazany ustala¢ wartos$¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
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17. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwiazanym
w szczegdlnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strong, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawarte]j transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczeri. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.36 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.36a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.36b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczer zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerr dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.35.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaty opisane w punkcie IV.35.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowier odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metoda zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.37 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2040

IV.37.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z waharn wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujgce ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzer i ryzyko niewywiazania sie drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogéinej koniunktury na rynku akcji w Polsce
ina $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze si¢ ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
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zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania si¢ przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazarn dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sig ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
warto$c¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica, moze
skutkowad koniecznosciag zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsama wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywdéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowig wtasnos$¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadfosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zafozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiagzane z koncentracjg inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych skfadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpfywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych skfadnikach lokat,

rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.

8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1)  ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucjg wspdlnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowiazane ujawnia¢ skfad ich portfeli
inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.

IV.37.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw

na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym

samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggnigte wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych

ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
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w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedgce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowaé, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogfoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfosc lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.37.3 Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastgpi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
o$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
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uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.37.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.37.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.37.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optfacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegélnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.37.7 Ryzyko operacyjne
Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub

ze zdarzer zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.38 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2040

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypfate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb fizycznych urodzonych w latach 1978 — 1982.

IV.39 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2040

IV.39.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 70 Statutu.

IV.39.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajgcego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,65%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug wzoru:

K
WKC = L x100%
WAN

gdzie:

WAN — oznacza Srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.39.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych

bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opfata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Zze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

IV.39.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
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Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggnigcia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po
roku kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4. Wysokos$¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.39.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjag wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 68 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2040 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
to wypfacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest
nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustfug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.39.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub skfadnika aktywoéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.40 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2040 w ujeciu historycznym

IV.40.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 214 152 tys. zt.
WAN UNIQA Emerytura 2040
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IV.40.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 8,17%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 14,33%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2040
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Na dziers sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.40.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.40.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.40.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.40.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2045
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.41 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Zzastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz postanowier Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4.  Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2045 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2045 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz

paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w

aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
afaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych

emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
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tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.42 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt V.41, oraz wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okre$lone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w
instrumenty ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku
wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw
Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywno$¢ przedsigbiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwigzanych z zarzagdem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar
sp6tki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczeg6towo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw
Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana
niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane
w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga
zwiekszac¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy
bioracej pod uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.
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IV.43 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.44 Wskazanie czy wartos$¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.45 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtfug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6,
a przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw majg réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu
w Czesci |l Statutu.

6. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1)  kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartos$ciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta réwniez zbyty przez wytaczenie
z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigeznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy
w Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 1l Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczeg6lnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczerl. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.46 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.46a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
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Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiagzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.46b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerh dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFlI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.45.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaty opisane w punkcie IV.45.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych
z uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowiert odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.47 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnag UNIQA Emerytura 2045

IV.47.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujgce ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akgji w Polsce
ina Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezgcych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierad istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
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kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowad koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczagcym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zaftozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw

geograficznych

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.

8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem lub instytucjg wspdlnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wpiywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VI1.8.1 ust. 2.

IV.47.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);
2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
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odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.47.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z pofaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okresSlonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.47.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.47.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.47.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.
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IV.47.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.48 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Emerytura 2045

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1983 — 1987.

IV.49 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2045

IV.49.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 75 Statutu.

IV.49.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,70%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN

gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t— oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

IV.49.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjnag w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.49.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzieh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.
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IV.49.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w

skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 76 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:
1) do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,
2) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2045 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustfug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.49.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywoéw lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.50 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2045 w ujeciu historycznym

IV.50.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 193 816 tys. zi.
WAN UNIQA Emerytura 2045
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193 816 tys. zt

IV.50.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 9,09%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 16,91%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2045
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9,09%
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Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.50.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.50.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.50.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.50.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2050
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.51 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.  Zzastrzezeniem ustepédw ponizszych oraz postanowieri Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1)  Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2050 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2050 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz

paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w

aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a

faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowe;j okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

72



19.

20.

21.

22.

23.

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dfuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK

IV.52 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt [V.51, oraz wynikajacych
z obowiazujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej pftynnosci. Fundusz lokuje aktywa
w instrumenty pfynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku
wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw
Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych pfatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwiazanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar
spotki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewypfacalnosci oraz sg lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw
Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywang
niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sg wykorzystywane
w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga
zwiekszac¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy
biorgcej pod uwage zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakcji.
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IV.53 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.54 Wskazanie czy wartos$¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.55 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtfug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw majg réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu
w Czesci |l Statutu.

6. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1)  kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akcji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartos$ciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta réwniez zbyty przez wytaczenie
z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigeznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy
w Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 1l Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczeg6lnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczerl. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.56 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.56a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
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Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiagzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.56b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerh dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFlI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.55.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw WartoSciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaly opisane w punkcie 1V.55.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowiert odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.57 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2050

IV.57.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych

pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akgji w Polsce
i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).

2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych

w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.

3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezgcych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na

ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierad istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
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kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowad koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczagcym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zaftozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9..
7. Ryzyko zwiazane z koncentracja inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wyfacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wpfywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VI1.8.1 ust. 2.

IV.57.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);
2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
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odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.57.3 Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z pofaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okresSlonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.57.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.57.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.57.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.
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IV.57.7 Ryzyko operacyjne
Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub

ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.58 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Emerytura 2050

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1988 — 1992.

IV.59 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2050

IV.59.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 86 Statutu.

IV.59.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,72%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t— oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

IV.59.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjnag w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.59.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzieh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.59.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 84 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:
1) do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,
2) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2050 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.
2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.59.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub skfadnika aktywoéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.60 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2050 w ujeciu historycznym
IV.60.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana

w zbadanym przez biegfego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 144 000 tys. zt.

WAN UNIQA Emerytura 2050
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144 000 tys. zt

IV.60.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 9,04%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 16,83%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2050
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9,04%

3 lata 5 lat

Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.60.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.60.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 1V.60.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.60.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2055
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.61 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.  Zzastrzezeniem ustepédw ponizszych oraz postanowien Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1)  Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2055 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2055 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz

paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w

aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a

faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dfuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.62 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt V.61, oraz wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sg: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnosc¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar spétki, udziat
spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczeg6towo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne majg na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystng
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sg wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigksza¢ ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamknigte, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz
koszty realizacji transakgji.

IV.63 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
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rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.64 Wskazanie czy warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.65 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parnstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazarh Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtfug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosdi,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu.

6. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1)  kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartos$ciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigeznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 1l Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczeg6lnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczerl. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.66 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.66a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
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Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiagzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.66b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerh dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFlI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.65.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakgcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sa Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaty opisane w punkcie IV.65.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych
z uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowiert odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.67 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2055

IV.67.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akgji w Polsce
i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezgcych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze sSrodkéw finansowych. Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazan
dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
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instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywédw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VI1.8.1 ust. 2.

IV.67.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);
2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
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wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowaé, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdzZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.67.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z potgczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastgpi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a
ust. 1 pkt 4) Ustawy, potfaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.67.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.67.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiaggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.67.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitafowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

88



IV.67.7 Ryzyko operacyjne
Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub

ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.68 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjnag UNIQA Emerytura 2055

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone
w Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1993 —1997.

IV.69 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2055

IV.69.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 94 Statutu.

IV.69.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,76%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t— oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

IV.69.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjnag w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.69.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzieh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.69.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 92 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:
1) do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,
2) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2055 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.
2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.69.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub skfadnika aktywoéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.70 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2055 w ujeciu historycznym

IV.70.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 96 048 tys. zt.
WAN UNIQA Emerytura 2055
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IV.70.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 8,98%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 17,18%.

90



Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2055
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Na dziers sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.70.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.70.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.70.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.70.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2060
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.71 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.  Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz postanowier Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4.  Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2060 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

a) do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2060 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w zfotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz

panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w

aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;j.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a

faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

parnistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
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19.

20.

21.

22.

23.

tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.72 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt [V.71, oraz wynikajacych
z obowiazujacych przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14
Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczgce limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwiazanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar
spotki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywang niekorzystna
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac¢ ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy
biorgcej pod uwage zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
dostepnosc oraz koszty realizacji transakcji.

93



IV.73 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.74 Wskazanie czy wartos$¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.75 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtfug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw majg réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu.

6. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1)  kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akcji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartos$ciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigeznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 1l Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczeg6lnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczerl. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.76 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.76a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
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Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiagzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.76b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerh dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFlI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie IV.75.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw WartoSciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaly opisane w punkcie 1V.75.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowiert odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.77 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2060

IV.77.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akgji w Polsce
ina Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezgcych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierad istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
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kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowad koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczagcym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiazane z koncentracja inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wyfacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wpfywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VI1.8.1 ust. 2.

IV.77.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);
2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
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odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.77.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z pofaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okresSlonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.77.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.77.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiaggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.77.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.
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IV.77.7 Ryzyko operacyjne
Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub

ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.78 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Emerytura 2060

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 1998 — 2002.

IV.79 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2060

IV.79.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 102 Statutu.

IV.79.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 0,88%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczert wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t— oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

IV.79.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjnag w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.79.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzieh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane
w spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo
nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wcze$niej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.79.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 100 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:
1) do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,
2) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2060 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.79.6 Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub skfadnika aktywoéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.80 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2060 w ujeciu historycznym

IV.80.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 45 666 tys. zt.
WAN UNIQA Emerytura 2060
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45 666 tys. zt

IV.80.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 8,92%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2020-2024) wynosita: 17,95%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 i 5 lat)

UNIQA Emerytura 2060
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Na dzier sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.80.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.80.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.80.2

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.80.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2065
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.81 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1.  Zzastrzezeniem ustepédw ponizszych oraz postanowieri Statutu, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dfuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastgpienia Instrumentu Bazowego.
4. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2065 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2065 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz

paristw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. £taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w

aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a

faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WI1G20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dfuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia

uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.82 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt V.81, oraz wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14 Statutu.
Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos$¢ przedsigbiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar spétki, udziat
spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczeg6towo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystng
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje sie¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod
uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz
koszty realizacji transakgji.
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IV.83 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.84 Wskazanie czy wartos$¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.85 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtfug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw majg réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastgpujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu.

6. Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1)  kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akgji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartos$ciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienigeznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.
Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 1l Statutu.
Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegélnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczeg6lnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczerl. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.86 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.86a Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
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Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiagzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sa Srodki pienigzne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace si¢ ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.86b Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerh dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI.

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFlI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.85.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywac nastepujacych
transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw WartoSciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaly opisane w punkcie 1V.85.17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakcji finansowanych z
uzyciem Papieréw Wartosciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z ponownego
wykorzystania zabezpieczeri. Ryzyko to wystepuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw Wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajagcym mu na wywiazanie sie
ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowiert odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.

6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFl wyznaczonej
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.87 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2065

IV.87.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdblne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gféwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogéinej koniunktury na rynku akgji w Polsce
ina Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezgcych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierad istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
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kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, moze
skutkowad koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczagcym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtfasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zaftozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiazane z koncentracja inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych sktadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania.

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywédw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)
Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.

IV.87.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);
2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
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odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.87.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z pofaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytgcznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejgcego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowic rezultat zmiany powofanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okresSlonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.87.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.87.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.87.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.
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IV.87.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.88 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2065

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytgcznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb fizycznych urodzonych w latach 2003 — 2007.

IV.89 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2065

IV.89.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 107 Statutu.

IV.89.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024 wynosi 1,02%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = L x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;
K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczert wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t— oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

IV.89.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych

bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opfata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

IV.89.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz
osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i
Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagnigcia na ostatni Dzierh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.  Wysokos¢ pobranego w 2024 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wyniosta 0,10%.

IV.89.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
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w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 108 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,
3) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,
4) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,
5) od 1 stycznia 2065 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wypfacane jest ze sSrodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.89.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub skfadnika aktywoéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.90 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2065 w ujeciu historycznym
IV.90.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana

w zbadanym przez biegfego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2024 r. wyniosta 7 238 tys. zt.

WAN UNIQA Emerytura 2065
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7 238 tys. zt

1V.90.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2022-2024) wynosita: 10,16%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)
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Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
za ostatnie 5i 10 lat ze wzgledu na zbyt krétki okres dziatania Subfunduszu.

IV.90.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
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zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca — w dniu 28 sierpnia 2020 r.

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu.

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa
referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK.

IV.90.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.90.2
Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie¢ wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

IV.90.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Emerytura 2070
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.91 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych oraz postanowieri Statutu, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1)  Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

3. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno jako
zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu Bazowego.

4.  Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a)  do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2070 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a)  do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2070 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich oraz
panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) WAS.

8.  Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

9. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢ 35% WAS.

Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z

tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

wart. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17

Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5) Statutu, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie moze

przekroczy¢ 10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 15, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w Parnistwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

Paristwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich

statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agengje ratingowga uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaZnikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa w art. 11

ust. 17 Statutu, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegéinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dfuznej uwzglednia sie ekspozycje uzyskana

za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

22. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czegsci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sig faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

IV.92 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt V.91, oraz wynikajacych z obowiazujacych
przepiséw prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2.  Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos$¢ przedsigbiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akgcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymienic¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar spétki, udziat
sp6tki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
warto$ciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sg utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewypfacalnosci oraz sg lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez emitentéw o
minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegétowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystna
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sg wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigkszac ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8.  Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz
koszty realizacji transakgji.

IV.93 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

IV.94 Wskazanie czy wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.95 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane zprzyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem

Ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi
instrumentami finansowymi,
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4.

10.
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b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panistwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) bazeinstrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a
przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1)  ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,

3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastepujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami

inwestycyjnymi Subfunduszu.
Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,
aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla
kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastgepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akcji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedfug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw, dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akgji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest scisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.
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12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie z
umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w
Czesci |l Statutu.

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petnic¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiana wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dfuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazarn Funduszu przypadajacych na Subfundusz;

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem. Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegdlnosci w przypadku transakgji, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ wartos$¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

17. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczegdblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dfuznych). Ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw
pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska
w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strong, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawarte]j transakcji nie wywiazuje sie
z warunkoéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakgcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego
systemu rozliczeri. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie ibez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

IV.96 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.97 Informacja odnosnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglednieniem art. 6-11
Rozporzadzenia 231/2013, jako wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa Subfunduszy, kwota zaangazowania poszczegélnych
Subfunduszy uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowiazania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne
wiasciwe Subfunduszowi, pozyczki, ktérych przedmiotem sg Srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace sie ze
zwiekszeniem zaangazowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza tego Subfunduszu.

IV.98 Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet DZzwigni
Finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczerh zwigzanych z jej stosowaniem, ustalerr dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI

1. Fundusz moze korzysta¢ z DZwigni Finansowej AFl przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw Wartosciowych.

2. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i Zrédta DZwigni Finansowej AFl oraz ograniczenia zwigzane z jej stosowaniem przy dokonywaniu
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaty opisane w punkcie 1V.95.

3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uzyciem Papieréw WartoSciowych dla realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnosci zarzadzania ptynnoscia Funduszu. Fundusz moze dokonywaé nastepujacych
transakgcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartosciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktérych przedmiotem sa Papiery Wartosciowe.

4. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem DZwigni Finansowej AFl w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zostaty opisane w punkcie 1IV.95 ust. 17. Powyzsze ryzyka dotycza takze transakgji
finansowanych z uzyciem Papieréw Warto$ciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystepuje ryzyko wynikajace z
ponownego wykorzystania zabezpieczer. Ryzyko to wystepuje w sytuacji, gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw
Wartosciowych stanowiacych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ze nie odzyska ich w terminie pozwalajacym mu
na wywiazanie sie z zobowigzan wynikajacych z transakcji z Funduszem.

5. Z zastrzezeniem ograniczen co do poziomu DZwigni Finansowej AFl, wyrazanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metoda
zaangazowania, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczerh. Umowy, ktére zawiera Fundusz,
nie zawierajg postanowieri odnoszacych sie do ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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6. Fundusz okresli limit na maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl poprzez ustanowienie limitéw ekspozycji AFI wyznaczone;j
metodg zaangazowania na poziomie nie wyzszym niz 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

IV.99 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2070

IV.99.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywiazania sie drugiej strony umowy z
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogélnej koniunktury na rynku akcji w Polsce
i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji
rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze si¢ ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazar dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie okolicznosci pozostajacej poza
kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub
odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica, moze
skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wystapienia tego rodzaju
okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédfem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartoSciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtfasciwy nie bedzie
mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwiazane z koncentracjg inwestycji Subfunduszu w ramach okreslonych skfadnikéw lokat, rynkéw lub obszaréw
geograficznych
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych skfadnikach lokat,
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzgledu na ich mozliwy duzy udziat w aktywach Subfunduszu.
8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
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W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem lub instytucja wspélnego
inwestowania,

2) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3) ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa — wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.

IV.99.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych

wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod
wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢
poprzez wtasciwa ocene wiasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogfoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegdlnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opéZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.99.3 Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
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wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez Towarzystwo wytacznie z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.
3. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
4. Ryzyko zwiazane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust.
1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia Funduszu
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze
polegac wytacznie na:
1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami, bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;
2) przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejacego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
aktéw wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moze stanowi¢ rezultat zmiany powotanych wyzej przepiséw prawa
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym przepisami Ustawy, na podstawie
os$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oSwiadczenie sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie
ogtoszenia, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

1V.99.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.99.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiaggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.99.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitafowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.99.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.100 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Emerytura 2070
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK w celu systematycznego gromadzenia

oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych urodzonych w latach 2008 — 2012.

IV.101 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Emerytura 2070

IV.101.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 118 Statutu.

IV.101.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskazZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci
aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych

W zwigzku z rozpoczeciem przez Subfundusz dziatalnosci w roku 2026, wskazanie przedmiotowych wartosci nie jest mozliwe.

IV.101.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
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bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

IV.101.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od

wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz
osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i
Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest pfatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w sposéb
i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego.

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne nie zostato dotychczas naliczone ani pobrane.

IV.101.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywoéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), nie bedzie wieksze niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 116 ust. 1 Statutu w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5% w skali roku,

2) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45% w skali roku,

3) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4% w skali roku,

4) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,35% w skali roku,

5) od 1 stycznia 2070 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3% w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to
wypfacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustfug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

IV.101.6 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywoéw lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.102 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2070 w ujeciu historycznym

IV.102.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu dane nie sa dostepne.
IV.102.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Na dzieri sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu dane nie sa dostepne.

IV.102.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
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zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

W odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje sie wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu.

IV.102.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.102.2

Na dziers sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu dane nie sa dostepne.

IV.102.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat V DANE O DEPOZYTARIUSZU

V.1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma mBank S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon +48 22 829 00 00

V.2 Zakres obowiazkéw Depozytariusza

V.2.1 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiazki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 Rozporzadzenia 231/2013, a takze
odpowiednich przepiséw Ustawy o PPK, obejmuija:

1) przechowywanie Aktywéw Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spefniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opdZznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu;
9) wykonywanie polecert Funduszu, chyba ze s sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem Funduszu w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5)-8) powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

V.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikéw Funduszu powdédztwa, o ktérym mowa w
art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

1. Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnika. Zgodnie zart. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu
oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywéw Funduszu
z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Ponadto zgodnie z art. 72a ust. 1-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

1) Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powédztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spétka Zarzadzajaca — przeciwko tej spéfce z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia
jego spraw, nalezacym do kompetencji Spétki Zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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2) Depozytariusz wytacza powédztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3) Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4) Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego, ktére w przypadku przegrania

procesu ponosi Depozytariusz.

5) W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powdédztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie p6éZniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

6) Jezeli z wnioskiem, o wytoczenie powddztwa, wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikéw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiazkéw Towarzystwa albo Spétki
Zarzadzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powédztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powdédztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogfoszenia.

7) Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. Ta albo 1b
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spétka Zarzadzajaca — od Spétki
Zarzadzajacej, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu, biegtego rewidenta
Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Rejestr Uczestnikéw Funduszu informacji niezbednych do wytoczenia powédztwa.

V.3 Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa wart. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych
1. W celu zarzadzania ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzari Funduszu, Fundusz jest
uprawniony do zawierania z Depozytariuszem wskazanych ponizej uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw:
1) umowy kredytu w rachunku biezacym, pod warunkiem ze:
a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie
warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:
— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
— wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
— stawka bazowej stopy procentowej,
— wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;
2) umowy o limit debetowy Intra-Day, pod warunkiem ze:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie gwarantujagcym prawidtowe wykonanie
zobowiazan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
lub osoby prawne, lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w paristwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie, wykonujace czynnosci w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub
jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzar wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikéw w zakresie co najmniej
takim, jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku
z zawarciem umowy, o ktérej mowa w pkt 2) lit. a), wysokos¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynkowych i nie bedzie
wieksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu ,overnight”) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym rachunkéw biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wytgcznie w celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzar Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach
obcych, pod warunkiem ze:

a) przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sa lokaty danego Subfunduszu,
b) transakcje beda rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy,
c) transakcje zawierane beda na warunkach rynkowych; w szczegélnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane
beda nastepujace kryteria oceny:
— cena i koszty transakcji,
— termin rozliczenia transakgji,
— ograniczenia w wolumenie transakgji,
— wiarygodnos¢ partnera transakgji,
— kursy walut obowiazujagce w danym momencie na rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw
informacyjnych;
5) umowy pozyczek papieréw wartosciowych, przy czym:
a) umowy bedg stuzyty realizacji celu inwestycyjnego,
b) umowy beda zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu z papieréw wartosciowych przechowywanych przez
Depozytariusza,
c) umowy zawierane beda na warunkach rynkowych;
6) umowy lokat terminowych (Depozytéw), przy czym:
a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
b) umowy zawierane beda na warunkach rynkowych;

7) umowy, ktérych przedmiotem sa dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytacznym posrednikiem, przy

czym:
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a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
b) lokowanie w takie instrumenty bedzie zgodne z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.

2. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie innych
czynnosci wynikajacych z zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, jezeli zawarcia umowy wymaga interes
Uczestnika oraz nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

1) umowy dotyczace rozliczen transakgcji;
2) umowy powiernicze oraz
3) umowy rachunkéw papieréw wartosciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-depozytowych.

V.4 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatalnosciag Depozytariusza

Depozytariusz nie zidentyfikowat okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac wystapienie konfliktu intereséw pomiedzy nim, Funduszem,
Towarzystwem lub Uczestnikami Funduszu, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji
depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

V.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

V.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

V.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

V.8 Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie parstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem
lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania.

V.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkgcji
depozytariusza Funduszu

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w
art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczeri od Depozytariusza
bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza, o ktérej mowa powyzej nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu. Zgodnie z zawartg z Depozytariuszem umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, zadne z jej postanowien nie
moze by¢ traktowane jako wytaczenie lub ograniczenie odpowiedzialnosci Depozytariusza wynikajacej z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych natychmiast powiadamia sie o niej Uczestnikéw za pomoca Trwatego Nosnika Informacji. W przypadku
utraty Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Funduszowi takie samo aktywo, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajaca ich wartosci.

3. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od odpowiedzialnosci
wobec Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez Subdepozytariusza badZ Podmiot Lokalny Aktywéw
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz moze uwolnic¢ sie jednak od
odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w tym za Utrate Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiednio, przez Depozytariusza, Subdepozytariusza albo przez Podmiot Lokalny, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata danego Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub
2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

4. Do przekazania przez przedsiebiorce lub przedsigbiorce zagranicznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z ktérym
Depozytariusz zawart umowe, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i dalszego przekazania powierzonych
na podstawie takiej umowy czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu maja zastosowanie
wymogi okreslone przepisem art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku takiego przekazania lub takiego dalszego
przekazania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 75 ust. 6 i art. 81k oraz art. 811 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
stosuje sie odpowiednio do odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu
wykonywanie czynnosci Depozytariusza zostato przekazane.

5. Majac na uwadze postanowienia ust. 2-4, informuje sie Uczestnikéw oraz Inwestoréw, ze:

1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez
Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;
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2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych powyzej.

Rozdziat VI DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

VI.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma ProService Finteco Sp. z o.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon +48 22 58 81 900

Fax +48 22 58 81 950

VI.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Nie ma zastosowania.

VI.3 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescia

Nie ma zastosowania. Funduszem zarzadza Towarzystwo. Towarzystwo nie przekazato réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia
jego spraw Spétce Zarzadzajacej.

V1.4 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania. Funduszem zarzadza Towarzystwo. Towarzystwo nie przekazato réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia
jego spraw Spétce Zarzadzajacej.

V1.5 Dane o podmiotach Swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych
Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecitfo zadnemu podmiotowi zewnetrznemu zarzadzania ryzykiem Funduszu. Towarzystwo nie

przekazato réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce Zarzadzajacej.

V1.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu za rok 2024

Firma BDO Sp. z0.0. sp.k.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

VI.7 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma ProService Finteco Sp. z o.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

VI.8 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, innego niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca,
ktéremu powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu

Firma ProService Finteco Sp. z o0.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Do obowiazkéw podmiotu wyceniajacego Aktywa Funduszu nalezy wycena Aktywéw Funduszu w zakresie aktywéw nienotowanych na
Aktywnym Rynku.

W ProService Finteco Sp. z 0.0. za Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujace osoby:

Prezes Emilia Guz — Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za nadzér nad obszarem wyceny i potwierdzaniem wyceny Aktywéw Funduszu.

Rozdziat VIl INFORMACJE DODATKOWE

VII.1 Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne niz zamieszczone w Prospekcie informacje niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz.

VII.2 Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, pofaczone roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, potaczone roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, a takze sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang
udostepnione w siedzibie Towarzystwa w Warszawie oraz na stronie internetowej Towarzystwa tfi.uniqa.pl.
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Sprawozdania roczne AFl, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy, zostang udostepnione w siedzibie Towarzystwa oraz na zadanie
Uczestnika Funduszu.

Kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne beda na stronie internetowej Towarzystwa tfi.uniqa.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

VII.3 Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 lub na stronie
internetowej Towarzystwa: tfi.uniqa.pl.

VIl.4 Zasady przyjmowania i rozpatrywania reklamacji. Pozasagdowe rozwigzywanie sporéw konsumenckich, powdédztwa
przedstawicielskie

1. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Uczestnik bedacy osoba fizyczng moze zwrécic sie o pomoc przy sktadaniu reklamacji do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumenta. Informacja o danych teleadresowych Miejskich lub Powiatowych Rzecznikéw Konsumenta znajduje sie na stronie
internetowej uokik.gov.pl.

3. Reklamacja moze by¢ ztozona:

a) na pismie: osobiscie lub wystana przesytka pocztowag na adres Towarzystwa, przy udziale Agenta Transferowego lub
wyznaczonych do tego celu oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze;

b) ustnie: za posrednictwem Infolinii pod numerem telefonu 22 541 76 06 lub osobiscie w siedzibie Towarzystwa, przy udziale
Agenta Transferowego lub wyznaczonych do tego celu 0séb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze;

c¢) w postaci elektronicznej z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji elektronicznej: poczta elektroniczng na adres
reklamacje.unigatfi@psfinteco.pl, za pomoca formularza kontaktu dostepnego na stronie internetowej fundusze.uniqa.pl, lub na adres
Towarzystwa do doreczeni elektronicznych (adres do e-Doreczen, wpisany do bazy adreséw elektronicznych, BAE): PL-73176-39897-
BGABH-17.

4. Reklamacja powinna zawiera¢ dane umozliwiajace identyfikacje Uczestnika. Ztozenie reklamacji mozna potwierdzi¢ za
posrednictwem Infolinii, pod numerem telefonu 22 541 76 06. W celu ufatwienia i przyspieszenia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji
wskazane jest zgtoszenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika wiedzy o zaistnieniu okolicznosci bedacych podstawa
reklamacji, o ile okolicznosci te maja wptyw na sposéb rozpatrywania reklamacji.

5. Udzielenie odpowiedzi na reklamacje powinno nastapi¢ bez zbednej zwtoki, jednak nie pézniej niz w terminie 30 dni od daty jej
otrzymania. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w
terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Towarzystwo niezwtocznie powiadomi Uczestnika o tym fakcie, wyjasniajac przyczyne
opdZznienia, wskazujac okolicznosci, ktére musza zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia reklamacji oraz okreslajac przewidywany termin
rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania
wspomnianego terminu wystarczy wystanie odpowiedzi na reklamacje przed jego uptywem. W przypadku reklamacji sktadanych przez
Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi, niedotrzymanie terminu przewidzianego dla rozpatrzenia reklamacji, wyznaczonego
zgodnie z niniejszym ustepem, reklamacje uznaje sie za rozpatrzona zgodnie z wola osoby, ktéra ztozyta reklamacje.

6. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg na pismie. Na wniosek Uczestnika odpowiedZ na reklamacje moze zosta¢ udzielona za
posrednictwem poczty elektronicznej.

7. W przypadku nieuwzglednienia roszczeri wynikajacych z reklamacji Uczestnik Funduszu bedacy osobg fizyczng ma prawo do
wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu sie ze skierowanym do
niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podja¢ dziatania okreslone przepisami ustawy powotanej w ust. 6. Uczestnik ma réwniez
prawo do wystapienia z powédztwem do sagdu powszechnego. Fundusz nie przewiduje mozliwosci odwotania sie od stanowiska
Funduszu zawartego w odpowiedzi na reklamacje, ani mozliwosci skorzystania z instytucji mediacji albo sadu polubownego, albo innego
mechanizmu polubownego rozwigzywania sporéw.

8. Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich informujemy, ze
podmiotem uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasagdowego rozwigzywania sporéw
z konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa; rf.gov.pl).

9. skreslony

10. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1828 z dnia 25 listopada 2020 r. w sprawie powédztw przedstawicielskich
wytaczanych w celu ochrony zbiorowych intereséw konsumentéw i uchylajgca dyrektywe 2009/22/WE (,Dyrektywa 2020/1828")
zawiera przepisy zapewniajgce m.in. by mechanizm powdédztwa przedstawicielskiego w celu ochrony zbiorowych intereséw
konsumentéw byt dostepny we wszystkich panstwach cztonkowskich. Dyrektywa 2020/1828 ma zastosowanie do powdédztw
przedstawicielskich wytaczanych przeciwko przedsiebiorcom za naruszenia przepiséw prawa Unii Europejskiej (UE), ktére szkodza lub
moga szkodzi¢ zbiorowym interesom konsumentéw, w tym w zawiazku z naruszeniem przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i
zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzeri (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, lub przepiséw prawa krajowego
majgcych na celu transpozycje powotanych wyzej aktéw prawnych UE. W rozumieniu Dyrektywy 2020/1828, za ,konsumenta” uznaje
sie ,kazda osobe fizyczng dziatajaca w celach, ktére nie mieszcza sie¢ w ramach jej dziatalnosci handlowej, gospodarczej, rzemiesiniczej
lub zawodowej”, jako ,przedsiebiorce” okresla sie ,kazda osobe fizyczng lub prawna, niezaleznie od tego, czy jest to podmiot prywatny
czy publiczny, ktéra dziata, réwniez za posrednictwem innej osoby dziatajacej w jej imieniu lub na jej rzecz, w celach zwigzanych z jej
dziatalnosciag handlowa, gospodarcza, rzemieslnicza lub zawodowa”, natomiast ,powédztwo przedstawicielskie” oznacza ,,powédztwo
w celu ochrony zbiorowych intereséw konsumentéw, ktére jest wytaczane przez upowazniony podmiot jako strone powodowa w
imieniu konsumentéw w celu zastosowania Srodka nakazujacego zaprzestanie szkodliwych praktyk lub srodka naprawczego lub obu
Srodkéw”. Stosownie do przepiséw Dyrektywy 2020/1828, panistwa cztonkowskie zapewniaja, aby powddztwa przedstawicielskie,
mogty by¢ wytaczane przez upowaznione podmioty wyznaczone do tego celu przez parnstwa cztonkowskie, w szczegélnosci takie jak
organizacje konsumenckie. Przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania Dyrektywy 2020/1828 powinny
zostac przyjete i opublikowane przez paristwa cztonkowskie do dnia 25 grudnia 2022 r., przy zastrzezeniu ze regulacje powinny mie¢
zastosowanie od dnia 25 czerwca 2023 r. W aktualnym stanie prawnym w polskim porzadku prawnym obowiazuje ustawa z dnia 17
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grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczeri w postepowaniu grupowym (,,Ustawa o dochodzeniu roszczefi w postepowaniu grupowym®”).
Powotany akt prawa krajowego normuje sagdowe postepowanie cywilne w sprawach, w ktérych sg dochodzone roszczenia jednego
rodzaju, co najmniej 10 oséb, oparte na tej samej lub takiej samej podstawie faktycznej (postepowanie grupowe). Ustawa o dochodzeniu
roszczen w postepowaniu grupowym ma zastosowanie m.in. w sprawach o roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci z tytutu czynéw
niedozwolonych oraz za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego, a w odniesieniu do roszczer o ochrone
konsumentéw takze w innych sprawach. Stosownie do przepiséw tej ustawy, do postepowari grupowych majg zastosowanie w
szczegdblnosci nastepujace zasady: (a) powdédztwo w postepowaniu grupowym wytacza reprezentant grupy, (b) reprezentantem grupy
moze by¢ osoba bedaca cztonkiem grupy albo powiatowy (miejski) rzecznik konsumentéw w zakresie przystugujacych im uprawnien,
(c) w postepowaniu grupowym obowigzuje zastepstwo powoda przez adwokata lub radce prawnego, chyba ze powdéd jest adwokatem
lub radca prawnym.

VII.5 Konflikt intereséw

Towarzystwo wdrozyto i stosuje regulamin zarzadzania konfliktem intereséw. W przypadku gdyby procedury wewnetrzne Towarzystwa
oraz jego organizacja wewnetrzna nie zapewnity, w przypadku ujawnienia konfliktu intereséw, ze nie dojdzie do naruszenia interesu
Uczestnika, Towarzystwo poinformuje o tym fakcie Uczestnika przed przyjeciem zlecenia.

VII.6 Migdzynarodowe obowigzki podatkowe

1. W zwiazku z mozliwoscia lokowania aktywéw Subfunduszy za granica, dochody z inwestycji zagranicznych moga by¢ opodatkowane
na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inacze;j.

2. skreslone

3. skreslone

4. Uczestnik zobowigzany jest poinformowa¢ Fundusz o zmianie okolicznosci, ktére maja wptyw na jego rezydencje podatkowg lub
powoduja, ze informacje zawarte w oswiadczeniu dotyczacym rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne oraz ztozy¢ odpowiednio
zaktualizowane oswiadczenie w terminie 30 dni od dnia, w ktérym nastapita zmiana okolicznosci.

VII.7 Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 zdnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie 2016/1011")

Majac na uwadze obowiazki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzadzenia 2016/1011, Towarzystwo informuje
Ze:

1) zostat opracowany i wdrozony pisemny plan okreslajacy dziatania, ktére Towarzystwo podjetoby na wypadek istotnych zmian lub
zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego, o ile w przypadku danego funduszu taki wskaZnik jest stosowany;

2) w odniesieniu do zadnego z Subfunduszy nie sg stosuje sie wskaZnika referencyjnego jako odniesienia, celem pomiaru wynikéw
inwestycyjnych Subfunduszu z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji indekséw w celu $ledzenia stopy zwrotu takiego wskaznika
referencyjnego lub kombinacji takich wskaznikéw, okreslenia alokacji aktywéw z portfela Subfunduszu, ani na potrzeby obliczania optat
za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym lub jego subfunduszem).

VII.8 Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrébwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,,Rozporzadzenie 2020/852")

VI1.8.1 Informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy

1. Wprowadzanie do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju:

1) Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z
zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
Tego rodzaju ryzyka moga materializowac sie w szczegélnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych skutkéw
srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka, lub w zwiazku z wystepowaniem
przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.

2) Na podstawie art. 40 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 231/2013, Towarzystwo zobowigzane jest ustanowi¢, wdrozy¢ i utrzymywac
odpowiednig i udokumentowang polityke zarzadzania ryzykiem, w ktérej okresla sie wszystkie stosowne rodzaje ryzyka, na jakie sa lub
moga by¢ narazone alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzadza (w tym poszczegélne Subfundusze Funduszu) (,Polityka
zarzadzania ryzykiem”). Powyzsze odnosi sie do oceny narazenia poszczegélnych Subfunduszy m.in. na ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju. Ponadto, zgodnie z art. 18 ust. 3 i 5 Rozporzadzenia 231/2013 Towarzystwo zobligowane jest wdrozy¢ polityki i procedury
dotyczace nalezytej starannosci oraz skuteczne ustalenia gwarantujace, ze podjete decyzje inwestycyjne sa wykonywane zgodnie z
celami, strategia inwestycyjna i, w stosownych przypadkach, z limitami ryzyka dotyczacymi poszczegélnych Subfunduszy (,Procedura
nalezytej starannosci przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych”), a przy spetnianiu tego wymogu Towarzystwo powinno uwzglednia¢
réwniez ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju. Towarzystwo stosuje opracowane lokalnie i w ramach Grupy UNIQA zasady i procesy
majace na celu identyfikowanie i monitorowanie czynnikéw ryzyka odnoszacych sie do aspektéw srodowiskowych, spotecznych oraz
dotyczacych tadu korporacyjnego (environmental, social or corporate governance risks, ESG risks), oraz ograniczanie ich oddziatywania na
warto$¢ inwestycji. Stanowity one podstawe dla opracowania m.in UNIQA Responsible Investment, tj. dokumentu, ktéry traktowany jest
jako punkt odniesienia dla wszelkich dziatari podejmowanych w obszarze dotyczacym zréwnowazonego rozwoiju, i ktéry podlega statej
aktualizacji pod wzgledem kompletnosci i odpowiedniosci. Wytyczne Grupy UNIQA odnoszace sie do wskazanych wyzej czynnikéw
ryzyka uwzgledniajg m.in. podejscie oparte na wykluczeniu lub selekcji negatywnej okreslonych dziatalnosci z obszaru sektora
prywatnego lub publicznego, uznanych za reprezentujace wysoki poziom ryzyka w aspektach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju.

3) W odniesieniu do funduszy UNIQA lokujacych aktywa w akcje spétek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie
polityke dotyczaca zaangazowania, o ktérej mowa w art. 46d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (,polityka zaangazowania”), i ktérej
przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:
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a) monitorowania spéftek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci pod wzgledem
ryzyk finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i na sSrodowisko naturalne oraz fadu korporacyjnego;

b) prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w lit. a);

c) wspbtpracy z innymi akcjonariuszami spétek, o ktérych mowa w lit. a);
Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

4) Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrécony opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu produktéw finansowych
udostepnianych przez Towarzystwo:

1) strategia inwestycyjna zaktadajaca zréwnowazone inwestowanie moze przynosi¢ korzysci ekonomiczne w dtugoterminowej
perspektywie, stanowiac uzupetnienie dla podejscia inwestycyjnego opartego na uwzglednianiu wytacznie czynnikéw o charakterze
finansowym, obejmujacych w szczegélnosci kryteria takie jak dazenie do maksymalizacji stopy zwrotu, ograniczania ryzyka
inwestycyjnego czy utrzymania okre$lonego poziomu ptynnosci.

2) ponizej prezentowane sa wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu
z jednostek uczestnictwa lub innych sposréd produktéw finansowych udostepnianych przez Towarzystwo (odnoszacych sie,
odpowiednio, do dziatalnosci przedsiebiorstw lub emitentéw papieréw skarbowych):

a) stosownie do tresci wytycznych i zatozen przewidzianych w ramach UNIQA Responsible Investment:

— energetyka jagdrowa: postrzegana jest w dobie zmian klimatycznych czesto jako wolne od emisji CO, Zrédfo energii, ktére
jednoczesnie wigze sie z zastosowaniem technologii reprezentujacej wysoki poziom ryzyka o charakterze spotecznym oraz
Srodowiskowym (rozbudowane wymogi dotyczace bezpieczeristwa oraz powtarzajace sie incydenty w tym zakresie), z ktérym wiaze sie
ponadto problem dotyczacy sktadowania odpadéw radioaktywnych;

— przemyst tytoniowy: postrzegany jest jako branza, w przypadku ktérej na ograniczenie perspektyw rozwoju, przynajmniej w
krajach rozwinigtych, wptywaja restrykcje prawne oraz zmiana $wiadomosci spoteczeristwa odnosnie negatywnych skutkéw
zdrowotnych, zwigzanych z korzystaniem z wyrobéw tytoniowych,

— energia pozyskiwana z paliw kopalnych: paliwa te stanowia obecnie jedno z najbardziej istotnych pod wzgledem globalnego
udziatu Zrédfo emisji gazéw cieplarnianych, i ktére w zwiagzku z tym uznawane sa za jedna z gtéwnych przyczyn ocieplania sie¢ klimatu,

— naruszenia dotyczace praw pracowniczych lub praw cztowieka, dziatania o charakterze korupcyjnym lub wyrzadzanie
znaczacych szkéd srodowiskowych moze prowadzi¢ do materializowania sig ryzyka reputacyjnego po stronie przedsiebiorstwa, z uwagi
na negatywna ocene wsréd klientéw lub spoteczenstwa. Taki stan rzeczy moze prowadzi¢ do spadku sprzedazy oraz wigzac sie
z koniecznoscia poniesienia kosztéw wynikajacych z naktadanych kar finansowych oraz odpowiedzialnosci odszkodowawczej,

— wysokie wydatki na zbrojenia moga stanowi¢ istotne obcigzenie dla budzetu panstwa, konkurujac z innymi rodzajami
wydatkéw, w szczegdélnosci dotyczacymi edukacji lub promowania innowacyjnosci. Tego rodzaju sytuacja moze wptywac w sposéb
bezposredni lub posredni na podwyzszenie ryzyka niewywiazania si¢ przez emitenta obligacji skarbowych ze zobowiazan z tytutu tych
papieréw,

— naruszenia praw cztowieka ze strony wtadz paristwowych, stosowanie kary $mierci, famanie standardéw demokratycznych czy
dotyczacych praw cywilnych, lub standardéw dotyczacych przeciwdziatania korupcji: tego rodzaju przypadki wskazujg na wysoki
poziom ryzyka o charakterze spotecznym, ktére wptywa negatywnie na rozwéj ekonomiczny w krajach, ktérych to dotyczy. Taka sytuacja
moze swiadczy¢ o podwyzszonym ryzyku niewywigzania sie przez dany kraj ze zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych obligagji.

b) stosownie do tresci obowiazujgcej w Towarzystwie Polityki zarzadzania ryzykiem:

— jako czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne z uwagi na rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji, identyfikuje sie negatywne aspekty oddziatywania zwigzane z wydobyciem lub pozyskiwaniem energii z paliw
kopalnych. Z tego wzgledu, przy wykorzystaniu zewnetrznych Zrédet danych, Towarzystwo analizuje i monitoruje wskazniki i ratingi
dotyczace wspomnianego oddziatywania, z zastrzezeniem postanowien tiret drugie,

— w przypadku kazdego z Subfunduszy ustalony profil ryzyka wyklucza bezposredniag inwestycje aktywéw w emitentéw, dla
ktérych przychéd zwigzany z wydobyciem lub pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych przekracza 10% catkowitych przychodéw.
Towarzystwo analizuje i monitoruje powyzszg wartos¢ przy wykorzystaniu zewnetrznych Zrédet danych,

— czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic elementy sktadowe poszczegélnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z
polityka inwestycyjna, opisanych w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy w Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego ,Dane
Subfunduszy”.

3. Oswiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoiju,
przyczyniac sie do jego powstania lub mie¢ z nim bezposredni zwiazek. Jako ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie si¢ kwestie
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

2) Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju.

3) Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Jest to podyktowane przede wszystkim ograniczong dostepnoscig danych niezbednych na potrzeby prowadzenia analiz w
powyzszym zakresie, jak réwniez dgzeniem do utrzymania dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszy UNIQA oraz klientéw Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie
obowiazujacymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowien statutéw funduszy UNIQA, regulaminéw produktéw lub zawartych
umow.

4) skreslony

VI1.8.2 Informacje przekazywane w zwiazku z wymogami okreslanymi na podstawie Rozporzadzenia 2020/852

Inwestycje w ramach portfeli inwestycyjnych Subfunduszy nie uwzgledniaja unijnych kryteriébw dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okreslanych zgodnie z trescig Rozporzadzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego
rozporzadzenia.
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VII.9 Informacja o ograniczeniach zbywalnosci Jednostek Uczestnictwa wprowadzanych na podstawie rozporzadzenia Rady
(WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego Srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biaforusi i udziatem
Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie 765/2006") oraz rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31
lipca 2014 r. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie
(,Rozporzadzenie 833/2014")

Majac na uwadze tres¢ art. 1y Rozporzadzenia 765/2006 oraz art. 5f Rozporzadzenia 833/2014, Towarzystwo informuje ze:
1) od dnia 12 kwietnia 2022 r. zabronione jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym na podstawie Zlecenia nabycia, Zamiany lub
Konwersji:
a) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedziba na Biatorusi,
b) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub dowolnym osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedziba w Rosji;
2) ograniczenia, o ktérych mowa w pkt 1), nie maja zastosowania wzgledem obywateli Paristwa Cztonkowskiego lub 0séb fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w Panstwie Cztonkowskim, o ile zostanie wykazane, ze w danym przypadku
spefnione zostaty warunki dotyczace zastosowania wtasciwego ze wspomnianych wykluczen.

Rozdziat VIII ZALACZNIKI

VIII.1 Wykaz definicji pojec i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

llekro¢ w Prospekcie uzyto okreslenia:

1. Agent Transferowy — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
i Subrejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

2. Aktywa Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa Subfunduszy.

3. Aktywa Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

3a. Aktywny Rynek — nalezy przez to rozumied rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywéw Funduszu, Aktywéw
Subfunduszu, lub zobowigzania Funduszu przypadajacego na Subfundusz odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen danego sktadnika aktywdéw lub zobowiazania, o ktérym
mowa powyzej, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujq sie taka
czestotliwoscig i wolumenem.

4. Alokacja —nalezy przez to rozumiec¢ ustalony przez Uczestnika PPK procentowy podziat wptat do Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 4 i 4a Statutu, pomiedzy poszczegdlne Subfundusze.

5. Czes¢ Dtuzna — nalezy przez to rozumie¢ czes¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:

1) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w Ustawie,

2) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

3) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu,

4) depozyty bankowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w pkt 1)-3), lub indeksy dfuznych papieréw wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich
aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-5);

Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w pkt 6), uwzglednia sie wartos¢ instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 1)-5),

stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

6. Czes¢Udziatowa — nalezy przez to rozumiec cze$¢ Aktywéw Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:
1) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

2) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowiag
papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50%
swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3).

Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w pkt 4), uwzglednia sie¢ warto$¢ instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 1)-3),

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych,

7. Depozytariusz — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, z ktérym zawarto pisemna umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza,
o ktérej to umowie mowa w art. 71 Ustawy.

8. Doptaty Roczne — nalezy przez to rozumie¢ doptaty roczne, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 Ustawy o PPK,

8a. Dzient Roboczy — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dziers od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy,

9. Dzieh Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ dzieri wyceny Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalania Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzier,, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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19.

20.
21.

22.
23.

24.
25.

26.

27.
28.

29.
30.
31.

32.

33.
34.

)
2)
3)
4)

35.
36.
37.

S.A.

DZwignia Finansowa AF| - nalezy przez to rozumie¢ kazda metode zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegélnosci przez pozyczanie
srodkéw pienigznych lub Papieréw WartoSciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo Instrumenty Pochodne wtasciwe dla Funduszu;

Ekspozycja AFI- nalezy przez to rozumie¢ obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazona w walucie,

w ktérej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajaca wszystkie Aktywa i zobowigzania

Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo Instrumenty Pochodne

wiasciwe dla Funduszu, pozyczki, ktérych przedmiotem sa srodki pieniezne lub Papiery Warto$ciowe, oraz inne umowy wiazace sie

ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych uméw dotycza Funduszu.

Fundusz — nalezy przez to rozumie¢ UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz Zagraniczny - fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

GPW — nalezy przez to rozumie¢ Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacja dla Klienta AFI - informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.

Instrumenty Bazowe — rozumie sie przez to papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze

okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Instrumenty Dfuzne — instrumenty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1) — 6).

Instrumenty Pochodne — nalezy przez to rozumie¢ prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od

ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz

inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut obcych
lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — nalezy przez to rozumieé papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie

wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dfuzszym niz 397 dni, liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych
niz 397 dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, wtym ryzyko kredytowe iryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)

—oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty na warunkach rynkowych, przy
czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub
prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

Instrumenty Udziatowe - instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1) — 4).

Jednostka Uczestnictwa — nalezy przez to rozumiec¢ tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto

danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.

KDPW — nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kluczowe informacje dla inwestoréw — nalezy przez to rozumie¢ dokument kluczowych informacji dla inwestoréw sporzadzony

oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

KNF — nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego.

Konwersja — nalezy przez to rozumiec¢ jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i nabycie, za srodki pieniezne

uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty,

zarzadzanym przez Towarzystwo, lub w subfunduszu zdefiniowanej daty wydzielonym w innym funduszu inwestycyjnym

z wydzielonymi subfunduszami, zarzagdzanym przez Towarzystwo.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — nalezy przez to rozumie¢ Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD — nalezy przez to rozumie¢ Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Osoba Uprawniona — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng wskazana przez Uczestnika lub spadkobierce Uczestnika, ktére,

na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymaja $rodki zgromadzone na Rachunku PPK w przypadku $mierci Uczestnika.

Osoba Zatrudniona — osoba zatrudniona w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 18 Ustawy o PPK.

Paristwo Cztonkowskie — nalezy przez to rozumiec paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.

Papiery Warto$ciowe — nalezy przez to rozumie¢ papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

z zastrzezeniem art. 11 Ustawy.

Podmiot Lokalny — nalezy przez to rozumiec przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz, zuwzglednieniem art. 98 i art. 99

Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw

Funduszu stanowiacych Instrumenty Finansowe bedace Papierami Wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy

o obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie

powierzanych czynnosci, udzielonego przez wfasciwy organ nadzoru w paristwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono

wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spefnia réwnowaznych wymogéw okreslonych w prawie
wspdélnotowym.

Podmiot Zatrudniajacy — podmiot zatrudniajacy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 21 Ustawy o PPK.

Powazne zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy o PPK, tj.:

catkowita niezdolnosci do pracy lub

umiarkowany lub znaczny stopieri niepetnosprawnosci lub

niepetnosprawnos¢ osoby, ktéra nie ukonczyta 16 lat lub

jednostka chorobowa wskazana w Ustawie o PPK.

PPK — nalezy przez to rozumiec¢ pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu.

Rachunek PPK, Subrejestr — nalezy przez to rozumie¢ konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowiace elektroniczng

ewidencje danych Uczestnika, bedace czescig Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu.
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38. Raport Zbiorczy — raport przekazywany Funduszowi przez Podmiot Zatrudniajacy w zwigzku z odprowadzaniem do Funduszu Wptat
Podstawowych i Wptat Dodatkowych.

39. Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — nalezy przez to rozumiec rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

40. Rejestr Uczestnikéw Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ prowadzona przez Agenta Transferowego elektroniczng ewidencje danych
Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikéw.

41. Rozporzadzenie w sprawie wynagrodzenia zmiennego — nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczeri, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych,

42. Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupefniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

42a.  Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci — nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

43. Spétka Zarzadzajgca - spétka zarzadzajaca w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

44. Statut — nalezy przez to rozumie¢ niniejszy Statut UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

45. Subdepozytariusz — nalezy przez to rozumie¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz,
z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywdéw Funduszu, oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci,
udzielone przez wtasciwy organ nadzoru w paristwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktéry podlega
w tym zakresie nadzorowi tego organu.

46. Subfundusz, Subfundusze — nalezy przez to rozumie¢ nieposiadajaca osobowosci prawnej wydzielona cze$¢ Funduszu, prowadzaca
wtasng, okreslong Statutem, polityke inwestycyjna lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu.

47. Subrejestr Matzenski — nalezy przez to rozumie¢ konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowiace elektroniczng
ewidencje danych Uczestnika oraz jego matzonka otwierane w przypadku ztozenia wniosku o Wyptate Podstawowa w formie
$wiadczenia matzenskiego, o ktérej mowa w pkt 111.6.2.1.1.

48. Subrejestr Uczestnikéw — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong przez Agenta Transferowego, osobno dla kazdego z Subfunduszy,
elektroniczng ewidencje danych, dotyczaca Uczestnikéw danego Subfunduszu.

49. System - system (serwis) teleinformatyczny udostepniony przez Fundusz lub Agenta Transferowego stuzacy do obstugi PPK, w tym
obstugi Uczestnikéw PPK, przeznaczony m.in. do przekazywania okreslonych informacji i o$wiadczeri pomiedzy Funduszem
a Uczestnikami PPK lub Podmiotem Zatrudniajgcym, w tym do sktadania Wnioskéw.

50. Srodki — nalezy przez to rozumie¢ srodki zgromadzone w Funduszu przez Uczestnika pochodzace z Wptat, zapisane w postaci
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

51. Towarzystwo — nalezy przez to rozumie¢ UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa.

51a.  Transakcja repo / sell-buy back — nalezy przez to rozumie¢ transakcje, w ktérej Fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do
przeniesienia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej
kwoty przez druga strong, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rbwnowaznych papieréw
wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz.

51b.Transakcja reverse repo / buy-sell back — nalezy przez to rozumiec transakcje, w ktérej druga strona zobowigzuje sie wobec Funduszu
do przeniesienia prawa wfasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zapfate
okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowiazuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wfasnosci rbwnowaznych papieréw
warto$ciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone.

52. Trwaty Nosnik Informacji — nalezy przez to rozumie¢ trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy, w szczegélnosci
serwis elektroniczny udostepniony przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego.

53. Uczestnik — nalezy przez to rozumiec osobe fizyczng bedacg Uczestnikiem PPK, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu sa
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

54. Uczestnik PPK — nalezy przez to rozumiec¢ osobe fizyczna, ktéra ukoriczyta 18 lat, bedacg Osoba Zatrudniona, w imieniu i na rzecz
ktérej Podmiot Zatrudniajgcy zawart Umowe o prowadzenie PPK.

55. Umowa o prowadzenie PPK — nalezy przez to rozumie¢ umowe o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w Rozdziale 3 Ustawy o PPK,

56. Umowa o zarzadzanie PPK — nalezy przez to rozumie¢ umowe o zarzadzanie PPK, o ktérej mowa w Rozdziale 2 Ustawy o PPK,

57. Unijny AFIl — unijny AFl w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

58. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa — nalezy przez to rozumieé¢ ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

59. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

60. Ustawa o Ofercie Publicznej — nalezy przez to rozumie¢ ustawe zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

61. Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym.

62. Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 paZdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych

63. Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy — nalezy przez to
rozumied utrate utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 231/2013.

64. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WANF) — nalezy przez to rozumie¢ Wartos¢ Aktywéw Funduszu jako sume aktywéw wszystkich
Subfunduszy pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest sumg Wartosci
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy.

65. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) — nalezy przez to rozumie¢ Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzar dotyczacych catego Funduszu
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w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

66. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) — nalezy przez to rozumie¢ Wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu obliczong jako Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

66a. Wartos¢ Godziwa — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

67. WAS — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ aktywéw Subfunduszu.

68. Wktad Wtasny — wkfad wtasny w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 38) Ustawy o PPK.

69. Wniosek - o§wiadczenie, o ktérym mowa w Umowie o zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie PPK, Uczestnika sktadane przez
niego do Funduszu w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie na Trwatym Nosniku Informacji, na
adres e-mail wskazany uprzednio przez Fundusz Uczestnikowi na pismie, z zastrzezeniem sytuacji, w ktérych ww. umowy okreslaja
forme Whniosku; wyréznia sie nastepujace rodzaje Wnioskéw:

1) Whniosek o Wyptate Podstawowa;

2) Whniosek o Wyptate na pokrycie kosztéw leczenia;

3) Wniosek o zawarcie umowy na pokrycie Wktadu Wtasnego;

4) Whniosek o Wyptate Podstawowg w formie swiadczenia matzeriskiego;
5) Wniosek o Wypftate Transferowa;

6) Whniosek o Zwrot;

7) Whniosek o Konwersje lub Zamiang;

8) Whniosek o wskazanie Osoby Uprawnionej;

9) Whniosek o zmiane danych identyfikujacych Uczestnika PPK;

70. Wptaty — Wptaty Podstawowe, Wptaty Dodatkowe, Wptata Powitalna, Doptaty Roczne, przyjete do Funduszu Wyptaty Transferowe,
srodki przekazane z tytutu Konwersji lub Zamiany, srodki pieniezne przyznane Uczestnikowi PPK przez likwidatora.

71. Wpftaty Dodatkowe - nalezy przez to rozumie¢ wpfaty finansowane z wtasnych srodkéw przez Podmiot Zatrudniajacy lub Uczestnika
PPK, bedace wptatami dobrowolnymi, o ktérych mowa w Ustawie o PPK;

72. Wptaty Podstawowe — nalezy przez to rozumie¢ wptaty finansowane z wfasnych srodkéw przez Podmiot Zatrudniajacy oraz
Uczestnika PPK, bedace wptatami obowiazkowymi, o ktérych mowa w Ustawie o PPK;

73. Wpftaty Powitalne — nalezy przez to rozumie¢ wptaty powitalne, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Ustawy o PPK,

74. Wypftata — nalezy przez to rozumie¢ Wyptate Podstawowa, Wypfate Podstawowg w formie $wiadczenia matzeriskiego, wyptate na
pokrycie kosztéw leczenia oraz Wyptate na pokrycie wktadu wtasnego, o ktérych mowa odpowiednio w pkt 111.6.2.1, bedace
wyptatami w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 41) Ustawy o PPK,

75. Wyptata Transferowa — wyptata transferowa, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 42) Ustawy o PPK,

76. Zamiana — nalezy przez to rozumie¢ jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za srodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

77. Zgromadzenie Uczestnikéw — nalezy przez to rozumiec¢ organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

78. Zlecenie — nalezy przez to rozumie¢ oswiadczenie woli dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci takie jak Wniosek i inne
o$wiadczenia Uczestnika PPK lub Podmiotu Zatrudniajacego, o ktérych mowa w Umowie o zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie
PPK, ztozone Funduszowi zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o zarzadzanie PPK
i Umowie o prowadzenie PPK.

79. Zwrot - nalezy przez to rozumie¢ zwrot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 47) Ustawy o PPK.

VIII.2 Statut Funduszu
Statut UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (UNIQA Emerytura SFIO)
Ccze$SC | FUNDUSZ

Rozdziat 1. POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1. Definicje

llekro¢ w Statucie uzyto okreslenia:

1.  Agent Transferowy — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
i Subrejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,

2. Aktywa Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa Subfunduszy,

3. Aktywa Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

3a. Aktywny Rynek — nalezy przez to rozumie¢ rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywéw Funduszu, Aktywoéw
Subfunduszu, lub zobowigzania Funduszu przypadajacego na Subfundusz odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, o ktérym
mowa powyzej, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
czestotliwoscia i wolumenem,

4. Alokacja — nalezy przez to rozumie¢ ustalony przez Uczestnika PPK procentowy podziat wptat do Funduszu, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 4 lub 4a, pomiedzy poszczegélne Subfundusze,

5. Czes¢ Dfuzna — nalezy przez to rozumiec czes¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
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10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

17.
18.

19.
20.

21.
22.

23.

24.
25.

26.
27.

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych,
stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich
aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e;

Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. f, uwzglednia sie wartos¢ instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a-e, stanowigcych

baze Instrumentéw Pochodnych.

Cze$¢ Udziatowa — nalezy przez to rozumied cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty

finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze
stanowia papiery wartoSciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co
najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—c.
Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. d, uwzglednia si¢ wartos¢ instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a-c,
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Depozytariusz — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, z ktérym zawarto pisemng umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza,

o ktérej to umowie mowa w art. 71 Ustawy,

Doptaty Roczne — nalezy przez to rozumie¢ doptaty roczne, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 Ustawy o PPK,

Dzieri Roboczy — nalezy przez to rozumiec kazdy dzieri od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy,

Dzieh Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ dzieri wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalania Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na

Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzier,, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.,

Fundusz — nalezy przez to rozumie¢ UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

GPW — nalezy przez to rozumie¢ Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Informacja dla Klienta AFI — informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy,

Instrumenty Bazowe — rozumie sie przez to papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,

a takze okreslone indeksy, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Ilub

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

Instrumenty Dtuzne — instrumenty, o ktérych mowa w ust. 5 lit. a) —f),

Instrumenty Pochodne — nalezy przez to rozumie¢ prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od

ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych,

Instrumenty Rynku Pienieznego — nalezy przez to rozumie¢ papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytgcznie

wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni, liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych
niz 397 dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2) powyzej,

oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty na warunkach rynkowych, przy

czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo

statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

Instrumenty Udziatowe - instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 lit. a) — d),

Jednostka Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny reprezentujgcy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto

danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych,

KDPW — nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

Kluczowe informacje dla inwestoréw — nalezy przez to rozumie¢ dokument kluczowych informacji dla inwestoréw sporzadzony

oddzielnie dla kazdego Subfunduszu,

KNF — nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego,

Konwersja — nalezy przez to rozumie¢ jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, i nabycie, za $rodki

pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym bedacym funduszem

zdefiniowanej daty, zarzagdzanym przez Towarzystwo, lub w subfunduszu zdefiniowanej daty wydzielonym w innym funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanym przez Towarzystwo,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — nalezy przez to rozumie¢ Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu

poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - nalezy przez to rozumie¢ Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Osoba Uprawniona — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng wskazang przez Uczestnika lub spadkobierce Uczestnika, ktére, na

zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymaja Srodki zgromadzone na Rachunku PPK w przypadku $mierci Uczestnika,

Osoba Zatrudniona — nalezy przez to rozumie¢ osobe zatrudniong w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 18 Ustawy o PPK,

Panstwo Cztonkowskie — nalezy przez to rozumie¢ paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,
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28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.
39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

57a.

58.

Papiery Wartosciowe — nalezy przez to rozumie¢ papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o obrocie, z zastrzezeniem art. 11
Ustawy,

Podmiot Lokalny — nalezy przez to rozumiec¢ przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 98 i art.
99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywoéw Funduszu stanowiacych Instrumenty Finansowe bedace Papierami WartoSciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a
Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie
powierzanych czynnosci, udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru w paristwie macierzystym tego przedsigbiorcy, o ile jest ono
wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spefnia rbwnowaznych wymogéw okreslonych w prawie
wspélnotowym,

Podmiot Zatrudniajacy — nalezy przez to rozumie¢ podmiot zatrudniajacy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 21 Ustawy o PPK, ktéry
zawart z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK oraz w imieniu i na rzecz Uczestnikéw PPK Umowe o prowadzenie PPK,

PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK,

Rachunek PPK, Subrejestr — nalezy przez to rozumie¢ konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce elektroniczna
ewidencje danych Uczestnika, bedgce czescig Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Raport Zbiorczy — raport przekazywany Funduszowi przez Podmiot Zatrudniajacy w zwiazku z odprowadzaniem do Funduszu
Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych,

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — nalezy przez to rozumie¢ rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Rejestr Uczestnikéw Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong przez Agenta Transferowego elektroniczng ewidencje
danych Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikéw,
Rozporzadzenie w sprawie wynagrodzenia zmiennego — nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety
wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczeri, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych,

Rozporzadzenie 231/2013 — nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

Statut — nalezy przez to rozumie¢ niniejszy statut UNIQA Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Subdepozytariusz — nalezy przez to rozumieé przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz,
z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu, oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci,
udzielone przez wfasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsigbiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktéry podlega
w tym zakresie nadzorowi tego organu,

Subfundusz, Subfundusze — nalezy przez to rozumie¢ nieposiadajaca osobowosci prawnej wydzielong cze$¢ Funduszu, prowadzaca
wiasng, okreslong Statutem, polityke inwestycyjng lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu,

Subrejestr Matzenski — nalezy przez to rozumie¢ konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce elektroniczng
ewidencje danych Uczestnika oraz jego matzonka otwierane w przypadku ztozenia wniosku o Wyptate Podstawowa w formie
Swiadczenia matzeriskiego, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1),

Subrejestr Uczestnikéw — nalezy przez to rozumiec prowadzong przez Agenta Transferowego, osobno dla kazdego z Subfunduszy,
elektroniczng ewidencje danych, dotyczacg Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Towarzystwo — nalezy przez to rozumie¢ UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Chfodnej 51, 00-867 Warszawa,

Trwaty Nosnik Informacji — nalezy przez to rozumie¢ trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy, w szczegélnosci
serwis elektroniczny udostepniony przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego,

Uczestnik — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, bedacg Uczestnikiem PPK, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu
sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

Uczestnik PPK — nalezy przez to rozumiec¢ osobe fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat, bedacg Osoba Zatrudniona, w imieniu i na rzecz
ktérej Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o prowadzenie PPK,

Umowa o prowadzenie PPK — nalezy przez to rozumie¢ umowe o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w Rozdziale 3 Ustawy o PPK,
Umowa o zarzadzanie PPK — nalezy przez to rozumie¢ umowe o zarzadzanie PPK, o ktérej mowa w Rozdziale 2 Ustawy o PPK,
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym,

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

Ustawa o Ofercie Publicznej — nalezy przez to rozumied ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 paZdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

Utrata Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy — nalezy przez
to rozumie¢ utrate utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1i 3 Rozporzadzenia 231/2013,
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu (WANF) — nalezy przez to rozumie¢ Wartos¢ Aktywéw Funduszu jako sume aktywoéw wszystkich
Subfunduszy pomniejszong o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny; Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest suma Wartosci
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) — nalezy przez to rozumie¢ Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszong o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowiazar dotyczacych catego Funduszu
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) — nalezy przez to rozumie¢ Wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu obliczong jako Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wartos¢ Godziwa — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci,

WAS — nalezy przez to rozumiec¢ warto$¢ Aktywéw Subfunduszu,
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59.

60.

61.
62.

63.

64.

65.

66.

67.
68.

Woptaty Dodatkowe — nalezy przez to rozumie¢ wptaty finansowane z wtasnych srodkéw przez Podmiot Zatrudniajacy lub
Uczestnika PPK, bedace wptatami dobrowolnymi, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,

Woptaty Podstawowe — nalezy przez to rozumie¢ wptaty finansowane z wtasnych srodkéw przez Podmiot Zatrudniajacy oraz
Uczestnika PPK, bedace wptatami obowigzkowymi, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,

Wohptaty Powitalne — nalezy przez to rozumiec¢ wpfaty powitalne, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Ustawy o PPK,

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa — wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo za osiagniety wynik, ktére jest uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem,

Wyptata — nalezy przez to rozumie¢ Wyptate Podstawowa, Wyptate Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego, wyptate na
pokrycie kosztéw leczenia oraz Wypfate na pokrycie wktadu wiasnego, o ktérych mowa odpowiednio w art. 22 ust. 1 pkt 1)-3),
bedace wyptatami w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 41) Ustawy o PPK,

Wypftata Transferowa — wyptata transferowa, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 42) Ustawy o PPK,

Zamiana — nalezy przez to rozumie¢ jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu, i nabycie, za srodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedziba na terytorium Paristwa Cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wiasciwego
organu w Paristwie Cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspdlnotowym regulujacym dziatalnos¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Zgromadzenie Uczestnikéw — nalezy przez to rozumie¢ organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu,

Zwrot — nalezy przez to rozumiec zwrot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 47) Ustawy o PPK.

Art. 2. Fundusz i Subfundusze

1.
2.

S VXN

0.

Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w ktérym wszystkie Subfundusze sa subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w art. 39 Ustawy o PPK, dziatajacym na zasadach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK oraz niniejszym Statucie.

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy UNIQA Emerytura SFIO.

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) UNIQA Emerytura 2025;

2) UNIQA Emerytura 2030;

3) UNIQA Emerytura 2035;

4) UNIQA Emerytura 2040;

5) UNIQA Emerytura 2045;

6) UNIQA Emerytura 2050;

7) UNIQA Emerytura 2055;

8) UNIQA Emerytura 2060;

9) UNIQA Emerytura 2065;

10) UNIQA Emerytura 2070.

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

skreslony

Art. 3. Organy i sposéb reprezentacji Funduszu

1.

>

Organami Funduszu sa:

1) UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, 00-867
Warszawa, dziatajgce zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; Towarzystwo moze uzywac nazwy
skréconej: ,UNIQA TFI S.A.”,

2) Zgromadzenie Uczestnikéw.

Towarzystwo jako organ Funduszu odpfatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania

oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa

dziatajacy tacznie lub jeden cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajgcy facznie z prokurentem.

Towarzystwo staje sie organem Funduszu z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie

obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Art. 4. Zgromadzenie Uczestnikéw

1.

>

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw, ktére zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin

przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie¢ w Warszawie.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. Tb Ustawy, jezeli

umowa ta tak stanowi - Zarzadzajacy z UE:

1) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu,
z zastrzezeniem ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej,

2) zawiadamiajac o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku
Informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw,
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3) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z Kluczowymi informacjami dla inwestoréw od dnia ogfoszenia, o ktérym mowa w pkt 1).

6.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu, wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow.

7. Od dnia poprzedzajacego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.  Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

9.  Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

10. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawic¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnier zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

11. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

12. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

13.  Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

14. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokofowana przez notariusza.

Art. 5. Depozytariusz

1. Towarzystwo, w drodze pisemnej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, ustanowito mBank
Spétke Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa jako depozytariusza Funduszu.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okre$lonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

3.  Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 6. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 7. Utworzenie Funduszu

1. Utworzenie Funduszu wymaga:
1) nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;
2) zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
2. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Towarzystwo niezwtocznie sktada wniosek do sadu rejestrowego
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Art. 8. Tworzenie nowych Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze bedace funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w drodze
zmiany Statutu.

Art. 9. Wykonywanie przez Fundusz praw z papieréw wartosciowych

1. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzacymi w skfad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje
wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

2. Fundusz jest zobowigzany w szczegélnosci do lokowania Aktywéw Funduszu w interesie Uczestnikéw i zgodnie z celem
inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Statucie, zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy
poprzez dziatania wiasne oraz podmiotéw $wiadczacych ustugi i wspétpracujacych z Funduszem.

Rozdziat 2. POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCY|NEJ SUBFUNDUSZY

Art. 10. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
i Subfunduszy

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciagania kredytéw i pozyczek, udzielania pozyczek papieréw
wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale, stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnosza sie do danego Subfunduszu, o ile Czg$¢ Il Statutu nie stanowi inaczej.

Art. 11.Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
i Subfunduszy

1. Jezeli postanowienia Czgsci Il Statutu nie stanowia inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz art. 15 Statutu, moze

lokowac Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 Statutu,

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego
Subfunduszu przewiduja dokonywanie tego rodzaju lokat,
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3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
a takze — na podstawie zgody KNF —w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
paristwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Parnstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1),
lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w postanowieniach Statutu odnoszacych sie do danego Subfunduszu, pod
warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit.
a)—c) oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

i) jestspotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) EUR,
ii) publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spétek,
iii) nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
iv) zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w pkt iii) powyzej, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w art. 93 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, z tym ze taczna wartos$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione,

w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw Subfunduszy w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten

podlega nadzorowi wfasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie

wspélnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny,

2) sazbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny —w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badar inwestycyjnych — w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5),

4) informacje na ich temat sa dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy — w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1) i 2),
b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny — w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5),

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng danego Subfunduszu,

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), uznaje sie

za spetniajace kryteria okreslone w ust. 4 pkt 2).

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego

powinny spefnia¢ kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego, dziatajace
w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw,

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spéftek,
b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spefniajace kryteria

okreslone w ust. 6 pkt 2).

Papiery wartosciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscia lub cena rynkowa innych praw

majatkowych, powinny spefniac kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sa

oparte lub z ktérych wartoscia lub cena rynkowa sa powiazane papiery wartosciowe, moga by¢ réwniez prawa majgtkowe

niewymienione w ust. 1.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia
w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o Wartos¢ Godziwa lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w
przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jezeli zinformacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje sie, ze Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt 1), spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 1 ust. 15, oraz kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

Uznaje sig, ze Instrumenty Rynku Pienieznego lub ich emitent spetniaja kryterium podlegania regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i ich oszczednosci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4), w przypadku gdy:

1) instrumenty te sa zbywalne bez ograniczen,

2) sa dostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajgce wtasciwag ocene ryzyka kredytowego
zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 2), uznaje sie:

1) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. c) i d), oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego emitowanych przez wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego albo przez
organizacje miedzynarodowa, a ktére nie sg poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Paristwo Cztonkowskie albo
w przypadku panstwa federalnego bedacego Paristwem Cztonkowskim — przez jednego z cztonkéw federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja instrumentu
rynku pienieznego, ktére podlegaja aktualizacji w sposéb regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce
znaczace zdarzenie, oraz ktére sa sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane iloSciowe dotyczace emisji lub programu emisji,

2) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja Instrumentu Rynku
Pienieznego, ktére podlegaja aktualizacji w sposéb regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace
zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane iloSciowe dotyczace emisji lub programu emisji lub inne dane umozliwiajace wtasciwag
ocene ryzyka kredytowego zwiazanego z inwestycjami w takie instrumenty,

3) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit a), z wyjatkiem instrumentéw emitowanych
przez Narodowy Bank Polski, bank centralny Paristwa Cztonkowskiego albo przez Europejski Bank Centralny oraz
Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w pkt 1 —informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji
prawnej i finansowej emitenta przed emisjg Instrumentu Rynku Pienieznego.

Za podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4) lit. b), podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne jak

okreslone prawem wspélnotowym, uznaje si¢ podmiot, ktéry:

1) ma swoja siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegétowej analizy mozna wykaza¢, ze reguty ostroznosci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspélnotowe.

Przez mechanizm przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4) lit. d) pkt iv), rozumie sie

ustanowione celem realizacji operacji przeksztatcenia dfugu w papiery wartosciowe spétki fundusze powiernicze lub inne instytucje

wspélnego inwestowania.

Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. d) pkt iv), rozumie sie czynnosci bankowe

$wiadczone przez bank krajowy, instytucje kredytowa albo bank zagraniczny spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4)

lit. b).

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywéw tych instytucji albo zapewniajg, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie¢ w znaczny
sposéb od wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa
Cztonkowskiego lub parstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co
najmniej takim, jak okreslong w prawie wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, ktére nie spetniaja wymogéw wynikajacych ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz ust. 16 pkt 3, w szczegélnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okre$lone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy zapewniajace ochrone inwestoréw.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 17, pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja wspélnego inwestowania nie przekracza
1,5% wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wyfacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w okresach wczes$niejszych (zasada high water mark);
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3) funduszinwestycyjny zamkniety lub instytucja wspélnego inwestowania publikuja informacje o wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania s zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Art. 12. Rynki zorganizowane, na ktérych Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszy

1.

4.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na

rynkach regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach

zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;

3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;

4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bfrs;

5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);

6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;

7) Panistwo lzrael (1zrael): Tel-Aviv Stock Exchange;

8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;

9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;

10) Republika Turcji (Turcja): Borsa Istanbul;

11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;

12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange;

13) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii | Irlandii P6tnocnej: London Stock Exchange.

llekro¢ w Czesci Il Statutu jest mowa o lokowaniu Aktywéw danego Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego w okreslonym parnstwie, nalezy przez to rozumie¢ dokonywanie lokat w instrumenty finansowe bedace przedmiotem

obrotu lub oferty publicznej na rynku lub rynkach zorganizowanych wskazanych przy tym paristwie w ust. 1.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa kazdego z Subfunduszy na wszystkich rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 1, bez wzgledu

na to czy panstwa siedziby tych rynkéw zostaty wyszczegélnione w zasadach polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,

okreslonych w Czesci Il Statutu.

Szczegbtowe kryteria doboru lokat zostaty wskazane w Czesci |l Statutu.

Art. 13. Instrumenty pochodne

1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem

Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przyszfosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na
Subfundusz,

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akgji, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majgce za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w panistwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu,
podlegajacy nadzorowi wfasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie, w kazdym Dniu Roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknigta przez transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana,

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

5) baze instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane beda

umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6,

a przy wyborze tych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ograniczenia kosztéw transakcyjnych,
3) ograniczenia ryzyka kursowego,

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw maja réwniez

zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastepujace

dodatkowe kryteria takie jak: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami
inwestycyjnymi Subfunduszu.

Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel

inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu

Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci,

aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu. Specyficzne dla

kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu

w Czesci Il Statutu.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje,

2) kontrakty terminowe na indeksy akgji,

3) kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty terminowe na kurs waluty,

5) opcje na akcje,

6) opcje na indeksy akcji,

7) opcje na kurs waluty,

8) opcje na stope procentowa,

9) warranty opcyjne,

10) transakcje swap na stope procentowa,

11) transakcje forward na kurs waluty,

12) transakcje swap na kurs waluty,

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglednia wartos$¢ papieréw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn

mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spetniaja

kryteria, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indekséw dtuznych papieréw wartosciowych, indekséw kredytowych lub indekséw akcji, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny,

2) nie jest SciSle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze

instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 11 ust. 9-15, a wbudowany Instrument Pochodny spefnia odpowiednio kryteria,

o ktérych mowa w ust. 10.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie

z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienigznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego

Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy

w Czesci Il Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzy¢ jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiana kurséw walut, w ktérych okreslana jest wartos$¢ lokat Subfunduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne aktywa
utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu przypadajacych na Subfundusz.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczegdlnosci w przypadku transakgji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowiazany ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na
zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

Art. 14. Kryteria doboru instrumentéw finansowych do portfeli Subfunduszy

1.

Srodki Funduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna poszczegélnych Subfunduszy w instrumenty finansowe dopuszczone
do inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w Czesdci Il Statutu Funduszu lub
wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.

138



Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw
jakosciowych zwiazanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar
spotki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru
wartosciowego w przysztosci.

W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane w krétkoterminowe dfuzne papiery wartoSciowe emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegbtowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na
podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych.
W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywang niekorzystng
zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie¢ w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie
Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigksza¢ ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw
Pochodnych stosuje si¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz
koszty realizacji transakgji.

Art. 15. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu i Subfunduszy

1.

2.

Zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o PPK oraz Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Szczegbtowe zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne dla Subfunduszy zostaty okreslone osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czesci |l Statutu.

Art. 16. Dopuszczalna wysoko$¢ pozyczek i kredytéw udzielanych i zacigganych przez Fundusz

1.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) KDPW,

b) spétke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadar, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 1, moze zostac udzielona pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w ktére
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczer zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na
zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. T Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku KDPW,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku spétki, ktérej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadar, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziesci procent) WANS.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw wartoSciowych tego samego emitenta, bedacych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2—4, art. 99

lub art. 100 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, pozyczkii kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) WANS

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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Art. 17.Umowy z innymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami zarzagdzanymi
przez Towarzystwo.

Art. 18. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1.

2.

Dochody osiagniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio wartos¢
Aktywoéw Subfunduszy oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

Rozdziat 3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Art. 19. Cechy Jednostki Uczestnictwa

1.

2.
3.
4

©

8.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa sa podzielne.

Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Statucie, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie
o zarzadzanie PPK.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze, w szczegélnosci po dacie i cenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa naleza do kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezposrednio, o ktérych mowa
w art. 83a ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Poczatkowa wartoscia Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zf.

Art. 20. Podziat Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne
czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartosci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.

Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o ktérym mowa w art. 36 ust. 2
Statutu, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.

W ciggu 5 (pieciu) dni od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz wystawi Uczestnikom potwierdzenia
dotyczace liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

Art. 21. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

4a.

4b.

Z zastrzezeniem art. 2 ust. 10, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny na zasadach okreslonych
w Statucie, prospekcie informacyjnym Funduszu, Ustawie o PPK, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.
Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku zgodnie z Ustawg o PPK,
z zastrzezeniem art. 28 i art. 29 oraz ust. 3 ponizej.
Uczestnik PPK, na zasadach okreslonych w Umowie o prowadzenie PPK, moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o zmiane Alokacji, o ile
Umowa o prowadzenie PPK bedzie dopuszczata taka mozliwos¢, z zastrzezeniem ust. 4b.
Z zastrzezeniem ust. 4a, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wyfacznie za Wptaty Podstawowe, Wptaty Dodatkowe, Wptaty
Powitalne, Doptaty Roczne, wptaty dokonane do danego Subfunduszu w ramach Wyptaty Transferowej, Konwersji lub Zamiany,
o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za srodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty Uczestnika, ktéry zawart z Funduszem umowe na pokrycie Wktadu Wtasnego,
dokonywane w zwiazku ze zwrotem Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego. Zasady i terminy zwrotu Wyptaty na pokrycie Wktadu
Whtasnego okresla umowa na pokrycie Wktadu Wtasnego.
Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego sposréd tworzonych nowych Subfunduszy, kiedy w imieniu i na
rzecz Uczestnikéw PPK urodzonych w latach nalezgcych do piecioletniego przedziatu rocznikéw, dla ktérych taki Subfundusz jest
odpowiedni z uwagi na zdefiniowang date Subfunduszu, zostanie zawarta pierwsza Umowa o prowadzenie PPK. O rozpoczeciu
zbywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej tfi.uniga.pl. Wniosek
o dokonanie Zamiany lub wniosek o zmiane Alokacji, w wyniku ktérych ma nastgpi¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa nowego
Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej, moze zosta¢ ztozony po rozpoczeciu zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie péZzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia dokonania wptat na te Jednostki
Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4 lub 4a, na rachunek Funduszu, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z zastrzezeniem ust. 6 i 7.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa za Wptaty Podstawowe i Wptaty Dodatkowe nastepuje nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych
od dnia, w ktérym Fundusz otrzyma Raport Zbiorczy oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednia kwotg
Woptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa za wptaty dokonane w ramach Wyptaty Transferowej nastepuje nie pézniej niz w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym:
1) Fundusz otrzymat od innej instytucji finansowej zarzadzajacej PPK, PPE lub IKE, z ktérego Uczestnik PPK dokonuje Wypftaty
Transferowe]j prawidtowy egzemplarz informacji dotyczacej Uczestnika PPK, o ktérej mowa w art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK,
a takze
2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednia kwota Wyptaty Transferowe;,
chyba ze opéZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreslonych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy
o PPK, z zastrzezeniem art. 21 Ustawy o PPK.
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10.

11.
12.
13.
14.

15.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnika w ramach:

1) Wyptaty;

2) Woyptaty Transferowej;

3) Zwrotu;

4) Konwersji lub Zamiany,

5) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

oraz w innych przypadkach przewidzianych w przepisach prawa, w tym w szczegélnosci w Ustawie o PPK.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych po zgtoszeniu zagdania ich odkupienia na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o zarzadzanie PPK i Umowie o
prowadzenie PPK.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa
i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Funduszu w sposéb inny niz poprzez odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, srodki uzyskane w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie
0 zarzadzanie PPK.

Szczegbétowe zasady i warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz
Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie PPK.

Art. 22. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty

1.

10.

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie

o zarzadzanie PPK, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ramach Wyptaty na wniosek Uczestnika ztozony Funduszowi:

1) po osiagnigciu przez Uczestnika 60. roku zycia, w przypadkach okreslonych w art. 99 oraz art. 100 Ustawy o PPK (odpowiednio
»~Wyptata Podstawowa” lub ,Wyptata Podstawowa w formie $swiadczenia matzeriskiego”);

2) w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka, o ktérym mowa w art. 101 Ustawy o PPK
(,Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia”);

3) w celu pokrycia wktadu wtasnego zwiazku z zaciggnieciem kredytu na budowe lub przebudowe budynku mieszkalnego lub
mieszkania albo na nabycie nieruchomosci, o ktérym mowa w art. 98 Ustawy o PPK (,, Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego”).

Wyptata Podstawowa w czesci wyptacanej jednorazowo dokonywana jest w formie pienieznej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni

od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego wniosku o Wypfate Podstawowa. W celu dokonania Wyptaty Podstawowej Fundusz

odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze nie péZniej niz w terminie 5 Dni

Roboczych po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny wniosek o Wyptate Podstawowa.

W przypadku Wyptaty Podstawowej w ratach lub Wyptaty Podstawowej w formie swiadczenia matfzeriskiego, wyptata pierwszej

raty dokonywana jest w formie pienigznej, w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od dnia ztoZenia poprawnego i kompletnego

odpowiednio Wniosku o Wyptate Podstawowg lub Wniosku o Wyptate Podstawowa w formie $wiadczenia matzeriskiego, a kolejne
raty w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od zakoriczenia miesigca poprzedzajacego miesiac wyptaty danej raty. W celu dokonania

Wyptaty Podstawowej w ratach lub Wyptaty w formie Swiadczenia matzeriskiego, w odniesieniu do pierwszej raty, Fundusz

odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika nie p6Zniej niz w terminie 5

Dni Roboczych po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny odpowiednio Wniosek o Wyptate Podstawowg lub

Whniosek o Wyptate Podstawowa w formie Swiadczenia matzeriskiego, a w przypadku kolejnych rat - nie p6zniej niz w terminie 7

dni od zakoriczenia miesigca poprzedzajacego miesigc wyptaty danej raty.

Wyptata Podstawowa i Wypfata Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego dokonywana jest przelewem na rachunek

bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika lub wspélnie przez

matzonkéw w przypadku Swiadczenia matzeriskiego.

Woyptata na pokrycie kosztéw leczenia moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach. Forma wyptaty wskazywana jest we

wniosku o Wypfate na pokrycie kosztéw leczenia. Wyptata jednorazowa, a w przypadku wypfaty w ratach - pierwsza rata,

dokonywane sa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego wniosku o Wyptate na pokrycie
kosztéw leczenia, a w przypadku wyptat kolejnych rat - w terminie 14 dni od dnia zakoriczeniu kazdego kolejnego okresu
rozliczeniowego (miesiecznego/kwartalnego itp.) poprzedzajacego miesigc wyptaty danej raty.

Wyptata na pokrycie kosztéw leczenia dokonywana jest w formie pienieznej przelewem na rachunek bankowy lub rachunek

w spéfdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika. W celu dokonania Wypfaty na pokrycie kosztéw

leczenia Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze nie pézZniej niz

w terminie 7 dni po dniu, w ktérym Fundusz otrzymat poprawny i kompletny wniosek o Wyptate na pokrycie kosztéw leczenia,

a w przypadku wyptat kolejnych rat — w terminie 7 dni po zakonczeniu kazdego kolejnego okresu zakoriczeniu kazdego kolejnego

okresu rozliczeniowego (miesiecznego/kwartalnego itp.) poprzedzajacego miesigc wyptaty danej raty.

Wyptata na pokrycie Wktadu Wtasnego dokonywana jest na podstawie umowy zawartej przez Uczestnika z Funduszem, pod

warunkiem, ze w dniu ztozenia wniosku o zawarcie umowy na pokrycie wktadu wtasnego Uczestnik nie ukoriczyt 45 lat.

Wyptaty na pokrycie wktadu wtasnego dokonuije sie:

1) w przypadku przeznaczenia Srodkéw na pokrycie wktadu wtasnego w zwiazku z budowa lub przebudowa budynku
mieszkalnego — na rachunek bankowy Uczestnika lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez Uczestnika;

2) w pozostatych przypadkach — na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowe;.

Woyptata na pokrycie Wktadu Wtasnego dokonywana jest w terminie okreslonym w umowie na pokrycie Wktadu Wtasnego zgodnie

z art. 98 ust. 4 pkt 2) Ustawy o PPK. W celu dokonania Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego Fundusz odkupuje Jednostki

Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze, nie p6zZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia

zawarcia umowy na pokrycie Wktadu Wtasnego.

Szczegbétowe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Wypfaty Podstawowej, Wyptaty Podstawowe;j

w formie Swiadczenia matzeriskiego, Wyptaty na pokrycie kosztéw leczenia oraz Wyptaty na pokrycie wktadu wtasnego oraz

sktadania wnioskéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule, okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie

PPK i Umowa o zarzadzanie PPK.
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Art. 23. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty Transferowej

1.

2.

4a.

4b.

4c.

4d.

4e.

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie
o zarzadzanie PPK, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ramach Wyptaty Transferowej z Rachunku PPK.
W celu realizacji Wypftaty Transferowej dokonywanej z Rachunku PPK nalezy ztozy¢ do Funduszu wniosek o Wyptate Transferowa.
Whniosek moze zosta¢ ztozony przez:
1) Uczestnika;
2) podmiot zatrudniajacy;
3) matzonka lub bytego matzonka Uczestnika;
4) matzonka zmartego Uczestnika;
5) Osobe Uprawniona,
po okazaniu potwierdzenia uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty
oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo potwierdzenia zawarcia z zaktadem ubezpieczen
umowy, na podstawie ktérej po ukoriczeniu przez Uczestnika wieku 60-ciu lat nabedzie on prawo do $wiadczenia okresowego lub
dozywotniego.
Wyptata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie pienieznej:
1) nainny rachunek PPK;
2) nalKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika;
3) na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej — w przypadku Smierci Uczestnika;
4) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika lub na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony
w spéidzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej — w przypadku ukoriczeniu przez Uczestnika wieku 60-ciu lat;
5) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika;
6) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie, jezeli sa zwiazane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, a takze ubezpieczen na zycie w ktérych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe.
Wyptata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie pienieznej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia
poprawnego i kompletnego wniosku o Wyptate Transferowa, z zastrzezeniem szczegélnych terminéw wskazanych w ust. 5 — 7.
W celu dokonania Wyptaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na
Subrejestrze nie pézniej niz w terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu poprawnego i kompletnego wniosku o Wypfate
Transferowa oraz przedstawieniu odpowiednich dokumentéw zgodnie z ust. 2 oraz ust. 5 — 7.
Wyptata Transferowa z Rachunku PPK moze by¢ dokonana na Wniosek o Wypfate Transferowa zfozony przez Podmiot
Zatrudniajacy w przypadku wypowiedzenia przez niego Umowy o zarzadzanie PPK i zawarcia umowy o zarzadzanie PPK z inng
instytucja finansowa. Wniosek o Wyptate Transferowa sktadany jest wéwczas za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego tg inng
instytucja finansowa, z ktéra Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o zarzadzanie PPK.
Uczestnik PPK, w terminie 7 dni od dnia zawarcia w imieniu i na rzecz tego Uczestnika PPK Umowy o prowadzenie PPK z inng
instytucja finansowa, sktada podmiotowi zatrudniajgcemu oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o PPK, wskazujac
podmiotowi zatrudniajgcemu, a w przypadku kilku podmiotéw zatrudniajacych — podmiotowi zatrudniajacemu wybranemu przez
Uczestnika PPK, oswiadczenie o zawartych w jego imieniu Umowach o prowadzenie PPK wraz z oznaczeniem instytucji
finansowych, z ktérymi zawarto takie umowy.
Podmiot zatrudniajacy, ktéremu Uczestnik PPK ztozyt oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 4b, niezwtocznie po jego otrzymaniu,
informuje tego Uczestnika PPK o obowiazku zfozenia w jego imieniu wniosku o Wyptate Transferowa Srodkéw zgromadzonych na
jego rachunkach PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z ktérymi Umowy o prowadzenie PPK zawarty na jego rzecz i w
jego imieniu inne podmioty zatrudniajace, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucje finansowa, z ktéra Umowe o
prowadzenie PPK zawart podmiot zatrudniajacy, ktéremu ztozono o$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 4b.
W terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 4c, Uczestnik PPK informuje, w formie pisemnej, podmiot
zatrudniajacy o braku zgody na ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 4c.
W przypadku nieotrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 4d, podmiot zatrudniajacy sktada, w imieniu Uczestnika PPK,
o ktérym mowa w ust. 4b, i za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego instytucja finansowa, z ktérg ten podmiot zatrudniajacy
zawart Umowe o prowadzenie PPK, wniosek o Wyptate Transferowa srodkéw zgromadzonych na rachunkach PPK prowadzonych
przez instytucje finansowe, z ktérymi Umowy o prowadzenie PPK zawarty na rzecz tego Uczestnika PPK i w jego imieniu inne
podmioty zatrudniajace, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucje finansowa, z ktérag Umowe o prowadzenie PPK zawart
podmiot zatrudniajacy, ktéremu ztozono oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 4b.
Wyptata Transferowa na wniosek bytego matzonka Uczestnika jest dokonywana przez Fundusz w formie pienieznej w terminie 3
miesiecy od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego wniosku o Wyptate Transferowg i przedstawienia dowodu, ze Srodki
zgromadzone na Rachunku PPK przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci.
Woyptata Transferowa na wniosek matzonka zmartego Uczestnika jest dokonywana w formie pienieznej w terminie 3 miesiecy od
dnia ztozenia poprawnego i kompletnego wniosku o Wyptate Transferowa i przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika:
1) odpisu aktu zgonu,
2) odpisu aktu matzerstwa oraz
3) oswiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach majatkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspélnos¢ ustawowa.
Wyptata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywana jest w formie pienieznej w terminie 3 miesiecy od dnia
przedtozenia poprawnego i kompletnego wniosku o Wyptate Transferowa wraz z:
1) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajacym tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo
2) odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Srodkéw zgormadzonych przez
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sagdu o podziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamos¢
spadkobiercéw.
Osoba Uprawniona moze zazada¢ dokonania Wyptaty Transferowej w terminie p6Zniejszym.
Postanowienia Statutu dotyczace Wyptaty Transferowej na wniosek bytego matzonka stosuje sie odpowiednio w przypadku
ustania wspdlnosci majatkowej w czasie trwania matzeristwa Uczestnika albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci
ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem.
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9.

Szczeg6towe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Wyptaty Transferowej oraz sktadania wnioskéw,
o ktérych mowa w niniejszym artykule, okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa
o zarzadzanie PPK.

Art. 24. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Zwrotu

1.

2.

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Umowie o prowadzenie PPK i Umowie
o zarzadzanie PPK, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ramach Zwrotu.
W celu dokonania Zwrotu nalezy ztozy¢ do Funduszu wniosek o Zwrot. Wniosek o Zwrot moze zosta¢ ztozony przez:

1)  Uczestnik;

2) matzonka lub bytego matzonka Uczestnika;

3) matzonka zmartego Uczestnika;

4) Osobe Uprawniona.

Zwrot na wniosek Uczestnika dokonywany jest w formie pienigeznej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zfozenia
poprawnego i kompletnego wniosku o Zwrot, pod warunkiem spetnienia wymogéw dla takiego Zwrotu. W celu dokonania
Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze nie péZniej niz
w terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu poprawnego i kompletnego wniosku o Zwrot.

W przypadku Zwrotu na wniosek Uczestnika:

1)  30% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wpfat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS;

2) 70% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wfasciwego urzedu skarbowego;

3) 100% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez
Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej
wskazany przez Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

4) 100% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy.

Zwrot na wniosek bytego matzonka Uczestnika nastepuje w formie pienieznej w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia
dowodu, ze Srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspélnego matzonkéw przypadaja
bytemu matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w
odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu poprawnego i
kompletnego wniosku o Zwrot wraz z przedstawieniem dowodu, ze srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika w wyniku
podziatu majatku wspélnego matzonkéw przypadaja bytemu matzonkowi Uczestnika w okreslonej czesci.

W przypadku Zwrot na wniosek bytego matzonka Uczestnika:

1)  30% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wpfat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, w czesci przypadajacej w wyniku
podziatu majatku wspélnego bytemu matzonkowi Uczestnika — pod warunkiem, ze byty matzonek Uczestnika posiada konto
ubezpieczonego w ZUS. Jezeli byty matzonek Uczestnika nie posiada konta ubezpieczonego w ZUS, wéwczas $rodki zostang
przekazane na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy;

2) 70% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspéinego
bytemu matzonkowi Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezna kwote podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

3) 100% srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez
Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w spéfdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej
wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspélnego bytemu
matzonkowi Uczestnika, po wczesniejszym pomniejszeniu kwoty o nalezng kwote podatku dochodowego od 0séb fizycznych,
ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

4) 100% Srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wfasciwego do spraw pracy, w czesci
przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspélnego bytemu matzonkowi Uczestnika.

Zwrot na wniosek matzonka zmartego Uczestnika nastepuje w formie pienieznej, w czesci przypadajacej matzonkowi, na rachunek
bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka zmartego Uczestnika,
w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika przypadaja
matzonkowi. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na
Subrejestrze nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu poprawnego i kompletnego wniosku o Zwrot wraz z
przedstawieniem dowodu, ze srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika przypadaja matzonkowi.

Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywany jest w formie pienigeznej, na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Osobe Uprawniona, w terminie 3 miesiecy od dnia przedfozenia wniosku o
Zwrot wraz z:

1) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajacym tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo

2) odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu Srodkéw zgormadzonych przez
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sagdu o podziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamos¢
spadkobiercéw.

Osoba Uprawniona moze zazada¢ dokonania Zwrotu w terminie péZniejszym. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje

Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokosci zgromadzone na Subrejestrze nie p6Zniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od

przedtozenia Funduszowi poprawnego i kompletnego wniosku o Zwrot wraz z dokumentami, o ktérych mowa w pkt 1) i 2)

powyzej.
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10.

Postanowienia Statutu dotyczace Zwrotu na wniosek bytego matzonka stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspélnosci
majatkowej w czasie trwania matzeristwa Uczestnika albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy
Uczestnikiem a jego matzonkiem.

Szczegbétowe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Zwrotu oraz sktadania wnioskéw, o ktérych mowa
w niniejszym artykule, okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie PPK.

Art. 25. Cena Jednostki Uczestnictwa i opfaty

1.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 28 ust. 3
oraz art. 29 ust. 3.

Od Wptat Podstawowych, Dopfat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji, Zamiany lub zwrotu Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego, wptat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21
Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wyptat Transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat,
z zastrzezeniem art. 28 ust. 3 oraz art. 29 ust. 3.

Art. 26. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢

wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze

zostac zawieszone na okres dfuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwéch) miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwéch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dfuzszy niz 2 (dwa) tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 (dwéch) miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym 6 (szesciu) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypftat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu w ratach.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Funduszu,

a w przypadku dokonania takiej wptaty, bedzie ona zwracana.

Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje si¢ osobno w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Konwersji, Zamian, Wyptat, Wyptat

Transferowych lub Zwrotéw.

Art. 27. Zbycie Jednostek Uczestnictwa za wptaty dokonane do Subfunduszu

1.

2.

W zamian za wptate, o ktérej mowa w art. 21 ust. 4, dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednia liczbe
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu. Za wptaty Uczestnika, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4a, Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu/Subfunduszy, zgodnie z alokacja wskazang przez Uczestnika do danego Rachunku PPK, a w przypadku
braku wskazania alokacji przez Uczestnika — Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiasciwego dla wieku Uczestnika.

Uczestnik PPK staje sie Uczestnikiem w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Art. 28. Konwersja oraz wysoko$¢ opfat z tym zwigzanych

1.

Uczestnik moze bezpfatnie zfozy¢, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji
lub w postaci papierowej, jesli taka mozliwos¢ przewiduje Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK, Funduszowi
whniosek o dokonanie Konwersji do innych funduszy zdefiniowanej daty lub do subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w
innym funduszu inwestycyjnym niz wtasciwy dla jego wieku, ktérych organem jest Towarzystwo, o ile Towarzystwo zarzadza takimi
funduszami.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, pod
warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji zostanie ztozony przez Uczestnika w formie elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Konwersji w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate
manipulacyjna w wysokosci 3,80 zf za realizacje danej Konwersji, z zastrzezeniem Zze realizacja w danym roku kalendarzowym nie
wiecej niz dwéch wnioskéw o dokonanie Konwersji, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

Uczestnik okresla we wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, procentowy podziat Srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika w PPK
w poszczegdélnych funduszach, subfunduszach lub funduszach i subfunduszach, o ktérych mowa w ust. 1. Wpfata do jednego
funduszu lub subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgca co najmniej 10% Srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika
w PPK.

Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.

Dokonanie Konwersji nie moze nastapi¢ p6éZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego
whniosku o dokonanie Konwersji, chyba ze opéZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
w szczegdblnosci ztozenia wadliwego wniosku o dokonanie Konwersji.

Szczegbétowe warunki Konwersji okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie
PPK.

Art. 29. Zamiana oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

1.

Z zastrzezeniem art. 2 ust. 10, Uczestnik moze bezpfatnie ztozy¢, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
Trwatym Nosniku Informacji lub w postaci papierowej, jesli taka mozliwos¢ przewiduje Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa
o prowadzenie PPK, Funduszowi wniosek o dokonanie Zamiany do Subfunduszy innych niz wfasciwy dla jego wieku.
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2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, pod
warunkiem ze wniosek o dokonanie Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji.

3. W przypadku ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opfate
manipulacyjng w wysokosci 3,80 zt za realizacje danej Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie
wiecej niz dwéch wnioskéw o dokonanie Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

4. Uczestnik okresla we wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, procentowy podziat Srodkéw zgromadzonych w PPK w poszczegélnych
Subfunduszach, o ktérych mowa w ust. 1. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajaca co najmniej
10% sSrodkéw zgromadzonych w PPK.

5. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

6. Dokonanie Zamiany nastapi nie péZniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia poprawnego i kompletnego wniosku
o dokonanie Zamiany, chyba Zze opdZnienie jest nastepstwem zdarzer, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
w szczegolnosci ztozenia wadliwego wniosku o dokonanie Zamiany.

7. Szczeg6towe warunki Zamiany okresla prospekt informacyjny Funduszu oraz Umowa o prowadzenie PPK i Umowa o zarzadzanie
PPK.

Rozdziat 4. UCZESTNICY FUNDUSZU
Art. 30.

Uczestnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK.

Art. 31. Prawa Uczestnika Funduszu

1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o PPK, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych prospekt informacyjny Funduszu, niniejszy Statut
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Umowie o prowadzenie PPK i Umowie o zarzadzanie PPK, Statucie oraz w prospekcie
informacyjnym Funduszu, Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa za wpftaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4 i 4a,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie Funduszowi wniosku o:

a) Wyptate Podstawowa;
b) Wypftate Podstawowa w formie Swiadczenia matzenskiego;
c¢) Wypftate na pokrycie kosztéw leczenia;
d) zawarcie umowy na pokrycie wktadu wtasnego;
e) Wyptate Transferowa;
f)  Zwrot;
g) dokonanie Konwersji lub Zamiany;
3) ztozenia Funduszowi wniosku o:
a) wskazanie Osoby Uprawnionej;
b) zmiane danych identyfikujacych Uczestnika;
c) zmiang Alokacji, o ile Umowa o prowadzenie PPK bedzie dopuszczata taka mozliwos¢;

4) ztozenia Podmiotowi Zatrudniajacemu deklaracji, o ktérych mowa w Umowie o prowadzenie PPK dotyczacych:

a) rezygnacji zdokonywania wptat do PPK;

b) dokonywania wptat do PPK;

c) Wpfaty Dodatkowej;

d) zmiany Wptaty Podstawowej;

e) finansowania Wptaty Podstawowej (w szczegdlnych okolicznosciach, gdy wptata taka nie musi by¢ finansowana);

5) ustanowienia lub odwotania petnomocnika,

6) zfozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynnosci,

7) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do prospektu, Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla Klienta
AFl oraz rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdar jednostkowych Subfunduszy,

8) dostepu do prospektu, Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla Klienta AFl oraz pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci
Internet pod adresem tfi.uniqa.pl,

9) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw,

10) dostepu do informacji o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci
na Trwatym Nosniku Informacji,

11) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub na
whiosek Uczestnika w postaci papierowej, rocznej informacji, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o PPK,

12) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub na
whniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacji o warunkach Wyptaty, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
w ktérym Uczestnik osiagnie 60-ty rok zycia,

13) otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informagji,
informacji, o ktérych mowa w art. 104 ust. 3 i 4 Ustawy o PPK — w przypadku dokonywania odpowiednio Wypfaty
Transferowej lub Wypfaty.

Art. 32. Sktadanie oswiadczen woli

1. Czynnosci zwiazane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wykonywane:
1) w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe fizyczng lub przez jej
petnomocnikéw,
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2) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego,
z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem Zze bez zezwolenia sadu opiekuriczego
przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywac czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu,

3) w przypadku osoby ograniczonej w zdolnosci do czynnosci prawnych — przez te osobe za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego lub przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym
z zastrzezeniem ze bez zezwolenia sadu opiekuriczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywad czynnosci
przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

2. Wszelkie wnioski sktadane przez Uczestnikéw PPK wzgledem Funduszu oraz Raporty Zbiorcze przez Podmiot Zatrudniajacy moga
by¢ sktadane za posrednictwem Agenta Transferowego oraz wszelkie oswiadczenia i zawiadomienia sktadane przez Fundusz
wzgledem Uczestnikéw PPK i Podmiotu Zatrudniajacego moga by¢ przekazywane za posrednictwem Agenta Transferowego. Za
moment ztozenia wniosku przez Uczestnika PPK wzgledem Funduszu oraz Raportu Zbiorczego przez Podmiot Zatrudniajacy jest
w takiej sytuacji moment jego ztozenia u Agenta Transferowego. Szczegétowe zasady sktadania wnioskéw przez Uczestnikéw PPK
oraz Raportéw Zbiorczych przez Podmiot Zatrudniajacy, w tym adresy i podmioty, do ktérych nalezy kierowac wnioski lub Raporty
Zbiorcze, okresla Umowa o prowadzenie PPK.

3. W sprawach dotyczacych PPK Uczestnik PPK sktada oswiadczenia woli w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie ich na
Trwatym Nosniku Informacji Funduszowi lub w innej postaci, jezeli w Umowie o zarzadzanie PPK tak okreslono.

Art. 33. Petnomocnictwa

Sposéb i warunki ustanawiania petnomocnika do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu okresla Umowa o prowadzenie
PPK.

Art. 34. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i jego rodzaje

1.  Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu w formie elektronicznej ewidencji
danych Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikéw, a takze
Subrejestry i Subrejestry Matzeniskie.

2. Rejestr Uczestnikéw Funduszu zawiera w szczegélnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika, otrzymane od Podmiotu Zatrudniajacego, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 3) Ustawy o PPK,
2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,
4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa,
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,
7) numer Uczestnika nadany przez Fundusz.
3. Subrejetr zawiera ponadto nastgpujace dane:
1) Wpftaty Podstawowe,
2) Whptate Powitalna,
3) Dopftaty Roczne,
4) wpftaty dokonane w ramach Konwersji lub Zamiany,
5) przyjete i dokonane Wyptaty Transferowe,
6) Wyptate,
7) inne operacje na Subrejestrze.

4.  Subrejestr prowadzony jest w taki sposéb, aby mozliwe byto wyodrebnienie Wptat Podstawowych, Wptaty Powitalnej i Doptat

Rocznych, a takze przyjetych Wyptat Transferowych i wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamian.

Rozdziat 5. CZESTOTLIWOSC | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW
SUBFUNDUSZY ORAZ USTALANIA WANF, WANS | WANS/JU

Art. 35.

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sa wspélne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb
nalezyty WANF, WANS i WANS/JU, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat
notowanych na Aktywnym Rynku o godzinie 23.59 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu
w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie w Dniu Wyceny w ztotych.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, Wartoscig Godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedfug ponizszych zasad:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego pefnego
miesigca kalendarzowego;
3) jezeli skfadnik lokat jest notowany jednoczesnie na Aktywnym Rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,
kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
6. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
Aktywnych Rynkach stosuje sie kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

1) liczba transakcji zawartych na danym sktadniku lokat;
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
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3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktérym wprowadzenie danego sktadnika
lokat nastapito najwczesniej.
W przypadku gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na poréwnanie
w pefnym okresie wskazanym w ust. 5 pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

1) w oparciu o kryteria okreslone w ust. 5i 6 od dnia wprowadzenia do obrotu do korica okresu poréwnawczego, lub

2) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest na zasadach okreslonych
w ust. 51 6 z pierwszego dnia notowan.

Rozdziat 6. SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMAC]I O FUNDUSZU DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI ORAZ

SPOSOB OGLASZANIA ZMIAN STATUTU

Art. 36.

1.

Ta.

10.

11.

12.

Na stronie internetowej tfi.uniga.pl Fundusz publikuje:

1) prospekt informacyjny Funduszu,

2) Kluczowe informacje dla inwestoréw,

3) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym,

4) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

5) roczne i pétroczne pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego Subfunduszu,

6) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

7) cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

7a) okresowe informacje o poszczegélnych skfadnikach lokat Subfunduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych

w ust. 12,

8) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,00 (dwéch milionéw pieciuset
tysiecy) ztotych,

9) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Towarzystwo udostepnia sprawozdania roczne AFI, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy, w siedzibie Towarzystwa oraz na zadanie

Uczestnika Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszeri w Gazecie Gietdy ,Parkiet”.

Fundusz moze dokona¢ zmiany Gazety Gietdy ,Parkiet” na dziennik ,Rzeczpospolita”, publikujac te informacje uprzednio

w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie

mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci

niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpfatnie udostepnia Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Informacje dla

Klienta AFI.

Fundusz jest obowiazany doreczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny

wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Fundusz ogtasza WANS/JU oraz cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu. WANS/JU sa

ogtaszane przez Fundusz w ztotych. Cena zbycia i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna WANS/JU.

Fundusz moze publikowac na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢

Aktywoéw Netto Subfunduszu na ostatni dzierh miesiaca bedacy Dniem Wyceny.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK, Fundusz udostepnia temu

Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub za pomoca

systemu teleinformatycznego, a na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej, informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie

PPK.

Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej

na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej, roczng informacje,

o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o PPK.

Fundusz przekazuje Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji

lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej, informacje o warunkach Wypfaty, w pierwszym kwartale roku

kalendarzowego, w ktérym Uczestnik osiggnie 60-ty rok zycia.

W przypadku dokonywania Wyptaty Transferowej lub Wyptaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi w postaci elektronicznej

pozwalajacej na utrwalenie jej na Trwatym Nosniku Informacji, informacje, o ktérych mowa odpowiednio w art. 104 ust. 3 i 4

Ustawy o PPK.

Informacja o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 7a):

1) sporzadzana jest za okres kwartatu kalendarzowego, w postaci tabeli obejmujacej identyfikacje sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub najwigkszych pozycji w tym portfelu;

2) publikowana jest w formacie PDF lub w formie pliku arkusza kalkulacyjnego, nie péZniej niz ostatniego dnia miesigca
nastepujacego po uptywie tego kwartatu kalendarzowego, za ktéry sporzadzana jest taka informacja.

Rozdziat 7. PRZYCZYNY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 37.

1.
2.

3.

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac oraz
odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwfocznie opublikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl oraz przekazana KNF.

147



5.

Likwidacja Funduszu odbywa sie trybie okreslonym w Ustawie o PPK. W zakresie nieuregulowanym w Ustawie o PPK do likwidacji
Funduszu stosuje sie¢ odpowiednio przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat 8. LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Art. 38.

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Z zastrzezeniem ust. 21, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:

1) Zarzad Towarzystwa podejmuje uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciagu przynajmniej 2 (dwéch)
kolejnych miesiecy suma kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza
przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu,

3) WANS spadnie ponizej 2.000.000,00 (dwéch milionéw) ztotych, przy zastrzezeniu ze przestanka ta nie ma zastosowania
w okresie pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy kalendarzowych od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych lub od dnia utworzenia nowego Subfunduszu, zgodnie z art. 8, z zastrzezeniem ust. 2i 3.

W przypadku Subfunduszu, ktéry osiagnat swoja zdefiniowana date i ktérego WANS spadta ponizej 2 000 000 zf, Fundusz

w terminie 7 dni od dnia wystgpienia tego zdarzenia, ogfasza na stronie internetowe;j tfi.uniga.pl, o zamiarze pofaczenia:

1) zinnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, bedacym funduszem zdefiniowanej daty, ktéry osiagnat swoja
zdefiniowang date, zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) zinnym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzagdzanym
przez Towarzystwo.

Subfundusz, o ktérym mowa w ust. 2, jest subfunduszem przejmowanym.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktérym mowa w ust. 2, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, jezeli na

whniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, KNF udzieli zgody na

potaczenie Subfunduszu:

1) z innym funduszem zdefiniowanej daty, ktéry osiagnie swoja zdefiniowana date w ciggu pieciu lat, od dnia wystapienia
zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, zarzadzanym przez Towarzystwo,

2) z innym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym
zarzadzanym przez Towarzystwo, ktéry osiggnie swoja zdefiniowang date w ciagu pieciu lat, od dnia wystapienia zdarzenia,
o ktérym mowa w ust. 2.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiagniecia swojej zdefiniowanej daty przez zaden inny specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem
zdefiniowanej daty, zarzadzany przez Towarzystwo, lub przez subfundusz zdefiniowanej daty, wydzielony w specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym, zarzadzanym przez Towarzystwo,

2) nieosiagniecia swojej zdefiniowanej daty w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, przez zaden
inny specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, bedacy funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez Towarzystwo, lub
przez subfundusz zdefiniowanej daty, wydzielony w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, zarzadzanym przez
Towarzystwo

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez KNF na

potaczenie, o ktérej mowa w ust. 4, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja KNF o odmowie zgody

na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 4, stata sie ostateczna.

W przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu Fundusz powiadamia Podmiot Zatrudniajacy o otwarciu likwidacji. Powiadomienie

powinno zawierac informacje o firmie i siedzibie likwidatora Subfunduszu.

W terminie miesiaca od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, Podmiot Zatrudniajacy, o ktérym mowa w ust. 7, jest obowigzany

zawrze¢ w imieniu i na rzecz Uczestnika umowe o prowadzenie PPK z innym funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa

w art. 38 lub art. 39 Ustawy o PPK, zarzagdzanym przez Towarzystwo, ktéry jest odpowiedni dla wieku uczestnika, oraz umowe

o zarzadzanie PPK z tym funduszem.

Od dnia zawarcia umowy o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w ust. 8, Wpfaty Podstawowe oraz Wptaty Dodatkowe sg

dokonywane do funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w ust. 8.

Likwidator Subfunduszu ustala w porozumieniu z podmiotami zatrudniajacymi oraz z Polskim Funduszem Rozwoju Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie:

1) liste Uczestnikéw, ktérzy w dniu otwarcia oraz w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu nie byli zatrudnieni w danym
Podmiocie Zatrudniajacym;

2) liste funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w ust. 8, z ktérymi Podmiot Zatrudniajacy zawart w imieniu i na rzecz
Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszu umowe o prowadzenie PPK oraz umowe o zarzadzanie PPK, do ktérych likwidator
przekaze Srodki z umorzenia Jednostek Uczestnictwa przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu,
w sposéb okreslony w ust. 11.

Srodki pieniezne przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu przekazywane s przez likwidatora w celu

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym bedacego funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa

odpowiednio w art. 38 lub art. 39 Ustawy o PPK, z ktérym Podmiot Zatrudniajacy zawart w imieniu i na rzecz Uczestnika umowe

o prowadzenie PPK oraz umowe o zarzadzanie PPK, o ktérych mowa w ust. 8.

Jezeli Uczestnik w dniu zamknigcia likwidacji Subfunduszu nie jest zatrudniony w dotychczasowym Podmiocie Zatrudniajacym,

likwidator przekazuje srodki na rachunek PPK tego Uczestnika otwarty w innej instytucji finansowej zarzadzanej przez to samo albo

inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaktad ubezpieczen.

Jezeli dla Uczestnika w dniu zamkniegcia likwidacji Subfunduszu nie jest prowadzony rachunek PPK, w instytucji finansowej innej

niz likwidowany Subfundusz przepisu ust. 11 nie stosuje sie; w takim przypadku likwidator przekazuje Srodki pieniezne przyznane

Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu bezposrednio Uczestnikowi.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wyfaczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Subfundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli zarzad Towarzystwa podejmie uchwate

o pofaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na warunkach okreslonych w art. 39 Statutu.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o PPK, od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
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17. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywoéw, sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez przekazanie srodkéw pienieznych w sposéb, o ktéry mowa w ust. 11 —13.

18. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

19. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposéb okreslony w art. 36 Statutu informacje o likwidacji Subfunduszu wraz z wezwaniem
wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczeri w zakresie
zwiazanym z likwidowanym Subfunduszem w terminie jednego miesigca od dnia ogtoszenia, przy czym ogtoszenia dokonuje sie
w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu.

20. Do wyceny WANS w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu 5. Statutu.

21. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowac¢ wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat 9. tACZENIE SUBFUNDUSZY
Art. 39.

1. Subfundusze moga by¢ ze soba faczone.

2. O zamiarze pofaczenia Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej tfi.uniga.pl, niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na
potaczenie, z zastrzezeniem art. 38 ust. 2.

3. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego
Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

4. Warunki oraz tryb taczenia Subfunduszy okreslaja wtasciwe przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.
Potaczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF, z zastrzezeniem art. 38 ust. 2.

Rozdziat 10. ZMIANA STATUTU

Art. 40.

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

2. Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreslonym w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 2c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu lub
od dnia ostatniego ogfoszenia, jezeli statut przewiduje wigcej niz jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany Statutu w zakresie,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

4.  Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogftoszenia o zmianie Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) zdniem ogfoszenia — w pozostatych przypadkach.

5. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1), majaca bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajacymi uzyskania
zezwolenia KNF, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze wejs¢ w zycie w terminie wejscia
w zycie zmian Statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia KNF, nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, ogfoszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian
Statutu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), jest uzyskanie zezwolenia KNF, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian
wymagajacych uzyskania zezwolenia KNF. W takim przypadku ogtoszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia
KNF powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1).

7. W przypadku nieudzielenia przez KNF zezwolenia na dokonanie zmian Statutu powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 1), Fundusz niezwfocznie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sie warunku wejscia w
zycie uprzednio ogtoszonych zmian.

8.  Fundusz zawiadamia KNF o terminach dokonanych ogtoszeri oraz o tresci ogtoszen, zatgczajac do zawiadomienia jednolity tekst
Statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany Statutu, a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do
rejestru zmiany Statutu, zataczajgc do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacjg o dokonaniu ogfoszer i o terminach ich
dokonania.

CZESC 1l SUBFUNDUSZE

Rozdziat 11. UNIQA EMERYTURA 2025

Art. 41. Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYNE]J

Art. 42. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.
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Art. 43. Kryteria doboru lokat

1.
2.

Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 44. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) oddnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2025 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) ftaczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) oddnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2025 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Parstwo Cztonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz
obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust.
17, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigetego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% facznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i parfistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wfadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne wchodzace w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa

wart. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot
zgrupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty

Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie

o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 45. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wypftat, Zwrotéw i Wyptat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci
3,80 zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

Art. 46. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wpynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 44 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

2) oddnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2025 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.
19.

20.

to wyptacane jest ze sSrodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagnigcia na ostatni Dziet Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogdle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiiopfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1)  0,5% Sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zf.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w skali

roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wtasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wigcej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo

zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego

Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 47. Minimalna wysokos¢ wpftat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 48. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 12. UNIQA EMERYTURA 2030

Art. 49. Cel inwestycyjny

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.
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Art. 50. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,

2) Instrumenty Udziatowe.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 51. Kryteria doboru lokat

1.
2.

Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 52. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczer inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) taczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2030 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniegznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz
obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% facznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wfadze publiczne lub bank centralny parnstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowaq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac¢:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1i 2
oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa

w art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot

zgrupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty

Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie

o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 53. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wypfat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat Srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wypftat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.
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Art. 54. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1.

11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.

18.
19.

20.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 52 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosifo nie wigcej niz 0,45 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 roku bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2030 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wypftacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dziet Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane

w sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo

nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogdle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogtasza na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiagzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1)  0,5% Sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w skali

roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wtasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo

zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego

Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 55. Minimalna wysokos$¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowg o prowadzenie PPK. Wysokos¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.
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Art. 56. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 13. UNIQA EMERYTURA 2035

Art. 57. Cel inwestycyjny

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYNE]J

Art. 58. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,

2) Instrumenty Udziatowe.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 59. Kryteria doboru lokat

1.
2.

Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 60. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) ftaczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2035 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czfonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywoéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;.
taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz
obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od

dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust.

17, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzglednic inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat o ktérych mowa

w art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot

zgrupy kapitalowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty

Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie

o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.
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Art. 61. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat Srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wypftat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whiosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

Art. 62. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1.

11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 60 ust. T w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosifo nie wigcej niz 0,45 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2035 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wypftacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dziet Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane

w sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo

nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiagzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w

skali roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wiasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
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zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

18. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

19. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw
koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8 9.

20. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 63. Minimalna wysoko$¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o
PPK oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o
PPK. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 64. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 14. UNIQA EMERYTURA 2040
Art. 65. Cel inwestycyjny

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY)NE]J

Art. 66. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 67. Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje si¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 68. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2040 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2019 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2040 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

4.  Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdzieSci procent) WAS.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢
35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest
dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym

mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust.

17, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w parstwie nalezacym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w
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18.

19.

20.

art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywoéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje
uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 69. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat sSrodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wyptat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

Art. 70. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1.

9.
10.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 68 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2019 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2040 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagniecia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:
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1) 0,5% sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zf,
2) sumy kwoty 50.000 zf i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zf.

11. Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju
ustug.

12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywédw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w
skali roku.

13. Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach
wiasciwych organéw.

14. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

15. Zobowigzania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

16. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

17. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

18. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

19. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw
koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8i 9.

20. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 71. Minimalna wysoko$¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o
PPK oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o
PPK. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 72. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 15. UNIQA EMERYTURA 2045
Art. 73. Cel inwestycyjny

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY|NE|J

Art. 74. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 75. Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje si¢ odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 76. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2045 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2024 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2045 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie

przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w

tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo

nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

a taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakgcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢

35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest

dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym

mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust.

17, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
sg akcje tych spétek lub indeks mWI1G40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spé6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1i 2
oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
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16.

17.

18.

19.

20.

publicznej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzglednic inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wyftaczeniem lokat o ktérych mowa w

art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywoéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje

posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 77. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Art.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Whptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wpftat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wpfat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wyptat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera opftat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opfata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opfate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Zze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

78.Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 76 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2024 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2045 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagniecia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sa stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;
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2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;
7) podatkiioptfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;
8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
. Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.
10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:
1)  0,5% Sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

11. Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju
ustug.

12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w skali
roku.

13. Z zastrzezeniem ust. 3i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach
wiasciwych organéw.

14. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

15. Zobowigzania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

16. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja dane koszty.

17. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

18. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

19. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zf, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw
koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8i 9.

20. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 79. Minimalna wysoko$¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowg o prowadzenie PPK. Wysokos¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 80. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 16. UNIQA EMERYTURA 2050
Art. 81. Cel inwestycyjny

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY|NE]J

Art. 82. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 83. Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 84. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
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10.

11.

12.

13.

14.

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2050 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) taczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2029 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2050 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery
wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz
obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% facznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne wchodzace w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZznik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w

art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 85. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wypfat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wypftat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztoZenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

Art. 86. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wieksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 84 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2029 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wigecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2050 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
to wypftacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest
nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.
19.

20.

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagnigcia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogdle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszern wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1)  0,5% Sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zf.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w

skali roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wiasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo

zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego

Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw

koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 87. Minimalna wysokos¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawg o
PPK oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o
PPK. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 88. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 17. UNIQA EMERYTURA 2055

Art. 89. Cel inwestycyjny

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY]NE]J

Art. 90. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne,
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2.

2) Instrumenty Udziatowe.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 91. Kryteria doboru lokat

1.
2.

Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwos¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 92. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczer inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) ftaczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2055 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) taczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:

a) do 31 grudnia 2034 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2055 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.
Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz
obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w parstwie nalezacym do OECD
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innym niz Rzeczpospolita Polska i parfistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

14. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny parstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%

WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

15.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne wchodzace w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecejniz 10% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

16. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzglednic inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

17. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w
art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

18. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Diuznej uwzglednia sie ekspozycje
uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

19. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

20. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 93. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wypftat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat Srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wypftat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera opfat, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opfate manipulacyjng w wysokosci
3,80 zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

Art. 94. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:
1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 92 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2034 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2055 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wyptacane jest ze sSrodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogdle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogtasza na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiiopfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszert wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zf,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w

skali roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wtasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wigcej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato zfozone zlecenie albo

zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego

Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 95. Minimalna wysokos¢ wptat

Wysokos¢ Wptat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o
PPK oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o
PPK. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.
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Art. 96. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 18. UNIQA EMERYTURA 2060
Art. 97. Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY|NE]J

Art. 98. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 99. Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 100.  Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2060 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) taczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2039 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2060 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Parnstw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywéw.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

4.  Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

5. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.

6.  taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.

9.  Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pige¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a faczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze przekroczy¢
35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowigzany jest
dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
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Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust.

17, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac¢:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wigkszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w

art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
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20.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 101.  Opfaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat sSrodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat, Zwrotéw i Wypftat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera optat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem Zze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjna w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

Art. 102.  Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1.

11.

12.

13.

14.
15.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 100 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2039 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2060 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wypftacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dziet Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane

w sposéb i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo

nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniqga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju

ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w skali

roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

witasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sg pokrywane tylko przez ten Subfundusz.
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16. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejagce w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

17. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wigcej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

18. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

19. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw
koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8i 9.

20. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych Srodkéw.

Art. 103.  Minimalna wysokos¢ wptat

Wysokos$¢ Wpftat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawa o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 104. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 19. UNIQA EMERYTURA 2065

Art. 105.  Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY|NE]J

Art. 106. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastgpienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 107.  Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 108.  Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) faczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2065 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) ftaczny udziat Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2044 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2065 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Paristw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.

3. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

5. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo

nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

a faczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery

wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze

przekroczy¢ 35% WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w poprzednim zdaniu, Fundusz

obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym

mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17,

jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne

okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paristwie nalezagcym do OECD

innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
sp6tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
sp6tki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz
sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
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17.

18.

19.

20.

przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wyftaczeniem lokat o ktérych mowa w
art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywoéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje
uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 109.  Opfaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wypftat, Zwrotéw i Wyptat
transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera opfat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjnag w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem Ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptatna.

Art. 110. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bedzie wigksze niz 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 108 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2044 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5 % w skali roku,

2) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,45 % w skali roku,

3) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,4 % w skali roku,

4) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35 % w skali roku,

5) od 1 stycznia 2065 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3 % w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub

366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

to wypftacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest

nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia

w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu

w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiagniecia na ostatni Dziert Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez

Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz

Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w

spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza

rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po roku

kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
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10) likwidacji Funduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
. Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.
10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS, jest wyzsza niz 10.000.000 zf.

11. Koszty, o ktérych w ust. 8 pkt 1-6 i 8-10 nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju
ustug.

12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS w skali
roku.

13. Z zastrzezeniem ust. 3i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach
wiasciwych organéw.

14. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

15. Zobowigzania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

16. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

17. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato zfozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

18. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

19. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zf, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw
koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5, 6, 8i 9.

20. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Art. 111, Minimalna wysokos$¢ wpfat

Wysokos$¢ Wpftat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawg o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 112.  Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

Rozdziat 20. UNIQA EMERYTURA 2070

Art. 113. Cel inwestycyjny

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCY]NE]J

Art. 114. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne,
2) Instrumenty Udziatowe.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu, umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zaréwno
jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zastapienia Instrumentu
Bazowego.

Art. 115. Kryteria doboru lokat

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 14 Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia wyceny i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty
ptynne, dla ktérych w dowolnym momencie istnieje mozliwo$¢ sprzedazy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania
Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych
Subfunduszu.

Art. 116. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) taczny udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 60% do 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 40% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
c¢) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 25% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie stanowit od 10% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2070 r. bedzie stanowit od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) faczny udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu:
a) do 31 grudnia 2049 r. bedzie stanowit od 20% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie stanowit od 30% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c¢) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie stanowit od 50% do 75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie stanowit od 70% do 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2070 r. bedzie stanowit od 85% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Pariistw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie. taczna wartos¢ lokat Aktywéw
Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywoéw.
Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7.
Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo
nalezace do OECD wskazane w art. 12 ust. 1, a takze przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,
a taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moze
przekroczy¢é 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS. Ponadto, w przypadku przekroczenia wartosci procentowej okreslonej w
poprzednim zdaniu, Fundusz obowiazany jest dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5), zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5), nie moze przekroczy¢

10% WAS. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 11 ust. 17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 12, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlac¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
Fundusz w ramach Czesci Dfuznej moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10%
WAS moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIGA40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spétek lub indeks mWIG40;
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spo6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w parstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 16, jezeli wskaZnik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢ wiekszy niz 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaZnika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw
publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem lokat o ktérych mowa w

art. 11 ust. 17, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywéw stanowiacych lokaty Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej uwzglednia sie ekspozycje

uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o PPK.

Art. 117. Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu

1.
2.

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.

Od Wptat Podstawowych, Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych w ramach
Konwersji lub Zamiany, wptat srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wypftat, Zwrotéw i Wyptat
Transferowych dokonywanych z Funduszu, Fundusz nie pobiera opfat, z zastrzezeniem ust. 3.

Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem ze wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie ztozony przez Uczestnika w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji. W przypadku ztozZenia przez Uczestnika
whniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng w wysokosci 3,80
zt za realizacje danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzezeniem ze realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwéch
whnioskéw o dokonanie Konwersji lub Zamiany, ztozonych w postaci papierowej, jest bezptfatna.

Art. 118. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), nie bedzie wigksze niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku i bedzie zalezne od struktury lokat okreslonej w art. 116 ust. 1 w nastepujacy sposéb:

1) do 31 grudnia 2049 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,5% w skali roku,

2) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. bedzie wynosito nie wigcej niz 0,45% w skali roku,

3) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. bedzie wynosifo nie wiecej niz 0,4% w skali roku,

4) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,35% w skali roku,

5) od 1 stycznia 2070 r. bedzie wynosito nie wiecej niz 0,3% w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), jest obliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiagca, za ktéry
wynagrodzenie jest nalezne.

Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osiagniecia
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osiggniecia na ostatni Dzieri Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Z zastrzezeniem ust. 6, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w
spos6b i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK i Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
zmiennego.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujgcego po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu wskazane w ust. 2 i w ust. 4 sg stawkami

maksymalnymi. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pobieraniu wynagrodzenia w nizszej wysokosci lub niepobieraniu go w ogéle.

Aktualne stawki wynagrodzenia Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej tfi.uniga.pl.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnosciag Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa;

8) ogfoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 8 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5) i 6) moga by¢ pokrywane do wysokosci:

1)  0,5% sredniej WANS, w danym roku kalendarzowym - gdy WANS nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej WANS, ponad kwote 10.000.000 zt, gdy WANS jest wyzsza niz 10.000.000 zf.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1)-6) i 8)-10) nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania

tego rodzaju ustug.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WANS

w skali roku.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 5, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach

wiasciwych organéw.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajéw kosztéw okreslonych w ust. 8.

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdline, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzieh Wyceny

poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie

jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo

zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego

Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw

koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 8, pokrywa Towarzystwo z wtasnych Srodkéw.

Art. 119. Minimalna wysokos¢ wptat

Wysokos¢ Wpfat Podstawowych i Wptat Dodatkowych okresla sie procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK zgodnie z Ustawg o PPK
oraz Umowa o zarzadzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. Wysoko$¢ Doptat Rocznych oraz Wptaty Powitalnej okresla Ustawa o PPK.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.

Art. 120. Prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla art. 31 Statutu,
Ustawa o PPK, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.
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Art. 121. Informacja o mozliwo$ci uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za Aktywa Funduszu, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy

1.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy.

Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy

natychmiast powiadamia si¢ o niej Uczestnikéw za pomoca Trwatego Nosnika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Funduszu,

o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy Depozytariusz niezwfocznie zwraca Funduszowi takie samo aktywo, w tym taki sam

Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajgca ich wartosci.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b

ust. 1 lub 2 Ustawy, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata danego Aktywa Funduszu,

o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo

Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy przez Subdepozytariusza jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102

Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopetnit obowiazkéw okreslonych w art. 81i Ustawy,

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w sposéb jednoznaczny przenosi odpowiedzialnos¢
Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczer od tego podmiotu
bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,
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3) pisemna umowa migdzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki uwolnienia si¢ Depozytariusza od takiej
odpowiedzialnosci.

Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu Finansowego

stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy przez Podmiot Lokalny wytgcznie, jezeli

Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 811 Ustawy oraz art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) Fundusz zobowiazat Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do przechowywania Podmiotowi Lokalnemu,

2) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w takiej sytuacji,

3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu
i Funduszowi dochodzenie roszczer od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich
imieniu roszczerh od Podmiotu Lokalnego,

4) Uczestnicy Funduszu zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od odpowiedzialnosci.

Majac na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje si¢ Uczestnikéw, ze:

1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie
przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate Aktywdéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy,
odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny,

2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Funduszu,
o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 4.

Art. 122.

1.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym,
Kodeksu cywilnego oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego, wiaczajac w to przepisy prawa podatkowego.

Sadem wtasciwym dla rozstrzygania sporéw dotyczacych niniejszego Statutu lub uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy dla
siedziby Funduszu.

Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu ciaza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu beda
wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.

W przypadku jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnikéw beda podlegaty
potraceniom, Fundusz bedzie dokonywa¢ ptatnosci na rzecz Uczestnikéw po potraceniu wymaganych kwot.

VIII.3 Spis tresci

Rozdziat |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
Rozdziat Il

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY|NYCH
Rozdziat Il

DANE O FUNDUSZU

Rozdziat IV

DANE SUBFUNDUSZY

Rozdziat V

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Rozdziat VI

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ
Rozdziat VII

INFORMACJE DODATKOWE

Rozdziat VIII

ZAYACZNIKI
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