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AXA Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(,AXA SFI0”, ,Fundusz” lub ,,AF1”), z wydzielonymi subfunduszami (,Subfundusze”):
- AXA Subfundusz Globalny Akcji,

- AXA Subfundusz Globalnych Strategii Dtuznych,

- AXA Subfundusz Globalnej Makroalokacji,

- AXA Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- AXA Subfundusz Akcji Europejskich Matych Spotek,

- AXA Subfundusz Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych.
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zwigzku z wymogiem informacyjnym wynikajacym z przepisu art. 222a ust. 1 i 2 Ustawy, a obowigzek
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wptacony w catosci


http://www.tfi.axa.pl/

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu:

Firma (nazwa) AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Telefon 22 555 07 00

Fax 22 55507 01

.Ad res g’rowng ] strony www.tfi.axa.pl

internetowej

Adres po_czty . axa.tfi@axa.pl

elektronicznej

AXA SFIO nie jest funduszem powigzanym i nie dziata jako AFI powigzany.

AXA SFIO jest funduszem funduszy. W zwigzku z powyzszym dla kazdego z Subfunduszy zaprezentowano
informacje odnosnie firmy (nazwy), siedziby i adresu wskazanych dalej funduszy bazowych:

1.1 AXA Subfundusz Globalny AKgcji

Fu

ndusz moze lokowaé powyzej 20% wartoSci Aktywéw AXA Subfundusz Globalny Akcji, nie wiecej

jednak niz 50% wartoSci jego Aktywow w tytuty uczestnictwa jednego z nastepujacych funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica:

1.2

AXA IM Fixed Income Investment Strategies (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga),

AXA World Funds (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga),
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlandia),

ACMBernstein (2-4 r. Eugene Ruppert, 2453 Luksemburg),

ACMBernstein SICAV (fr. société d'investissement a capital variable) (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453
Luksemburg),

ACMBernstein Value Investments (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453 Luksemburg).

AXA Subfundusz Globalnych Strategiji Dtuznych

Fundusz moze lokowac powyzej 20% wartosci Aktywow AXA Subfundusz Globalnych Strategii Dtuznych,
nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego Aktywow w tytuty uczestnictwa jednego z nastepujgcych
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica:

1.3

AXA IM Fixed Income Investment Strategies (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga),

AXA World Funds (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga),
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlandia),

ACMBernstein (2-4 r. Eugene Ruppert, 2453 Luksemburg),

ACMBernstein SICAV (fr. société d'investissement a capital variable) (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453
Luksemburg),

ACMBernstein Value Investments (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453 Luksemburg).

AXA Subfundusz Globalnej Makroalokacji

Fundusz moze lokowaé powyzej 20% wartosci Aktywéw AXA Subfundusz Globalnej Makroalokacji, nie
wiecej jednak niz 50% wartosci jego Aktywow w tytuty uczestnictwa jednego z nastepujacych funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga),

AXA World Funds (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga),
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlandia),
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d) ACMBernstein, (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453 Luksemburg),
e) ACMBernstein SICAV (fr. société d'investissement a capital variable (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453

Luksemburg),

f)  ACMBernstein Value Investments (2-4 r. Eugéne Ruppert, 2453 Luksemburg).

1.4  AXA Subfundusz Akcji Amerykanskich
Fundusz moze inwestowaé od 50% do 100% wartosci Aktywow AXA Subfundusz Akcji Amerykanskich
w tytuty uczestnictwa subfunduszu AXA World Funds - Framlington American Growth wyodrebnionego
w ramach AXA World Funds (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo

Luksemburga).

1.5 AXA Subfundusz Akcji Europejskich Matych Spétek
Fundusz moze inwestowaé od 50% do 100% wartosci Aktywow AXA Subfundusz Akcji Europejskich
Matych Spotek w tytuty uczestnictwa subfunduszu AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
wyodrebnionego w ramach AXA World Funds (49, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga).

1.6 AXA Subfundusz Amerykaniskich Obligacji Korporacyjnych
Fundusz moze inwestowa¢ od 50% do 100% wartosci Aktywow AXA Subfundusz Amerykanskich Obligacji
Korporacyjnych w tytuty uczestnictwa subfunduszu AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US
Corporate Bonds wyodrebnionego w ramach AXA IM Fixed Income Investment Strategies (49, avenue J. F.
Kennedy L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzgdza Funduszem, a takze depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych AFl oraz innych podmiotéw Swiadczacych ustugi na

rzecz Funduszu z opisem ich obowigzkow oraz praw Uczestnika Funduszu:

2.1 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem:

Firma (nazwa)

AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

Kraj siedziby

Rzeczpospolita Polska

elektronicznej

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Telefon 22 55507 00

Fax 2255507 01

Adres g{own_ej strony www.tfi.axa.pl

internetowej

Adres poczty axa.tfi@axa.pl

Zgodnie z przepisem art. 4 Ustawy towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy fundusz inwestycyjny,

zarzgdza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2.2 Firma (nazwa), siedziba i adres depozytariusza:

Firma (nazwa) mBank S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon 22 829 00 00

Fax 22 82900 33

Adres g’fown_ej strony www.mbank.pl

internetowej

Adres poczty
elektronicznej

kontakt@mbank.pl
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Zakres obowigzkéw mBanku S.A. jako Depozytariusza okreSla przepis art. 72 i nast. Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz przepisy art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 Rozporzadzenia 231/2013. Dalsze informacje
dotyczace obowigzkéw depozytariusza zostaty przedstawione w pkt V.2.1. Prospektu Informacyjnego.

2.3 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych AFI:

Firma (nazwa) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
Telefon 22746 40 00

Fax 22 742 40 40

Adres gtéwnej strony

internetowej Www.pwe.pl

Do obowiazkdéw powotanego wyzej podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych Funduszu.

2.4 Firma (nazwa), siedziba i adres innych podmiotéw §wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu z opisem
ich obowiazkéw oraz praw Uczestnika Funduszu:

2.4.1 Agent Transferowy:

Firma (nazwa) Moventum Sp. z o.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon 225417777

Fax 2254177 00

Adres gtéwnej strony

. ) www.moventum.com.pl

internetowej

Moventum Sp. z 0.0. na podstawie odrebnej umowy $Swiadczy na rzecz Funduszu ustugi agenta
transferowego, zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw AXA SFIO. Uczestnikowi, ktéry zawart umowe
(przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu odpowiednich
regulaminéw) dotyczacg sktadania zlecen za pomocag telefonu, atakze za pomoca elektronicznych
nosnikéw informacji, przystuguje prawo do sktadania zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu przy
wykorzystaniu kanatu telefonicznego oraz internetowego obstugiwanego przez Moventum Sp. z 0.0., na
zasadach okreSlonych we wspomnianej umowie (regulaminie).

2.4.2 Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Firma (nazwa) ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon 22588 19 00

Fax 22588 19 50

Adres g{own_ej strony www.psat.com.pl

internetowej

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. na podstawie odrebnej umowy Swiadczy na rzecz Funduszu ustugi w
zakresie obstugi rachunkowo-ksiegowej. Uczestnikowi Funduszu nie przystuguja w zwigzku z tym faktem
inne prawa, niz okreslone w Statucie i Prospekcie Informacyjnym.
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Prawa i obowigzki Uczestnika Funduszu okresSla Ustawa, Statut oraz Prospekt Informacyjny. Zwiezty opis
praw Uczestnika Funduszu zostat przedstawiony w pkt 11l.4. Prospektu Informacyjnego.

3 Opis przedmiotu dziatalnoSci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnych subfunduszy Funduszu, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowad,
technik, ktére moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych,
okolicznosci, w ktérych moze korzystaé z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrodet dzwigni
finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalei dotyczgcych zabezpieczen i
ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, jaki moze by¢
stosowany w imieniu AFI:

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 Ustawy wylgcznym przedmiotem dziatalnosSci Funduszu jest lokowanie
Srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa
w okreslone w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Opis celéw inwestycyjnych i polityk inwestycyjnych poszczegdlinych Subfunduszy, rodzajow aktywéw w ktére
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszy, technik inwestycyjnych, ktére moze stosowaé Fundusz w
odniesieniu do poszczegblnych Subfunduszy, rodzajéow ryzyka zwigzanego z inwestycjg, ograniczen
inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ w odniesieniu do poszczeg6linych
Subfunduszy z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajéw i Zzrodet dZwigni finansowej AFl oraz ryzyka i
ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczeh i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany w imieniu
AFl w odniesieniu do poszczegbinych Subfunduszy (polityka Funduszu w zakresie dzwigni finansowej),
zostat zamieszczony, odpowiednio, w pkt IV, IV.11., IV.16., IV.21., IV.26., IV.31. Prospektu Informacyjnego.

Fundusz moze w odniesieniu do poszczegblnych Subfunduszy zaciagac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu (polityka Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek).

Fundusz w odniesieniu do:

— AXA Subfundusz Globalnej Makroalokacji stosuje strategie inwestycyjng zaktadajgcg mozliwosé
uzyskiwania ekspozycji na wybrane klasy aktywoéw lub obszary geograficzne, bezposrednio lub za
posrednictwem lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica (strategia ,inny fundusz funduszy” zgodnie ze strukturg strategii
inwestycyjnych przedstawiong w ramach zatgcznika nr IV do Rozporzgdzenia 231/2013);

—  AXA Subfundusz Globalny Akcji, AXA Subfundusz Globalnych Strategii Dtuznych, AXA Subfundusz AKkcji
Amerykanskich, AXA Subfundusz Akcji Europejskich Matych Spoétek, oraz AXA Subfundusz
Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych stosuje strategie inwestycyjng polegajaca na lokowaniu ich
aktywow gtownie w tytuly uczestnictwa wskazanych w Statucie, odrebnie dla kazdego z Subfunduszy,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica (strategia ,inny
fundusz funduszy”, o ktérej mowa powyzej);

przy uwzglednieniu nastepujacych réznic dotyczacych poszczegblnych Subfunduszy:
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3.1

3.2

AXA Subfundusz Globalny Akgcji:
3.1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Fundusz moze inwestowaé od 50% do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom z akcji, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majgce siedzibe za
granica, jezeli wspomniane fundusze lub instytucje inwestujg co najmniej 50% w powotane wyzej
kategorie lokat. Fundusz moze lokowaé rowniez powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 50% wartosci jego Aktywoéw w tytuty uczestnictwa jednego z funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica sposrod wskazanych w pkt 1.1 powyzej.
Fundusz moze lokowaé do 100% aktywéw subfunduszu w lokaty denominowane w walucie obce;j.

3.1.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegbine klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku.
Subfundusz jest ukierunkowany na klasy aktywow wskazane w ppkt 3.1.1 powyzej, w tym poprzez
lokowanie w te klasy aktywoéw bezposrednio lub za poSrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granica.

3.1.3 Strategia inwestycyjna

Zarzadzajgcy Funduszem dobiera inwestycje, z dostepnego spektrum funduszy inwestycyjnych w
proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajgcego. Na decyzje o wyborze konkretnego funduszu majg
wplyw: ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegblnych strategii, regionéw geograficznych i sektoréw
reprezentowanych przez fundusz, historyczne wyniki inwestycyjne, a takze relacja oczekiwanego zysku
do ryzyka.

AXA Subfundusz Globalnych Strategiji Dtuznych
3.2.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Fundusz moze inwestowaé¢ od 50% do 100% aktywéw subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspélnego
inwestowania, majacych siedzibe za granica, o ile wspomniane fundusze lub instytucje lokujg co naj-
mniej 50% aktywow w powotane wyzej kategorie lokat. Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe (w tym
obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) oraz w jednostki i tytuty uczestnictwa wspomnianych
wyzej funduszy oraz instytucji wspélnego inwestowania stanowi¢ beda nie mniej niz 50% aktywow
subfunduszu. Fundusz moze lokowaé réwniez powyzej 20% wartosSci Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 50% wartosci jego AktywOow w tytuly uczestnictwa jednego sposréd funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica wskazanych w pkt 1.2 powyzej. Fundusz moze
lokowaé do 100% aktywow subfunduszu w lokaty denominowane w walucie obcej.
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3.2.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegblne klasy
aktywow, ktére sa przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku.
Subfundusz jest ukierunkowany na klasy aktywow wskazane w ppkt 3.2.1 powyzej, w tym poprzez
lokowanie w te klasy aktywow bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg.

3.2.3 Strategia inwestycyjna

Zarzadzajgcy Funduszem dobiera inwestycje, z dostepnego spektrum funduszy inwestycyjnych w
proporcjach zgodnych z decyzjg zarzadzajgcego. Na decyzje o wyborze konkretnego funduszu majg
wptyw: ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegdinych strategii, regionéw geograficznych i klas
instrumentéw dtuznych reprezentowanych przez fundusz, historyczne wyniki inwestycyjne, a takze
relacja oczekiwanego zysku do ryzyka.

3.3 AXA Subfundusz Globalnej Makroalokac;ji

3.3.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty bankowe,
dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne, oraz w listy
zastawne. Fundusz lokuje do 100% aktywow subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, ktérych baza sa akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace
prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji. Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica. Fundusz
moze lokowaé roéwniez powyzej 20% wartoSci Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego
Aktywdw w tytuly uczestnictwa jednego sposréd funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg wskazanych w pkt 1.3 powyzej. Fundusz moze lokowa¢ do 100%
aktywow subfunduszu w lokaty denominowane w walucie obce;j.

3.3.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreSlone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku.
Subfundusz jest ukierunkowany na klasy aktywow wskazane w ppkt 3.3.1 powyzej, w tym poprzez
lokowanie w te klasy aktywow bezposrednio lub za poSrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granica.

3.3.3 Strategia inwestycyjna

Zarzadzajgcy Funduszem dobiera inwestycje z dostepnych kategorii lokat w proporcjach zgodnych z
decyzjg zarzadzajacego. Na decyzje o wyborze konkretnego instrumentu finansowego majg wplyw:
ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegblnych strategii funduszy, regionéw geograficznych i klas
poszczegblnych aktywow finansowych, a takze relacja oczekiwanego zysku do ryzyka.
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3.4 AXA Subfundusz Akcji Amerykanskich

3.4.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Fundusz moze inwestowaé od 50% do 100% aktywow subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
AXA World Funds - Framlington American Growth wyodrebnionego w ramach AXA World Funds.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego fundusz moze inwestowaé¢ do 50% aktywoéw subfunduszu w
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, ktérych baza sg akcje
(lub inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, majgce siedzibe za granica, o ile wspomniane fundusze lub instytucje lokujg
co najmniej 50% aktywéw w powotane wyzej kategorie lokat. Fundusz moze lokowaé¢ do 100% aktywow
subfunduszu w lokaty denominowane w walucie obce;j.

3.4.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegbine klasy
aktywow, ktore sg przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreSlone przemystowe lub inne sektory rynku. Subfundusz jest
ukierunkowany na klasy aktywéw wskazane w ppkt 3.4.1 powyzej, w tym na lokowanie aktywow
bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania, majacych siedzibe za granica w instrumenty udziatowe emitentow z Ameryki
Pétnocnej i Potudniowej, w tym w tym ze Stanéw Zjednoczonych, Kanady i Meksyku.

3.4.3 Strategia inwestycyjna

3.5

Zarzadzajgcy Funduszem bedzie inwestowat aktywa subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
AXA World Funds - Framlington American Growth wyodrebnionego w ramach AXA World Funds.
BezposSrednie inwestycje w inne instrumenty finansowe beda stanowity mniejszoSciowy udziat w
aktywach subfunduszu i beda mialy na celu przede wszystkim sprawne zarzgdzanie ptynnoscig
subfunduszu.

AXA Subfundusz Akcji Europejskich Matych Spétek

3.5.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Fundusz moze inwestowaé od 50% do 100% aktywow subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap wyodrebnionego w ramach AXA World Funds. Z
zastrzezeniem zdania poprzedniego fundusz moze inwestowaé do 50% aktywow subfunduszu w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, ktoérych baza sa akcje (lub
inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akgcji), inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, majgce siedzibe za granica, o ile wspomniane fundusze lub instytucje lokujg co najmniej
50% aktywow w powotane wyzej kategorie lokat. Fundusz moze lokowaé do 100% aktywow
subfunduszu w lokaty denominowane w walucie obce;j.

3.5.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegbine klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe lub inne sektory rynku. Subfundusz jest
ukierunkowany na klasy aktywéw wskazane w ppkt 3.5.1 powyzej, w tym na lokowanie aktywow
bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania, majgcych siedzibe za granica w instrumenty udzialowe emitowane przez
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mate i Srednie przedsiebiorstwa z siedziba na obszarze Europy.

3.5.3 Strategia inwestycyjna

3.6

Zarzgdzajgcy Funduszem bedzie inwestowat aktywa subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap wyodrebnionego w ramach AXA World Funds.
Bezposrednie inwestycje w inne instrumenty finansowe bedg stanowity mniejszoSciowy udziat w
aktywach subfunduszu i bedg mialy na celu przede wszystkim sprawne zarzadzanie ptynnoScig
subfunduszu.

AXA Subfundusz Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych
3.6.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu:

Fundusz moze inwestowaC od 50% do 100% wartosci aktywéw subfunduszu w tytuty uczestnictwa
subfunduszu AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Bonds wyodrebnionego w
ramach AXA IM Fixed Income Investment Strategies. Z zastrzezeniem zdania poprzedniego fundusz
moze inwestowa¢ do 50% aktywOow subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje
komunalne oraz obligacje korporacyjne (obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa mogg stanowic
nie wiecej niz 50% wartosci aktywow subfunduszu), instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majace siedzibe za granica, o ile
wspomniane fundusze lub instytucje lokuja co najmniej 50% aktywOw w powotane wyzej kategorie
lokat. Fundusz moze lokowa¢ do 100% aktywéw subfunduszu w lokaty denominowane w walucie
obcej.

3.6.2 Wszelkie sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegbine klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej Subfunduszu:

Subfundusz nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe lub inne sektory rynku. Subfundusz jest
ukierunkowany na klasy aktywéw wskazane w ppkt 3.6.1 powyzej, w tym na lokowanie aktywow
bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica w instrumenty dtuzne denominowane w USD.

3.6.3 Strategia inwestycyjna

Zarzadzajgcy Funduszem bedzie inwestowat aktywa subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Bonds wyodrebnionego w ramach AXA IM
Fixed Income Investment Strategies. BezposSrednie inwestycje w inne instrumenty finansowe beda
stanowity mniejszoSciowy udziat w aktywach subfunduszu i bedg miaty na celu przede wszystkim
sprawne zarzadzanie ptynnoscig subfunduszu.

4 Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmienié strategie lub polityke inwestycyjna:

4.1

Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienié polityke inwestycyjna:

Zmiana Statutu dokonywana jest przez AXA TFl w trybie okreSlonym przepisami Ustawy, na podstawie
oSwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktoére to oSwiadczenie sktadane jest w formie aktu
notarialnego oraz publikowane w formie ogfoszenia, na stronie internetowej www.tfi.axa.pl. W zakresie
okreSlonym przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 2 Ustawy), zmiana Statutu
wymaga uzyskania uprzednio zezwolenia Komisji. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki
inwestycyjnej Funduszu wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem
wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienié
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strategie lub polityke inwestycyjng zostat zawarty, odpowiednio, w pkt IV.7.3.7., IV.12.3.7., IV.17.3.7.,
IvV.23.3.7.,IV.27.3.7. oraz IV.32.3.7. Prospektu Informacyjnego.

4.2  Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienié strategie inwestycyjna:

Towarzystwo jako podmiot zarzgdzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy okresla dla kazdego z nich
dokument strategii inwestycyjnej, sporzadzany zgodnie z wymogami okresSlonymi przepisami prawa oraz
stanowigcy podstawe decyzji inwestycyjnych dotyczgcych wspomnianych portfeli. Dokument strategii
inwestycyjnej i jego zmiany sg zatwierdzane przez upowazniong jednostke organizacyjng Towarzystwa
(Komitet Inwestycyjny), w sposéb zgodny z procedurami wewnetrznymi Towarzystwa. Zmiana strategii
inwestycyjnej dokonywana jest w formie uchwaty Zarzadu, na podstawie decyzji o zatwierdzeniu
wspomnianych zmian podjetej przez dziatajacy w Towarzystwie Komitet Inwestycyjny, i moze wiazaé sie w
szczegblnoSci z dostosowaniem zatozen strategii inwestycyjnej do aktualnych warunkéw rynkowych lub
zmian dotyczgcych danego Subfunduszu (np. w zwigzku ze zmiang przepiséw, polityki inwestycyjnej lub
benchmarku Subfunduszu).

5 Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu:

Z chwilg zapisania w rejestrze Uczestnikbw Funduszu jednostek uczestnictwa Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem lub ich utamkowej czesci, ich posiadacz staje sie Uczestnikiem Funduszu (,Uczestnik”).
Prawa i obowigzki Uczestnika Funduszu okreSla Ustawa, Statut oraz Prospekt Informacyjny. Zwiezty opis
praw Uczestnika Funduszu zostat przedstawiony w pkt 11l.4. Prospektu Informacyjnego.

6 Opis sposobu, w jaki AXA TFI spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wtasnego albo zawarcia
umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoScia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem:

AXA TFI utrzymuje kapitat wtasny na poziomie okreslonym zgodnie z przepisami art. 49 i 50 Ustawy. Jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzace dziatalnoS¢ w zakresie zarzgdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, AXA TFI w wykonaniu obowigzku okreslonego przepisem art. 50 ust. 4a Ustawy,
z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013, zwieksza kapitat wlasny o kwote dodatkowg -
odpowiednio do ryzyka roszczen wobec Towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
jego obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem przez AXA TFI specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

7 Informacja o powierzeniu przez AXA TFl wykonywania czynnoSci w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotow, ktorym zostato powierzone wykonywanie czynnosci,
a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem konfliktow intereséw, ktére mogg wyniknaé z przekazania ich
wykonywania:

7.1 Informacja o powierzeniu przez AXA TFl wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem:

Nie dotyczy. AXA TFl nie powierzyto innemu podmiotowi wykonywania czynnosSci w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem w odniesieniu zadnego sposréd Subfunduszy.

7.2 Informacja o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania
aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktdrym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga wynikngé z przekazania ich
wykonywania:

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Fundusz nie rozpoczgt dziatalnoSci.
W zwigzku z powyzszym nie ma aktywéw Funduszu, ktére podlegatyby przechowywaniu przez
depozytariusza lub wzgledem, ktorych depozytariusz powierzytby innemu podmiotowi czynnosSci w
zakresie ich przechowywania.
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8 Informacja o zakresie odpowiedzialnoSci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci:

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu okresla przepis art. 72 i nast. Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz przepisy art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 Rozporzadzenia 231/2013. Dalsze informacje
dotyczace obowigzkéw depozytariusza zostaty przedstawione w pkt V.2.1. Prospektu Informacyjnego.

Informacja o zakresie odpowiedzialnoSci Depozytariusza oraz okolicznoSciach umozliwiajacych zwolnienie
sie przez niego z tej odpowiedzialnoSci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci zostata
zamieszczona w pkt VII.7 Prospektu Informacyjnego.

9 Opis metod i zasad wyceny aktywow:

Opis metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu zostat zawarty w pkt 111.14 Prospektu Informacyjnego.

10 Opis zarzadzania ptynno$cia:

W Towarzystwie wdrozona zostata i stosowana jest Procedura zarzadzania ryzykiem ptynnosci funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez AXA TFI S.A. Zgodnie z Procedurg za wtaSciwe zarzadzanie ptynnoscig

Subfunduszy odpowiadajg pracownicy Towarzystwa zarzadzajgcy Funduszem (osoby te zostaly wskazane w

Prospekcie Informacyjnym). Zarzgdzanie ryzykiem ptynnoSci realizowane jest poprzez:

1) analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krotko, Srednio i dtugoterminowej;

2) mierzenie ptynnosci dla poszczegdinych Aktywow Subfunduszy;

3) analize struktury portfela Subfunduszy pod wzgledem ryzyka ptynnosci;

4) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej Aktywow Subfunduszy na ptynnosé
Subfunduszu;

5) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Subfunduszu i wyptywow z Subfunduszu
Srodkéw pienieznych;

6) analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Subfunduszu;

7) ustanowienie limitow wewnetrznych dotyczacych ptynnosci, ktére odpowiadajg profilowi ryzyka danego
Subfunduszu.

11 Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa:

Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa zostat zawarty w pkt 1.6 Prospektu Informacyjnego.

12 Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikéw i inwestoréw, z uwzglednieniem ich prawnych i
gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli maja miejsce:

AXA TFIl i AXA SFIO stosujg te same zasady wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Prawa i obowigzki
Uczestnika Funduszu okresla Ustawa, Statut oraz Prospekt Informacyjny. W odniesieniu do opisanych tam
warunkéw uczestnictwa w Funduszu, nie przewiduje sie preferencyjnego traktowania poszczeg6lnych
Uczestnikdéw i inwestorow, przy czym Fundusz zbywa kategorie Jednostek Uczestnictwa rbéznigce sie
w szczegblnosci wysokoscig optat za zarzgdzanie, optat manipulacyjnych, sposobem ich zbywania oraz
wysokosScig minimalnej wptaty do Subfunduszu, jak réwniez wprowadzeniem przez Statut przestanek,
ktorych spetnienie uprawnia do nabycia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, Uczestnikowi,
ktory na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania znacznych Srodkoéw w
Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo moze przyznaé dodatkowe $Swiadczenie pieniezne (,Premia
Inwestycyjna”). Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Premii Inwestycyjnej jest:

1) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej
- dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat bezposrednich na rachunek Funduszu, bez
posrednictwa Dystrybutora,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart powotana wyzej umowe, w danym okresie rozrachunkowym
takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we
wszystkich Subfunduszach, ze Srednia Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu lub Subfunduszy
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przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta
wyzsza niz 500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage
przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania
Premii Inwestycyjnej. Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okreSlona jest w umowie, o ktérej mowa
powyzej, i moze byé ustanowiona jako okres: miesieczny, kwartalny, pétroczny lub roczny okres
rozrachunkowy, z tym zastrzezeniem ze pierwszy lub ostatni okres rozrachunkowy obowigzywania
umowy moze ulec w zaleznosci od postanowien umowy, odpowiednio, skréceniu lub wydtuzeniu ze
wzgledu na date zawarcia lub rozwigzania umowy.

WysokoS¢ Premii Inwestycyjnej ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie

danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane

przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wysoko$é Premii Inwestycyjnej zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie
rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.

13 Informacje o opfatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw
Funduszu oraz maksymalna ich wysokos$¢:

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu
oraz maksymalna ich wysoko$¢ zostata zawarta, odpowiednio, w pkt IV.9., IV.14., IV.19., IV.24., IV.29. oraz
IV.34. Prospektu Informacyjnego.

14 Ostatnie sprawozdanie roczne AFl, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacja o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania:

Sprawozdania roczne AFI, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy udostepniane beda w siedzibie Towarzystwa
w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 lub na stronie internetowej Towarzystwa, www.tfi.axa.pl. Pierwsze
sprawozdanie roczne AFl zostanie sporzgdzone po raz pierwszy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie nie
wczesniej niz od dnia 4 czerwca 2016 r.

Do czasu sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl udostepnia sie wytgcznie ostatnie roczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego
z Subfunduszy. Fundusz publikuje roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy na stronie internetowej www.tfi.axa.pl. Fundusz jest
réwniez obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

15 Informacja o ostatniej wartosci aktywéow netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia
i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci w ujeciu historycznym albo informacja o
miejscu udostepnienia tych danych:

Fundusz oglasza na stronie internetowej www.tfi.axa.pl informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie
po ich ustaleniu. Informacja o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy dostepna jest w ramach pétrocznych
i rocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz rocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy. Fundusz publikuje potroczne i roczne potgczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz pétroczne i roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy na stronie
internetowej www.tfi.axa.pl. Fundusz jest rowniez obowigzany doreczyé wspomniane sprawozdania
Uczestnikowi, na jego zadanie.

16 Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe
informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw
oraz o jego odpowiedzialnosci:

Nie dotyczy. AXA TFI nie wyznaczyto prime brokera dla Funduszu.

17 Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informac;ji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy:
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Towarzystwo bedzie udostepniaé Uczestnikom Funduszu, z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzgdzenia 231/2013:

1) okresowo, nie pdzniej niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia poprzedniego roku
kalendarzowego - informacje o:
a) udziale procentowym Aktywéw Funduszu, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych AXA TFI dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscig Funduszu,
c) aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo;
- informacje te zostang po raz pierwszy przekazane w nocie dodatkowej do sprawozdania finansowego
Funduszu za rok 2016, a nastepnie bedg przekazywane wraz z kazdym rocznym sprawozdaniem Funduszu.

2) regularnie - informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, ktéry moze byé stosowany przez
Fundusz w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI;

c) -informacje te publikowane sg na stronie internetowej www.tfi.axa.pl.

18 Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy:
1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych,
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. 0gdlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych stosowanych przez Fundusz
i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

1) udzielanie pozyczek Papieréw WartoSciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-
buy back), ktoérych przedmiotem sa Papiery WartoSciowe lub gwarantowane prawa do Papierow
Wartosciowych;

3) transakcje repo (1j. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (ij. transakcje z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przedmiotem sa Papiery WartoSciowe lub
gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych.

Udzielanie pozyczek Papierow WartoSciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje
pozyczkobiorcy zdematerializowane Papiery WartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papieréw WartoSciowych w przysztym terminie lub na zgdanie
Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papierow
Wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu Papiery WartoSciowe sg przekazywane, stanowi
ona transakcje zaciagniecia pozyczki Papierow Wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje Papiery WartoSciowe Iub
gwarantowane prawa do Papierow Wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
Papierow Wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i
przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego Papiery WartoSciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu (tj. transakcjg repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg reverse
repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,

poprzez ktoérg Fundusz przenosi na drugg strone Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa do
Papieréw WartoSciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych
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papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru
WartoSciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréow lub zastepczych Papierow Wartosciowych, o tych samych
cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez
strone przenoszacy; dla Funduszu sprzedajacego Papiery WartoSciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy w Statucie Funduszu, w
szczegblnosSci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi
Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

0golne dane, ktére nalezy zgtaszaé¢ w odniesieniu do poszczegblnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji:
Przedmiotem TFUPW mogg by¢ dtuzne lub udziatowe Papiery Wartosciowe.
2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore moga byé przedmiotem tych transakcji:

Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktére moga byé przedmiotem TFUPW wynosi 100%
wartosci Aktywow Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegblnych rodzajow tych
transakcji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegblne Subfundusze
moze by¢ od O do 100% WANS.

4) HKryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy):

Fundusz stosujac TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego Papieru
WartoSciowego bedgcego przedmiotem transakcji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedziba w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosSci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ Srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z
polityka inwestycyjna danego Subfunduszu okreSlong w Statucie rowniez Papiery WartoSciowe
emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, a takze lub inne prawa majgtkowe, w ktére zgodnie ze Statutem
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy.

Diuzne Papiery WartoSciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miatly termin
zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z mozliwoscig

wystepowania powigzan korelacyjnych zarbwno pomiedzy cenami akcji poszczegblnych emitentow,
jak rowniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwigzku z okoliczno$cia, ze akceptowanym
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zabezpieczeniem TFUPW w przypadku Funduszu bedg Srodki pieniezne lub Diuzne Papiery
Wartosciowe, w przypadku Funduszu nie wystagpi korelacja zabezpieczen.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla wyceny
Aktywow Funduszu. Metody izasady wyceny Aktywow Funduszu opisane sg w Prospekcie
Informacyjnym. Aktualizacji wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych dokonuje
sie w kazdym Dniu Wyceny.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - jest to ryzyko bezposredniej lub poSredniej straty wynikajacej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych;

2) ryzyko ptynnosci - jest to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu Papierow
Wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej iloSci i bez istotnego wpiywania na poziom cen
rynkowych, co moze mieé negatywny wplyw na warto§é Aktywoéw Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania z siedzibg za granica.
W przypadku tego rodzaju lokat wystgpienie okolicznosci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa
lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz
inwestycyjny lub odkupywania tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg, moze skutkowaé koniecznoScig zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko kontrahenta - jest to ryzyko zwigzane z transakcjami w zakresie Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, dotyczace niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej
druga strong;

4) ryzyko przechowywania - jest to ryzyko zwiazane z przekazaniem Papieréw Wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujgcemu to zabezpieczenie i wigze sie w
szczegblnoSci z mozliwoscig utraty tych Papierow WartoSciowych (w tym w zwigzku z egzekucjg
prowadzong przeciwko kontrahentowi lub upadtoScia kontrahenta), jak réwniez mozliwosScig
wystgpienia nieprawidtowosci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u kontrahenta
przyjmujacego zabezpieczenie, pozwalajgcego rozrdézni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako
zabezpieczenie transakcji od aktywdw innych sposréd jego kontrahentéw lub wtasnych aktywéw
kontrahenta;

5) ryzyko prawne - jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych wtasciwe
bedg przepisy prawa obcego lub saddéw obcej jurysdykcji, w szczegblnosci z uwagi na mozliwosé
odmiennego uksztattowania praw i obowigzkéw stron transakcji, w tym takze w zwigzku ze zmiang
tych przepiséw, wobec zasad obowigzujgcych w ramach krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie we wtasnym imieniu i na wiasny
rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, Papieréw
WartoSciowych stanowiacych zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy mozliwoSci nie odzyskania
tych Papieréw WartoSciowych przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakcji;
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7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséow rynkowych Papieru WartoSciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - jest to ryzyko zwigzane z ponownym wykorzystaniem
Papierow Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji, z uwagi na zwigzane z tym
wzmocnienie efektu dzZwigni finansowej (mechanizm dzwigni finansowej prowadzi do
zwielokrotnienia zysku przy jednoczesnym zwielokrotnieniu ekspozycji na ryzyko strat).

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajace TFUPW przechowywane
sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisOw prawa ograniczajacych
wysoko$é dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub
stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z
Towarzystwem.

Catosé dochoddéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy
zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sg
pokrywane przez Fundusz bezpoSrednio, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie Funduszu lub
beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztow przez czas oznaczony lub
nieoznaczony, ze Srodkdéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i
optaty moga byé ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Definicje
llekroé w niniejszym dokumencie uzyto okreslenia:

1.

Aktywa Funduszu -nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.
Na Aktywa Funduszu skfadajg sie Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu - nalezy przez to rozumieé mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne
Z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfunduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.
Depozytariusz - nalezy przez to rozumie¢ podmiot, z ktérym zawarto pisemng umowe o wykonywanie
funkcji depozytariusza, o ktérej to umowie mowa w art. 71 Ustawy.

Informacja dla Klienta - nalezy przez to rozumieé niniejszg informacje dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, sporzadzong dla Funduszu.

KNF, Komisja - nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego.

Procedura - nalezy przez to rozumieé¢ Procedure zarzadzania ryzykiem ptynnosci funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez AXA TFI S.A.

Fundusz, AXA SFIO, lub AFI - nalezy przez to rozumie¢ AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Rozporzadzenie 231/2013 - nalezy przez to rozumieé¢ rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogblnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1).
Rozporzadzenie 2015/2365 - nalezy przez to rozumieé rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015, str. 1-34).

Statut - nalezy przez to rozumie¢ aktualny statut Funduszu.

Subfundusz, Subfundusze - nalezy przez to rozumiec nieposiadajacg osobowosci prawnej wydzielong
czeS¢é Funduszu, prowadzgcg wtasng, okreSlong Statutem, polityke inwestycyjng lub wszystkie
Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu.

SWAP Przychodu Catkowitego - nalezy przez to rozumie¢ kontrakt pochodny, zgodnie z definicja w art.
2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, str. 1-59), na mocy
ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym
dochod z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego
kontrahenta.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow WartoSciowych (TFUPW) - nalezy przez to rozumieé
transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio: transakcje
odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw, transakcje zwrotnga kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-
Kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Uczestnik - nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikbw Funduszu sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 27 maja
2004 r. ofunduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(ti. Dz.U. 2 2016 r., poz. 1896 z pdzn. zm.).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WANF) - nalezy przez to rozumie¢ WartoSé Aktywoéw Funduszu jako
sume Aktywow wszystkich Subfunduszy pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumag WartoSci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) - nalezy przez to rozumieé WartoS¢ Aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszong o zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz czeS¢ zobowigzan dotyczgcych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

Wartos$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) - nalezy przez to
rozumie¢ Wartosé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczong jako WartoSé Aktywow Netto
Subfunduszu w Dniu  Wyceny podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrach Uczestnikdéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Prospekt Informacyjny - nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu w aktualnej tresci.

Pojecia pisane w treSci niniejszego dokumentu z duzej litery, a niezdefiniowane, maja znaczenie jakie
nadano im, odpowiednio, Statucie lub w Prospekcie Informacyjnym.
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