UNIQA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt
(UNIQRAFIO)  informacyjny

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

TUNIQA Selektywny Akcji Polskich (poprzednio AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskicl),

T UNIQA Akcji (poprzednio AXA Subfundusz Akcji) ,

TUNIQA Makroalokacji (poprzednio AXA Subfundusz Makroalokacji) ,

T UNIQA Stabilnego Wzrostu (poprzednio AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

TUNIQA Obligacji (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji),

TUNIQAOS t t ognego | (popezedbioAXAO®$s ar ognego |)nwestowani a

T UNIQA Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Selective Equity),

TUNIQA Obligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych ),

TUNIQAAk cji Ry nk - w WepzdédoiadAXA SupfentuszAkcj i Rynk-w )Wschodz " cych
TUNIQAAK ¢ joi Myar éydenhi ci h(poi8zedni@ AXA Subfundusz Ak ¢ j i Mar @yddnhi Sip.- De k

Organem Funduszu jest UNIQATowar zyst wo Funduszy | nwe sstiyecdyz Whyfcshe aSapi-edk ap rAzkyc yylin.a Ch
00-867 Warszawa, tfiuniga.pl. Fundusz prowadzi dzpraddwmd mo@s p -zlgoaltnd vey nz r zbigramegoj " cym z
inwestowaniaw papi ery wartoCci owe.

Niniejszy Prospekt I nformacyjny zost a@nis2y maaz200dr ofunduszach inpestdcgjtyechwi e ar t
izarz " dzaniu alternatywnymi funduszamii nii mwe @t ymnignp2majm B013xrwvasprawiko z por z -
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia
wska°nika zysku do ryzyka tych funduszy.

Miejsceid at a s por z  cwa Ibkvaetnia %040 rs z
Ostatni tekst jednolity Prospek3lmad20f3or macyjnego zosta@d sporz ' dzony



Rozdzia@ | OSOBY ODPOWI EDZ| AL NEPROSBPEKINEFF ORMACJE ZAWARTE

1.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyc h  Sp:- @k a sAldy|jWwad smmawi e, przy uBa7 Warse&wa,d n e j 51
Rzeczpospolita Polska.

1.2 Imiona, nazwiskaif unkcj e os - b f i zy cimieny Cowarryswaa Jdaj " cych w

Robert GarnczarekdPr ezes Zar z " du

Pawe®@ MdWiecdeskriezes Zarz  du

Pawe@d bB@p@senek Zarz du

Mat eusz dGon@6mhmek Zarz " du

I .3 OCwi adc zetnirey cohs pkvd,v ao w

OoCwi adczamy, e inPoompekei gawiazprawdei weatz nie pomijaj”™ @gadnych fa
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy oFunduszach InwestycyjnychiRo z por z © dtzaekngiea ,§ea wedl|l e na
najlepszej wi edpazg ujawiioaymiws Prospekciedo k ol i cznoCci , kt-re mog@yby wywrze- z
prawn” ma jflitrkeonnssow”™ Funduszu.

4 | Q
(/ZMVL [’ h‘ Q’?@L@ L
Robert Garnczarek Pawed MizerskPawed Dygas Mat eusz Go@" b

Prezes Zarz " duWiceprezes ZafCz®@Wduek Zarz Gzuwdonek Zarz du

Rozdzi a@d@ TAOWARZ STRVIEFFUNDUSANWESTYCYJNYCH

11.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwawrazzn umer ami t el ekomuni kacyjnymi, adr
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma UNIQATowar zyst wo Funduszy | nwes
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul . Ch @o d867Watsdawa 0 0

Telefon 22 555 07 00

Fax 22 55507 01

Adres g®@- wn e| tfiuniga.pl

internetowej

Adres poczty uniga.tfi@uniqga.pl

elektronicznej

l2Data zezwolenia na wykonywanie dzi a@alnoCci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

I'l.3 Oznaczenie wuderrejpest kowego Towar zystwo jest zarejestrowai
S"d Rejonowy dl a Warsmtie, XIIWlyr dszziaaw®y Gw spodar czy Krajowego Rejestru S dow
Numer KRS: 0000329866.

I'l.4 WysokoC- kapita@Qutw@asyspkoCowaskDasnmnwk, wwkapitadu w@asnego
Kapita@ w@asny Towar2032s.iwwesidb53hedle® BlskPada si E z:

1) kapita®@ zak@adowy: 22 500 000 zd;

2) kapitad 2840384010y J;

3) kapita@d z akt u®134B645zjd (vsytcreantya:) ;

4) wynik finansowy nettoz | at ub i0®@®zd%;c h :

5 bied cy wyni k -P68978,28iz @@ata).no Cci :

I.5Informaciaoop @aceni u kapita@u zak@adowego Towarzystwa

Kapita@ zak @adowyy sTokwaGcziy s22va50e Briyis. op@acosy agotw- wk™ pr avewiniku ej est r a
kolejnychpodwy §szeéd rkeajpe ¢tardaie wor zedsi Ebi orc- w.

1.6 Firma (nazwa) isi edzi ba podmiotu dominuj "cego wobec Towarzystwa, ze
(nazwa) lubimionai nazwi ska oraz siedziba akcjonarimsizg] THWaogylsnevia Ipiosi
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wrazzpodani em | i czby g@dos-w na walnym zgromadzen|

S GUNMQATowar zyst wo UbheBgibaeizediz Wali swawi e przy uB67 Wariz&a pbsiaeldg 22500, 00
(dwadzieCcia dwa tykapcealpéeEzak@hadakygii Towwar zyst wa, uprawniaj "cych
pi Eciuset) g@os-w na walnym zgromadzenkapaka)] enadi@gd wy@oso iws tnaan owail 1


file://///fs/Klienci/AXA%20TFI_Uniqa%20TFI/AXA%20FIO/Prospekt/20210410_AXA_Uniqa_rebranding/AXA%20FIO_31032021_sent/uniqa.tfi@uniqa.pl

zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

1.7 Imiona i nazwiska:

I'1.7.1 Cz@onk-w zarz " du Towarzyzsdamwa dvziaeg ze wskazaniem funkcj.i \
Robert Garnczarek6Pr ezes Zar z " du

Pawe®@d MdWieceskkriezes Zarz du

Pawe®@ B®O@n@snek Zarz ' du

MateuszGo @o60Gz Gonek Zarz  du

I'1.7.2 Cz@onk:-w Rady Nadzorczej Towarzystwa

Jakub Machnik6Pr zewodni cz"cy Rady Nadzorczej
Maciej Krzysztof Witucki6Cz donek Rady Nadzorczej
AndreasBertldCz donek Rady Nadzorczej

Teymur BagirovdCz donek Rady Nadzorczej
RyszardBociongdCz donek Rady Nadzorczej

I'1.7.3 Os-b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarz" ¢
Sebastian Liaski

Pawe@d Mizerski

Andrzej Nowak

Karol Paczuski

Grzegorz Parosa

Rafa®@ Grzeszyk

11.8 Informacje o pe dni onych prkzez yasho priojwad Ilw. 7, funkcjach poza Towarzystwe
mi e- znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu

I1.8.1 Zarz"d

Towarzystwo nie posiada informacjijo pe @ni eni u pktezyeahopgkigdvonk cji poza Towarzystwem maj
dla Uczestnik-w Funduszu.

11.8.2 Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie posiada informacjijo pe @ni eni u pktezyeahopiptwadb.w2, funkcji poza Towarzystw
dl a Uc z eFsnduszuk - w

I'1.8.3 Osoby fizyczne zarz " dzaj " ce Funduszem

Towarzystwo nie posiadainformacjio pe @ni eni u pktezycbompiptwad.w3, funkcji poza Towarzystw
dla Uczestnik-w Funduszu.

1.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zar z“ dzanych przez Towarzyst wo, ni eobj Etych
Zagranicznych [ ub Unijnych AFI zarz " dzanych przez Towarzystwo
1.UNIQAFundusz I nwestycyjny Zamkwlkwidagi, Gl obal nych Obligacj.i

2. UNIQA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo nie zarz"dza §dgadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym .

I'l1.10 Skr -t owstosowand] o Tawarzygtwee polityce wynagrodz e & wi aft oemacj ", e szczeg: Qo
otejpolityce,aws zczeg- Il noCci opis spos alzw aunsitoawyacnhi aC wa yandacgzreodd zaemiskaiy t al ny
oraz funkcje os-b odpowiedzialnyobhnami opwyzeywenBwiaamé ey twymaygkhdd dw &
komi tetu wynagrodzea, j eDewar zyssttvaide ,usstandos tofynev na stronie in
strony internetowej, na kt-rej polityka ta jest udostEpniona
WTowarzystwie obowi " zujrez "odpartiand oew adrzeo nar zpazz eZza RadE Nadzorcz” Towarzy
Os-b Maj "cych Wp@yw na Profil Ryzyka oraz Cz@onk-w Zarz " duo6 (dalej |
Polityka okreCla zatsyadyz asyadiygrmrdzyanrnawamwi a zmideeédyohabk@adonketw wydna
wyni k- w. Na zmienne sk@adni ki wynagrodzed sk@ada si E premiaymoraz in
odprawy inne nipgzepnskaj pcawa. Polityka odn Dosvarzystvie ha podstaniesumdwy z at r udn
opracéE, kontraktu menedger skiego, u mo wy poddbrgro eharakerze,bw bz ¢ n@g@glon s Cois u n s
podejmuj "ce decyzje inwestycyjne dotycz ce port fdemloL piepisamioiazime j nego f
osoby, do kt-rych zadaa nalegd” czynnoCci istotnie wp@dywaj ‘rcke- wa pr o
Zarz " du (aPracownicyo).

Przyznanie oraz wysokoCci zmiennych jsk®tadodkowewynagraddzamrija unalye
wysokoC- wynagrodzenia zmiennego wp@ywu nie maj’ wyni ki dziad-w of
Pracowni k- w, kt-rym przyznawane s° ww. sk@adni ki wynagrodzeni a.

Za nadz-r n‘adPorleiatlyikzia,cjj ej weryfikacjE, aktuaje;zataJkEucmi;tomedajrduoorziyna
jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa odpowiedzialny | egmniezZar z"d
razwroku,awer yfi kacja Polityki obej muje pzrazkergels'ide wsczhe lakkitcuhalznaoplicsi-.w Pol it
Szczeg- Gowe Pditjco,mmacigee®:- | noCci opis sposobmnasitavpoh aCwiyadgz ed z e éne
imonainazwi ska or azodfpwnkicejdezicad -nbych za przyzmawaowgcwy Cavjgraoddzgd emeryt
sk@ad komitetu ds. wynagrodzea (jeCli zostffauflgapowo@any) s° dostEpne |



Rozdzi a@ IFUNDUEYZANE O
I nformacje wsp:- |sulgfunduéza wszyst kich

Ill.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

111.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zosta®d wpisany do r e jdeiwsltlipcai20¥0u pod nusnerem RFib46e st ycyj nych w

111.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

11 .3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-gnych kategorii

Fundusz emituje nastEpuj ce kategor isceledmosticdk wycszoeksotCreii ¢'t woap, @art - §znai
mani pul acyjnych, sposobem ich zbywania oraz wysokoCci "~ mi ni mal nej \
Statut przes@anek, kt-rych spe@nienie upestictwaii a do nabycia danej kat
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kt-re:
1) zbywane s we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestni kom be:
2) podlegaj” op@aci wyzakpbnp&ci dkaeiCtowej osobnpktldl a kagdego Subfund
3y podl egpdjiacie mani wyka&piCoéej owreClonej osobnpktidl a kagdego Subfund
4) podl egaj” obowi "zkowi nms hEmaj hegj wp@aolko@dci : Wp@data Pocz tkowa
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) z ot ych, z zastrze§eniem ust. 10;

5) zbywane s° wy@ cznie za poCrednictwem poddiubust MWstawy o kuhduszacc h mo wa
Inwestycyjnych;
2.Jednostki Uczestnictwa kategorii Al, kt-re:

1) zbywane s’ webWwsmnygsskbch @®szyst ki m Ucwimw mnachoPrograna nwestycyjreegoj c z e & ,

2) podlegaj” op@aci wyzsakbp&ciz dkaemiCéowej osobnpktldl a kagdego Subfund

3) zbywane poza Progr amami I n we sid nyacipulpcgjnemi nie podlegaj”™ op@Qa

3a) zbywanewr amach Program-w Inwestycyjnych mog wymsomkloelgd - okpg@adioe epa o
kagdego Subfpkiivduszu w

4 podlegaj” obowi “zkowi nmsnEmaj heg¢j woy@Pao kowe i or aWp Jlada dad aPorcas tt Kmn a
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) z@otych, z zastrzegeni el
5 zbywane s° bezpoCrednio przez Fundusz,
3.Jednostki Uczestnictwa kategorii C, Kkt-.-re:
1) zbywane s° we wszystkich Wubdutnmiulsemcthe avsagrsdrkiiczea,
2) podlegaj” op@Qaci wyzakbp&ci dkaeiCéowej osobnpkildl a kagdego Subfund:
3y nie podlegaj ™ op@Qacie manipulacyjnej,
4 podlegaj” obowi " zkowi nsmsnEmaj hee¢j wopPeeckd dkiowaWp@atza kRgda nast Ej
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) z@otych, z zastrzedgeni el
5 zbywane s° bezpoCrednio przez Fundusz.
4 Jednostki Uczestnictwa kategorii D, kt-re:
1) zbywane s’ we wszystkzZyedht SBumfUodestzmick tymw baenach Pragrarauninwestyayjéego, w
2) podlegaj " op@Qaciwyzakpn&ci dkariCeowej osobnpktldl a kagdego Subfund
3y nie podlegaj ™ op@Qacie manipulacyjnej,

4) podlegaj” obowalom&pwwp@anEmw] " cej wysokoCci : Wpdata Pocz ' tkowa
Subfunduszuwynosic 0 naj mni ej 50, 00 (pZ2 Ezagtirese§eni e@ougtch 10,
5 zbywane s° bezpoCrednio przez Fundusz.
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E:
1) zbywane s’ wan&th lKE labiIkZE we wszystkich Subfunduszach;

2) podlegaj” op@Qaci wysakbp&ci dkaeiCéowej osobnpkildl a kagdego Subfund:u
3) nie podlegaj” ™ op@acie manipulacyjnej;
4) podl egaj” obowi iekowir ami kiomhalynseg k oz @atoykrwe Cl onej odpowi edni o w
Regulaminie IKZE,zt ym e wskazana tam wartoC- 5np @alt y( pniiEe- dnzoidees ib'yt-) nzi @ostzyac hni §
5 zbywane s° bezpoCrednio przez Fundusz;
6. JednostkiUc zestni ctwa kategorii E1, kt-.-re:
1) zbywane s’ wan&h|KE labilkZE we wszystkich Subfunduszach,
2) podlegaj” op@aci wysakp&ciz dkaeiCéowej osobno dla kagdego Subfund
3) podlegaj” op®@aci evymsarkioplcli a coykjrreeCjl owm e | osobno dla kagdego Subfund
4) podlegaj” obowi " zkowi mi ni mawyeqg k ooCrca z okkor lee(jl menje j wpo@aptoywi wdni o w

Regulaminie IKZE,zt ym §e wskazana tam wart oC- §5uwp @a0t y( pniiEe dnzoigees ib'yt-) nzi @ostzyac hn i

5 zbywane s wy@ cznie za poCrednictwem po dBiumust.2Wstawy o Buiduseaghc h mo wa
Inwestycyjnych;

7.Jednost ki Uczestnictwa kategorii F, Kkt-re:

1) zbywane s wn&hcPnograwm-w | nwestycyjnych we wszystkich Subfundu
2) podlegaj " op@aciwyzakpn&ci dkariCeowej osobno dla kagdego Subfund
3y nie podlegaj”™ opQacie manipul acyjnej,

4) podl egaj ” obowi "zkowi nmsnEmaéhejvy vpWa€ygi w Wp@ata Pocz tkowa or a



Subfunduszuwynosic 0 naj mni ej 50, 00 (pz Ezalgtiresedani e@ougtch 10,

5 zbywane s° bezpoCrednio przez Fundusz;
8. Jednost ki Uczestnictwa kategorii V, kt - -re:
1) zbywane s we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez
2) podlegaj” op@Qaci wyzsakbp&ci dkariCéowej osobno dla kagdego Subfundu
3y podlegaj” op@aci ewymmk Qd ia cok meGl, o nve $ubfunduszbwpktd | a kagdego
4 podlegaj” obowi " zkowi nmsnhEmaj he¢j wowaokoWdci : Wp@ata Pocz tkowa
Subfunduszu wynosi COoO najmniej 100,00 (sto) zWotych, z zastrzegeni el

5) zbywane s~ wy@'nczcntinee nz ap opdonGroetd w, o kt - ry chiubmosd @ldstawy odFuntduszacB 2 ust .
Inwestycyjnych.

9.Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, kt-re:
1) zbywane s” na rzecz Uczestnik-w bEd cych instyt ucabezpeczeriai nansow
emerytalnego, w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,wnast Epuj "cych Subfunduszach:
a) UNIQA Selektywny Akcji Polskich,
b) UNIQA Akcji,

c) UNIQA Makroalokacii,

d) UNIQA Stabilnego Wzrostu,

e) UNIQA Obligacii,

f) UNIQAOstrognego I nwestowani a,
g) UNIQA Selective Equity,

h) UNIQA Obligacji Korporacyjnych,

i) UNIQAAKC C ] i Mar @ydenhi cih  Sp - Jek;
2) podl egaj  zoapr@acdizeaynsiaek oMCci okreClonej osobnpktidl a kagdego Subfundu
3y nie podlegaj” op@Qacie manipul acyjnej;
4 podlegaj” obowi " zkowinamsnEmaj ne¢j wo@aolkodci : Wp@ata Pocz tkowa
Subfunduszuwynosico naj mniej 100, 00 (sto) z@otych, =z zastrze@geniem ust. 10;

5 zbywane s wy@ ' cznie za poCrednictwem pod#Biubust 2Wstany o kunduszaclc h  mo wa
Inwestycyjnych.

10. Wy sokoC- mi ni mal nej pi er ws wp Jaddyovdednio k@ §uhdugzu, SubfanduSzu niwb|j Programu

I nwestycyjnego okreCl a yRe guwlsa mizre gRmd grmag my,e mi e moge by- ona nigsza
11. Jednost kami Uczestnictwa zbywanymi ostkielczesinCiwa khtegori: A C,zDeE orseg k.M us z s °
przypadku wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystnossegbhut or ni
Uczestnictwa. Jako Jednost ki Uczestdustzwkwabywakej desp&Crredwmiic §p riz
wskazanych kategorii nabywane bez sk@adania odrEbnego zlecerd a naby(
jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu,wfor mi e wp @aty bezpoCredniej, o kt -
ust. 3 ppkt 2).

12. Jednost ki Uczestnictwa kategorii: A, E1, V oraz Z zbywane s~ za
Dystrybutor-w. W przypadku wsdkzaestnryiccht kaa tygsotrriyib wtearm opsd&rkedni czy w o
tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednost ki Uczestnictwa zHuwwane za
Dystrybutor-w kwalifikuje swd& wshkvai &gy clhe dinats¢édaor iUc zreasldywane bez sk
nabyci a, wy@ cznie na podstawie wp@aty Crodk-w pieni Edgnych na te j e

Subfunduszu, w formie wp@aty belfdosCBmki®)i ej, o kt-rej mowa w pkt 11
13. W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa danego
d z i e 8ubrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa,dokonano zmiany
kategorii na Jednost ki Uczestnictwa kategorii Al tego samego Sul
wspomnianych Subrejestr-w oraz ci g@oCci WANS oraz WANS/JU kstalane
Uczestnictwa kategorii A.

111.3.2 Jednostki Uczestnictwa:

1) nie mog”™ by- zbywane przez Uczestnika na rzecz os-b trzecich;
2) podlegaj ™ dziedziczeniu;
3)y mog® by- przedmiotem zastawu.

I'11.4 Zwi Ez@e okreClenie praw Uczestnik-w Funduszu
1. Prawa Uczesnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut.
2. Na zasadach oStatuge®taownyicnhi ey szym Prospekci e, Uczestni kowi przys@duguj]
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;
2) §g"dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3) skorzystania, raz wroku kalendarzowym, z prawa do Reinwestyciji;
4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa,;
5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
6) g dania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomi Edzy Subr
7) zmi any danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, |
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

8 ustanowienia |lub odwo@ania pe@nomocni ka;
99 ustanowienia |lub odwo@ania blokady Jednostek Uczestnictwa;
10) ust anowienia | ub odwo@ania bl okady Subrejestru;



11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,;

12) zawarcia odrEbnych um-w dotycz cych sk @ad acheleatroncing,na dasadzash p omoc ~
okreClonych we wspomnianych umowach, przy czym przez zawarzypeEaimowy
odpowi ednich regulamin-w sk@adania zl|l eceé& pr ze zubtday Rystrgbntor bferde w post e
mogliwoC- zawarcia takiej umowy ;

13) zawarciaUmowyowy p @at E pr emi i inwestycyjnej na rzecz Uczestnika;

14) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych,ok t - r y ¢ h PRnospelecie;w

15) uczestniczenia w IKE lub IKZE, nazasad ¢ h o k r e CStatuciey Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE;

16) ustanowienia, zmi any oalrza&z podwon@ieni alywpozycji osoby wuprawnionej

17) z@ogeni a rekl amacij i dotycz ' cej dzi aadmiaotFuwndulzurynlToWawarysy w
wykonywanie czynnoCci

18) dost Epu przy zbywani u Jednost ekl udenevytcmi citnwfao r édna c jPir o slh @k tiun wie s t
ip- drocznego po@d czonego spr awo agdaielonymi f iSudrd sowegae amMunduszu spr awozda
Subfunduszy;

19) dost Epu do KIrrwspewkytawh ii nformacji dla inwestor-w oraz p-@roczne(
Funduszuzwy d zi el ony mi Subfunduszami or az s pywasied Intdreetipod adresenotB.uniaoplvy ch  Sub f u

200 skreCl ony

3. Wrazie Cmierci Uczestnika Fundusz jest obowi“"zany na §g dani e:
1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj  ~ce wy pogkebém poni e:
Uczestnikadod kupi - Jednost ki UczestniRetf st Uezzre Utcrzielsd nz & p ws #Fnendws z u, do w

koszt-w urz“dzenia pogrzebu zgdamiye L£eozdwwiszajuamibrprzzwypDdpami- wt ej o]
odkupienia;

2) osoby,okt - rej umoXpatlsSydodkupi - Jednostki Uczest rRiedtewa rlzcez elsctzreisk an i Zka pm
do wartoCci nie wygszej ni§ przypadaj "ce na ostatni miesi “c przed
wynagrodzeniew s ekt or ze przedsi Ebi orzsytswk b,e zo gMFapsdzaa n en apgrrz-edz zPrezesa G@- wnego
ni eprzekraczaj "cej @ cznej wart o GeestrzdUeabsinkaive k Jdlcize st @mji cad svabtéga pk watn iy c
odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupktonrey oh arsstwd& Bm d ns 2, wacdhp
do spadku po Uczestniku.

Il .5 Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa

I11.5.1 Zasady, miejscait er mi ny sk@adania zapis-w oraz dokonyvaanaicdh wm@Pdts -rwa J

1. Akcjonariusz Towarzystwads p - dka AXA éycie Towarzystwo Ubezpieczed S.A. (obecni
SA)dna zasadzie wy®@PazmaficsudokodednostKki Uczestnictwa i wp@aty w w
miliony) z@otych w terminie 2 (dw-ch) miesiEcy od dorEczeninezezwol e
Funduszu do Rejestru Funduszy Investycyjnych.

2. Wp@ata do Funduszu zosta@a dokonana na wydzielone rachunki Towar
z Subfunduszy.

3. Towarzystwo nie pobi er a@or aokpcdaet yt rmmaann ipau | zaacpyijsn-ey maszul ednost ki Ucze.
4. Zako&adczenie przyj mowanti er miapiies -2v ndwtcIp) Pmi evsi Ecy oplervdaymeéniur ozpoc z
roboczym nastEpujkteymmpaezodnia®dy w@ogone zapisy na kwotE wynaesyz ¢~ | u
miliony) z®@begrudCcw ofdowggezykh -tgrmin-w up@yn" @ wczeCniej

5 Mi ni malna wysokoC- SwpbZfautn dduos zkya gndieeg omozg @a by- ni gsza ni g 100.000, O

11 .5.2 Termin przydzia@u Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwowt er mi ni e 14 (czternastu) dni od daty zakoaczenia przyj mow
tyle Jednostek Uczestnictwa kategoriAk a g dego Subfwamdo<£ziu, 160, 00 (sto) z@otych Pagd&a, il
na rzecz Swulhfdemgouszzy, wawit BICs z ont'r zymanydys bt bbgpaki wzone za okres od

przydziadu Jednostek Uczestnictwa.

2. Niezw@ocznie po doklkthany m mpphtklshduest 4 Powaozystwo zBogydo do s " du r e]
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

.5.3 Przypadki, wk t - rych Towa@opwiwwé zane niezw@docznie zwr - ciodsetkgmdaty do

od wp@at naliczaytayjusza pr zez Depo

1. Towarzystwo zobowi "zane by @oby do zwrotu wap@atcina adterdmyrmsarkychUc

iodset kami nal i czony mi przez Depozytariusza za okres od dnia wp@aty
1) wkt-rym post anoowimommiiee swpdu uo Funduszu do Rejestru Funduszy | nwes
2) wkt-rym decygafai KNFuozezwolenia na utworzenie Funduszu sta@aby
3) up@ywu terminu, p o zdezwolenmieyKMF na ytgoazense Bundugzu.

2. Zwr ot wp@at nast femini@blycztevnast dnicod dniw,0 kKt - r y m nustwligktiyd3) powydgej

3. Zezwol enie na utworzenie Funduszu wygas@oby, jegeli
1) Towarzystwo ni e zedbostd @pebtyictwayw g6 ok a @gimiini e o kpktdlSL,tumy m w
2) przed up@ywem 6 miesi Ecy, licz"c od dnia dorEczenia zezwolenia

0 wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

N .5.4 OkreClenie minimalnej kwoty wp@at do nowego subfunduszu,
1. G'czna wysokoC- wszystkich wlp@adtz ed oz aFpui nsd-us znua zj eebdrneonsytcki wiczest ni c
mode by- nigsza niygi E09)0ax®@oaychstdedeldi po up@ywie okresu przyjm
tworzonego subfunduszu @ czna wy skotk-orG-j wapadaapoprrednien, sobfundusg nié¢ zostalewo t y , o]



utworzony.

2. Zzastrzegeni emagabepanikaowy wp@at wskazan dgrminie ldi(szternastd) dni odiday p - ° ni e
zakoédczenia przyj mowania zapis-w na jednostki wuczestnictwa mowego sU
subfunduszu kategorii A1, przypadaj " ce na wniesione wp@ab¢- powi Ei ma adgetkimaliczong praek - w i
Depozytariusza za okres od dnia wp@aty na prowadzony przez né ego r ac
pomniejszona o podatek dochodowy wpr zypadku, gdy przepisy prawa b Eppborutakiegogpaddteudy ob o wi

3. Przydzia®d jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nast” " pi wed@u
wynosi- 100,00 (sto) z@otych.

. 5.5 Zasady praypadépdywarnaimaacsh zapi s-w na jednost ki uczeeoMymi ct wa,
subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, ok t - r e ] pkblhwsad w

Wprzypadku niezebrania wymagane|] kwot Towpday s tdwo nmiweezgwdoswnfi Len d ursize
wterminie 14 (czternastu) dni od dnia up@ywu terminu przyj mowania za
zapisu na jednostki uczestnictwa waowea®-z gand fi y o il u gdsalkiynalibzonw ipitez s z one ¢

Depozytariusza za okres od dnia wp@Qaty na prowadzony przez niego r a
wyp@dacanych odset ek 2z paiatekdachedowyownprzypapks gdg n@owd "~ zuj “cych przepis-w praw
Towarzystwo jest pdatnikiem tego podatku.

I'11.6 Spocgelh - Bowe warunki zbywani a, odkZanpanyadndstak, UczBstnictwave st ycj i , |

111.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1. FunduszzbywalJechost ki Uczestnictwa kagdego Dnia Wyceny.
2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeéa.
3. Zzastrzegeniem ust. 4, Jednostki Uczesz@o &d mwiae dalnede rkiaa engaobryicii as ~

1) bezpoCr edni o dWprayphdks Jednesiek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za poCr edmyizentawezmnego przez Fundusz Dy&w pryypadku dedrastek Uczesticgwat r ybut o
kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiowegl dpt acpoc ejawak @a damida Eblnegeaumza po.l
el ektronicznej, takge przy wugyciu telefonu | ub w post aanypodrioektronic
przyjmuj " cy z| excke@addcanuineo §ild wiowaremokponanbe wp@aty Crodk-w pieni Egn
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu,zzastrzedeniem e okres od otrzymania przez
oz@ogdeniu przez I nwestora | ub UWcizae sdtonidkoak oznl aenciean i Vip @ai teyr wisozcezg ot knoavbeyj n
dni; podmiot dokonuj  "cy wp@®atyymamoaahpoealk jEyndodowj "aany jest do pc
identyfiskaajel§, lwoCci :

a) wprzypadku os- ®i mii Bagwisko rgzesinika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, nazwa
Subfunduszu,

b) wprzypadku os-jbedpmrasneglc horigani zacyj nych ni e pdmaziva dumgr REGOB,h osobo
nazwa Subfunduszu;

3y dokonanieCwpddatw pieni Egnych na rachunek Funduszu prowadzony
bezpoCr etdnm a)e wp@ata dokomahanguzéhewemego nienaledg cego do I nwesto
za wp@atE na rzecz dcazneesgton ilknaw ewsyy@idicazgdyiweb ywul e przel ewu podane s~ da
identyfikacjE tego I nwestora | ub Uczest nktk-ar;y nwpn@ywa Owyoddekj-,w jneas tr arc-h

z@o@geniem zIl eceni a nabyesitani cntavway cd een eJgead nSusht feukn dbucszzu po raz pierwszy,
pieni Egnych, jest mogdli we pod warunkiem e nabywca jest jud wuczes
zarz dzanego przeastTowargzynbtgwo ;pbad mépti dokonuj "cy wp@aty na rachunek
podania danych umogl i wisajc'zeycH niodlecrit:yfi kacj E, w

a) wprzypadku os-&i mii Bagwisko rUgzesinika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, numer
Subrejestu,0i | e wp@ata dotyczy kolejnego nabycia Jednosazweskoluboaznassohyi ct wa d
dokonuj "cej wpQaty,

by wprzypadku os-jbepmrasnglk horigani zacyjnych ni e pdnsaizawEa j “ncuyncghr  oRsEoGOo!
numer Subrejestru,0i | e wp@data dotyczy kolejnego nabycia Jednopazwskoluboazwast ni ct w
osoby dokonuj "cej wpdaty;

4) z@oGenie zI| eceni apoktanowieaians rjiniejszegy Brdspekte; z

5) z P o § eatania Zamiany zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;

6) skreClony

4. Wskazanie danych Uczestnika lub Inwestora, ok t - r y ¢ h usto3vpkt 2)w3), nie jest konieczne, o ile:

1) Fundusz wskaza@ r achunekj ebdannokzonvayc zwnro g ldiewitayjf'ickyacj E Subrejestru,
Wt akim przypadku podmi ot dokonuj "cy wp@aty obowi "zany jest poda - r
iwy @" c zopareu owwodany przez Fundusz numer rachunku bankowegona st Epuj e i dentyfi kacja Uczestni ke

2) Fundusz udostEpni @ mogliwsfesdmkaomp@hnivhajwp®yati oventyfi kacj E Uc
jednoznaczn” identyfikacjE Subr ej epartit ardane przekazywane wsimpmsi- bwpaatt amadtoyt cyzcrey
z|l eceda naby c ivpostacke@kirdnzzngj;c h

3y dokonywana | est pierwsza wp@ata namathalKE lob IKZEJdEdmodos s 2k mbge esbhkion

identyfikacji OszczEd:za)jatynsepgdstawielpadanegp updzedki@Fundjseowitneneru raghudku bankowego.

5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa, ok t - r y m muoswa. w3, moge by- dokonywane na rzecz dar
takge przez pe@nomocni ka, pr e dsdasaonbi Ec i terl @e cuis't,awpaovet gwar wibk iienm podani
identyfikacjE tego Inwestora |l ub Uczestnika o rpeyadd aabgcip dediogiek na by wa n
Uczestnictwa na rzecz osoby ma@ol esobé&jttabcubegzo®abnowal modre jz w3
bl okady okreClaj " ce zasady dysponowania Jednost kami Uczestnictwa ewi

6. Jegel i Il nwestor Il ub Uczestnik dokonuj " cy w p @hgch yinforimazjz pdar@eche d ni e |



identyfikuj 6SwbhefFaeaatduszna kt.-ry maj” zosta- nabyte Jednos tcdui Uczes:
nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie zi nt encj ™ | nwestora | ub Uc zpadatychiwkpaleceniu arzelevaud st a wi e
oraz danych zawartych w Subrejestrze, zz astrzegemirempgdkw rozbiegnoCci pomidcherem numer e
rachunku bankowego Funduszu prowadzonego na rzeasaendSabégandaszfuyndds z e
Jednost ki Uczestnictwa s~ nabywane, ma numer r gkinh praypadku Fuadaosk oieve g o, n e
ponosi odpowiedzialnoCci za realidadjethcyp@dtnwelsd g @Crl aubn iUecjz ersit vz kaad |
7. ske Cl ony

8. skreClony

9.skreClony

10. skreCl ony

11. Wprzypadku dokonywania wp@at na nampchel KEdhobdbt ¢eKZHBczoHrincewal &
wy @ cznie poprzez dokonanie wp@aty na rnac huknEe ki uFou nl dkuZsEz, u kptr- zreez nparczzeowi

wp@at na rzecz Uczestnik-w do wiEcej ni§ jednego funduszu inwestycy
przez Towarzystwo, na ust8pkhl)ach okreClonych w

12. Fundusz mo{feprzags@ani a kopii dokument -w potwierdzaj cych togsamoC
13. Inwestor |l ub Uczestnik ponosz” odpowiedzialnoC- za zgodne ze stan

14. Jednost ki Uc zest niochwilwpisamaadb $ubre jastu psezéz Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonan” wp@atE.

15. Zbyci e Jednostek Uczestnicttewamima set "7pi( sniieed np-u®°)nidenji noidgdotkeman@a =z Jo §en
wpdaty na te Jedwasn&ir&dchresehi Funduszu, chyba ge op-°nienie jest na
odpowi edzivad noLed |l moCci z@ogenia wadliwego zlecenia nabycia.

16. Zl eceni a nabycia otrzymane tego samego Udkrziea trnd altiwzao weerdedusy”™ WAWN Sc aur
samego Dnia Wyceny, pr zy pai BriuWyeemny @o dmiu, v kpt--°rrnyine jAgreind Wr ansferowy otr
o takich zleceniach nabyciaorazowp @y ni Eci u Crodk- w na n awagagdcteunel Fuddosausptowakizony cazraeezt ni ¢t
danego Subfunduszu.

17. skreClony

111.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwahwd| Ucoe&kumpi enwakdgdegst b
umarzane s nIcy prawa.

2. Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnict watyndw mymiku Kenaérs dub Zamianyna §~ da
Jednostek Uczestnictwa, zZSubr ej estru wskazanego przez Uczestnika. Jededstiu Uczest
wzl eceniu odkupienia, Konwersji lub Zamiany nie wskaza®@ Subrejestru
3.skreClony

4. Uczestnik moge §g"da- odkupienia Jednostek Uczestnictwa sk@adaj  c

1) bezpoCr edni o dWpraymhdks Jednesiek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za poCr edwuyizentaweznonego przez Fundusz Dy&w pryypadku dedrastek Uczestidcgwat r ybut o
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedst awi ci el a, a po zawarciu odrEbnej umowy dotycz cej s |
el ektronicznej, takge przy ugyciu telefonu | ub w post aanypodrioektroni c
przyj muj iay umodgdé&@avd ani e ich w ten spos-b.

5. Wramach Subrejestru Jednost kit eUnc zsepsotsn-ibc,t wjae oJdekdunpoyswaknie Wsc'z ewst ni ct wi
odkupywane s’ jako pierwsze.

6. Jednost ki Uczestnictwa odk wipwliwpisama ds Subrgestmepzez Bgentad Trasferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwaik woty nal egnejt Wicu@ws tod komwiieri a Jednostek Uczestni

7. 0dkupienie Jednostek Uczest nerminie®@edmiaus)t "dmii mide dm-i °an izedjo grein§ aw z| ecen

e op-°nienie jest nastEpstwem zdarzed, 2zwas zkctzege IFum@ais zz &d Gee rpioa oved d
odkupienia.
8. Zlecenia odkupienia otrzymane tego samego dnia realizowane s~ po ceni e Jednost ki Uczestnictwa

tego samego Dnia Wyceny, pr zsyDnia\@yegnypoénmav knti -er ypm °Ag et nTirgarwsf er owy otr
o takich zleceniach.

9. Wyp@ata Crodk- - wt yptivedkiup@greywé la Zednostek Uczestnispwa -maskipleGjenynie
11.6.5.

10 Z zastrzegeniem kolejnych ustEp-w, Zlecenie odkupienia moge zawie

1) odkupieni a wszyst kilecemiu ddkupienia liczbg J2dnosteleczesmictwa Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wwy ni ku kt - r e]j ot r zy ma BAlecenin odkupieniaikveotao k r e Cl o
Crodk-w pieni Egnychmal @edmyni @jodadr& a@ochodowytybddcrestsichma w fumdasgachz ny ¢ h z
kapitadowyalhowij efejl icegch przepis-w prawa wynika, §ge Fundusz jest p@zs
11. Jegel i zlecenie odkupienia opiewa na wiEksz" liczbE Jednostek L
wlbrejestrze |l ub na kwotE wy@gsz” ni § werutba @-j ekddrzrest eokd kUi e@Nnti i gtow
Jednostki Uczestnictwa.

12. Jegewyniwku realizaciji zlecenia odkupi eni aSubrgestizaos(h-a d)dadrnyo sptoenki glég z els
(stu) z@otych, odkupieniu podlegaj ™ vbshrejedrteki e Jednost ki Uczestnict wq
13. Zzastrzegeniem kolejnych ustEp-w, minimalna wartoC- zlecenia odku
14. J ed i na dziead odkupienia Jednostek Uczestni cRunbar ewaersttorG-e, J ekd n o setge
zlec’enie odkupienia, jugdzwinalismapmziygpadkke Chhiomiamavl na wartoC- zleceni e
okreClaoshda3,a@dkupieniu podlegaj” wszystki e Sdoejdstraest ki Uczestnictwa zapi
15. Jegelii zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjE odkupienia okrecClo
Funduszu w wyniku odkupieni a ot r zyma kwopgd&Emmwyde rkiag "Ici'’czby odkupywanych Jednost ek



ipomni ej snzaolne'§noy podatek dochodowy od bgtbodi afgdwerd@Wsahawond kdaopcihtoaddio wzy c
zobowi "zuj "cych pynefkias - §epfrawauwz jest pQatni kiem tego podat ku.

16. Jegel i zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjE odkupienia Jednost
Jednostek Uczestnictwa bEdzie wyl i czon anikepkwgypze WANSAIY.4)czestnik Rundeszwo kr e Cl o
wwyni ku odkupienia otrzypmmnlowetnk awynickajy" codkapywanych Jednost ek l
ipomni ej snzaolne'gnoy podatek dochodowy od bgtbOdi ednzaPadiwokla piotcah@awy czh ,

zobowi “zuj "cych przepis-w prawa wynika, e Fundusz jest p@atnikiem t
17.skreCl ony

18. Mi ni mal na wartoC- z l ketc-erneja nwdvk3wwamaah Brogram-w | nwestycyjnych,
Regulaminie Pr ogramu | nwestycyjnego. Regul amin Programu mode r-wnie@g ol
zapisanychwSubr ej estrze |l ub w Subrejestrach otwart wst2. w ramach Programu,

19. skreClony.
19a. Mi ni mal na levenia bdeu@ienia,® kt - r e j osb Bawrmwa mach | KE | ub | KZE, OKKEduUE | ona | e

Umowie o IKZE. Umowa ol KE | ub Umowa o | KZE moge r-wnied okreCla- mi ni mal n”
wSubrejestrze, nivgs. 222 ni § wskazana

20. Zamkni Eci e Subrejestru nastEpuje po updywi e 12 (dwunastu) mi esi
zapisanychwt ym Subrejestrze. Termin ten morgemaomlstRr-o grkam-cw nlyn wea steyzc yrjumydaut
21. Uczestnik ma prawo zawarciazFunduszem umowy, na podstawidlr «€lorymFpmdeas zUod&sipn
lub terminach okreClon” IliczbE Jednostek Uczestnictwa | ub dzaczbE Je

odkupione Jednost ki Uczestnilckwaaokwy p@hoyelswoisy tby @ keacipmbawie, Wy iakin
przypadku g danie odkupienia Jednosb&keOkaegmnpctzwa &tapetsjiEaskeat
apostanowieniaust. 189 st osuje si E odpowiednio.

22. Uczestnik posiadaj " cy dagmd SubfentusszuowWazes€oi ctwanwj mniej 2.000.000, 00
wed@ug [reina zWyceny poprzedzaj "cego dzi eda zWodemawi ezl jeedme @0 mlae cper
bezpoCr egdimidwswu, zag da- odkupienia posiadanych Jedno gednodzeshbgozest ni ¢
nabycia Jednostek Uczestnictwawt y m samym Subfunduszu za kwootdEz "Coryogdbku Bw pd ceknd [Eigenryicah Ja
Uczestnictwa, mpamagry spoditoanei opPaty manipul acyjne.t ydnuddkiodkiuer iek g
okt - rym nzodwaan iwu popr zednim, nie s’ wyp@acane Uczestni kowi

23. Odkupienieinabyci e Jednostek Uczestnictwa nast Epuje po czeansiaed aJneid nooksrtekdl olhc
odpowiednio w pkt 111.6.1.16 lub pkt 111.6.2.8.

24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zanego Subrejestru oraz nabycia wramach tego
Subrejestru Jednostek Uczestaogatwakuzmi kwiod E wywiheorda "¢l"a zUczestni k- w

zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wz wizkui zp owy §szy m, Uczestnik
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia Jednostek Uczestniciva.
25. Do zlecenia, okt - rym nuoswa w2, nie maj  zastosowania postanowienia pkt 11

111.6.3 Reinwestycja w Jednostki Uczestnictwa

1. Uczestnik ma prawo dokona- ponownego nabycia Jednostek Uczestni
(Reinwestycja), kt -re moge by- dokotnyatnedu ou puyzsgekinileaigpstelk biamstnictwavy p @a c o r
danej kategoribw ci “gu 90 (dziewi E-dziesi Eciu) dni od umo makekaléndarzongm.awo t o pr
2. Prawo do Rei nwe st y opjzypadkuiKenwersji lubyZandanyg uj e w

3. Uczestni'kd ano grRreignwestycji poprzez:

1) zB8ogenie zlecenia Reinwestycji
a) bezpoCr edni o dWprayphdks Jednesiek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
b) za poCr edwyizentaweznmnego przez Fundusz Dydsaprzypddkutledmostek Uerdstniwas t r y bu t
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy wudziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrEbnej umowy d
el ektronicznej, takge przy ugyciu tellfolhmue Cludn ywc hp ove t tadarky ipaglioe ko wineé ,c
przyjmuj " cy zl|l s&k®&midanurmo §lcihwiwd d leon srmioes - vbp Jaotryazna rachunek Funduszu;
2) dokonanie wp@aty bezpoCr edniagt rnzae greatakineymzypgidku Blezesthik s 3 @ st z zobowi " z 3
wskaza- roddRagi mzweescteyncijaa or az numer Subrejestru, na kt-ry ma nast  pi
4 Fundusz dokonuje Reinwestycji kagdego Dnia Wyceny.
5, Rei nwestycj.i mo g na  dledkastki dezestnicywd ter samej kategerii co Jednostki Uczestnictwa uprzednio
odkupione przez Fundusz.
6. Reinwestycja, wwy ni ku kt - -rej nabywane s” JednostKki Uczestnictwa Subfundu

Wyceny przypadaj ~cego. nDzei epd- °Wyicee nkm i-pjoy ndanABuentw Transf er owlecemut r zy ma @
Reinwestycji oraz owp @y ni Eci u Crodk-w na nabycie Jednostek Uczestnictwa na r
Subfunduszu.

7. Dokonani e ReinwestVypii pi entneojgreinninggsw (si edmi u) dni od dnia zdo
idokonani a wp daty na rachunek Funduszu, chyba ge op- °nienie j est
odpowi edziatobp€gil nwCci z @o grearReirmveslygid | | wego zl ec

8. Za realizacjE zlecenia Reinwestycji Uczestnik nie ponosi opQaty n
9. Jegelii zl eceni e Rei nwestycji opi ewa nay t kWot EupwizEkazegmni & dKkwpit e
Uczestnictwa, Rejewdetwyfaka@st Epwem@adonajdukwoty z

10. Mi ni mal na wartoC- zlecenia Reinwestyciji Jednostek Uczestnictwa wy
11. skreClony

12. WysokoC- minimalnej wartorCamach eRragmarmRew nlweskersaclday-jwnRediu Imongien oPr

Inwestycyjnego.
13. skreCl ony



11 .6.4 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednbgmkzwutzaesyaohct
1. Fundusz dokonuje Konwersj.i kagdego Dnia Wyceny.

2. Uczestni k WojgwegsSpda-poprzez z@odenie zlecenia Konwersji

1) bezpoCr edni odWpraymhdks Jednesiek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za poCr edmyizentaweznonego przez Fundusz Dyd&w pryypadku dedristek Uczestidywa t r y but o
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy wudziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrEbnej umowy d
el ektronicznej, takge przy ugyciu telefonu |l ub w post aanypodricgktr oni c
przyjmuj " cy zl|l s&k®&midanumo§lcihwiwa ten spos:-b.

3.Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii mog” podl ega- Konwer sji d
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Pr ogr amu | nwestycyj nego, |l KE | ub
Konwer sji wy@ cznie na jednostki uczest niranach rogramy Inwestyoypégo, KB tuke g or i i .
| KZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny zarz"dzany przez
3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwawwy ni ku Konwer sji jednostek uczestnictwa innego fur
Towarzystwo mo@ge nast pi- wy@ cznie, jegeli jednost ki te by@dy ewiod
W wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego

przez inny fundusz inwestycyjny zarz " dzany przez Towarzystwo moge I

kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny
zarz ' dzany przez Towarzystwo.
4. skreClony

da. Zzastrze@gGeniem ust. 3 i 3a, Konwer sja Jedmasltikkk |Uclkz elsKAE cmwgl izwa
zasadach okreClonych w Statucie, oraz w Regulaminie IKE lub Regul ami
4b. Zzastrzedeniem wust. 3 i 3a, Konwersja Jedmomatdk PUoge atmn iwc tilwave s a
mogdliwa jest @@l aaRegdlaminie Progkamu Inwestycyjnego.

5. ZIl eceni a Konwersji otrzymane tego samego dnia realizowane s~ we
przypadaj "cego nie p-°niej nikd -mag ms AgRanite & r \&ysd my o palich depaiach, puy

czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wwy ni ku Konwer sj i nastEpuje po odkupieniu

funduszu zarz " dzanego przez Towarzystwo (f undtensz o%r -bd@awyd)k - owr anza proa
Funduszu, 3Subfunduszem gocelbwym dla Zlecenia Konwersji.

6. Dokonanie Konwersji nasetmpniei @ psfedejupi gnw od dnia z@ogenia zl
jest nastEpstweamradd&unadaszzai e ponaosiczedpdwioeltzi al@Gog@mii,a wadl i wego
7.2 zastrzegeniem kolejnych ustEp- w, Zl eceni e Konwersji Jednost ek

inwestycyjnego zdroawadzyrsdeguw pnogez dotyczy-:

1) odkupienia wszystkich lub okreClonej habycia zaptrzymank wo enels pdsz ds Cmiod
pieni Egne, p onnanlieegjnsyz oped aot e k dochodowyy todduo su chz dimdusrpacit wiaa pw tza dowy c h
jednostek uczestnictwawi nnym funduszu i nwestycyjnym zarz " dzanym przez Towarzyst

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wwy ni ku Kt - r ej ot r zy ma alecenin Eanwessjikweta o k r e Cl ¢
Crodk-w pieni Egzonacomal e@e@my i @joslat ek dochodowyt ybd@uos ub z efismdasgacbztnwac h w z
kapitadowyacthqowij ehjejl icwych przepis-w prawa wyni ka, napeiafaotrzydnarewtep est p Ja

spos-b Crodki jedwbehghk fiomdssmictwwestycyjnym zarz dzanym przez To\
8. Jegeli zlecenie opiewa na wiEksz” liczbE lub wartoC- Jedisanast ek Uc:
wSubrejestrze, Konwersji poeasthiegwpa = wszystkie Jednostki Ucz

9. Jegewyniwku realizacji zl ecenia Konwersji J8dboeje&gkt UzeeStnd dowpm
poni gej 100,00 (stu) z@otych, zlecenie Konwersji Subgeszterzeac°si HJoaywm
10. Z zastrzegeniem kolejnych ustEp-w, mi ni malna wartoC- zlecenia kon
11. Mi ni mal n” wartoC- »dlded ersii@nkKanwer pjoidmi ot - w, kt - r eamach KEldbIKZH,ednost k
okreCl a IKEdutv&mowa olKZE. Umowa ol KE | ub Umowa o | KZE modge r-wnied okreCl a-
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Konwersji

12. Mi ni maln” wartoC- wmtheesnieai Komwe pojdimi wt - w, Kkt - r e rnanbafcdh’ Rreodgiroasnt -kw
Il nwestycyjnych, okreCla Regulamin Progr amu Il nwestycyjnego. Regul an

Jednostek Uczestnictwa zapisanych wSubrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Konwersji.

13. skreCl ony

14. Pr zy realizaciji zl ecenia Konwersji pobierana jest opdat a, stan:
wFunduszu °r wg®oWwyp @c iamanipuadiaej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wy ni ku kt -r ej
nabywane s” JednosvyliszUc ne@wtan i’ ¢ polsieranagestlr a gagioriii Edzy wysokoCci ™ wspomni
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wy ni ku kt -rej nabywane s” niJesdmos blpida tUc
mani pul acyjn”, Uczestni kowzwnoe pro@pwa@y ewjmanri ud azegrnine ja

15. skreCl ony

16. Zamkni Eci e Subrejestru nastEpuj e p o nanipgkdpwersjievszysikichJednostekdezestniptwami es i Ec
zapisanychwt ym Subrejestrze. Termin ten morgemawmlstRr-o grkam-cw nlyn wea steyzc yrjumydaut

11 .6.5 WypgauPgukewdkupi enia JednostekoddcweBumdweszava | ub wypQata
1. grodki u 2wyrskiy reatizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.

2. Fundusz moge przekazvwayniCkw dokd k wmiyesrkiamenav r achunek bankowy Uczestni
podwarunkiem ge dany Dysebowibuztwoj ,cymgopmawe m, j est upr amwzekaoywapia do pr z\
wyp@at, Ucmowiez Dy Kkt wy but or e m wyDystrgbutor tv pdrozumienidzBEF,unaduszem udost Epni tak?”
3.Jege¢leiceni e odkupienia Jednostek Uczestnikct-way ms knidbavha n?2 6] Sstat pt me z
uzyskanewwy ni ku odkupienia Fundusz przekazuj e wyzdh sctzrnzieed enmai erna cuhsutn.e k2 .b an
4, Wyp@ata Crodhywhytziedi Eodkupienia Jednostek Uczestnictwa nastEpuj
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Uczestnictwa, ni e tper°miineije j7e d(nsaike dimigu)w dni , chyba e op:-°nienie jest

ponosi odpowiwdztakbgelobCch z@ogenia wadliwego zlecenia odkupienia.
5. Dochody osidogmingtwanych inwe§tycji Funduszu powioHkszedjednwar twaG-t o
Aktyw-w Subfunduszy oraz wartoC- Jednostek Uczestnictwa.
6. FunduszaniSubf undusze nie wyp@acaj  dochod-w Uczestni kom.

111.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz
wysokoC-twm@awi zzanych
1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zleceniadokona- Zami any Jednostek Uczestnictwa pomi |l
2. Uczestnik moge g "da- Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez z@o0(gEe
1) bezpoCr edni odWpraymhdks Jednesiek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) zapoCrednivwytaweant zonego przez Fundusz Dy&w pryypadku dedrmstek Uczestiicjwat r y but o
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy wudziale Przedstawiciela, a po zawarciu odr Ebnejacumowy d
el ektronicznej, takge przy ugyciu telefonu | ub w post aanypodrioektr oni c
przyjmuj " cy zl| s&k®@midanurodlcihwiwa ten spos-b.

3. Fundusz dokonuje Zamiany Je ®OniaWycee(k Uczestnictwa kagdego

4. Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii mog”™ podlega- Zamianie do
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane wr amach Pr ogr amu Il nwestycyjnega, | KE |
Zami anie wy@ cznie na Jednostki Uczest nirarmach&rograei Inveestycyinggo, kK& lutelkz&r i i z ae
prowadzonego przez inny Subfundusz .

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wwyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu moge nast " pi - wy@
jednost ki te by@y eldnabtki niJczpstnicteantaj re@mej jkatdgarii. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa

zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subf undus z mo § e nast
wy @ cznie nabycie Jednostek Uczestni ct wemdckRrogranaurmegstydyjeegoe lflubiKZE z a e wi d ¢
prowadzonego przez inny Subfundusz.

6. skreClony

7.skreClony

8. Zz ast r ze § e n5 Zamana BdnastekdJczestnictwa zaewidencjonowanychw r amach | KE | ub | KZE mogl i wa
okreClonych w Statucie, oraz w Regulaminie |IKE |lub Regulaminie |KZE
8a. Zzastrzegeniem ust. 4 i 5, Zhewidengonavanychexd masnbek Bcopgs taami owt Wawestycy]j
jest na zas ada ®égulaninie Bragramunigwedtycyjmego.

9. Zl ecenia Zamiany otrzymane tego samego dnia realizowane s°” we d ¢

przypadajiice p-°niej nig na Xt -DzimedAgWyde My ama f kmriouvakichweceniach,prayd i nf or
czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego dd a zl ecc¢
Subfunduszu °r - d@owego dla tego zlecenia enr aszp opo bwE@yrdikE ovi wn au zr yasckhaumyedkh
z Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany.
10. Dokonanie Zamiany nasttémmi miie 9 - (Coiiedmind)j a@wiia odla Mina my ,z dohjyena ag e |
jest nastEpstwem zdarzed, za kt-re ssanzdeag-zl md@cipoxn@ds§e oidgp owd ckldizwead o
11. Z zastrzegdgeniem kolejnych ustEp-w, Zl eceni e ednastki Uczestnictva idnegps t ek Uc
Subfunduszu moge dotyczy-:

1) odkupienia wszystkich lub okreClonej jednaczeénggo dabydiaiza strzymanewterz e st ni c t
spos-b Crodki Jedn msym&ufuldaszug st ni ct wa w

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wwy ni ku kt - r ej otrzymanzecermuost ani e
Zami any kwota Cr odjednoezegnége mabyEigza ptzymaneiwt en spos- b Crodki Jednmst ek Uc
Subfunduszu.
12. Jegedénizé eZami any opiewa na wi Eksz” 1liczbE lub wartoC- Jednostek
zapisanawSubr ejestrze, Zamianie podlegaj  ws Sybejeskizee Jednost ki Uczestnic
13. J e § evwyniku realizacjizleceni a Zami any Jednostek UcSebteajiestwazeaspad@akuppsmin
z@otych, Zamianie podlegaj” ™ wszys Bubrejestrzé.ednost ki Uczestnictwa zapi sal
14. Z zastrzedeniem kolejnych ustEpiany mleadmas nak wdczeo<tnizdtewa niwyan &sim
15. skreCl ony

16. Mi ni maln” wartoC- atieicesianiZamianpoeami ot -w, kt . r gamachKEWdBIKZEednost k
okreCl a UKEdut&mowa o IKZE. Umowa olKE lub Umowa o | KZE mode r-wnied okreCla- mi ni
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Zamiany

17. Mi ni maln” wartoC- aedecesianZamdanpodmi ot - w, kt - r er anmaabcEhd " P r Joegdr naons- t wk
Inwestycyjnych, okreCla Regul amin Progr amu Il nwestycyjnego. Regul ami

Jednostek Uczestnictwa zapisanych wSubrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Zamiany.
18. skr gCl on

19. Pr zy realizaciji zl eceni a Zami any pobierana jest op9at a, stanow
wSubfunduszu °wy-sdogkoowGcni “a op @Pat y Subfanduszp udcelowym. Wepizypadku Zamiany na Jednostki

Uczestnictwa zwy § s z ~ op@at”™ ,mmami puadmayj erst r-gnica pomi Edzy wysokoCci "~ ws
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa zni § s z ~ op@Qat " mani pul acyjn” Uczestni ko

ozwrotr - gniocpydaxc i € mani pul acyjnej
20. skreClony

21. Zamkni Eci e Subrejestru nastEpuje po up@ywie 12 (dwunastu) miesiEc
zapisanychwt ym Subrejestrze. Termin ten morgemawmlstRr-o grkam-cw nlyn wea steyzc yrjumydaut

111.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa
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1. Transfer Jednostek Uczestnictwa polega na przeniesieniu Jednoste
prowadzonymiw obr Ebi e jednego Subfunduszu.
2. Zzastrzegeniem pkt I I11.20.212.5, transfer Jednostek Uczestnictwa na

a. jakoprzeniesienie Jednostek Uczestnict wa tymeamynESlziundusw arzecg eegot r a mi p
samego Uczestnika;

b. jako przeniesienie Jednostek Uczatnictwa w przypadku Cmi e r c i Ucpesi Eidkeg Subrejestammibipe owa
jednego Subf undus zzuna r Jadrpstjika c Spadkobietay | ub madgonka z mavrzaiesieow jakinz est ni k
Jednostki Uczestnictwadgetaasrkd wij ywsmpr 4;edrEicit mag "t kowe j

c. gko przeni esienie Jednostek Uczestnictwa ranmachi Ffogranyu In@estyayjeegoe st r e m
aSubrejestrem prowadzonym na rzecz tego shmEgbeUgreestgokd8ubhuamdsadac

3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest realizowane na zasadach wskazanych vpkt 111.6.1.

111.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru

1. Na wniosek Uczestnika Fundusz moge dokona- bleiz¢ler mubo wezjECali bal e
Uczestnictwa zgromadzonych na Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okr
dokonania operacji dotycz" " cych dyehdma aabblkekany Subejestrze.i Ustanowienie Blokadyna d z o
Subrejestru nie wy@ cza dodatkowych naby- na Subrejestr.

3. Blokada wygasa:

1) zup@ywem okresu, na | adkviprzypadkutblak@dy tenmmdwejn o wi o n a
2) wprzypadku z @do §erkiaa zpgrexen i dc 2o Do iy padka blokadyob&zeemninowej albo terminowej.

I'11.6.9 KolejnoC- realizacji Zlecea

1. Zzastrzegend3 emZlustceni2a ir eal ikzoolweajnneojGackii"epowdosea®@y otrzymane przez

zwy @ czeni em przypadku otrzymania zl|l ecenia ustanowienia blokady Jedn
zlecenia real prewwseebE#ddl wjnoCci

2. Wprzypadku otrzymania przez Agenta TramgferowergeoCctiegodosgymaegaydh
Subrejestru, ZleceninmshEguj teaji kowahao@ci : zl ecenie nabyci a, zIl ec
odkupienia, a nastEpnie zlecenie transferu, o kt-rym mowa w pkt I11.6.7

3. Wprzypadku otr zymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia ZI
Subrejestru, Zlecenia kibdemaodickizawanes zag@yndter zy mane pdpmelrakiAgent a

mod§ !l i woalceiniuastt akidwkokejepgoCci osowej
I'11.6.10 Potwierdzenia realizacji Zl ecea

1. Kagdorazowo po Zree&lnii aowamiiani aj "cego stamubednest eke UEzedt 8z C ts
ini ez w(d @rekazujeeUczestnikowi potwierdzenie r eal i zacj i Zl ecenia w postaci el ektroniczr
potwierdzenia na Trwa@ymuloCmiakwnli msekmaJczestni ka, w postaci papier
przekazywanie potwierdzed w innych terminach
laa W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczaj cwosh do prz
1, W postaci el ektronicznej pozwal aj "cej na utrwa,lenie t r éka@ng i pot‘_wi
potwierdzenie w postaci papierowej , bez koniecznoCci z@ogenia odr Eb
2. Potwierdzenie reatizege|jhnhoZtecelkrwCl a:

1) dane identyfikuj "ce Uczestnika oraz numer Subrejestru;

2y dat E sporz dzeni a;

3) nazwE FumduesvAZu Siubfunduszu;

4 | i cawmBE tio€C- Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bEd " cych przedmio
5) | i c Jetnéstek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia;

6) dat E wykonania Zleceni a,

awprzypadku Uczestni ka b&rd- wreiged okwbht E fp @tyrc’zmédnego nalegnego podas

fizycznych od dochoduzty t u @u  u d alinad@ws zwch kapita@dowych oraz kwotE uzyskan” po
ipotr “ceniu nalegnego podat ku.
2a. Pot wierdzenie w postaci elektronicznej pozwalaj " cej na kutrrywal eni e

mowa w ust. 1, zostanie przekazanena wskazany przez Uczestnika adres poczty elektroniczne;.

3. Potwierdzenie w postaci papierowej, ok t - r y m mustwlhi lay zostanie przekazane ra wskazany przez Uczestnikaadres
korespondencyjny, a w przypadku ni ewskazania takiego adresud na adr es sSnod®y Dpyor az dvioomeewydruku
komputerowego .

3a. Zzastrzegeniem ust kt5r p ot wistela daxrestanieprzekazaneni e p- °ncejgwmi @ (si edmi u)

po zrealizowaniu Zleceni a, chyba §e op-°nienie bEdzie nastEpstwem okolicznoCci,
4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez
Fundusz,wkt - rych pdddaajbé& slieBlnostek Uczestnictwa, |iczba ta bEdzie podaws

5. Programy Inwestycyjne, Umowy o IKE orazUmowyol KZE mo g™ p mprzekamyjwdniepat wi er Bz edychbh ustowa w
lila,wt er mi nac h chavkReguléniinie Pyogramu Inwestycyjnego, w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE.

6. Winteresie Uczestnika | edy, aby niezw@ocznie zawiadomi- Fundusz
okagdej stwierdzonejtymiepcawgd@ismzgg6€icoGciw danychre@wiarpygtwi eerdzeni a
faktycznym. Uczestnik powinien t ak §meotreymanupdidecdzenia.e poi nf or mowa- Fund

I'11.6.11 Spe@nianiet¢wu@dcnedat eamedowygbh zr ealaizz abcgBd nzelje cweysc elhcyz e\
Aktyw-w Netto na JednostkE Uczestnictwa

1. W przypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnie z postanowieniami Prospektu, zpr zyczyn za kt-re Towar z)
odpowiedzialnoC-, Towarzystwo whkastratwna poni esione przez Uczestn
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2.Jegeli Zl eceni e Uczest ntikramizroisd am+ en ize jesaPrpspekawidinedvsardtealizuge iZigcenie
po ceni e o b oadniudokongnia wpesy w Bubrejestrze.

3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia wdniu,o0kt - rym mowa . wl, bEdzie mniej k o psmatnimtdmua d 1l a Uc
wkt-rym mogliwa by@aby terminow®rosespéktzamj awZWezaehi FJowagmnayns tewoz wy
poniesionhastEpUuE" " wy spos-b:
1) wprzypadku zleceni a nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po

w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak,
aby Uczestnik daeby@stak” Ucizesh B i przypaaku tejmadwej realiaabjiieddziecenia, a w przypadku
braku takiej mogliwoCci wnyapaBranekbar®kewy dedestrikani e pieni Egne

2) skreClony

3) w przypadku zlecenia odkupienia, w kt - ryoz est ni k wskaza®@ |liczbE Jednostek Uczestr
zrealizowanego po cenie ni §szepr znyipfa dckeun az rjeaakl a zlow@Aankh ya w2 yeskeaniaa w e r mi
Uczestnikowi brakuj "¢ kwa@BEwmalk, taky Wwpeé &t praygdadkdtermitowargatizactbgp w
zleceni;;dop data realizowana jest na rachunek bankowy Uczestnika,;

4) w przypadku zlecenia odkupienia, w kt - rym Uczestni k wskaza@ twtou By ¢ c Kdoptélcehnciea ulze
Uczestnictwa, zrealizowanego po ceni e prypddkuzzeplizowani§g zleceaiam termijoads a by Bab
Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Su
zliczb~ Jednostek Uczestnictwa poz o synili térmiyowd reatizacji Begemia pa Sulsrdjestrzee Uc z e s
Uczestnika.

4 Wprzypadku b@Ednego ustalenia WartoCci Aktyw-w Netto naneJednost
dzi adania zmierzaj ce do tego, ShiprkejesbrzdedpPat elak bcsasntani ¢tavkab y\
rozliczone wed@ug prawi d@owej wyceny Aktyw-w Netto na JednostkE Ucz
5, Uczestnicy, kt-rychkulpeeaniaapnalkyciFanldulszodednost ekdnlhovzkets-trnyintt wa
ustalono b@Ednie WartoC- Aktyw-w Netto na JednostkE Uczestnictwa, of

1) j e § ewyniku mabycia:

a) Uczestnikowi przydzielono za dugo Jednostek Uczestnictwa, Towar zystwo dop®@ds
kwotE, nie zmniejszaj "c liczby Jednostek Uczestnictwa przydzielonyc!|
b) Uczestni kowi przydzielono za ma@okadram’o sprezke zZU cTzoevsa rnz ycst twao, rzaa rwe
w ramach rekompensaty nabyte zostan" dodatkowe Jednostki Ucgikestnictyv
Uczestnictwa;
2) j e § ewymiku edkupienia:

a) Uczestnik otrCzyd&k@wz piman@dEgnych, Towarzystwo zwr-ci Uczestniko
wskazany w zleceniu odkupienia,
b) Uczestnik otrzyma@ za dugo Crodk-w pieni Egnych, Towar zystwo

stanowi “cej nagdpid@aBzEn enjy nwykceny .
I'11.7 CzEst ot lodkupyv@nia Jednostekadlazestnictiva

Fundusz zbywaiodkupuj e Jednostki Uczestnictwa kagdego Dnia Wyceny.

ieporaekoramidwswp Jatdyn

I'11.8 OkreClejndlei drermdjnp -w° i ej nast’  pi zbyec
Jednostek Uczestnictwa fj

jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz

.8.1Terminywj aki ch najp-°niej nast’  pi zbycie przez Fundusz Jednost ek
1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestntetmaninee7 popwi edmi mastdnpi o
zlecenianabyciaiwp @y ni Eci a wp@aty na rachunek Funduszu, chyba ge op:°nienie
odpowi edzi awsp€zeg- hnoCci z@ogenia wadliwego zlecenia nabycia.

2.skreClony

.8.2 Terminy wj akich najp-°niej nast  pi odkupienie przez Fundusz Jec
odkupienia

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestn ¢t wa ni e moge nas®eTminig: 7ni(sj edimyuy dni od dr
odkupienia, chyba §e op:-°nienie jest nastEpstwem mdarczedy, | nao Clcti - zédof

wadliwego zlecenia odkupienia.

.9 Okolickhe€ych Wundusz moge zawiesi- zbywanie |l ub odkupywanie

1. Fundusz moge zawiesi- zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subf
wi arygodnej wycenyywswoSubfpoedg€zynAki ezalegnych od Funduszu.
2. Wprzypadku,0 k't - rym moswa. wl, @& wagrowrikach okreClonych przez KNF zbywani

zosta- zawieszone na okres d@u@gszy drndk 22 (ddva-)ch)y gnidens ieEcyi eprzekr a
3. Fundusz moge zawiesi- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego S
1) wokresie ostatnich 2 (dw-ch) tygodni suma wartoCci odkupionych
Uczestnictwa tego Subfunduszu, kt-rych odkupienia zag danow-stanowi

Subfunduszu, albo

2) nie mogna dokona- wiarygodnej wycenypirgsyorzgmaej nceEGbuseujAkthwod Bul
4. W przypadkach,okt - rych urotwa 3v, rmra warournkach okreClonych przez KNF:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moge zost
nieprzekraczaj  cy jieekrygk 2 (dw-ch) mies

2) wokresie nieprzekraczaj cym 6 (szeCciu) miesiEcy, przy zastosow
zt ytu@u odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszuy Fundus
w ratach.
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5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolnionyoo b owi “zku dokonywani a wp@dat
awprzypadku dokonania takiej wp@aty, bEdzie ona zwracana.
6. Postanowieniaust.3iust . 4 st osujdniwishk emsabrdo war t o C8ubfundukzy.y w- w kagdego z

111.10 Programy Inwestycyjne

1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa wr amach Programu | nwestycyjnego odbydodatkowej E na wa
w stosunku do Statutu Funduszu umowie, w tym w Regulamini e Pr ogramu I nwestycyjnego, kt-.-r.y stano\
2. Uczestnictwow Pr ogrami e | nwestycyjnym moge wymaga-

1) zBogenia oCwiadczed wymaganych w celu przyst pienia do Progr amt
zapoznania siE z zasadami uczestnictwa w Programie,

2) podani a wymaganych danych identyfikuj "cych Uczestnika, w tym adre
3) zB8ofenia przez Uczestnika deklaracji systematyczneapno dokonywani a
4) zadekl|l arowania mini mal nej l'ub maksymal nej kwoty wp@dat do Funduszu
5) z8ofenia zIlecenia otwarci ara®acthRrogigreust ru | ub Subrejestr-w w

6) zawarcia umowy dotycz cej Cwiadczadaahus®ugCdooagtcheweRegahiamizmni g

fundusze.uniga.pl,
7 dokonania pierwszej wp@aty na ranmthyPogdgranu lheedytynsgo edodnid z postandwieniaent wa w
Regulaminu Programu Inwestycyjnego.
3. Regulamin Programul nwestycyjnego powinien okreCl a-

1) nazwE oraz, jeCli jest oznaczony, r-wniegd czas trwania Programu,
2) zasady przystEpowania do Programu,

3) zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict wavazbywmarganach Pr o
w ramach Programu,

4 zasady dokonywania wp@at, w tym wysokoC- mi ni mal nej pierwszej or
Subfunduszu | ub Programu, mini maln”™ wartoC- 1zl ecenb aZadikampy . enolr e ol
odpowi ednio w odniesieniu do Funduszu, Subfunduszu |l ub Progmamu ora
Konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu,

5) zasady naliczania i pobi er aonikat -ocpy@adht moavei paurltacydhyedt . 2 Ustawy
zwi "zanych z wuczestnictwem w Programie,

6) sposcbEstotliwoC- wysy@ania potwierdzed transakciji,

7) zasady ustania uczestnictwawPr ogr ami e, w tym dotycz od ar wanmiwyz a mi & tl- u ke jwyrpav@n iwk
8) zasady podawania do wiadomoCci Uczestnik-w informacji o zmianach

4. skreClony
5. Regul amin Programu |l nwestycyjreepadiadevymralawiEdpgmania haestgyjnym ct wa w

dokonani e, bez odrEbnego §g"dania Uczestnika, zmi any kategorii Jedn
w ramach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii wskazanej w Regulaminie Programu Inwestycyjnego
wobr Ebie jednego Subfunduszu I ub t Subrejestfu eprowadzdnegd woraTaeh ktegoURragrarsut ni ct wa

Inwestycyjnego na otwarty w t ym cel u Subrejestr prowadzony na rzecz tegir Ehainego
jednego Subfunduszu.

6. Wprzypadku pracowniczych program-w inwestycyjnych wp@aty na nabyc
pracodawcE Uczestnika. Pr a procdsiewryinowanigpezezFenduszsdyspozycjizJgzestnika.

I'11 .11 Okirke GMd,e miae krty- rych s” zbywane Jednost ki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane s° na obszarze Rzeczypospolitej Pol sl
I'11.12 Zwi Ez@e informacje na temat obowi "zk-w podatkowych Fundu
podatkowych uczest ni k- w funduszu, ze wskazani e mtymoibf@macjd, zay jz pasigdariem pr z e pi ¢
Jednostek Uczestnictwa wi ge siE koniecznoC- uiszczania podatku
obowi " zki podat kowe ejaytuacy Uczestuka Fundiliszwimiejsecaadbkenywania inwestycji, w celu ustalenia

obowi "zk-w podatkowych wskazane jest zasi Egni Ecie porady dor adc)

11 .12.1 Obowi “"zki podatkowe Funduszu

Poniewad Fundusz j est fuutnwourszzoenny m nnwae sptoydcsytjanwyi RendyszachdnpéstycyjnychJesttom wy o
zwol niony od podatku dochodowego od os-b prawmpyydRrtka podhtoadwiwg mamtd.
prawnych (UFb6apwa o

.112.20bowi ppdat kowe Uczestnik-w Funduszu

Ze wzgl Edu na fakt, §e obowi " zki podat kowe z almiejgca dokodywania thwestycjd u al n e j
wcelu ustalenia obowi “zk-w podatkowych wskazanuprgweegd. zasi Egni Eci e p.

111.12.2.1 Osoby prawne

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, dochody Uczestnika zt yt u Qu posiadania Jednost ek Uczestni
dochodowemuw wy sok o Cci 19% podstawy opodat kowani a.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmi ot em opodat kowania podatkiem dochodowym od o
wzgl Edu na rodzaj °iraldieddh pdaglhddt n tzyons ttaddk dpes i ¢ goW&Ed yiddiszmdu w
kapitadowych. Dochodem jest nlkasvytg&kmi swanys karokiypodatkehyriwg mialit a w
Przychodem Uczestnik-w s~ ot rpzryznyapnaed kdio cghdoyd y s tFautnudtu spruz ew duj e wyp@a
odkupywania Jednostek Uczestnictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o CI T) . Za prtauydouh -udd ainad@iws zvwac h kapit adc
uznaje siE r-wnidagaiythWDut wdp®Dlaehregoz zbycia (odkupalkdgiéya Bliedrcchs tuenko r ta
w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy oC I T, do przychod-w nie
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przychotdy:tw @u umor zenia jednostekzwic'zzekeuahzi eawd "subeceduiszZawmi any.
Doch-tdytzu @u odpdatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa jaghzteagst al any

t y t u Wydatkarai poniesionymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W my C1  art . 16 u s CIT, wmonekcte uslarihs t awy o
dochodu zodp@atnego zbycia Jednostek Uczzwel s tzikiuktvewa at pb Fohduesonamendat ki
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowi "~ k opszgpadkuurealizacik zZeoenijm pr zy c |
Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustawyo CIT). Wpr zypadku otr zymani a prFaezd udczae gtdryist Bcdesteigvhea tdyn oz
nie podlegaj” odkupieniu, Uczestnik nie ma mogliwoCci odliczeni a
Uczestnictwa.

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy oCl1 T podatnicy bEd cy osobami p r awndy ma terytoriitenma j © cy mi
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j p odlteygtay du oppoodna t” kzik odva ¢ hpooddoavt ekgoov etmul kzo o d dc
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Spos:-b opoctWsankkdotwvgohaosr hzmega
by - i nne otdwekzstosomwahyci wodni esi eniu do polskich podmiot-w ze wzgl Edu
wsprawie zapobiegania podw:-jnemu opodat klkaeawnkitu ,r y& hc zd acnyec hp oRizreifozt pyo snpa
lub zarz"d. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowi “zad podat kow
wWRzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzgl Ednienie treCci odpo

111.12.2.2 Osoby fizyczne
1. Zgodnie z art. 30a ust. L pkt5ustawyopodat ku dochodowym od os -Pbl Tféi)z yocdz nuyzcyhs k(aanlysctha waa

Rzeczypospolite]j Roltukdiue jufddra chiPsid awh z i nwestycyjnych pobiera siE zry
wwysokoCci 19% ualyskanego doch

Zgodnie z art. 17 ust. 1cUstawyoP | T, ni e ust altay tsu@u pumoyrczheondiua zj ednostek uczestnic
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestni ctwa
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (realizacja
zlecenia Zamiany).

Podat ek pobiera si E po p kosetyi j@gp suzyskamia.u Dochodemy zthyotduud u o u furdiuszadhu w

inwestycyjnych jest takgoeddaophediazpskanyFandusz, wustalany jako r - @gr
ztego twyddw kami poni esi ony mi na nabycie tych Jednostek. ychNggud at ki t o
dopierow momenci e odkupienia Jednostek Uczestnict waprzypadkuerealizdejuzieckniss z . Zas
Zamiany.

Dochodu nie podadmré¢ s ktaytsy Fw pswti " & ticaesinctwem w polskich lub zagranicznych funduszach
inwestycyjnych,at akge innkapi sa@aw pgpeawEmaychkowych,tynsamym elal ipadatkpwyim lubv
w latach poprzednich.
Dochod-w uzyskanych ptryztew@ w susdzyi ddudsuz ywe n i doch@tiani npodatkawanynzi na zasadach
og-lnych, olart.870stawmygRIhTw Podatnicy nie sk@adaj  toydtruEdhun yuczhy szkeaznneagdo pdoodce
Fundusz dokonuje obliczenia wysokoCci n&klwegdrye po egpaatal iyyptdaeduy " e n
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadzenia pobranego podat
nal egnego podatzkas t masotwhmi jeen pzZ s avdyz .ej &kowej noCci o d ktoigwpa wabyteepo s ©  J e dn
najwyg@gszej cenie (metoda HI FO).
2. Nabycie w drodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnie z u s t a \driia 2& lipca 1983 roku o podatku
od s p a di&owian (. Dz.U. z 1997 roku nr 16, poz. 89 ze zm.).
3. Dochodyuzyskanezt yt u@u oszczEdzanizawinaz kluKEz:uzyskane w

1) gromadzeniemiwy p@at”~ Crodk-w przez oszczEdzaj cego;

2) wyp@at”~ Crodk-w dokonan” na rzecz os-b uprawnionych do tych Cr oc
3) wyp@Qat”™ transferow’;

zgodnie z art. 4 Ustawy 0 IKE iIKZEds ™~ wol ne od podat kzua sdorczheojdeonweegmo ,§ ez zwol ni eni e ni

wprzypadku, gdy oszczEdzaj ' cy gromadzi @ Crodki na WKHEICKZE np gz ¢ widadyjm
takdgmi woC- ;

zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 UstawyoPodat ku Dochodowym od Os-b Fizycznycht ytdu@wchod
zwrotu | ub czECcrozomienig OstawyworlKEtiluK ZBy, Crodk-w zgromadzonych naodateKE pobi e
wwysokoCci 19% dochodu;

zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy oPodat ku Dochodowym od Os-bliKEzyeghychgdbcaogemi E
stanowi "¢c” wartocC- Crodk-wumgr wma&adz o myac hl KrEg IdlE ha d ustratyezgapini @ J-pvo mn |
pieni Epmyuaeovh maj "t k owy c hokupadatkoveys braziwelatagh poprzednich.
3a. Zgodnie z art. 20ust. 1 UstawyoPodat ku Dochodowym od Os:-b Ftiztyw@uwumykcW? &Ktwortaz ueyps®&a
ZIKZE,wtym takganeloka@ rzecz os-b uprawnionych na wypadeki €myehcir Ute®,
okt -rych amotwa W0 ust. 1 pkt 9 p arw80dist.nlepkt 14uUstaivy wl o d ZtigloWl nDeclzodowy m od
Fizycznych od IKKZEwtymwwp @@atzna rzecz osoby uprawnionej na wypadek Cm
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE il KZ E, pobiera siE zrwycszoakZot Gowiany0 % omlraz yedh ond u . Zrycz
okt -rym mowa poavy§eF, bpobipemni ej Epantyg prygkhoda. otPrtzw@uh - tKEFuatyws ka n
podl ega natomiast opodatkowaniu na zasadach olmowinyzdék mpozlyi casnios otw
w rocznym zeznaniu podatkowym spoc zywa na Uczestniku. Zgodnie zart. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os:-b Fizycznych Uczestnik jest uprawniony dwkuodl icze
podat kowym, do wy s opkepiéachio IKZE, aveyCsl ookneeG- wp dat ustala si E na podstawie d
poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b UstawyoPodat ku Dochodowym od Os-b Fizycznych
d ok o nuj eeznariuodatkowym.

4. Nabycie,ewdr odze spadku, Crodk-w zgr omad zWxntyavihiaralipch K983 rokw dpodatkuizoE z godn i
s p a d k damewizn (tj. Dz.U. z 2016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi.

5. Dla okreClenia obowiddaidsienmdpo @at boWwyaelycwnych, kt-re nie maj” na te
mi ej sca zamieszkani a Il ub pobytu, konieczne jest uwz gl Eldauiighni e c ha
zamieszkania oraz postanowiead owyghowi ednich um-w mi Edzynarodo
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II1.L13 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, wkt - rym naj p-°ni ej j est publ i kowana
Subfunduszu na Jednost kE dadynzDnis Wyceny,tawaa, k ges tmailegnsac aw publ i kowani a
odkupienia jednostek uczestnictwa

1. WartoC- Aktyw-w Netto przypadaj  cych danydre dhmisu k Wy ddereyesbBdzit wa p
najp-°niej do godziny 23.00 dnia roboczego nastEpuj "~ cegdfiupgaplDni u Wyc

2. Fundusz og®@as zcae ncEe nofd kzubpyiceinai @ Jednostek Uczestnictwa fianigg@: wnej st
3. Fundusz dok@ada staraa, aby og@osi- WartoC- Aktyw- wENegthtwe hnfgr 2y pac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 23. 00 pdrnziyac zryorb onci zeezgaol enda
od Funduszu wycena aktyw-w oraz og@oszenie mog”  ulec op-°nieniu.

I1.14 Metody i zasady dokonywania wyceny akty w- w Funduszu oraz oCwiadczenie podmiotu
sprawozdaad fingonsmnw@cihzmeaod wyceny Akt yw- w F ®rospekdez aprzemispmi s any c h
dotycz cymi rachunkowoCci tfakrizhgeuxtydkd@mlieinei€tycyyopchgsa&d zprzez Fu
polityk”™ inwestycyjn”

ll.14.1Metodyi zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Funduszu

11 .14.1.1 Wy&dzasadaktogv-lwne. Ustalenie wartoCci aktyw-w netto ¢
uczestnictwa

1. Akt ywa Funduszu s~ yepisamiiustawgz dzngioad n2i% wr ze CrRichubhX 94 REZp @0z adzeni a
wsprawi e szczeg-lnych zvasprawhch miaucefulowakyatw preee ite, przepisy Fundusz stosuje przepisy
Rozporz"dzeni a Midniad2 gruniakR200h a wss-pw azvi e szczeg:- dowych zasad uznawani a
ujawniania isposobu prezentaciji i nstpruznyemadkw fzimiaanmsyo wgchy wodane | wy gej u
Fundus z,Edjzé @l it o konieczne, dostosuje stosowamer miarsiaa yw yyiceenpyi’ sdyom nzo
przej Cciowych | ub kodcowych akt- -w zmienymagkieseych, oraz dokona zmiany
2.Ze wzgl Edu na prowadz onSubfynduszy,tay 8 Ege@enlwme sumacdljini eni a Towapsybt wu |
nalegyty WANWVANSWANS iFundusz bEdzie okreCla@ ostatnie dostEpne kur
notowanych na Aktywnym Rynku ogodzi ni e 23.00 ¢ z a shszarae r Rzdezymospeligjo Polskiej, to jest czasu
Crodkowoeuropejskiego |l ub czasu olketersiieg o dCr eedko wpe orwoamerj @skiti ae rgdoan wo d w
odbywa si E regularna sesja na GPW.

3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszywyc e ni a z® b B wi & z an i aS uFbufnudnudsuzsuz yi Dumis Wyadnyporag i E w

na dzied sporz ' dzenia sprawozdaai o €¢inamdlibgweigioz a & erdad utge rs t caziue & .

4 Aktywa Funduszu oraz Akt ywaz Sudvisdraaesz yS uwyf cendius zyi Bi,stal a wed@ug
oszacowanejWa r t @G@dziwej,pr zy uwzgl Ednieniu pedéiladicwi ed pkt 111 .14. 1.

5. WartoC- Aktyw-w Netto Funduszu ust aljae gsoi Ez opboorwnii“ezjasnziaaj.” ¢ Akt ywa Fu
6. WartoC-- vAKNegtwt o Subfunduszu na JednostkE UcopaecsibWact w€- kARdew- WaNe
Subfunduszuwdanym Dniu Wyceny, odpowiadaj " c¢c” Jednostkom Uczestnictwa da
Uczestnictwa tej kategorii  ust al onej na podst awymeDninWycemstru uczestni k-w w

11 .14.1.2 Wycena sk@adAaAkiyknywRhkonkat notowanych na

1. Wart@Cdzi w* | okat Adywyw&nrylkcth wyaz n ancazsat Espiufjf 'wey spos- b:

1) wed@ug ostatni eg owknomescie dakanania Byceng §j edel i wycena dokonywana | est
zamkni Ecia wed@ug tego kursu, a w przypadku braku kursu zam&ni Eci a
odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot S.A. je st to ostatnia cena z podsumowania obrotu, a w przypadku jej braku kurs z fixingu,
jegeli nie mogna wustali- kursu z fixingu BondSpot S.A. do wyceny pr:

2) jegeli Dzied Wyceny nieonyewsani awyk@ywmakojemndol®ktywnym Rynku 1|
wol umen obrot-w jest znacz co nis,/oistaltme kiue szawatEpngadnaeajomeman a

koryguje siE w spos-b umogliwiaaghey Waysa«@oi eGwidlarwgpdnpeponseacow

a) w przypadku akcji 8k or ekt E w oparciu o war tAk@wnymRyrkmlagelz on” waat o@nymst al
podstawie analizy notowaad sp-@ek por-wnywalnych pod w€gl Edemcopwahi |
przez wyspecjalizowan” jednostkE Cwiadcz " c¢c” tego typu us@ugi,

b) w przypadku praw do akcji 8k or ekt E w opar ci u @ktywmegosRynku, c elloy kd k a jyichz nowej emi
posiada Fundusz,

c) w przypadku praw poboru 8 kor ekt E civu oparzmi anE wartoCci teoretycznej pr av
uwzgl Edniaj "cego w szczeg-IlnoCci WartoC- Godziw’" akcji, na Kijt-re opl
w wyni ku realizacji praw przys@uguj "cych prawom poboru,

d w przypadku d@ugnych pdpobeekwEwwr top@cicdwy woh pAktingymcRynkuceemEg@oszo
innego d@ugnego papieru waAktywngcRymkwe goo proodtocbwiaene gkoo nnsat r ukcj i prawnej,
ryzyku kredytowym | ub z zastosowaniemwycenyz a pomoc”, model u

e)w przypadku certyfikat-w inwestycyjnych i tytu@d-w uczestnictwe
maj “ce siedzidbh&rekht Brastatniego kursu dostEpngpgdowombamentcéep dgWosyw
aktyw-w netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny |l ub tytu@d ucze:

3 jegeli na danym sk@adni ku | okat zosta@dy zawieszone notowani a,
Aktywnego Rynkudost Epnego w momencie dokonywania wyceny z uwzgl Ednieniem i
al bo wamwtpmyPadk u wezwania do sprzedagy tego sk@adnika lokat Fundusz
sprzedadgy okreClonego w wezwani u;

4) jegeli dany sk@adni k | okat zosta®@ nabyty na rynlAkywpyin &mnkupt ny m, (
Fundusz dokonuje wyceny sk@adnika | okat wed@ug ceny nabyci a;

5) w przypadku praw do akcji notowanych na AktywnymRynkudo czasu rozpoczEcia AkywngmRydku,t ychge
prawa wycenia siE wed@ug os papizetdniepegnsji.k ur su zamkni Ecia akcji
2. Wprzypadku gdy sk@adnik |l okat jest pAkgvengrmRyoku &var ¢ b @aod zii wi'a jweisEc ek u
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ustalony na rynku g@:- wnym, ustalonym wed@ug ponigszych zasad:

1) wyboru rynku g@-wnego &Gadkemwj eni ®isk "ta kamhieeadak zowego;

2) kryterium wyboru rynku g@-wnego stanowi w&a&resmée obBtatuniegodaeym
kalendarzowego;

3y jegeli sk@adni k | okat jAkigwnym Ryrikona terenje Rgeezghospotitej Rokiejiz angr ani ¢, kryt e
wyboru rynku g@d-wnego jest mogliwoC- dokonania przez Fundusz transal
3. Wprzypadku braku mogl i woCci wi ar y godnmaymdkwidehtycinego waumenw fakilkee nu o br o
AktywnychRy nkach stosuje siE kolejne mogliwe do ustalenia kryterium:

1) liczba transakcji zawartych na danym sk@adni ku | okat;

2)iloC- danego sk@adnika | okat wprowadzonego do obrotu na danym r\

3) kolejnoC- wprowadzgnkaethog@hreotam swyeb rymwekpwadz&hi eythanego sk@ad
nast " pi do najwczeCniej.

4. Wprzypadku gdy papier wartoCciowy nowejomemics$ii Kkéstrywpiewpozaay ac
wpe@dnym okr esi eustvepikt ) ziansytma Ilweni e rynku g@-wnego nastEpuje:

1) woparciuokr yteri a a#eiBdClodnelni a wprowadzenia do obrotu do kodca okr e

2) wprzypadku gdy rozpoczyna si E,voybbr--rt rpyarpki ve r a onkaomasadaconolc é [© bvg tmy ¢ h
wust.2i3zpi erwszego dnia notowaa.

11 .14.1.3 Wycena sk@adniAktywayml|Rmnkuat ni enotowanych na

1. WartoC- sk@adni k- w | oRkywnymn Rypkn,zz @awa m ¢ @ [§ @ 9 ta & maokt illlelé1.4 o pkt 111.14.1. 6,
wyznacwaast Epuj "cy spos- b:

1) akcie 8i ch wartoC- us tWalr a o®dzilke] wyendcgbnej za pomoc " model u wyceny uwzg
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgo dni e z treCci - Rozpol
wsprawie szczeg-alhmualk,owaLad

2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru dwart oC- tych instrument-w okreCla siE przy
wszczeg - -Waro@d zi w” akcji, na kt-re opiewa war ryan tk aljnébgcia pychaakcp pobor
wwyni ku realizacji praw przys@uguj "cych warrantom | ub prawom poboru

3) prawa do akcji 8we d Pug WartoCci Godzi we|j wyznaczonej za pomoc” model u
stopniu dane obserwowalne iw minimalnyms t opni u dane nieobserwowalne, zgodnie z treCci"
zasadr ac hunkjowo Cc i

4 d@ugne papiery wartoCciowe, |isty zastawne oraz insdzanpemnmoycTynk
model u wyceny wevgg| Edmiakjsymal nym stopniu dane obserwowal ne i w  min
zgodnie z treCci” Rozporz ' dzenia w s,prawiastsrzz@egyipamn ke d@egdychachpa
wartoCciowych nabytych przez Fundusz przed dniem 1 styczniatBR021 r.
wczeCniejsz” nig dzied 31 grudnia 2021 r., dopuevaejpey zasiofowanwiy cenE w
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sk@adni k
albo koszt-w odsetkowych Funduszu

5) kwity depozytowe dwe d Gug WartoCci Godzi we jmowdyezlnua cwzyocneeny zuaw zpgol nfodcn'i aj " cego
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobskr wowal n
zasadr achunkowo Cci

6) depozyty bankowe & z a pomoc” model u Wy c e nw maksynaatnynE stapiiua flanec @bgeovowalne
iwmi ni malnym stopniu dane nieobserwowal ne, zgedgnilemyzhtra€ad rRohpal
zzastrzegeniem ge w przypadku depozyt-w banko®%ydhi oWaet mCni Godapwida
si E przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt u@y uczestnictwa emit owrerudingytugeez f und
wsp-lnego inwestowani a madjwedddugi 6 chi boEstzaa ngraniog@os zwwzeg | Endanriteond ceim

zdarzeda jakie mia@dy misges-eb pwomad lhi wigajo'szye nu ay, s kvaMair ¢ Gaiizidej, yggdnid ni e 0s z
zzasadami ok pkltlddBy mi w

8 wal uty ni ebEd & e hdewaoztyotCamiwyznacza si E poprzez przeliczenie wed
wyliczonego przez Narodowy Bank P ®@hiusWycenyddwaprzgbadkuegfly Naredbwy Bank RbleksnieE p n e g o

og@Wasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacjadwdo osta
Bank Polski dla waluty euro;

9) instrumenty pochodne dwy ceni aopsciuBpwwszechnie stosowane dla danego typu in
awszczeg-lnoCci dl a kontrakt-w terminowych, termi nowych transakcji

zdyskontowanych przep@yw-w pieni Egnych.
2. Sk @adni kidnotowanlke aat Aktywnym Rynku,i nne ni § wyurdteni bneywenia si E wed@ug wiary
Wart ®€dii wej na zasadaktlHl4dKBH.GAU1BNnych w

11 .14.1.4 Szczeg-lne zasady wyceny sk@adnik-w | okat
1. Wprzypadku pr zeszacowani a sk@adnika | oWatt @B@dygicwejzasdwywegsokhaoa€gb wkor

nabyciadWar t &&€d zi wa wy nkiskia'jg  craaczhunkowych stanowi, na dzied przeszacowa
nabycia.

2. Transakcje reverse repo / buys e | | back wycenia siE pocz wsuyzwdzanpamag Ecinad avl ks
aw przypadku transakciji o termini e stasaepsai déa | myodCari E nmeet odddu gssko/rmy gnoi wga n%e
oszacowan e | przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej z uwzgl Edni e
Funduszu.

3. Transakcjerepo/selkbuy back, zaci "gniEte przez Fundusz kredyty i mpmagyczki
uj Ecia w ksi Egach przy zastosowaniu efektywne|j stopy procentowej

4. Przychody z tytu@u wudzielenia przez Fundusgodnipa §arunkakiiustapaymi er - w W
w umowie .
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111.14.1.5 Metody wyznaczania Wa r t @&@ziwej
1. Za wiarygodni Waos@@dczoiwa n"uznaje siE:
1) ¢ e n Bktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii Wa r t &aeiwej) ;

2)w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1), cenE otrzyman~ p
dane wej Cciowe s obserwowalne w spos-b bWaptoG@amdjh,i | ub poCredni (p
3) wprzypadku braku ceny,o k't - r e mowa Wampk®&Cdlz)i wi" 2u)s,t al on” za pomoc” model u wy

nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii Wa r t &Gaziwej) ;
2. Model e wyceny sk@adni k-w | okat F wi8uwmzmodeleomelodywycealy mowgcw "wst Tr B nj

reverse repo/ buy-s e | | back i depozyt-w bankowych podlegaj”™ uzgodnieniu z Dep
3. Wprzypadku Akt yw- w Funduszu, Aktyw:-w Subfunduszu, |l ub zobowi "zaad finan
1) opierwotnymt er mi ni e zapadal noCci nie d@dufgszym ni g 92 dni, kt-ry to t
2) ni epodl egaj “"cych operacjom objEcia d@ugnych papier-w wartoCci

posiadanychprzezFundusz d@ugnyw hwapamwiCci owych wczeCniejszej emisji

- stosuie si E wycenE metod” skorygowanej ceny n a bfgkigyvineg) , stopy procartoweja n e j pr

zuwzgl Ednieniem odpis-w z tyAku@uwFunuszaty wartoCci sk@dadni ka

111.14.1.6 Aktywa denomi nowane w walutach obcych
1. Akt ywa oraz zobowi " zawahutdemlm mbbhowahe wwc ewaluge, wk €. rleujb su'stmd @owan
Aktywnym Rynku,awpr zypadku gdy ni aktysnym Ryokt dwwaluge, wmlat - r dehomsicwane.

2. Aktywa izobowi " zeRhiaycho mew&piwe 1, w ywhklacie, uw let - sief  wy ceni ausalans - akt
zobowi “zania Funduszu, po przeliczeniu wed@ug ostatniego ddoayt Epneg
BankPolski a w przypadku gdy Narodowy Bank Pol ski nie og@asza kursu da

yV
o
n
I'11.124.1.7 OCwiadczenie podmiotu uprawni onggonal®c ibzasddawydedy ispr a w

Akt y w- w us# uopighnych w Prospekcie zpr zepi s ami dotycz" " cymi rachunkowoalkegie fun
ozgodnd&k®@anpliet noCciptyygjhEzaspdzez Fundusz polityk”™ inwestycyjn”
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej,
dajacej racjonalna pewnosc, dotyczace] zgodnosci metod 1
zasad wyceny aktywow UNIQA Funduszu Inwestycvjnego
Otwartego opisanych w prospekcie informacyjnym =z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosei i kompletnosei tych zasad z
przvjeta przez kazdv z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej .Oswiadczeniem”™

Do Zarzado UNIQA Towarzvstwa Funduszy Inwestvevjnych 5.4A.

Wstep
Zarzad UNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych S.A.  ( Towarzystwo")
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslogi atestacyinej dajacej racjonalna pewnosc
polegajacej na wervfikacii zzodnosci metod i zasad wiyceny aktywow fundunszu opizanvch
w Prospekeie Informacyjoym UNIQA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( Fundusz™),
wraz £ wydzielonymi subfunduszami:

»  UNIQA Seleltywny Akcji Polskich,

»  UNIQA Akgi,

»  TUNIQA Makroalokacii,

*  TTNIQA Stabilnego Wzrost,

»  UNIQA Obligacii,

+  TTNIQA OstroZnego Inwestowania,

»  UNIQA Selective Equity,

*  TTNIQA Obligacji Korporacyjnych,

»  UNIQA Akcji Bynkdw Wschodzacych,

*  UNIQA Akcji Malych i Srednich Spolek
(,Subfundusze”), utworzonege i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
15 kwistnia 2010 r. i zakiualizowanym dnia 31 maja zo23 r. (Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnveh, a takfe o zpodnosci i
kompletnosci tych zasad z preyjeta przez Fundusz politvka inwestyovjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu spelnienia
wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja zoo4 r. o funduszach inwestycyjovch i
zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (| Ustawa™).

Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z doia 2z maja 2013 r. w sprawie prospekiu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznegzo funduszu

| PricewaterhouseCoopers Poltka spolka 1 agraniczong odpowiedzizinoicig dudyt 5p. &, ul. Palna 11, 00-633
Warszmwa, Poizka; T- +458 (21) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, ww pwe_com

Pt ooyt owumen Cisprs Prosion apsoiun T ogiamciong soporwedeal roboly Syl sp b wosan a jesl & o jowegs Bmesliu S dowegn ooweS ooegs erel
Sl Rapenoey i B 6L VWaiiiay, pod lifseies KR0S DOOOTES00S0, NP 5081 000 Sedribe Spdhd el Waiisewe, ol Pdne 11
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Raport mniezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjne). dajacej
racjonalng pewnosé, dotvezacej zgodnosci metod 1 zasad wyeeny akbywow
UNIQA Funduszn Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachmnkowosci funduszy
inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tveh zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonvch subfunduszy politvka inwestveyina zwany dalej
LOswiadczeniem™ (ed.)

inwestvcyjnego otwartego oraz wyliczania wskafmnika zvskn do rvzyka tych funduszv
(,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Zgodnie z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oSwiadezenie podmioctn wuprawniomego do badanda sprawozdan
finansowych o zgodnodci metod i zasad wyeeny aktywow funduszn opisamych w
prospekrie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestveyjnych, a takie o0 zgodnodci i kompletnosci tvch zasad z przyvjeta przez fundusz
polityka inwestycvjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotvezy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale ITI punkt 14 Prospeltn. Zasady politvki inwestyovinej
kaidego z wydzielonwveh Subfunduszv (“Politvka Inwestveyjna™) zostaly zawarte w
Prospekcie i Statucie Funduszn:

¢ Rozdziale I art. 41—43 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalaczoik do
Prospekin ( Statut”) oraz Rozdrziale IV pkt IV.i-5 Prospekin dla UNIQA
Selektywonego Akci Polskich;

¢ Rozdziale IT art. 49—51 Czesci II Statuta oraz Rozdziale IV pkt IV.11.1—5 Prospekiu
dla UNIQA Akcji;

+ Rozdziale ITI art. 57-50 Czedci IT Statutu oraz Rozdziale IV plkt IV.16.1—5 Prospekiu
dla UNIQA Makroalokacji;

+ Rozdziale IV art, 65—67 Czetci I1 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV, 21.1—5 Prospekin
dla UNIQA Stabilnego Wzrostu;

s Rozdziale V art. 73—75 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.26.1—5 Prospekin
dla UNIQA Obligacii;

¢ Rozdziale VI art. 81—83 Czesci I Statutu oraz Rozdriale IV pkt IV.31.1—5 Prospekiu
dla UNIQA Ostroinego Inwestowanda:

¢ FRozdziale VII art. 89—o01 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.30.1-5
Prozpekiu dla UNIQA Selective Equity;

¢+ FRozdziale VIII art. o7—og Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.g1.1-5
Prozpekiu dla UNIQA Obligacji Korporacyjoych;

+ FRozdziale IX art. 105-107 Czesci IT Statutn oraz Rozdziale IV pkt IV.46.1-5
Prospekiu dla UNIQA Akcji Rvokow Wachodzacvch;

¢« FRozdziale X art. 113—115 Czedci II Statutn oraz Rozdziale IV pkt IV.s1.1-5
Prospektu dla UNIQA Alkcji Malych i Srednich Spalek.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslngi atestacyjnej. dajacej
racjonalng pewnosc, dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
UNIQA Funduszu Inwestycyjnegoe Otwartege opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotvczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tyeh zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonvch subfundunszy politvka inwestyveyina zwany dalej
LOswiadczeniem™ (ed.)

Poprzez zgodnosc metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotvezacymi rachunkowoéci funduszy imwestveyjnych rozumismy ich
zgodnosé z przepisami ustawy z dmia 20 wrzesmia 1994 . 0 rachunkowodci oraz
wymogami Fozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2oo7 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowodci fandnszy inwestyeyjnych (zwanyvmi dalej lacznie
“Przepisy dotyezace rachunkowosci funduszy inwestycyinveh™).

Poprzez zgodnosc i kompletnosc metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydziclonych Subfunduszv Politvka inwestyovjna roznmiemy, e metody i
zasady wyceny opisane w Prospekeie obejmuja wszvstkie kategorie lokat, w kidre
dokonywanie inwestvcji przez Subfundusze jest przewidziame statutem Fundusza i
Prospektem.

Wyvmogi opisane powviej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu zawartych w Prospekeie i stanowia, naszvm zdandem, odpowiednis
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosc,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod 1 zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanvch w Prospekeie zgodnveh z Przepizami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjonyvch, a takie za zapewnienie rgodmosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestyeyina kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
Farzad Towarzystwa jest cdpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdroZenie oraz
utrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacveh zzodnosc metod
i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiazuwjacymi Przepisami dotvczacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, a takie zgodnost i kompletmosc tych zaszad z
Politvka inwestycyjna kazdego z wydzielonyveh Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w  Prospekecie z  Preepisami  dotvezacvmi rachmnkowegci funduszv
inwestveyjnych, a takse ich zgodnosci i kompletnosci z Politvka inwestveyjna kagdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wiTaienie, na podstawie uzyskanyvch dowoddw,
niezalefnego wnicskn z wyvkonanej nslugi atestacvjnej dajacej racjonalna pewnosc.

Nasze prace atestacyjoe przeprowadzilifmy rgodnie z Frajowym Standardem Uslug
Atestacyjoych Innych niz Badanie 1 Przeglad sooo (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego

Standardu Uslug Atestacyjmych jcoo (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne nif
badania i przeglady historveznych informacji finansowwch® ((ESUA szooo (Z)°).

I
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Raport mniezaleinego bieglego rewidenta z uslngi atestacyjnej. dajacej
racjonalng pewnosc, dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny akbywaw
UNIQA Funduszru Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachmnkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tveh zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonvch subfunduszy politvka inwestycyina zwany dalej
LOiwiadezeniem™ (ed.)

Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etvcznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc, fe metody i
zasady wyvceny aktywow Fundusmu zawarte w Prospekcie =a, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z krvteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, Ze usluga
przeprowadzona zgodnie z ESUA sooo (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
rnieksztalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia 1 etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzyvnarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakodcia dla
firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowwvch lub zlecenia innych
ushig atestacyinvch lub pokrewnveh” opracowanego przez Rade Misdmymarodowwch
Standardow Badania i Uslng Atestacyjonych i przvjetego uchwala Rady Polskisj Agencii
MWadzorn Aundvtowego., Standard tem wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i
dzialania svstemn zarzadzamnia jakoécia, w tym politvk i procedur dotyczacych zgodnosci
z wyvmogami etyczoymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi przepisami
prawa i wymogami regulacyjoymi.

Przestrzegamy  wymogdw  niezaleimodci i innyech  wymogow  etyeznych
Miedzynarodowego Kodeksu Etvki Zawodowych Esiegowych (w tvm Miedzmarodowvch
Standardow Niezalefnosci) wydanego przez Rade Miedzvnarodowwch Standardow
Etvcznvch dla Esiegowych i provjetego uchwala Erajowej Rady Bieglych Rewidentow,
ktorv jest oparty na podstawowych zasadach wczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencyi i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie racjonalnej
pewnosci, Ze zasady wyvceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie =3, we wazystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne z krvieriami opisanvmi w akapicie Opis
przedmiotu zlecenia { majgee Zastosowanie kryteria.
Masza praca polegala w szczezolnosci na:

« TFapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowoéci zawartvch w Prospekcie;

« Zapozpaniu sie ze statutem Funduszu;
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Raport miezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dajacej
racjonalng pewnos¢, dotvezace) zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
UNIQA Fundnszn Inwestycyinego Otwartego opisanvch w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy
inwestveyinych, oraz zgodnosci i kompletnosci tveh zasad z przyvjeta przez
kazdy z wydzielonvch subfunduszy politvka inwestyeyina zwany dalej
~Oswiadezeniem™ (cd.)

« ZFapoznaniu szie 7 kategoriami lokat, w kbtore dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

+ Sprawdzenin zgodnodsci metod i zasad wyceny aktywow Fundnszu zawartvch w
Prospekcie z Prrepisami dotyvezacymi rachunkowosei fundunszy inwestyeyvjnych;

¢ Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny altywow obejmuja
wazystkie przewidziane w Politvee inwestveyinej kategorie lokat kafzdego =z
wydziglonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym zdaniem na podstawie przeprowadzonych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodoe, we
wezystkich istotnych aspeltach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyveyjnych, oraz, sa zzodne i kompletne, we wszvstkich istotnych aspektach, z
Politvka inwestycyjna kazdego z wydzielonveh Subfanduszy.

Ograniczenie zastosowania

Winiejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audyvt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celn opisanvm w akapicie Opis preedmiofu zlecenia i majqee
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wvkorzystywad w Zadnym innvm celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowisdzialnoscia Andyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tvtulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow
innych niz Towarzystwo. Powyisze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w
ktorveh takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ograniczoma
odpowiedzialooscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
DUMETEm 144:

Podpls Jest pr

[ES—— T
Jmmckcruk

Dowin: HI0550 IWREI0CEST

Pawel Jasielczuk
Biegly rewident
MNumer ewidencyjoy 13700

Warszawa, 31 maja 2023 I.

a3

.15 Informacjao ut wor zeni u rady inwestor - - w
Nie dotyczy.

I11.16 Informacja o zasadachit r ybi e dzi a@dania zgromadzenia Uczestnik-w
1. Spos-b zwo@ywania Zgromadzenia Uczestnik:-w

zmian Statutu, zzastrzegeniem §ge og@oszenie nastEpuje
ponigej;

na

Zgromadzenie Uczestnik-w zwo@uje To wblstawigipinktach1)d83 wamuglkeach okr e Cl
1) og@ospewo@®aniu Zgromadzenia UczespobkbwodSk@bhuwwiaewFuaesuswu dl a

pr ze&d - pi1yme kmpkiv@gan ivem Uc

2) ozwo@anrioumaZdgzeni a Uczestni k-w Towarzystwo zawi adami a
trwadym noCniku informacji, co najmniej na 21 dni

przed

kagdego Uc:z

pl anowan
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3) od dni a ogzdwos@Zaemiiva HOgromasizreink awUTowar zystwo przy zbywanidu Jedno

wrazzKl ucz owy mi i nfor maéij afmd r rdal lcq i onanaensytmo rZzgwr omadzeni u Uczestni k- w.

22 Wskazanie krEgu osUstakt,re, uzmgoadwnionmzegdo madizemiiau wWhkzies@wn ik -
Uprawni eni ddg ruodma dazdeun iwu Uczestni k-w s” Uczestnicy wpisani do Rej

koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajspcagachzided y Bufumygaidz ¢ yi & o

uprawni eni dZog ruodnzai daz@un iwvu Uczestnik-w s” Uczestnicy tego Subfunduszu.
Uczestnik moge Znzriomaducdniia@ Ukzestnik-w osobi Ccie lub przez pedr

wformie pisemnej pod rygorem niewagnoCci

3.Zwi Ez@y opis tproydkey mbaviaam@an iuax hiwa@ przez Zgromadzenie Uczestnik
WFunduszu zwo@uje si E Zgrcoenhaud zweynriaed elhci zae sztgnoidky: wn aw
1) rozpoczEcie prowadzenia przez Fundusz dzi a@rawadzeniprzez $ubflinduszf undus z

dzia@alnoCci jako subfundusz powi zany;
2) zmi anE funduszu podstawowego;
3 zaprzestanie prowadzenia dzia@alnoCci jako fundusz powi “zany;

4) po@” czeni drankgraaigzreiuaduszy;

5 przej Ecie zar z" dze mnetowdfzystwd;uszem pr

6) przej Ecie zar z"  dmramwad Faimidai sjzeegro ispraw przez sp-@kE zarz " dzaj ¢~

W zakresie nieuregulowanymw St at uci e tryb dzi a@ania Zgromadzenia Uczestnik-w or
przyjEty preezeZYcomatdni k- w.

Zgromadzenie Uczest Warkawmie. odbywa si E w

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi zwo@uj  cy zgromadz

Zgromadzenie Uczestnik-w riemtudvaigan@ ,hUgzeejsetini ovwe zpmo s iwaldugzestnctwva c 0 naj n
Funduszu |l ub Subfunduszu, wed@ug stanu na dwa dni robocze przed dni

Przed podj Eciem uchwa@y przez Zgromadzenie Uczestnik-w zarz"d Tow
rekomendacj El ior alzZc ziecszind kom wyjaCnied na temat interesuj “"cych ich
powodem zwo@ania Zgromattyenobdpbwiedznek- wa wadane przez Uczestnik:-w

Przed podj Eciem uchwa@y kagdypurzbtpowazniendyskusjimopjrez endnniiocosckioewaz asadno Cc i
zgody,okt - r ej mowa powyg§ej

Kagda ca@a Jednostka Uczestnictwa upowagnia Uczestnika do oddani a

Uchwa@ayradeni u kztg-ordeyj, noo wa powydgej, zapadw UiizFeksstznoi Cke-iw  o2b/e3c n g
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestni k- w.
Uchwa@a Zgromadzenia Uczestnik-w jest protoko@owana przez notariu

4 Spos-b powi adami arnuicaeh waczzaecsht rnpiokd-jwEtoych przez Zgromadzenie Uczes
Towarzystwo powiadami aCdliczpstdpEky owhoprzez Zgromadzenie Uczestnik
stronie internetowej tfi.unigapl, ni e p-°niej ni@d 7 dni od dnia ich podjEcia.
5. Pouczenieomo § 1 i woCci zaskar genidczeshtwmigk Z gt Sopagimie e i a
Uchwa@a Zgromadzeni a Udsdstwii kmowj es pbryz- drodzzensgkoezonggo praeciwko Funduszowi

pow- dztswawicerdzenie niewagnoCci uchwa@y.
Prawo do wytoczenia przeciay F@unguwjseowi pow-dztwa pr
1) Uczestni kowi , kt-ry g@opowa@jppopeeci Ekouuchwyada@ aaprotoko@owani

2) Uczestni kowi bezzasadnie niZ2dopmadzeonnemUcdesudizk a@uy w
3y Uczestni kom, kt-rzy nize nhbywl iUcxdjeslgnmiw grr avypprddkmadvad!| i wego zwo@ani a
Uczestni k- w.

Przepisu art. 189 ustawy zdnia 17 listopada 1964r. 5Kode ks post Epowania cywilnegcd n(Dz.mJ.) mri e
stosuje si€E.

Prawo do wni eswaeygasazupaody -wkzat mi esi "ca od dnia powzi Ecia uchwa@y pr z
Wprzypadku wniesienia oczywi Cesitewieedzesaenagewpdgwodzi wacbwa@y Zg
s d, na wniosek Towar zystwaf nimodie kwatsE ddio- dad e Uickci okrotnej Wy s o
wynagrodzenia jednego adwokata | ub radcy prawnego. Nie wy@ cza to mo

I'11.17 Zwi Ez@y opis umowypawiwaz dpegstawaawynd zy funduszem
Nie dotyczy.

Rozdzia® |V DANE SUBFUNDUSZY
UNIQA Selektywny Akcji Polskich

IV Zwi Ez@y opis polityki i nwestycyjnej

I V.1 Wskazanie g@-wnych kiatkgodyweéer $pkiakaSjubfuolddasakt éryzuj "cych
1. Zzastrzedeniem ustEp-w ponigszych, z a s tionsnoew aong rea nmacj Z' e nziaas ai dnyw edsytwyecr
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz bEdzie |lokowa@d Aktywa Subfunduszu w:

1) udzi a@owe papiery twsubsknpjod pawa do akejiapramapoboru, kwity depozytowe notowane na GPW
oraz w certyfikaty inwestycyjne;

2) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.5, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
3y Instrumenty Rynku PitghbankBwenego oraz depozy
4) d@ugne papiery wartoCciowe.
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3. Instrumenty Pochodne,o k't - r ych umotwa 2v pkt 2), mog~ zastEpowa- | nst pkilib.nt Bazo
4. Fundusz moge inwestowa- od 50% ( pprdgent] WASenslokaityt wskazare eveust. 2 )pkt .dNa 1 00 % ( s
potrzeby stosowania wspomnianego |imitu uwzgl Ednia siE r-wniegd umow
notowanych na GPW Il ub na indeksy gie@ddowe takich sp-: @ek.

5. Fundusz modwa-i ndves50% (pi E- dzi bkaty vskazane vouste2npkt 3) i ¥YANB potvzeby stosowania
wspomnianego | imitu uwzglEdnia siE r-wniegd umowy maj "ce za przedmi of
6. skreClony

7.skreClony

8. Fundusz nwaj-e poovkyojej 35% (trzydzpa@cierpi Warpo€ceonowp WmStwwane pr ze
czym |l okaty te obej mujwarstzoeG- prajatyyyhwimommsejg mjzs p i nie moge przekrac:
procent) WAS.

9. undusz nie moge | okowa- wi Ecejpamiier y%u wapit BCcipoweehup WASt wumen
wyemitowane przez jeden podmiot.

10. Limit, okt - rym mbssa. w9, mogde by- zwi Ekszony do 10% ( dz bkatsnipipiery pr ocent
wartoCdinsvwe uimenty Rynku PiekitEgyedho Fumdmisat uwokwwa@ ponad 5% (pi E-
40% (czterdzieCci procent) WAS.

V.2 Zwi Ez@y opis kryteri-w doboru lokat do portfel:i i nwestycyjr
1. grodki Subfunduszu | pldwarny&k ™ s i nwe e 8 gy ic §ipsitimenty dirafsowe dlopsszcaone do
inwestowania przy zachowaniu | imit-w i nmpkestly.ylj,nyethazo beweiCkajphycycths .
przepis-w prawa

2. Podstawowym kryterium doboru | okat do Subfunduszu jest uzyskiwar

mi ni mali zowani u r y7yekvay pmeric'ad mmelgd "z emi t ent a,y zrykay loag ramii cemn®@qgi prdymk

IV.3Wskazan e uznanych indeks:-w akcj.i lub d@ugnych papier-w wartoCcio
kt - rego te indeksy dotycz", oraz stopnia odzwierciedlenia indek:
Nie ma zastosowania.

V.4 Wskazanie czy warrttod@-l aak tnywe-sw yrceytitnego Subfunduszu moge siE

wynikaj "c” ze skm@azdwuj Ptoejt fteée ahniubi zzarz " dzania portfelem

Wzwi " ztkym,z gle@ad portfel a inmecstucenty odugep zmi ennoGceiakcteynw- wwanrettot p o
inwestycyjnego moge ulega- istotnym zmianom.

I V.5 Wskazani e czy Fundusz mo § e zawi er a- umowy , kttymych pr
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okr eCl eni em wp @y wu wawtymi amtwaki &h - uync
przedmiotem s°” Ni ewystandaryzowane I nstrupnenyt jyEt Pocpmmldintey kK “n ai ni
Subfunduszu

1. Fundusz mo § e zawier a- umowy maj " ce z a tyrp Nizveystamdaryzowanke rirsttumantine nt y Po
Pochodne.

2. Fundusz moge zawiterray-c hummotwya M pod warunkiem §ge:

1) Instrumenty Pochodne,zwy j "t ki em Ni ewystandaryzowanych I nstrument-w Pochodn
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejlubw Pa dst wi e Cz@dbakgewshamryakach zorgani zowan
rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Padstwi epL&dtom&kohws K i
naleg"cych do OECD innychPaagt RzeCzPoslpows kiae Powsakd?wsmnlyStatutu;odpowi edni

2) zawarcie umowy jestzgodnezc el em i nwestycyjnym SubStaudeduszu, okreClonym w

3) umowa ma na <celu zapewnienie sprawnego zar z dlzegmnicenipryzykaf el em i
inwestycyjnego zwi “zanego ze zmian':

a) kur s - w, cen |lub wartoCcil npapiuenrenw - wa Rtym&ai ®Pwyenh Eignego posi adar

papier-w warto€tiromgnh-w Rynku Pieni Egearega,nghyyesw@mimhiava gomala z a mi
na przeniesienie ryzyk atykingrdmnentanwieapsowymwi ~zanego z
b) wysokoCci st-p pwo ¢ e bkaameywcdhe pwzyty, d@ugne p alpstrementy Rynaur t 0o Cci 0\
Pieni Edgnelgbywamiz utrzymywanymi na zaspokojenie bieg " cych zobowi"zaa
c) kurs-w walut ;

4 bazE Instrument - -wymoNhewnwytcandwryzowanych Instrument-w Pochodnyc
okt . rych artolQust Mpktl),2)i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5 wykonanie nast "™ pi przez dostawE- i nehrarol® ast. WStatutuj lwbanzez conligzente , o]
pieni Egne.

3. Niezal egnie od postanowied wust. 2  Fa przédmsoz Niewystgndaryzowane lestriementy u mo wy — m:
Pochodne, pod warunkiem §ge:

1) kontrahentem jest podmiotz si edz Rbécwypospolite]j Pol ski etjak (femdvstt wie Qadergk cwa
OECD, wskazanym wart. 11 ust. 1 Statutu, podl egaj "cy nadzor owi w@daCciwego organu nadzo
kapitadowympwa taskkireesw e co naj mni e jprawieaUqii Burppejskigik o kr eCl ony w

2) instrumenty te podlkegajym ond i ernonbioec,z ywmf i knowyad mn iwa | doe tzewerr egyj wy C
wiarygodnie oszacowanej Wa r t @aeziwej;

3y instrumenty te mog”  zosta- sprzedahezajEeak a@dymbgz d wibe poamikijiakE

transakcjE r-wnowag c¢c” albo zlikwidowana.
4. Wceluzapewni eni a sprawnego zarz ' dzania portfelem inwestycyjnym wykor
wust. 6, przy czym przy wyborze poszczeg:-lnych instrument-w Fundusz

1) p@ynnoCci ;
2) podnoszenia stopy zwrotu;
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3) ograniczenia koszt-w transakcyjnych;
4) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania |InsgtymuméetwywtRodRhogzywmnywh | nstrument . -w P
inwestycyjny Subfunduszu,zuwz gl Edni eni emi e&tspomgmci achast anowi " cypotfeluSabiuidusast r zy my we
I nstrument-w Pochodnych, spednia@d za@dodgeni a wesalcizzgwd mejCcp ol iatbyk inii
ogr anilcizmiat iw i nwestycyjnychyadcdht yskzdaadynd tk - pvo d onkzmd g -Slubf unduszu.

6. Fundusz bEdzi e zawierag nastEpuj "ce umowy maj " ce zatympr zedmi ¢
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gie @dd o we ;
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje na indeksy gieddowe;
7) opcje na kurs waluty;
8 opcje na stopE procentow”;
9) warranty opcyjne;
10) transakcje swap na stopE procentow”;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7.Przy stosowaniu | i miktt--w yicrhwenotwat ¥ Adycfundusz uwzgl Ednia wartoC- |
Insttument -w Rynku Pieni Egnego stanowi "cychymaaEk etwpstaotany zwwamoyxdhhdh
Pochodnych.

8. Przepisu ust . 7 pwizey patdéasujlenss i Hmew tt-ywm Phicehvoydsntyacrhdar wz owanych |
Pochodnych,zKtstrggyrcdhwib'a i ndeksy.

9.Udzia@d kontrakt -aktyeywamémowychomwy | est wed@ug wartoCci kontraktu
mnogni ka, kursu kontraktu terminowego oraz I|iczby kontrakt - w.

10. Fundusz mode nabywa- mhugowaryy wallnotCciumevet em Pochodnym, pod warunk
kryteria, ok t - r y ¢ h ar.dlust. AStatutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moge wp@ywa- na czEC- b"d° na wszystpdperawprzef@ywwegpo enuERaponwy

umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st-p procentowych, cen instr
rating-w |lub inbhbymhsemymniknWwcjbnowa- jak samodzielny instrument po
2) niejest Cci Cl e p o wdcethana ekgnomiozrymik iyzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3y ma znacz " cy wp@yw na profil ryzyka oraz wycenE papier-w wartoCci
11. Fundusz moge nabywa- I nstr umeudowanymRiysirkwme R it @ mi ERjoncehgood nzy m, pod war

instrumenty te spe®@niatjI0 usk 9315 Statuituaawdbkirde®lamrye Iwmstrument Pochodny spe
kryteria, okt - r ych ustolwa w

12. Instrumenty finansowe, w pr zypadku kt - -ryobht whbmeowaRypchodny mogdge zosta- r-wnie
zumowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery whodowangrClosirumengem | ub | ns |
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany j ako odr Ebny I nstrument Pochod
13. Jegelii papier wartoCciowy lub Instrument Rynku Pieni Egnego zawier

Instrumentu Pochodnego uwzgl Ednia siE przy st os oychaaSubfunpuszievpkt Fundus z
IV.1.

4. Instrumenty Pochodne mog”™ pe®@ni- funkcje dwojakiego rodzaju:
1) s@ugy- jako zabezpieczenie przed ryzykwsac ueg-altiyo ®airtprCzéd:!l nstr

a) zmian” kurs-w | ub war owycBclin sptarpu neern tw vw aR yt nokQuc i P i mosiaddhig Ruedyszu b Ed " cy «
lub rozwaganych jako przysz@e inwestycje;

b) zmi an® wysokoCci s tz-wpi " z dohkomanymi labwpjagotvanymi lokatami Funduszu w d Gugne papiery
wartoCciowe, | nRitemnimédinggd®Rynkapozyty bankowe |l ub inne aktywa utrzymy
Funduszu,

2) s@ugy- do sprawnego zarz ' dzania portfel em; wykorzystanie I nstru
mo §e odby wazypadku, gdy: w

a)lnstrument Pochodny jest bardziej p@ynny ni§g Instrument Bazowy

b) koszty tr ans ak pryypadke Insgrimentu Pochadreegow
15. Przy zawieraniu um-w maj cych za przedmiot I nstr umenlbkat, jdkec hodne
by@dyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodat kowe

dost EpnoC- oraz zgcedmi ondestycgngmi Subfunduszig i =~ i

16. Zawi erani e um-w maj "cychntzya mpaczheddmet wiingdyrzyik&E em drwmike wygm, Z Wi
wszczeg-lnoCci ze zmianami cen lub wartoCci instrument  -w bazowych |
kurs-w walut czy cen instrument - w uydyko rmkbwewypcrhz yopraadzk up aipn setrr- uwmedn? u- gwn ypc
j est pot Egowane przez efekt df°anki tgun,i Ofe neasbowéi , powyni klkpjgpwa wnawestyc

zwartoCci "™ i nstr unpermzyup sdakw whkigowy SN an dar y Pahednyck dotlatkdwo sidmy dorozymienia w

zryzykiem kontrahenta, czylumawyz ytkrianms ank cejwiy wd 0 dzmaind tau sk EEd “zgzgkipm | e | dr
braku rozliczenia transakcji w sytuacji wkt - r e j druga stronawywiwazdjw@arainEnmakejitnaesakcji
wg@d- wnej mi erze transakcj.i na rynku nieregul owanym, na kt-rym nie
wprzypadku Ni ewystandaryzowanych | nstkoleinzéraki ewn Mo dh o avo e h wiamke i Bd

w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnejw kr - t ki mbez awp @ywani a na biedg cy pozio
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Poziom tego ryzyka wuzalegniony jest przede wseytstdamy oidn pt@ryinmerCtc i o n
danych inst owocient - w w

17. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy tr ans ak c jtenNiekystandagyyzolwane r z e d mi o
Instrumenty Pochodne, wwz@H kcrzensiierychoakpraepi@ean mykanawezych wydanych na podstawie art. 94

ust. 7Ustawy.Ws zczeg - Iprae@piadku transakcji, kt-rych przedmiotem s” Niewystae
jest obowi"zany ustala- wartoC+ erCy oynka hk protwodaenrytma, wiyd ej a pa deph sakni

Il V.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancji, tjy¢e@&lui oddkaipe lem
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancj i twytpudapieyadedaastek@bzesmietva. k wot y z

IV.6aInformaciaoa kt ual ni e stosowanej metodzie pomiaru ca@dkowite]j ekspoz
Cadkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest pazpdamist okowaLhiow
wWRozporri"dzMi ni st r dniaRlippas2819r. ws pr awi e sposobu, trybu oraz warunk-w pr

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Iv. 7 Opi s r y zy kimwestawamiemz va deergpsiki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwi " zampegyjZEt " pol i tUNKA SelektywaysAkcji Rolgkicim

lv. 7.1 Opis ryzyka inweotydwyikrnegionwewityoawge®dd& dFaindruisem , stzr at egi i

iszczeg-lnych strategii i nodeiseée yicgnminycldosiowewaggih wa okreCl ony
wokreCl one|j brangy lub se&«doiresi gonispodar ckyeClabdele pdakesctediegia r i i | ol
indeksu akcji lub d@ugnych papier-w wartoCciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe | estmdfl irwmdiod sz veinizaamea zzz2z Fundusz straty wynikaj’

pozyciji wchodz"cych w sk@ad Aktyw-w Subfunduszu na skutek fluktuac)]
walut, ceny akcji, obejmuj "ce og-Ilne ryzyko rynkowe i szczeg-lzne ryzy
Subfundusz straty wynikaj cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt -
finansowego , obejmuj " ce w szczeg-IlnoCci ryzyko stopy procentowej, ryzyk
Szczeg-lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz s
finansowych lubcech emi t ent - w tych instrument-w, ryzyko nietypowych zdarzea
zobowi TzaG@-avnym typem rypykypagkhboBedbduwduszu | est zmi ennoC- og - |1
w Polsceina Cwi ecoi es y(srtyeznyakt yczne) oraz zmiennoC- kurs-w rynkowych poszcze

sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
I nwestycje Subfunduszy obarczone sii ewypy#deanl ko @diy t @omiytmentc.zw I ga piy

wzalegnoCci od ich wiawmygaamybcizykydadetmowejECici owej | ub ca@kowitej u
aktyw-w przez Subfundusz. Zmiana popgcppekipwnpegej remivbpot moge mye
na cenE emitowanych instrument . -w dnduemezcphi.e cWie'dadsd we mME nbaep @a overr ied

zobowi "zaa przewidzianych bsacmegobnafem ezmhbedmabéycms p Bayteyni hailvan
papier-w wartoCciowych. Analogiczne mpyzyhad&pdatdo §2 ob eowlinoisan iysai ke yodot
wyp@acalnoCci banku. Powy@ej opisane sytuacj e mo guijedmastgkaitzgstmiotiae wp By wa
3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywi “zania siE przez kontrahenta Funduszu z bi
ograniczenia w transferze Crodk-w finansowych
4 Ryzyko p@ynnoCci

Przezy zy ko p@yrmuonCei si E ryzyko polegaj "ce na braku mogliwoCci sprze
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krta®egoczas
spe @ni ani a war unk -am 8dUstaveyCl onych w

5. Ryzyko walutowe

“r-ddem powy(@dszego r yaktywaaenarinowane wevwalticiembcee jw Fluktuacje kurs-w wal
przyczyni- siE do wzrostu |lub spadku zyskownoCci inwestycjlhegzagrani c
zysku poprzez togsam’ wartoCciowo zmianE kurasuz mmdlejtszveeage, waa twgcd
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzy ko zwir“zzeacnheowy wani em aktyw-w

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza ,
stanowi " PRufflassuwo CZakr esi e Sdbfuhdpuszzin c g mwc hodz” do nparszyy pugpdakdudooCoc@o sz eni a U

Depozytariusza. Depozytariusz mode, wPaCgi wywxzlgl gfdnépins uw pr awa, powierzy- in
umowy wykonywanie cizgnnwiCciamynakrresal i zacj ™ funkcji Igsineeecwowggani a
ryzykosytgwea aj i czasowego |l ub trwa@ego zapr zes,twiymiwaodnisieniadbdanegai a us Qu

rynku, na kt-rym | okadusziy b uls * Cwik augse@ruegSiyar fzie z Deppaytmrniusw@aCci wy ni
mogliwea@wCciczlilBulbci wrealizowani estraiegi @novéstyayjeej. Zawarth izt Deporytariiszem umowa

o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mo § | i wo C- uwolnienia sdidE @dpewi edpioalyn ad
szkody spowodowane niewykonaniem | ub nwpzygpadkalyopisapych wpktk.86.nani em obowi ~
7. Ryzy ko zwkionzcaennet rzacj ™ aktyw-w |l ub rynk-w

Istnieje ryzyko wywi er ani a znacznego wp@ywu na wyni ppbsBcubégnldunypgeln pk dadniik
zewzgl Edu na i ch adywagly Subfuhdusza @ cw!l u ograniczenia tego ryzyka Subfund:
dywersyfikacjiwgr ani c a c hychaviStatacel o n
8. Ryzykod | a zr - wn o wa § o (arg.gsostainabilitywiskj u

I nformacjeodehycpraeswdopodobnego wp@ywu ryzyk dla zr-wnowagonego
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Uczestnictwa Subfunduszu ¥%bltiesd3 przedstawione w pkt

V. 7.2 Opis ry zugzestnictwemiw Furalusaig o z
1. Ryzyko nieosi "~ gni Eci anwestygie Kddmostkiléczestnicowa,zwowzug IzEdni eni em czynni k- w
wp@dyw na poziom ryizrywes tzywdj"'zanego z
Ryzykonieos “ gni Eci a o c z e k inwestytjerglednastki Uazestmictvea, zu wz gl Edni eniem czynni k- w maj

na poziom ryzykian wevsit yzcan'b g awkyan inkeag lzi wo Cc i przewidzenia przysz@ych zn
atym samym oszaoowani a przysz@ej wartoCci jednost ki uczestnictwa. Na osi "
ekonomicznych, kt-rych przysz@e zachowanie: - greypt mogedmy - do cllokwPBymw
Subfunduszu w danej sytuacji ryn k owe j . Ryzyko to wmyd@ejganaemi Br vzyjpEt &go okresu utr
(horyzont inwestycyjny), poniewad mniejsz” rolE odgrywaj~ ~ kywtkookr e
wiele czyhpimkt awk ke wec zpyorzraie k onomi ¢ z ny c inwestji¢jiw 3¢ dpdks zwE olwzestni ct wa ma
wyb-r w@aCciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru z@ego mpasientu i n
zakupu Jednost ek Ucrzeedsntineijctonean y()z.a slhodzaesG ni k Subfunduszu ponosi ryzyl
pod wzgl Edem ponoszonego rmsyoskiakunwes twaysjnrnyecgho,prvef erencj i ryzyka (
zmniejszy- poprzez w@aGgiwl ubc srkidowmBaLne| dowgpronoswengil £dnyepkampbie:
i oczekiwanej struktury ryzyka ip dy nno Cc i ca@oCci portfela oszczEdnoCci inwestora (

Osi “gni Et a s tinwvesycji wyednosttukiz uczestnictwa Subfunduszu zalzakgpemIlub- wni eg
sprzedad”™ Jednostek Uczespnmnizgpaakaoar @asi digvesiygjid atak zws kw z

2. Ryzyko zwiawaancei ezm okreClonych um-w

Uczestnik powingé&nmbghi wop€d ww&ywu na wartoC- Jedn pabezpietzaniégmz est ni c

inwestycji Subfunduszu, ws zczeg- - |l noCci um-w maj “cych za p r wra dNiewystandaryzomarier u me nt y
I nstrumenty Pochodne, | ub ubhf - uwn dwszyw.z Zaywar AAike ywm-ww Smaj "cych za prze
wtym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, moge spowodowa- wyst’

1) ryzyko niew@aCciwego zabezpieczania pozycjsiz bnEdewa Cchk wtelgioe m nwy
zabezpieczaj "cegopoésbbugiyewv@agoi wy (tym samym stosowana przez Fundus:

2> ryzyko zastosowania przez Fundusz b@Ednych model:i lwgaoyemy i nst
wej Cci owy cklhoonsebweancj i mo § e spowodowa - , i g wygemtaf eilrust Fwmewmg z w i@
odzwierciedla- ich wartoCci rynkowej (tym samym na skutek do&onanej
lubzawy genia wartoCci Jednostki Uczestnictwa);

3y ryzyko braku p@ynnoCci koniecznej do zawarcia tabespke¢zaj edynol:;

4 ryzyko dokonani a b@Ednej oceny zal egno strimengemi Edapezpozyxajaj ”
spowodowanejw szczeg- |l noCci zmian" wielkoCci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontakheptr@gdwweri kawaoeé azumowy maj cej za przec
kontrahent,zkt - rym zawar tsa kxqg sat, a @ha gter amg Josi - upad@oC-uwaughi znaawipeosgio-r srzeeaniiez

sytuacji finansowej;
6) ryzyko rozliczeniowe, kt - re moge by- okreCl an esytjadgikiedy Fupduszk o ni eo
wype@ni obwwj €zani a;

7)) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoC- co do kszta@towania siE r-
aaktualnym kursem kontrakt: -w termi nowych.
3. Ryzyko zwi“"zane ze szczeg:- | ngubfundusatiansakdia mi zawartych przez
Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- wp@ywu nrabywmaaient o C- Jec
izbywaniem aktyw-w sSzuchzAeugn-diunsalc i wnogli woC- zawarcia tr anstakk§d na
modliwoC- oipc-h® mrieeadl iwacji b d° rozliczeniu, spowodowanych czynni kami

4. Ry zy ko z wizielbrgmi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.
I'V.7.3 Ryzyko wyst “pienia szceegel kyechyokRkouiceersb@8¢ck, Suafwygdusdpu
ograniczony wp@yw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- otwarcia |ikwidacji S
2. Ryzykopr zej Eci a zarz"dzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- przejEcia zarz dzani e
wymaga zmiany Statutu Funduszu wc z ECc i wskazuj " cejadref tar mEd z ag§ i"edkmgiobEniim towar zyst

inwestycyjnych oraz wyragenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik:-w.
33 Ryzyko przejEcia zarz"dzania Funduszem przez sp-@kE zarz dzaj
Towar zystwo, dzia@daj "¢ na pods tdeodze emowyrpr. z edk auzsat-. slpa- @Eset azwayr, z “ndozdag

dzi adal noC- na terytorium RzeczypoppowntdepnPel fkpej spanw, dpadi waFuné

przez Zgromadzenie Uczestnik:- w.

4. Ryzyko zmiany DepozytargujszaedabFpodms nptu obs du

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogli woC- zmi any Depozytarius,
okolicznoC- nie bEdzie mia@d wp@ywu.

5. Ryzyko zwio@&acnzeenziem Funduszu | ub Subfunduszy

Na zasadach olksrteaO#¥ioenymdhgew nast " pi - po@" czenszec zFeugn dinmgoz@uedibzazh Subf un
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz"dzanym przez To
funduszy i nwestycyj rowed hub ¢ pe @nygmenriueb kariaEjc e j funduszemnymgtd abi cwinBcm
subfunduszem wydzielonymw f unduszu | ub funduszach zagranicznychat8laps@pktd eni e tr

Ustawy, po @ c transgiamczne menpgawe ys kani a zgody Zgromadzenia Uczestnik-w Fu
6. Ryzyko przekszta@cenia specjalistyczfumgspinwestynyfhpotwarty i nwestycyjn
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Ryzyko nie wystEpuje, poni ewad Fundusz zosta@ utworzony jako fund
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- zmiany polityk@ inwes
wp @y wua.s ady polityki inwestycyjnej Sub Ustawyl o S mud uwsrzeagcthl olwmawes tsy'cypnye
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszumo §e st anowi - rezul ta
powo@anych wygej przepis-w prawa dakbo nzymiaannay jSetsatt uptruz e zZ mld MIn@A STt Rlt u
przepi sami Ust awy, na podstawie oCwiadczenia Towarzystwa o zmianie
notarialnego oraz publikowane w f or murgam. §koaskzreensiiae, onkar esClroonnyine pirnzteep
oFunduszach I nwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmi ana S
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. ZmianaStat ut u w zakresi e dotycz " cym po
Subfunduszu, wchodzi w gycie w terminie 3 miesiEcy od dnia .og@doszeni

IV.7.4 Ryzyko niewyp@acalnoCci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuyj © okr eCl onej stopy zwrotu.

IV.7.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra- pod uwag&smodgai weC-kwzrypyspuowad ?
si @y nabywczej powi erzonych Funduszowi K€frod&awnpi stimvrsgyltgtiynitlzac]
zwrotu po uwzgl Ednieniu tempa wzrostu cen, mierzon” przyk@adowo i nd:«

I V.7.6 Ryzyka®gawiacjamé 2prawnymi do tsyzcczz ecgy-nmrakaSdecpidwavpodatkenego, w

Ryzykotowynikazmo § 1 i wo C cegulagipravenych,w t ym treCci um-w mé fdawinarnapwlyichgani a po
opodatkowaniu, | ub i ch interpretacji, wp@y wa jokowapix pfrzenFandysoAgkot ryswz: enn i Seu bapudhadcuas! znu
rynku kapitadowym w danym kraju |lub iwwmwtodanjiieswediedndst lpiodbhcpéestvni &
odpowi edni o siedziby lub zarz"du al bo mi ejsca zamieszkania |lub pC

wszczeg-tlarkda €hi o backi "ofpecdd,at kowani e zysk-w kapita@owych.
IV.7.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezpoCredniej lub poCredniej straty wynikaj cej z nilw@aCci w
ze zdarzea zewmEtimujyacle ryzyko prawne i dokumentacyjne Bundaszu ryzyko
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny .

IVv.8 OkreClenie profilu inwestora, kt -ry bEdzi eykaimwmesytyfehn i a @ z a
zwi " zampegyjZEt " pol i tUNKA SélektywaysAkcji Rolgkicim

Subfundusz kierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

doczekuj " od swej i nwestyeciji potencja@u wysokiwgdzlkak covsa rui ewa r A kotCyow -
Subfunduszu w akcje iinne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

dakceptuj” podwygszony poziom ryzgkazegwmpg@€ciwpLlead, ceawi Kumsegona r
gi eddowych,

Oposzukuj " iretatyvensitey cwyis ook i e j p@ynnocCci ,

dplanuj” inwestycjE na okres co najmniej 5 |lat.

IV.9 Informacje owy s ok o Ccpr ow@ajf i i z wizestai@wey w Subfznduszu, sposobie ich naliczania i pobierania

oraz kosztach ob &NQASelektywny Akcji Paldkichy w a

IV.9.1 Wskazanie przepis-w Statutu okreClaj  cyctalriocdzzaanjiea, knoaskzs
obci "gaj " cych Akt ytymav sSzucbzf eugn-diunsozQic,i wynagrodzeni ektTowyaechk ysajwac ne @
moge pastpokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj- -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymal n” wy s onkaol G-c,z amnp @ms -kbo ska |- kvu | oabecjii™ gia jtyncw € hc zA&kd -ylwmo Coui b

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,w kt - rych najwczeCniej pmc@e zeagsti nyich poldzwagi ev ko
art. 45 Statutu.

IV.9.2 Wskazanie wartoCci Wsp:- @czynni ka Koszt .- w Ca@dkfowintaycgh',, zi\
odzwierciedla on udzia@ kosztdwi a@ekbk wo Cozyahny ¢ hSwbebef zGpnoe@irsezder) i vow azr t o |
aktyw-w netto fundusk@yezasttazmwnirekkatwnegori:i koszt-w Subfunduszu

wtym op@at transakcyjnych
WartoC- wska°nika WKC dla Subfunduszezwidzwarych ed 2 d degowoddizi aidgn wes
Subfunduszuw Cr edni ej WartoCci Akt y wok@2Nwnosi:o Subfunduszu za
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:3,11%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al:3,04%,
3) dla Jednostek Uzestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,11%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:1,90%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:2,56%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.

Na dzieada 2022mgruEmicdusz nie wyodr Ebnia®d Aktyw-w Subfunduszu przypadaij
V oraz Z.

Wska®°rKiCk oWl icza si E wed@ug wzoru:
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K
WKC = L x100%
WAN

gdzie:
WANSoznacza Credni” WartoC- Aktyw-w Netto Subfunduszu;
K & oznacza koszty Subfunduszu, okt - r ych pnepisachws zczeg-lnych zasadach rachunkowoCci

zwy @7 ¢ z e ni e mandakeygngch, wwym prowizjii o p dat makl er ski ch, madgtck -evm 2 wib™ zabryywadhe nz sk
portfela; odsetek zt yt u@u zaci “gni Etych pogyczek |l ulrelalédynicjw,;, uGwiwad kze & ywynip

instrumenty pochodne; o p da't zwi hadggclemzl ub odkupieniem jednostek uczestnict
bezpoCrednio przez uczestnika; wartoCci us@ug dodatkowych;
tdoznacza okres, za kt-ry przedstawiane s dane.

I'V.9.3 Wskazanie op®@agt ub@acniizap ull uabc yg chkywecphi ezni a Jednost ki Uczestnict
bezpoCrednio przez Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategori ASubf unduszu pobiera siE op@atE manipul acyjn
(pi E- procento)nekwotOp @mg @aaani pul amunjbypca Jedrosek Ucaesthidtwea kategodi A Bubfunduszu.

la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Al1Subfunduszu wr a ma c h Program-w I nwestycyjnych

mani pul acyjn” do kma&siy ma,l Mm% j( piys-o procent) sumy zadekl arowanych wp@a
okresie, naliczan” i pobieran” zgodnie z postanowieni ami Reagau | ami nu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

lb. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobier
(dwa procent) kwoty wp@aconej . Opddianalyciadaednastpkltzastnigtyarkateggrie/sStbfupdasku. e r ana v
lc. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobie
(cztery procent) kwoty wpQaconej. O@nidd andbgcia dealnostek WkzasbigtvyankateggriieEsL t pobi e
Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Zie pobiera s iop @aty mani pul acyjnej
2a. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera s ioEp @at y mgneji pul acy

3. Op@aty manipulacyjne potr " cane s° ze Crodk-w pieni Egnych wp@acany
nal egne s” od Uczestnika Dystrybutorowi
4. Pr zy realizaciji zl eceni a Zami any pobi €darya wyesotkoGpiZdat a,p dat an onma

wSubfunduszu °wy sdozkoowGcnm “a op@at y Subfenduszp ddcelowym. Wepjzypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa zwy § s z ~ op@at’” ,mabi eudrmayjerst r-gnica pomi EpDut wmaok pQdiacyijva

natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa zni §s z - opdat” mani pul acyjn” Uczestni ko
ozwr ot r -ofprdiacyi ew mani pul acyjnej

5. Przy realizaciji zl eceni a Komwewisjcia o bjindrcan ap ojme sktd z g p @veytsao,k 0 €t & "
wfunduszu °rwy Qo kg Gicia’ opJat y fundaszui doaelbwgro.yW preypadkuvKonwersji, w wy ni k u kt -rej
nabywane s” jednowyliszicope®@ani cpomemhajestlr a dyjica, pomi Edzy wysokoCci =~ ws
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wy ni k u kt -rej nabywane s nijgesdzn"'o s b b Da tu'c
mani pulacyjn”™, Uczestni kowzwnote propwa@y ewjmaepri ud azegrni e o

6. skreClony
7. Towarzystwo moe okresowoobkomwi ‘eilsuyppnhubzerwioa n o ptadunkuydo Jadnostelp ul acy j |
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w s zczeg:- |l noCci
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnejw ok r e Cl onym czasie lub dla okreClonych gr
2) wstosunku do okreClonymbo: grup nabywc-w, w
a) pracowni k-w or az o sstosunkp plecenis tula innyne stasunku wrawnym o podobnym charakterze z co
najmniej jednym znast Epuj “cych podmi ot - w: Towarzystwem, Agentem Transfer
akcjonariuszem Towarzystwa, p o d mi stosuekmndodkcjpniariuszg Towayzystwd, ub zal egny m w
b) podmi ot -w bEd " cych nabywc amizonych grzeg ToWarzystwo, sakcjenariuszy Towaizystiva lub
podmi ot -w domi nuj " c ysosunkl do lbkcjanariuszygTowazystway
c) Uczestnik-w Program-w | nwasat wayjumgkalk h odEvidichumpiainE w

3) w stosunku do Uczestnik-w bEd cych nabywcami innych us@ug finansowy
dokonuj "cych jednorazowej wp@aty na nabycie znacznej l'iczby Jednost

4 wstosunku do Uc z astkrdiaknaw,j ek tz-orsyahdy uwzgl Edni one przez Towarzyst

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora | ub Pr:
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o kt - r e aro 3paist. & Statutu, lub
przekazana za poCrednictwem poczty, lub uddsitEpnoopacpEciea Pyemo yjbiui
I'V.9.4 Wskazanie op@aty zmiennej, bEd cej czECci ~ wwnadrwoyoekiw
Subfunduszu, prezentowanejw uj Eci u pr o csetnotsowmnykmu wio Credniej WartoCci Aktyw-w N
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmienneg
(aWynagr @duw eminee 6) , obliczanego zgodnie zad$ada®iavbkteCl wnytmim wrayt u
opi sanych poni gej g @- wn yl2 kwietnia 2022§. &Vinagrodzeriezmienaez y o d

1) naliczane jest odr Ebnie dla kagdej kategorii Jednostek ndczestni
rozumives ksai°kni k ref ek&mdyjmy wskazanym w art. 45 wust. 3a pkt 2) Statu
wska°ni ka referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagr
sp-jnocC- pomi Edzy charakterystyk?” tego wska°nika oraz portfelem in
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoCci,

2) naliczane i wyp@acane jest wy@ ' cznie wtedyjcgdp prtepwygwratsatop
zBenchmarku w okresie odniesienia, przez kt -kuyulowanasiopaizveotus Jelinostekr es pi E
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Uczestnictwa danej kategorii j est por-wnywana ze skumulowan”™ stop”
okreCla siE pojEciem &dalfao,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmi en reey,wsosubku doadiennejzraianpalfywpodwargnkigmm Dni u W
ge zmiana jest dodatni a, oraz §e pokryta jest ujemna al famnag popr ze
dotychczas naliczona rezerwa na Wy magymaddiz Wycteng propartjoralmie éo spadks alfy.r o z wi 7 z
Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmujew ar t o Cc i
ujemnych,

4) wyp@ata Wynagrodzenia zmi ernrEepgqd e( rmeadzuagg ksrtyasntua Iniaz kojnd)ecn& agdego

rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest ,wi Eksza
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa dan e j kategorii jest przeksi Egowywana
zobowi “zania Subfunduszu i wyp®@acana miesi Eczni e, niezal sdriipe -od ar o «
ostatni Dzied Wyceny przypadajoZliczgniomego, koni ec pierwszego okresu r

5) moge zosta- pobrane do wysokoCci odpowi adaj "cej maksymal nej st
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczeg-Ilnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mo e
stawka maksymalna okreClona w zdaniu poprzedni m, l ub okresowo zani e
6)mofje by- pobierane mjemned wtppyypadbtu osi "gni Etej przez Subfund
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subf.unduszu jest wygsza od s

2. Przyk@dady przedstawione poni dej w for mie grodfld kevietniee 30220.1zasady w post
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:

S@aby wynik z roku 14 nie jest -pwig Juwzgl Ed
S@aby wy ndostajer okju |8kres odniesienia. Natomiast w roku 17 poj
czBECciowo odroblidky -wyreraetaje odrobiony w roku 19,
9, roku 10 i roku 11. zmiennego Towarzystwu.

Wynagrodzenie zmienne nie

jest wyp@acane [TOWHLEYS WYiizlost af @ odrdbibny v mkud5i roku
16. Wynagrodzenie zmienfowarzystvie j est wypQDacan

Wynagrodzenie zmienne jest
wyp@acane Towa

rok 1

rok % rok 4 rok|5 rok6 rok7 18 rok 19

S@Paby wynik z roku |8

uwzgl Edni any,p Qyétnge|w

okres odniesienia. Wynagrodzenie
zmienne jestwy p @re dowarzystwu.

S@aby wynik z oku
odrabiany w roku 4 i roku 5.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest wypQacane

k 3 d i i j e i i j .
wypoaty wynagiodsenia zmiennegolw Rotllelmucnrsas oo ooy ounrestopis" W roku 17 wynagrodzenic i
wc hodz " cHlerfiegobkresu odniesienia(k o 4cz " cegol si E 18) jest odrobienie w ty ok’kalru_n |ehm :Ny{)@a:]lywwzmnk’:g_r_o
roku7)j est odrobienie w tym okresifje s@a 9@ kWY Nigku az wr 9ok u3.18 odr h'e”ognfjegiy?eniaa(ig'a-:zggcegg; Ei

roku 14 i z roku 17. wdtyrt?_ok(esiem Eﬂabego Wini
o ro reni e S a e ) w ni u
W roku 8 wynagrodzenie z i Y
Rocznywyniksubunduszu w por - wn@ani ! Mypldta Wynadfod2€nia zmi
rocznego wyniku wska°nik kolejnych | atach-lemegamsu” clych di&g’?zeczhfowgsysmgazmlemego
odniesienia (koadcz cego sf E Lok usghdly Iwhyhik skbfunduszu
odrobienie w tym okresie Gabe-w,y@,i,ikgeiz WoOKA- 8i ka rl
roczny wynik .
(stopa zwrotu) hipotetyczna w :np:ottetzcEn?
. Subfunduszu w wyp@at| wartoC- J b
. roczny wynik ] ; W PLN przy
roczny wynik o por - wn a n il Wynagrodzenia w PLN przy
rok wska®°n ] ) o . za@ogen
Subfunduszu N rocznego wyniku Zmiennego za@ogeni U . .
referencyjnego A . pobierania
(stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia Wynagrodzenia
wska°ni | Zmiennego zmignne o
referencyjnego 9
rok 0 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% -1% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% 2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% % -10% NIE 117,30 113,76
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rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 1% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30

Z uwagi na zmianE zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmi e

reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia
2022r.
3. WysokoC- po@drr.anvygnoagw odzenia zmiennego w uj Eciu procentowym w sto
Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:0,90%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:0,88%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: niedotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:1,05%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne 526820 z Wrodnieslenia doi JednoStekb f undu s
Uczestnictwa kategori.i E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmi
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobierad®y nagr odzeni a z mi e n rSabjunduszemn wolaesieddd z ani e
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022r.

I'V.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokoCci wywpazgprdigaletn-iray m anaccvaa zw d z
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnychdws kazani e r - wniged pmak ynmialwyenagrodzeni a z
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym | ub in
Towarzystwo lub podmiot z gr upy kapitadowe] Towar zyst wa, jegel. fenduszliu s z | ok
wjednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub tytudy uc:
1. Za zarz dzanie Subfunduszem Towarzystwo otr zymsjok owyn aqr ed e Eike zz
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ad 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla
roku przestEpnego) ;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1d 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni dla roku przestEpnego);
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E6 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366
dni dla roku;przestEpnego)
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwakategorii Z 8 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku
przest Epnego) ;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F6 2,0% (dwa procent) w skali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D d 2,0% (dwa p rocent) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V3 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku
przest Epnego) ;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E18 1,9% (jeden i 90/100 procenta ) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366
dni dla roku przestEpnego);
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Cd 1,99% (jeden i 99/100 procenta ) w skali roku.

2. Wynagrodzenie,o k t - r y m nmuetwanaliezane jestwk agdy m Dni walygGdkeywydai ea roku (liczonego
366 dni dla roku przestEpnego) od WANS ustal om@gt id @- Swyprfaqrdadzan ina
nie p-°niej ni g 7 (si-dmego) dnia nastEpnego miesi “"ca kalendar zoweg
3. Wynagrodzeni e Towarzystwa nie obejmua@PegpoNathkacyydart tousady dniaflimarcd pkt 12
2004r,opodat ku oduts®@war, - wwiol ni one od podatku s” us@ugi zarz " dzania fun
4. Zarz"d Towar zydsjt"wa dneeefyaciufEd) cozest ni ki em pdasyin aklesig rozticgemowym Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszy, at ak e j ednost ki uczestnictwa | ub certyfikaty inwestycy
przez Towarzystwo o@" cznejCciwacbo naj mni ej 1.000.000,00 (jeden milion) z@dotycl
premi E inwepadaytcy¢in® zwrotu ze Crodk-w Towarzystwa czECci op@aty za
Wodniesieniu do Uczesthddknonst Kit -WamyaatamiEdiowya awn- w | nwestycyjnych, | ef¢
Inwestycyjnego przewiduje mo@li woostwaycpi@az wr optruemi ¢ CmawdklstwcFpwaj zwm
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zarz" " dzani e, pobieramaakinm podspadk e Resdgul dmin Programu | nwestycyjn

warunki naliczania i wyp@aty premii inwestycyjnej, z zastrmokesi@eni em ¢
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach danego Progr amu, kt-ra wuprawnia |jego Ucze
inwestycyjnej, moge by- nigsza nig 1.000.000,00 (jeden milion) zdot

5. Kagda zmi an azakrSsieavynagrodzenia, okt - r y m mustwh wwwaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

I'V.9.6 Wskazanie istniej”"cych um-w | ub porozumiea, na podstawie
poCrednio s~ rozdzi el aTowarzystivdldozinny pddmiof ,umtdyuns zwsak azani e us@ug dodat
wskazanie wp@ywu tych us@ug na wysokoC- prowi zji pobieranych pi
wysokoC- wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Subfunduszem
Koszty dzia@al noCxiielSanbef usn'dupaemi BEdzy Subfundusz a To wwodnigsernimdo w spos
Subfunduszu mog” by - zawi erane umowy z podmiotami prowadz” cymi dzi
dostarczaj” okr eCl ontgm ruast@urgii a Ztya daanweclziet y(ce ne dotycz ce np. jednego |
aktyw-w |l ub sk@adnika aktyw:- w, emitent-w instrument-w finansowych).
pobieranych przez podmiot peowkdzwcyodaziiea@ahnaC-domaskubfunduszu, ani

Towarzystwa za zarz ' dzanie Subfunduszem.
IV.10 Podstawowe dane finansowe UNIQA Selektywny Akcji Polskichwu j Eci u hi st orycznym

I'V.10.1 WartoC- Akt yw-w Netto Srokn brotodegs zgodnanzaw akrotnoi Gecci ™ 0 szt aapt rnei zeegnot
wzbadanym przez bieg@dego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subf
WartoC- Aktyw-w Netto Subf Remuszwy mliddes@aeaty@d@, gwudni a

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:76 863t ys . z @,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:22 138t y s,. z @

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9400t ys . z @,

5) dla Jednostek Ucastnictwa kategoriiE: 3571t ys. z @,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:486t ys . z @,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzie&d 202mgruwmiceusz nie wyodr Ebni a@ Aktyw-w Subfunduszu przypadaj
V oraz Z.

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestanotwa $emf udnzd
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategori
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN UNIQA Selektywny Akcji Polskichd kategorie A, A1,D, Ei F

bn nnn Géaoe 10O

yn Teey@ojhpace 10O

TN o

cn o

pn o

nn o

on

H N
I O

M Geao 1.4
nyc @&

O
kat. A kat. A1 kat. D kat. E kat. F

I'V.10. 2 Wiel koC- Cinwestycji ve Jednsstkidlpzgstnictwa Sulifunduszu

grednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jedn20XR)dladedidstekest ni ct wa Si
Uczestnictwa kategoriAlwy ni os @a 5, 91 %.

aredni a r oc znainwedyoipaledrostki czestniawa Subfunduszu za ostatnie 3 lata 02062022) wy ni os Qa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,48%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 7,90%,
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3) dla Jednostek Uczstnictwa kategorii E 8,50%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F. 7,44%.

gredni a r oc z nainwedygjipaledaoatki Oczestnicawa Subfunduszu za ostatnie 5 lat 201862022) wy ni o s Da :

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,55%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4,60%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:4,26%.

grednia roczna inwdstgcp a Jednostko Wcrmestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (201362022) dla Jednostek
Uczestnictwa kat3g¥owrii A wyniosda

aredni a r oc zn ainwedyqjipvaledaostki dczestnictwakategorii Al (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5i 10
lat) , kategorii Ei F (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Selektywny Akcji Polskich

0
9,00% 790200
8,00% ,44%

6,48%
7,00% 5’91% 0
6,00%

! 0,
5,00% 4'604{?26% .
4,00% . 3.63%
3,00% 2,55%
2,00%
1,00%
0,00%
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
mkat. A mkat. A1 mkat. D mkat. E mkat. F

Na dzied sporz“"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oiswesykjitu ni e |

dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiAl, C,D,E,E1,F,VorazZza ostatnie 10 | at, gdy§ Wupdmgpadap wyao:l
na Jednostki Uczestnictwa tej kategoriws po s - b cymolkredig. w

Na dziea sporz"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oiswesdykjitu ni e |
dla Jednostek UczestnictwaAl, C, D, E1, V oraz Zza ostatnie 5i1 0 | at , gdyd Fundusz nie wyodrEbnia@

Jednostki Uczestnictwa tej kategoriws pos - b cjia’'dgn@gnk e s kwv; rgch mowa powygej
Na dzied sporz " dzania niBRiegpekgo he&sjesiemogli wegwskaziawestyejj wi el k o

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al za ostatnie 3albo5i1 0 | at, gdy§ Fundusz nie wyodrEbnia@ akty
Uczestnictwa wspomnianej kategoriw spos - b c bkiegegdgk tw r ym mowa powygej

Na dziea sporz"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oiswesdykjitu ni e |
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, V oraz Zza ostatnie 2 albo 3, 5110 | at , gdyd Fundusz ni e wyooc
przypadaj "cych na Jednostki Uczeptorsi-dt veia dgedpk mreis &knvy: a lg ckha tmeoogvar ipio wy § e

I'v.10. 3 Wskazani e wzor ca s@dug cego dJednostkic e&Jaestnictwal Skbiurydusnuo Cc i i
odzwierciedlaj "cego zachowanie siE zmiemmoydht yky¥nkonwyecsht yegij INnépiS
zwanego dal ej awzor deark@ e( b exddodrkmoercd§ney, cda z mi anach wzorca, jegeldi g
Funduszdo k ona @ pi Eci okr o tdwidniu 6 styninia ROY5 rwizkeietnia®015 r., 29 maja 2015 r., 1 stycznia 2017 r. oraz 12

kwietnia 2022 r.

Oddnia 12 kwietnia2 022 r. wzorcem s@ug cym do dedmostky Uceetrickva SubfunduSza jest 5% WESs t y ¢ j i

+ 5% WIBOR 1Y.

Do dnia 11 kwietnia 2022r . wzorcem s@ugd " cym do ocehgdrrdetkkiywdoLest ninawtewwd ySy b f wn d
+ 5% WIBID O/N, pomniejszoneobi e§d "¢~ stawkE wynagrodzenia Towamzystwa za zarz dza
Do dnia 31 grudnia 2016 r. wzorcem s@i§dogmt b bceeygtafekwawBoBEunidano
+ 30% mWI G40 + 10% WI Bl D O/ Ndywidendzpgnnigjstone@a pi e " docbt dwkE wynagrodzeni
zazar z " d subfanduszem.

Do dnia 28 maja 2015 r. wzorcem s@ujJedmo dtok iocdmzye ®tf reikd tywan oXwh f 4 movie s
+10% WIBID O/N, pomniejszoneo bi e " ¢c” st awkE wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dz.
Dodnia 31 marca 2015 r. wzorcem s @ug Jceydm odsot koic elhcyz eesfterkit cytwnao Cui b fi innvdewss
+ 10% WIBID O/N.

Do dnia 6 stycznia 2015 r. wzorcem s @leddsikiyomesthiotwaSubiundysaie fbeykzt yovBrim GVl iG i+
5% WIBID O/N.

IV.10.4 InformacjaoCr edni ch stopaehj Ewegoudka Subfunduszu wzbtcaymompwai e
w pkt IV.10.2

arednia roczna stopa zwrotu 20@2pr wylPa@asdatatnie 2 | ata (2021

a r e dracina stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (202062022) wy n i2,8%6J a

aredni a r oc znawzerdaagpostatnew latq201862022) wy n i4,87860 a

aredni a r oc znawzaerdaaaostatneewl lat 201362022) wy n i1,80860 a

arednia rocznawzsdroma (zbwve modhhumar k u YNIQArSelektywiy Akgi Bolskich zaegtatnie2, 3, 51 10 lat
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0,00%
-0,50%

-1,00%

-1.50% 1.43% -1,30%
-2,00% !

-2,50%

-3,00%

-3,50%

-4,00%

-2,39%

~4,50% -4,27%
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat

IV.10.5 Zastrze@geni e, ge indywndwesat nyaj stjopat zwz alt @ dczestavamd kwaa 1zt

w momencie jej zbyciaiodk upi enia przez Fundusz oraz wysokoCci pobranych pr
wyni ki historyczne nie gwarantuprzugsy@&@ani a podobnych wynik-w w
Towarzystwo zastrzega ni istopajzverauyUezestnikaezi inweyswiydy al njae st uzal egniona o
Uczestnictwa w momencie jej zbyciaiod k upi eni a przez Fundusz oraz wysokoCci pobranych

ge wyni ki historyczne nibenyyonarvaynmniok-yvs avBp €kani a podo

UNIQA Akgji
I'V.11. Zwi Ez@y opi SUNIQA Akcjit vy K i inwestycyjnej

I'V.11.1 Wskazanie g@d-wnychildat dgawreirisylfolkatcj $ybfchrmdwakzweriyzuj "cyc
1. Zzastrzegeniem ustEpowowani @s ma¢ h, zaa adyn ndey wegrrsaynfiickzaecnjiia |ionkwaeets tiy c
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz DbEdzie lokowa@ Aktywa Subfunduszu w:

1) udzi aGowe papiery wartoCciowe, war r an tppbors kviitg depozytowe; jcemtydikaty pr awa d
inwestycyjne;

la) d@ugne papiery wartoCciowe;

2) Instrumenty Rynku Pieni Egnego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt I1V.11.5;

4) jednost ki uczestnictwa f undufietwa emitowade praex furjdusze czagranicing brazdyy t w @z e s
uczestnictwa emitowane przez insitgdaiche zvaspgdarigo”™ i nwestowani a z
3. Instrumenty Pochodne,okt - rych unotwa v pkt 3), mog” s@ufy- zar - -wmaojCakopoabhei
walutowych i akcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym, jak izast Epowa - I nsyr wnme nz a sBaadzaccvh okreC
w pkt IV.11.5.

4 Fundusz mofge inwestowa- od 70% (siedemdzi es ilokatywpkazanewunst. 2pkt W) AS do 10
Na potrzeby stosowania wspomnianego |imitu uwzgl Ednia siE r-wniegd u

indeksy gi eddowe.

4a. Fundusz mode inwestowa- do 3 O0Iekatfvwskazagedvaist.@ fktlia). pr ocent ) WAS w

5. Fundusz moge inwestowa- @ cznie tbkaty@kadban¢wustz2pkt2)i e Cci procent) WAS
6. Fundusz modge inwestowa- do 30 %katytwskazgné wiue€Cci 2pp&d¢e mt)) WA warunki
inwestycyjna}p@rlychiwdty-mmucsktrEqacle zak@ada inwestowamankejep nagmwi &cej 0 o
20% (dwadzi eCci apoedymzynstrumentWAS w

7. Fundusz nie moge inwestowa- wiEcej nigd3b&gdqvwe zp a mive Qprantypi £ Copr
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.

8 Fundusz nie moge | okowa- wi Ecejpampi §r y5 %wa rpti G c i prweec elnut )  IWASSt rwi me n
wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Limit, okt - rym mosma. w8, mode by- zwi Ekszony do 10% (dziesipipieryprocent
wartoCcinswe uimenty Rynku PiekitEgryedho Fpodmisat uwokwwa@ ponad 5% (pi E-
40% ( cz tiprocdny) WASC

10 Fundusz nie moge | okowa- wiEcej n defozy?y Wo%ym(saimyra hzkil lkerapeyimadub ejrsaneje n't ) WA ¢
instytucji kredytowe;.

11. G czna war tmapi drojkawarwt oCci owe | ub | nstr ume nptzgz jeBey pokimiot, Bépazytyi Egnego
wtym podmiocie oraz wartoC- rtyrzaynksaa kkcojnit,r akhte nrtyac hwypnrizkeadjmicoat ezm s~ Ni e w
Pochodne, zawartychzt ym podmi otem nie mode przekroczy- 20% (dwadzieCcia proce
12. Fundusz moge | okowa- do 20% (dwadgpiagpCeiry pwaaderCtc)i oWAS | @bc 4 misd rw me n
wyemitowane przez podmioty nakedr eje ahtods ast Wystawy b Bupduszactdiowestygyjnycto

13. Woprzypadku,okt - rym moswa W 2, Fundusz nie moge |l okowa- waBtejyniwgr10%c(c

lub Instrumenty Rynku Pieni Egnego wyemitowane pktezejedsiRapwdmi ot n:
14. G cavma t oC- |l okapafFuedyswat weCcumewatiy Rynkkt -Priyeanh Enredgwsz wul okowa ¢
(pi E- procent) WAS, nie wiEcej jednak nig 10% (dziesi E- prodent) WA
okt -rejwmetwa 12, oraz inne podmioty nie moge przekroczy- 40% (czterd
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15. Zzastrzedeniem ust. 16 Fundusz md@etiraknewma -y AkKtnyawmas oSvieb folEdd wez wp rve

oferty publicznej na rynkach regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolite]j Pol skiej, Padast wi ¢

nast Epuj “cych r ynkacpha ésotrwgaacnhi znoadaengy'cchy csh do OECD i Rafishwoi GzBaerkapwpsk
1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo St& Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr ®al Exchange, Toront
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Kr -l estwo Norwegi. ( Norwegia): Oslo Bprs;

5) Me k sy lkeaStasy Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Paadstwo | zr a-@VvS(dkExcramge;) @ Tel
8 Republika Chile (Chile): Bolsa Electr-nica de Chil e;
9) RepublikaKor ei ( Korea Po@udniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsadstanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock ExchangeNYSE American;
11a) Zj ednoczone Kr -l estwo Wielkiej MBytapid)dontdon Stock Exchangedgioic zP w@r gc melj dn W
nast Epuj "cego po dniu, w kt-rym up@ynie okres przej Cookesiey, o Kkt

przej Ccikotwyrnym omowa w umowie o0 wyst pieniu Zjednoczonego Kr-lest
EuropejskiejiEur opej ski ej Wsp-lnoty Energii Atomowej
12) Zwi " zek Australijski (Aust r adtralia AustralldraSeduidties&EkchaBge.oc k Exchange of Au
16. Fundusz mode | okowa- Aikrt sytwrau nSeunbtfyu nfdiursarus oowe bEd " ce przedmi otem o
emi sj i l ub pierwszej of erty pubdopuszezenejdo abratk, @& d a jr 'y mz ehasfvéby ovez gdyni os k u

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionew okr esi e nie d@ugdgszikm mym pokr @ad plnémawsawy nast’
tych instrument-w finansowych.

I'V.11.2 Zwi Ez@y opis kryter iyeyjuycdSulfumduszu | ok at do portfeli i nwest
1. grodki Subfunduszu | plkodwarnyek " s’i nweg e t § c g ipsicimenty dinansowe dlopsszcaone dw
inwestowania przy zachowaniu | imit-w ipwest¥cyjlonyc¢horohdavi é@lng kwglt byz
przepis-w prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru 1| okat do Subfunduszu jest uzyskiwar
mini mal i zowani u r yn7yekve pmeaic'ad mmelgd "z e mi t e nt ayzykaogranicdore j z miZeymmo@ccii .r y nk
3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wakcjeii nne papiery udzi a@owe s” dokonywane na
uwagE zar-wno czynniki fundamental ne, gdzie podstawowydmdi ak@ayl tneordcaim
ibrang, efektywnoC- przedsi Ebiorstwa, spodzi ewana dynami ka wyni k- w
zwi " zamwnc bk " predoktein,jaki pozost a@e czynniki, wCr.-d kt-rych nklegydwy mBesp-
w indeksach rynkowych, zmiany wa kcj onari aci e oraz inne czynniki rynkowe, mog  ce
wprzysz@oCci

4. Wcelu zapewnienia za@ogonej p@ynnoCci Crodki Subf uniskinu syzvku s~ ut 1
ni ewyp@acal noCci okrazt kso't elr onk owavee pwpi ery wartoCci onineangmiytykuwane pr
ni ewyp@acal noCci

5. Akt ywa Funduszu mo g "~ lmkaty denominavane owweatlutach ebcych, w ¢ z ECc i ogr aimczonej

szczeg- @owo ophklityee Gestycyjmaj Subfunduszu.
6. skreClony

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wl nstrumenty Pochodne s’ dokonywane na po
kszta@towania si E cen Ipmstyrsu@owdicci evnoB alzm svty c hmewn t - svz cPzoecgh-oldmoy&chi., W ns't
Pochodne maj"” na celu zabezpieczenie aktyw-w Subfunduszu przed pr:
Bazowych znaj dpugritcfyeclhu sSuEbfwnduszu | zadfE pss't wiwyek d rnzsyt s tuyneaoteel ww Badmno yeanh a
koszt-w zarz " dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie npoligyki zwi Eks
inwestycyjnej Subfunduszu. Wpr zypadku wykorzystywania | nger smeé&ntodiyp oRvd eldmd roy czha ps ts
l'imit-w inwestycyjnych dla Instrument-w Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wj ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjn)

przez fundusze zagraniczne oraz tyt u@dy wuczestni ctwa emitowane przez siirgtzythicjzea wvgsrpanlir
dokonywane na podstawie analizy bior " celej inesydyjnyumwSalfuiduszuy bisionycziiz- ze st
kszta@towani e si E s tomphkoszty walizadji ransaktjo st Epno C-

I'V.11.3 Wskazanie uznanych indeks: -w akcji lub d@ugnych papier - w
rynku, kt - rego te indeksy dotycz”", oraz stopnia odzwierciedleni
Niedotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sk@adu uznanego indeksu.
|V.11.4'Wskazanie czy wartocC- aktyw-w netto portfela i nwestyc
zmi ennoCci ™ wynikaj " c'przzey jskkt@ajd ut epcohrntifeke az aruzb” dzzani a port
Wzwi " ztkym,z gle@and portfel a inmecistucenty odkgep zmi ennoCci cen, wartocC- a k
inwestycyjnego moge ulega- istotnym zmianom.

Il'v.11.5 Wskazani e czy Fundusz mo § e Zzawi er amenty uPoahadye, wtint - r yc h
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okr eCl eni em wp@ywu zawlymi amtwaki &h - uync

przedmi otem s°” Ni ewystandaryzowane I nstrupnenyt jyEt Pocpmmldintey k " n ai ni
Subfunduszu
1. Fundusz mo § e zawier a- umowy maj " ce z a tyrp Nizveystamdaryzowanke rirsttumantine nt y Po
Pochodne.
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2. Fundusz moge zawiterray-c hummtwya M pod warunkiem §ge:

1) Instrumenty Pochodne,zwy j "t ki em Ni ewystlaasdanuynemwamwy Plochodnych, s” dopuszcz
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejlubw Pa &dst wi e Cz@dbakdgewskbmryakach zorgani zowan
rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej PolskPepkbwdbki mngmaPadat wy eka@icsht waocrhgani
naledg"cych do OECD innychPadgt ReaeCzPoslpows kiae PoWwsakatustnlyStatutu;odpowi edni

2) zawarcie umowy jestzgodnezcel em i nwestycyjnym SuwStaucieguszu, okreClony

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz ' dzania portfelem i
inwestycyjnego zwi zanego ze zmian’:

a) kurs-w, cen |lub wartoCcii npapiuere-nw - wa rr tyn & adagydhypadr FHibfundugzaalbop o s i a
papier-w warto€tiromgoh-w Rynku Pieni Egnego, gt zy ez Gumbibhdawp gomsmla z ami er
na przeniesienie ryzyk atykingrdmnentanfeapsowymwi “~zanego z

b) wysokoCci cestdwych wpwbd ~ z katamz wdepozyty, ddugne p alpstrementy Rynaur t o Cci 0\
Pieni Egnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biedg cych z

c) kurs-w walut;

4 bazE Instrument - tymWewystanddryegwarny,c hw | nstrument -w Pochodnych, stanowi
okt - rych araolOust. Mpkt1l),2)i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5 wykonanie nast "  pi przez dostaWwE:- i ysh rartold ast. WStatutuj lubgrzez conligzente o]
pieni Egne.

3. Niezalegnie od postanowied wust. 2 Fundusz moge zawiera- umowy m
Pochodne, pod warunkiem {ge:

1) stron” transakcji j est podmi ot , malitej Rolgkiejsw Readézs tbviEi en aC zt Zedr rayt @pw si kui nm,
wpaadstwie naleg”"cym do OECD innym ni§ Rzeczpospolita Podtslkust.lor az Pa:
Statutu, podlegaj  "cy nadzorowi w@aCciwegb Gr@anadomwgmoisit wmiae; rynki e

2) instrumenty te podIlkedgajym doand ai ernonh cec, z yvm, mogliwej do zweryfikov
wiarygodnie oszacowanej Wa r t @&@teziwej;

3y instrumenty te mog” zosta- s pgawmddsn e agrEzez nouwred wsozs tlawb zgd Zkywd d ow
transakcjE r-wnowag“ c”

4 Wcelu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym v
wust. 6, przy czym pr zynsawyrbuommeznet -pwo sFzucnzdeugs -zl nbykcdnz iie ki erowa@ si E kryte

1) p@ynnoCci ;
2) podnoszenia stopy zwrotu;
3y ograniczenia koszt-w transakcyjnych;
4) ograniczenia ryzyka kursowego;
5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.
5. Warunkiem zast osowani anych jess, aby portiel imwestyeyjn Subfimdudzu,z uwz gl Edni eni em ekspoz

instrumentach stanowi cygdr tbfaglEu uSulzfyumydvasnzw hl wstrument-w Pochodnyct
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, aws zcze@Geil no aby ni e narusma@- wgli awestgé&yjinych (
poszczeg:-lnych sk@adnik-w | okat Subfunduszu.
6. Fundusz DbEdzie zawiera®@ nastEpuj ce umowy maj "ce za przedmiot nas
1) Kkontrakty terminowe na akcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gie@dowe;

3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje na indeksy gie@dowe;
7) opcje na kurs waluty;
8 opcje na stopE procentow”;
9) warranty opcyjne;
10) ransakcje swap na stopE procentow”;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu | i miktt--w yicrw @rotwad yWj. dyic i, d&unduG-z puavzigd rE-dw i vaa rwtaor G coi
lub Instrument-w Rynku Pieni Egnego st anotwimchMicéwysatzE&En danrsyt z cuwreemyt ¢ hw  |F
Pochodnych.

8. Przepisu ust . 7 prizey padé&sujlenss$ i BHmewn ttymvNieRystandaoydowanych, |wstrument - w
Pochodnych, kt - rych bazE stanowi” ™ indeksy.

9.Udzi a@ kontrakt- -ewktewamémowychhomwy jest wed@ug wartoCci kontraktu
mnodgni ka, kursu kontraktu terminowego oraz |iczby kontrakt: - w.

10. Funduszmoje nabywa- papi ewlyudawd mmyCrmilowst zumentem Pochodnym, pod warun

kryteria,ok t - r y ¢ h art.olOust. ABtatutu, a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moge wpdywa- na czEC- b "d° na wstksjplhipé epuzevma@ywycpioweigbgria,nkw,j

umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st-p procentowych, cen instr
rating-w |lub inhymhsaemymnfknWwecjbnowa- | géchoslygmodzi el ny instrument

2y nie jest Cci Cl e qechaniékananticgnymi g rgzykiein ecathami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3y ma znacz " cy wp@dyw na profil ryzyka oraz wycenE papier-w wartoCci
11. Fundusz mo § e nabywa - I nstgoumbuody waRryynrk u | Ps temd Bggmteem Pochodny m, p
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instrumenty te spe@niatI0 usk 19315 Statutuaawdkurdo®lamrye Iwmstrument Pochodny spe
kryteria, okt - r ych ustolwa w

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt - rych wbudowany I nstrument Pochodny moge zos
zumowy zasadniczej, nie s” uznawane za papiery whudowangnClostrumaneem | ub | ns-
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany InstrumentPoc hodny jest traktowany jako odr Ebny I nstr
13. Jedgelii papier wartoCciowy lub Instrument Rynku Pieni Egnego zawier

Instrumentu Pochodnego uwzglEdnia siEnpesyysypsypwhnokre€zempiFunduaz
IvV.11.1.
4. Instrumenty pochodne mog”™ pe®@ni- funkcje dwojakiego rodzaju:

1) s@udgy- jako zabezpieczenie przed ryzykweam ueg-altyo ®airtmCzeéd:!] nstr

a) zmi an” kuwsasr two Caiib papier  -wnswarom€ni owyRYZWNnku Pi posiaddhig Ruedyszu b Ed " cy c
lub rozwa@ganych jako przysz@e inwestycj e,

b) zmi an” kurskw-wgkht pi wrwotnie okreClana jest wartoC- | okat Fun

c) zmi an” wysokoCowychswtz-wp ~ zdoomaszymii lub planowanymi lokatami Funduszu w d Gugne papi ery
wartoCciowe, Instrumenty Rynku Pieni Egnego, depozyty bankowe | ub inr
Funduszu;

2) sPugy- do sprawnedel zar zwygkamizygspami e I nstrument -w Pochodnych d
mo §e odby wazypadsu, gily: w

a)lnstrument Pochodny jest bardziej pdynny nig Instrument Bazowy

b) koszty tr ans ak pryypadke Ingrimentu Pochadreegow
15. Przy zawieraniu um-w maj cych za przedmiot I nstrumenty Pochodne
by@dyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodat kowe
dost EpnozQ-odonroalz-  z ecelant inwastyeyjgyimi Subifunduszu.
16. Zawi erani e um-w maj “cych za przedmiot i ngtyrzyrke retmy ryondkloavdme vziwi
wszczeg-lnoCci ze zmianami cen lub wartoCw, positcmmesnt -w prEacOyTHW)
kurs-w walut czy cen instrument- -w udzi a@owyprhz yopraadzk up aipn setrr- uvmednZt u- gwn ypc:
j est pot Egowane przez efekt dfeanki tgun,i  &fe nwa s b w@ jtycji jesteniskia twkp o & wh @ w e s
zwartoCci ™ i nstr unpermzyup ddakw wkigowy s andaryzowanych Instrument-w Pocho
zryzykiem kontrahenta, czylumawyz ytkrianms ak cejwiy wd 6 dzraina taun 4 EEdp nyzgkigint 0] ez] dr
braku rozliczenia transakcji w sytuacji wkt - r e j druga strona zawartwprunknwakejitnaeswhkwj i
wg@d- wnej mierze transakcji na rynku nieregul owanoyzn,i cz& a8kt Rygmknoi @ |
wprzypadku Ni ewystandaryzowanych I nsthkoleinzémtakw e iRo enfo@d n wolCc iwi z@enk rsii
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnejw kr - t ki mbez awp @y wani a iomecenbynkevilychcy po z
Poziom tego ryzyka wuzalegniony jest przede wszystkim od p@ychnoCci |
danych inst owogient - w w
17. Fundusz zawiera transakcje, kt-ryckwtymNiewslamdargzoveane Insttumenty Bothodmenenty Po
wy @ cznie nawwakuekiae ho iRroz®loarzy adlz ewm i u  Midnia 30 kwietnia FOiL3r.avnsprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umoechodne kvttymrnigveystandanyzoweadenmstaumentyn s i n's
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

l'V.11.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancjiytp@dgedbdkupizenm
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancjiwy p @daty okr e Glyotnuedu kowndoktuypizeni a Jednostek Uczestnictwa.

IV.11.6a Informacjaoca kt ual ni e st osowane|] metodzie pomiaru cadkowitej ekspo
Cagdkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jestezgmzpdamist okow&Lhiom
WRozporz"dzeniu Midna?2lipca0lFrimamrsawi ¢ sposobu, trybu oraz warunk-w pr

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

lv. 12 Opi s ry zy kaestowvamierin zvaladeagtki Uezestnidtwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwi " zampegyjZEt" pol i tUNKQAAKcihwestycyj n”

I'V.12.1 Opis ryzyka i nwesltiytcyk neigowesmiy uwingel giodndnedruisezmi , s tzr at egi i

iszczeg- 1l nych st ryehtsegowanychi movkrsiteysciygmi u do i nwestycji na okrecCl on
wokreCl onej brangy lub sea«doireei goispodar ckyeClabdele pdevkesciediegia r i i | ol
indeksu akcji l ub d@ugnych papier-w wartoCciowych

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe | estmd@®l irwmdmkiod sz veinizarmpe zzz Fundusz straty wynikaj’
pozyciji wchodz" " cych w sk@ad Aktyw-w Subfunduszu na s &cantowe kufs ukt uac ]
wal ut , ceny akcji, obejmuj"ce og:-Ilne ryzyko rynkowe i szczpezgz- |l ne ry
Subfundusz straty wynikaj “cej ze zmiany poziomu cen nat - -rwnkwnpkukt -
finansowego, obejmuj " ce w szczeg-lnoCci ryzyko stopy procentowej,
Szczeg-lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz s
finansowych |l ub cech emitent-w tych instrument - w, ryzyko nietypowyc
zobowi mzaG@-avnym typem rypykypasgskhbuoBeadpd uwduszu | est zmi ennoC- og - |1

wPolsceina Cwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoC- kurs-w rynkowy
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczon&ism myzwkipedma clkarl exdyCtcd wyem,i teny !l iw rpya
wzalegnoCci od ich wiawmygaamy@cizykyd&detmowejECici owej | ub ca@kowitej u
aktyw-w przez Subfundusz. Zmiana pady @jeir sfpierkad ryswo Wejg oe miotzevrotj au meo grey nr
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na cenE emitowanych instrument - w dndueimeyzcphi.e cWie'dasda we mE nboaep @aaerrn ied
zobowi " zaa przewidzianych bacmegobgnafeim eahbsrealhadwyede@s p2@ayte mi t owan )
papier-w wartoCciowych. Analogiczne mpyzyhbhad&p@aidw §e ob cowinoisarn iysai e yosot
wyp@acalnoCci banku. Powygej opisane sytuacj e ndaszuileinesglalcsesinicive wp @y wa
3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywi " zania siE przez kontrahenta Funduszu z bi
ograniczenia w transferze Crodk-w finansowych.

4 Ryzyko p@ynnoCci

Przezy zyko p@ynnoCci rozumie siE ryzyko polegaj ce na braku mogli wo
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krtad®&degn czas
spe@ni ani a warunk-at 82UgteecCwyw.nyRhzwko p@ynnoCci zwi “zane jest r-wnieg
jednostki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycyjnych, tytudy wuczestnictwa emi
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp:-Ilnego inwestowamei a 2z si
okolicznoCcj pozaskaptrcel  Towarzystwa | ub Funduszu, w postaci Zawi
inny fundusz inwestycyjny |l ub odkupywania tytu@d-w uczestnictwa fund
siedzib” za ogkankowa- mkdai ecznoCci ~ zawi eszenia odkupywania Jednos:s
wyst “pienia tego rodzaju okolicznoCci roCnie proporcj onadestmicwado wart
innego funduszuinwestycy j nego, funduszu zagranicznego |l ub instytucji wsp-Ilnego

inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

“r-ddem powy{@dszego r yaktywaaenarinowane wewsatlyuccjiee w bcej . Fluktuacje kurs:-
przyczyni- siE do wzrostu |lub spadku zyskownoCci inwestycjlhegzagrani c
zysku poprzez t o§sam” wartoCciowo zmianE kursu walutowego, co wprost bE

Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzy ko zwir“zzeacnheo wy wani em aktyw-w
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

stanowi” w@asnoC- Funduszu w zakrewichodatydn apamszySudpdkwWoalEs@asvi eni a L
Depozytariusza. Depozytarius@acimwgeh przepuwzgl Edawani powi erzy - i nn
umowy wykonywanie czynnoCci w zakresie zwi“ zanym z realizacj ™ funk:
ryzykosytgeaawj i czasowego |lub trwa®@@gg papezedDeapoizgtE&wi adzaeniwatym w
rynku, na kt-rym | okowane s~ Aktywa Subfunduszaposlbbnfew@a€zeéemwiyani
mogliwea@wCciczlBulbci wrealizowani estrategi dovgstycyjaej. Zaparth iz tDedozytariiszem umowa
owykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto modgliwoC- uwo
szkody spowodowane niewykonaniem | ub nipzgpadkactyopisapych wpktk.6.nani em obowi " :
7. Ryzy ko zwkionzcaennet rzacj ™ aktyw-w |l ub rynk-w

Is__tnieje ryzyko wywierania znacznego wp@ypmus zncaz ewgy-nlinkyic hS usbkf@ianddnui skza
wzgl Edu na i ch aIdyw@:lySubftdwduSza.Qchlu ograniczenia tego ryzyka Subfundu
dywersyfikaciwgr ani cach o lSmtaclel onych w
8. Ryzyko inwestycjiwt yt u@dy wuczestnictwa

W przypadku inwestowaniaw t yt u@y uczestnictwa funduszy 2z agirnaweisctzorwacnhi ao r aozp ri- ncsz

w@aCciwych dla instrument - wsK@adnisolwygdr wicdloidz "wysthEpuj "~ nast Epuj " ce

dryzyko braku wp@dywpega skhidadypdokbeywane przez zarz " dzaytaoaepgd fu
wsp:-Ilnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wp@dywu na zmiany osokt
zmiany strategii inwestycyjneji st yl u zarz"dzania tak”™ instytucj " ;

dryzyko wybirk&ju desz Epu dza daik tpuoarltnfeegloa &iZgoane st g gyl aejgami , kt -rym p
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-Ilnego inwestowani a, s’ ol
wy@' cznie periodycznie, co powo dpuojdee,j mug “zca kdeepctyezhj fEp oy e Faddyusyem@- w u
dostEp wy@ cznie do bieg cej wyceny aktyw-w funduszu zagraniocznego

sk@adu portfela tych instytucji;
dryzyko zawieszeniawycenyt yt u @- w u c &zavdeszeniu@ddlega zbywanieiodk upywani e tych tytu@-w uc
wp@ywa na ograniczenitgtp@ynnacCaiprizilpatdkuwanacznegot ez ataitga@@pevaniaa W

mod§liwoC- dokonani axywiiasrtyogtondenje jc zwEyCccei Akt yw- w, co mo § eodkypywaniaad zi - d
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ( ry z priepisamp @stawy aaieszenied dbywanic z e st n i
iodkupywania jednostek uczokesdodtygedwanmsg&pmaet mpige za@asta- przed@dugone
do 2 miesi Ecy zm@mr zzygpaddk uKNoFr;akw wyr ageni aprzygeaydkpr i@y WNF makbymal n
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfun d us z u Towarzystwo bEdzie stosowa-
uczestnictwa pozwalaj“"ce na uzyskanie godziwej wyceny tych anytu®d- w,
oficjalnej wartoCci podawanej] przez fundusz zagraniczny.

9. Ryzykod |l a zr - wnowa § on e gsostainabilitywiekj u ( ang .
I nformacjeodehycpraewdopodobnego wp@ywu ryzyk dla zr-wnowagonego
Uczestnictwa Subfunduszu zosta®@dy przedstawione w pkt VII.11.1 wust. .

IV.12.2 Opis ryzykaz wi ~ z a ruezesmictveem w Funduszu
1. Ryzyko nieosi " gni Eci anwestygie Kddnostkiléczestnicova,ziowzug IZzEdni eni em czynni k- w
wWp@dyw na poziom ryizrywes tzwdj"'zanego z
Ryzyko nieosi "~ gni Eci anwestyzjievkeduwostki dcgestnicava,zwowzug IzZEdni eni em czynni k- w maj

na poziom ryzykian wevsit'yzcan'b g avkyan inkeag lzi wo Cc i przewidzenia przysz@ych zn
atym samym oszacowania pragxsgze@djni wawao Cdia joesdnganti kit e wyni ki Subfun
ekonomicznych, kt-rych przysz@e zachowani e - §ept mogedmeg- do cldo k@ &y
Subfunduszu wd an e j sytuacji rynkowej . zRywy®wdg atnoi eanmnpirezjysjzEat eggioE owmrasu utr
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(horyzont inwestycyjny), poniewad mniejsz” rolE odgrywaj~  kywtkookr e
wiele czynhypmktawkgdw czynni k-w pozae btonimwestygiwmdyeadmoshN& EstUczBEszwmi ct wa ma

wyb-r w@aCci wego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru z@ego mpagentu i n:
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasawWapcnesiinieyzyxlkanydok drarisd ni ®e dab
pod wzgl Edem ponoszonego rmsyodskiakiunwes twaysjnnyecgho,prvef erencj i ryzyka (
zmniejszy- poprzez w@aCciw' ocenE w0@as rykajprzea ineestard, 2u Wzwh Esdkn@emn elr ib i kg
i oczekiwanej struktury ryzyka ip dy nno Cc i ca@oCci portfela oszczEdnoCci i nwestora (

Osi “gni Et a stinvescjiwywednhos izki uczestnicywa - nbedgn dus zaup Zmaperzjubi *~ zany c |
sprzedad”™ Jednostek Uczespmnizgpaakaoar @asi digvesiygjidatak zws kw z

2. Ryzyko zwiawaancei ezm okreClonych um-w

Uczestnik powinien bra- pod uwagbbsmkgl ibea®-s twg @yt wuazaherpieamanietna C -z alneyd

inwestycji Subfunduszu, wszczeg- |l noCci um-w maj “cych zZa p r yra dNmewystdndaryzowarter u ment y
I nstrumenty Pochodne, |l ub um-w dotycz  cych AlaprgedmiovinsBumbntyPockodne,z u. Zaw:e
wtym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, mofe spowodowa- wyst:
1) ryzyko niew@aCciwego zabezpieczania pozycj.i bEd " ce skutkiem wy
zabezpiec zaj "cego | whp ows@ybcind egwdavCci wy (tym samym stosowana przez Fundus
22 ryzyko zastosowania przez Fundusz b@Ednych model i wyceny inst
wej Cci owy ckbnsekweno j iw mo g e spowodowa- , i§ wycenapoirndterlwumemuan dvu sfziun amise
odzwierciedla- ich wartoCci rynkowej (tym samym na skutek do&onanej
lub zawygenia wartoowai JednostKki Uczestni
3y ryzyko braku p@ynnoCci koniecznej do zawarcia tabespke¢zaj edynol:;
4 ryzyko dokonani a b@ZEdne]j oceny zal egnotCobt ruameing ckzry zmdzywzejiec
spowodowanej ws zczeg- |l noCci zmian" wielkoCci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontakheptr@gdwweri kawaoeé azumowy maj cej za przec
kontrahent,zkt - rym zawarta zosta@a transankicejsa,- moedael ioagagmjgd -p Aaptaraia@dads zz mibe 2
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, kt-re moge by- okreCl an esytjagikiedy Fupduszk o ni eo
wype@dni @ swoje zobowi " zani a;

7) ryzykobazyrozumi ane jako niepewnoC- co do kszta@towania siE r-gnicy poi
aaktualnym kursem kontrakt -w termi nowych.

3. Ryzyko zwi“"zane ze szczeg:-Ilnymi warunkami zawartych przez Sub
Uczestnik pqnwidniuewragtEranogli\A{oC'- wpdywu na wart oC- J e dnabyveanigmi Uczest
izbywani'em aktyw- w sSzuchzf eugn-dlunsaz@ic,i wmo gl i wo C- zawar ci a tr anstakk§se na
mogl i woC- opch®mnrieeadl rhnmad¢jiiczend U, spowodowanych czynnikami niezale@nyn
4. Ry zy k o z wiZielprgmi gwamancjam i
Fundusz nie udziela gwaranciji.

I'V.12.3 Ryzyko wyst " pienia szczeg-lnych okoliczno@pi@ywunal wypsimap
ograniczony wp@yw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- otwarcia |ikwidacji S
2. Ryzyko przejEcia zarz" dzmazyswoFunduszem przez inne

Uczestnik powinien bra- pod uwagE modgliwoC- przejEcia zarz " dzani e
wymaga zmiany Statutu Funduszu wc z ECc i wskazuj " cejadrfds mEar =i cezdazji ‘bcEe g io nim towarl

innestycyjnych oraz wyragenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik-w.
3. Ryzyko przejEcia zarz " dzania Funduszem przez sp-@kE zarz dzaj

Towarzystwo, dzia@aj "¢ na podstdarwidez earumo wly upsrtz.e klasz aUs tsagpwydc emoz@aer z
dzi a@alnoC- na terytorium RzeczypoppowatdepnPel skpej spaanw, dpadi waFunt
przez Zgromadzenie Uczestnik:- w.

4. Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obs@uguj "cego Fundu

Uczestnik popwdiewagh amogd!l i woC- zmi any Depozytariusza | ub podmia
okolicznoC- nie bEdzie mia@d wp@ywu.

5. Ryzyko zwio@&'acnzeenziem Funduszu | ub Subfunduszy

Na zasadach olksrteaGdioenymchgew nast " pi -lubBubf@hduszu,.emsi zec zFeugn: dinmporfliediiszem
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz"dzanym przez To
funduszy i nwestycyjnych (pe@nygmeniueb kari &Ejceevyanipdnymi@uobz 7 @mn yrag | ub wi Ec
subfunduszem wydzielonymw f unduszu | ub funduszach zagranicznychat8laps@pktd eni e tr
Ustawy, po@d'cteminsgkrnaj cwemei wymaga uzyskania undyszdy Zgromadzenia Ucz
6. Ryzyko przekszta@cenia specjalistyczfumgspinwestynyfhpotwarty i nwestycyjn

Ryzyko nie wystEpuje, poniewad Fundusz zosta®@ utworzony jako fund
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- zmiany polityk@ inwes
wp gy wua.sady polityki inwestycyjnej Subf unduBumnd uwsrzeagcthl olwawes tsycypnye
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmanana poli
powo@anych wygej przepis-w prawa | ub zmiany Statutu. Zmi ana Statu
przepi s a mi Ust awy, na podstawie oCwiadczenia Towarzystwa o zmianie St
notarialnego oraz publikowane w formie og@oaskzreensiiae, onkar esGtlroonnyine pirnzteep
oFunduszach I nwestycyjnych (w tym art. 24 wust. 1 Ustawy), zmi ana St a
uzyskania uprzednio zezwolenia |l ub zgody Komi sji Nadzoru Fijmeapnsowe(gc
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Subfunduszu, wchodzi w gycie w terminie 3 miesiEcy od dnia og®@oszeni a,

I'V.12.4 Ryzyko niewyp@acalnoCci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj” ~ okreClonej stopy zwrotu.

1IV.12.5 Ryzyko inflacji

Uczed ni cy Subfunduszu powinni bra- pod uwagE gonsdloidaa C-e,wxkrto sgtyu pa gp-warde
si @y nabywczej powi erzonych Funduszowi Crodk-w pieninfv@esyogl.ilnftlzac]j
zwrotupo uwzgl Ednieniu tempa wzrostu cen, mierzon” przyk@adowo indekse

IV.12.6 Ryzykegulwacjzamie gr awnymi d o tsyzcezz ecgy- miakaStecpidwavpodatkewego,  w
Ryzykotowynikazmo §1 i woCci zmi anhregutamjire€aiwnym- wsmi &dzgnaapdbivgganiva po

opodat kowaniu, lub ich interpretacji, wp@ywaj cych na pogorszenie o
rynku kapita@owym w danym kr ajczaestnictwahw fymwesny ejsi ewi Jedaopboklimi ot - w, k
odpowi edni o siedziby lub zarz"du al bo miejsca zamieszkania |lub pC
wszczeg-IlnoCci takich obci "ge&a, jak opodatkowanie zysk-w kapita@owy

1IV.12.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezpoCredniej lub poCredniej straty wynikaj cej z nildw@acCci w
ze zdarzea zewnEtrznych, obejmuj “"ce ryzyko prawne i dok lFunduszti acy j ne
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

V.13 OkreClenie profilu inwestora, kt -ry bEdzie uwzgl Edni a@ z:
zwi " zampegyjZEt” pol i tUNKQAAKkcihwestycyj n”

Subfunduszk i er owany jest do inwestor - -w, kt-rzy:

doczekuj "™ od swej i nwestycji potencja@u wysokiwgd zlkak oavsa rui ewa r A kotCyow -
Subfunduszu w akcje iinne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

dakceptuj” poawypyinszogrykmo i nwestycyionego., medat€ ¢ wadeagso cven kurs-w na r
gi eddowych,

dposzukuj " ireweagtywanjie ovysokiej p@dynnoCci,

dplanuj” inwestycjE na okres co najmniej 5 Il at.

IV.14 Informacjeowy s o k o Cc prowdo g Pat ziwi lczesnicyerhw Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obddNOQOAAKI "  cych Aktywa

I'V.14.1 Wskazanie przepis-w Statutu okreClaj cyohlirodamija, k mak
obcajdgcych Aktywa tBnumbsd zimadeig-zlunoGeci wynagrodzeni ekfTowpaech ysajwac ne @
moge nast " pi- pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt- -w

Rodzaj e, maksymal n” wysonkaold-c,z anpg @as -kbo sk a |- kvual Gatifapidusdiaw tyncw € h ¢ zAekg -ylwn o Cc i
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,w kt - rych naj wczeCni ej moge nast  pi- pokrycie pos
art. 53 Statutu.

I'V.14.2 Wskazanie wartoCci Wsp:- @czynnawsak Korsizk i- evm ClHZEKOwWhawygh, z &
odzwierciedla on udzia@ kosztdwi aBaekwoCeahychwe s tCrcefifna terj iS awair ut nod
aktyw-w netto fundusk@yezavs#ampnrekkawnegorii kpehkt dow @ehkbhbtindlazl
wtym op@at transakcyjnych
WartoC- wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwiercieddaid@algno @dizi aighnkes
Subfunduszuw Cr edni ej WartoCci Akt y wok@2Nwrosi:o Subfunduszu za

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:2,34%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:2,32%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,06%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:1,87%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:1,68%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z:2,29%.

Na dzieada 2022grudmmédusz nie wyodr Ebnia@ Aktyw-w Subfunduszu przypadaj
oraz V.

Wska°nik WKC oblicza siE wed@ug wzor u:

K
WKC = ' x100%
WAN

gdzie:
WANdoznacza Credni” WartoC- Aktyw-w Netto Subfunduszu;
K 8 oznacza koszty Subfunduszu, okt - r ych pnaepisachaws zczeg: -l nych zasadach rachunkowoCci

zwy @ czeni em koszt - wmprovazjiiscapk@aytj nmyeckhl,e rws ki ¢ h, madatck -evm 4 wib” zadryyad he mz s k
portfela; odsetek zt yt u@u zaci "gni Etych pogdgyczek | ulbreldeéedntcjw; uwiwvad kze & ywhn ip
instrumenty pochodne;nabp@atmzWwiubz aondykcuhpi 2ni em jednost ek uczestnict
bezpoCredontoeptnieka; wartoCci us@ug dodat kowych;
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tdoznacza okres, za kt-ry przedstawiane s’ dane.

I'V.14.3 Wskazani e opt@attu @ua nz bpyud iaac yljuinby cchdkzupi eni a Jednost ki Uczes
bezpoCrednio przez Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriASubf unduszu pobiera si E op@atE manipulacyjn
(pi E- procent) kwoty wp@aconej . GCpi@alydaJedaostekpczéstmictwajkategorijASsbiundpseub i er an a

la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii AlSubfunduszu wr a ma c h Program-w I nwestycyjnych
mani pul acyjn® do maksymalnej wysokoCci 5,0% (pi E- procent) sumy zad:
okresie, mwm&oliecaan” zigopni e z postanowieniami Regul aminu Programu | nw

w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
lb. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa katneigpourliac y\ nSu bdfou nndauksszyumapl onbeije r

(dwa procent) kwoty wp@aconej . OpddianayciadadnostekitzastmigtivarkateggrievsStibfupdasau. er ana v
lc. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa karmaendg ooruilia cEl nSu bdfou moalksszyunap onkeij e
(cztery procent) kwoty wp@Qaconej. O@nidd andbgcia dealnostek Wkzastigtyvan leategprie B1t pobi e
Subfunduszu.

2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Zie pobiera s iop @aty mani pul acyj nej
2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymini e pobiera si E op@aty mani |
3. Op@aty manipulacyjne potr " cane s ze Crodk-w piedp@Ednycia wip@alcaany

nal egne s”° od Uczestnika Dystrybutorowi

4. Pr zy realizaciji zl ecenia Zamiany pobierana jest opQat a, stanow
wSubfunduszu °wy sdozkoowGcn “a op@at y Subfenduszp wdcelowym. Wepjzypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa zwy § s z ~ opQat’” ,mabi eudrmayjerst r-gnica pomi Edzy wysokoCci - ws
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa zni § sz mam@atul acyj n” Uczestni kowi nie p
ozwr ot r -ofprdiacyi ew mani pul acyjnej

5. Przy realizaciji zl ecenia Konwersji pobierana jest op@dat a, stan:
wfunduszu °r wyl Yo vy Gatyamanipuadjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wy ni k u kt-rej
nabywane s” jednoswsykiszicmapdemilcaomaj rej espobi @naca pomi Edzy wysokoCci
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, wwy ni k u kt -rej nabywane s nijgesdzn"'o s b hDatu'c
mani pulacyjn”™, Uczestni kowzwnote prodpwa@y ewjmanri ud azegrnine ja

6. skreClony
7. Towarzystwo mode okresowoobkzowi ez kuy poophdabtzye mioa nni i pstodurke do jJedeostek w
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy,w s zczeg- |1 no Cci
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnejw o kr e Cl onym czasi e |l ub dla okreClonych gr
2) wstosunku dyoc ho kgrreu(pl onmatpnyde:c - w, w
a) pracowni k-w or az o sstosunkp plecenis tula innyne stasunku wrawnym o podobnym charakterze z co

najmniej jednym znast Epuj "cych podmi ot - w: Towarzystwem, Agentem Transfer
akcjonariuszem Towar zystwa, podmistosuekmdodkecjonariuszg Towayzystwa, ub zal egnym w
b) podmi ot -w bEd” cych nabywcami us@ug finansowych Cwiadczonych p

podmi ot -w domi nuj " c ysosunkl do lbkcjanariuszygTowazystway
c) Uczestnik-w Program-w | nwasat wayjumgkalk h odEvidichumpiainE w

3) wstosunku do Uczestnik-w bEd cych nabywcami innych us@ug fina
dokonuj "cych jednorazowej wp@aty na nabycie znacznej l'iczby Jednost
4) wstosunku do Uczestni k- w, kt-rych reklamacje zosta®@y uwzgl Edni o1
5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystr y but ora | ub Przedstawiciela, za zgod™ T
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o kt - r e aro 3paist. & Statutu, lub

przekazana za poCrednictwem poczty, p-ubnivadjpgsiiEpnoopac pEciea Pysmo gjoiu!

I'V.14.4 Wskazanie op@aty zmiennej, bEd " cej czECci "~ wynagrodzenia
Subfunduszu, prezentowanejw uj Eci u pr o csetnotsounykmu wl o Cr e dni egtto SMafunduszCci Akt yw- w N
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmienneg
(aWynagrodzenie zmienned), obliczanego zgodBrci eStzmd ua dig miw ot kyrme Qi roznyy m
opisanychponi §ej g@- wnych 2z aldkwiemia 20227 oNyzagrodzenig/ zmierthe:

1) naliczane jest odrEbnie dla kagdej kategorii Jednostek MNczestni
rozumives ksai°Eni k r ef &k @msiazginmrywart. 53 ust. 3a pkt 2) Statutu ( @&Benchmar ko) . Wyb-r powo @z¢
wska°nika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagr

sp-jnocC- pomi Edzy cwhsakraa’kntiekray sdry&z peergtof el em inwestycyjnym Subfundus
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoCci,

2) naliczane i wypQdacane jest wy@ ' cznie wtedy, gdy stopa zowrzotu z d
Benchmar ku w okresie odni esiokmies, pprExe au Ktolrey nryachurmiad ,siwE kt - rym skum
Uczestnictwa danej kategorii j est por-wnywana ze skumul Navdiwy gkl opE
okreCl a si E pojEciem &dalfad,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kagdym Dniu Wy
zmi ana jest dodatnia, oraz e pokryta jest uj e mmalfypdtdemnazdotgcocgaszedni ch
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwi “zywana w tym
Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesieniaini e przyj muj e wartoCci
4) wyp@ata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastEpuje
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzeni evymmWynagrodzniejzmienhe, wi Ek s z a
proporcjonalna do |liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej
zobowi “zania Subfunduszu i wyp@acana miesi Eczni ey stndleizad ®jgarimo el mas
ostatni Dziea Wyceny przypadaj " cy na koniec pierwszego okresu rozl i
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5) moge zost a- pobrane do wysokoCci odpowi adaj "cej maksymal nej st a
kategorii Jednostek Uczestnidwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczeg-lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moge
stawka maksymalna okrzedhnhoma Wwubdakirespowpr zani echa- jego pobierania,
6)moge by- pobierane r-wnieg w przypadku ujemnej stopy zwrotu osi“gn
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu cBmki.bunduszu jest wygsza od si
2. Przyk@dady przedstawione poni dej w formie grodfld kevietniee 30220.1zasady w post
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:
S@aby wynik z roku 14 nie jest -pwig Juwzgl Ed
S@aby wynzostajer okju f8kres odniesienia. Natomiast w rokul 17 poj
czECciowo odrobji Ry -wyrebkdytaje odrobiony w roku 19, 0zw
N X N 9, roku 10 i roku 11. zmiennego Towarzystwu.
Wynagrodzenie zmienne jest Wynagrodzenie zmienne nie

wyp@acane

Towa

jest wypQacane

16.

@%BHS ENVﬁtizbsn @k @ odrdbi6ny ivmohud5i roku
Wynagrodzeni e

z mi e nfovarzystvie j e

rok 1 rok®

rok 4 rok\5

rok 6

rok 7

S@aby wyni

wyp@acane

k z ra

odrabiany w roku 4 i roku 5.
Wynagrodzenie zmienne nie jest

Towar 2

rok 8

S@aby wynik z rok
uwzgl Edni any,p Qyéakt
okres odniesienia. Wynagrodzenie

zmienne jestwy p @re dowarzystwu.

kull 3 by

u 8

e

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest

18 rok 19

wyp@acane. Warunkiem wypd ynagrodzen
w k 3 d i i i d @ . . -
TR AT PPARR R [ AR ST S L T T ERCTEE IR TEITINS |
I t h h oSdletni krdsu odroesieni j i i N . .
(kaoéaccz"cV\(Iecgo()?)sjirggoty\.;vorl:iorkrgsl??n?nie w ym o igiuééiée;gv“zﬂliswowb?ZLiEgLfLZf‘;:iLatﬁgg‘f‘;“?gg“:’“f Zi
wyniku z roku 3. roku 14 i z roku 17. W tym okresie sﬂabegogwyni
odrobienie s@abego wyniku
Wroku_B wynagrodzenie znji
Rocznywyniksubfunduszu w por-wnganiu Kol einyeh I atacnimegame dyon |JBIE oo 00 Ziteiiego
rocznego wyniku wska°nika referenclodniesienia (kodcz " cego i E rok Uz BY)  infyfik skbfunduszu
odrobienie w tym okresie |s@ahe wpymrhguejz wWsOkkaue m8i-k a i«
roczny wynik .
(stopa zwrotu) hipotetyczna w zl;:ottetzcz’:nf:\
. Subfunduszu w wyp@at| wartoC- J b
. roczny wynik ] B w PLN przy
roczny wynik o por - wn a n il Wynagrodzenia W PLN przy =
rok wska®°n . . . za@ogen
Subfunduszu . rocznego wyniku zZmiennego za@dogeni U . .
referencyjnego o . pobierania
(stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia Wynagrodzenia
wska°ni | zmiennego zmignne o
referencyjnego 9
rok 0 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% 1% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% 2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% % -10% NIE 117,30 113,76
rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 % 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
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rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30
Z uwagi na zmianE zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmicé

reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia
2022r.
3. WysokoC- po@brrwymeagga owdzenia zmiennego w uj Eciu procentowym w stosu
Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:0,18%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:0,21%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: niedotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:0,22%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z:0,13%.
Towarzystwo pobiera Wy nagrodzeni e zmienne za zarz ' dzanie Subfunduszem od dni
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wy nagrodzenia zmiennego za zarz dzanie Subf
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobiera@®™Wy nagr odzeni a zmi ennego za wokesiedddzani e
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 .

I'V.14.5 Wskazanie maksymal nej wysokoCci wy w argypadkd,zoeknti-a yma moavaz "~
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 6 ws kazani e r - wnie@d maksymalnego pozi ¢
zarz " dzani e funduszem iinwestycyjnym otwartym, funduszem zagr a
zarz" dzanymi przez Towanruzpyyt kwaep il uThodwao dzryisatwaz jegel i Fundusz | ok
Subfunduszuwj ednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tyt
inwestowania
1. Za zarz dzanie SubfunduszemgFTowWwaenysetwe CrodjwmwjoKoWjcaaadmiez wiWksze
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A 6 2,0% (dwa procent) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 8 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ed 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 6 2,0% (dwa procent) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F 6 2,0% (dwa procent) w ska li roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D 6 2,0% (dwa procent) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V 6 2,0% (dwa procent) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 8 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C 8 1,99% (jeden i 99/100 procenta ) w skali roku.
2. Wynagrodzenie,o k't - r y m nustwlanaliszane jestwk agdy m Dni w aWykcaegndyy idzi e& roku Igbl i czone:
366 dni dla roku przestEpnego) od WANS ustal om@gt md @- Swbrdaqrdadzan ina

nie p-°niej nig 7 (si-dmego) dnia nastEpnego miesi “"ca kalendar zoweg
3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatkuodt owar -uwe dug. Na mocy ar t ustadyXdniaslimarcd pkt 12
2004r.opodat ku oduts®@wagr - wwiol ni one od podatku s” wus@ugi =zarz dzania fun
4. Zarz"d Towar zystwa maavarciumtagstikiemgpesd yazdja§ “danyrmokresie rozliczeniowym Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszy, at ak e j ednost ki uczestnictwa |lub certyfikaty inwestycy
przez Towarzystwo o@" cznej wartoCci co najmnn)ljzd@ot0YW®Oh 000mO@y (pedegnnani ldej t
premi E inwepadaytcyg¢in® zwrotu ze Crodk-w Towarzystwa czECci op@aty za
Wodniesieniu do Uczestnik-w, kt - ramachPnogrank dv' | heveersd sytckyij nyoczhe s tj reigetl wa Rwe
Inwestycyjnego przewiduje mo@li woostwaycpidaz wr optruemi ¢ CmawdklstwcFpwaj zwm
zarz " dzani e, pobieranej na podstawie wust. lc,y jw etgak ipm wp mz yema dbku efd qu
warunki naliczania i wyp@aty premii inwestycyjnej, z zastrmkesi@eni em ¢
rozliczeni owym, zaewidencjonowanych w r amach esinka da otrzyrRania gremdimu , kt -
inwestycyjnej, moge by- nigsza nig 1.000.000,00 (jeden milion) zdot

5. Kagda z mi an aakrBsieavynagrodzemm, ok t - r y m mustwh wywaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.14.6 Wskazanie istniej cych um-w | ub porozumieda, na podstawi e
poCrednio s~ rozdzi el aTowarzystivdldozinny pddmint, w ntdyuns zwsak azani e us@ug dodat
wskazanie wp@ywu tych us@ug na wysokoC- prowi zji pobieranych pi
wysokoC- wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Subfunduszem
Koszty dzia@alnoCci Subfunduszu rozdgtiwdbawespods plomokdedhieSienjptlovn St arz ue
Subfunduszu mog” by - Zawierane umowy z podmiotami prowadz” cy mi dzi
dostarczaj” okr eCl ontey nu sneutgd r i baadya wecrzeel i(twegone | dbt wi 2l we imp.trjpendnt - w

aktyw-w |l ub sk@adnika aktyw-w, emitent-w instrument-w finansowych).
pobieranych przez podmi ot prowadz " cy dzia@alnofa wpkbko€k  wwnagrmdd
Towarzystwa za zarz " dzanie Subfunduszem.
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IV.15 Podstawowe dane finansowe UNIQA Akcjiwu j Eci u hi storycznym

I'V.15.1 WartoC- Aktyw-w Netto Subfunduszu nawakrotnoiGececi "o sztaaptrne zeegnot
wzbadany m przez bieg@ego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfund
WartoC- Aktyw-w Netto Subf we28uszwy ROA45H@g 2 AtyB:@, gwudni a

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:180 055t y s . z @,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 7893t ys,. z @

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiD: 2419t y s .  z @,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiE:1841t ys. z @,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: niedotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:497t ys . z @,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z:7 749t ys . z @.
Na dzieada 2022grudmméusz nie wyodr EbniagpadadaywewclBubduheddsast pr Uczest
oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfund
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybuora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN UNIQA Akciji d kategorie A, A1,D, E, FiZ

Hnn nnn Geaoe 10 _
Myn npp _uead | O

MYy n nnn ga®d |- O

Mcn nnAan o 1O

MO nnn o 10O

MHAN nAn o 1O

MAAN AAn o 10O

yn nnn o

cn nnan o

nn nnn o

HA nnan T Yo qu q_léMchb |v||l'3%/é'|¢?/| Tﬁ{]@ﬁ q:ﬁE&JTcp” ﬁbUU

kat. A kat. Al kat. D kat. E kat. F kat. Z

I'V.15.2 Wiel koC- Cinwestycji ve JednsstkidJpzgstnictwa Sulifunduszu
arednia roczna stopa zwrotu z i nwestyeciji w Jedn o s202) dlaUedrostekt ni ct wa
Uczestnictwa kategorii Al wynosi @a 1, 18%.
aredni a r oc znanwedyojpvaledrostki dczegtnictwa Subfunduszu za ostatnie 3lata (202002022) wy ni os Ja:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,93%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,79%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,87%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,20%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,87%.
aredni a r oc znainwedyojipvaledrnogtki dczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat 201862022) wy ni os @a:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,19%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,06%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:0,49%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,22%.
aredni a r oc zn ainwestydip aedaostki dczestnictwa Subfunduszu dlakategorii A za ostatnie 10 lat (201362022) wy ni os @Qa
0,97%.
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aredni a r oc zn ainwedtydivalednostki dczestnicwakategorii A1 (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5i 10
lat), kategorii E,F iZ (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Akgc;ji

2,50% 2,20%
0,

2,00% 1,79@11187 £
1,50% 1,18%

5 0,93% 0.87% 0,97%
1,00% 0,49%
0,50% I 0,06%
0,00% —
-0,50% 2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
-1,00%
-1,50% -1,19% -1,22%

mkat. A mkat. A1l mkat. D mkat. E mkat. F mkat. Z

Na dzied sporz“"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oswesykjtu ni e |
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C,D, E,E1,F,VorazZaast at ni e 10 | at, gdy§d Fundusz nie wyodr
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos-b ci "gdy w tym okres]
Na dziea sporz"dzania niniejszego tekstu jednol it ego wbBtooimsvpstydiit u ni e |
dla Jednostek Uczestnictwa A1,C,D,ElprazV za ostatnie 5 i 10 |l at, gdy§d Fundusz nie wyodr
Uczestnictwa tej kategorii w spos:-b ci"g@dy w adnym z okres-w, o Kkt
Na dzipmaz" " dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr ospektinwestydgie | est

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3albo5i1 0 | at, gdy§ Fundusz nie wyodr Ebastia@ akty
Uczestnictwa wspomnianej kategoriw s po s - b cokrésig,@kt wr ym mowa powydej.

Na dzied sporz"dzania niniejszego tekstu jednol it
wi el koCci Credniej stopy zwrotu z edgom @&Soraz¥Viai dl a

ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 | at, gdyg§ Fundusz nie w
Uczestnictwa wspomnianych kategorii w spos-b ci’ g
powyge|j

I'v.15. 3 Wskazani e wz oremg @ikt yevgio C cdiednostkicwléczestnictwa i Subfunduszu
odzwierciedlaj "cego zachowanie siE zmiemmoydht yk¥nkonwyecsht yegij INnépiS
zwanego dal ej awzor ¢ eark@ e( b enrfdokomaychizi@an@a h wzorca, jedgeldi mi agdy mi ¢
Fundusz dokona@ dwuk Bwdnuilé&wiemiaR045r.yorazv2 &wietne 2022 r.

Oddnia 12 kwietnia2 022 r. wzorcem s@ug cym do dedmostky Uceetrickva SubfunduSze jest 95 WWEGS t y ¢ j i
+5% WIBOR 1Y.

Do dnia 11 kwietnia 2022r . wzorcem s@ug§ cym do ocehgdredetkkiywhoLlest ninavtewsa ySy b f wn d
+ 5% WIBID O/N pomniejszoneobi e ¢~ stawkE wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dza
Dodnia3lmarca 2015 r. wzorcem s@ud cym doJedenygtkiektyesoBcictivawSaby§apidr
5% WIBID O/N.

IV.15.4 InformacjaoCr edni ch stopaehj Ewegoudka Subfunduszu wzbtcaymompwai e
w pkt IV.15.2

aredni a r oc znawzaerdaaaostatnee? lata 22162 02 2) wylnl3% s Ja
aredni a r oc znawzerdaaapstatne lata 2@2062022) wy n i2,07%63 a
aredni a r oc znawzerdaaaostatne\l lat201862022) wy n i4,60800 a
aredni a r oc znawzerdaaamostatnewl la (2013562022) wy n i1,83%J a
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arednia rocznawzsaropa (zbvr mdhimar k u YNIQArAkeijza Bstamigd 3, Pidtla z

0,00%
-0,50%
-1,00%
- 0, - 0,
1,50% 1,13% 1.33%
-2,00%
-2,50% -2,07%
-3,00%
-3,50%
-4,00%
-4,50% -4,10%
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
I V. 15. 5 Za sihdywideaina stopaezwrotd ezestnikaz i nwestycji jest uzalegniona od war't
w momencie jej zbyciaiodk upi eni a przez Fundusz oraz wysokoCci pobranych pr
wyni ki hi st orycznyes knainei ag wpaordaonbt nuyp @'tz ynvay igiokC-cw  w
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ge iinwekywiydyal njaesdt oupzaa | Zvfmo ton a U @z
Uczestnictwa w momencie jej zbyciaiod k upi eni a przez Fundusz crzazZF umysusko Gpidap o nraarn ypah a
ge wyniki historyczne nie gwaranpugysem@gpE€kania podobnych wynik-w w
UNIQA Makroalokac;ji
V.16 Zwi Ez@y opi s UNIQA Makrgalokacjii nwestycyjnej
I'V.16.1 Wskazani e g@dSubiunquszhiilcdat elyavreirisylfolkatcj i, charakteryzuj “"cyc
1. Zzastrzegeniem ustEp-w ponidgszych, zastionsnewaog rea miac z e nziaas ai dnyw edsytwecr
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
2. FunduszbEdzi e |l okowa®@ Aktywa Subfunduszu w:
1) udzi a@owe papiery wartoCciowe, warranty subskrypcyjne, prawa d
inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pieni Egnego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, o kt- r y ¢ h  mpkin\a16.%,

4) jednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytu@dy wuczestn
uczestnictwa emitowane przez insitgdaiche zvaspgdarigo” ;i nwestowani a z

5) d@ugne papCeri g wmabligacje komunalne;
6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, okt - rych unotwa 2v pkt 3), mog”™ s@ugy- zar - -wno jako zabez
walutowych i akcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmian ~ st opy prrgzgkeem kredytenym, jak

izast Epowa- Instrument Bazowpkthlé5zasadach okreClonych w

4, Fundusz moge inwestowa- od 30% (trzydzieCci p r dokatyrwtkpzand/i@st. 20 7 0 % (
pkt 1). Napotr zeby stosowania wspomnianego | imitu uwzgl Ednia siE r.-wnieg
akcje lub indeksy gie@ddowe.

5, Fundusz moge inwestowa- dolokatpvisRazafesmust. 2pki5pd6¢nt prWhkScwy m agpziea dwd Bug
wartoCciowych emitowanych przez podmioty inne nid Skarb Paastwa lub

nie moge przekroczy- 30% (trzydzieCci procent) WAS. Na potrzeby sto
ma j ~ cpezedmmt kontrakty terminowe na obligacje.

6. Fundusz moge inwestowa- do lokat) @skazahesw ust. 2pkt2).c ent ) WAS w

7. Fundusz mo@ge inwestowa- do 30 Y%katytwskazgne vu e €Cci 2ppé&c¢ e mt)) Woltgka war unki

inwestycyjna podmi aty-nw aockryek@ll cenyzcahk @dada i nwestowanie co najmnieij 70
wakcij e, surowce energetyczne, surowce rolne | ub npojedgnczy ingrumerd my s do we
finansowy nie bEdzie przekracza- 10% (dziesi E- procent) WAS.

8. Fundusz mo@ge inwestowa- do 70 % Iokatyveskbeamedizuise s.i "2t ppkrto c4e)nt )p oWA Svaw u n k
inwestycyjna podmi otymwaoky&@ll enyalk @a daa jinmweesjt o7wed agkntey wo-awp iver y war t o

przy czym inwestycja Funduszuwp oj edynczy instrument finansowy nie bEdzie przekracz
9. Fundusz nie moge inwestowa- wi Ecej Iokat§deBddnowbne & iwalunidabcep si "t procent
10. Fundusz nie moge | okowa- wi Ecejpampi §r y5 %wa rpti G c i prwoec elnut ) IWASSt rw me n

wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit,okt - rym mosma. wi0, mogde by- zwi Ekszonrny dWASI10%e@eti e Ppafeyn@ar avar t
wartoCdinsvie umenty Rynku PiekitEgryedo Fpodmisat uwokwwa@ ponad 5% (pi E-
40% (czterdzieCci procent) WAS.

12. Fundusz nie moge | okowhzi encEiceae jp rndledozydyQy%ynEaiByrawanku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;.
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13. G czna wartmapi drojkawarwt oCci owe | ub Instrumenty Rynku Pieni Egnego
wtym podmi ocie omakowariavh@nt ayrzeyksiakajj ica kz - rych przedmi otem s” Niewn
Pochodne, zawartychzt ym podmi ot em nie modge przekroczy- 20% (dwadzieCcia proce
14. Fundusz moge |l okowa- do 20% ( dwaphger 9 CowiaatpiCecceoewe) | WASI @sczuimenwy
wyemitowane przez podmioty nakedgr ej antod8ast MUstawy b Bupduszactdomestycyjnycto

15. Woprzypadku,0kt - rym nuoswa w4, Fundusz nie maode ileoskiofwa -p ryecEcnej)y WS 1wo %c i

lub Instrumenty Rynku Pieni Egnego wyemitowane pktezejedasbidapwdmi ot n:
16. G'czna wartoC- papatrfFuwadissCcwmwaty Rymkkt -Priyanh Efnredgwsz ul okowag
(pi E- procent) WAS, nie wiEcej jednak nig 10% (dziesi E- prodent) WA
okt -rej mewa W4, oraz inne podmioty, nie mpWAS. przekroczy- 40% (czter
17. Zzastrzedeniem ust. 19, Fundusz moge plaopkiceway- wlho t bC@Y% owset e mpt owar
Paadstwa oraz Narodowy Bank Pol ski

18. Zzastrzegeniem ust. 19, Fundusz mode alpolkawawadd oLC&0 % wles tpo r Erczoaret |

przez podmioty, 0 k't - r y c h ustolWw.a w
19. W przypadkach,okt - r ych ustoWal 8w, Fundusz jest obowi papiyergokwanywad<ilbwlkat o

szeCciu r-ghymhgemislatywp &€gi er y tgyacdhn e mizs j i nie moge przekracza- 30% (
20. Zzastrze@geniem ust. 21 Fundusz md@etilraknewmda-y AKtnyawmas oSveb folErdd wwsez yp rv
oferty publicznej na rynkach regulowanych izorganizowanych w Rzeczypospolite]j Pol skiej, Padst wi ¢

nast Epuj " cych r ynk acpha dsotrwgaacnhi znoamaengy'cchy csh do OECD i Ragishwoi GzBarkawshk
1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange,0kyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr ®al Exchange, Toront c
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;

4) Kr -l estwo Norwegi.i (Norwegia): Oslo Bprs;

5) Meksykaédskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Val or

6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Paastwo | zr a-@&vlvS(odk Exclaregé;) @ Tel
8 Republika Chile (Chile): Bolsa Electr-nica de Chil e;
9) Repub|l i ka Korei (Korea Po@udniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa dstanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Eshange, NYSE American;
1lla) Zj ednoczone Kr-lestwo Wielkiej Bytapid).dondon Stock Exchhngedgioic zP wgragc melj dn W
nast Epuj "cego po dniu, w kt-rym up@ynie okres fipca20l9€ookesiey, o Kkt

przej Ccikotwyrnym omowa w umowie o0 wyst pieniu Zjednoczonego Kr-lest
EuropejskiejiEur opej skiej Wsp-lnoty Energii Atomowej;
12) Zwi " zek Australijski (x¢hangetofAadtraliaa AustralldraSeduidties&EkchaBge.o c k  E
21. Fundusz moge | okowa- Aikn sytwrau nSeunbtfyu nfdiurs@rus oowe bEd " ce przedmiotem o
emi sj i l ub pierwszej of erty pubdopuszezene jdo abratk, @& d a jr 'y mz ehastv@ly ovez gdyni os k u

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionew okr esi e nie d@ufgszkm myd pokr @ad plnéemwsawy nast’
tych instrument-w finansowych.

I'V.16.2 Zwi Ez@y opi s k ntieltimvestycyjmychdSabfunduszu | ok at do po
1. grodki Subfunduszu | plkodwarnyek " s’i nweg e 8 § c g ipsiimenty dinansowe dopeszcaone dw

inwestowania przy zachowaniu | imit-w i pkvl¥.$6tlyocaywynikajc hcy olika eiCl munjy chy cstz
przepis-w prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru | okat do Subfunduszu jest uzyskiwar
minimalizowaniu rynykwyppddcalame@oi "z emitent a,str ppasniowych omad ryaykao Cc i ry

ograniczonej uw@ghnnom@cidugd? mo §aliokoalecjii zpwiminEdey r-gne klasy aktyw-w
zmi enna@zykio ni edopasowani a struktury akt ywowzedko wadkt kd b eéngg @ ,sy twy
znieprzewi dywalnoCci pakypw@ywchysykepwrwechitu z

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wd Gugne papiery wartoCciowe s°” dokonywane p
bi ed  cejprognozerazwojuisytuacji makroekonomicznej kraju e mi t ent a papieru wartoCci owego, oce
emitent a, przewi dywania odnoCnie do kszta@towania si E ryrmguagiych st -
gdy Prospekt pos@uguje siE pojEciiein mhbdemgatcgi olkloirp@acjapeyphycbywahe zpr
mowa w art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015r.oo bl i gacj ach. Subfundusz mo §ed @ uogknoew ap-a ppi oew yy(
wartoCcbegpwaaw i, gdy Zarz"dzaj "cy 8onbhugodseppnedmrocecergbuj Ubspawal ii ge
przewartoCciowane.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wakcjeii nne papiery udzi adowe s° dokonywane na
uwagE zar-wno czynniki fundanienkray tner, i agizi ®° pokdrsd Qlweomwiyen per spektyw
ibrang, efektywnoC- przedsi Ebiorstwa, spodzi ewana dynami ka wyni k- w

zwi " zamwac bk gpredoktein,jakipozost ade cayktnirkychwCal- egy wymieni- p@ynnoC- akc)]
w indeksach rynkowych, zmiany wa kcj onari aci e oraz inne czynni ki rynkowe, mog~  ce

wprzysz@oytciacjW gdy Zarz " dzaj ogyBuehfuadgssepmdacer&gp, mog cego sk
akcji, dtudbnise zwi dentyfi kowa- nséeodswakuodoi dwanevaak ojCeiwwewnEtrznej,
powygej 50dkkjeWAS w

5. Wcelu zapewnieni a p @yestojewicei p oSzuybtfyu nbdaunskzo wenwor az | n st rtymmpezypadiu Ry nku |

podstawowym kryterium jest ryzyko niewyp@acal noCci bankudepozyty emi t en
bankowe or az I nstrument ysytuRRjy ot v Paeni Efaegoy wSubfunduszem oczekuj "
kr-tkoterminowych st.-p procentowych |l ub oczekuj”™ spadku cen innych
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6. Akt ywa Funduszu mog” Iokaty denominaavane owweatlutach @bcych, w ¢ z E Cc i ograniczonej
szcze®  @&w e Clpdlitycg mvestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wl nstrumenty Pochodne s’ dokonywane na po
kszta@towania si E cen Ipmgtyrsem@orCtci W obaazouwygcohe nw PszbpoedgykbhoCoM , I nst
Pochodne maj"” na celu zabezpieczenie aktyw-w Subfunduszu przed pr:
Bazowych znaj dpugr-tcfyeclhu sSuEbfwnduszu | aiéds tsE plswgvkioeu mg st y waakeal zuw woybcrhi gwe n i a
koszt-w zarz " dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie nmpoligki zwi Eks
inwestycyjnej Subfunduszu. Wpr zypadku wykorzystywania Instrotpowi ewdrPiochedpysh db
l'imit-w inwestycyjnych dla Instrument-w Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wj ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjn:
przez fundusze zagraebBtpnphetwaaermiyow®ygeuprzez instytwdaejd wz@- lgmeand

dokonywane na podstawie analizy bior " ceenfn inpesydyjnyumwSulgfuiduszuy bisdorycezz- ze st
kszta@towani e si E st opyszty reaizadiuvansaktjo st EpnoC- oraz ko

I'V.16.3 Wskazanie uznanych indeks-w akcji |l ub d@ugnych papier - w
rynku, kt-rego te indeksy dotycz”", oraz stopnia odzwierciedleni e
Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwierciedla sk@adu uznanego indeksu.

IVv.16. 4 Wskazani e czy wartocC- aktyw-w netto portfela i nwestyc
zmiennoCci ®~ wynikaj " ¢ przzey jsEkt@ajd ut epcohrntifkeil az aruzb” dzzani a portfel em

Zmienna@rtoCci aktyw-w netto portfebk@pdspo€itéenhnawzbodz§l Edu- - waof ak
jakii nstrumenty d@Qugne.

I'v.16.5 Wskazani e czy Fundusz mo § e zawi er a- umowy , tht - r ych
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz zokr eCl eni em wp@ywu zawihymi amtwaki &h - uync
przedmi otem s°” Ni ewystandaryzowane I nstrupnenyt jyEt Pocpmmldintey kK “n ai ni
Subfunduszu

1. Fundusz moge mzwuwi enag - ce za przedmiot tym Niewystanéaryzowane Plmsttumenty n e , w
Pochodne.

2. Fundusz moge zawiterray-chummsotwya W pod warunkiem §ge:

1) Instrumenty Pochodne,zwy j "t ki em Ni ewystandaryzowanysh doptszmrone wd®ochodn
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejlubw Pa dst wi e Cz@dbakdgwshbmryakach zorgani zowan
rynkami regulowanymiw Rzeczypospolitej Polskiej | ub i nnaghzorgaaizbsahyshiwep aCizsdowakcohw s K i
naleg"cych do OECD innychPaadagt RaeCzPoslpows kiae PowsakdsusmlyStatutu;odpowi ednii

2) zawarcie umowy jestzgodnezc el em i nwestycyjnym SubStaudeduszu, okreClonym w

3) umowa ma na <celu zapewnienie sprawnego zarz dzania portfelem inw
inwestycyjnego zwi “zanego ze zmian’:

a) kur s - w, cen lub wartoCcii npapiuemenw -wamtya&ai pwyenh Eignegaboposi adar

papier-w warto€tiromgoh-w Rynku Pieni Egnego, gtzysz@mihivagomala zami er
na przeniesienie ryzyk atykingrdnentanieapsowymwi ~zanego z

b) wysokoCci st-p pwo ¢ e bkammiywcdhe pwzyty, d@ugne p alpstrementy Rynaur t 0o Cci 0\
Pieni E§dnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieg " cych z

c) kurs-w walut ;

4 bazE Instrument - -wymoNMhewnwytcandwryzowanycyhchnsstramewit ™ wi Potchomeant
okt - rych arolOust Wpktl),?2)i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nast "~ pi przez dostawt:- i neh rarol® ast. WStatutuj lubanzez conligzente , o]
pieni Egne.

3. Niezalegnie od postanowied& wust. 2 Fundusz mode zawiera- umowy m
Pochodne, pod warunkiem ge:

1) stron” transakcji j est podmiot, maj “cy siRaZzitECn@ornlketwh BEm,uma
wpaadstwie naleg " cym do OECD innym ni § Rzeczpospolita Podtslkust.lor az Pa:
Statut u, podlegaj "cy nadzorowi w@aCciwego organut yradggmied u nad rynki e

22 instrumenty te podIlkedgajym ond i ernonhb cec, z yvm, mogliwej do zweryfikov

wiarygodnie oszacowanej Wa r t @&@iziwej;

3)instrumenty te mog~  zosta- spr mddane ag rEaéea nfodied wz dobwh nmotybj a avw
transakcjE r-wnowag c”

4. Wcelu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym v
wust. 6, przy czym przy wyborze poskiezkgeltowald sEnhEt komeati wmFundusz

1) p@ynnoCci ;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3y ograniczenia koszt-w transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowani a | nst r porfeinwestywyjnPSubfindudzo,y ciwzigé £€dni amy em ekspoz
instrumentach stanowi " cygdr tbfaglEu uSukzfymydvasnz e hl wstrument -w Pochodnych

polityki inwestycyjnej Subfunduszu, aws zczeg: - |l noCci r usazbayd rmoigel amiad zawd iinwestycyjnych (
poszczeg-lnych sk@adni k-w [ okat Subfunduszu.
6. Fundusz bEdzi e zawierad nastEpuj "ce umowy maj " ce zatympr zedmi ¢

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
1) kontrakty terminowe na akcje;
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2) kontrakty terminowe na indeksy gieddowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje na indeksy gie@ddowe;
7) opcje na kurs waluty;
8 opcje na stopE procentow”;
9) warranty opcyjne;
10) transakcje swap na stopE procentow’;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7.Przy stosowaniu | i miktt--w yicrhw gkiothMsba6é ywlny clundasz uwzgl Ednia wartoC- p
lub Instrument-w Rynku Pieni Egnego st anotwimchMicéwybsatz&En darsyt zr cuwreemyt ¢ hw  |F
Pochodnych.

8. Przepisu ust . 7 pwizey patdésujlenss i BHnobwwt-ywm Phicehvoydsntyandar yzowanych |
Pochodnych, kt-rych bazE stanowi” ™ indeksy.

9.Udzia®@ kontrakt - -waktewamcmowychkhomwy |est wed@ug wartoCci kontraktu
mnogni ka, kursu kontrakByukortmakbwego oraz |icz

10. Fundusz mode nabywa- whpidewanwar i a&¢irawmenz em Pochodnym, pod warun

kryteria, ok t - r y c h artolOust. MBtatutu, a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moge wpOywa- na ceyBckik oY zep Bwwy ppapi Egne wawyoiCkapwegozfunkecij

umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st-p procentowych, cen instr
rating-w | ub i ntyysamyncfunkcipnow & - wiy ak samodzielny instrument pochodny;
2)nie jest Cci Cl e qechaniékananmicgnymiy rgzykiem ecathami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3y ma znacz " cy wp@dyw na profil ryzyka oraz wycenE papier-w wartoCci

11. Fundusz mo @ e hakywumenty RywhuddPwemymghegdbr wmentem Pochodnym, p
instrumenty te spe@niatI0 usk 9315 Statutupawdkurdeo®lamrye Iwmstrument Pochodny spe
kryteria,ok 't - r ych ustolwa w
12. Instrumenty finansowe, w pr zypadku kt - -rych wbudowany I nstrument Pochodny moge
zumowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery whudowangnClostrumaneem | ub | ns-
Pochodnym. W takimprzyp ad ku wbudowany I nstrument Pochodny jest traktowany | akc
13. Jegeli papier wartoCciowy lub Instrument Rynku Pieni Egnego zawier
Instrumentu Pochodnego awweamngil Edmrn ae s i FEurmpdwesyz sltiosi t - w i nwestypktyj nych
IV.16.1.
14. I nstrumenty pochodne mog”™ pe@ni- funkcje dwojakiego rodzaj u:

1) s@udgy- jako zabezpieczenie przed ryzy&wsem ueg-altyo airtmCzcéd:!l nstr

a) zmian” kurs-w | ub wart oCclin sptarpu neern tw v aR yt nokQuc i Poi visysiziddhig Ruedyszu b Ed " c y «
lub rozwaganych jako przysz@e inwestycj e,

b) zmi an” kurskw-wgkht pi wrwotnie okitFumdiszana jest wartoC- | o

c)zmi an” wysokoCci s tz-wp "z doomarymi labapjacotvanymi lokatami Funduszuw d dugne papi ery
wartoCciowe, Instrumenty Rynku Pieni Egnego, depozyty bankowe | ub inr
Funduszu;

2) s@dugy- do sprawnego zarz " dzania portfelem; wykorzystanie Instru
mo g e odby wazypadsu, gby: w

a) Il nstrument Pochodny jest bardziej p@ynny ni§ Instrument Bazowy

b) koszty transakcyjnes n i § mzymdkwinstrumentu Pochodnego.
15. Przy zawieraniu um-w maj " cych za przedmiot I nstrumenty Pochodne
by@dyby zastosowane do oceny Instrumentu Baztowement -ow aR o cdhooddantykcohwe i
dost EpnoC- or az z g cedmiondestycgngmi Subfunduszl.g i =~ i
16. Zawi erani e um-w maj “cych za ©przedmiot i ngtyrzyrke retmy ryondklbavdme vziwi
wszczeg-lnoCci zewamiaf€ami iasbhrbmbnt -w bazowych (wartoCci indeks- - w,
kurs-w walut czy cen instrument- -w udzi a@owyprhz yopraadzk up aipn setrr- uwmednZt u- gun ypc:
j est pot Egowane przez ewerkitk adf*akiygung ¢§e naastowé{ , pocz t howa wnawestyc
zwartoCci ™ i nstr unperzyup sdkw wkigowy S andaryzowanych I nstrument-w Pocho
zryzykiem kontrahenta, czylumawyz ytkri anms ank cejwiy wd 6 dzraind tau sk EEd "zgzgkipm | e | dr
braku rozliczenia transakcji w sytuacji wk t - r e j druga strona zawartwprunhkhnwakejitnaerswhwji
wg@d- wnej mierze transalWwapymnanaykkur nwimenegulma gwarantowanego sSysteée
wprzypadku Ni ewystandaryzowanych I nsthkoleinzémtakw e o enodgd n wolCciwi z@enk rsii
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej wkr - t ki mbez awp @ywani a na biedg " cy pozio
Poziom tego ryzyka wuzalegniony jest przede wszystkim od p@ychinoCci !
danych inst owoci@ent - w w
17. Fundusz zawieratransakcje kt - rych przedmi ot em s tymNiewystandargrewaneynsti@roenth Rochadee, w
wy @ cznie nawwakuekiae ho iRroz®loarmzy adlz ewm i u  Midnia 30 kwietnia FOiL3r.avnsprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjnyotwar t y um- w, kt-rych przedmi ot éym niewystandargzbwane instrnntegity p o c h o d n
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).
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IV.16.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancjiytp@dgebdkupgizenm
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancj i twytpu@ut yo dkkurped &ind ree jJ ekdwmootsyt ezk Uczestni ct wa.

IV.16.6a Informacjaoa kt ual ni e st osowanej metodzie pomiaru ca@dkowitej ekspo
Ca@kowita ekspozycja Sulpfreiyduzsazut osblwiani ainamejt oslty zasadamowarkire,Cl ag
wRozporz"dzeniu Midna?2lipca0lFrimamrsawi € sposobu, trybu oraz warunk-w pr

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.17 Opis ryzyka awi ° z a n engestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwi " zampegyj£Et " pol i tyYNKA Makmoalekagji ycyj n”

I'V.17.1 Opis ryzyka i nweasltiytcyk neigowesmiy uyingel giodndnediuseini, s zar z° dz a

iszczeg-lnych strategii i novkersiteysciyg miyw hdst oswewanhychi wna okreCl on
wokreCl one|j brangy lub setadonireei goispodar ckyeCladdele pdakeactedlemia r i i | ol
indeksu akcji lub d@ugnych papier-w wartoCciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe | estmd@l irwmdmkiod sz veinizarmpe zzz Fundusz straty wynikaj’

pozyciji wchodz " cych w sk@ad teldfluktupojv znienngoh bymkowyah,utakichuak st@py psokemtowe, kursy

wal ut, ceny akcji, obejmuj"ce og-Ilne ryzyko rynkowe i szczpezgz- |l ne ry
Subfundusz straty wynikaj cejynke, ziit ang wopiodmbngmnzakresie dotyc:
finansowego, obejmuj " ce w szczeg-lnoCci ryzyko stopy procentowej,
Szczeg-lne ryzyko rynkowe to ryzytkyo wymiikessji 'endja zpea zezc Sad-flumydaurs zw@
finansowych |l ub cech emitent-w tych instrument-w, ryzyko nietypowyc

zobowi mzaG@-avnym typem r y pyypaaku Suybfariduszudgegto zwvmi enno C- og-lnej koniunktu
w Polsceina Cwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoC- kurs-w rynkowy
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficxme) r ySk®&adrsitkipe mprroxczynk o wryyxrhk o wed
kurs-w papier-w wartoCciowych bEd " cych przedmiotem | okat Subfundu:
rynkowych st-p procentowych o0znaczaopsgrowanik sk waridy mv @dami ero-de ad Ju ey e
zwyd@uganiem okresu dmo §tee rampiZyun “wy knuap us piadek wartoCci Aktyw-w Subfun

Ryzyko zwi “zane ze zmian~ st-p procentowych ma ginddy sree izmherzemtirei e
zmiennoC- cen instrument-w akcyjnych w stosunku do instrument -w d@u
2. Ryzyko kredytowe

Il nwestycje Subfunduszy obarczone s ryzykiem kredytowym, czyli ry
wzal@e@ai od ich wiarygowna@Qadiy nk reesdzyytkd veerj cizECci owej | ub ca@kowitej u
aktyw-w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na ryn
na cemEtowanych instrument-w d@ugnyicébe2Wii ejcez esiisE wemo ni ewpPagerri a

zobowi "zaa przgwidzianych facmegobna@eim eamhbBgtchamiyam Js p @ayteyni hava gy
papier - w wgrtol(bcgiiocvxzymeh.ryAznyako sp@aty pzrozbyopwa d kzua na @o dweynsitar gplog led tws i Ea rdioc
wyp@acalnoCci banku. Powygej opisane sytuacj e mog’ JednestllUczestnictive wp Dy wa
3. Ryzyko rozliczenia

Jestt o ryzyko niewywi"zani’a si E przez kontrahenta Funduszu z bieg"”
ograniczenia w transferze Crodk-w finansowych.

4 Ryzyko p@ynnoCci

Przez ryzyko p@ynnoCci rozumie stE sprykdapgylebakwcdaopibtabuzmmg

Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krta®egoczas
spe@niania war unkatw2Wkirewy .onRehykwo p@ynnoCci zwi "zane jest r-wnieg
jednost ki uczestnictwa innych funduszy i npwezsetzycfyymduwdhze tzadaqrdyniucczzne
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowamei a z sSi
okolicznoCci pozostaj " cej poza kontrol " Todkupywanigjednostek utzestmicnlalpnzerus zu, w
inny fundusz inwestycyjny |l ub odkupywania tytu@d-w uczestnictwa fund
siedzib” za granic’, moge skutkowa- koni ec zsinet@a Fuhduszua Rozi@msryzgka i a o d k
wyst “pienia tego rodzaju okolicznoCci roCnie proporcj onadestmicwado wart
innego funduszu inwestycyjnego, funduszuowagqrinanizcsnegailblibziangtraniucj

inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

“r-d%em powy@szego r yakiywaaenarinowane wevsatlyuccjiiee wobcej . Fluktuacje kurs:-
przyczyni- siE dozwskowrtaCdiubi mwadgdtkyucji zagranicznych. Mogliwa jest
zysku poprzez togsam’” wartoCciowo zmianE kursu walutowego, CO WPpTr C

Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ry yko zwiprzemncenozwywani em aktyw: w
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

stanowi © w@asnoC- Funduszu w zakrewichodatydn  opuzgpadkwlp Du@bEszienwia upad
Depozytariusza. Depozytar i us@a Ouo gwey,c hp rpzryz eppwz g IwE dprriaenai,u powi er zy - in
umowy wykonywanie czynnoCci w zakresie zwi“zanym z realjiegarcjwnifafk
ryzykosytgea awj i czasowego |l ub trwa@ego zaprzestania Cwiadczenia us@u
rynku, na kt-rym |lokowane s~ Aktywa SubfunduszposlbbnCewB&dzemiya ni
mogliwea@wCciczlBubci wreali zowani estraiegi @noéstyayjeej. Zapastd iz tDgpozytariiszem umowa
owykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto modgliwoC- uwo
szkody spowodowane niewykonaniem | ub ni eprapagkdch dpigamychypkt&y8.ani em obowi 7 zk
7. Ryzyko zwionzcaennet rzacj ™ aktyw-w |l ub rynk-w
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|l stnieje ryzyko wywierania znacznego wp @ypwvus zncaz ewgy-nlinkyic hS usbkf@uanddnui skza
wzgl Edu na i ¢ch akiywdcly Subfuhdusza. @V cve | u ograniczenia tego ryzyka Subfundu
dywersyfikacijwgr ani cach olSmtacel onych w

8. Ryzykoinwestycjijwt yt u@dy wuczestnictwa

W przypadku inwestowaniaw t yt u@dy wuczestnictwa funduszy zagranicznych oraz ins
w@aCciwych dla instrument- - wsK@adnisowygdr wicdiloidz "wysthEmpuj "~ nastEpuj ce

oryzyko br akwu swkpdaydwijpeogo fzenhiaany dokonywane przez zarz " dzaj cego fu
wsp:-lnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wp@dywu na zmiany osokt
zmiany strategii inwestycyjnejist yl u zarz"dzania tak”™ instytucj ;

dryzyko wybirk&u destEpu do aktual nego &Zdeiedzy ega tafcg laani i, n ke s tr yany jp
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp- | negad ich potielsibhwestyaymycka , s’ ol
wy@" cznie periodycznie, co powoduj e, i§ zakupdehAfprcyefagdusyemgd:- pwod
dost Ep wy@ cznie do bied " cej wyceny aktyw-w f urnowans erazdzhisgnycanegoc zne g o

sk@adu portfela tych instytucji;
dryzyko zawieszeni a wy c 8ézayiesteyid podgarbywanie iecosdtknuipcytwaaani e tych tytu@-w uc
wp@ywa na ograniczenitgtp@ynnacQamiptrizylp@atdyk uwanacznegot ez ataptgm@pevanina W

mogl i woC- dokonania wiarygodnej wyceny istotnej ¢ z E Cc bdkupykany w - w, co
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ( r y z prepisanmp @stawy aa@ieszenied zbywanilc z e st n i
iodkupywania jednostek uczestnictwanmsg&pmast mpige zasolhreprae dDutdyoge
do 2 miesi Ecy zm@mr zzygpoaddk uKNoFr;akw  wyr ageni aprzypagglbdy up@ywa #KaAEsy mal nego
zawieszenia zbywaniaiodkupywani a Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towar zy s
uczestnictwa pozwalaj "ce na uzyskanie godzi wej wycenda dtuy g he gtoy tpw@-tw,e
oficjalnej wartoCci podawanej przez fundusz zagraniczny.

9. Ryzykod |l a zr - wnowa § on e gsostainabilitywiskj u ( ang.
Informacje dotycz " ce oceny prawdopodobnego wp@ywu ryzyktedl a zr -
Uczestnictwa Subfunduszu zosta@y przedstawione w pkt VII.11.1 ust.

I'vV. 17.2 Opi s r y nogdstaictwenww Fundusze g o z
1. Ryzyko nieosi " gni Eci anwestygie Kddnostkiléczestnicowa,zwowzug IzEdni eni em czynni k- w
wpyYyw na poziom ryzykhaegwycganego z

Ryzyko nieosi "~ gni Eci anwestygie Keduostki dcgestnicove,zwowzug IZzZEdni eni em czynni k- w maj

na poziom ryzykian wevsit yzcan'b g awkyan inkcag lzi wo Cc i Wyzréwizini eami avaprt oyCxi sk@adi
atym samym oszacowania przysz@ej wartoCci jednost ki uczestnictwa. |
ekonomicznych, kt-rych przysz@e zachowani e - § eytemobryud niec hd owpddykwdardan
Subfunduszu wd an e j sytuaciji rynkowej . Rwy ¢ @wd atnoi eanmnpirezjysjzEat egioE okmra&s uz ut r
(horyzont inwestycyjny), poniewad mniejsz” rolE odigtryweajmodke - mike-okwg
wiele czyhypyimkt wkgdw czynni k-w pozaekonmwestygiwdyedmoshN& EstUczlE s2wri ctt waz ma
wyb-r w@aCciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru z@z@o{ ewmdsieenwu i n
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Credniej ceny) . Uczestnik Sub
pod wzgl Edem ponoszonego rmsyoskiankunwes tweaysjnnyecgho ,prveferenzyko rmaghka (
zmniejszy- poprzez w@aCciw' ocenE w@asnej awer sj iuwzwd Edin@emr et ibidkd
i oczekiwanej struktury ryzyka ip @y nno Cc i ca@oCci portfela oszczEdnoCcia p@Oywesb€ca) (
Osi "gni Eta stinwvesycji wwednos tzk i uczestnictwa Subfunduszu zkpesmdup r - wni e

sprzedad” Jednostek Uczespmizgpawakaoar @asi didvesiydiic atak zws kw z
2. Ryzyko zwawazracnieenz okreClonych um-w

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- wp@y wu zabezpieazaniemo C- Jed
inwestycji Subfunduszu, ws zczeg- |l noCci um-w maj “cych zZa p r &yra dNmewystdndaryzoveater u me nt y
I nstrumenty Pochodne, |l ub um-w dotycz " cych Aktyw-w Subfunduszu. Zaw:
wtym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, mo§e spowodowa- wyst:

) ryzyko ni ew@aCadwemioa zmpd2ew @ji i bEd" ce skutkiem wykorzystania pr
zabezpieczaj " cegopoésubbugiyew@agoi wy (tym samym stosowana przez Fundus

2)ryzyko zastosowani a prneoedze | Fu mdyucsezny b @Endsntyrcuhment - w finansowych |
wej Cci owy ckhoonsebweancij i mo § e spowodowa - , i g wypgemtaf eil ust Fumewmg zw diie
odzwierciedla- ich wartoCci rynkowejnduym wyaagmy n@ar s&kju€ eiko o kmaa@ely
lub zawygenia wartoCci JednostKki Uczestnictwa);

3y ryzyko braku p@ynnoCci koni ecznej do zawarcia tabespke¢zaj edyol:;

4 ryzyko dokonandenyb @falnegnocci pomi Edzy im®szy ajnentzearh e zmibezpdrec
spowodowanejw s zczeg:- |l noCci zmian" wielkoCci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe konftfakheptr@ag&dwowri kawaoeé az umowy me¢ntpoegdnyza pr zec
kontrahent,zkt - rym zawarta zosta@a transakcja, mofe ogWagi -napradd@orCszémibe z

sytuacji finansowej;
6) ryzyko rozliczeniowe, kt-re moge by- yodkkontrabéntmesytijaajikiedy Fupduszk o ni e o
wype@dni @ swoje zobowi "~ zani a;

7Y ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoC- co do kszta@towania siE r.-.
aaktualnym kursem kontrakt- -w termi nowych.
3. Ryzykozwi “zane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych przez Subfund

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- wp@ywu nrabywmaaient o C- Jed
izbywaniem aktyw- w sSzuchzeugn-dlunsaz@ic, i warcia gransakcip 6a wammrkach niestandardowych, at a k § e
modl i woC- oipc-h® nrieeadl iwve acj i b d°® rozliczeniu, spowodowanych czynni kami
4. Ry zy ko z wizielbrgmi gwarancjami
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Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.17.3Ryzk 0 wyst " pienia szczeg-Ilnych okolicznoCci, na wyst “pienie k
ograniczony wpg@dyw

1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogli weG- okowarceina Cli hwieddEjdizi 8

22 Ryzyko przejEcia zarz"dzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- przejEcia zarz " dzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu wc z ECc i wskazuj "cejadrfds mEar =i cezdazji "‘bcEe g io nim towal

inwestycyjnych oraz wyragenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik:-w.
3. Ryzyko przejEcia zarz"dzania Funduszem przez sp-@kE zarz" dzaj

Towar zystwo, adstadgdaije carnta. p4 usdrodae Ushawy , pmodlawa- sp- dce zar z
dzia@alnoC- na terytorium RzeczypoppowhtlepnPel jkijej spanw, dpadi waFunté
przez Zgromadzenie Uczestni k- w.

4. Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obs@uguj "cego Fundu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogli woC- zmi any Depozytarius.
okolicznoC- nie bEdzie mia@d wpg@ywu.

5. Ry zy ko z wio @& acnzeeunduszuiub BSubfunduszy

Na zasadach olksrteaOVioenymchgew nast  pi - po@  czensizec zFeugn dinmgoe@mdubzesd Subf un
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz" dzaowayzystwpr zez To
funduszy inwestycyjnych (pe@inygmeniueb kwiaEjcoeye)f unldwbs zemnymgi abi cwinBcm
subfunduszem wydzielonymw f unduszu | ub funduszach zagranicznychat 8lapsi.@pktdeni e tr
Ust awy, po@'cteminsgknrnaj ewemei wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Ucz
6. Ryzyko przekszta@cenia specjalistyczfumgspinwestynyfhpotwarty i nwestycyjn

Ryzyko nie wystEpujest @@ nutewaryz ¢cruyn djusko zfoundusz inwestycyjny otwa
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik powinien bra- pod uwagE mogliwoC- zmiany polityk@ inwes
wp Gy wasady polityki i nwestycyjnej Subfunduszu ur eguHuonwdaunsez ash pmwepityami nYs
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmanana pol i
powo@anych wydej aprlzuebpi zmiwanyprSatwat ut u. Zmi ana Statutu dokonywana | e
przepi sami Ust awy, na podstawie oCwiadczenia Towarzystwa o zmianie
notarialnego oraz publikowane w formie og doszeni a, na stronie imakreasitowelr ¢dliamynm qmr. pép
oFunduszach I nwestycyjnych (w tym art. 24 wust. 1 Ustawy), zmi ana S|
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgodyKo mi sj i Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zak
Subfunduszu, wchodzi w gycie w terminie 3 miesiEcy od dnia .og@doszeni

I'V.17.4 Ryzyko niewyp@acalnoCci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj”  okreClonej stopy zwrotu.

IV.17.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra- pod uwag&smodgai weC-kwzryspuowad i
si @y nabywczej powi erkowypheRufdonyzbwi | 6fbdcja obniifavessiycgan” tzaeal
zwrotu po uwzgl Ednieniu tempa wzrostu cen, mierzon” przyk@adowo ind

IV.17.6 Ryzykegulwacijzamie grawnymi d o tsycczze ge yl mizak@Ssid prdwa podatkewego, w

Ryzykotowynikazmo § | i woCci zmi an regulacji prawnych,swrawmetragobi agawi mi Ed
opodat kowani u, lub ich interpretacji, wpdywapzc¥aohdonazpagoywzenSebbd
rynku kapitadBowym w danym kraju lub inweshyejiewi Jedaopoklimi dczest h
odpowi ednio siedziby |l ub zarz"du albo miejsca z eambPoblsez Patytaydo | ub poc
wszczeg-lnoCci takich obci gead, jak opodatkowanie zysk-w kapita@owy.

IV.17.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezpoCredniej lub poCredniej straty wynikaj cej z nildw@aCci w
ze zdarzea zewnEtrznych, obejmuj " ce ryzyko prawne i dok lrunduszti acy j ne
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

V.18 OkreClenie profilu inwestora, kt-ry bEdzie uwzgl Edni a@ z:
zwi " zampegyjEt " pol i tYNKA Makroalekagji ycyj n”

Subfundusz kierowany j est do i nwestor - w, kt -rzy:

doczekuj” od swej i nwestyciji potencjadu wysokiwigdzlkakoavsa rui ewna r A kotCyew -
Subfunduszu w akcje iinne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

dakceptuj” podwygygkanynwesigmyjypegaczewgi mpag6ewofwi © wahada cen kurs-
gi eddowych,

dposzukuj " irrwastywanjie avysoki ej p@ynnocCci ,

dpl anuj” inwestycj E dBlat. okres co naj mniej 3
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IV.19 Informacie owy s o k o C ¢ prowizjpz@a t' z ia nuyczestnicvem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach ob dNQAMakroabkagih Akt ywa

I'V.19.1 Wskazanie przepis-w Statutu okreClaj cyohl irodamija&, k mak
obci" §aj "cych Akt ywatymSwshAd aumedgu-sizugConi wynagrodzeni ekfTowaech ysajwac ne @
mo§e nast " pi- pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymal n” wysonkaold-c,z amp @as -kbo sk a |- wal Saibfopiiusziian tyrcw € hc zAkg - | no Cc i
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,w kt - rych naj wczeCni ej moge nast " pi- pokrycie poc
art. 61 Statutu.

I'V.19.2 Wskazanie wartoCci Ws p:- @c zynenji kaaw sKkoas°zrnti- kni eGradiMib@ving o/jetha z &
odzwierciedla on udzia®@ kosztdwi aPaekzwoCeahnychweé s tOprcelyne terj iS owbakr ut nod
aktyw-w netto fundusk@yezavs#tampnirekkanwnegorii &moyazh -dvo Swdbkahudiul a L
wtym op@at transakcyjnych
WartocC- ,Wska° ni ka WKC ’dI a Subfunduszu odzwiercieddaid@aelgnodizi aign kes
Subfunduszuw Cr edni ej WartoCci Akt y wok@2Nwrosi:o Subfunduszu za

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:2,72%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:2,72%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,35%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:2,17%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:1,66%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.

Na dzieada 202mgrumicdusz nie wyodr Ebnia@d Aktyw-w Subfunduszu przypadaij
V oraz Z.

Wska°nik WKC oblicza siE wed@ug wzor u:

K
WKC = ' x100%
WAN

gdzie:
WANSdoznacza Credni ™ WarSubfuSduszAkt yw- w Nett o
K 8 oznacza koszty Subfunduszu, okt - r ych pnaepisachws zczeg: -l nych zasadach rachunkowoCci

zwy @  czeni em koszt - wmprovazjiiscapk@aytj nmyeckhl,erws ki ch, madagtck -evm 2 wibéd dzrbirykca e nz s §
portfela; odsetek zt yt u@u zaci “gni Etych pogyczek | ubeldédyntcijw; uGwivad kze & ywyhn ir

instrumenty pochodne;nabp@atmzWwWiubz aondykcuhpi 2ni em jednostek wuczestnict
bezpoCrednio przez uczestnika;, wartoCci us@ug dodat kowych;
tdoznacza okres, za kt-ry przedstawiane s dane.

I'V.19.3 Wskazani e opt@attu @ua nz bpyud iaec yljinby cchdkzupi eni a Jednost ki Uczes
bezpoCredni stnikar zez Ucze
1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriASubf unduszu pobiera si E op@atE manipul acyjn

(cztery procent) kwoty wp@daconej . O pd@ha nhabyciamdednosteki lUezestnigtwaa katggagiis t pobi
A Subfunduszu.

la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1Subfunduszu wr a ma c h Program-w I nwestycyjnych
mani pul acyjn® do maksymalnej wysokoCci 5,0% (pi E- procent) sumy zad:
okresie, naliczan” i pobieran” zgodnie z postanowieniami Regulaminu Pro
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobier a si E op@at E mani pul acyjn” do mak:
(dwa procent) kwoty wp@aconej . OpddianalyciadednastpkltzastnigtyarkateggrieVsSubfupdaszu. e r ana v
1c. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszupod er a si E op@at E manipulacyjn” do ma
(trzy procent) kwoty wp@aconej . duudabyca Jedroosiek Jcaestaiatwa kategorii EleSsilifundquszlo i er an a

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F orazZ nie pobiera s iofp @aty mani pul acyj nej
2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymini e pobiera si E op@aty mani |
3. Op@aty manipulacyjne potr "cane s” ze Cr odKkUcw epsitenniicE@dway. c hOpwad ayc amayr

nal egne s” od Uczestnika Dystrybutorowi

4. Pr zy realizaciji zl ecenia Zamiany pobierana jest opdat a, stanow
wSubfunduszu °wy-sdogkoowGycnmi “a o p @at w Subfienduszp wdcelowymi. Wepjzypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa zwy § sz~ m@Wiaglil acyjnj,espobi-@gmamca pomi Edzy wysokoCci ™~ wspomni
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa zni § s z ~ op Patt acman” Uczestni kowi nie pr
ozwr ot r -ofppridiacyi ew mani pul acyj nej

5. Przy reali zaciji zl eceni a Konwer sji pobierana jest opdat a, stanid
wfunduszu °rwyl go vy 6ic yamanipupijaej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wy ni k u kt-rej
nabywane s” jednoswyKiszUicmapdamilcaowaj rzf espobi §naoa pomi Edzy wysokoCci ~
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, wwy ni k u kt-rej nabywane S " nijgesdzn'os b pdatu'c
mani pul acyjn”, Uczestni kowzwnoe pro@pWa@y ewjmanri ud azegrnine ja
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6. skreClony
7. Towarzystwo mode okresowoobowiéefbuypohodz eamwiod no ptadunkuydo Jadnostelp ul acyj |
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy,w s zczeg- | no Cc i
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnejw ok r e @ @mrywsi e |l ub dla okreClonych grup na
2) wstosunku do okreClonymbHo:grup nabywc-w, w
a) pracowni k-w or az o sstosunkp lecenis tula ipnyns stosunku wrawnym o podobnym charakterze z co
najmniej jednym znast Epuj " cycvw Tqwarzystwem,t Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towar zystwa, podmistosuekmdodikecjonariuszg Towayzystwa, ub zal egnym w
b) podmi ot -w bEd " cych nabywcami us@ug fi nan, akjonariudzy TOwaizystva lgsbo ny c h  p
podmi ot -w domi nuj " c yswosunkl do bkcjanariuszygTowazystway
c) Uczestnik-w Program-w | nwasat wayjumgkak h odeveidhiclhoumpiadnE w
3) wstosunku do Uc z e s tarbiykw.-cva mb E d "ncnyycchh nus @u g finansowych Cwi adczon

dokonuj "cych jednorazowej wp@aty na nabycie znacznej |iczby Jednost

4 wstosunku do Uczestnik-w,ukzglracmi orek |l mmaej eTawart ayyt wo ;

5  winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora |l ub Pr:
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o kt - r e aro 3paist. & Stautu, lub
przekazana za poCrednictwem poczty, lub uddostkEpnoopac pEciea Pysmo gjbiu
I'V.19.4 Wskazanie op@aty zmiennej, bEd cej czECci " wynagrodzeni a
Subfunduszu, prezentowanejw uj Eci u pr o csetnotsoumnyknu wlo Credni e] WartocCci Aktyw-w N
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmienneg

(aWynagrodzeni e =amiegroned)o,dno el izcazs ada mi okbva€l Shpmut w, awt t ymlpuzsy. u
opi sanych poni gej g@- wn yl2 kwietnia 2022§F. &Vinagrodzeriezmiensez y o d

1) naliczane jest odr Ebnie dla kargzay |z ksattcesgowad i ul edondesite kp wWrckztewss t ovd
rozumives ksai°kni k ref ek&@mdyjmy wskazanym w art. 61 wust. 3a pkt 2) Statu
wska°nika referencyjnego na potr zebyzmemdgo w adaigsieniu do Sulfundusze uzasadnia Wy nagr
sp-jnocC- pomi Edzy charakterystyk"” tego wska°nika oraz portfelem in
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoCci,

2) naliczane i wypQagangdjiyest owpdzwz nite wt eldine] kategorii Jednostek
Benchmarku w okresie odni e soikeareisa,pipercz euz kkotl -erjyn yrcohz U mite snv Bt - rym skum
Uczestnictwa danej kategorii jest por- wny wana ze skumul owan” stop”™ zwrotu.zNBewgdhkEr k&
okreCla siE pojEciem aalfao,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kagdym Dniu Wy
zmianajestdodat ni a, oraz §ge pokryta jest ujemna alfa z poprzednich | at w Ol
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwi zywana w tym
Wynagrodzeni e zmi enne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alf
4) wyp@ata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastEpuje
rozliczeni owy ) , o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wiEksza od z
proporcjonalna do |iczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej
zobowi " zamidauswbfi wyp@acana miesi Ecznie, niezalegnie od rocznej kry
ostatni Dziea Wyceny przypadaj " cy na koniec pierwszego okresu rozl i
5) mogde zost a- pobrane do wys mkgCcsit aovtpeo wWyandaag r” ocdezj e nmaak szynmiaeinnego,
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczeg:-lnych kategorii Jednost ek Ucnzagysrtondizeetnwae Surb feunmdeu sweeud, @ ungo gnei g
stawka maksymalna okreClona w zdaniu poprzednim, | ub okresowo zanie:
6)moge by- pobierane r-wniegd w przypadku ujemnej stopy zwrdawiym osi “gn
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subf.unduszu jest wygsza od si

2. Przyk@ady przedstawione poni gej w for mi e grodfld keietniee 30220.zasady w post
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:
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Wynagrodzenie zmienne jest
wyp@acane

Towa

S@aby
czECci owo
9, roku 10 i roku 11.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest

wy nzostajer o kjiu
odr oblji

wyp@dacane [T

S@aby
Bkres

wyni k

odniesienia.
Ry -wyrebegtaje

z roku 14 nie j
Nat omi as

odrobiony w r

zmiennego Towarzystwu.

est -lpmig
t w roku
oku 19,

¥ab

16.

S WY iz o

Wynagrodzeni e

st ak @ odzdbiGny v mkud5

z mi e nTovearzystivie

i roku
je

rok 1

rok %

rok 4 rok\5

rok 6

jest
Towarzystwu.

S@aby wynik z
odrabiany w roku 4 i roku 5.

Wynagrodzenie zmienne nie
wy p@acan

latach
(koacz”
wyniku z roku 3.

W roku 3
Warunkiem wyp@aty
wc h oSletniegoyokresu odroesienia

cego 7)jieEs tw ordorkoub i eni e w

wynagrodzeni e

zmi enne
wynagrodzenilfa

S@aby wynik

uwzgl Edni anw,p gy&letiee wal§
okres odniesienia. Wynagrodzenie zmienne
jestwy p @re dowarzystwu.

z roku 8

wyp@acane.

Z”\R/'Iyﬁn L% %% W K
| e i oKr e
) W k37 by
roku 14, a w
o1 Zad g0 d

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest
Warunkiem wyp

la

wynagrodze
Lo

W roku 17

kol ejnych
odniesienia

wynagrodzenie z
Warunkiem wyp@aty wynagro
I at ac h-lemiegh aketsu” ¢

(koacz"cego si

w tym okresie s@abego wyni
odrobienie s@abego wyniku
Wroku_8 wynagrodzenie zm
Rocznywyniksubfunduszu w por-wnaniu ol of l;'yi mowypoa homiegt dae o §on Rk e e
rocznego wyniku wska°nika referendodniesienia (koacz cego s{E w|rokugd2yy |iyynk sibria®iui e nife
w tym okresie s@abego wynfku -%gﬁ«igej wska°nika rf
roczny wynik .
(stopa zwrotu) hipotetyczna G
= wartoC-
. Subfunduszu w wypQat| wartoC- J
. roczny wynik ] . w PLN przy
roczny wynik o por - wn a n il Wynagrodzenia w PLN przy
rok wska°n . . . za@dogen
Subfunduszu . rocznego wyniku zmiennego za@dogeni \ . .
FEEIEITIETD (stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia e
. . Wynagrodzenia
wska°ni | Zmiennego Zmiennedo
referencyjnego 9
rok 0 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% -1% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% 2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% % -10% NIE 117,30 113,76
rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 % 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30
Z uwagi na zmianE zasad naliczania i pobierania Wynagrodzeni a

reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia

2022r.
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3WysokoC- popoRZanygqagwodzenia zmiennego w uj Eciu proceAhktowwettow st osu
Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:0,02%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:0,07%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: niedotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:0,01%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Towarzystwo pobiera Wy nagrodzeni e zmienne za zar z dz52620 e WSdnesienin doulednastek od dni
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wy nagrodzenia zmiennego za zarz ' dzanie Subi
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobieraddVy nagr odzeni a zmi ennego 2z a woliesiedddzani e
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.

I'V.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokoCci wwyprayppdko,dk eni gmz ead.wvar w’ d z
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dws kazani e r - wni ed maksymalnego pozi omu w)

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym | ub in
Towarzystwo lub podmiot z gr upy kapita@dowej i Tdwardaysszt wao k ujjeegedowy gej 50% ak
wjednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub tytu@dy uc:

1. Za zarz dzanie Subfunduszem Towar zyst wibfunduszuwymisjok ovWlycn a qifi ed e rEike z x
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A 8 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 8 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ed 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 6 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F 8 1,87% (jeden i 87/100 procenta) w skali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D 6 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V 8 1,95% (jeden 95/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii E1 8 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C 8 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.
2. Wynagrodzenie,o k t - r y m nustwanaliszane jesstwk a§dy m Dni uw aWykcdegndyg @ roku (liczonego | al
366 dni dla roku przestEpnego) od WANS ustal om@dt md @G- Swyrfagrdadzan ina

nie p-°niej nig 7 (si-dmego) dnia nastEpnego miesi "ca kalendar zoweg
3. WynagrodzenieTowar zystwa nie obej mujws @wg.atNa mac yt oawvratr ustadyd dniaslt marcd pkt 12
2004r.opodat ku oduts®@wagr - wwiol ni one od podatku s wus@ugi zarz " dzania fun
4. Zarz"d Towar pydtwa mraegvaycujzlc nest ni ki em pdamsyin akdeaig¢ rozticgemowym Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszy, at ak e jednost ki uczestnictwa |l ub certyfikaty inwestycy
przez Towarzystwo 0@ czneéjoCwar co naj mniej 1.000.000,00 (jeden milion) z@oty
premi E inwepadaytcyg¢in® zwrotu ze Crodk-w Towarzystwa czECci opQaty za
Wodniesieniu do UczEd"t nliekd no, s tkkti- rllzoyzaensatbrPir otgwaamv w | nwestycyjnych, | ef¢
I nwestycyjnego przewiduje modgli wopostwaycpi@az wr optruemi ¢ CmavklstwcFpwaj zw
zarz " dzani e, pobi er anetjaknan ppordzsytpaawdikeu uRsetg.ullamiw Pr ogramu | nwestycyjr
warunki naliczania i wyp@aty premii inwestycyjnej, z zastrmkesi@eni em ¢
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w rama c h danego Progr amu, kt-ra wuprawnia jego Uc
inwestycyjnej, moge by- nigsza nig 1.000.000,00 (jeden milion) zdot

5. Kagda z mi an aakrBsieavynagrodzemm, okt - r y m mustwh wywaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

I'V.19.6 Wskazanie istniej " cych um-w | ub porozumied, na podstawi e
poCrednio s~ rozdzi el aTowarzystivdldozigny @adnbof, wntdyuns zwsak azani e us@ug dodat
wskazanie wp@ywu tych us@ug na wysokoC- prowi zji pobieranych pi
wysokoC- wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Subfunduszem
Koszty dzi a@dusaGciro3dhziel ane s° pomi Edzy Subfundusz Wodikesienadozy st wo
Subfunduszu mog” by - zawi erane umowy z podmiotami prowadz” cymi dzi
dostarczaj” ok r enéze gwntey nmu snutge r ibaa@ya anal i tyczne dotycz ' ce np. jednego
aktyw-w |l ub sk@adnika aktyw:- w, emitent-w instrument-w finansowych).

pobieranych przez p o ddvs lorto Cp r omvaakdlze rcsyk "d zw aodni esi eniu do Subfundusz
Towarzystwa za zarz ' dzanie Subfunduszem.

IV.20 Podstawowe dane finansowe UNIQA Makroalokacjijw uj Eci u hi st orycznym

I'V.20.1 WartoC- Aktyw-w Netto Srokn bhrotodegs zgodnanzaw akrotnoi Gecci “ 0 szt aapt rnei zeegnot
wzbadanym przez bieg@ego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subf
WartoC- Aktyw-w Netto Subf Ro2duszwy mla6lf@p e atyB:@, gwudni a

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategoiii A: 89355t y s . z @,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1:8338t ys,. z @

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 4790t ys . z @,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:6 953t y s . z @,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:174t y s . z @,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.

Na dzied 202gr Fdmidasz nie wyodr Ebnia@ Aktyw-w Subfunduszu przypadaj"

V oraz Z.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfund
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
WAN UNIQA Makroalokaciji d kategorie A, A1, D, EiF
Man nnn- Geao 1.0
y$d opp_tuead IO
b nNnn - ea O
yn nann o
TAn Aann T o
cn nnn o
pn nnn o
nn nnn o
on nnn o
HA nnan o — :
M N nnn 00y He'?%ﬂléjég)a)oiﬁeaqjﬂl“c
MTn Ueé
node 5 h e N
kat. A kat. Al kat. D kat. E kat. F
I'V.20.2 WielkoC- Cinwestycjive jednsstkidUpzgstnictwa Sulifunduszu
arednia roczna stopa zwrotu z i nwestyeciji w Jedn o s202) dlaUedrostekt ni ct wa
Uczestnictwa kategorii Al wynosi @a 2, 15%.
grednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (202062022) wy ni os Qa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,81%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 8,05%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 8,34%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F. 8,09%
aredni a r oc znainwedyojipvaledrnostki dczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat 201862022) wy ni o s Ja :
1) dla JednostekUczestnictwa kategorii A: 4,12%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 6,10%.
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 6,26%.
grednia roczna inwastgcp a Jednostko Wcrmestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (201362022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategori Awy n i @,84%a
aredni a r oc zn ainwedydipvalednostki dczestnictwakategorii Al (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5i 10
lat), kategorii E iF (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Makroalokac;ji
10,00%
8,05%348009%
8,00% 6,81%
i 6,10626%
6,00%
4,12%
4,00% 0
2.15% 2,64%
o 1
0,00%
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
mkat. A mkat. A1 mkat. D mkat. E mkat. F
Na dzied sporz“"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oswesykjit u ni e |

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C,D,E,E1,F,VorazZzaostami 10 | at, gdy§d Fundusz nie wyodr Ebni

na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos-b ci "gdy w tym okres]
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Na dzied sporz"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oiswesykjitu ni e |
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnae 5 |
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos-b ci“"g@y w gadnym z okr
Na dzied miporrinizej szego tekstu jednolitego Prospektu ni ieweptyist mogl i
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3albo5i1 0 | at, gdy§ Fundusz nie wyodrEbnia@ akty
Uczestnictwa wspomnianej kategoriiw s pos - b cokrésig, @yt wr ym mowa powyg§ej

Na dzied sporz"dzania niniejszego tekstu jednolitego Pr oswedykjt u ni e |
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E 1 , V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 | at,
przypadaj "cych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w s|

I'v.20. 3 Wskazani e wzorca ekPuiho€go o ednestkic ¢ aegstnicterdw Subfunduszu

odzwierciedlaj “"cego zachowanie siE zmiemmyldh yky¥nkowyecsh yogij népiS
zwanego dal ej awzor ¢ @akd@ e( b enrfdokomaychizndanachwzor ca, jegel i mi a@dy miej s
Fundusz dokona@ tr zyd&wdniuhstyezniz20i3 a,wydnimlzkwietnia®2015 r. oraz w dniu 4 maja 2016 r.

Od dnia 4 maja 2016 r. Subfundusz nie ma wy z nirawestydi w dalmostkivdcpesticava s Ju § ~ c e
Subfunduszu.

Do dnia 3 maja 2016 r. punktem odniesienaeded@sfkcytdcpesnnectewa k By
zmi ana indeksu s3® aindakpu WiGogaa w 45% Eindeksu TreasuryBondSpot Poland (TBSP.Index)d publikowanego

na stronie internetowej www.bondspot.pl/itbsp_index, pomniejszonao bi e§g " c” stawkE wynagrodzenia Towar
Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odmvestgciveheé dncDulgir cYymz ectemii et wd eRu ly

zmi ana i ndeksu s35% aindeksu WGogaa w 45% Eindeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) publikowanego

na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia s@ug ' cym océ5% e ef ekf
zindeksuWIG orazw 45%zi ndeksu odzwi erciedl aj “cego s@& ocpzkh ezjwrwoatrut owCacdi o neyeh usdj zii ap@al
papier - w dt@argmiyrcine ozapadal noCcil npevkysar tjakdme dge srtokip.. i ndeks &Citigr
I ndex Al 1l Mat ur &publilowanyna stranie SBP&Lr <imde&> przez serwis Bloomberg.

IV.20.4 Informacja o C r ot stopach zwrotuz pr zy j Et ego dl a Subfunduszu wzbtcaymompwavi e
w pkt 1V.20.2
Nie ma zastosowania.

IV.20.5 Zastrzegeni e, ge indywndweat yaj stjopat zwzategnuicarastond kwa 1zt
w momencie jej zbyciaiodk upi enia przez Fundusz oraz wysokoCci pobranych pr
wyni ki historyczne nie gwarantuprzugy®@&k@mi a podobnych wynik-w w
Towarzystwo zastrzega niniejszwyltzestnike zi inwekyswiydy al njae sgt oupzaal Zfmaoatona o
Uczestnictwa w momencie jej zbyciaiod k upi eni a przez Fundusz oraz wysokoCci pobranych
ge wyni ki historyczne nie gwarawwpugpysom@p€kania podobnych wynik:-

UNIQA Stabilnego Wzrostu
V.21 Zwi Ez@y opi s UNIQA Stabilpdgo Wzrostwe st ycy | nej

I'V.21.1 Wskazanie g@-wnychilkat @ygawreirisylfolkatcj $Sybfchradwakzweriyzuj "cyc
1. Zzastrzegeni emiwstzghw mastosowani e maji nnzaoadyndyxwemsdaf i havejsit ylcg
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz bEdzie |lokowa®@d Aktywa Subfunduszu w:

1) udzi a@owe papiery wartoCciowe, vakcji, prawat ppboris Wity #epogypowey pentyéikaty pr awa d
inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pieni Egnego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne,o k't - r y ¢ h pktdW24.5 ust. 6;

4) jednost ki uczestnictwa funduszya iemwietsawaryeg npcheztytuodusauezeagn
uczestnictwa emitowane przez insitgdaiclhe s pgil arigo”™ ;i nwest owani a z

5) d@ugne papi ery tymabigage®amuramnes , w

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne,o k't - r yc hwuotwa 2 pkt 3), mog”" s@ugy- zar-wno jako zabez
walutowych iakcyjnych =zawartych na I nstrumenci e Baz o wyzykienokreaytowymrjaked z mi a
izast Epowa- I nstrument Boaywlwnpktivhi2zd5.zasadach okreC

4. Fundusz moge inwestowa- od 10% (dziesi E- plokatyowskazane wdsb. 2 gkD1)oNa pi E- d z i
potrzeby stosowania wspomnianego | imitu uwzgl Ednia si Enarakciwhibh e§d umo
indeksy gi eddowe.

5. Fundusz mogde inwestowa- od 10% (dziesi E- pr dokagymskdzand wusODpki5)0d zi ewi E
6) . Na potrzeby stosowania wspomnianego | i mitu uwatgktyHeatnmnowe n& i E r - wn
obligacje.

6. Fundusz moge inwestowa- do 50 Ykatypvskizane wise zpkt2t procent) WAS w

7. Fundusz moge inwestowa- do 50 %okétpviskazadezwiuessti.” t2 pprkotc ed)t,) pPMAS war unki
investycyjna podmi ot twmokis¢ Epory zlakWada i nwestowankejep nagmwi Egej 0 Y
15% (pi Et naCci epoedymczyéstrumentWAS w
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8. Fundusz moge inwestowa- do 80 % lokatysvskezenedwiuesi "2 pkobcdnt) pwAS war unk
inwestycyjna podmi atymwusk E@Cleozyaki@awa i nwestowadh@edre mapimarne | wa0t%o
nie wiEcej jednak ni g 20 % pbjatlynezginsiummént i a procent) WAS w

9. Funduszmoge | okowa- do 100% (sto procent) WAS w |lokaty denomi nowane
10. Fundusz nie mofge | okowa- wi Ecejpapi @§r y5 %wa rpti €Gc i prweec elnu b IWASSt rw me n
wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, okt - r y m wnosma. 10, moge by- zwi Ekszony do 10% (dzi espafiery procen
wartoCdinosvier uimenty Rynku PiekitEgyeho Fuodmisat uwokwwa@ ponad 5% (pi E-
40% (czterdzieCci procent) WAS

12. Fundusz nie mode | okowa- wiEcej n defozydy Qvotym(saimyra liamki leafbenmdub ejrsaneje nt ) WA S
instytucji kredytowe;.

13. G czna war tpapi drojkawarwt oCci owe | ub I nstrumenty jefen pokimiot, Bepazytyi EGne go
wtym podmi ocie oraz wartoC- rtyrzaynksaa kkcojnit,r akhte nrtyac hwypnrizkeadjniicoat ezm s~ Ni e w
Pochodne, zawartychzt ym podmi otem nie mode przekroczy- 20% (dwadzieCcia proce
14. Funduse moBowa- do 20% (dwadzi eCmdmi erry cveartt)o GMAISo Wz clznbi el nwst r ume n
wyemitowane przez podmioty nak®edgr ej antod8ast MUstawy b Bupduszactdomestyryjnycto

15. W przypadku,0 k t ymmowaw ust . 14, Fundusz nie mode | okowa- whBcejyniwgr10%ec(c
lub Instrumenty Rynku Pieni Egnego wyemitowane pktezejedasbiapwdmi ot n:
16. G'czna warto@auwhpalpater Fuwadi neCcumwaty Rynkkt -Priyanh Efnredgwsz wul okowag
(pi E- procent) WAS, nie wiEcej jednak nig 10% (dziesi E- prodent) WA
okt -rej usblaoraninne podmi oty nie mode przekroczy- 40% (czterdzieCci pr
17. Zzastrzedeniem ust . 19, Fundusz moge | okowapi eliny 9Wan (@ @d ieavw & - @mii te

Skarb Paastwa oraz Narodowy Bank Pol ski

18. Zzastr zegtenikIn uBundusz mogde | okowa- do 9O0pap(idezriye wier-tdeG ceisdvie paro
gwarantowane przez podmioty,0 k't - r yc h ustolw.a w

19. W przypadkach,okt - r ych ustoWal 8w, Fundusz jest obowi paperyy waokoCgywawel clbatna

szeCciu r-ghymhgemivajtp&gi &po¥kafyscdmwegmizsji nie moge przekracza- 30% (
20. Zzastrzegeniem ust. 21 Fundusz md@etlraknewmd -y AK tprredaocssnobrdufitid cezu w
oferty publicznej na rynkach regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Pol skiej, Paadst wi ¢

nast Epuj "cych r ynkacpha &sotrwjaacnhi znoaMaengy'cchy csh do OECD i Ra i s ha@dd gk cRwesekcizep:o s
1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr ®al Exchange, Toront c
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Ss@ Exchange;

4) Kr -1l estwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bprs;

5) Meksykaaskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Val or

6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Paast wo | zr a-dvlivS(odk Excrearegé;) @ Tel
8 Republika Chile (Chile): Bolsa Electr-nica de Chil e;
99 Republika Korei (Korea Po@Qudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa dstanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NNSDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;
1lla) Zj ednoczone Kr-lestwo Wielkiej Bytapid).dondon Stock Exchhngedgioic zP wgragc melj dn W

nastEQuj"cego po drei wkrwsktprrzeinCep@wyi, o kt -rym mowa w art. 1 wu
przej Ccikotwyrnyym omowa w umowi e o wyst pieniu Zjednoczonego Kr - -1lest
EuropejskiejiEur opej ski ej Wsp-oweyoty Energii Atom
12) Zwi " zek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Auc
21. Fundusz moge | okowa- Aikn sytwrau nSeunbtfyu nfdiurs@rus oowve bEd " ce przedmiotem o

emisji lub pierwsze| of erty publicznej z a Hopusatzenie’ do ab@tu,goeknti -er ywm i nacsivkzD, ovaz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionew okr esi e nie d@ufgszkm mymd pokr @ad plnéemwsawy nast’
tych i nst mansoeycht - w f

IV.21.2 Zwi Ez®@y opis kryteri-w doboru | okat do portfeli i nwestyc
1. grodki Subfunduszu | plodwarny&k " s i nweg e t g c g ipseimenty diransowe dopeszcaone do
inwestowania przy zachowaniu |imit-w ipkeéstwcyjlnyclo,r aabkowsi @lizdurgy cchy ycsht
przepis-w prawa

2. Podstawowym kryterium doboru | okat do Subfunduszu jest uzyskiwar
minimalizowaniu rynylkayp@icalame@Qoi "'z emitentast ryzypkacemi emynolCcior a:
ograniczonejp@y nno Cci .

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wd dugne papiery wartoCciowe s~ dokonywane p
bi e " cejproocgennoyz irozwoju sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta |
emitent a przewi dywania odnoCnie do kszta@towania siE rynkowpjuadfi st -p g
gdy Prospekt pos@uguje siE pojEciem obligaciji korporacyj kyehychozur
mowa w art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wakcjeii nne papiery wudzi adowe s”° dokonywane na ¢
uwagE zar-wno czynniKki fundamental 36, odziCé epbdspawoswehit ywirgzeychm
ibrang, efektywnoC- przedsi Ebiorstwa, spodzi ewana dynami ka wyni k- w
zwi " zamwnc k" predoktein,jaki pozosta@e czynni kiegyw@y md eknti -r py&@lynmaC- akcji, roz
w indeksach rynkowych, zmiany wa kcj onari aci e oraz inne czynni ki rynkowe, mog~  ce
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wprzysz@oCci
5. Wcelu zapewnienia za@do@gonej B@y untaGyimy @aaékinaS u tafcunisikdmksazsi banko\

ni ewyp@acal noCci okrazt kso't elr onk mwavee pwpi ery wartoCci aninealngnmiytykuwane pr
ni ewyp@acal noCci

6. Akt ywa Funduszu mo g "~ lokaty denomiwaavane owwealutach ebcych, w c z ECc i ograniczonej
szczeg- - dowo opklityee Gwestycyjmaj Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wl nst rumenty Pochodne s’ dokonywane na po
kszta@towani a si EBamwyohwlprm gtyrsem@erCtciw oraz wyceny |sstzegehbo@ciPochosdh
Pochodne maj "~ na celu zabezpieczenie aktyw-w Subfunduszu przed pr:
Bazowych znaj dporifelu SybfutdusauilEu bw s © wy korzasttpsatnei ev | nstrumeht- wbBagewy a
koszt-w zarz " dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie nmpoligki zwi Eks
inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Inst r ument -w Pochodnych stosuje siE odp
l'imit-w inwestycyjnych dla Instrument-w Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu wj ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjn:

przezf undusze zagraniczne oraz tytu@y wuczestnictwa esmietdozwabn'e zpar zgerzaniir
dokonywane na podstawie analizy bior " celerqn inpesyyjnumwlalfuiiduszug bistoryczi- ze st

kszt a@tiofvasnt @py zwrotu, dostEpnoC- oraz koszty realizacji transakcj.i
I'V.21.3 Wskazanie uznanych indeks: -w akcji lub d@ugnych papier - w
rynku, kt - rego te indeksy dotycz"~ ,przezrSabfundeszcopni a odzwi erciedl eni e
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sk@adu uznanego indeksu.
I'v.21. 4 Wskazani e czy wartocC- aktyw-w netto portfela i nwestyc
zmiennoCci ™~ wyni kaj " ¢ przzey jsknhzeakdiut epaohrzt fdezlaan ilau bpozr t f el em

ZmiennoC- wartoCci aktyw-w netto porstkf@alda pjoestti edrae ducihao dzze” wezagrl-Bndnuo ni ar

jakii nstrumenty d@Qugne.

I'v.21.5 Wskazani e czy Fundusz mo § e zraws ér al-nsumomgnt wnti Poghbod
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okr eCl eni em wp@ywu zawtlymi amtwki &h - uync

przedmiotem s°” Ni ewystandaryzowane I nstrupnenyt jyEt Pocpmmldintey k “n ai ni
Subfunduszu

1. Fundusz mo § e zawier a- umowy maj " ce z a tyrp Nizveystamdaryzowanke rirsttumantine nt y Po
Pochodne.

2. Fundusz moge zawiterray-c hummsoitwya M pod warunkiem §ge:

1) Instrumenty Pochodne,zwy j "t ki em Nyewwahgwobatnstrument -w Pochodnych, s” dop

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejlubw Pa &dst wi e CzQdbakgeskbmryakach zorgani zowan
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lubinnymP a &st wi e Cz @donkowskim or az npaa arsytnuwkaacchh z c
naleg"cych do OECD innychPaadagt RaeCzPoslpows kiae PowsakdusmnlyStatutu;odpowi ednii
2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, o k r e C| oStatucie; w
3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz ' dzania portfelem i
inwestycyjnego zwi “zanego ze zmian’:

a) kur s - w, cen lub wartoCcii nmapiuemre-nw-wamegpq)dstadanpuhwnﬂt’sﬁj@funduszalbo
papier-w warto€tromgoh-w Rynku Pieni Ednego, gt zy ez @mBihiawp gomnala zami er
na przeniesienie ryzyk atykingrdmnentanieapsowymwi ~zanego z

b) wysokoCst - p procawit owlpkatami wdepozyty, d@ugne p alpstrementy Rynaur t 0o Cci 0\
Pieni Ednego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bief§g " cych z

c) kurs-w walut ;

4 bazE Instrument - - wymWewgstandayghowawnych I nstrument-w Pochodnych, st a
okt - rych arolOust. Wpktl),?2)i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nast "~ pi przez dostawg:- i nehrarol® ast. WStatutuj lub@mez owligzene, o
pieni Egne.

3. Niezal egnie od postanowied wust. 2 Fundusz moge zawiera- umowy m
Pochodne, pod warunkiem {ge:

1) stron” transakcji j est p o d mi ozegzypasmmljte] Rolskiejs w Read&z s tbvEi en aC zt Zedr ravi¢ dpwr si kui nm
wpadstwie naleg"cym do OECD innym ni § Rzeczpospolita Podtslkust.lor az Pa:
Statut u, podlegaj "cy nadzorowi w@arCan wewymolrglankaphtdg@duy miaw;, rynki e

22 instrumenty te podIlkedgajym oand ai ernonh cec, z yvm, mogliwej do zweryfikov

wiarygodnie oszacowanej Wa r t @&@teziwej;

3y instrumenty te mog”  zosta- spr mddane agrEzez nfolgedamses tlavth zpadnakywgij Eat an
transakcjE r-wnowag  c”

4. Wcelu zapewnienia sprawnego zarz " dzania portfelem inwestycyjnym Vv
wust. 6, przy czym przy wyborze poszczegslikEy&hyitesi amment  -w Fundusz

1) p@ynnocCci ;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3y ograniczenia koszt-w transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrument - w P6Sufoiueruyzawzigé&dni anhy emoekseloz
instrumentach stanowi"cypnmrtbfaallgu uSubkzfymydvasrz e hl wstrument -w Pochodnych
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, awszczeg:-Il noCci, aby nielimatuwzai@dhwegtgoygrgngéadh i
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poszczeg:-lnych sk@adni k-w [ okat Subfunduszu.

6. Fundusz bEdzie zawiera@ nastEpuj "ce umowy maj ce za przedmiot nas
1) kontrakty terminowe na akcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gieddow

3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje na indeksy gie@ddowe;
7) opcje na kurs waluty;
8 opcje na stopE procentow”;
9) warranty opcyjne;
100 transakcje swap na stopE procentow’;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7.Przy stosowaniu | i miktt--w yicrhw grotwyad yWj. 2Yic i, dundusz uwzgl Ednia warto
lubl nstrument -w Rynku Pieni Egnego stanowitgmciNi bawy&t amdarymewanwctok
Pochodnych.

8. Przepisu ust . 7 prwizey patdé&sujlenss$s i HEmew tt-ywn Phicehwydsntyacrhd ar wz owanych |
Pochodnychc,h khta:zE stanowi ™ indeksy.

9.Udzia®@ kontrakt - waktewamcmowychkhomwy |est wed@ug wartoCci kontraktu
mnodgni ka, kursu kontraktu terminowego oraz |iczby kontrakt: - w.

10. Fundusz mode nabywa- zwbpidempanwanr t m&d¢irawment em Pochodnym, pod warun
kryteria, ok t - r y ¢ h ar.dlust. AStatutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moge wp@ywa- na czEC- b"d° na wszystpdperawprzef@ywwegpo enuERaponwy

umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st-p procentowych, cen instr
rating-w |lub inhymhsaemymnfknWwcjbnowa- jak samodzielny instrument po
2) niejest Cci Cl e p o wéethana ekgnomiozrymik iyaykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3y ma znacz"cy wp@dyw na profil ryzyka oraz wycenE papier-w wartoCci
11. Fundusz mo § e nabywa- I nstr umeudowanymRiysirkwme R it @ mi ERjoncehgood nzy m, pod war

instrumenty te spe@niatI0 usk 9315 Statutupawdkurdeo®lamrye Iwmstrument Pochodny spe
kryteria, okt - r ych ustolwa w

12. Instrumenty finansowe, w pr zypadku kt - -ryobht whmelowaRypchodny mode zosta- r-wnie
zumowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery whbodowangrClosirummenéem| ub | ns |
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany j ako odr Ebny I nstrument Pochod
13. Jegel i papier wartoCciowy lub Instrument Rynku Pieni Egnego zawier

Instrumentu Pochodnego uwzgl Ednia si E przy st os oyehaaSubfunpuszievpkt Fundus z
IvV.21.1.

14. I nstrumenty pochodne mog”™ pe@ni- funkcje dwojakiego rodzaj u:
1) s@ugy- jako zabezpieczenie przed ryzykwsac ueg-altiyo®airtmrCzéd:!l nstr
ayzmian" kurs-w |l ub waCdiodwl dptaipu neerntw waRytok u P i posidaddhig Fuedyszu b Ed " c y c
lub rozwaganych jako przysz@e inwestycje,
b) zmi an” kurskw-wgkbot pi erwotnie okreClana jest wartoC- | okat Fun
c)zmi an® wysokoCci s tz-wpi " z dokon @aynti loibwplanowanymni lokatami Funduszu w d dugne papiery
wartoCciowe, Instrumenty Rynku Pieni Egnego, depozyty bankowe Il ub inr
Funduszu;

2) s@ugy- do sprawnego zar z dzastraurmpemrntt-fvel Rong h ovdyrkyoalz ydd asipreawme go
mo e odby wazypadsu, diy: w

a)lnstrument Pochodny jest bardziej p@ynny ni§g Instrument Bazowy

b) koszty tr ans ak prgypadke Insgrimentu Pgchadreegow
15. Przy zawi ermajiucyucnn- wza przedmi ot I nstrumenty Pochodne maj”™ zasto
by@dyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodat kowe
dost EpnoC- oraz z gcekdminestycgngmi Subfunaduszi.g i -
16. Zawi erani e um-w maj "cych zZa przedmiot i ngtyrzyrke retmy r yo&loavd nme VE Wi
wszczeg-lnoCci ze zmi anami cen lub wartoCci i nstr umeawych, wozibmaiz owy c h |
kurs-w walut czy cen instrument-w udzi a@owyprhz yopraadzk up aipn setrr- uvmednZ u- gwn ypc
j est pot Egowane przez efekt dfeanki tgun,i Ofe neasoowéi , pwyn'i k kjvnmapii zwest yc
zwartoCci ™ i nstr unperzyup ddkw wkigowy S andaryzowanych I nstrument-w Pocho
zryzykiem kontrahenta, czylumawyz ytkrianms ank cejwiy wd 0 dzmaind tau sk EEd "zgzgkipm | e | dr
braku rozliczenia transakcji w sytuacji wk t - r e j druga strona zawartwprunkhnwakejitnaerswhwji
wg@d- wnej mi erze transakcji na rynku nieregul owanym, na ktnorCcm ni e
wprzypadku Ni ewystandaryzowanych I nsthkoleinzémtakw e o enodgd n wolCciwi z@enk rsii
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnejw kr - t ki mbez awp @dywani a na biedg cy pozio
Poziom tego ryzyka wuzalegniony jest przede wszystkim od p@ynnoCci ryr
danych inst owocient - w w

17. Fundusz zawiera transakcje, kt - rych tymNiewyslamdargzoveame Iisstruménty Pdchodneyent 'y Po
wy @ cznie nawwak uekiae ho iRroez®loa rzy odhlz ew i u  Mi dnia 30 kwietnia EOL3r.avnsprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty um- w, k ttymrnigveysdta ngaryzowateninstoumenty s © i ns
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pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

I'V.21.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancjiytp@dgebdkupgizenm
Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancj iztwytpu@ut yo dkkurpe &ind ree jJ ekdmootsyt ek Uczestni ct wa.

IV.21.6a Informacjaoa kt ual ni e st osowanej metodzie pomiaru ca@dkowite]j ekspo
Cadkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przpdamist oikowaLhiow
wRozporz"dzeniu Midna?2lipca0lFrimamrsawi € sposobu, trybu oraz warunk-w pr

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
I Vv. 22 Opi s r y zy kwaestowamiern zvaladeagtki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwi " zampegyjEt T pol i tYNKA Stabinego SVergstuy j n ”

I'V.22.1 Opis ryzyka i nweasltiytcyk neigowesniy uwingel giodndnedruisezmi , s tzr at egi i
I

iszczeg-l nych strat egianychiwmonvkrsite/sciygmiywhdostoswast ycj i na okreCl on
wokreCl one|j brangy lub setadonireei gonispodar ckyeCladdele pdakesctediegia r i i | ol
indeksu akcji lub d@ugnych papier-w wartoCciowych

1. Ryzylo rynkowe
Ryzyko rynkowe | estmotgol irwpadchkie sz wini aame z2z Fundusz straty wynikaj cej
wchodz"cych w sk@ad Aktyw:-w Subfunduszu na skutek f I ubkrsywalu peny zmi enn)
akcji, obejmuj"ce og-Ilne ryzyko rynkowe i szczeg-Ilne ryzykduszr ynkowe
straty wynikaj " cej ze zmiany poziomu cen na rynku, k t inansowego, pod o b ny
obejmuj " ce w szczeg-IlnoCci ryzyko stopy procentowej, ryzykoocen ins
rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wlylobickchj " ce]j z
emitent.-w tych instrument - w, ryzyko nietypowych =zdarzeéa i ryzyko
GZ-wnym typem ryzypykayparukawsSgdfwnduszu jest zmiennoCPRolscemal Caji ekconi u
(ryzyko systematyczne) oraz zmiennoC- kurs-w rynkowych posaezeg-I|ny
(ryzyko specyficzne). Sk@dadni kiem ryzyka rynkowego jest takege wyzyk
wartoCciowych bEd " cych przedmiotem | okat Subfunduszu na zmiany ry
procentowych oznacza spadek olurox-emtpav@inenu- vvtda@ydny cThe nowyad @z djani e my Kk
okresu do terminuwykupui moge wp@yn - na spadek wartoCci Aktyw-w Subfunduszu or a
zmi an” st-p procentowych ma mniejsze znaczenie dla wynik-w Subfund
instrument  -w akogjumkahdo instrument.-w d@ugnych.

2. Ryzyko kredytowe

Il nwestycje Subfunduszy obarczone s” ryzykiem kredytowym, czyli ry
wzalegnoCci od ich wiawygaatnyydyzyki edyceaE€jci iowej | ub ca@kowitej utr.
aktyw-w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na ryn
na cenE emitowanych instrument - - wg df@uemezcphi.e cWie'dagsd we ME ndb e e p @a over iea

zobowi " zaa przgwidzianych facmegobna@eim eamhbBgchanmiyam Jsp Gayteyni hava gy
papier - w WgrtoCciowych. Anal ogiczne mpyypadko z@@§¢yi a olb ookdant ogsa b asai kb wdsgt
wyp@acalnoCci banku. Powygej opisane sytuacj e mog’ JednestlUczestnictive wp Dy wa
3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywi?’ z’aniaz sh iEe rzyeezh kzomk avaih‘emda déa dautnydauzs'zauy ch  Su
ograniczenia w transferze Crodk-w finansowych.

4 Ryzyko p@ynnoCci

Przez ryzyko p@ynnoCci rozumie siE ryzyko polegaj "ce na tachaku mo§
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krta®egoczas
spe@niania war unkatw2Wkirewy .onRehykwo p@ynnocCci zwi "zane jest r-wnieg
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytu@dy ucze
uczestnictwaemit owane przez instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzib” ze¢
okolicznoCci pozostaj " cej poza kontrol”™ Towarzystwa | ub Funzdzszu, w
inny funduszi nwestycyjny | ub odkupywania tytu@-w uczestnictwa funduszu za
siedzib” za granic’, mofe skutkowa- koniecznoCci " zawi eszenia odk.!
wyst “pienigutekolricagnaCci roCnie proporcjonalnie do wartoCci udzi ag@i
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego |l ubrtfelmstytuc]

inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

“r-d%em powy@szego r yakiywaaenarinowane wevsatlyuccjiiee wobcej . Fluktuacje kurs:-
przyczyni- siE do wzrostu |lub spadku zyskowno Ccazniweloweniadwgntupliegoz agr ani c
zysku poprzez togsam’” wartoCciowo zmianE kursu walutowego, CO WPpTr C

Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzy ko zwir“zzeacnheowy wani em aktyw-w
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

stanowi © w@asnoC- Funduszu w zakrewichodatydn  oapmzySuipdkwWoedEg@ausvi eni a U
Depozytariusza. De p o ayztgd rEiduvd@mrOico wey,c hp rpzryz epi s-w prawa, powi erzy- in
umowy wykonywanie czynnoCci w zakresie zwi“zanym z realizacj”™ funk:¢
ryzykosytgea awj i czasowego liub Gwiweaddemen izaa pusz@wsg amr zez Depozytariusza,
rynku, na kt-rym |l okowane s~ Aktywa SubfunduszaposlbbnCew@ac€zeéemwiyani
mogliwea@wCciczlBubci wreali zowa ki estraegi @novéstyayjeej. Zapasth iz tDepozytariuszem umowa

owykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto modgliwoC- uwo
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