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Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi subfunduszami:  

Ĩ UNIQA Selektywny Akcji Polskich (poprzednio AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich), 

Ĩ UNIQA Akcji (poprzednio AXA Subfundusz Akcji) , 

Ĩ UNIQA Makroalokacji (poprzednio AXA Subfundusz Makroalokacji) , 

Ĩ UNIQA Stabilnego Wzrostu (poprzednio AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu), 

Ĩ UNIQA Obligacji  (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji ), 

Ĩ UNIQA Ostroĝnego Inwestowania (poprzednio AXA Ostroĝnego Inwestowania) , 

Ĩ UNIQA Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Selective Equity), 

Ĩ UNIQA Obligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych ), 

Ĩ UNIQA Akcji Rynk·w Wschodz¨cych (poprzednio AXA Subfundusz Akcji Rynk·w Wschodz¨cych), 

Ĩ UNIQA Akcji MaØych i ąrednich Sp·Øek (poprzednio AXA Subfundusz Akcji MaØych i ąrednich Sp·Øek). 

 
 
Organem Funduszu jest UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna z siedzib¨ w Warszawie, przy ul. ChØodnej 51, 
00-867 Warszawa, tfi.uniqa.pl . Fundusz prowadzi dziaØalnoĆ zgodnie z prawem wsp·lnotowym reguluj¨cym zasady zbiorowego 
inwestowania w  papiery wartoĆciowe. 

 
 
Niniejszy Prospekt Informacyjny zostaØ sporz¨dzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarz¨dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporz¨dzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w  sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia 
wska°nika zysku do ryzyka tych funduszy. 

 
 
Miejsce i data sporz¨dzenia: Warszawa, 15 kwietnia 2010 r.  

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostaØ sporz¨dzony 31 maja 2023 r.  



 

2 
 

RozdziaØ I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

I.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna z siedzib¨ w Warszawie, przy ul. ChØodnej 51, 00-867 Warszawa, 
Rzeczpospolita Polska. 

I.2 Imiona, nazwiska i  funkcje os·b fizycznych dziaØaj¨cych w imieniu Towarzystwa  

Robert Garnczarek ð Prezes Zarz¨du 
PaweØ Mizerski ð Wiceprezes Zarz¨du 
PaweØ Dygas ð CzØonek Zarz¨du 
Mateusz GoØ¨b ð CzØonek Zarz¨du 

I.3 OĆwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt I.2 

OĆwiadczamy, ĝe informacje zawarte w Prospekcie s¨ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj¨ ĝadnych fakt·w ani okolicznoĆci, kt·rych 
ujawnienie w  Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Rozporz¨dzenia, a takĝe ĝe wedle naszej 
najlepszej wiedzy nie istniej¨ ð poza ujawnionymi w  Prospekcie ð okolicznoĆci, kt·re mogØyby wywrze znacz¨cy wpØyw na sytuacjË 
prawn¨, maj¨tkow¨ i finansow¨ Funduszu. 

            

Robert Garnczarek    PaweØ Mizerski     PaweØ Dygas  Mateusz GoØ¨b 
Prezes Zarz¨du    Wiceprezes Zarz¨du    CzØonek Zarz¨du  CzØonek Zarz¨du 

RozdziaØ II DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

II.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i  adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gØ·wnej strony 
internetowej i  adresem poczty elektronicznej 

Firma UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres ul. ChØodna 51, 00-867 Warszawa 

Telefon 22 555 07 00 

Fax 22 555 07 01 

Adres gØ·wnej strony 
internetowej  

tfi.uniqa.pl  

Adres poczty 
elektronicznej 

uniqa.tfi@uniqa.pl  

II.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziaØalnoĆci przez Towarzystwo 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.  

II.3 Oznaczenie s¨du rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

S¨d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII WydziaØ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¨dowego (KRS). 

Numer KRS: 0000329866. 

II.4 WysokoĆ kapitaØu wØasnego Towarzystwa, w tym wysokoĆ skØadnik·w kapitaØu wØasnego na ostatni dzieä bilansowy 

KapitaØ wØasny Towarzystwa na dzieä 31.12.2022 r. wynosi 45 573 756,41 zØ i skØada siË z: 

 1) kapitaØ zakØadowy: 22 500 000 zØ; 

 2) kapitaØ zapasowy: 24 470 318,10 zØ; 

 3) kapitaØ z aktualizacji wyceny: -1 973 416,45 zØ (strata); 

 4) wynik finansowy netto z  lat ubiegØych: 0,00 zØ; 

 5) bieĝ¨cy wynik na dziaØalnoĆci: -263 975,28 zØ (strata). 

II.5 Informacja o  opØaceniu kapitaØu zakØadowego Towarzystwa 

KapitaØ zakØadowy Towarzystwa w wysokoĆci 22 500 tys. zØ zostaØ w peØni opØacony got·wk¨ przed rejestracj¨ Towarzystwa i w wyniku 
kolejnych podwyĝszeä kapitaØu w rejestrze przedsiËbiorc·w. 

II.6 Firma (nazwa) i  siedziba podmiotu dominuj¨cego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma 
(nazwa) lub imiona i  nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadaj¨cych co najmniej 5% og·lnej liczby gØos·w na 
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wraz z  podaniem liczby gØos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 

Sp·Øka UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeä na ěycie S.A. z siedzib¨ w Warszawie przy ul. ChØodnej 51, 00-867 Warszawa posiada 22 500 
(dwadzieĆcia dwa tysi¨ce piËset) akcji w kapitale zakØadowym Towarzystwa, uprawniaj¨cych do 22 500 (dwudziestu dw·ch tysiËcy 
piËciuset) gØos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w kapitale zakØadowym i 100% gØos·w na walnym 

file://///fs/Klienci/AXA%20TFI_Uniqa%20TFI/AXA%20FIO/Prospekt/20210410_AXA_Uniqa_rebranding/AXA%20FIO_31032021_sent/uniqa.tfi@uniqa.pl
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zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa. 

II.7 Imiona i  nazwiska: 

II.7.1 CzØonk·w zarz¨du Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w zarz¨dzie 

Robert Garnczarek ð Prezes Zarz¨du 

PaweØ Mizerski ð Wiceprezes Zarz¨du 
PaweØ Dygas ð CzØonek Zarz¨du 
Mateusz GoØ¨b ð CzØonek Zarz¨du 

II.7.2 CzØonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa 

Jakub Machnik ð Przewodnicz¨cy Rady Nadzorczej  

Maciej Krzysztof Witucki ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Andreas Bertl ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Teymur Bagirov ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Ryszard Bociong ð CzØonek Rady Nadzorczej 

II.7.3 Os·b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarz¨dzanie Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami 

Sebastian Liäski 

PaweØ Mizerski 

Andrzej Nowak 

Karol Paczuski  

Grzegorz Parosa  

RafaØ Grzeszyk 

II.8 Informacje o  peØnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt II.7, funkcjach poza Towarzystwem, jeĝeli ta okolicznoĆ moĝe 
mie znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 

II.8.1 Zarz¨d 

Towarzystwo nie posiada informacji o  peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.1, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.8.2 Rada Nadzorcza 

Towarzystwo nie posiada informacji o  peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.8.3 Osoby fizyczne zarz¨dzaj¨ce Funduszem 

Towarzystwo nie posiada informacji o  peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.3, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarz¨dzanych przez Towarzystwo, nieobjËtych Prospektem oraz nazwy Funduszy 
Zagranicznych lub Unijnych AFI zarz¨dzanych przez Towarzystwo 

1. UNIQA Fundusz Inwestycyjny ZamkniËty Globalnych Obligacji w likwidacji , 

2. UNIQA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

3. UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 

Towarzystwo nie zarz¨dza ĝadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI. 

II.10 Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrod zeä wraz z informacj¨, ĝe szczeg·Øowe informacje 
o tej polityce, a  w szczeg·lnoĆci opis sposobu ustalania wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, imiona i nazwiska 
oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, w tym skØad 
komitetu wynagrodzeä, jeĝeli zostaØ ustanowiony w Towarzystwie, s¨ dostËpne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem 
strony internetowej, na kt·rej polityka ta jest udostËpniona 

W Towarzystwie obowi¨zuje opracowana przez Zarz¨d i zatwierdzona przez RadË Nadzorcz¨ Towarzystwa ăPolityka wynagradzania 
Os·b Maj¨cych WpØyw na Profil Ryzyka oraz CzØonk·w Zarz¨duó (dalej jako ăPolitykaó).  

Polityka okreĆla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych skØadnik·w wynagrodzeä uzaleĝnionych od osi¨ganych 
wynik·w. Na zmienne skØadniki wynagrodzeä skØada siË premia oraz inne niĝ premia Ćwiadczenia przyznawane za wyniki pracy, w tym 
odprawy inne niĝ wynikaj¨ce z przepis·w prawa. Polityka odnosi siË do os·b zatrudnionych w Towarzystwie na podstawie umowy 
o pracË, kontraktu menedĝerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, w  szczeg·lnoĆci: osoby 
podejmuj¨ce decyzje inwestycyjne dotycz¨ce portfela inwestycyjnego funduszu, zarz¨dzania ryzykiem, zgodnoĆci z przepisami oraz inne 
osoby, do kt·rych zadaä naleĝ¨ czynnoĆci istotnie wpØywaj¨ce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarz¨dzanych funduszy oraz CzØonk·w 
Zarz¨du (ăPracownicyó). 

Przyznanie oraz wysokoĆci zmiennych skØadnik·w wynagrodzenia uzaleĝnione jest od oceny realizacji indywidualnych cel·w. Na 
wysokoĆ wynagrodzenia zmiennego wpØywu nie maj¨ wyniki dziaØ·w operacyjnych oraz obszar·w podlegaj¨cych kontroli ww. 
Pracownik·w, kt·rym przyznawane s¨ ww. skØadniki wynagrodzenia. 

Za nadz·r nad realizacj¨ Polityki, jej weryfikacjË, aktualizacjË oraz koordynacjË prac zwi¨zanych z jej aktualizacj¨ z odpowiednimi 
jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarz¨d Towarzystwa. Realizacja Polityki podlega weryfikacji co najmniej 
raz w roku, a weryfikacja Polityki obejmuje przegl¨d wszelkich zapis·w Polityki w zakresie ich aktualnoĆci.  

Szczeg·Øowe informacje o Polityce, a w szczeg·lnoĆci opis sposobu ustalania wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, 
imiona i  nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, w tym 
skØad komitetu ds. wynagrodzeä (jeĆli zostaØ powoØany) s¨ dostËpne na stronie internetowej tfi.uniqa.pl . 
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RozdziaØ III DANE O FUNDUSZU 

Informacje wsp·lne dla wszystkich subfunduszy 

III.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu  

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.  

III.2 Data i  numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  

Fundusz zostaØ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 1 lipca 2010 r. pod numerem RFi 546. 

III.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

III.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·ĝnych kategorii 

Fundusz emituje nastËpuj¨ce kategorie Jednostek Uczestnictwa, r·ĝni¨ce siË w szczeg·lnoĆci wysokoĆci¨ opØat za zarz¨dzanie, opØat 
manipulacyjnych, sposobem ich zbywania oraz wysokoĆci¨ minimalnej wpØaty do Subfunduszu, jak r·wnieĝ wprowadzeniem przez 
Statut przesØanek, kt·rych speØnienie uprawnia do nabycia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa: 

 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kt·re: 

 1) zbywane s¨ we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeä; 

 2) podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV; 

 3) podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV; 

 4) podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10; 

 5) zbywane s¨ wyØ¨cznie za poĆrednictwem podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych;  

 2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeä, w tym w  ramach Programu Inwestycyjnego,
  

 2)  podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  zbywane poza Programami Inwestycyjnymi nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej ,  

 3a)   zbywane w  ramach Program·w Inwestycyjnych mog¨ podlega opØacie manipulacyjnej w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla 
kaĝdego Subfunduszu w pkt IV, 

 4) podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10; 

 5)  zbywane s¨ bezpoĆrednio przez Fundusz,  

 3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeä,  

 2) podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej,  

 4)  podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10. 

 5)  zbywane s¨ bezpoĆrednio przez Fundusz.  

 4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeä, w tym w  ramach Programu Inwestycyjnego,  

 2)  podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej,  

 4)  podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 50,00 (piËdziesi¨t) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10,  

 5)  zbywane s¨ bezpoĆrednio przez Fundusz.  

 5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E: 

 1) zbywane s¨ wyØ¨cznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach; 

 2) podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV; 

 3)  nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej; 

 4) podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej oraz kolejnej wpØaty w wysokoĆci okreĆlonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub 
Regulaminie IKZE, z tym ĝe wskazana tam wartoĆ wpØaty nie moĝe by niĝsza niĝ 50,00 (piËdziesi¨t) zØotych; 

 5) zbywane s¨ bezpoĆrednio przez Fundusz; 

 6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E1, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ wyØ¨cznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,  

 2)  podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 4)  podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej oraz kolejnej wpØaty w wysokoĆci okreĆlonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub 
Regulaminie IKZE, z tym ĝe wskazana tam wartoĆ wpØaty nie moĝe by niĝsza niĝ 50,00 (piËdziesi¨t) zØotych,  

 5)  zbywane s¨ wyØ¨cznie za poĆrednictwem podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych;  

 7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ wyØ¨cznie w ramach Program·w Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,  

 2)  podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej,  

 4) podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
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Subfunduszu wynosi co najmniej 50,00 (piËdziesi¨t) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10,  

 5)  zbywane s¨ bezpoĆrednio przez Fundusz;  

 8. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, kt·re:  

 1)  zbywane s¨ we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeä,  

 2)  podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV,  

 3)  podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej, w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV  

 4)  podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10,  

 5)  zbywane s¨ wyØ¨cznie za poĆrednictwem podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych.  

 9. Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, kt·re: 

 1) zbywane s¨ na rzecz Uczestnik·w bËd¨cych instytucjami finansowymi prowadz¨cymi indywidualne konta zabezpieczenia 
emerytalnego, w  rozumieniu ustawy z  dnia 20 kwietnia 2004 r. o  indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach 
zabezpieczenia emerytalnego, w nastËpuj¨cych Subfunduszach: 

 a) UNIQA Selektywny Akcji Polskich, 

 b)  UNIQA Akcji, 

 c) UNIQA Makroalokacji,  

 d)  UNIQA Stabilnego Wzrostu, 

 e) UNIQA Obligacji,  

 f)  UNIQA Ostroĝnego Inwestowania, 

 g)  UNIQA Selective Equity, 

 h)  UNIQA Obligacji Korporacyjnych,  

 i)  UNIQA Akcji MaØych i ąrednich Sp·Øek; 

 2) podlegaj¨ opØacie za zarz¨dzanie w wysokoĆci okreĆlonej osobno dla kaĝdego Subfunduszu w pkt IV; 

 3) nie podlegaj¨ opØacie manipulacyjnej; 

 4)  podlegaj¨ obowi¨zkowi minimalnej wpØaty w nastËpuj¨cej wysokoĆci: WpØata Pocz¨tkowa oraz kaĝda nastËpna wpØata do 
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) zØotych, z zastrzeĝeniem ust. 10; 

 5) zbywane s¨ wyØ¨cznie za poĆrednictwem podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych.  

 10. WysokoĆ minimalnej pierwszej oraz kaĝdej nastËpnej wpØaty odpowiednio do Funduszu, Subfunduszu lub Programu 
Inwestycyjnego okreĆla Regulamin Programu, z tym zastrzeĝeniem, ĝe nie moĝe by ona niĝsza niĝ 50,00 (piËdziesi¨t) zØotych. 

 11. Jednostkami Uczestnictwa zbywanymi bezpoĆrednio przez Fundusz s¨ Jednostki Uczestnictwa kategorii: A1, C, D, E oraz F. W 
przypadku wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie poĆredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek 
Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane bezpoĆrednio przez Fundusz kwalifikuje siË r·wnieĝ Jednostki Uczestnictwa 
wskazanych kategorii nabywane bez skØadania odrËbnego zlecenia nabycia, wyØ¨cznie na podstawie wpØaty Ćrodk·w pieniËĝnych na te 
jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wpØaty bezpoĆredniej, o kt·rej mowa w pkt III.6.1 
ust. 3 ppkt 2).  

 12. Jednostki Uczestnictwa kategorii: A, E1, V oraz Z zbywane s¨ za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub 
Dystrybutor·w. W przypadku wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor poĆredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu 
tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub 
Dystrybutor·w kwalifikuje siË r·wnieĝ Jednostki Uczestnictwa wskazanych kategorii nabywane bez skØadania odrËbnego zlecenia 
nabycia, wyØ¨cznie na podstawie wpØaty Ćrodk·w pieniËĝnych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego 
Subfunduszu, w formie wpØaty bezpoĆredniej, o kt·rej mowa w pkt III.6.1 ust. 3 ppkt 2).  

 13. W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A zapisanych wedØug stanu na ten 
dzieä w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany 
kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 tego samego Subfunduszu, przy zachowaniu dotychczasowych numer·w 
wspomnianych Subrejestr·w oraz ci¨gØoĆci WANS oraz WANS/JU ustalanej dotychczas dla tych Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A.  

III.3.2 Jednostki Uczestnictwa: 

 1) nie mog¨ by zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich; 

 2) podlegaj¨ dziedziczeniu; 

 3) mog¨ by przedmiotem zastawu.  

III.4 ZwiËzØe okreĆlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

 1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o  Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut. 

 2. Na zasadach okreĆlonych w Statucie oraz w niniejszym Prospekcie, Uczestnikowi przysØuguje prawo do: 

 1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;  

 2) ĝ¨dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 

 3) skorzystania, raz w roku kalendarzowym, z  prawa do Reinwestycji;  

 4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa; 

 5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 

 6) ĝ¨dania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiËdzy Subrejestrami prowadzonymi dla danego Uczestnika; 

 7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na kt·ry wpØacane bËd¨ Ćrodki pieniËĝne pochodz¨ce 
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 

 8) ustanowienia lub odwoØania peØnomocnika; 

 9) ustanowienia lub odwoØania blokady Jednostek Uczestnictwa;  

 10) ustanowienia lub odwoØania blokady Subrejestru; 
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 11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa; 

 12) zawarcia odrËbnych um·w dotycz¨cych skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach 
okreĆlonych we wspomnianych umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozumie siË r·wnieĝ oĆwiadczenie Uczestnika o przyjËciu 
odpowiednich regulamin·w skØadania zleceä przez telefon lub w postaci elektronicznej, o ile Fundusz lub dany Dystrybutor oferuje 
moĝliwoĆ zawarcia takiej umowy; 

 13) zawarcia Umowy o wypØatË premii inwestycyjnej na rzecz Uczestnika; 

 14) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych, o kt·rych mowa w Prospekcie;  

 15) uczestniczenia w IKE lub IKZE, na zasadach okreĆlonych w Statucie, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE; 

 16) ustanowienia, zmiany oraz odwoØania w drodze pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej na wypadek Ćmierci Uczestnika;  

 17) zØoĝenia reklamacji dotycz¨cej dziaØania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiot·w, kt·rym Towarzystwo powierzyØo 
wykonywanie czynnoĆci; 

 18) dostËpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz rocznego 
i p·Ørocznego poØ¨czonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaä jednostkowych 
Subfunduszy; 

 19) dostËpu do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz p·Ørocznego poØ¨czonego sprawozdania finansowego 
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaä jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod adresem tfi.uniqa.pl ; 

 20) skreĆlony 

 3. W razie Ćmierci Uczestnika Fundusz jest obowi¨zany na ĝ¨danie: 

 1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzaj¨ce wysokoĆ poniesionych przez ni¨ wydatk·w zwi¨zanych z pogrzebem 
Uczestnika ð odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu, do wartoĆci nieprzekraczaj¨cej 
koszt·w urz¨dzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjËtymi w danym Ćrodowisku, oraz wypØaci tej osobie kwotË uzyskan¨ z tego 
odkupienia;  

 2) osoby, o kt·rej mowa w ust. 2 pkt 15) ð odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu 
do wartoĆci nie wyĝszej niĝ przypadaj¨ce na ostatni miesi¨c przed Ćmierci¨ Uczestnika dwudziestokrotne przeciËtne miesiËczne 
wynagrodzenie w  sektorze przedsiËbiorstw bez wypØat nagr·d z zysku, ogØaszane przez Prezesa GØ·wnego UrzËdu Statystycznego, oraz 
nieprzekraczaj¨cej Ø¨cznej wartoĆci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnika i wypØaci tej osobie kwotË uzyskan¨ z tego 
odkupienia.  

  Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartoĆci, o kt·rych mowa w ust. 3, nie wchodz¨ 
do spadku po Uczestniku. 

III.5 Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

III.5.1 Zasady, miejsca i terminy skØadania zapis·w oraz dokonywania wpØat na Jednostki Uczestnictwa w ramach zapis·w 

 1. Akcjonariusz Towarzystwa ð sp·Øka AXA ěycie Towarzystwo Ubezpieczeä S.A. (obecnie UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeä na ěycie 
S.A.) ð na zasadzie wyØ¨cznoĆci dokonaØa zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wpØaty w wysokoĆci nie niĝszej niĝ 4.000.000,00 (cztery 
miliony) zØotych w terminie 2 (dw·ch) miesiËcy od dorËczenia zezwolenia wydanego przez KNF, a przed zØoĝeniem wniosku o wpisanie 
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

 2. WpØata do Funduszu zostaØa dokonana na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza dla kaĝdego 
z Subfunduszy. 

 3. Towarzystwo nie pobieraØo opØaty manipulacyjnej w trakcie trwania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 

 4. Zakoäczenie przyjmowania zapis·w nast¨piØo w terminie 2 (dw·ch) miesiËcy od dnia rozpoczËcia zapis·w lub w pierwszym dniu 
roboczym nastËpuj¨cym po dniu, w kt·rym zostaØy zØoĝone zapisy na kwotË wynosz¨c¨ lub przekraczaj¨c¨ Ø¨cznie 4.000.000,00 (cztery 
miliony) zØotych, w zaleĝnoĆci od tego, kt·ry z powyĝszych termin·w upØyn¨Ø wczeĆniej. 

 5. Minimalna wysokoĆ wpØat do kaĝdego z Subfunduszy nie mogØa by niĝsza niĝ 100.000,00 (sto tysiËcy) zØotych.  

III.5.2 Termin przydziaØu Jednostek Uczestnictwa 

 1. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakoäczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa przydzieliØo 
tyle Jednostek Uczestnictwa kategorii A kaĝdego Subfunduszu, o wartoĆci 100,00 (sto) zØotych kaĝda, ile przypadaØo na dokonan¨ wpØatË 
na rzecz kaĝdego z Subfunduszy, powiËkszon¨ o wartoĆ otrzymanych poĝytk·w i odsetki naliczone za okres od dnia wpØaty do dnia 
przydziaØu Jednostek Uczestnictwa. 

 2. NiezwØocznie po dokonaniu przydziaØu, o kt·rym mowa w pkt III.5.1 ust. 4, Towarzystwo zØoĝyØo do s¨du rejestrowego wniosek 
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

III.5.3 Przypadki, w kt·rych Towarzystwo byØoby obowi¨zane niezwØocznie zwr·ci wpØaty do Subfunduszu wraz z odsetkami 
od wpØat naliczonymi przez Depozytariusza 

 1.  Towarzystwo zobowi¨zane byØoby do zwrotu wpØat na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartoĆci¨ otrzymanych poĝytk·w 
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpØaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia: 

 1)  w kt·rym postanowienie s¨du o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych staØoby siË prawomocne lub 

 2)  w kt·rym decyzja KNF o cofniËciu zezwolenia na utworzenie Funduszu staØaby siË ostateczna, lub 

 3)  upØywu terminu, po kt·rym wygasaØoby zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu. 

 2.  Zwrot wpØat nast¨piØby w·wczas w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, o  kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1)ð3) powyĝej. 

 3.  Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasØoby, jeĝeli: 

 1)  Towarzystwo nie zebraØoby wpØat na jednostki uczestnictwa w  wysokoĆci i terminie okreĆlonym w pkt III.5.1, lub  

 2)  przed upØywem 6 miesiËcy, licz¨c od dnia dorËczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zØoĝyØoby wniosku 
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

III.5.4 OkreĆlenie minimalnej kwoty wpØat do nowego subfunduszu, niezbËdnej do jego utworzenia 

 1.  Ĝ¨czna wysokoĆ wszystkich wpØat do Funduszu zebranych w drodze zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie 
moĝe by niĝsza niĝ 100.000,00 (sto tysiËcy) zØotych. Jeĝeli po upØywie okresu przyjmowania zapis·w na jednostki uczestnictwa 
tworzonego subfunduszu Ø¨czna wysokoĆ wpØat nie osi¨gnie kwoty, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje 
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utworzony.  

 2.  Z zastrzeĝeniem zebrania wymaganej kwoty wpØat wskazanej w ust. 1, nie p·°niej niĝ w terminie 14 (czternastu) dni od daty 
zakoäczenia przyjmowania zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz przydzieli jednostki uczestnictwa nowego 
subfunduszu kategorii A1, przypadaj¨ce na wniesione wpØaty powiËkszone o wartoĆ otrzymanych poĝytk·w i odsetki naliczone przez 
Depozytariusza za okres od dnia wpØaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziaØu. Kwota wypØacanych odsetek zostanie 
pomniejszona o podatek dochodowy  w przypadku, gdy przepisy prawa bËd¨ nakØadaØy obowi¨zek obliczenia i poboru takiego podatku.  

 3. PrzydziaØ jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nast¨pi wedØug wartoĆci pocz¨tkowej jednostki uczestnictwa, kt·ra bËdzie 
wynosi 100,00 (sto) zØotych. 

III.5.5 Zasady postËpowania w przypadku, gdy w  ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa, kt·re maj¨ by zwi¨zane z nowym 
subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt III.5.4  

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wpØat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwØocznie, nie p·°niej jednak niĝ 
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia upØywu terminu przyjmowania zapis·w, zwr·ci wpØaty dokonane do Funduszu tytuØem opØacenia 
zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, powiËkszone o wartoĆ otrzymanych poĝytk·w i odsetki naliczone przez 
Depozytariusza za okres od dnia wpØaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia upØywu terminu przyjmowania zapis·w. Kwota 
wypØacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy, w  przypadku gdy z  obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa wynika, ĝe 
Towarzystwo jest pØatnikiem tego podatku. 

III.6 Spos·b i szczeg·Øowe warunki zbywania, odkupywania, Reinwestycji, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa 

III.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaĝdego Dnia Wyceny. 

 2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeä. 

 3. Z zastrzeĝeniem ust. 4, Jednostki Uczestnictwa danej kategorii s¨ nabywane poprzez zØoĝenie zlecenia nabycia: 

 1)  bezpoĆrednio Funduszowi ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutor·w ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, E1, V lub Z; 

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrËbnej umowy dotycz¨cej skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci 
elektronicznej, takĝe przy uĝyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreĆlonych w takiej umowie, o ile dany podmiot 
przyjmuj¨cy zlecenia umoĝliwia skØadanie ich w ten spos·b, oraz dokonanie wpØaty Ćrodk·w pieniËĝnych na wskazany rachunek 
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, z zastrzeĝeniem ĝe okres od otrzymania przez Agenta Transferowego informacji 
o zØoĝeniu przez Inwestora lub Uczestnika zlecenia pierwszego nabycia do dokonania WpØaty Pocz¨tkowej nie moĝe by dØuĝszy niĝ 30 
dni; podmiot dokonuj¨cy wpØaty na rachunek Funduszu, o kt·rym mowa powyĝej, obowi¨zany jest do podania danych umoĝliwiaj¨cych 
identyfikacjË, w szczeg·lnoĆci: 

 a) w przypadku os·b fizycznych ð imiË i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, nazwa 
Subfunduszu,  

 b)  w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadaj¨cych osobowoĆci prawnej ð nazwa, numer REGON, 
nazwa Subfunduszu; 

 3) dokonanie wpØaty Ćrodk·w pieniËĝnych na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu (wpØata 
bezpoĆrednia), z tym ĝe wpØata dokonana przelewem z rachunku bankowego nienaleĝ¨cego do Inwestora lub Uczestnika bËdzie uznana 
za wpØatË na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika wyØ¨cznie w przypadku, gdy w  tytule przelewu podane s¨ dane umoĝliwiaj¨ce 
identyfikacjË tego Inwestora lub Uczestnika; wpØyw Ćrodk·w na rachunek Funduszu, o kt·rym mowa wyĝej, jest r·wnoznaczny ze 
zØoĝeniem zlecenia nabycia; nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu po raz pierwszy, poprzez dokonanie wpØaty Ćrodk·w 
pieniËĝnych, jest moĝliwe pod warunkiem ĝe nabywca jest juĝ uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego 
zarz¨dzanego przez Towarzystwo; z zastrzeĝeniem pkt 4) i 5), podmiot dokonuj¨cy wpØaty na rachunek Funduszu obowi¨zany jest do 
podania danych umoĝliwiaj¨cych identyfikacjË, w szczeg·lnoĆci: 

 a) w przypadku os·b fizycznych ð imiË i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, numer 
Subrejestru, o ile wpØata dotyczy kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz imiË i nazwisko lub nazwa osoby 
dokonuj¨cej wpØaty, 

 b)  w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadaj¨cych osobowoĆci prawnej ð nazwË, numer REGON, 
numer Subrejestru, o ile wpØata dotyczy kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, oraz imiË i nazwisko lub nazwa 
osoby dokonuj¨cej wpØaty; 

 4) zØoĝenie zlecenia Konwersji zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;  

 5) zØoĝenie zlecenia Zamiany zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;  

 6) skreĆlony 

 4. Wskazanie danych Uczestnika lub Inwestora, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 2) i  3), nie jest konieczne, o ile: 

 1) Fundusz wskazaØ rachunek bankowy umoĝliwiaj¨cy jednoznaczn¨ identyfikacjË Subrejestru, kt·rego dana wpØata dotyczy. 
W takim przypadku podmiot dokonuj¨cy wpØaty obowi¨zany jest poda numer rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz 
i wyØ¨cznie w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku bankowego n astËpuje identyfikacja Uczestnika lub Inwestora; 

 2) Fundusz udostËpniØ moĝliwoĆ dokonywania wpØat w spos·b umoĝliwiaj¨cy identyfikacjË Uczestnika lub Inwestora oraz 
jednoznaczn¨ identyfikacjË Subrejestru, kt·rego dana wpØata dotyczy w oparciu o dane przekazywane w spos·b automatyczny dla 
zleceä nabycia skØadanych w postaci elektronicznej; 

 3) dokonywana jest pierwsza wpØata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, a Fundusz moĝe dokona 
identyfikacji OszczËdzaj¨cego, kt·ry dokonuje tej wpØaty na podstawie podanego uprzednio Funduszowi numeru rachunku bankowego.  

 5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w ust. 3, moĝe by dokonywane na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika 
takĝe przez peØnomocnika, przedstawiciela ustawowego lub inn¨ osobË trzeci¨, pod warunkiem podania danych umoĝliwiaj¨cych 
identyfikacjË tego Inwestora lub Uczestnika oraz kategoriË nabywanych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nabycia Jednostek 
Uczestnictwa na rzecz osoby maØoletniej lub ubezwØasnowolnionej przez osobË trzeci¨, osoba ta moĝe zØoĝy Zlecenie ustanowienia 
blokady okreĆlaj¨ce zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Subrejestrze. 

 6. Jeĝeli Inwestor lub Uczestnik dokonuj¨cy wpØaty bezpoĆredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i  danych 
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identyfikuj¨cych Fundusz i Subrejestr, na kt·ry maj¨ zosta nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz doØoĝy naleĝytej starannoĆci w celu 
nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencj¨ Inwestora lub Uczestnika, na podstawie danych podanych w  poleceniu przelewu 
oraz danych zawartych w  Subrejestrze, z zastrzeĝeniem ĝe w przypadku rozbieĝnoĆci pomiËdzy numerem Subrejestru a numerem 
rachunku bankowego Funduszu prowadzonego na rzecz danego Subfunduszu, decyduj¨ce znaczenie w ustaleniu Subfunduszu, kt·rego 
Jednostki Uczestnictwa s¨ nabywane, ma numer rachunku bankowego, na kt·ry dokonano wpØaty. W takim przypadku Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoĆci za realizacjË wpØaty bezpoĆredniej niezgodnie z intencj¨ Inwestora lub Uczestnika. 

 7. skreĆlony 

 8. skreĆlony 

 9. skreĆlony 

 10. skreĆlony 

 11. W przypadku dokonywania wpØat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE zØoĝenie zlecenia nabycia nastËpuje 
wyØ¨cznie poprzez dokonanie wpØaty na rachunek Funduszu przeznaczony dla wpØat na IKE lub IKZE, kt·re przewiduj¨ dokonywanie 
wpØat na rzecz Uczestnik·w do wiËcej niĝ jednego funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego zarz¨dzanego 
przez Towarzystwo, na zasadach okreĆlonych w ust. 3 pkt 3).  

 12. Fundusz moĝe zaĝ¨da przesØania kopii dokument·w potwierdzaj¨cych toĝsamoĆ Uczestnika lub Inwestora. 

 13. Inwestor lub Uczestnik ponosz¨ odpowiedzialnoĆ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych. 

 14. Jednostki Uczestnictwa nabywane s¨ w chwili wpisania do Subre jestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa 
nabytych za dokonan¨ wpØatË. 

 15. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nast¨pi nie p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia nabycia i dokonania 
wpØaty na te Jednostki Uczestnictwa na rachunek Funduszu, chyba ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoĆci, a w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia nabycia.  

 16. Zlecenia nabycia otrzymane tego samego dnia realizowane s¨ po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla tego 
samego Dnia Wyceny, przypadaj¨cego nie p·°niej niĝ w 5. Dniu Wyceny po dniu, w  kt·rym Agent Transferowy otrzymaØ informacjË 
o takich zleceniach nabycia oraz o wpØyniËciu Ćrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz 
danego Subfunduszu.  

 17. skreĆlony 

III.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnik·w kaĝdego Dnia Wyceny. Z chwil¨ odkupienia Jednostki Uczestnictwa 
umarzane s̈  z mocy prawa. 

 2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na ĝ¨danie Uczestnika, w tym w  wyniku Konwersji lub Zamiany 
Jednostek Uczestnictwa, z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jeĝeli Uczestnik wpisany do wiËcej niĝ jednego Subrejestru 
w zleceniu odkupienia, Konwersji lub Zamiany nie wskazaØ Subrejestru, Fundusz odrzuca Zlecenie jako bØËdne. 

 3. skreĆlony  

 4. Uczestnik moĝe ĝ¨da odkupienia Jednostek Uczestnictwa skØadaj¨c zlecenie odkupienia: 

 1)  bezpoĆrednio Funduszowi ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutor·w ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, E1, V lub Z; 

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrËbnej umowy dotycz¨cej skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci 
elektronicznej, takĝe przy uĝyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreĆlonych w takiej umowie, o ile dany podmiot 
przyjmuj¨cy zlecenia umoĝliwia skØadanie ich w ten spos·b. 

 5. W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane s¨ w ten spos·b, ĝe Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyĝszej cenie 
odkupywane s¨ jako pierwsze. 

 6. Jednostki Uczestnictwa odkupywane s¨ przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleĝnej Uczestnikowi z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 7. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast¨pi nie p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia odkupienia, chyba 
ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoĆci, a w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia 
odkupienia.  

 8. Zlecenia odkupienia otrzymane tego samego dnia realizowane s¨ po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla 
tego samego Dnia Wyceny, przypadaj¨cego nie p·°niej niĝ w 5. Dniu Wyceny po dniu, w  kt·rym Agent Transferowy otrzymaØ informacjË 
o takich zleceniach. 

 9. WypØata Ćrodk·w pieniËĝnych z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastËpuje niezwØocznie, w spos·b okreĆlony w pkt 
III.6.5.  

 10. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, Zlecenie odkupienia moĝe zawiera nastËpuj¨ce dyspozycje: 

 1) odkupienia wszystkich lub okreĆlonej w zleceniu odkupienia licz by Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; 

 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej otrzymana zostanie okreĆlona w Zleceniu odkupienia kwota 
Ćrodk·w pieniËĝnych, pomniejszona o naleĝny podatek dochodowy od os·b fizycznych z tytuØu uczestnictwa w funduszach 
kapitaØowych, jeĝeli z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa wynika, ĝe Fundusz jest pØatnikiem tego podatku. 

 11. Jeĝeli zlecenie odkupienia opiewa na wiËksz¨ liczbË Jednostek Uczestnictwa niĝ liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych 
w Subrejestrze lub na kwotË wyĝsz¨ niĝ wartoĆ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, odkupieniu podlegaj¨ wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa. 

 12. Jeĝeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia wartoĆ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze spadØaby poniĝej 100,00 
(stu) zØotych, odkupieniu podlegaj¨ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 13. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, minimalna wartoĆ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) zØotych. 

 14. Jeĝeli na dzieä odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartoĆ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, kt·rego dotyczy 
zlecenie odkupienia, jest niĝsza niĝ okreĆlona w ust. 12, w takim przypadku minimalna wartoĆ zlecenia odkupienia moĝe by niĝsza niĝ 
okreĆlona w ust. 13, a odkupieniu podlegaj¨ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 15. Jeĝeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjË odkupienia okreĆlonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik 
Funduszu w wyniku odkupien ia otrzyma kwotË wynikaj¨c¨ z pomnoĝenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU 
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i pomniejszon¨ o naleĝny podatek dochodowy od os·b fizycznych od dochodu z tytuØu udziaØu w funduszach kapitaØowych, jeĝeli 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa wynika, ĝe Fundusz jest pØatnikiem tego podatku. 

 16. Jeĝeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjË odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreĆlon¨ kwotË, to odkupiona liczba 
Jednostek Uczestnictwa bËdzie wyliczona poprzez podzielenie okreĆlonej przez Uczestnika kwoty przez WANS/JU. Uczestnik Funduszu 
w wyniku odkupienia otrzyma kwotË wynikaj¨c¨ z pomnoĝenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU 
i pomniejszon¨ o naleĝny podatek dochodowy od os·b fizycznych od dochodu z tytuØu udziaØu w funduszach kapitaØowych, jeĝeli 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa wynika, ĝe Fundusz jest pØatnikiem tego podatku. 

 17. skreĆlony 

 18. Minimalna wartoĆ zlecenia odkupienia, o kt·rej mowa w ust. 13, w ramach Program·w Inwestycyjnych, okreĆlona jest w 
Regulaminie Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych w Subrejestrze lub w Subrejestrach otwartych w ramach Programu, niĝsz¨ niĝ wskazana w ust. 12. 

 19. skreĆlony. 

19a.  Minimalna wartoĆ zlecenia odkupienia, o  kt·rej mowa w ust. 13, w ramach IKE lub IKZE, okreĆlona jest w Umowie o IKE lub 
Umowie o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ Jednostek Uczestnictwa zapisanych 
w Subrejestrze, niĝsz¨ niĝ wskazana w ust. 12. 

 20. ZamkniËcie Subrejestru nastËpuje po upØywie 12 (dwunastu) miesiËcy od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moĝe zosta skr·cony przez Fundusz w ramach Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE. 

 21. Uczestnik ma prawo zawarcia z Funduszem umowy, na podstawie kt·rej Fundusz odkupi w okreĆlonym przez Uczestnika terminie 
lub terminach okreĆlon¨ liczbË Jednostek Uczestnictwa lub liczbË Jednostek Uczestnictwa, kt·ra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za 
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreĆlonej kwoty brutto, i dokona wypØaty kwoty naleĝnej w spos·b okreĆlony w tej umowie. W  takim 
przypadku ĝ¨danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje siË skuteczne w okreĆlonym przez Uczestnika terminie lub terminach, 
a postanowienia ust. 1ð9 stosuje siË odpowiednio. 

 22. Uczestnik posiadaj¨cy Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu o  wartoĆci co najmniej 2.000.000,00 (dwa miliony) zØotych 
wedØug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj¨cego dzieä zØoĝenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia zØoĝonego 
bezpoĆrednio w Funduszu, zaĝ¨da odkupienia posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego 
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwotË Ćrodk·w pieniËĝnych pochodz¨cych z tytuØu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, pomniejszon¨ o naleĝny podatek i stosowne opØaty manipulacyjne. ąrodki pieniËĝne, pochodz¨ce z tytuØu odkupienia, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie s¨ wypØacane Uczestnikowi. 

 23. Odkupienie i  nabycie Jednostek Uczestnictwa nastËpuje po cenie Jednostki Uczestnictwa ustalonej zgodnie z zasadami okreĆlonymi 
odpowiednio w  pkt III.6.1.16 lub pkt III.6.2.8.  

 24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru oraz nabycia w ramach tego 
Subrejestru Jednostek Uczestnictwa za kwotË pochodz¨c¨ z tego odkupienia, wywiera dla Uczestnik·w takie same skutki jak realizacja 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwi¨zku z powyĝszym, Uczestnik otrzyma 
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 25. Do zlecenia, o kt·rym mowa w ust. 22, nie maj¨ zastosowania postanowienia pkt III.6.3. 

III.6.3 Reinwestycja w Jednostki Uczestnictwa 

 1. Uczestnik ma prawo dokona ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii po ich uprzednim odkupieniu 
(Reinwestycja), kt·re moĝe by dokonane do wysokoĆci kwoty wypØaconej z tytuØu uprzedniego odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
danej kategorii, w  ci¨gu 90 (dziewiËdziesiËciu) dni od umorzenia. Prawo to przysØuguje Uczestnikowi raz w roku kalendarzowym.  

 2. Prawo do Reinwestycji nie przysØuguje w przypadku Konwersji lub Zamiany.  

 3. Uczestnik moĝe ĝ¨da Reinwestycji poprzez: 

 1)  zØoĝenie zlecenia Reinwestycji: 

 a)  bezpoĆrednio Funduszowi ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 b)   za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutor·w ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, E1, V lub Z; 

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrËbnej umowy dotycz¨cej skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci 
elektronicznej, takĝe przy uĝyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreĆlonych w takiej umowie, o ile dany podmiot 
przyjmuj¨cy zlecenia umoĝliwia skØadanie ich w ten spos·b, oraz dokonanie wpØaty na rachunek Funduszu;  

 2) dokonanie wpØaty bezpoĆredniej na rachunek Funduszu, z zastrzeĝeniem ĝe w takim przypadku Uczestnik jest zobowi¨zany 
wskaza rodzaj zlecenia ð Reinwestycja oraz numer Subrejestru, na kt·ry ma nast¨pi ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

 4. Fundusz dokonuje Reinwestycji kaĝdego Dnia Wyceny. 

 5. Reinwestycji moĝna dokona wyØ¨cznie w Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki Uczestnictwa uprzednio 
odkupione przez Fundusz.  

 6. Reinwestycja, w wyniku kt·rej nabywane s¨ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastËpuje wedØug WANS ustalonej dla Dnia 
Wyceny przypadaj¨cego nie p·°niej niĝ na 5. Dzieä Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaØ informacjË o zleceniu 
Reinwestycji oraz o wpØyniËciu Ćrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego 
Subfunduszu. 

 7. Dokonanie Reinwestycji nie moĝe nast¨pi p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia Reinwestycji 
i dokonania wpØaty na rachunek Funduszu, chyba ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoĆci, w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia Reinwestycji. 

 8. Za realizacjË zlecenia Reinwestycji Uczestnik nie ponosi opØaty manipulacyjnej. 

 9. Jeĝeli zlecenie Reinwestycji opiewa na kwotË wiËksz¨ niĝ kwota wypØacona z tytuØu uprzedniego odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, Reinwestycja nastËpuje do wysokoĆci wypØaconej kwoty z tego tytuØu. 

 10. Minimalna wartoĆ zlecenia Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) zØotych. 

 11. skreĆlony 

 12. WysokoĆ minimalnej wartoĆci zlecenia Reinwestycji w ramach Program·w Inwestycyjnych moĝe okreĆla Regulamin Programu 
Inwestycyjnego.  

 13. skreĆlony 
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III.6.4 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoĆ opØat z tym zwi¨zanych 

 1. Fundusz dokonuje Konwersji kaĝdego Dnia Wyceny. 

 2.  Uczestnik moĝe ĝ¨da Konwersji poprzez zØoĝenie zlecenia Konwersji: 

 1)  bezpoĆrednio Funduszowi ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutor·w ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, E1, V lub Z; 

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrËbnej umowy dotycz¨cej skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci 
elektronicznej, takĝe przy uĝyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreĆlonych w takiej umowie, o ile dany podmi ot 
przyjmuj¨cy zlecenia umoĝliwia skØadanie ich w ten spos·b. 

 3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mog¨ podlega Konwersji do innego funduszu wyØ¨cznie na jednostki uczestnictwa tej 
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE mog¨ podlega 
Konwersji wyØ¨cznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub 
IKZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny zarz¨dzany przez Towarzystwo. 

 3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarz¨dzanego przez 
Towarzystwo moĝe nast¨pi wyØ¨cznie, jeĝeli jednostki te byØy ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. 
W wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w  ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego 
przez inny fundusz inwestycyjny zarz¨dzany przez Towarzystwo moĝe nast¨pi wyØ¨cznie nabycie Jednostek Uczestnictwa tej samej 
kategorii zaewidencjonowanych w  ramach Programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny 
zarz¨dzany przez Towarzystwo.  

 4. skreĆlony  

 4a. Z zastrzeĝeniem ust. 3 i 3a, Konwersja Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE moĝliwa jest na 
zasadach okreĆlonych w Statucie, oraz w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE. 

 4b. Z zastrzeĝeniem ust. 3 i 3a, Konwersja Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Program·w Inwestycyjnych 
moĝliwa jest na zasadach okreĆlonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego.  

 5. Zlecenia Konwersji otrzymane tego samego dnia realizowane s¨ wedØug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, 
przypadaj¨cego nie p·°niej niĝ na 5. Dzieä Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaØ informacjË o takich zleceniach, przy 
czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku Konwersji nastËpuje po odkupieniu jednostek uczestnictwa innego 
funduszu zarz¨dzanego przez Towarzystwo (fundusz °r·dØowy) oraz po wpØyniËciu uzyskanych w ten spos·b Ćrodk·w na rachunek 
Funduszu, zwi¨zany z Subfunduszem docelowym dla Zlecenia Konwersji.  

 6. Dokonanie Konwersji nast¨pi nie p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia Konwersji, chyba ĝe op·°nienie 
jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoĆci, w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia Konwersji. 

 7. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego zarz¨dzanego przez Towarzystwo moĝe dotyczy: 

 1) odkupienia wszystkich lub okreĆlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycia za otrzymane w ten spos·b Ćrodki 
pieniËĝne, pomniejszone o naleĝny podatek dochodowy od os·b fizycznych z tytuØu uczestnictwa w funduszach kapitaØowych, 
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarz¨dzanym przez Towarzystwo; 

 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej otrzymana zostanie okreĆlona w zleceniu Konwersji kwota 
Ćrodk·w pieniËĝnych, pomniejszona o naleĝny podatek dochodowy od os·b fizycznych z tytuØu uczestnictwa w funduszach 
kapitaØowych, jeĝeli z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa wynika, ĝe Fundusz jest pØatnikiem tego podatku, i nabycia za otrzymane w ten 
spos·b Ćrodki jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarz¨dzanym przez Towarzystwo. 

 8. Jeĝeli zlecenie opiewa na wiËksz¨ liczbË lub wartoĆ Jednostek Uczestnictwa niĝ liczba lub wartoĆ Jednostek Uczestnictwa zapisana 
w Subrejestrze, Konwersji podlegaj¨ wszystkie Jednostki Uczestnictwa. 

 9. Jeĝeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wartoĆ zapisana w Subrejestrze °r·dØowym spadØaby 
poniĝej 100,00 (stu) zØotych, zlecenie Konwersji rozszerza siË na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze °r·dØowym. 

 10. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, minimalna wartoĆ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) zØotych. 

 11. Minimaln¨ wartoĆ zlecenia Konwersji w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, 
okreĆla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Konwersji. 

 12. Minimaln¨ wartoĆ zlecenia Konwersji w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach Program·w 
Inwestycyjnych, okreĆla Regulamin Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ 
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Konwersji.  

 13. skreĆlony 

 14. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w Funduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w  funduszu docelowym. W  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej 
nabywane s¨ Jednostki Uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat 
manipulacyjnych , natomiast w  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej nabywane s¨ Jednostki Uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ 
manipulacyjn¨, Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej. 

 15. skreĆlony 

 16. ZamkniËcie Subrejestru nastËpuje po upØywie 12 (dwunastu) miesiËcy od dokonania Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moĝe zosta skr·cony przez Fundusz w ramach Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE. 

III.6.5 WypØaty kwot z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypØata dochod·w Funduszu 

 1. ąrodki uzyskane w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.  

 2. Fundusz moĝe przekaza Ćrodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za poĆrednictwem Dystrybutora, 
pod warunkiem ĝe dany Dystrybutor, zgodnie z obowi¨zuj¨cym prawem, jest uprawniony do przyjmowania wpØat i przekazywania 
wypØat, Uczestnik w umowie z  Dystrybutorem wyrazi tak¨ wolË, a Dystrybutor w  porozumieniu z  Funduszem udostËpni tak¨ moĝliwoĆ. 

 3. Jeĝeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa skØadane jest przez peØnomocnika, o kt·rym mowa w art. 26 Statutu, Ćrodki 
uzyskane w wyniku odkupienia Fundusz przekazuje wyØ¨cznie na rachunek bankowy Uczestnika, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

 4. WypØata Ćrodk·w pieniËĝnych z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastËpuje niezwØocznie po odkupieniu Jednostek 
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Uczestnictwa, nie p·°niej jednak niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni, chyba ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoĆci, a w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia odkupienia. 

 5. Dochody osi¨gniËte z dokonywanych inwestycji Funduszu powiËkszaj¨ wartoĆ Aktyw·w Funduszu i odpowiednio wartoĆ 
Aktyw·w Subfunduszy oraz wartoĆ Jednostek Uczestnictwa. 

 6. Fundusz ani Subfundusze nie wypØacaj¨ dochod·w Uczestnikom. 

III.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz 
wysokoĆ opØat z tym zwi¨zanych 

 1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiËdzy Subfunduszami. 

 2.  Uczestnik moĝe ĝ¨da Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez zØoĝenie zlecenia Zamiany: 

 1)  bezpoĆrednio Funduszowi ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  za poĆrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutor·w ð w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, E1, V lub Z; 

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrËbnej umowy dotycz¨cej skØadania zleceä za pomoc¨ telefonu lub w postaci 
elektronicznej, takĝe przy uĝyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreĆlonych w takiej umowie, o ile dany podmiot 
przyjmuj¨cy zlecenia umoĝliwia skØadanie ich w ten spos·b. 

 3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kaĝdego Dnia Wyceny. 

 4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mog¨ podlega Zamianie do innego Subfunduszu wyØ¨cznie na Jednostki Uczestnictwa tej 
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE mog¨ podlega 
Zamianie wyØ¨cznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE 
prowadzonego przez inny Subfundusz . 

 5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu moĝe nast¨pi wyØ¨cznie, jeĝeli 
jednostki te byØy ewidencjonowane jako Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa 
zaewidencjonowanych w  ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moĝe nast¨pi 
wyØ¨cznie nabycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE 
prowadzonego przez inny Subfundusz.  

 6. skreĆlony 

 7. skreĆlony 

 8. Z zastrzeĝeniem ust. 4 i 5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w  ramach IKE lub IKZE moĝliwa jest na zasadach 
okreĆlonych w Statucie, oraz w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE. 

 8a. Z zastrzeĝeniem ust. 4 i 5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w  ramach Program·w Inwestycyjnych moĝliwa 
jest na zasadach okreĆlonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego.  

 9. Zlecenia Zamiany otrzymane tego samego dnia realizowane s¨ wedØug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, 
przypadaj¨cego nie p·°niej niĝ na 5. Dzieä Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaØ informacjË o takich zleceniach, przy 
czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego dla zlecenia Zamiany nastËpuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu °r·dØowego dla tego zlecenia oraz po wpØyniËciu uzyskanych w ten spos·b Ćrodk·w na rachunek Funduszu, zwi¨zany 
z Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany.  

 10. Dokonanie Zamiany nast¨pi nie p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia Zamiany, chyba ĝe op·°nienie 
jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoĆci, w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia Zamiany. 

 11. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego 
Subfunduszu moĝe dotyczy: 

 1) odkupienia wszystkich lub okreĆlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten 
spos·b Ćrodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu;  

 2) odkupienia t akiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku kt·rej otrzymana zostanie okreĆlona w zleceniu 
Zamiany kwota Ćrodk·w pieniËĝnych, i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten spos·b Ćrodki Jednostek Uczestnictwa w innym 
Subfunduszu. 

 12. Jeĝeli zlecenie Zamiany opiewa na wiËksz¨ liczbË lub wartoĆ Jednostek Uczestnictwa niĝ liczba lub wartoĆ Jednostek Uczestnictwa 
zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegaj¨ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 13. Jeĝeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wartoĆ zapisana w Subrejestrze spadØaby poniĝej 100,00 (stu) 
zØotych, Zamianie podlegaj¨ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 14. Z zastrzeĝeniem kolejnych ustËp·w, minimalna wartoĆ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) zØotych. 

 15. skreĆlony 

 16. Minimaln¨ wartoĆ zlecenia Zamiany w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, 
okreĆla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Zamiany. 

 17. Minimaln¨ wartoĆ zlecenia Zamiany w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach Program·w 
Inwestycyjnych, okreĆla Regulamin Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moĝe r·wnieĝ okreĆla minimaln¨ wartoĆ 
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Zamiany. 

 18. skreĆlony 

 19. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w Subfunduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W  przypadku Zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat manipulacyjnych, 
natomiast w  przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨ Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie 
o zwrot  r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej. 

 20. skreĆlony 

 21. ZamkniËcie Subrejestru nastËpuje po upØywie 12 (dwunastu) miesiËcy od dokonania Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moĝe zosta skr·cony przez Fundusz w ramach Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE. 

III.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa 
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 1. Transfer Jednostek Uczestnictwa polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii pomiËdzy Subrejestrami 
prowadzonymi w  obrËbie jednego Subfunduszu. 

 2. Z zastrzeĝeniem pkt III.10.1.5, transfer Jednostek Uczestnictwa nastËpuje: 

 a. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiËdzy Subrejestrami prowadzonymi w tym samym Subfunduszu na rzecz tego 
samego Uczestnika; 

 b. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa w  przypadku Ćmierci Uczestnika, pomiËdzy Subrejestrami prowadzonymi w obrËbie 
jednego Subfunduszu, naleĝ¨cymi do zmarØego Uczestnika i Spadkobiercy lub maØĝonka zmarØego Uczestnika, w zakresie, w jakim 
Jednostki Uczestnictwa stanowiØy przedmiot maØĝeäskiej wsp·lnoĆci maj¨tkowej; 

 c. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiËdzy Subrejestrem prowadzonym w ramach Programu Inwestycyjnego 
a Subrejestrem prowadzonym na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach og·lnych w obrËbie jednego Subfunduszu. 

 3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest realizowane na zasadach wskazanych w pkt III.6.1.  

III.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru 

 1. Na wniosek Uczestnika Fundusz moĝe dokona bezterminowej albo terminowej blokady wszystkich lub czËĆci Jednostek 
Uczestnictwa zgromadzonych na Subrejestrze. 

 2. Blokada Subrejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika zawieszenie moĝliwoĆci 
dokonania operacji dotycz¨cych Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zablokowanym Subrejestrze. Ustanowienie Blokady 
Subrejestru nie wyØ¨cza dodatkowych naby na Subrejestr. 

 3. Blokada wygasa: 

 1) z upØywem okresu, na jaki zostaØa ustanowiona ð w przypadku blokady terminowej;  

 2) w przypadku zØoĝenia przez Uczestnika zlecenia odwoØania blokady ð w przypadku blokady bezterminowej albo terminowej.  

III.6.9 KolejnoĆ realizacji Zleceä 

 1. Z zastrzeĝeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane s¨ zgodnie z kolejnoĆci¨, w jakiej zostaØy otrzymane przez Agenta Transferowego, 
z wyØ¨czeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwoØania peØnomocnictwa, kt·re to 
zlecenia realizowane bËd¨ w pierwszej kolejnoĆci. 

 2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zleceä o r·ĝnej treĆci, dotycz¨cych tego samego 
Subrejestru, Zlecenia bËd¨ realizowane w nastËpuj¨cej kolejnoĆci: zlecenie nabycia, zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji, zlecenie 
odkupienia, a nastËpnie zlecenie transferu, o kt·rym mowa w pkt III.6.7. 

 3. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zleceä tego samego rodzaju, dotycz¨cych tego samego 
Subrejestru, Zlecenia bËd¨ realizowane zgodnie z kolejnoĆci¨, w jakiej zostaØy otrzymane przez Agenta Transferowego lub ð przy braku 
moĝliwoĆci ustalenia takiej kolejnoĆci ð w kolejnoĆci losowej. 

III.6.10 Potwierdzenia realizacji Zleceä 

 1. Kaĝdorazowo po zrealizowaniu Zlecenia zmieniaj¨cego stan Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze Fundusz sporz¨dza 
i niezwØocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie  realizacji Zlecenia w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie treĆci 
potwierdzenia na TrwaØym NoĆniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej, chyba ĝe Uczestnik wyraziØ zgodË na 
przekazywanie potwierdzeä w innych terminach. 

 1a.  W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczaj¨cych do przesØania Uczestnikowi potwierdzenia, o kt·rym mowa w ust. 
1, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie treĆci potwierdzenia na TrwaØym NoĆniku Informacji, przekazuje Uczestnikowi 
potwierdzenie w postaci papierowej, bez koniecznoĆci zØoĝenia odrËbnego wniosku. 

 2. Potwierdzenie realizacji Zleceä w szczeg·lnoĆci okreĆla: 

 1) dane identyfikuj¨ce Uczestnika oraz numer Subrejestru; 

 2) datË sporz¨dzenia; 

 3) nazwË Funduszu i nazwË Subfunduszu; 

 4) liczbË i wartoĆ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bËd¨cych przedmiotem Zlecenia; 

 5) liczbË Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia; 

 6) datË wykonania Zlecenia, 

a w przypadku Uczestnika bËd¨cego osob¨ fizyczn¨ ð r·wnieĝ kwotË potr¨conego naleĝnego podatku dochodowego od os·b 
fizycznych od dochodu z  tytuØu udziaØu w funduszach kapitaØowych oraz kwotË uzyskan¨ po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa 
i potr¨ceniu naleĝnego podatku. 

 2a. Potwierdzenie w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie treĆci potwierdzenia na TrwaØym NoĆniku Informacji, o kt·rym 
mowa w  ust. 1, zostanie przekazane na wskazany przez Uczestnika adres poczty elektronicznej. 

 3. Potwierdzenie  w postaci papierowej , o kt·rym mowa w ust. 1 i 1a, zostanie przekazane na wskazany przez Uczestnika adres 
korespondencyjny, a w przypadku ni ewskazania takiego adresu ð na adres staØy, oraz moĝe by sporz¨dzone w formie wydruku 
komputerowego . 

 3a. Z zastrzeĝeniem ust. 5 potwierdzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 i 1a, zostanie przekazane nie p·°niej niĝ w ci¨gu 7 (siedmiu) dni 
po zrealizowaniu Zlecenia, chyba ĝe op·°nienie bËdzie nastËpstwem okolicznoĆci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoĆci. 

 4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o  stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez 
Fundusz, w kt·rych podaje siË liczbË Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bËdzie podawana do 5 (piËciu) miejsc po przecinku. 

 5. Programy Inwestycyjne, Umowy o  IKE oraz Umowy o IKZE mog¨ przewidywa przekazywanie potwierdzeä, o kt·rych mowa w ust. 
1 i 1a, w terminach okreĆlonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego, w Umowie o  IKE lub Umowie o IKZE. 

 6. W interesie Uczestnika leĝy, aby niezwØocznie zawiadomi Fundusz za poĆrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego 
o kaĝdej stwierdzonej nieprawidØowoĆci, w tym w  szczeg·lnoĆci o niezgodnoĆci danych zawartych w treĆci potwierdzenia ze stanem 
faktycznym. Uczestnik powinien takĝe niezwØocznie poinformowa Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.  

III.6.11 SpeØnianie Ćwiadczeä naleĝnych z tytuØu nieterminowych realizacji Zleceä Uczestnik·w oraz bØËdnej wyceny WartoĆci 
Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa 

 1. W przypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnie z postanowieniami Prospektu, z  przyczyn za kt·re Towarzystwo ponosi 
odpowiedzialnoĆ, Towarzystwo wyr·wna poniesione przez Uczestnika straty. 
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 2. Jeĝeli Zlecenie Uczestnika zostanie zrealizowane w terminie p·°niejszym niĝ wskazany w Prospekcie, Fundusz zrealizuje Zlecenie 
po cenie obowi¨zuj¨cej w dniu dokonania wpisu w  Subrejestrze.  

 3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o  kt·rym mowa w ust. 1, bËdzie mniej korzystna dla Uczestnika niĝ w ostatnim dniu, 
w kt·rym moĝliwa byØaby terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z Prospektem, w·wczas Towarzystwo wyr·wna Uczestnikowi 
poniesion¨ stratË w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1) w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie wyĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana 
w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, 
aby Uczestnik nabyØ tak¨ liczbË Jednostek Uczestnictwa, jak¨ nabyØby w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia, a  w przypadku 
braku takiej moĝliwoĆci wypØaca Ćwiadczenie pieniËĝne na rachunek bankowy Uczestnika;  

 2) skreĆlony; 

 3) w przypadku zlecenia odkupienia, w  kt·rym Uczestnik wskazaØ liczbË Jednostek Uczestnictwa podlegaj¨cych odkupieniu, 
zrealizowanego po cenie niĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dopØaci 
Uczestnikowi brakuj¨c¨ kwotË tak, aby Uczestnik otrzymaØ w sumie tak¨ kwotË, jak¨ otrzymaØby w przypadku terminowej realizacji tego 
zlecenia; dopØata realizowana jest na rachunek bankowy Uczestnika; 

 4) w przypadku zlecenia odkupienia, w  kt·rym Uczestnik wskazaØ kwotË, jak¨ chce uzyska z tytuØu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, zrealizowanego po cenie niĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, 
Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, aby liczba Jednostek Uczestnictwa byØa zgodna 
z liczb¨ Jednostek Uczestnictwa pozostaj¨cych na Subrejestrze Uczestnika w wyniku terminowej realizacji zlecenia na Subrejestrze 
Uczestnika. 

 4. W przypadku bØËdnego ustalenia WartoĆci Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa Towarzystwo podejmie niezwØocznie 
dziaØania zmierzaj¨ce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze byØa taka sama, jakby zlecenie nabycia zostaØo 
rozliczone wedØug prawidØowej wyceny Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa. 

 5. Uczestnicy, kt·rych zlecenia nabycia lub odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaØy zrealizowane w dniu, w  kt·rym 
ustalono bØËdnie WartoĆ Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa, otrzymaj¨ Ćwiadczenie wedØug poniĝszych zasad: 

 1) jeĝeli w wyniku nabycia:  

 a) Uczestnikowi przydzielono za duĝo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dopØaci do Aktyw·w Subfunduszu brakuj¨c¨ 
kwotË, nie zmniejszaj¨c liczby Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi przez Fundusz, 

 b)  Uczestnikowi przydzielono za maØo Jednostek Uczestnictwa, za wpØatË dokonan¨ przez Towarzystwo na rachunek Funduszu 
w ramach rekompensaty nabyte zostan¨ dodatkowe Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika wedØug bieĝ¨cej wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa; 

 2) jeĝeli w wyniku odkupienia:  

 a) Uczestnik otrzymaØ za maØo Ćrodk·w pieniËĝnych, Towarzystwo zwr·ci Uczestnikowi powstaØ¨ r·ĝnicË na rachunek bankowy 
wskazany w zleceniu odkupienia,  

 b)  Uczestnik otrzymaØ za duĝo Ćrodk·w pieniËĝnych, Towarzystwo dokona dopØaty do Aktyw·w Subfunduszu kwoty 
stanowi¨cej nadpØatË wynikaj¨c¨ z bØËdnej wyceny. 

III.7 CzËstotliwoĆ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kaĝdego Dnia Wyceny. 

III.8 OkreĆlenie termin·w w jakich najp·°niej nast¨pi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpØaty na te 
jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgØoszeniu ĝ¨dania ich odkupienia 

III.8.1 Terminy w  jakich najp·°niej nast¨pi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpØaty na te jednostki 

 1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nast¨pi p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia 
zlecenia nabycia i wpØyniËcia wpØaty na rachunek Funduszu, chyba ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoĆci, a w szczeg·lnoĆci zØoĝenia wadliwego zlecenia nabycia. 

 2. skreĆlony 

III.8.2 Terminy w  jakich najp·°niej nast¨pi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgØoszeniu ĝ¨dania ich 
odkupienia  

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moĝe nast¨pi p·°niej niĝ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zØoĝenia zlecenia 
odkupienia, chyba ĝe op·°nienie jest nastËpstwem zdarzeä, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoĆci, a w szczeg·lnoĆci zØoĝenia 
wadliwego zlecenia odkupienia.  

III.9 OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe zawiesi zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1. Fundusz moĝe zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeĝeli nie moĝna dokona 
wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleĝnych od Funduszu. 

 2. W przypadku, o  kt·rym mowa w ust. 1, za zgod¨ i na warunkach okreĆlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moĝe 
zosta zawieszone na okres dØuĝszy niĝ 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczaj¨cy jednak 2 (dw·ch) miesiËcy. 

 3. Fundusz moĝe zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeĝeli: 

 1) w okresie ostatnich 2 (dw·ch) tygodni suma wartoĆci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek 
Uczestnictwa tego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaĝ¨dano, stanowi kwotË przekraczaj¨c¨ 10% (dziesiË procent) wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu, albo 

 2) nie moĝna dokona wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleĝnych od Funduszu. 

 4. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 3, za zgod¨ i na warunkach okreĆlonych przez KNF: 

 1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moĝe zosta zawieszone na okres dØuĝszy niĝ 2 (dwa) tygodnie, 
nieprzekraczaj¨cy jednak 2 (dw·ch) miesiËcy; 

 2) w okresie nieprzekraczaj¨cym 6 (szeĆciu) miesiËcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypØat 
z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moĝe odkupywa Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu 
w ratach. 
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 5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolniony z obowi¨zku dokonywania wpØat do Funduszu, 
a w przypadku dokonania takiej wpØaty, bËdzie ona zwracana. 

 6. Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje siË osobno w odniesieniu do wartoĆci Aktyw·w kaĝdego z Subfunduszy. 

III.10 Programy Inwestycyjne  

 1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa siË na warunkach wskazanych w dodatkowej 
w stosunku do Statutu Funduszu umowie, w tym w Regulamin ie Programu Inwestycyjnego, kt·ry stanowi integraln¨ czËĆ tej umowy. 

 2. Uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym moĝe wymaga: 

 1) zØoĝenia oĆwiadczeä wymaganych w celu przyst¨pienia do Programu Inwestycyjnego, w tym oĆwiadczenia dotycz¨cego 
zapoznania siË z zasadami uczestnictwa w Programie, 

 2) podania wymaganych danych identyfikuj¨cych Uczestnika, w tym adresu poczty elektronicznej, 

 3) zØoĝenia przez Uczestnika deklaracji systematycznego dokonywania wpØat do Funduszu, Subfunduszu lub Programu, 

 4) zadeklarowania minimalnej lub maksymalnej kwoty wpØat do Funduszu, Subfunduszu lub Programu, 

 5) zØoĝenia zlecenia otwarcia Subrejestru lub Subrejestr·w w ramach Programu, 

 6) zawarcia umowy dotycz¨cej Ćwiadczenia usØug drog¨ elektroniczn¨, na zasadach okreĆlonych w Regulaminie korzystania z Serwisu 
fundusze.uniqa.pl,  

 7) dokonania pierwszej wpØaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego, zgodnie z postanowieniami 
Regulaminu Programu Inwestycyjnego.  

 3. Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okreĆla: 

 1) nazwË oraz, jeĆli jest oznaczony, r·wnieĝ czas trwania Programu, 

 2) zasady przystËpowania do Programu,  

 3) zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, w tym kategoriË Jednostek Uczestnictwa zbywanych 
w ramach Programu, 

 4) zasady dokonywania wpØat, w tym wysokoĆ minimalnej pierwszej oraz kaĝdej nastËpnej wpØaty odpowiednio do Funduszu, 
Subfunduszu lub Programu, minimaln¨ wartoĆ zlecenia odkupienia, minimaln¨ wartoĆ zlecenia Konwersji lub Zamiany, okreĆlan¨ 
odpowiednio w odniesieniu do Funduszu, Subfunduszu lub Programu oraz pozostaØe szczeg·lne zasady realizacji Zleceä Zamiany lub 
Konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, 

 5) zasady naliczania i pobierania opØat manipulacyjnych, o kt·rych mowa art. 86 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 
zwi¨zanych z uczestnictwem w Programie,  

 6) spos·b i czËstotliwoĆ wysyØania potwierdzeä transakcji,  

 7) zasady ustania uczestnictwa w Programie, w tym dotycz¨ce rozwi¨zania lub wygaĆniËcia umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, 

 8) zasady podawania do wiadomoĆci Uczestnik·w informacji o zmianach Regulaminu Programu. 

 4. skreĆlony 

 5. Regulamin Programu Inwestycyjnego moĝe przewidywa w przypadku wygaĆniËcia uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym  
dokonanie, bez odrËbnego ĝ¨dania Uczestnika, zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze prowadzonym 
w ramach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii wskazanej w Regulaminie Programu Inwestycyjnego 
w obrËbie jednego Subfunduszu lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego w  ramach tego Programu 
Inwestycyjnego na otwarty w  tym celu Subrejestr prowadzony na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach og·lnych w obrËbie 
jednego Subfunduszu.  

 6. W przypadku pracowniczych program·w inwestycyjnych wpØaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mog¨ by dokonywane przez 
pracodawcË Uczestnika. Pracodawca moĝe uczestniczy w procesie przyjmowania przez Fundusz dyspozycji Uczestnika. 

III.11 OkreĆlenie rynk·w, na kt·rych s¨ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa zbywane s¨ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. 

III.12 ZwiËzØe informacje na temat obowi¨zk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·Øowe informacje na temat obowi¨zk·w 
podatkowych uczestnik·w funduszu, ze wskazaniem obowi¨zuj¨cych przepis·w, w tym informacja, czy z posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa wi¨ĝe siË koniecznoĆ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzeĝenie, ĝe ze wzglËdu na fakt, ĝe 
obowi¨zki podatkowe zaleĝ¨ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w  celu ustalenia 
obowi¨zk·w podatkowych wskazane jest zasiËgniËcie porady doradcy podatkowego lub prawnego 

III.12.1 Obowi¨zki podatkowe Funduszu 

Poniewaĝ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on 
zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych (ăUstawa o CITó). 

III.12.2Obowi¨zki podatkowe Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglËdu na fakt, ĝe obowi¨zki podatkowe zaleĝ¨ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, 
w celu ustalenia obowi¨zk·w podatkowych wskazane jest zasiËgniËcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.  

III.12.2.1 Osoby prawne  

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, dochody Uczestnika z tytuØu posiadania Jednostek Uczestnictwa podlegaj¨ podatkowi 
dochodowemu w  wysokoĆci 19% podstawy opodatkowania.  

 Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os·b prawnych jest doch·d bez 
wzglËdu na rodzaj °r·deØ przychod·w, z jakich doch·d ten zostaØ osi¨gniËty, w tym takĝe doch·d z tytuØu udziaØu w funduszach 
kapitaØowych. Dochodem jest nadwyĝka sumy przychod·w nad kosztami uzyskania osi¨gniËta w roku podatkowym.  

 Przychodem Uczestnik·w s¨ otrzymane dochody Funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wypØacanie tych dochod·w bez 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o CIT). Za przych·d z tytuØu udziaØu w funduszach kapitaØowych 
uznaje siË r·wnieĝ kwoty naleĝne z tytuØu odpØatnego zbycia (odkupienia) Jednostek Uczestnictwa, a takĝe z tytuØu ich umorzenia 
w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z  art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT, do przychod·w nie zalicza siË 
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przychod·w z tytuØu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu w zwi¨zku z realizacj¨ zlecenia Zamiany.  

 Doch·d z tytuØu odpØatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa jest ustalany jako r·ĝnica miËdzy sum¨ przychod·w uzyskanych z tego 
tytuØu, a wydatkami poniesionymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W myĆl art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, w momencie ustalania 
dochodu z  odpØatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa lub ich umorzenia w zwi¨zku z likwidacj¨ Funduszu wydatki poniesione na 
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowi¨ koszt uzyskania przychodu. Zasady tej nie stosuje siË w przypadku realizacji zlecenia 
Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustawy o CIT). W przypadku otrzymania przez Uczestnika wypØaty z Funduszu gdy ĝadne Jednostki Uczestnictwa 
nie podlegaj¨ odkupieniu, Uczestnik nie ma moĝliwoĆci odliczenia wydatk·w poniesionych przez niego na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy bËd¨cy osobami prawnymi niemaj¨cymi siedziby lub zarz¨du na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej podlegaj¨ obowi¨zkowi podatkowemu z tytuØu podatku dochodowego tylko od dochod·w, kt·re osi¨gaj¨ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Spos·b opodatkowania oraz stawka podatku maj¨ca zastosowanie w stosunku do tych os·b mog¨ 
by inne od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiot·w ze wzglËdu na treĆ um·w miËdzynarodowych 
w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu, Ø¨cz¨cych Rzeczpospolit¨ Polsk¨ i kraje, w kt·rych dane podmioty maj¨ siedzibË 
lub zarz¨d. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowi¨zaä podatkowych os·b prawnych niemaj¨cych siedziby lub zarz¨du 
w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzglËdnienie treĆci odpowiednich um·w. 

III.12.2.2 Osoby fizyczne 

 1. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych (ăUstawa o PITó) od uzyskanych na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej dochod·w z tytuØu udziaØu w funduszach inwestycyjnych pobiera siË zryczaØtowany podatek dochodowy 
w wysokoĆci 19% uzyskanego dochodu.  

  Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT, nie ustala siË przychodu z tytuØu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu 
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w  przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestni ctwa 
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy o  Funduszach Inwestycyjnych (realizacja 
zlecenia Zamiany).  

  Podatek pobiera siË po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem z tytuØu udziaØu w funduszach 
inwestycyjnych jest takĝe doch·d uzyskany z ich odkupienia przez Fundusz, ustalany jako r·ĝnica miËdzy sum¨ przychod·w uzyskanych 
z tego tytuØu a wydatkami poniesionymi na nabycie tych Jednostek. Wydatki te stanowi¨ dla podatnika koszt uzyskania przychodu 
dopiero w  momencie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. Zasady tej nie stosuje siË w przypadku realizacji zlecenia 
Zamiany.  

  Dochodu nie pomniejsza siË o ĝadne kwoty z tytuØu strat w zwi¨zku z uczestnictwem w  polskich lub zagranicznych funduszach 
inwestycyjnych, a takĝe innych strat z kapitaØ·w pieniËĝnych i praw maj¨tkowych, poniesionych w tym samym roku podatkowym lub 
w latach poprzednich.  

  Dochod·w uzyskanych przez osoby fizyczne z tytuØu udziaØu w Funduszu nie Ø¨czy siË z dochodami  opodatkowanymi na zasadach 
og·lnych, okreĆlonych w art. 27 Ustawy o PIT. Podatnicy nie skØadaj¨ odrËbnych zeznaä podatkowych z tytuØu uzyskanego dochodu. 

  Fundusz dokonuje obliczenia wysokoĆci naleĝnego podatku, potr¨cenia tego podatku z kwoty przypadaj¨cej do wypØaty z tytuØu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadzenia pobranego podatku do wØaĆciwego urzËdu skarbowego. Obliczenie wysokoĆci 
naleĝnego podatku nastËpuje z zastosowaniem zasady, ĝe w pierwszej kolejnoĆci odkupywane s¨ Jednostki Uczestnictwa nabyte po 
najwyĝszej cenie (metoda HIFO).  

 2. Nabycie w drodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnie z  ustaw¨ z dnia 28 lipca 1983 roku o  podatku 
od spadk·w i darowizn (tj. Dz.U. z  1997 roku nr 16, poz. 89 ze zm.). 

 3. Dochody uzyskane z tytuØu oszczËdzania na IKE uzyskane w zwi¨zku z: 

 1) gromadzeniem i  wypØat¨ Ćrodk·w przez oszczËdzaj¨cego; 

 2) wypØat¨ Ćrodk·w dokonan¨ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ćrodk·w po Ćmierci oszczËdzaj¨cego, lub 

 3) wypØat¨ transferow¨;  

  zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE ð s¨ wolne od podatku dochodowego, z zastrzeĝeniem ĝe zwolnienie nie ma zastosowania 
w przypadku, gdy oszczËdzaj¨cy gromadziØ Ćrodki na wiËcej niĝ jednym IKE lub IKZE, chyba ĝe przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewiduj¨ 
tak¨ moĝliwoĆ; 

  zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych od dochodu oszczËdzaj¨cego na IKE z tytuØu 
zwrotu lub czËĆciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o  IKE i IKZE, Ćrodk·w zgromadzonych na IKE pobiera siË zryczaØtowany podatek 
w wysokoĆci 19% dochodu;  

  zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych dochodem z IKE jest r·ĝnica pomiËdzy kwot¨ 
stanowi¨c¨ wartoĆ Ćrodk·w zgromadzonych na IKE a sum¨ wpØat na IKE; dochodu tego nie pomniejsza siË o straty z kapitaØ·w 
pieniËĝnych i praw maj¨tkowych poniesione w roku podatkowym oraz w  latach poprzednich.  

 3a. Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych kwoty uzyskane z tytuØu zwrotu z IKZE oraz wypØaty 
z IKZE, w tym takĝe dokonane na rzecz os·b uprawnionych na wypadek Ćmierci Uczestnika, uwaĝa siË za przychody z innych °r·deØ, 
o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 powoØanej ustawy. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych od kwoty wypØat z IKZE, w tym wypØat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ćmierci Uczestnika dokonanych na podstawie 
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE, pobiera siË zryczaØtowany podatek w wysokoĆci 10% przychodu. ZryczaØtowany podatek, 
o kt·rym mowa powyĝej, pobiera siË bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przych·d uzyskany z tytuØu zwrotu z IKZE 
podlega natomiast opodatkowaniu na zasadach og·lnych, przy zastosowaniu skali podatkowej, a obowi¨zek rozliczenia tego podatku 
w rocznym zeznaniu podatkowym spoc zywa na Uczestniku. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Fizycznych Uczestnik jest uprawniony do odliczenia od dochodu kwot wpØat na IKZE dokonanych w roku 
podatkowym, do wysokoĆci okreĆlonej w przepisach o IKZE, a wysokoĆ wpØat ustala siË na podstawie dokument·w stwierdzaj¨cych ich 
poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych odliczenia wpØat na IKZE 
dokonuje siË w zeznaniu podatkowym.  

 4. Nabycie, w drodze spadku, Ćrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE zgodnie z Ustaw¨ z dnia 28 lipca 1983 roku o  podatku od 
spadk·w i darowizn (tj. Dz.U. z  2016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi.  

 5. Dla okreĆlenia obowi¨zk·w podatkowych w odniesieniu  do os·b fizycznych, kt·re nie maj¨ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglËdnienie charakteru ustroju podatkowego obowi¨zuj¨cego w kraju ich 
zamieszkania oraz postanowieä odpowiednich um·w miËdzynarodowych.  
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III.13 Wskazanie dnia, godziny w  tym dniu i  miejsca, w kt·rym najp·°niej jest publikowana WartoĆ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na JednostkË Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a  takĝe miejsca publikowania ceny zbycia lub 
odkupienia jednostek uczestnictwa 

 1. WartoĆ Aktyw·w Netto przypadaj¨cych na JednostkË Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bËdzie publikowana 
najp·°niej do godziny 23.00 dnia roboczego nastËpuj¨cego po Dniu Wyceny, na gØ·wnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniqa.pl . 

 2. Fundusz ogØasza cenË zbycia i cenË odkupienia Jednostek Uczestnictwa na gØ·wnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniqa.pl . 

 3. Fundusz dokØada staraä, aby ogØosi WartoĆ Aktyw·w Netto przypadaj¨cych na JednostkË Uczestnictwa oraz cenË zbycia i cenË 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 23.00 dnia roboczego nastËpuj¨cego po Dniu Wyceny, jednakĝe z przyczyn niezaleĝnych 
od Funduszu wycena aktyw·w oraz ogØoszenie mog¨ ulec op·°nieniu. 

III.14 Metody i  zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu oraz oĆwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdaä finansowych o zgodnoĆci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami 
dotycz¨cymi rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, a takĝe o zgodnoĆci i kompletnoĆci tych zasad z przyjËt¨ przez Fundusz 
polityk¨ inwestycyjn¨ 

III.14.1Metody i  zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu 

III.14.1.1 Wycena aktyw·w ð zasady og·lne. Ustalenie wartoĆci aktyw·w netto oraz wartoĆci aktyw·w netto na jednostkË 
uczestnictwa 

 1. Aktywa Funduszu s¨ wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeĆnia 1994 r. o rachunkowoĆci oraz Rozporz¨dzenia 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, a w sprawach nieuregulowanych przez te przepisy Fundusz stosuje przepisy 
Rozporz¨dzenia Ministra Finans·w z dnia 12 grudnia 2001 r. w  sprawie szczeg·Øowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu 
ujawniania i  sposobu prezentacji instrument·w finansowych. W przypadku zmiany przywoØanej wyĝej ustawy lub rozporz¨dzeä 
Fundusz, jeĆli bËdzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepis·w, w terminie wynikaj¨cym z przepis·w 
przejĆciowych lub koäcowych akt·w zmieniaj¨cych, oraz dokona zmiany Prospektu w tym zakresie. 

 2. Ze wzglËdu na prowadzon¨ politykË inwestycyjn¨ Subfunduszy, a takĝe w celu umoĝliwienia Towarzystwu ustalenia w spos·b 
naleĝyty WANF, WANS i WANS/JU, Fundusz bËdzie okreĆlaØ ostatnie dostËpne kursy przyjmowane do wyceny skØadnik·w lokat 
notowanych na Aktywnym Rynku o godzinie 23.00 czasu urzËdowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu 
Ćrodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Ćrodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwoØania, w dniu w  kt·rym 
odbywa siË regularna sesja na GPW. 

 3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siË, a zobowi¨zania Funduszu i Subfunduszy ustala siË w Dniu Wyceny oraz 
na dzieä sporz¨dzenia sprawozdania finansowego, wedØug stanu i wartoĆci aktyw·w i zobowi¨zaä na ten dzieä. 

 4. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siË, a zobowi¨zania Funduszu i Subfunduszy ustala wedØug wiarygodnie 
oszacowanej WartoĆci Godziwej , przy uwzglËdnieniu postanowieä pkt III.14.1.2 ð III.14.1.6. 

 5. WartoĆ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siË pomniejszaj¨c Aktywa Funduszu o jego zobowi¨zania. 

 6. WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na JednostkË Uczestnictwa kaĝdej kategorii ustala siË w oparciu o WartoĆ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w danym Dniu Wyceny, odpowiadaj¨c¨ Jednostkom Uczestnictwa danej kategorii, podzielon¨ przez liczbË Jednostek 
Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie rejestru uczestnik·w w tym Dniu Wyceny.  

III.14.1.2 Wycena skØadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

 1. WartoĆ Godziw¨ lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siË w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1) wedØug ostatniego kursu dostËpnego w momencie dokonania wyceny ð jeĝeli wycena dokonywana jest po ustaleniu kursu 
zamkniËcia wedØug tego kursu, a w przypadku braku kursu zamkniËcia wedØug innej ustalonej przez rynek wartoĆci stanowi¨cej jego 
odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot S.A. je st to ostatnia cena z podsumowania obrotu, a w przypadku jej braku kurs z fixingu, 
jeĝeli nie moĝna ustali kursu z fixingu BondSpot S.A. do wyceny przyjmuje siË ostatni kurs z wyceny tego skØadnika lokat; 

 2) jeĝeli Dzieä Wyceny nie jest zwykØym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku lub na danym skØadniku lokat 
wolumen obrot·w jest znacz¨co niski albo nie zawarto ĝadnej transakcji, ostatni kurs dostËpny w momencie dokonywania wyceny 
koryguje siË w spos·b umoĝliwiaj¨cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej, poprzez: 

 a) w przypadku akcji ð korektË w oparciu o wartoĆ wyznaczon¨ na innym Aktywnym Rynku lub o wartoĆ ustalon¨ na 
podstawie analizy notowaä sp·Øek por·wnywalnych pod wzglËdem profilu i zakresu dziaØania lub w oparciu o wartoĆ oszacowan¨ 
przez wyspecjalizowan¨ jednostkË Ćwiadcz¨c¨ tego typu usØugi, 

 b)  w przypadku praw do akcji ð korektË w oparciu o zmianË ceny akcji z Aktywnego Rynku, do kt·rych nowej emisji prawa 
posiada Fundusz, 

 c) w przypadku praw poboru ð korektË w oparciu o zmianË wartoĆci teoretycznej praw, przy zastosowaniu modelu 
uwzglËdniaj¨cego w szczeg·lnoĆci WartoĆ Godziw¨ akcji, na kt·re opiewa prawo poboru oraz wartoĆ wynikaj¨c¨ z nabycia tych akcji 
w wyniku realizacji praw przysØuguj¨cych prawom poboru, 

 d)  w przypadku dØuĝnych papier·w wartoĆciowych ð korektË w oparciu o publicznie ogØoszon¨ na Aktywnym Rynku cenË 
innego dØuĝnego papieru wartoĆciowego notowanego na Aktywnym Rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoĆci oraz 
ryzyku kredytowym l ub z zastosowaniem wyceny za pomoc¨ modelu, 

 e) w przypadku certyfikat·w inwestycyjnych i tytuØ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
maj¨ce siedzibË za granic¨ ð korektË ostatniego kursu dostËpnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogØoszonej wartoĆci 
aktyw·w netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytuØ uczestnictwa, 

 3) jeĝeli na danym skØadniku lokat zostaØy zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedØug ostatniego kursu z 
Aktywnego Rynku dostËpnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglËdnieniem istotnych zdarzeä maj¨cych wpØyw na ten kurs 
albo wartoĆ, a w przypadku wezwania do sprzedaĝy tego skØadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny skØadnika lokat wedØug kursu 
sprzedaĝy okreĆlonego w wezwaniu; 

 4) jeĝeli dany skØadnik lokat zostaØ nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na Aktywnym Rynku, 
Fundusz dokonuje wyceny skØadnika lokat wedØug ceny nabycia; 

 5) w przypadku praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku do czasu rozpoczËcia notowaä tychĝe praw na Aktywnym Rynku, 
prawa wycenia siË wedØug ostatniego kursu zamkniËcia akcji poprzedniej emisji . 

 2. W przypadku gdy skØadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiËcej niĝ jednym Aktywnym Rynku, WartoĆci¨ Godziw¨ jest kurs 



 

17 
 

ustalony na rynku gØ·wnym, ustalonym wedØug poniĝszych zasad: 

 1) wyboru rynku gØ·wnego dokonuje siË na koniec kaĝdego miesi¨ca kalendarzowego; 

 2) kryterium wyboru rynku gØ·wnego stanowi wolumen obrotu na danym skØadniku lokat w okresie ostatniego peØnego miesi¨ca 
kalendarzowego;  

 3) jeĝeli skØadnik lokat jest notowany jednoczeĆnie na Aktywnym Rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granic¨, kryterium 
wyboru rynku gØ·wnego jest moĝliwoĆ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 

 3. W przypadku braku moĝliwoĆci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 
Aktywnych Rynkach stosuje siË kolejne moĝliwe do ustalenia kryterium: 

 1) liczba transakcji zawartych na danym skØadniku lokat; 

 2) iloĆ danego skØadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku; 

 3) kolejnoĆ wprowadzenia do obrotu ð rynkiem gØ·wnym wybiera siË rynek, na kt·rym wprowadzenie danego skØadnika lokat 
nast¨piØo najwczeĆniej. 

 4. W przypadku gdy papier wartoĆciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala na por·wnanie 
w peØnym okresie wskazanym w ust. 2 pkt 2) , to ustalenie rynku gØ·wnego nastËpuje: 

 1) w oparciu o kryteria okreĆlone w ust. 2 i 3 od dnia wprowadzenia do obrotu do koäca okresu por·wnawczego, lub 

 2) w przypadku gdy rozpoczyna siË obr·t papierem wartoĆciowym, wyb·r rynku dokonywany jest na zasadach okreĆlonych 
w ust. 2 i 3 z pierwszego dnia notowaä. 

III.14.1.3 Wycena skØadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

 1. WartoĆ skØadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, z zastrzeĝeniem postanowieä pkt III.14.1.4 ð pkt III.14.1. 6, 
wyznacza siË w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1) akcje ð ich wartoĆ ustala siË wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego 
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgo dnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci; 

 2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru  ð wartoĆ tych instrument·w okreĆla siË przy uĝyciu modelu uwzglËdniaj¨cego 
w szczeg·lnoĆci WartoĆ Godziw¨ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoĆ wynikaj¨c¨ z nabycia tych akcji 
w wyniku realizacji praw przysØuguj¨cych warrantom lub prawom poboru; 

 3) prawa do akcji ð wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym 
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym s topniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoĆci; 

 4) dØuĝne papiery wartoĆciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pieniËĝnego bËd¨ce papierami wartoĆciowymi ð za pomoc¨ 
modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, 
zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, z zastrzeĝeniem ĝe w przypadku dØuĝnych papier·w 
wartoĆciowych nabytych przez Fundusz przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla kt·rych pierwotny termin zapadalnoĆci przypada na datË 
wczeĆniejsz¨ niĝ dzieä 31 grudnia 2021 r., dopuszcza siË wycenË w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skØadnik·w lokat zalicza siË odpowiednio do przychod·w odsetkowych 
albo koszt·w odsetkowych Funduszu; 

 5) kwity depozytowe  ð wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym 
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoĆci; 

 6) depozyty  bankowe ð za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne 
i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, 
z zastrzeĝeniem ĝe w przypadku depozyt·w bankowych o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni WartoĆ Godziw¨ wyznacza 
siË przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

 7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i  tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨ ð wedØug ich ostatniej ogØoszonej wartoĆci aktyw·w netto z uwzglËdnieniem 
zdarzeä jakie miaØy miejsce po ich ogØoszeniu, w spos·b umoĝliwiaj¨cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej, zgodnie 
z zasadami okreĆlonymi w pkt III.14.1.5;  

 8) waluty niebËd¨ce depozytami ð ich wartoĆ wyznacza siË poprzez przeliczenie wedØug ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu 
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty dostËpnego w Dniu  Wyceny, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie 
ogØasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu wyliczonego przez Narodowy 
Bank Polski dla waluty euro; 

 9) instrumenty pochodne  ð wycenia siË w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu instrument·w modele wyceny, 
a w szczeg·lnoĆci dla kontrakt·w terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych wedØug modelu 
zdyskontowanych przepØyw·w pieniËĝnych. 

 2. SkØadniki lokat nienotowa ne na Aktywnym Rynku, inne niĝ wymienione w ust. 1 wycenia siË wedØug wiarygodnie wyznaczonej 
WartoĆci Godziwej na zasadach okreĆlonych w pkt III.14.1. 4 ð III.14.1.6. 

III.14.1.4 Szczeg·lne zasady wyceny skØadnik·w lokat 

 1. W przypadku przeszacowania skØadnika lokat dotychczas wycenianego w WartoĆci Godziwej, do wysokoĆci skorygowanej ceny 
nabycia ð WartoĆ Godziwa wynikaj¨ca z ksi¨g rachunkowych stanowi, na dzieä przeszacowania, nowo ustalon¨ skorygowan¨ cenË 
nabycia.  

 2. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia siË pocz¨wszy od dnia ujËcia w ksiËgach Funduszu za pomoc¨ modelu wyceny, 
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni stosuje siË wycenË metod¨ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglËdnieniem odpis·w z tytuØu utraty wartoĆci skØadnika Aktyw·w 
Funduszu. 

 3. Transakcje repo /  sell-buy back, zaci¨gniËte przez Fundusz kredyty i poĝyczki Ćrodk·w pieniËĝnych wycenia siË pocz¨wszy od dnia 
ujËcia w ksiËgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 4. Przychody z tytuØu udzielenia przez Fundusz poĝyczki papier·w wartoĆciowych nalicza siË zgodnie z warunkami ustalonymi 
w umowie . 



 

18 
 

III.14.1.5 Metody wyznaczania WartoĆci Godziwej  

 1. Za wiarygodnie oszacowan¨ WartoĆ Godziw¨ uznaje siË: 

 1) cenË z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii WartoĆci Godziwej) ; 

 2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1), cenË otrzyman¨ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znacz¨ce 
dane wejĆciowe s¨ obserwowalne w spos·b bezpoĆredni lub poĆredni (poziom 2 hierarchii WartoĆci Godziwej) ; 

 3) w przypadku braku ceny, o  kt·rej mowa w pkt 1) i 2), WartoĆ Godziw¨ ustalon¨ za pomoc¨ modelu wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii WartoĆci Godziwej) ; 

 2. Modele wyceny skØadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3), oraz modele i metody wyceny dotycz¨ce Transakcji 
reverse repo /  buy-sell back i depozyt·w bankowych podlegaj¨ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

 3. W przypadku Aktyw·w Funduszu, Aktyw·w Subfunduszu, lub zobowi¨zaä finansowych Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz: 

 1) o pierwotnym terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaØ wydØuĝeniu, oraz 

 2) niepodlegaj¨cych operacjom objËcia dØuĝnych papier·w wartoĆciowych kolejnej emisji poØ¨czonych z umorzeniem 
posiadanych przez Fundusz dØuĝnych papier·w wartoĆciowych wczeĆniejszej emisji 

- stosuje siË wycenË metod¨ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 
z uwzglËdnieniem odpis·w z tytuØu utraty wartoĆci skØadnika Aktyw·w Funduszu. 

III.14.1.6 Aktywa denomi nowane w  walutach obcych  

 1. Aktywa oraz zobowi¨zania denominowane w walutach obcych wycenia siË lub ustala w walucie, w  kt·rej s¨ notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s¨ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie, w  kt·rej s¨ denominowane.  

 2. Aktywa i zobowi¨zania, o kt·rych mowa w ustËpie 1, wykazuje siË w walucie, w  kt·rej wyceniane s¨ aktywa i ustalane 
zobowi¨zania Funduszu, po przeliczeniu wedØug ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy 
Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie ogØasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do euro. 

III.14.1.7 OĆwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaä finansowych o zgodnoĆci metod i zasad wyceny 
Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotycz¨cymi rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, a takĝe 
o zgodnoĆci i kompletnoĆci tych zasad z przyjËt¨ przez Fundusz polityk¨ inwestycyjn¨ 
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III.15 Informacja o  utworzeniu rady inwestor·w 

Nie dotyczy. 

III.16 Informacja o  zasadach i trybie dziaØania zgromadzenia Uczestnik·w 

 1. Spos·b zwoØywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

  Zgromadzenie Uczestnik·w zwoØuje Towarzystwo, na warunkach okreĆlonych w Ustawie i punktach 1)ð3) poniĝej: 

 1) ogØoszenie o zwoØaniu Zgromadzenia Uczestnik·w dokonywane jest w spos·b okreĆlony w Statucie Funduszu dla ogØaszania 
zmian Statutu, z zastrzeĝeniem ĝe ogØoszenie nastËpuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w pkt 2) 
poniĝej; 

 2) o zwoØaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo zawiadamia kaĝdego Uczestnika indywidualnie przesyØk¨ polecon¨ lub 
na trwaØym noĆniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w;  
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 3) od dnia ogØoszenia o zwoØaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostËpnia ð 
wraz z Kluczowymi informacjami dla inwestor·w ð informacjË o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

 2. Wskazanie krËgu os·b, kt·re, zgodnie z Ustaw¨, s¨ uprawnione do wziËcia udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

  Uprawnieni do udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w s¨ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedØug stanu na 
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzaj¨cego dzieä Zgromadzenia Uczestnik·w. W sprawach dotycz¨cych tylko Subfunduszu 
uprawnieni do udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w s¨ Uczestnicy tego Subfunduszu. 

  Uczestnik moĝe wzi¨ udziaØ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiĆcie lub przez peØnomocnika. PeØnomocnictwa udziela siË 
w formie pisemnej pod rygorem niewaĝnoĆci. 

 3. ZwiËzØy opis trybu dziaØania i podejmowania uchwaØ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

  W Funduszu zwoØuje siË Zgromadzenie Uczestnik·w w celu wyraĝenia zgody na: 

 1) rozpoczËcie prowadzenia przez Fundusz dziaØalnoĆci jako fundusz powi¨zany lub rozpoczËcie prowadzenia przez Subfundusz 
dziaØalnoĆci jako subfundusz powi¨zany; 

 2) zmianË funduszu podstawowego; 

 3) zaprzestanie prowadzenia dziaØalnoĆci jako fundusz powi¨zany; 

 4) poØ¨czenie krajowe i transgraniczne funduszy; 

 5) przejËcie zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo;  

 6) przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ØkË zarz¨dzaj¨c¨. 

  W zakresie nieuregulowanym w  Statucie tryb dziaØania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwaØ okreĆla regulamin 
przyjËty przez Zgromadzenie Uczestnik·w.  

  Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siË w Warszawie.  

  Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi zwoØuj¨cy zgromadzenie. 

  Zgromadzenie Uczestnik·w jest waĝne, jeĝeli wezm¨ w nim udziaØ Uczestnicy posiadaj¨cy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu lub Subfunduszu, wedØug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

  Przed podjËciem uchwaØy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarz¨d Towarzystwa jest obowi¨zany przedstawi Uczestnikom swoj¨ 
rekomendacjË oraz udzieli Uczestnikom wyjaĆnieä na temat interesuj¨cych ich zagadnieä zwi¨zanych ze zdarzeniem, kt·re jest 
powodem zwoØania Zgromadzenia Uczestnik·w, w tym odpowiedzie na zadane przez Uczestnik·w pytania. 

  Przed podjËciem uchwaØy kaĝdy Uczestnik moĝe wnioskowa o przeprowadzenie dyskusji w  przedmiocie zasadnoĆci wyraĝenia 
zgody, o kt·rej mowa powyĝej. 

  Kaĝda caØa Jednostka Uczestnictwa upowaĝnia Uczestnika do oddania jednego gØosu. 

  UchwaØa o wyraĝeniu zgody, o kt·rej mowa powyĝej, zapada wiËkszoĆci¨ 2/3 gØos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

  UchwaØa Zgromadzenia Uczestnik·w jest protokoØowana przez notariusza. 

 4. Spos·b powiadamiania Uczestnik·w o uchwaØach podjËtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

  Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w o treĆci podjËtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w uchwaØ poprzez ich publikacjË na 
stronie internetowej tfi.uniqa.pl , nie p·°niej niĝ 7 dni od dnia ich podjËcia.  

 5. Pouczenie o moĝliwoĆci zaskarĝenia uchwaØ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87e Ustawy  

  UchwaØa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z Ustaw¨ moĝe by zaskarĝona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi 
pow·dztwa o stwierdzenie niewaĝnoĆci uchwaØy.  

  Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa przysØuguje:  

 1) Uczestnikowi, kt·ry gØosowaØ przeciwko uchwale, a po jej powziËciu zaĝ¨daØ zaprotokoØowania sprzeciwu;  

 2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w;  

 3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w ð jedynie w  przypadku wadliwego zwoØania Zgromadzenia 
Uczestnik·w.  

  Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. ð Kodeks postËpowania cywilnego (Dz.U. nr 43, poz. 296, z p·°n. zm.) nie 
stosuje siË. 

  Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upØywem miesi¨ca od dnia powziËcia uchwaØy przez Zgromadzenie Uczestnik·w.  

  W przypadku wniesienia oczywiĆcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaĝnoĆci uchwaØy Zgromadzenia Uczestnik·w 
s¨d, na wniosek Towarzystwa, moĝe zas¨dzi od Uczestnika kwotË do dziesiËciokrotnej wysokoĆci koszt·w s¨dowych oraz 
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyØ¨cza to moĝliwoĆci dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 

III.17 ZwiËzØy opis umowy zawartej miËdzy funduszem powi¨zanym a podstawowym  

Nie dotyczy. 

RozdziaØ IV DANE SUBFUNDUSZY 

UNIQA Selektywny Akcji Polskich 

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.1 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

 1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikaj¨ce 
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

 2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

 1) udziaØowe papiery wartoĆciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane na GPW 
oraz w certyfikaty inwestycyjne;  

 2) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.5, w tym w  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;  

 3) Instrumenty Rynku PieniËĝnego oraz depozyty bankowe;  

 4) dØuĝne papiery wartoĆciowe.  
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 3. Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w ust. 2 pkt 2), mog¨ zastËpowa Instrument Bazowy na zasadach okreĆlonych w pkt IV.5. 

 4. Fundusz moĝe inwestowa od 50% (piËdziesi¨t procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na 
potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na akcje sp·Øek 
notowanych na GPW lub na indeksy gieØdowe takich sp·Øek. 

 5. Fundusz moĝe inwestowa do 50% (piËdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 3) i  4). Na potrzeby stosowania 
wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje. 

 6. skreĆlony  

 7. skreĆlony  

 8. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe emitowane przez Skarb Paästwa, przy 
czym lokaty te obejmuj¨ szeĆ r·ĝnych emisji, a wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci 
procent) WAS. 

 9. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

 10. Limit, o  kt·rym mowa w ust. 9, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery 
wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 
40% (czterdzieĆci procent) WAS.  

IV.2 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

 1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.1, oraz wynikaj¨cych z obowi¨zuj¨cych 
przepis·w prawa. 

 2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego z niewypØacalnoĆci¨ emitenta, ryzyka zmiennoĆci rynk·w i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. 

IV.3 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, rynku, 
kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.4 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.5 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w  tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

 1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty  
Pochodne. 

 2. Fundusz moĝe zawiera umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem ĝe: 

 1) Instrumenty Pochodne, z wyj¨tkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, s¨ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie j lub w  Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych, niebËd¨cych 
rynkami regulowanymi w  Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreĆlonym w Statucie; 

 3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

 a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego posiadanych przez Subfundusz albo 
papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Subfundusz zamierza naby w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi instrumentami finansowymi,  

 b)  wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w  depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Subfunduszu, 

 c) kurs·w walut; 

 4) bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowi¨ instrumenty finansowe, 
o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i  4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz  

 5) wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

 3. Niezaleĝnie od postanowieä ust. 2 Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

 1) kontrahentem jest podmiot z  siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym do 
OECD, wskazanym w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 
kapitaØowym w tym paästwie w zakresie co najmniej takim, jak okreĆlony w prawie Unii Europejskiej; 

 2) instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym dniu roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej;  

 3) instrumenty te mog¨ zosta sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie zamkniËta przez 
transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana. 

 4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bËd¨ Instrumenty Pochodne wymienione 
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË kryteriami: 

 1) pØynnoĆci; 

 2) podnoszenia stopy zwrotu;  
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 3) ograniczenia koszt·w transakcyjnych; 

 4) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu Subfunduszu 
Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, aby nie naruszaØ 
ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. 

 6. Fundusz bËdzie zawieraØ nastËpuj¨ce umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:  

 1) kontrakty terminowe na akcje;  

 2) kontrakty terminowe na indeksy gie Ødowe; 

 3) kontrakty terminowe na obligacje;  

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty;  

 5) opcje na akcje; 

 6) opcje na indeksy gieØdowe; 

 7) opcje na kurs waluty;  

 8) opcje na stopË procentow¨; 

 9) warranty opcyjne;  

 10) transakcje swap na stopË procentow¨; 

 11) transakcje forward na kurs waluty;  

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w pkt IV.1, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych lub 
Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych. 

 8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

 9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

 10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:  

 1) moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, indeks·w, 
rating·w lub innych czynnik·w, i tym samym funkcjonowa jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  

 3) ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

 11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Inst rumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 10 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w  przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany  jako odrËbny Instrument Pochodny. 

 13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszu w  pkt 
IV.1. 

 14. Instrumenty Pochodne mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

 1) sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a w szczeg·lnoĆci przed: 

 a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i  Instrument·w Rynku PieniËĝnego bËd¨cych w posiadaniu Funduszu 
lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje; 

 b)  zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w  dØuĝne papiery 
wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä 
Funduszu, 

 2) sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, g dy: 

 a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy,  

 b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.  

 15. Przy zawieraniu um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne maj¨ zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie 
byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, 
dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.  

 16. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w  przypadku instrument·w pochodnych 
jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska w por·wnaniu 
z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia 
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ stron¨, ponadto z ryzykiem 
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to 
w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci 
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji 
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. 
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Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument oraz od iloĆci 
danych instrument·w w obrocie. 

 17. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonych w  przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 
ust. 7 Ustawy. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz 
jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

IV.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caØkowitej ekspozycji Subfunduszu 

CaØkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaĝowania, zgodnie z zasadami okreĆlonymi 
w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 2 lipca 2019 r. w  sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaØalnoĆci przez 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  

IV.7 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Selektywny Akcji Polskich 

IV.7.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1. Ryzyko rynkowe 

  Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji 
w Polsce i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej 
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2. Ryzyko kredytowe 

  Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4. Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. 

 5. Ryzyko walutowe 

  ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6. Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza , 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej.  Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7. Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ aktyw·w lub rynk·w 

  Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
ze wzglËdu na ich duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bËdzie stosowaØ zasadË 
dywersyfikacji w  granicach okreĆlonych w Statucie. 

 8. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrsguzdkltqmfyc4njsgyzdmojqge
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Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2. 

IV.7.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1. Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, 
a tym samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty 
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji 
(horyzont inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw 
wiele czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw 
wyb·r wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie 
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, 
pod wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna 
zmniejszy poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej 
i oczekiwanej struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). 
Osi¨gniËta stopa zwrotu z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub 
sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2. Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1) ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2) ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3) ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4) ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6) ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3. Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.7.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 3. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez sp·ØkË zarz¨dzaj¨c¨ 

  Towarzystwo, dziaØaj¨c na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moĝe w drodze umowy przekaza sp·Øce zarz¨dzaj¨cej prowadz¨cej 
dziaØalnoĆ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarz¨dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyraĝenia zgody 
przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 5. Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

  Na zasadach okreĆlonych w Ustawie moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci z innym funduszem 
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz¨dzanym przez Towarzystwo (poØ¨czenie wewnËtrzne) lub inne towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych (poØ¨czenie krajowe), lub z  jednym lub wiËcej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiËcej 
subfunduszem wydzielonym w  funduszu lub funduszach zagranicznych) (poØ¨czenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) 
Ustawy, poØ¨czenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6. Ryzyko przeksztaØcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty  
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  Ryzyko nie wystËpuje, poniewaĝ Fundusz zostaØ utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty. 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i akt·w 
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu m oĝe stanowi rezultat zmiany 
powoØanych wyĝej przepis·w  prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym 
przepisami Ustawy, na podstawie oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu 
notarialnego oraz publikowane w formie ogØoszenia, na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. W  zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga 
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.7.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj ¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.7.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.7.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych , w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu,  lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania  przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w  odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.7.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny .  

IV.8 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Selektywny Akcji Polskich 

Subfundusz kierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 
ð oczekuj¨ od swej inwestycji potencjaØu wysokiego wzrostu wartoĆci zainwestowanego kapitaØu w zwi¨zku z lokowaniem Aktyw·w 
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o  podobnym ryzyku,  
ð akceptuj¨ podwyĝszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwi¨zanego w szczeg·lnoĆci z moĝliwoĆci¨ wahaä cen kurs·w na rynkach 
gieØdowych, 
ð poszukuj¨ inwestycji o relatywnie wysokiej pØynnoĆci, 
ð planuj¨ inwestycjË na okres co najmniej 5 lat.  

IV.9 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Selektywny Akcji Polskich 

IV.9.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 45 Statutu. 

IV.9.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi:  

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,11%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 3,04%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,  

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,11%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,90%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,56%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1, 
V oraz Z. 

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  
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gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portfela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne;  opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.9.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 5,0% 
(piË procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Program·w Inwestycyjnych pobiera siË opØatË 
manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 5,0% (piË procent) sumy zadeklarowanych wpØat we wskazanym w Regulaminie Programu 
okresie, naliczan¨ i pobieran¨ zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. OpØata manipulacyjna jest pobierana 
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

 1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 2,0% 
(dwa procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1c. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 4,0% 
(cztery procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 
Subfunduszu. 

 2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera siË opØaty manipulacyjnej. 

 2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera siË opØaty manipulacyjnej. 

 3. OpØaty manipulacyjne potr¨cane s¨ ze Ćrodk·w pieniËĝnych wpØacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. OpØaty manipulacyjne 
naleĝne s¨ od Uczestnika Dystrybutorowi. 

 4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w Subfunduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W  przypadku Zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat manipulacyjnych, 
natomiast w  przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨ Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie 
o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej.  

 5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w funduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej 
nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat 
manipulacyjnych, natomiast w  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ 
manipulacyjn¨, Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej.  

 6. skreĆlony 

 7. Towarzystwo moĝe okresowo zmniejszy lub zwolni z obowi¨zku ponoszenia opØaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek 
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w  szczeg·lnoĆci:  

 1) w przypadku prowadzenia kampanii  promocyjnej w  okreĆlonym czasie lub dla okreĆlonych grup nabywc·w;  

 2) w stosunku do okreĆlonych grup nabywc·w, w tym do:  

 a) pracownik·w oraz os·b pozostaj¨cych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o  podobnym charakterze z  co 
najmniej jednym z nastËpuj¨cych podmiot·w: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominuj¨cym lub zaleĝnym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b)  podmiot·w bËd¨cych nabywcami usØug finansowych Ćwiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub 
podmiot·w dominuj¨cych lub zaleĝnych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) Uczestnik·w Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE ð na warunkach okreĆlonych w odpowiednich umowach;  

 3) w stosunku do Uczestnik·w bËd¨cych nabywcami innych usØug finansowych Ćwiadczonych przez Dystrybutor·w lub 
dokonuj¨cych jednorazowej wpØaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w stosunku do Uczestnik·w, kt·rych reklamacje zostaØy uwzglËdnione przez Towarzystwo; 

 5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgod¨ Towarzystwa. 

 8. Informacja o  kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o  kt·rej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub 
przekazana za poĆrednictwem poczty, lub udostËpniona przez Dystrybutora nie p·°niej niĝ w dniu rozpoczËcia promocji. 

IV.9.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleĝnionego od wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu 
(ăWynagrodzenie zmienneó), obliczanego zgodnie zasadami okreĆlonymi w art. 45 ust. 3a ð 3c Statutu, w tym przy uwzglËdnieniu 
opisanych poniĝej gØ·wnych zaØoĝeä. Pocz¨wszy od 12 kwietnia  2022 r. Wynagrodzenie zmienne:  

 1) naliczane jest odrËbnie dla kaĝdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez kt·ry 
rozumie siË wska°nik referencyjny o skØadzie wskazanym w art. 45 ust. 3a pkt 2) Statutu (ăBenchmarkó). Wyb·r powoØanego wyĝej 
wska°nika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia 
sp·jnoĆ pomiËdzy charakterystyk¨ tego wska°nika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotycz¨cym uniwersum 
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoĆci, 
 2) naliczane i wypØacane jest wyØ¨cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyĝsza stopË zwrotu 
z Benchmarku w okresie odniesienia, przez kt·ry rozumie siË okres piËciu kolejnych lat, w kt·rym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
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Uczestnictwa danej kategorii jest por·wnywana ze skumulowan¨ stop¨ zwrotu z Benchmarku (ăOkres Odniesieniaó). NadwyĝkË tË 
okreĆla siË pojËciem ăalfaó, 
 3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kaĝdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, 
ĝe zmiana jest dodatnia, oraz ĝe pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jeĝeli zmiana alfy jest ujemna, 
dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwi¨zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. 
Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje w artoĆci 
ujemnych,  
 4) wypØata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastËpuje wedØug stanu na koniec kaĝdego roku kalendarzowego (okres 
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wiËksza od zera, przy czym czËĆ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne, 
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa dan ej kategorii jest przeksiËgowywana kaĝdego Dnia Wyceny na 
zobowi¨zania Subfunduszu i wypØacana miesiËcznie, niezaleĝnie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moĝe nast¨pi na 
ostatni Dzieä Wyceny przypadaj¨cy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego,  
 5) moĝe zosta pobrane do wysokoĆci odpowiadaj¨cej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynosz¨cej dla kaĝdej z 
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub 
poszczeg·lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moĝe ustali Wynagrodzenie zmienne wedØug niĝszych stawek, niĝ 
stawka maksymalna okreĆlona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha jego pobierania, 
 6) moĝe by pobierane r·wnieĝ w przypadku ujemnej stopy zwrotu osi¨gniËtej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym 
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyĝsza od stopy zwrotu Benchmarku. 
2. PrzykØady przedstawione poniĝej w formie graficznej oraz w postaci liczbowej ilustruj¨ stosowane od 12 kwietnia  2022 r. zasady 
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:  

 

rok 
roczny wynik 
Subfunduszu 

roczny wynik 
wska°nika 

referencyjnego 

roczny wynik 
(stopa zwrotu) 
Subfunduszu w 
por·wnaniu do 

rocznego wyniku 
(stopy zwrotu) 
wska°nika 

referencyjnego 

wypØata 
Wynagrodzenia 

zmiennego 
(krystalizacja) 

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu braku 
Wynagrodzenia 

zmiennego   

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu 
pobierania 

Wynagrodzenia 
zmiennego  

rok 0           100,00 100,00 

rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92 

rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04 

rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77 

rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53 

rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61 

rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05 

rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28 

rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76 
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-5%

3%

2%

5% 5%

-10%

2% 2% 2%

0%
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2% 2%

-6%
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rok 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok 7 rok 8 rok 9 rok 10 rok 11 rok 12 rok 13 rok 14 rok 15 rok 16 rok 17 rok 18 rok 19

Roczny wynik subfunduszu w por·wnaniu do
rocznego wyniku wska°nika referencyjnego

wyplata wynagrodzenia zmiennego 
na rzecz Towarzystwa
sØaby wynik - wynik subfunduszu 
poniĝej wska°nika referencyjnego 

5% 5%5%

2%

SØaby wynik z roku 8 nie jest juĝ 
uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø5-letni 
okres odniesienia.Wynagrodzenie 
zmienne jestwypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 14 nie jest juĝ uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø 5-letni 
okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia siË kolejny sØaby wynik, 
kt·ry zostaje odrobiony w roku 19, co pozwala na wypØatË wynagrodzenia 
zmiennego Towarzystwu. 5%

-5%

-6%

-10%
W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 12) jest 
odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z roku 8.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest 
wypØacane. Warunkiem wypØaty wynagrodzenia 
zmiennego w kolejnych latach wchodz¨cych do 5-
letniego okresu odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 
18) jest odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z 
roku 14, a w roku 18 odrobienie sØabego wyniku z 
roku 14 i z roku 17.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. Warunkiem 
wypØaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych latach 
wchodz¨cych do 5-letniego okresu odniesienia (koäcz¨cego siË w 
roku 7) jest odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z roku 3.

-4%

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 21) jest odrobienie 
w tym okresie sØabego wyniku z roku 17, a w roku 18 
odrobienie sØabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

SØaby wynik roku 14zostaje czËĆciowoodrobiony w roku 15 i  roku
16. Wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 3 byØ 
odrabiany w roku 4 i roku 5. 
Wynagrodzenie zmienne nie 
jest wypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik roku 8zostaje 
czËĆciowo odrobiony w roku 
9, roku 10 i roku 11. 
Wynagrodzenie zmienne nie 
jest wypØacane Towarzystwu.

Wynagrodzenie zmienne jest
wypØacane Towarzystwu.
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rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45 

rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81 

rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04 

rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46 

rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61 

rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83 

rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78 

rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82 

rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11 

rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20 

rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88 

rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30 

Z uwagi na zmianË zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyĝszych przykØad·w nie naleĝy traktowa jako 
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia  
2022 r. 

3. WysokoĆ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,90%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,88%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,05%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarz¨dzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem. W odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobieraØo Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem w okresie od 
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r. 

IV.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1. Za zarz¨dzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ćrodk·w Subfunduszu w wysokoĆci nie wiËkszej niĝ: 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ð 2,0% (dwa procent) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla 
roku przestËpnego); 

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ð 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 
366 dni dla roku przestËpnego); 

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ð 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 
dni dla roku przestËpnego); 

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ð 2,0% (dwa procent) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku 
przestËpnego); 

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ð 2,0% (dwa procent) w  skali roku; 

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ð 2,0% (dwa p rocent) w  skali roku; 
 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ð 2,0% (dwa procent) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku 
przestËpnego); 
 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ð 1,9% (jeden i 90/100 procenta ) w  skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 
dni dla roku przestËpnego); 

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ð 1,99% (jeden i 99/100 procenta ) w  skali roku. 

 2. Wynagrodzenie, o  kt·rym mowa w ust. 1, naliczane jest w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku (liczonego jako 365 dni lub 
366 dni dla roku przestËpnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieä Wyceny, a pØatnoĆ wynagrodzenia nastËpuje 
nie p·°niej niĝ 7 (si·dmego) dnia nastËpnego miesi¨ca kalendarzowego. 

 3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

 4. Zarz¨d Towarzystwa moĝe podj¨ decyzjË o zawarciu z Uczestnikiem posiadaj¨cym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszy, a takĝe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarz¨dzanych 
przez Towarzystwo o Ø¨cznej wartoĆci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych, umowy przyznaj¨cej takiemu Uczestnikowi 
premiË inwestycyjn¨ w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za zarz¨dzanie pobieranej na podstawie ust. 1. 
W odniesieniu do Uczestnik·w, kt·rzy nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach Program·w Inwestycyjnych, jeĝeli Regulamin Programu 
Inwestycyjnego przewiduje moĝliwoĆ wypØaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za 
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zarz¨dzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okreĆla zasady oraz 
warunki naliczania i wypØaty premii inwestycyjnej, z zastrzeĝeniem ĝe wartoĆ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie 
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach  danego Programu, kt·ra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii 
inwestycyjnej, moĝe by niĝsza niĝ 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych. 

 5. Kaĝda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o kt·rym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia  KNF 
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

IV.9.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot , w tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.10 Podstawowe dane finansowe UNIQA Selektywny Akcji Polskich w ujËciu historycznym 

IV.10.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z  wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2022 r. wyniosØa 112 458 tys. zØ, w tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 76 863 tys. zØ, 

 2)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 22 138 tys. zØ, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 400 tys. zØ, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3 571 tys. zØ, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 486 tys. zØ, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1, 
V oraz Z. 

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedØug stanu na ten dzieä 
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii 
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

WAN UNIQA Selektywny Akcji Polskich ð kategorie A, A1, D, E i F 

 

 

IV.10.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A1 wyniosØa 5,91%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020ð2022) wyniosØa:  

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,48%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 7,90%, 
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3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 8,50%, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 7,44%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018ð2022) wyniosØa: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,55%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4,60%, 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 4,26%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (2013ð2022) dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A wyniosØa 3,63%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5 i 10 
lat) , kategorii E i F (za ostatnie 3 i 5 lat)  oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Selektywny Akcji Polskich 

 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych 
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w tym okresie. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na 
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa powyĝej. 
Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na Jednostki 

Uczestnictwa wspomnianej kategorii w  spos·b ci¨gØy w okresie, o kt·rym mowa powyĝej. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w 
przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa powyĝej. 

IV.10.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ piËciokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 6 stycznia 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 29 maja 2015 r., 1 stycznia 2017 r. oraz 12 
kwietnia  2022 r. 

Od dnia 12 kwietnia  2022 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG 
+ 5% WIBOR 1Y. 

Do dnia 11 kwietnia  2022 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 95% WIG 
+ 5% WIBID O/N, pomniejszone o  bieĝ¨c¨ stawkË wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

Do dnia 31 grudnia 2016 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 60% WIG20 
+ 30% mWIG40 + 10% WIBID O/N, uwzglËdniaj¨cy doch·d z dywidend, pomniejszone o  bieĝ¨c¨ stawkË wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz¨dzanie Subfunduszem.  

Do dnia 28 maja 2015 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 90% WIG30TR 
+ 10% WIBID O/N, pomniejszone o  bieĝ¨c¨ stawkË wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 90% WIG30TR 
+ 10% WIBID O/N.  

Do dnia 6 stycznia 2015 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 95% WIG + 
5% WIBID O/N.  

IV.10.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.10.2 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2021ð2022) wyniosØa -1,43%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2020ð2022) wyniosØa -2,39%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2018ð2022) wyniosØa -4,27%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 10 lat (2013ð2022) wyniosØa -1,30%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjËtego przez UNIQA Selektywny Akcji Polskich za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat  
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IV.10.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i  odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz 
ĝe wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci. 

UNIQA Akcji 

IV.11. ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej UNIQA Akcji 

IV.11.1 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

 1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikaj¨ce 
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

 2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

 1) udziaØowe papiery wartoĆciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty 
inwestycyjne; 

 1a) dØuĝne papiery wartoĆciowe; 

 2) Instrumenty Rynku PieniËĝnego oraz depozyty bankowe; 

 3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.11.5; 

 4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz  tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. 

 3. Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w ust. 2 pkt 3), mog¨ sØuĝy zar·wno jako zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji 
walutowych i  akcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i  zastËpowa Instrument Bazowy na zasadach okreĆlonych 
w pkt IV.11.5. 

 4. Fundusz moĝe inwestowa od 70% (siedemdziesi¨t procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). 
Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub 
indeksy gieØdowe. 

 4a. Fundusz moĝe inwestowa do 30% (trzydzieĆci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1a). 

 5. Fundusz moĝe inwestowa Ø¨cznie do 30% (trzydzieĆci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).  

 6. Fundusz moĝe inwestowa do 30% (trzydzieĆci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ĝe polityka 
inwestycyjna podmiot·w okreĆlonych w  tym ustËpie zakØada inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w w akcje, nie wiËcej jednak niĝ 
20% (dwadzieĆcia procent) WAS w pojedynczy instrument.  

 7. Fundusz nie moĝe inwestowa wiËcej niĝ 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w udziaØowe papiery wartoĆciowe, warranty 
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.  

 8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

 9. Limit , o kt·rym mowa w ust. 8, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery 
wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 
40% (czterdzieĆci procent) WAS. 

 10. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w  tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

 11. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty 
w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

 12. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 13. W przypadku,  o kt·rym mowa w ust. 12, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 12. 

 14. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Funduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% 
(piË procent) WAS, nie wiËcej jednak niĝ 10% (dziesiË procent) WAS, wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, 
o kt·rej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty nie moĝe przekroczy 40% (czterdzieĆci procent) WAS. 
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 15. Z zastrzeĝeniem ust. 16 Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem obrotu lub 
oferty publicznej na rynkach regulowanych i  zorganizowanych w  Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim oraz na 
nastËpuj¨cych rynkach zorganizowanych w paästwach naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie: 

 1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;  

 2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr®al Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;  

 3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;  

 4) Kr·lestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bþrs;  

 5) Meksykaäskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);  

 6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;  

 7) Paästwo Izrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;  

 8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electr·nica de Chile;  

 9) Republika Korei (Korea PoØudniowa): Korea Exchange;  

 10) Republika Turcji (Turcja): Borsa dstanbul;  

 11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, 
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;  

 11a) Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange ð pocz¨wszy od dnia 
nastËpuj¨cego po dniu, w kt·rym upØynie okres przejĆciowy, o kt·rym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie 
przejĆciowym, o kt·rym mowa w umowie o wyst¨pieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej z Unii 
Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej; 

 12) Zwi¨zek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange. 

 16. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o  kt·rym mowa w ust. 15, oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w  okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie 
tych instrument·w finansowych. 

IV.11.2 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

 1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.11.1, oraz wynikaj¨cych z obowi¨zuj¨cych 
przepis·w prawa. 

 2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego z niewypØacalnoĆci¨ emitenta, ryzyka zmiennoĆci rynk·w i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨ okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w jakoĆciowych 
zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i  pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar sp·Øki, udziaØ sp·Øki 
w indeksach rynkowych, zmiany w  akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru wartoĆciowego 
w przyszØoĆci. 

 4. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci Ćrodki Subfunduszu s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku 
niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku 
niewypØacalnoĆci. 

 5. Aktywa Funduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w  walutach obcych, w  czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.  

 6. skreĆlony 

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne s¨ dokonywane na podstawie analizy dotycz¨cej 
ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty 
Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszu przed przewidywan¨ niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w 
Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia 
koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki 
inwestycyjnej Subfunduszu. W  przypadku wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce 
limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych Subfunduszu. 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ 
dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne 
ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.11.3 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skØadu uznanego indeksu. 

IV.11.4 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ 
zmiennoĆci¨ wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.11.5 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w  tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

 1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne.  
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 2. Fundusz moĝe zawiera umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem ĝe: 

 1) Instrumenty Pochodne, z wyj¨tkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, s¨ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w  Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych 
rynkami regulowanymi w  Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreĆlonym w Statucie; 

 3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

 a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego posiadanych przez Subfundusz albo 
papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Subfundusz zamierza naby w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi instrumentami finansowymi,  

 b)  wysokoĆci st·p procentowych w  zwi¨zku z lokatami w  depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Subfunduszu; 

 c) kurs·w walut; 

 4) bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowi¨ instrumenty finansowe, 
o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i  4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz  

 5) wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

 3. Niezaleĝnie od postanowieä ust. 2 Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

 1) stron¨ transakcji jest podmiot, maj¨cy siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe 
w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 
Statutu, podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie; 

 2) instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym dniu roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej;  

 3) instrumenty te mog¨ zosta sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajËta moĝe zosta zlikwidowana lub zamkniËta przez 
transakcjË r·wnowaĝ¨c¨. 

 4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bËd¨ Instrumenty Pochodne wymienione 
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË kryteriami: 

 1) pØynnoĆci; 

 2) podnoszenia stopy zwrotu;  

 3) ograniczenia koszt·w transakcyjnych; 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z  uwzglËdnieniem ekspozycji na 
instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej 
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a  w szczeg·lnoĆci, aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych 
poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. 

 6. Fundusz bËdzie zawieraØ nastËpuj¨ce umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na akcje;  

 2) kontrakty terminowe na indeksy gieØdowe; 

 3) kontrakty terminowe na obligacje;  

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty;  

 5) opcje na akcje; 

 6) opcje na indeksy gieØdowe; 

 7) opcje na kurs waluty;  

 8) opcje na stopË procentow¨; 

 9) warranty opcyjne;  

 10) transakcje swap na stopË procentow¨; 

 11) transakcje forward na kurs waluty;  

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w pkt IV.11.1, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych. 

 8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

 9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

 10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:  

 1) moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, indeks·w, 
rating·w lub innych czynnik·w, i tym samym funkcjonowa jak samodzielny instrument pochodny;  

 2) nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  

 3) ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

 11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ĝe 
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instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 10 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w  przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Poc hodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

 13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszu w pkt 
IV.11.1. 

 14. Instrumenty pochodne mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

 1) sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a w szczeg·lnoĆci przed: 

 a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego bËd¨cych w posiadaniu Funduszu 
lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

 b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych pierwotnie okreĆlana jest wartoĆ lokat Funduszu, 

 c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w  zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w  dØuĝne papiery 
wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä 
Funduszu; 

 2) sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy:  

 a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy,  

 b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.  

 15. Przy zawieraniu um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne maj¨ zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie 
byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, 
dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.  

 16. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych 
jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska w por·wnaniu 
z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia 
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ stron¨, ponadto z ryzykiem 
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to 
w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci 
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji 
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. 
Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument oraz od iloĆci 
danych instrument·w w obrocie. 

 17. Fundusz zawiera transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w  sprawie zawierania 
przez fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych przedmiotem s¨ instrumenty pochodne, w  tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne (Dz.U. z  2013 r. poz. 537). 

IV.11.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji w ypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.11.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caØkowitej ekspozycji Subfunduszu 

CaØkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaĝowania, zgodnie z zasadami okreĆlonymi 
w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 2 lipca 2019 r. w  sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaØalnoĆci przez 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  

IV.12 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w  tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Akcji 

IV.12.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1. Ryzyko rynkowe 

  Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji 
w Polsce i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej 
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2. Ryzyko kredytowe 

  Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
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na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4. Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie 
okolicznoĆci pozostaj¨cej poza kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez 
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z 
siedzib¨ za granic¨, moĝe skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka 
wyst¨pienia tego rodzaju okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa 
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu.  

 5. Ryzyko walutowe 

  ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6. Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7. Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ aktyw·w lub rynk·w 

  Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, ze 
wzglËdu na ich duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bËdzie stosowaØ zasadË 
dywersyfikacji w  granicach okreĆlonych w Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w tytuØy uczestnictwa 

  W przypadku inwestowania w  tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk 
wØaĆciwych dla instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad ich portfeli, wystËpuj¨ nastËpuj¨ce rodzaje ryzyk: 

  ð ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem zagranicznym lub instytucj¨ 
wsp·lnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wpØywu na zmiany osoby zarz¨dzaj¨cej instytucj¨ wsp·lnego inwestowania oraz na 
zmiany strategii inwestycyjnej i  stylu zarz¨dzania tak¨ instytucj¨; 

  ð ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w uczestnictwa, ma 
dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do historycznego 
skØadu portfela tych instytucji; 

  ð ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa ð zawieszeniu podlega zbywanie i  odkupywanie tych tytuØ·w uczestnictwa, co 
wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na 
moĝliwoĆ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko pØynnoĆci dla Uczestnika); zgodnie z przepisami Ustawy zawieszenie zbywania 
i odkupywania jednostek uczestnictwa moĝe nast¨pi na okres do 2 tygodni, a nastËpnie moĝe zosta przedØuĝone na okres maksymalnie 
do 2 miesiËcy za zgod¨ KNF; w przypadku braku wyraĝenia zgody przez KNF lub w przypadku upØywu maksymalnego okresu 
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bËdzie stosowa zasady wyceny tytuØ·w 
uczestnictwa pozwalaj¨ce na uzyskanie godziwej wyceny tych tytuØ·w, nieuwzglËdniaj¨cej jednak aktualnego skØadu jego portfela ani 
oficjalnej wartoĆci podawanej przez fundusz zagraniczny. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2. 

IV.12.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1. Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inw estycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, 
a tym samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty 
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrsguzdkltqmfyc4njsgyzdmojqge
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(horyzont inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw 
wiele czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw 
wyb·r wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie 
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, 
pod wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna 
zmniejszy poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej 
i oczekiwanej struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). 
Osi¨gniËta stopa zwrotu z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub 
sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2. Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk: 

 1) ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2) ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3) ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4) ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej; 

 5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6) ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3. Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjam i 

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.12.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 3. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez sp·ØkË zarz¨dzaj¨c¨ 

  Towarzystwo, dziaØaj¨c na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moĝe w drodze umowy przekaza sp·Øce zarz¨dzaj¨cej prowadz¨cej 
dziaØalnoĆ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarz¨dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyraĝenia zgody 
przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 5. Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

  Na zasadach okreĆlonych w Ustawie moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci z innym funduszem 
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz¨dzanym przez Towarzystwo (poØ¨czenie wewnËtrzne) lub inne towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych (poØ¨czenie krajowe), lub z jednym lub wiËcej funduszem zagranicznym (lub z  jednym lub wiËcej 
subfunduszem wydzielonym w  funduszu lub funduszach zagranicznych) (poØ¨czenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) 
Ustawy, poØ¨czenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6. Ryzyko przeksztaØcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty  

  Ryzyko nie wystËpuje, poniewaĝ Fundusz zostaØ utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty. 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i akt·w 
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moĝe stanowi rezultat zmiany 
powoØanych wyĝej przepis·w  prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym 
przepisami Ustawy, na podstawie oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu 
notarialnego oraz publikowane w formie ogØoszenia, na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga 
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
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Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.12.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.12.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.12.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w  odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.12.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

IV.13 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Akcji 

Subfundusz kierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

ð oczekuj¨ od swej inwestycji potencjaØu wysokiego wzrostu wartoĆci zainwestowanego kapitaØu w zwi¨zku z lokowaniem Aktyw·w 
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o  podobnym ryzyku,  

ð akceptuj¨ podwyĝszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwi¨zanego w szczeg·lnoĆci z moĝliwoĆci¨ wahaä cen kurs·w na rynkach 
gieØdowych, 

ð poszukuj¨ inwestycji o relatywnie wysokiej pØynnoĆci, 

ð planuj¨ inwestycjË na okres co najmniej 5 lat.  

IV.14 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Akcji 

IV.14.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 53 Statutu. 

IV.14.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,34%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 2,32%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,06%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,87%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,68%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 2,29%. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1 
oraz V. 

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portfela;  odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 
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t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.14.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 5,0% 
(piË procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Program·w Inwestycyjnych pobiera siË opØatË 
manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 5,0% (piË procent) sumy zadeklarowanych wpØat we wskazanym w Regulaminie Programu 
okresie, naliczan¨ i pobieran¨ zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. OpØata manipulacyjna jest pobierana 
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

 1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 2,0% 
(dwa procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1c. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 4,0% 
(cztery procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 
Subfunduszu. 

 2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera  siË opØaty manipulacyjnej. 

 2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera siË opØaty manipulacyjnej. 

 3. OpØaty manipulacyjne potr¨cane s¨ ze Ćrodk·w pieniËĝnych wpØacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. OpØaty manipulacyjne 
naleĝne s¨ od Uczestnika Dystrybutorowi. 

 4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w Subfunduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W  przypadku Zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat manipulacyjnych, 
natomiast w  przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨ Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie 
o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej. 

 5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w funduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w  funduszu docelowym. W  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej 
nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat 
manipulacyjnych , natomiast w  przypadku Konwersji , w wyniku kt·rej nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ 
manipulacyjn¨, Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej.  

 6. skreĆlony 

 7. Towarzystwo moĝe okresowo zmniejszy lub zwolni z obowi¨zku ponoszenia opØaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek 
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w  szczeg·lnoĆci:  

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w  okreĆlonym czasie lub dla okreĆlonych grup nabywc·w,  

 2) w stosunku do okreĆlonych grup nabywc·w, w tym do:  

 a) pracownik·w oraz os·b pozostaj¨cych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o  podobnym charakterze z  co 
najmniej jednym z  nastËpuj¨cych podmiot·w: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominuj¨cym lub zaleĝnym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b)  podmiot·w bËd¨cych nabywcami usØug finansowych Ćwiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub 
podmiot·w dominuj¨cych lub zaleĝnych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) Uczestnik·w Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE ð na warunkach okreĆlonych w odpowiednich umowach;  

 3) w stosunku do Uczestnik·w bËd¨cych nabywcami innych usØug finansowych Ćwiadczonych przez Dystrybutor·w lub 
dokonuj¨cych jednorazowej wpØaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w stosunku do Uczestnik·w, kt·rych reklamacje zostaØy uwzglËdnione przez Towarzystwo; 

 5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgod¨ Towarzystwa. 

 8. Informacja o  kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o  kt·rej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub 
przekazana za poĆrednictwem poczty, lub udostËpniona przez Dystrybutora nie p·°niej niĝ w dniu rozpoczËcia promocji. 

IV.14.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleĝnionego od wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu 
(ăWynagrodzenie zmienneó), obliczanego zgodnie zasadami okreĆlonymi w art. 53 ust. 3a ð 3c Statutu, w tym przy uwzglËdnieniu 
opisanych poniĝej gØ·wnych zaØoĝeä. Pocz¨wszy od 12 kwietnia  2022 r. Wynagrodzenie zmienne:  

1) naliczane jest odrËbnie dla kaĝdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez kt·ry 
rozumie siË wska°nik referencyjny o skØadzie wskazanym w art. 53 ust. 3a pkt 2) Statutu (ăBenchmarkó). Wyb·r powoØanego wyĝej 
wska°nika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia 
sp·jnoĆ pomiËdzy charakterystyk¨ tego wska°nika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotycz¨cym uniwersum 
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoĆci, 

2) naliczane i wypØacane jest wyØ¨cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyĝsza stopË zwrotu z 
Benchmarku w okresie odniesienia, przez kt·ry rozumie siË okres piËciu kolejnych lat, w kt·rym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest por·wnywana ze skumulowan¨ stop¨ zwrotu z Benchmarku (ăOkres Odniesieniaó). NadwyĝkË tË 
okreĆla siË pojËciem ăalfaó, 

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kaĝdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ĝe 
zmiana jest dodatnia, oraz ĝe pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jeĝeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas 
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwi¨zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na 
Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i n ie przyjmuje wartoĆci ujemnych, 

4) wypØata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastËpuje wedØug stanu na koniec kaĝdego roku kalendarzowego (okres 
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wiËksza od zera, przy czym czËĆ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne, 
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest przeksiËgowywana kaĝdego Dnia Wyceny na 
zobowi¨zania Subfunduszu i wypØacana miesiËcznie, niezaleĝnie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moĝe nast¨pi na 
ostatni Dzieä Wyceny przypadaj¨cy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego, 
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5) moĝe zosta pobrane do wysokoĆci odpowiadaj¨cej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynosz¨cej dla kaĝdej z 
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub 
poszczeg·lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moĝe ustali Wynagrodzenie zmienne wedØug niĝszych stawek, niĝ 
stawka maksymalna okreĆlona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha jego pobierania, 

6) moĝe by pobierane r·wnieĝ w przypadku ujemnej stopy zwrotu osi¨gniËtej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym 
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyĝsza od stopy zwrotu Benchmarku. 

2. PrzykØady przedstawione poniĝej w formie graficznej oraz w postaci liczbowej ilustruj¨ stosowane od 12 kwietnia  2022 r. zasady 
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:  

 

rok 
roczny wynik 
Subfunduszu 

roczny wynik 
wska°nika 

referencyjnego 

roczny wynik 
(stopa zwrotu) 
Subfunduszu w 
por·wnaniu do 

rocznego wyniku 
(stopy zwrotu) 
wska°nika 

referencyjnego 

wypØata 
Wynagrodzenia 

zmiennego 
(krystalizacja) 

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu braku 
Wynagrodzenia 

zmiennego   

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu 
pobierania 

Wynagrodzenia 
zmiennego  

rok 0           100,00 100,00 

rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92 

rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04 

rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77 

rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53 

rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61 

rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05 

rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28 

rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76 

rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45 

rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81 

rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04 

rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46 

rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61 

rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83 

rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78 

rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82 

5%

0%

-5%

3%

2%

5% 5%

-10%

2% 2% 2%

0%

2%

-6%

2% 2%

-6%

0%

5%

rok 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok 7 rok 8 rok 9 rok 10 rok 11 rok 12 rok 13 rok 14 rok 15 rok 16 rok 17 rok 18 rok 19

Roczny wynik subfunduszu w por·wnaniu do
rocznego wyniku wska°nika referencyjnego

wyplata wynagrodzenia zmiennego 
na rzecz Towarzystwa
sØaby wynik - wynik subfunduszu 
poniĝej wska°nika referencyjnego 

5% 5%5%

2%

SØaby wynik z roku 8 nie jest juĝ 
uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø5-letni 
okres odniesienia.Wynagrodzenie 
zmienne jestwypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 14 nie jest juĝ uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø 5-letni 
okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia siË kolejny sØaby wynik, 
kt·ry zostaje odrobiony w roku 19, co pozwala na wypØatË wynagrodzenia 
zmiennego Towarzystwu. 5%

-5%

-6%

-10%
W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 12) jest 
odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z roku 8.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest 
wypØacane. Warunkiem wypØaty wynagrodzenia 
zmiennego w kolejnych latach wchodz¨cych do 5-
letniego okresu odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 
18) jest odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z 
roku 14, a w roku 18 odrobienie sØabego wyniku z 
roku 14 i z roku 17.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych 
latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu odniesienia 
(koäcz¨cego siË w roku7) jest odrobienie w tym okresie sØabego 
wyniku z roku 3.

-4%

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 21) jest odrobienie 
w tym okresie sØabego wyniku z roku 17, a w roku 18 
odrobienie sØabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

SØaby wynik roku 14zostaje czËĆciowoodrobiony w roku 15 i  roku
16. Wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 3 byØ 
odrabiany w roku 4 i roku 5. 
Wynagrodzenie zmienne nie jest 
wypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik roku 8zostaje 
czËĆciowo odrobiony w roku 
9, roku 10 i roku 11. 
Wynagrodzenie zmienne nie 
jest wypØacane Towarzystwu.

Wynagrodzenie zmienne jest
wypØacane Towarzystwu.
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rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11 

rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20 

rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88 

rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30 

Z uwagi na zmianË zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyĝszych przykØad·w nie naleĝy traktowa jako 
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia  
2022 r. 

3. WysokoĆ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,18%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,21%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,22%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,13%. 

Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarz¨dzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem. W odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobieraØo Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem w okresie od 
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.  

IV.14.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa 
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za 
zarz¨dzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania 
zarz¨dzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w 
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania  

 1. Za zarz¨dzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ćrodk·w Subfunduszu w wysokoĆci nie wiËkszej niĝ: 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ð 2,0% (dwa procent) w skali roku;  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ð 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;   

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ð 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;   

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ð 2,0% (dwa procent) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ð 2,0% (dwa procent) w ska li roku;   

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ð 2,0% (dwa procent) w skali roku;   

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ð 2,0% (dwa procent) w skali roku;  

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ð 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;  

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ð 1,99% (jeden i 99/100 procenta ) w skali roku.  

 2. Wynagrodzenie, o  kt·rym mowa w ust. 1, naliczane jest w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku (liczonego jako 365 dni lub 
366 dni dla roku przestËpnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieä Wyceny, a pØatnoĆ wynagrodzenia nastËpuje 
nie p·°niej niĝ 7 (si·dmego) dnia nastËpnego miesi¨ca kalendarzowego. 

 3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od t owar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

 4. Zarz¨d Towarzystwa moĝe podj¨ decyzjË o zawarciu z Uczestnikiem posiadaj¨cym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszy, a takĝe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarz¨dzanych 
przez Towarzystwo o Ø¨cznej wartoĆci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych, umowy przyznaj¨cej takiemu Uczestnikowi 
premiË inwestycyjn¨ w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za zarz¨dzanie pobieranej na podstawie ust. 1. 
W odniesieniu do Uczestnik·w, kt·rzy nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach Program·w Inwestycyjnych, jeĝeli Regulamin Programu 
Inwestycyjnego przewiduje moĝliwoĆ wypØaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za 
zarz¨dzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okreĆla zasady oraz 
warunki naliczania i wypØaty premii inwestycyjnej, z zastrzeĝeniem ĝe wartoĆ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie 
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach danego Programu, kt·ra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii 
inwestycyjnej, moĝe by niĝsza niĝ 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych. 

 5. Kaĝda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o kt·rym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF 
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

IV.14.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 
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IV.15 Podstawowe dane finansowe UNIQA Akcji w ujËciu historycznym 

IV.15.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2022 r. wynosiØa 200 455 tys. zØ, w tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 180 055 tys. zØ, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 7 893 tys. zØ, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2 419 tys. zØ, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1 841 tys. zØ, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 497 tys. zØ, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 7 749 tys. zØ. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1 
oraz V. 

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedØug stanu na ten dzieä 
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii 
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

WAN UNIQA Akcji ð kategorie A, A1, D, E, F i Z 

 

 

IV.15.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A1 wynosiØa 1,18%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020ð2022) wyniosØa: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,93%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,79%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,87%, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,20%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,87%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018ð2022) wyniosØa: 

1)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,19%, 

2)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,06%, 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,49%, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,22%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla kategorii A za ostatnie 10 lat (2013ð2022) wyniosØa 
0,97%. 

мул лрр ǘȅǎΦ ȊƱ

т уфо ǘȅǎΦ ȊƱ
н пмф ǘȅǎΦ ȊƱм упм ǘȅǎΦ ȊƱпфт ǘȅǎΦ ȊƱ

т тпф ǘȅǎΦ ȊƱ

 л ǘȅǎΦ ȊƱ

нл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

пл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

сл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

ул ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

млл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мнл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мпл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мсл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мул ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

нлл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

kat. A kat. A1 kat. D kat. E kat. F kat. Z



 

46 
 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata),  kategorii A (za ostatnie 3, 5 i 10 
lat), kategorii  E, F i Z (za ostatnie 3 i 5 lat)  oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Akcji  

 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych 
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w tym okresie. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, oraz V za ostatnie 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na Jednostki 
Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa powyĝej. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na Jednostki 
Uczestnictwa wspomnianej kategorii w  spos·b ci¨gØy w okresie, o kt·rym mowa powyĝej. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie 

wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, oraz V za 

ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na Jednostki 

Uczestnictwa wspomnianych kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa 

powyĝej. 

IV.15.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ dwukrotnie zmiany wzorca ð w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz 12 kwietnia  2022 r. 

Od dnia 12 kwietnia  2022 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG 
+ 5% WIBOR 1Y. 

Do dnia 11 kwietnia  2022 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 95% WIG 
+ 5% WIBID O/N pomniejszone o  bieĝ¨c¨ stawkË wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØ 95% WIG + 
5% WIBID O/N. 

IV.15.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.15.2 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2021ð2022) wyniosØa -1,13%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2020ð2022) wyniosØa -2,07%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2018ð2022) wyniosØa -4,10%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 10 lat (2013ð2022) wyniosØa -1,33%. 
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ąrednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjËtego przez UNIQA Akcji za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

  

 

IV.15.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i  odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz 
ĝe wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci. 

UNIQA Makroalokacji  

IV.16 ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej UNIQA Makroalokacji 

IV.16.1 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

 1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikaj¨ce 
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

 1) udziaØowe papiery wartoĆciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty 
inwestycyjne; 

 2) Instrumenty Rynku PieniËĝnego oraz depozyty bankowe; 

 3) Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w pkt IV.16.5; 

 4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨; 

 5) dØuĝne papiery wartoĆciowe, w tym obligacje komunalne;  

 6) listy zastawne. 

 3. Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w ust. 2 pkt 3), mog¨ sØuĝy zar·wno jako zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji 
walutowych i  akcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmian¨ stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak 
i zastËpowa Instrument Bazowy na zasadach okreĆlonych w pkt IV.16.5. 

 4. Fundusz moĝe inwestowa od 30% (trzydzieĆci procent) WAS do 70% (siedemdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 
pkt 1). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na 
akcje lub indeksy gieØdowe. 

 5. Fundusz moĝe inwestowa do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)ð6), przy czym udziaØ dØuĝnych papier·w 
wartoĆciowych emitowanych przez podmioty inne niĝ Skarb Paästwa lub podmioty porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa 
nie moĝe przekroczy 30% (trzydzieĆci procent) WAS. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy 
maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.  

 6. Fundusz moĝe inwestowa do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).  

 7. Fundusz moĝe inwestowa do 30% (trzydzieĆci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ĝe polityka 
inwestycyjna podmiot·w okreĆlonych w tym artykule zakØada inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w bezpoĆrednio lub poĆrednio 
w akcje, surowce energetyczne, surowce rolne lub metale przemysØowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument 
finansowy nie bËdzie przekracza 10% (dziesiË procent) WAS. 

 8. Fundusz moĝe inwestowa do 70% (siedemdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ĝe polityka 
inwestycyjna podmiot·w okreĆlonych w tym artykule zakØada inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w w dØuĝne papiery wartoĆciowe, 
przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument finansowy nie bËdzie przekracza 10% (dziesiË procent) WAS.  

 9. Fundusz nie moĝe inwestowa wiËcej niĝ 80% (osiemdziesi¨t procent) WAS w lokaty denominowane w  walucie obcej.  

 10. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

 11. Limit, o  kt·rym mowa w ust. 10, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery 
wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 
40% (czterdzieĆci procent) WAS. 

 12. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w  tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  
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 13. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty 
w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

 14. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 15. W przypadku, o  kt·rym mowa w ust. 14, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 14. 

 16. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Funduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% 
(piË procent) WAS, nie wiËcej jednak niĝ 10% (dziesiË procent) WAS, wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, 
o kt·rej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty, nie moĝe przekroczy 40% (czterdzieĆci procent) WAS. 

 17. Z zastrzeĝeniem ust. 19, Fundusz moĝe lokowa do 100% (sto procent) WAS w papiery wartoĆciowe emitowane przez Skarb 
Paästwa oraz Narodowy Bank Polski. 

 18. Z zastrzeĝeniem ust. 19, Fundusz moĝe lokowa do 100% (sto procent) WAS w papiery wartoĆciowe porËczone lub gwarantowane 
przez podmioty, o  kt·rych mowa w ust. 17. 

 19. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowi¨zany dokonywa lokat w papiery wartoĆciowe co najmniej 
szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w  papiery ĝadnej z tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

 20. Z zastrzeĝeniem ust. 21 Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem obrotu lub 
oferty publicznej na rynkach regulowanych i zorganizowanych w  Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim oraz na 
nastËpuj¨cych rynkach zorganizowanych w paästwach naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie: 

 1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;  

 2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr®al Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;  

 3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;  

 4) Kr·lestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bþrs;  

 5) Meksykaäskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);  

 6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;  

 7) Paästwo Izrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;  

 8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electr·nica de Chile;  

 9) Republika Korei (Korea PoØudniowa): Korea Exchange;  

 10) Republika Turcji (Turcja): Borsa dstanbul;  

 11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, 
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;  

 11a) Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange ð pocz¨wszy od dnia 
nastËpuj¨cego po dniu, w kt·rym upØynie okres przejĆciowy, o kt·rym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie 
przejĆciowym, o kt·rym mowa w umowie o wyst¨pieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej z Unii 
Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej; 

 12) Zwi¨zek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange. 

 21. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o  kt·rym mowa w ust. 20, oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w  okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie 
tych instrument·w finansowych. 

IV.16.2 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu  

 1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.16.1, oraz wynikaj¨cych z obowi¨zuj¨cych 
przepis·w prawa. 

 2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego z niewypØacalnoĆci¨ emitenta, ryzyka zmiennoĆci rynk·w i st·p procentowych oraz ryzyka 
ograniczonej pØynnoĆci. Z uwagi na duĝe moĝliwoĆci zmian w alokacji pomiËdzy r·ĝne klasy aktyw·w Subfundusz cechuje duĝa 
zmiennoĆ i ryzyko niedopasowania struktury aktyw·w do aktualnej sytuacji rynkowej i oczekiwaä klienta, wynikaj¨ce 
z nieprzewidywalnoĆci przyszØych st·p zwrotu z aktyw·w ryzykownych. 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju  emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywania odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. W sytuacji 
gdy Prospekt posØuguje siË pojËciem obligacji korporacyjnych, rozumie siË przez to obligacje emitowane przez podmioty, o kt·rych 
mowa w  art. 2 pkt 1) ustawy z  dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. Subfundusz moĝe lokowa powyĝej 50% WAS w dØuĝne papiery 
wartoĆciowe w sytuacji, gdy Zarz¨dzaj¨cy Subfunduszem oczekuj¨ spowolnienia gospodarczego lub uznaj¨, ĝe ceny akcji s¨ znacz¨co 
przewartoĆciowane. 

 4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨ okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w jakoĆciowych 
zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i  pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar sp·Øki, udziaØ sp·Øki 
w indeksach rynkowych, zmiany w  akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru wartoĆciowego 
w przyszØoĆci. W sytuacji gdy Zarz¨dzaj¨cy Subfunduszem oczekuj¨ oĝywienia gospodarczego, mog¨cego skutkowa wzrostem cen 
akcji, lub s¨ w stanie zidentyfikowa niedowartoĆciowane akcje w stosunku do ich wartoĆci wewnËtrznej, Subfundusz moĝe lokowa 
powyĝej 50% WAS w akcje. 

 5. W celu zapewnienia pØynnoĆci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku PieniËĝnego. W tym przypadku 
podstawowym kryterium jest ryzyko niewypØacalnoĆci banku lub emitenta. Subfundusz moĝe lokowa powyĝej 50% WAS w depozyty 
bankowe oraz Instrumenty Rynku PieniËĝnego w sytuacji, gdy Zarz¨dzaj¨cy Subfunduszem oczekuj¨ znacz¨cych podwyĝek 
kr·tkoterminowych st·p procentowych lub oczekuj¨ spadku cen innych aktyw·w. 
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 6. Aktywa Funduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w  walutach obcych, w  czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.  

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne s¨ dokonywane na podstawie analizy dotycz¨cej 
ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty 
Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszu przed przewidywan¨ niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w 
Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia 
koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki 
inwestycyjnej Subfunduszu. W  przypadku wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce 
limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych Subfunduszu. 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ 
dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne 
ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.16.3 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skØadu uznanego indeksu. 

IV.16.4 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ 
zmiennoĆci¨ wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

ZmiennoĆ wartoĆci aktyw·w netto portfela jest Ćrednia ze wzglËdu na fakt, iĝ w skØad portfela wchodz¨ zar·wno instrumenty udziaØowe, 
jak i instrumenty dØuĝne. 

IV.16.5 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

 1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne.  

 2. Fundusz moĝe zawiera umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem ĝe: 

 1) Instrumenty Pochodne, z wyj¨tkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, s¨ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w  Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych 
rynkami regulowanymi w  Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w  paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreĆlonym w Statucie; 

 3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

 a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego posiadanych przez Subfundusz albo 
papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Subfundusz zamierza naby w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi instrumentami finansowymi,  

 b)  wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w  depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Subfunduszu; 

 c) kurs·w walut; 

 4) bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowi¨ instrumenty finansowe, 
o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i  4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz  

 5) wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

 3. Niezaleĝnie od postanowieä ust. 2 Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

 1) stron¨ transakcji jest podmiot, maj¨cy siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe 
w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 
Statutu, podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie; 

 2) instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym dniu roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej;  

 3) instrumenty te mog¨ zosta sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajËta moĝe zosta zlikwidowana lub zamkniËta przez 
transakcjË r·wnowaĝ¨c¨. 

 4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bËd¨ Instrumenty Pochodne wymienione 
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË kryteriami: 

 1) pØynnoĆci; 

 2) podnoszenia stopy zwrotu;  

 3) ograniczenia koszt·w transakcyjnych; 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z  uwzglËdnieniem ekspozycji na 
instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej 
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a  w szczeg·lnoĆci, aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych 
poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. 

 6. Fundusz bËdzie zawieraØ nastËpuj¨ce umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:  

 1) kontrakty terminowe na akcje;  
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 2) kontrakty terminowe na indeksy gieØdowe; 

 3) kontrakty terminowe na obligacje;  

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty;  

 5) opcje na akcje; 

 6) opcje na indeksy gieØdowe; 

 7) opcje na kurs waluty;  

 8) opcje na stopË procentow¨; 

 9) warranty opcyjne;  

 10) transakcje swap na stopË procentow¨; 

 11) transakcje forward na kurs waluty;  

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w pkt IV.16.1, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych. 

 8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

 9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

 10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:  

 1) moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, indeks·w, 
rating·w lub innych czynnik·w, i tym samym funkcjonowa jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  

 3) ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

 11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 10 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w  przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

 13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszu w pkt 
IV.16.1. 

 14. Instrumenty pochodne mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

 1) sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a w szczeg·lnoĆci przed: 

 a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego bËd¨cych w posiadaniu Funduszu 
lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

 b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych pierwotnie okreĆlana jest wartoĆ lokat Funduszu, 

 c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w  dØuĝne papiery 
wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä 
Funduszu; 

 2) sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy:  

 a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy,  

 b)  koszty transakcyjne s̈  niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.  

 15. Przy zawieraniu um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne maj¨ zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie 
byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, 
dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.  

 16. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych 
jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska w por·wnaniu 
z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia 
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ stron¨, ponadto z ryzykiem 
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to 
w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci 
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji 
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w kr·tkim czasie i bez wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. 
Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument oraz od iloĆci 
danych instrument·w w obrocie. 

 17. Fundusz zawiera transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w  sprawie zawierania 
przez fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych przedmiotem s¨ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne (Dz.U. z  2013 r. poz. 537). 
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IV.16.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.16.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caØkowitej ekspozycji Subfunduszu 

CaØkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaĝowania, zgodnie z zasadami okreĆlonymi 
w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 2 lipca 2019 r. w  sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaØalnoĆci przez 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  

IV.17 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Makroalokacji  

IV.17.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwiercied lenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1. Ryzyko rynkowe 

  Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji 
w Polsce i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej 
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne). SkØadnikiem ryzyka rynkowego jest takĝe ryzyko st·p procentowych, polegaj¨ce na wraĝliwoĆci 
kurs·w papier·w wartoĆciowych bËd¨cych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych st·p procentowych. Wzrost 
rynkowych st·p procentowych oznacza spadek kurs·w papier·w dØuĝnych o oprocentowaniu staØym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz 
z wydØuĝaniem okresu do terminu wykupu i moĝe wpØyn¨ na spadek wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa. 
Ryzyko zwi¨zane ze zmian¨ st·p procentowych ma mniejsze znaczenie dla wynik·w Subfunduszu ze wzglËdu na inherentnie wiËksz¨ 
zmiennoĆ cen instrument·w akcyjnych w stosunku do instrument·w dØuĝnych. 

 2. Ryzyko kredytowe 

  Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4. Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie 
okolicznoĆci pozostaj¨cej poza kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez 
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z 
siedzib¨ za granic¨, moĝe skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka 
wyst¨pienia tego rodzaju okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa 
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu.  

 5. Ryzyko walutowe 

  ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6. Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9.  

 7. Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ aktyw·w lub rynk·w 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrsguzdkltqmfyc4njsgyzdmojqge
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  Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, ze 
wzglËdu na ich duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bËdzie stosowaØ zasadË 
dywersyfikacji w  granicach okreĆlonych w Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w tytuØy uczestnictwa 

  W przypadku inwestowania w  tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk 
wØaĆciwych dla instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad ich portfeli, wystËpuj¨ nastËpuj¨ce rodzaje ryzyk: 

  ð ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem zagranicznym lub instytucj¨ 
wsp·lnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wpØywu na zmiany osoby zarz¨dzaj¨cej instytucj¨ wsp·lnego inwestowania oraz na 
zmiany strategii inwestycyjne j i stylu zarz¨dzania tak¨ instytucj¨; 

  ð ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w uczestnictwa, ma 
dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do historycznego 
skØadu portfela tych instytucji; 

  ð ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa ð zawieszeniu podlega zbywanie i  odkupywanie tych tytuØ·w uczestnictwa, co 
wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na 
moĝliwoĆ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko pØynnoĆci dla Uczestnika); zgodnie z przepisami Ustawy zawieszenie zbywania 
i odkupywania jednostek uczestnictwa moĝe nast¨pi na okres do 2 tygodni, a nastËpnie moĝe zosta przedØuĝone na okres maksymalnie 
do 2 miesiËcy za zgod¨ KNF; w przypadku braku wyraĝenia zgody przez KNF lub w przypadku upØywu maksymalnego okresu 
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bËdzie stosowa zasady wyceny tytuØ·w 
uczestnictwa pozwalaj¨ce na uzyskanie godziwej wyceny tych tytuØ·w, nieuwzglËdniaj¨cej jednak aktualnego skØadu jego portfela ani 
oficjalnej wartoĆci podawanej przez fundusz zagraniczny. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2. 

IV.17.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1. Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, 
a tym samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty 
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji 
(horyzont inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw 
wiele czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw 
wyb·r wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie 
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, 
pod wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna 
zmniejszy poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej 
i oczekiwanej struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). 
Osi¨gniËta stopa zwrotu z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub 
sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2. Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo wane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk: 

 1) ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2) ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3) ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4) ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej; 

 5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6) ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w  sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3. Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a  takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  
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  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.17.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Fund uszu w czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 3. Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez sp·ØkË zarz¨dzaj¨c¨ 

  Towarzystwo, dziaØaj¨c na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moĝe w drodze umowy przekaza sp·Øce zarz¨dzaj¨cej prowadz¨cej 
dziaØalnoĆ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarz¨dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyraĝenia zgody 
przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

 4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 5. Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy  

  Na zasadach okreĆlonych w Ustawie moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci z innym funduszem 
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarz¨dzanym przez Towarzystwo (poØ¨czenie wewnËtrzne) lub inne towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych (poØ¨czenie krajowe), lub z jednym lub wiËcej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiËcej 
subfunduszem wydzielonym w  funduszu lub funduszach zagranicznych) (poØ¨czenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) 
Ustawy, poØ¨czenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6. Ryzyko przeksztaØcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty  

  Ryzyko nie wystËpuje, poniewaĝ Fundusz zostaØ utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty. 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

  Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i akt·w 
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moĝe stanowi rezultat zmiany 
powoØanych wyĝej przepis·w  prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym 
przepisami Ustawy, na podstawie oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu 
notarialnego oraz publikowane w formie og Øoszenia, na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga 
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.17.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.17.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.17.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.17.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.  

IV.18 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Makroalokacji  

Subfundusz kierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 
ð oczekuj¨ od swej inwestycji potencjaØu wysokiego wzrostu wartoĆci zainwestowanego kapitaØu w zwi¨zku z lokowaniem Aktyw·w 
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o  podobnym ryzyku,  
ð akceptuj¨ podwyĝszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwi¨zanego w szczeg·lnoĆci z moĝliwoĆci¨ wahaä cen kurs·w na rynkach 
gieØdowych, 
ð poszukuj¨ inwestycji o relatywnie wysokiej pØynnoĆci, 
ð planuj¨ inwestycjË na okres co najmniej 3ð5 lat.  
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IV.19 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Makroalokacji  

IV.19.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w  tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 61 Statutu. 

IV.19.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,72%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 2,72%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,35%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,17%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,66%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1, 
V oraz Z. 

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portfela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.19.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 4,0% 
(cztery procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A Subfunduszu. 

 1a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Program·w Inwestycyjnych pobiera siË opØatË 
manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 5,0% (piË procent) sumy zadeklarowanych wpØat we wskazanym w Regulaminie Programu 
okresie, naliczan¨ i pobieran¨ zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. OpØata manipulacyjna jest pobierana 
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

 1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 2,0% 
(dwa procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1c. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera siË opØatË manipulacyjn¨ do maksymalnej wysokoĆci 3,0% 
(trzy procent) kwoty wpØaconej. OpØata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera siË opØaty manipulacyjnej. 

 2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera siË opØaty manipulacyjnej. 

 3. OpØaty manipulacyjne potr¨cane s¨ ze Ćrodk·w pieniËĝnych wpØacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. OpØaty manipulacyjne 
naleĝne s¨ od Uczestnika Dystrybutorowi. 

 4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w Subfunduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W  przypadku Zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat manipulacyjnych, 
natomiast w  przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨ Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie 
o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej.  

 5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opØata, stanowi¨ca r·ĝnicË pomiËdzy wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej 
w funduszu °r·dØowym a wysokoĆci¨ opØaty manipulacyjnej w  funduszu docelowym. W  przypadku Konwersji, w  wyniku kt·rej 
nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z wyĝsz¨ opØat¨ manipulacyjn¨, pobierana jest r·ĝnica pomiËdzy wysokoĆci¨ wspomnianych opØat 
manipulacyjnych , natomiast w  przypadku Konwersji, w wyniku kt·rej nabywane s¨ jednostki uczestnictwa z niĝsz¨ opØat¨ 
manipulacyjn¨, Uczestnikowi nie przysØuguje roszczenie o zwrot r·ĝnicy w opØacie manipulacyjnej.  
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 6. skreĆlony 

 7. Towarzystwo moĝe okresowo zmniejszy lub zwolni z obowi¨zku ponoszenia opØaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek 
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w  szczeg·lnoĆci:  

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w  okreĆlonym czasie lub dla okreĆlonych grup nabywc·w;  

 2) w stosunku do okreĆlonych grup nabywc·w, w tym do:  

 a) pracownik·w oraz os·b pozostaj¨cych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o  podobnym charakterze z  co 
najmniej jednym z  nastËpuj¨cych podmiot·w: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominuj¨cym lub zaleĝnym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b)  podmiot·w bËd¨cych nabywcami usØug finansowych Ćwiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub 
podmiot·w dominuj¨cych lub zaleĝnych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) Uczestnik·w Program·w Inwestycyjnych, IKE lub IKZE ð na warunkach okreĆlonych w odpowiednich umowach;  

 3) w stosunku do Uczestnik·w bËd¨cych nabywcami innych usØug finansowych Ćwiadczonych przez Dystrybutor·w lub 
dokonuj¨cych jednorazowej wpØaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w stosunku do Uczestnik·w, kt·rych reklamacje zostaØy uwzglËdnione przez Towarzystwo; 

 5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgod¨ Towarzystwa. 

 8. Informacja o  kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o  kt·rej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub 
przekazana za poĆrednictwem poczty, lub udostËpniona przez Dystrybutora nie p·°niej niĝ w dniu rozpoczËcia promocji. 

IV.19.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleĝnionego od wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu 
(ăWynagrodzenie zmienneó), obliczanego zgodnie zasadami okreĆlonymi w art. 61 ust. 3a ð 3c Statutu, w tym przy uwzglËdnieniu 
opisanych poniĝej gØ·wnych zaØoĝeä. Pocz¨wszy od 12 kwietnia  2022 r. Wynagrodzenie zmienne:  

1) naliczane jest odrËbnie dla kaĝdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez kt·ry 
rozumie siË wska°nik referencyjny o skØadzie wskazanym w art. 61 ust. 3a pkt 2) Statutu (ăBenchmarkó). Wyb·r powoØanego wyĝej 
wska°nika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia 
sp·jnoĆ pomiËdzy charakterystyk¨ tego wska°nika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotycz¨cym uniwersum 
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennoĆci, 

2) naliczane i wypØacane jest wyØ¨cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyĝsza stopË zwrotu z 
Benchmarku w okresie odniesienia, przez kt·ry rozumie siË okres piËciu kolejnych lat, w kt·rym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest por·wnywana ze skumulowan¨ stop¨ zwrotu z Benchmarku (ăOkres Odniesieniaó). NadwyĝkË tË 
okreĆla siË pojËciem ăalfaó, 

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kaĝdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ĝe 
zmiana jest dodatnia, oraz ĝe pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jeĝeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas 
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwi¨zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na 
Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartoĆci ujemnych, 

4) wypØata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastËpuje wedØug stanu na koniec kaĝdego roku kalendarzowego (okres 
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wiËksza od zera, przy czym czËĆ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne, 
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest przeksiËgowywana kaĝdego Dnia Wyceny na 
zobowi¨zania Subfunduszu i wypØacana miesiËcznie, niezaleĝnie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moĝe nast¨pi na 
ostatni Dzieä Wyceny przypadaj¨cy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego, 

5) moĝe zosta pobrane do wysokoĆci odpowiadaj¨cej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynosz¨cej dla kaĝdej z 
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub 
poszczeg·lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moĝe ustali Wynagrodzenie zmienne wedØug niĝszych stawek, niĝ 
stawka maksymalna okreĆlona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha jego pobierania, 

6) moĝe by pobierane r·wnieĝ w przypadku ujemnej stopy zwrotu osi¨gniËtej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym 
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyĝsza od stopy zwrotu Benchmarku. 

2. PrzykØady przedstawione poniĝej w formie graficznej oraz w postaci liczbowej ilustruj¨ stosowane od 12 kwietnia  2022 r. zasady 
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:  
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rok 
roczny wynik 
Subfunduszu 

roczny wynik 
wska°nika 

referencyjnego 

roczny wynik 
(stopa zwrotu) 
Subfunduszu w 
por·wnaniu do 

rocznego wyniku 
(stopy zwrotu) 
wska°nika 

referencyjnego 

wypØata 
Wynagrodzenia 

zmiennego 
(krystalizacja) 

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu braku 
Wynagrodzenia 

zmiennego  

hipotetyczna 
wartoĆ Jednostki 

w PLN przy 
zaØoĝeniu 
pobierania 

Wynagrodzenia 
zmiennego  

rok 0           100,00 100,00 

rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92 

rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04 

rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77 

rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53 

rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61 

rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05 

rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28 

rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76 

rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45 

rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81 

rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04 

rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46 

rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61 

rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83 

rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78 

rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82 

rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11 

rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20 

rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88 

rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30 

Z uwagi na zmianË zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyĝszych przykØad·w nie naleĝy traktowa jako 
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia  
2022 r. 
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na rzecz Towarzystwa
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SØaby wynik z roku 8 nie jest juĝ 
uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø5-letni 
okres odniesienia.Wynagrodzenie zmienne 
jestwypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 14 nie jest juĝ uwzglËdniany, poniewaĝ upØyn¨Ø 5-letni 
okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia siË kolejny sØaby wynik, 
kt·ry zostaje odrobiony w roku 19, co pozwala na wypØatË wynagrodzenia 
zmiennego Towarzystwu. 5%

-5%

-6%

-10%
W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 12) jest odrobienie 
w tym okresie sØabego wyniku z roku 8.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest 
wypØacane. Warunkiem wypØaty wynagrodzenia 
zmiennego w kolejnych latach wchodz¨cych do 5-
letniego okresu odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 
18) jest odrobienie w tym okresie sØabego wyniku z 
roku 14, a w roku 18 odrobienie sØabego wyniku z 
roku 14 i z roku 17.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych 
latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu odniesienia 
(koäcz¨cego siË w roku7) jest odrobienie w tym okresie sØabego 
wyniku z roku 3.

-4%

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane. 
Warunkiem wypØaty wynagrodzenia zmiennego w 
kolejnych latach wchodz¨cych do 5-letniego okresu 
odniesienia (koäcz¨cego siË w roku 21) jest odrobienie 
w tym okresie sØabego wyniku z roku 17, a w roku 18 
odrobienie sØabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

SØaby wynik roku 14zostaje czËĆciowoodrobiony w roku 15 i  roku
16. Wynagrodzenie zmienne nie jest wypØacane Towarzystwu.

SØaby wynik z roku 3 byØ 
odrabiany w roku 4 i roku 5. 
Wynagrodzenie zmienne nie 
jest wypØacane 
Towarzystwu.

SØaby wynik roku 8zostaje 
czËĆciowo odrobiony w roku 
9, roku 10 i roku 11. 
Wynagrodzenie zmienne nie 
jest wypØacane Towarzystwu.

Wynagrodzenie zmienne jest
wypØacane Towarzystwu.
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3. WysokoĆ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,02%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,07%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,01%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarz¨dzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem. W odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobieraØo Wynagrodzenia zmiennego za zarz¨dzanie Subfunduszem w okresie od 
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.   

IV.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1. Za zarz¨dzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ćrodk·w Subfunduszu w  wysokoĆci nie wiËkszej niĝ: 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ð 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ð 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;   

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ð 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;   

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ð 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ð 1,87% (jeden i 87/100  procenta) w skali roku;   

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ð 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;   

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ð 1,95% (jeden 95/100 procenta) w skali roku;   

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ð 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;   

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ð 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.  

 2. Wynagrodzenie, o  kt·rym mowa w ust. 1, naliczane jest w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku (liczonego jako 365 dni lub 
366 dni dla roku przestËpnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieä Wyceny, a pØatnoĆ wynagrodzenia nastËpuje 
nie p·°niej niĝ 7 (si·dmego) dnia nastËpnego miesi¨ca kalendarzowego. 

 3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

 4. Zarz¨d Towarzystwa moĝe podj¨ decyzjË o zawarciu z Uczestnikiem posiadaj¨cym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszy, a takĝe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarz¨dzanych 
przez Towarzystwo o Ø¨cznej wartoĆci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych, umowy przyznaj¨cej takiemu Uczestnikowi 
premiË inwestycyjn¨ w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za zarz¨dzanie pobieranej na podstawie ust. 1. 
W odniesieniu do Uczestnik·w, kt·rzy nabËd¨ Jednostki Uczestnictwa w ramach Program·w Inwestycyjnych, jeĝeli Regulamin Programu 
Inwestycyjnego przewiduje moĝliwoĆ wypØaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze Ćrodk·w Towarzystwa czËĆci opØaty za 
zarz¨dzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okreĆla zasady oraz 
warunki naliczania i wypØaty premii inwestycyjnej, z zastrzeĝeniem ĝe wartoĆ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie 
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w rama ch danego Programu, kt·ra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii 
inwestycyjnej, moĝe by niĝsza niĝ 1.000.000,00 (jeden milion) zØotych. 

 5. Kaĝda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o kt·rym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF 
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

IV.19.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub i nny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w  tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.20 Podstawowe dane finansowe UNIQA Makroalokacji w  ujËciu historycznym 

IV.20.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z  wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2022 r. wyniosØa 109 610 tys. zØ, w tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 89 355 tys. zØ, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 8 338 tys. zØ, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 4 790 tys. zØ, 
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 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 6 953 tys. zØ, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 174 tys. zØ, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

Na dzieä 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrËbniaØ Aktyw·w Subfunduszu przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1, 
V oraz Z. 

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedØug stanu na ten dzieä 
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii 
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

WAN UNIQA Makroalokacji ð kategorie A, A1, D, E i F 

 

 

IV.20.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu  

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A1 wynosiØa 2,15%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z  inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020ð2022) wyniosØa: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,81%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 8,05%, 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 8,34%, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 8,09% 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018ð2022) wyniosØa: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,12%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 6,10%. 
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 6,26%. 
ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (2013ð2022) dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A wyniosØa 2,64%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata),  kategorii A (za ostatnie 3, 5 i 10 
lat) , kategorii E i F (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Makroalokacji  

 

 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych 
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w tym okresie. 
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Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na 
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa powyĝej. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w przypadaj¨cych na Jednostki 
Uczestnictwa wspomnianej kategorii w  spos·b ci¨gØy w okresie, o kt·rym mowa powyĝej. 

Na dzieä sporz¨dzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyĝ Fundusz nie wyodrËbniaØ aktyw·w 
przypadaj¨cych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w spos·b ci¨gØy w ĝadnym z okres·w, o kt·rych mowa powyĝej. 

 

IV.20.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ trzykrotnie zmiany wzorca ð w dniu 1 stycznia 2013 r., w  dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w  dniu 4 maja 2016 r.  

Od dnia 4 maja 2016 r. Subfundusz nie ma wyznaczonego wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

Do dnia 3 maja 2016 r. punktem odniesienia sØuĝ¨cym ocenie efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa 
zmiana indeksu skØadaj¨cego siË w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ð publikowanego 
na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index, pomniejszona o  bieĝ¨c¨ stawkË wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie 
Subfunduszem. 

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia sØuĝ¨cym ocenie efektywnoĆci inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa 
zmiana indeksu skØadaj¨cego siË w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ð publikowanego 
na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.  

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia sØuĝ¨cym ocenie efektywnoĆci inwestycji byØa zmiana indeksu skØadaj¨cego siË w 55% 
z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu odzwierciedlaj¨cego stopË zwrotu waĝon¨ udziaØami w Ø¨cznej wartoĆci emisji polskich skarbowych 
papier·w dØuĝnych o terminie zapadalnoĆci powyĝej jednego roku. Indeksem takim jest np. indeks ăCitigroup Poland Government Bond 
Index All Maturities Local Termsó ð publikowany na stronie SBPLL <Index> przez serwis Bloomberg. 

IV.20.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z  przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.20.2 

Nie ma zastosowania. 

IV.20.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i  odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz 
ĝe wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w  przyszØoĆci. 

UNIQA Stabilnego Wzrostu 

IV.21 ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej UNIQA Stabilnego Wzrostu 

IV.21.1 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

 1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikaj¨ce 
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

 2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

 1) udziaØowe papiery wartoĆciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty 
inwestycyjne; 

 2) Instrumenty Rynku PieniËĝnego oraz depozyty bankowe; 

 3) Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w pkt IV.21.5 ust. 6; 

 4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨; 

 5) dØuĝne papiery wartoĆciowe, w tym obligacje komunalne;  

 6) listy zastawne. 

 3. Instrumenty Pochodne, o  kt·rych mowa w ust. 2 pkt 3), mog¨ sØuĝy zar·wno jako zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji 
walutowych i  akcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmian¨ stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak 
i zastËpowa Instrument Bazowy na zasadach okreĆlonych w  pkt IV.21.5. 

 4. Fundusz moĝe inwestowa od 10% (dziesiË procent) do 50% (piËdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na 
potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub 
indeksy gieØdowe. 

 5. Fundusz moĝe inwestowa od 10% (dziesiË procent) do 90% (dziewiËdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)ð
6). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglËdnia siË r·wnieĝ umowy maj¨ce za przedmiot kontrakty terminowe na 
obligacje.  

 6. Fundusz moĝe inwestowa do 50% (piËdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).  

 7. Fundusz moĝe inwestowa do 50% (piËdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ĝe polityka 
inwestycyjna podmiot·w okreĆlonych w tym ustËpie zakØada inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w w akcje, nie wiËcej jednak niĝ 
15% (piËtnaĆcie procent) WAS w pojedynczy instrument.  
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 8. Fundusz moĝe inwestowa do 80% (osiemdziesi¨t procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ĝe polityka 
inwestycyjna podmiot·w okreĆlonych w tym ustËpie zakØada inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w w dØuĝne papiery wartoĆciowe, 
nie wiËcej jednak niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w pojedynczy instrument.  

 9. Fundusz moĝe lokowa do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. 

 10. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

 11. Limit, o  kt·rym mowa w ust. 10, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery 
wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 
40% (czterdzieĆci procent) WAS. 

 12. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w  tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

 13. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty 
w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

 14. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 15. W przypadku, o  kt·rym mowa w  ust. 14, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 14. 

 16. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Funduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% 
(piË procent) WAS, nie wiËcej jednak niĝ 10% (dziesiË procent) WAS, wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, 
o kt·rej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty nie moĝe przekroczy 40% (czterdzieĆci procent) WAS. 

 17. Z zastrzeĝeniem ust. 19, Fundusz moĝe lokowa do 90% (dziewiËdziesi¨t procent) WAS w papiery wartoĆciowe emitowane przez 
Skarb Paästwa oraz Narodowy Bank Polski. 

 18. Z zastrzeĝeniem ust. 19, Fundusz moĝe lokowa do 90% (dziewiËdziesi¨t procent) WAS w papiery wartoĆciowe porËczone lub 
gwarantowane przez podmioty, o  kt·rych mowa w ust. 17. 

 19. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowi¨zany dokonywa lokat w papiery wartoĆciowe co najmniej 
szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

 20. Z zastrzeĝeniem ust. 21 Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem obrotu lub 
oferty publicznej na rynkach regulowanych i  zorganizowanych w  Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim oraz na 
nastËpuj¨cych rynkach zorganizowanych w paästwach naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie: 

 1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;  

 2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montr®al Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;  

 3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;  

 4) Kr·lestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bþrs;  

 5) Meksykaäskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);  

 6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;  

 7) Paästwo Izrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;  

 8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electr·nica de Chile;  

 9) Republika Korei (Korea PoØudniowa): Korea Exchange;  

 10) Republika Turcji (Turcja): Borsa dstanbul;  

 11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, 
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;  

 11a) Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange ð pocz¨wszy od dnia 
nastËpuj¨cego po dniu, w kt·rym upØynie okres przejĆciowy, o kt·rym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie 
przejĆciowym, o kt·rym mowa w umowie o wyst¨pieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P·Ønocnej z Unii 
Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej;  

 12) Zwi¨zek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange. 

 21. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o  kt·rym mowa w ust. 20, oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w  okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie 
tych instrument·w finansowych. 

IV.21.2 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

 1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.21.1 oraz wynikaj¨cych z obowi¨zuj¨cych 
przepis·w prawa. 

 2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego z niewypØacalnoĆci¨ emitenta, ryzyka zmiennoĆci rynku i st·p procentowych oraz ryzyka 
ograniczonej pØynnoĆci. 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywania odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. W sytuacji 
gdy Prospekt posØuguje siË pojËciem obligacji korporacyjnych, rozumie siË przez to obligacje emitowane przez podmioty, o kt·rych 
mowa w  art. 2 pkt 1) ustawy z  dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.  

 4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨ okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w jakoĆciowych 
zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i  pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar sp·Øki, udziaØ sp·Øki 
w indeksach rynkowych, zmiany w  akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru wartoĆciowego 
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w przyszØoĆci. 

 5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci Ćrodki Subfunduszu s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku 
niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku 
niewypØacalnoĆci. 

 6. Aktywa Funduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w  walutach obcych, w  czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.  

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne s¨ dokonywane na podstawie analizy dotycz¨cej 
ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty 
Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszu przed przewidywan¨ niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w 
Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia 
koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki 
inwestycyjnej Subfunduszu. W  przypadku wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce 
limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych Subfunduszu. 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ 
dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne 
ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.21.3 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skØadu uznanego indeksu. 

IV.21.4 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ 
zmiennoĆci¨ wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

ZmiennoĆ wartoĆci aktyw·w netto portfela jest Ćrednia ze wzglËdu na fakt, iĝ w skØad portfela wchodz¨ zar·wno instrumenty udziaØowe, 
jak i instrumenty dØuĝne. 

IV.21.5 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

 1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne. 

 2. Fundusz moĝe zawiera umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem ĝe: 

 1) Instrumenty Pochodne, z wyj¨tkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, s¨ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w  Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych 
rynkami regulowanymi w  Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  okreĆlonym w Statucie; 

 3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

 a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego posiadanych przez Subfundusz albo 
papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Subfundusz zamierza naby w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi instrumentami finansowymi,  

 b)  wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w  depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Subfunduszu; 

 c) kurs·w walut; 

 4) bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowi¨ instrumenty finansowe, 
o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i  4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz  

 5) wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

 3. Niezaleĝnie od postanowieä ust. 2 Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

 1) stron¨ transakcji jest podmiot, maj¨cy siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe 
w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 
Statutu, podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie; 

 2) instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym dniu roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej;  

 3) instrumenty te mog¨ zosta sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajËta moĝe zosta zlikwidowana lub zamkniËta przez 
transakcjË r·wnowaĝ¨c¨. 

 4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bËd¨ Instrumenty Pochodne wymienione 
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË kryteriami: 

 1) pØynnoĆci; 

 2) podnoszenia stopy zwrotu;  

 3) ograniczenia koszt·w transakcyjnych; 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na 
instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej 
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a  w szczeg·lnoĆci, aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych 
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poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. 

 6. Fundusz bËdzie zawieraØ nastËpuj¨ce umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na akcje;  

 2) kontrakty terminowe na indeksy gieØdowe; 

 3) kontrakty terminowe na obligacje;  

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty;  

 5) opcje na akcje; 

 6) opcje na indeksy gieØdowe; 

 7) opcje na kurs waluty;  

 8) opcje na stopË procentow¨; 

 9) warranty opcyjne;  

 10) transakcje swap na stopË procentow¨; 

 11) transakcje forward na kurs waluty;  

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w pkt IV.21.1, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych. 

 8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

 9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

 10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:  

 1) moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, indeks·w, 
rating·w lub innych czynnik·w, i tym samym funkcjonowa jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  

 3) ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

 11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Inst rumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 10 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w  przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany  jako odrËbny Instrument Pochodny. 

 13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszu w  pkt 
IV.21.1. 

 14. Instrumenty pochodne mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

 1) sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a w szczeg·lnoĆci przed: 

 a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego bËd¨cych w posiadaniu Funduszu 
lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

 b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych pierwotnie okreĆlana jest wartoĆ lokat Funduszu, 

 c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w  dØuĝne papiery 
wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä 
Funduszu; 

 2) sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy:  

 a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy,  

 b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.  

 15. Przy zawieraniu um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne maj¨ zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie 
byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, 
dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.  

 16. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych 
jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska w por·wnaniu 
z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia 
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ stron¨, ponadto z ryzykiem 
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to 
w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci 
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji 
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. 
Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument oraz od iloĆci 
danych instrument·w w obrocie. 

 17. Fundusz zawiera transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa ne Instrumenty Pochodne, 
wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w  sprawie zawierania 
przez fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych przedmiotem s¨ instrumenty pochodne, w tym niewysta ndaryzowane instrumenty 
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pochodne (Dz.U. z  2013 r. poz. 537). 

IV.21.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.21.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caØkowitej ekspozycji Subfunduszu 

CaØkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaĝowania, zgodnie z zasadami okreĆlonymi 
w Rozporz¨dzeniu Ministra Finans·w z dnia 2 lipca 2019 r. w  sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaØalnoĆci przez 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  

IV.22 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Stabilnego Wzrostu 

IV.22.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1. Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych pozycji 
wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walut, ceny 
akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz 
straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku finansowego, 
obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. Szczeg·lne ryzyko 
rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w finansowych lub cech 
emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze zobowi¨zania. 
GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Ćwiecie 
(ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji rynkowej 
(ryzyko specyficzne). SkØadnikiem ryzyka rynkowego jest takĝe ryzyko st·p procentowych, polegaj¨ce na wraĝliwoĆci kurs·w papier·w 
wartoĆciowych bËd¨cych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych st·p procentowych. Wzrost rynkowych st·p 
procentowych oznacza spadek kurs·w papier·w dØuĝnych o oprocentowaniu staØym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydØuĝaniem 
okresu do terminu wykupu i  moĝe wpØyn¨ na spadek wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa. Ryzyko zwi¨zane ze 
zmian¨ st·p procentowych ma mniejsze znaczenie dla wynik·w Subfunduszu ze wzglËdu na inherentnie wiËksz¨ zmiennoĆ cen 
instrument·w akcyjnych w stosunku do instrument·w dØuĝnych. 

 2. Ryzyko kredytowe 

  Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4. Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie 
okolicznoĆci pozostaj¨cej poza kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez 
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z 
siedzib¨ za granic¨, moĝe skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka 
wyst¨pienia tego rodzaju okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa 
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu.  

 5. Ryzyko walutowe 

  ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6. Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
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