Prospekt Informacyjny
AXA Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (AXA FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

« AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich (poprzednio AXA Subfundusz Akcji Duzych Spétek),

* AXA Subfundusz Akcji,

 AXA Subfundusz Makroalokacji (poprzednio Makro Alokacji),

» AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

* AXA Subfundusz Obligacji,

* AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania (poprzednio Lokacyjny),

» AXA Subfundusz Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Equity Active Asset Allocation),

» AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Antyinflacyjny),

* AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednio AXA Subfundusz Akcji Spotek Dywidendowych),

« AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek.

Organem Funduszu jest AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa, tfi.axa.pl.
Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Miejsce i data sporzadzenia: Warszawa, 15 kwietnia 2010 r.

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony 1 stycznia 2021 r.

Rozdziat | 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa, Rzeczpospolita Polska.

1.2 Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Robert Garnczarek - Prezes Zarzadu

Pawet Mizerski - Wiceprezes Zarzadu

1.3 Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 1.2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie s3 prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie
jestwymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Rozporzadzenia, a takze ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg - poza ujawnionymiw Pro-
spekcie - okolicznosci, ktére mogtyby wywrzed znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Robert Garnczarek Pawet Mizerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat Il DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtdwnej strony internetowej i adre-
sem poczty elektronicznej

Firma AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa




Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Telefon 22 55507 00

Fax 225550701

Adres gtéwnej strony interne- tfi.axa.pl

towej

Adres poczty elektronicznej axa.tfi@axa.pl

11.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

11.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS).
Numer KRS: 0000329866.

11.4 Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy
Kapitat wtasny Towarzystwa na dzief 31.12.2019 r. wynosi 30 627 902,20 zt i sktada sie z:
1)  kapitat zaktadowy: 22 500 000 zt;

2)  kapitat zapasowy: 8 456 855,33 zt;

3)  kapitat z aktualizacji wyceny: 63 142,46 zt;

4)  wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0,62 zt (zysk);
5)  biezacy wynik na dziatalnosci: -392 096,21 zt (strata).

11.5 Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 22 500 tys. zt zostat w petni optacony gotdwka przed rejestracja Towarzystwa i w wyniku kolejnych podwyzszen kapi-
tatu w rejestrze przedsigbiorcéw.

11.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwi-
ska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wraz
z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Zatozyciel Towarzystwa - spdtka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa - objat 22 500 (dwadziescia
dwa tysiace pieéset) akcji w kapitale zaktadowym Towarzystwa, uprawniajacych do 22 500 (dwudziestu dwdch tysiecy pieciuset) gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

1.7 Imiona i nazwiska:

11.7.1 Cztonkdw zarzadu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w zarzadzie
Robert Garnczarek - Prezes Zarzadu
Pawet Mizerski - Wiceprezes Zarzadu

11.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa

Jakub Machnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Charles Levi - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Krzysztof Witucki - Cztonek Rady Nadzorczej
Andreas Bertl - Cztonek Rady Nadzorczej

Teymur Bagirov - Cztonek Rady Nadzorczej

11.7.3 0séb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami
Sebastian Lifiski

Pawet Mizerski

Andrzej Nowak

Karol Paczuski

Grzegorz Parosa

Rafat Grzeszyk

11.8 Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢é moze miec znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu

11.8.1 Zarzad
Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.1, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie dla Uczestnikéw Fundu-
szu.

11.8.2 Rada Nadzorcza
Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie dla Uczestnikdéw Fundu-
szu.

11.8.3 Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszem
Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.3, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie dla Uczestnikéw Fundu-
szu.



11.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy Funduszy Zagranicznych lub Unij-
nych AFI zarzadzanych przez Towarzystwo

1.AXA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Globalnych Obligacji,

2.AXA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dywidendowy,

3.AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4.AXA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo nie zarzadza zadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI.

11.10 Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzer wraz z informacja, ze szczegétowe informacje o tej polityce, a w szcze-
gblnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczer emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w Towarzystwie,
s3 dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

W Towarzystwie obowiazuje opracowana przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa ,,Polityka wynagradzania Oséb Majacych Wptyw na Profil
Ryzyka oraz Cztonkéw Zarzadu” (dalej jako ,,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od osigganych wynikéw. Na zmienne
sktadniki wynagrodzen sktada sie premia oraz inne niz premia Swiadczenia przyznawane za wyniki pracy, w tym odprawy inne niz wynikajace z przepiséw prawa.
Polityka odnosi sie do 0séb zatrudnionych w Towarzystwie na podstawie umowy o prace, kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku praw-
nego o podobnym charakterze, w szczegdlnosci: osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, zarzadzania ryzykiem,
zgodnosci z przepisami oraz inne osoby, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy oraz
Cztonkdw Zarzadu (,,Pracownicy”).

Przyznanie oraz wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznione jest od oceny realizacji indywidualnych celéw. Na wysokos¢ wynagrodzenia zmien-
nego wptywu nie maja wyniki dziatéw operacyjnych oraz obszaréw podlegajacych kontroli ww. Pracownikéw, ktérym przyznawane sg ww. sktadniki wynagrodze-
nia.

Za nadzér nad realizacja Polityki, jej weryfikacje, aktualizacje oraz koordynacje prac zwigzanych z jej aktualizacjg z odpowiednimi jednostkami organizacyjnymi
Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Realizacja Polityki podlega weryfikacji co najmniej raz w roku, a weryfikacja Polityki obejmuje przeglad
wszelkich zapiséw Polityki w zakresie ich aktualnosci.

Szczegbtowe informacje o Polityce, a w szczeg6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje
0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczeri emerytalnych, w tym sktad komitetu ds. wynagrodzen (jesli zostat powotany) sa
dostepne na stronie internetowej tfi.axa.pl.

Rozdziat 11l DANE O FUNDUSZU
Informacje wspélne dla wszystkich subfunduszy

11l.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

111.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 1 lipca 2010 r. pod numerem RFi 546.

111.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

11.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Fundusz emituje nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, rézniace sie w szczeg6lnosci wysokoscia optat za zarzadzanie, optat manipulacyjnych, sposobem
ich zbywania oraz wysoko$cig minimalnej wptaty do Subfunduszu, jak réwniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktérych spetnienie uprawnia do nabycia
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktére:
1) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen;
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
3) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;
5) zbywane sa wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktore:
1) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;
5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz,
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktére:
1) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10.
5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.
4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktére:
1) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w tym w ramach Programu Inwestycyjnego,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,



4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokos$ci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 50,00 (piecdziesiat) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,
5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E:
1) zbywane sa wytacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach;
2)
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej;
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej oraz kolejnej wptaty w wysokos$ci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE, z tym ze wska-
zana tam warto$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 50,00 (pieédziesiat) ztotych;
5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz;
6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E1, ktdre:
1) zbywane sg wytacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej oraz kolejnej wptaty w wysokosci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE, z tym ze wska-
zana tam warto$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 50,00 (piecdziesiat) ztotych,
5) zbywane sg wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktore:
1) zbywane s wytacznie w ramach Programoéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokos$ci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 50,00 (pigédziesiat) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,
5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz;
8. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:
1) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) podlegaja optacie manipulacyjnej, w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,
5) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
9. Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktore:
1) zbywane sa na rzecz Uczestnikéw bedacych instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w nastepujacych Subfun-
duszach:

podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;

Q

) AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich,
) AXA Subfundusz Akgji,
) AXA Subfundusz Makroalokacji,
) AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
) AXA Subfundusz Obligacji,
) AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania,
) AXA Subfundusz Selective Equity,
) AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
) AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek;
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej;
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do Subfunduszu wynosi co naj-
mniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;
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5) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotdéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty do Programu Inwestycyjnego okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz
50 (pieédziesiat) ztotych.

11. Jednostkami Uczestnictwa zbywanymi bezposrednio przez Fundusz sa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A1, C, D, E oraz F. W przypadku wskazanych kate-
gorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz kwalifikuje sie réwniez Jednostki Uczestnictwa wskazanych kategorii nabywane bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytacznie
na podstawie wptaty srodkdw pienieznych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej, o
ktérej mowa w pkt 111.6.1 ust. 3 ppkt 2).

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii: A, E1, V oraz Z zbywane s3 za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw. W przypadku
wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczest-
nictwa zbywane za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw kwalifikuje sie réwniez Jednostki Uczestnictwa wskazanych ka-
tegorii nabywane bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytacznie na podstawie wptaty srodkéw pienieznych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowa-
dzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej, o ktdrej mowa w pkt 111.6.1 ust. 3 ppkt 2).

13. W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien w Subrejestrach, przy-
pisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al tego
samego Subfunduszu, przy zachowaniu dotychczasowych numeréw wspomnianych Subrejestréw oraz ciggtosci WANS oraz WANS/JU ustalanej dotychczas dla tych
Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

111.3.2 Jednostki Uczestnictwa:
1) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;
2) podlegaja dziedziczeniu;



3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.4 Zwigzte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut.
2. Nazasadach okreslonych w Statucie oraz w niniejszym Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;
) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
) skorzystania, raz w roku kalendarzowym, z prawa do Reinwestycji;
4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa;
) Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi dla danego Uczestnika;
7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktéry wptacane beda Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;
8) ustanowienia lub odwotania petnomocnika;
9) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa;
10) ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru;
11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictway;
12) zawarcia odrebnych uméw dotyczacych sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych we wspomnianych
umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozumie sie rdwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regulaminéw sktadania zlecer przez
telefon lub w postaci elektronicznej, o ile Fundusz lub dany Dystrybutor oferuje mozliwo$¢ zawarcia takiej umowy;

13) zawarcia Umowy o wyptate premii inwestycyjnej na rzecz Uczestnika;

14) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w Prospekcie;

15) uczestniczenia w IKE lub IKZE, na zasadach okre$lonych w Statucie, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE;

16) ustanowienia, zmiany oraz odwotania w drodze pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika;
)

17) ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno$ci;
18) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznego i p6trocznego potaczonego spra-
wozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdar jednostkowych Subfunduszy;
19) dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod adresem tfi.axa.pl;
20) skreslony
3. W razie $mierci Uczestnika Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przy-
jetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 15) - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu do wartosci nie wyzszej
niz przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercia Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacejtacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze
Uczestnika i wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 3, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

1Il.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

11.5.1 Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz dokonywania wptat na Jednostki Uczestnictwa w ramach zapiséw

1. Akcjonariusz Towarzystwa - spétka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. - na zasadzie wytaczno$ci dokonata zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wptaty
w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych w terminie 2 (dwdch) miesiecy od doreczenia zezwolenia wydanego przez KNF, a przed ztozeniem
wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2. Whptata do Funduszu zostata dokonana na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

3. Towarzystwo nie pobierato optaty manipulacyjnej w trakcie trwania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4, Zakoriczenie przyjmowania zapiséw nastapito w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, w ktérym zostaty ztozone zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdry z powyz-
szych termindw uptynat wczesniej.

5. Minimalna wysoko$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

111.5.2 Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przydzielito tyle Jednostek Uczestnictwa
kategorii A kazdego Subfunduszu, o warto$ci 100,00 (sto) ztotych kazda, ile przypadato na dokonana wptate na rzecz kazdego z Subfunduszy, powiekszong o war-
to$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktdrym mowa w pkt 111.5.1 ust. 4, Towarzystwo ztozyto do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Reje-
stru Funduszy Inwestycyjnych.

111.5.3 Przypadki, w ktérych Towarzystwo bytoby obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza
1. Towarzystwo zobowigzane bytoby do zwrotu wptat na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez De-
pozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia:
1)  w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych statoby sie prawomocne lub
2)  w ktérym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stataby sie ostateczna, lub
3)  uptywu terminu, po ktérym wygasatoby zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu.
2. Zwrot wptat nastapitby wowczas w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-3) powyzej.
3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygastoby, jezeli:
1) Towarzystwo nie zebratoby wptat na jednostki uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w pkt 111.5.1, lub



2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozytoby wniosku o wpisanie Funduszu do Reje-
stru Funduszy Inwestycyjnych.

111.5.4 Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

1. taczna wysokos¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa tworzonego subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat nie
osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.

2. Zzastrzezeniem zebrania wymaganej kwoty wptat wskazanej w ust. 1, nie p6zniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakoriczenia przyjmowania
zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz przydzieli jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu kategorii A, przypadajace na wniesione
wptaty powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty obowiazek obliczenia
i poboru takiego podatku.

3. Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastapi wedtug wartosci poczatkowej jednostki uczestnictwa, ktéra bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) zto-
tych.

11.5.5 Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym subfunduszem, nie
zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt I11.5.4

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia uptywu terminu przyjmowania zapisdw, zwréci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
uptywu terminu przyjmowania zapisdéw. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy, w przypadku gdy z obowiazujacych przepiséw
prawa wynika, ze Towarzystwo jest ptatnikiem tego podatku.

111.6 Sposdb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, Reinwestycji, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa

111.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Jednostki Uczestnictwa danej kategorii s3 nabywane poprzez ztozenie zlecenia nabycia:

1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecen za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposdb,
oraz dokonanie wptaty $rodkéw pienigznych na wskazany rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, z zastrzezeniem ze okres od otrzymania
przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu przez Inwestora lub Uczestnika zlecenia pierwszego nabycia do dokonania Wptaty Poczatkowej nie moze by¢
dtuzszy niz 30 dni; podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu, o ktérym mowa powyzej, obowiazany jest do podania danych umozliwiajacych identyfikacje,
w szczegblnosci:

a) w przypadku oséb fizycznych - imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, nazwa Subfunduszu,

b) w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej - nazwa, numer REGON, nazwa Subfunduszu;

3) dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu (wptata bezposrednia), z tym ze wptata doko-
nana przelewem z rachunku bankowego nienalezacego do Inwestora lub Uczestnika bedzie uznana za wptate na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika wytacznie
w przypadku, gdy w tytule przelewu podane sa dane umozliwiajace identyfikacje tego Inwestora lub Uczestnika; wptyw $rodkéw na rachunek Funduszu, o ktérym
mowa wyzej, jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia; nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu po raz pierwszy, poprzez dokonanie wptaty
$rodkéw pienieznych, jest mozliwe pod warunkiem ze nabywca jest juz uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towa-
rzystwo; z zastrzezeniem pkt 4) i 5), podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu obowigzany jest do podania danych umozliwiajacych identyfikacje, w szcze-
gblnosci:

a) w przypadku oséb fizycznych - imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, numer Subrejestru, o ile wptata dotyczy
kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz imie i nazwisko lub nazwa osoby dokonujacej wptaty,

b) w przypadku oséb prawnych ijednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej - nazwe, numer REGON, numer Subrejestru, o ile
wptata dotyczy kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, oraz imie i nazwisko lub nazwa osoby dokonujacej wptaty;

4) ztozenie zlecenia Konwersji zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;

5) ztozenie zlecenia Zamiany zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;

6) nabycie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych powyzej moze odbywac sie réwniez przy uzyciu formy elektronicznej, do zlecenia nabycia zto-
zonego przy uzyciu formy elektronicznej stosuje sie zasady dokonania wptaty srodkéw pienieznych okreslone powyzej.

4. Wskazanie danych Uczestnika lub Inwestora, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2) i 3), nie jest konieczne, o ile:

1) Fundusz wskazat rachunek bankowy umozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje Subrejestru, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot
dokonujacy wptaty obowiazany jest podaé numer rachunku bankowego wskazanego przez Funduszi wytacznie w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku
bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika lub Inwestora;

2) Fundusz udostepnit mozliwo$¢ dokonywania wptat w sposéb umozliwiajacy identyfikacje Uczestnika lub Inwestora oraz jednoznaczng identyfikacje Su-
brejestru, ktérego dana wptata dotyczy w oparciu o dane przekazywane w sposéb automatyczny dla zlecen nabycia sktadanych przy uzyciu formy elektronicznej;

3) dokonywana jest pierwsza wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, a Fundusz moze dokonac identyfikacji Oszczedzajacego,
ktéry dokonuje tej wptaty na podstawie podanego uprzednio Funduszowi numeru rachunku bankowego.

5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ dokonywane na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika takze przez petnomocnika,
przedstawiciela ustawowego lub inna osobe trzecia, pod warunkiem podania danych umozliwiajacych identyfikacje tego Inwestora lub Uczestnika oraz kategorie
nabywanych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej przez osobe trzecia,
osoba ta moze ztozy¢ Zlecenie ustanowienia blokady okreslajgce zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Subrejestrze.

6. Jezeli Inwestor lub Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz i Subrejestr,
na ktdry maja zostaé nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencja Inwestora
lub Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Subrejestrze, z zastrzezeniem ze w przypadku rozbieznosci pomie-
dzy numerem Subrejestru a numerem rachunku bankowego Funduszu prowadzonego na rzecz danego Subfunduszu, decydujace znaczenie w ustaleniu Subfundu-
szu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane, ma numer rachunku bankowego, na ktéry dokonano wptaty. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowie-
dzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjg Inwestora lub Uczestnika.

7. Zzastrzezeniem pkt I11.5.1, przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa obok $rodkéw pienieznych moga by¢ jedynie papiery wartosciowe emitowane,
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poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafstwie Cztonkowskim.

8. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartosciowe okreslone w ust. 7 jest zgoda Zarzadu Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny
whniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery wartosciowe w terminie 7 dni od dnia ztozenia
whniosku przez zainteresowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartosciowych:

1) w ocenie Towarzystwa mogtaby niekorzystnie wptynaé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu;
2) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu;
3) bytaby niezgodna z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

9. Nie przewiduje sie wptat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane. Warto$¢ wptaty nie moze byé mniejsza niz 1.000.000,00
(jeden milion) ztotych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii V,
i jest ustalana wedtug stanu z dnia ztozenia wniosku, przy zastosowaniu zasad wyceny, okreslonych w pkt I11.14.

10. W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych bez zgody Towarzystwa papiery zostang zwrécone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktdrego zostaty
wniesione.

11. W przypadku dokonywania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE ztozenie zlecenia nabycia nastepuje wytacznie poprzez dokona-
nie wptaty na rachunek Funduszu przeznaczony dla wptat na IKE lub IKZE, ktére przewiduja dokonywanie wptat na rzecz Uczestnikéw do wiecej niz jednego fun-
duszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych w ust. 3 pkt 3).

12. Fundusz moze zazadac przestania kopii dokumentéw potwierdzajacych tozsamo$¢ Uczestnika lub Inwestora.

13. Inwestor lub Uczestnik ponosza odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

14. Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana
wptate.

15. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty na te Jednostki Uczest-
nictwa na rachunek Funduszu, a w przypadku wptat w papierach wartosciowych - od dnia zapisania wptaty na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu, chyba
ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

16. Zlecenia nabycia otrzymane tego samego dnia realizowane s3 po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przy-
padajacego nie pdzniej niz w 5. Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach nabycia oraz o wptynieciu Srodkéw na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

17. W przypadku wptat w papierach wartoéciowych nabycie nastepuje po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat pisemna zgode Towarzy-
stwa oraz informacje o zapisaniu wptaty na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu prowadzonym na rzecz danego Subfunduszu.

111.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw kazdego Dnia Wyceny. Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, z Subre-
jestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik wpisany do wiecej niz jednego Subrejestru w zleceniu odkupienia, Konwersji lub Zamiany nie wskazat Subre-
jestru, Fundusz odrzuca Zlecenie jako btedne.

3. skreslony

4. Uczestnik moze zadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadajac zlecenie odkupienia:

1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2)  zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

5. W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa w ten sposdb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie odkupywane s3 jako
pierwsze.

6. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opéznienie jest nastep-
stwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

8. Zlecenia odkupienia otrzymane tego samego dnia realizowane sg po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
przypadajacego nie pdzniej nizw 5. Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach.

9. Wyptata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, w sposéb okreslony w pkt 111.6.5.

10. Z zastrzezeniem kolejnych ustepdw, Zlecenie odkupienia moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu odkupienia kwota Srodkéw pienieznych, po-
mniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jezeli z obowiazujacych przepiséw prawa wynika,
ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

11. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wieksza liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub na kwote
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

12. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 (stu) ztotych, odkupieniu
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

14. Jezeli na dzierh odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ktérego dotyczy zlecenie odkupienia, jest
nizsza niz okre$lona w ust. 12, w takim przypadku minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia moze by¢ nizsza niz okreslona w ust. 13, a odkupieniu podlegaja wszyst-
kie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

15. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupie-
nia otrzyma kwote wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU i pomniejszong o nalezny podatek dochodowy od oséb
fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, jezeli z obowiazujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

16. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslona kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie
wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez WANS/JU. Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote wynikajaca z pomno-
zenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU i pomniejszong o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych, jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

17. Zarzad Towarzystwa moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢é minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w ust. 13, lub minimalng warto$¢ Jednostek



Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w ust. 12, w stosunku do Uczestnikéw, ktdrzy nabyli Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwe-
stycyjnych, IKE lub IKZE. O zwigkszeniu lub zmniejszeniu minimalnych wartosci opisanych w zdaniu pierwszym Zarzad Towarzystwa informuje na stronie interne-
towej, o ktérej mowa w pkt I1.1.

18. Minimalng wartosc zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w ust. 13, lub minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa
w ust. 12, w odniesieniu do podmiotdw, ktdre nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, okreslajg zasady uczestnictwa w Programie
Inwestycyjnym.

19. skreslony.
19a. Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w ust. 13, lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa
w ust. 12, w stosunku do Uczestnikdw, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, okresla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE.

20. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze.
Termin ten moze zostac skrocony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

21. Uczestnik ma prawo zawarcia z Funduszem umowy, na podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslona
liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, kt6ra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty
brutto, i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w tej umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne
w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach, a postanowienia ust. 1-9 stosuje sie odpowiednio.

22. Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu o wartosci co najmniej 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych wedtug cen z Dnia Wyceny
poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazadac odkupienia posiadanych Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkdw pieniez-
nych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace
z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sa wyptacane Uczestnikowi.

23. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie Jednostki Uczestnictwa ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi odpowiednio w pkt
111.6.1.16 lub pkt 111.6.2.8.

24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru oraz nabycia w ramach tego Subrejestru Jednostek Uczestnic-
twa za kwote pochodzaca z tego odkupienia, wywiera dla Uczestnikdw takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym, Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji trans-
akcji nabycia Jednostek Uczestnictwa.

25. Do zlecenia, o ktérym mowa w ust. 22, nie maja zastosowania postanowienia pkt I11.6.3.

111.6.3 Reinwestycja w Jednostki Uczestnictwa

1. Uczestnik ma prawo dokonac ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii po ich uprzednim odkupieniu (Reinwestycja), ktére moze by¢
dokonane do wysokos$ci kwoty wyptaconej z tytutu uprzedniego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, w ciggu 90 (dziewiecdziesieciu) dni od umo-
rzenia. Prawo to przystuguje Uczestnikowi raz w roku kalendarzowym.

2. Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku Konwersji lub Zamiany.

3. Uczestnik moze zadad Reinwestycji poprzez:

1) ztozenie zlecenia Reinwestycji:
a) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii AL, C, D, E, lub F;
b) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecen za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposdb,
oraz dokonanie wptaty na rachunek Funduszu;
2) dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ze w takim przypadku Uczestnik jest zobowiazany wskaza¢ rodzaj zlecenia -
Reinwestycja oraz numer Subrejestru, na ktéry ma nastapi¢ ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz dokonuje Reinwestycji kazdego Dnia Wyceny.

5. Reinwestycji mozna dokonad wytacznie w Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki Uczestnictwa uprzednio odkupione przez Fundusz.

6. Reinwestycja, w wyniku ktérej nabywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastepuje wedtug WANS ustalonej dla Dnia Wyceny przypadajacego nie
po6zniej niz na 5. Dziert Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu Reinwestycji oraz o wptynieciu Srodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

7. Dokonanie Reinwestycji nie moze nastapi¢ pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Reinwestycji i dokonania wptaty na rachunek
Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia Reinwe-
stycji.

8. Zarealizacje zlecenia Reinwestycji Uczestnik nie ponosi optaty manipulacyjnej.

9. Jezelizlecenie Reinwestycji opiewa na kwote wieksza niz kwota wyptacona z tytutu uprzedniego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Reinwestycja nastepuje
do wysokosci wyptaconej kwoty z tego tytutu.

10. Minimalna warto$¢ zlecenia Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

11. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ minimalng wartos¢ zlecenia Reinwestycji, o ktdrej mowa w ust. 10, w stosunku do podmiotdw, ktére
nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych. O zwiekszeniu lub zmniejszeniu minimalnych wartosci opisanych w zdaniu pierwszym Za-
rzad Towarzystwa informuje na stronie internetowej, o ktérej mowa w pkt I1.1.

12. Minimalna warto$¢ zlecenia Reinwestycji w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych okreslaja
zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym.

13. skreslony

11.6.4 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
1. Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.
2. Uczestnik moze zadaé Konwersji poprzez ztozenie zlecenia Konwersji:
1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecer za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlegac Konwersji do innego funduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
4. skreslony
5. Zlecenia Konwersji otrzymane tego samego dnia realizowane sg wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej nizna 5.
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Dzier Wyceny po dniu, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku
Konwersji nastepuje po odkupieniu jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy) oraz po wptynieciu uzyskanych
w ten sposéb Srodkéw na rachunek Funduszu, zwigzany z Subfunduszem docelowym dla Zlecenia Konwersji.

6. Dokonanie Konwersji nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Konwersji, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczeg6lnosci ztozenia wadliwego zlecenia Konwersji.

7. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycia za otrzymane w ten sposdb Srodki pieniezne, pomniejszone
o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre$lona w zleceniu Konwersji kwota srodkéw pienieznych, po-
mniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jezeli z obowiazujacych przepiséw prawa wynika,
ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku, i nabycia za otrzymane w ten sposéb $rodki jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

8. Jezeli zlecenie opiewa na wieksza liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Kon-
wersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

9. Jezeliw wyniku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze zrédtowym spadtaby ponizej 100,00 (stu) ztotych,
zlecenie Konwersji rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zrodtowym.

10. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna wartos¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

11. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktdrej mowa w ust. 9, lub mi-
nimalng warto$¢ zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10, w stosunku do Uczestnikow, ktdrzy nabywaja lub odkupuja Jednostki
Uczestnictwa w ramach Programdw Inwestycyjnych, w ramach IKE lub IKZE. O zwiekszeniu lub zmniejszeniu minimalnych warto$ci opisanych w zdaniu pierwszym
Zarzad Towarzystwa informuje na stronie internetowej, o ktérej mowa w pkt I1.1.

12. Minimalng warto$¢ zlecenia Konwersji lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére na-
beda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, okreslaja zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym.

13. skreslony

14. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w Funduszu zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca réznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa z nizsza optatg manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

15. skreslony

16. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subre-
jestrze. Termin ten moze zostac skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

111.6.5 Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptata dochodéw Funduszu

1. Srodki uzyskane w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.

2. Fundusz moze przekaza¢ srodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora, pod warunkiem ze dany
Dystrybutor, zgodnie z obowigzujacym prawem, jest uprawniony do przyjmowania wptati przekazywania wyptat, Uczestnik w umowie z Dystrybutorem wyrazi taka
wole, a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepni taka mozliwosé.

3. Jezelizlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadane jest przez petnomocnika, o ktérym mowa w art. 26 Statutu, srodki uzyskane w wyniku odkupie-
nia Fundusz przekazuje wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 2.

4, Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej jed-
nak niz w terminie 7 (siedmiu) dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

5. Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszaja warto$¢ Aktywdw Funduszu i odpowiednio warto$é Aktywdw Subfunduszy oraz war-
tos¢ Jednostek Uczestnictwa.

6. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

111.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz wysoko$¢ optat z tym
zwigzanych

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

2. Uczestnik moze zadac¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia Zamiany:

1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecen za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE moga podlegaé Zamianie wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej ka-
tegorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytgcznie,
jezeli jednostki te byty ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ra-
mach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

6. skreslony

7. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz
zarzadzany przez Towarzystwo moze nastgpi¢ wytacznie nabycie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub
IKZE.

8. Zzastrzezeniem ust. 4 i5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na zasadach okreslonych w art. 29
ust. 12 oraz art. 30 Statutu.
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9. Zlecenia Zamiany otrzymane tego samego dnia realizowane sa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej niz na 5.
Dzier Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego
dla zlecenia Zamiany nastepuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego dla tego zlecenia oraz po wptynieciu uzyskanych w ten sposéb
Srodkéw na rachunek Funduszu, zwigzany z Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany.

10. Dokonanie Zamiany nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Zamiany, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

11. Zzastrzezeniem kolejnych ustepéw, Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb Srodki Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre$lona w zleceniu Zamiany kwota $rodkéw pie-
nieznych, i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

12. Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wieksza liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subreje-
strze, Zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 (stu) ztotych, Zamianie podle-
gaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

14. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna wartos¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

15. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢é minimalnag wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa
w ust. 13, lub minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 14, w stosunku do Uczestnikdw, ktérzy nabywaja lub odkupuja
Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, w ramach IKE lub IKZE. O zwiekszeniu lub zmniejszeniu minimalnych wartosci opisanych w zdaniu
pierwszym Zarzad Towarzystwa informuje na stronie internetowej, o ktérej mowa w pkt I1.1.

16. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda
Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, okresla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE.

17. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotdw, ktére nabeda
Jednostki Uczestnictwa w ramach Programdw Inwestycyjnych, okreslaja zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym.

18. skreslony

19. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokos$cig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjna Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

20. skreslony

21. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subre-
jestrze. Termin ten moze zostac skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

111.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa
1. Transfer Jednostek Uczestnictwa polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi w obrebie jed-
nego Subfunduszu.
2. Zzastrzezeniem pkt 11.10.1.5, transfer Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zadanie Uczestnika w nastepujacych przypadkach:
a. przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi w tym samym Subfunduszu na rzecz tego samego Uczestnika;
b. przeniesienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku dziedziczenia, pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi w obrebie jednego Subfunduszu, nalezacymi
do Uczestnika bedacego spadkodawca, a Uczestnikiem bedacym Spadkobierca;
c. przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrem prowadzonym w ramach Programu Inwestycyjnego a Subrejestrem prowadzonym na
rzecz tego samego Uczestnika na zasadach ogélnych w obrebie jednego Subfunduszu.
3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest realizowane na zasadach wskazanych w pkt I11.6.1.

111.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru

1. Nawniosek Uczestnika Fundusz moze dokonac¢ bezterminowej albo terminowej blokady wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika zawieszenie mozliwosci dokonania operacji dotycza-
cych Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zablokowanym Subrejestrze. Ustanowienie Blokady Subrejestru nie wytacza dodatkowych nabyé na Subrejestr.

3. Blokada wygasa:
1) zuptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona - w przypadku blokady terminowej;
2) w przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania blokady - w przypadku blokady bezterminowej albo terminowe;j.

11.6.9 Kolejnos¢ realizacji Zlecen

1. Zzastrzezeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane s3 zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego, z wytaczeniem przypadku
otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktére to zlecenia realizowane beda w pierwszej kolejnosci.

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen o roznej tresci, dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia beda realizo-
wane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji, zlecenie odkupienia.

3. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zleceri tego samego rodzaju, dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia beda
realizowane zgodnie z kolejno$cia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego lub - przy braku mozliwosci ustalenia takiej kolejnosci - w kolejnosci
losowe;j.

111.6.10 Potwierdzenia realizacji Zlecen
1. Kazdorazowo po zrealizowaniu zlecenia zmieniajacego stan Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi
pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode na przekazywanie potwierdzer w innych terminach, przy uzyciu innego no$nika niz papier lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, zastrzezeniem postanowien art. 35 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
2. Potwierdzenie realizacji Zlecen w szczeg6lnosci okresla:
1) dane identyfikujace Uczestnika oraz numer Subrejestru;
2) date sporzadzenia;
3) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu;
4) liczbe i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia;
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5) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia;

6) date wykonania Zlecenia,

a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng - rowniez kwote potraconego naleznego podatku dochodowego od 0séb fizycznych od dochodu z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych oraz kwote uzyskana po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i potraceniu naleznego podatku.

3. Zzastrzezeniem ust. 4 i ust. 5, potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ przekazane w formie wydruku komputerowego i bedzie wystane na adres
wskazany przez Uczestnika nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu Zlecenia lub z czestotliwoscig okreslong przez Uczestnika, chyba ze opdznienie
bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Na wszystkich potwierdzeniach transakgji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie
liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 5 (pieciu) miejsc po przecinku.

5. Programy Inwestycyjne, Umowy o IKE oraz Umowy o IKZE moga przewidywac doreczanie potwierdzen, o ktérych mowa w ust. 1, w innych terminach i w spo-
s6b okreslony w Programie Inwestycyjnym, w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE.

6. W interesie Uczestnika lezy, aby niezwtocznie zawiadomi¢ Fundusz za poSrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o kazdej stwierdzonej niepra-
widtowosci, w tym w szczegdlnosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwtocznie poin-
formowac Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.

111.6.11 Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zlecen Uczestnikéw oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa

1. W przypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnie z postanowieniami Prospektu, z przyczyn za kt6re Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzy-
stwo wyréwna poniesione przez Uczestnika straty.

2. Jezeli Zlecenie Uczestnika zostanie zrealizowane w terminie pdZniejszym niz wskazany w Prospekcie, Fundusz zrealizuje Zlecenie po cenie obowiazujacej
w dniu dokonania wpisu w Subrejestrze.

3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o ktérym mowa w ust. 1, bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa bytaby
terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z Prospektem, wéwczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong strate w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie wyzszej niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia
terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, aby Uczestnik nabyt taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka
nabytby w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia, a w przypadku braku takiej mozliwo$ci wyptaca $wiadczenie pieniezne;

2) w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie nizszej niz cena, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia
terminowo, Towarzystwo doptaci do Aktywdw Subfunduszu brakujaca kwote stanowiaca iloczyn ceny zbycia w dniu realizacji zlecenia i réznicy pomiedzy liczba
rzeczywiscie nabytych Jednostek Uczestnictwa a liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabytby w wyniku terminowej realizacji zlecenia;

3) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu, zrealizowanego po cenie nizszej
niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo doptaci Uczestnikowi brakujaca kwote tak, aby Uczestnik otrzymat
w sumie taka kwote, jaka otrzymatby w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia;

4) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik wskazat kwote, jakg chce uzyskad z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zrealizowanego po
cenie nizszej niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa
na Subrejestr tak, aby liczba Jednostek Uczestnictwa byta zgodna z liczbg Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Subrejestrze Uczestnika w wyniku terminowe;j
realizacji zlecenia na Subrejestrze Uczestnika oraz Towarzystwo doptaci do Aktywdw Subfunduszu wartos$¢ brakujacej kwoty.

4, W przypadku btednego ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania zmierzajace do tego,
aby liczba Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze byta taka sama, jakby zlecenie nabycia zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywdw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa.

5. Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia lub odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane w dniu, w ktérym ustalono btednie Wartos¢
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, otrzymaja $wiadczenie wedtug ponizszych zasad:

1) jezeliw wyniku nabycia:

a) Uczestnikowi przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywéw Subfunduszu brakujaca kwote, nie zmniejszajac liczby
Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi przez Fundusz,

b) Uczestnikowi przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, za wptate dokonana przez Towarzystwo na rachunek Funduszu w ramach rekompensaty
nabyte zostang dodatkowe Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika wedtug biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa;

2) jezeli w wyniku odkupienia:

a) Uczestnik otrzymat za mato Srodkéw pienieznych, Towarzystwo zwrdci Uczestnikowi powstata rdznice na rachunek bankowy wskazany w zleceniu
odkupienia,

b) Uczestnik otrzymat za duzo Srodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona doptaty do Aktywdw Subfunduszu kwoty stanowiacej nadptate wynikajaca
z btednej wyceny.

1.7 Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

111.8 Okreslenie terminéw w jakich najpdzniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odku-
pienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

111.8.1 Terminy w jakich najpézniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki

1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nastapi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia
wptaty na rachunek Funduszu, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadli-
wego zlecenia nabycia.

2. W przypadku wptaty na Jednostki Uczestnictwa w papierach warto$ciowych okre$lonych w pkt 111.6.1 ust. 5, zbycie tych Jednostek nastapi nie pézniej niz
w ciggu 7 (siedmiu) dni od dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie obowiazu-
jacych przepiséw prawa.

111.8.2 Terminy w jakich najpdZniej nastapi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastapié pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdz-
nienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

111.9 Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch) miesiecy.
3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 (dwéch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfun-
duszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo
2) nie mozna dokonad wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
(dwdch) miesiecy;
2) w okresie nieprzekraczajacym 6 (szesciu) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w ratach.
5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Funduszu, a w przypadku dokonania
takiej wptaty, bedzie ona zwracana.
6. Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywdw kazdego z Subfunduszy.

111.10 Programy Inwestycyjne

1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa sie na warunkach wskazanych w odrebnej umowie.

2. Uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym moze wymagac ztozenia przez Uczestnika deklaracji systematycznego dokonywania wptat do Funduszu albo mi-
nimalnej lub maksymalnej kwoty, ktdra Uczestnik wptaci do Funduszu.

3. Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okreslaé nazwe, zasady dokonywania wptat, okres trwania programu, zasady rozwigzywania umowy, sposéb
podawania do wiadomosci Uczestnikéw informacji dotyczacych programu.

4. skreslony

5. Regulamin Programu Inwestycyjnego moze przewidywac w przypadku wygasniecia uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym dokonanie, bez odrebnego z3-
dania Uczestnika, zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze prowadzonym w ramach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki
Uczestnictwa innej kategorii wskazanej w regulaminie Programu Inwestycyjnego w obrebie jednego Subfunduszu lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Subreje-
stru prowadzonego w ramach tego Programu Inwestycyjnego na otwarty w tym celu Subrejestr prowadzony na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach ogdl-
nych w obrebie jednego Subfunduszu.

6. W przypadku pracowniczych programéw inwestycyjnych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez pracodawce Uczestnika.
Pracodawca moze uczestniczy¢ w procesie przyjmowania przez Fundusz dyspozycji Uczestnika.

11l.11 Okreslenie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

11.12 Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat obowigzkéw podatkowych uczestni-
kéw funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ koniecznos¢ uisz-
czania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Fun-
duszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego

111.12.1 Obowigzki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on zwolniony od podatku do-
chodowego od 0s6b prawnych na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych (,,Ustawa o CIT”).

111.12.20bowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkdw
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.12.2.1 Osoby prawne
Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, dochody Uczestnika z tytutu posiadania Jednostek Uczestnictwa podlegaja podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% pod-
stawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przycho-
déw, zjakich dochdd ten zostat osiggniety, w tym takze dochdd z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Przychodem Uczestnikéw sa otrzymane dochody Funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o CIT). Za przychdd z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uznaje sie réwniez kwoty nalezne z tytutu odptatnego zbycia
(odkupienia) Jednostek Uczestnictwa, a takze z tytutu ich umorzenia w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT,
do przychoddw nie zalicza sie przychoddw z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu w zwigzku z realizacja zlecenia Zamiany.

Dochdd z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa jest ustalany jako réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tego tytutu, a wydatkami poniesio-

nymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W mysl art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, w momencie ustalania dochodu z odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa
lub ich umorzenia w zwigzku z likwidacja Funduszu wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodu. Zasady tej
nie stosuje sie w przypadku realizacji zlecenia Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustawy o CIT). W przypadku otrzymania przez Uczestnika wyptaty z Funduszu gdy zadne
Jednostki Uczestnictwa nie podlegaja odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwos$ci odliczenia wydatkéw poniesionych przez niego na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa.
Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajacymi siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja
obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania
oraz stawka podatku majaca zastosowanie w stosunku do tych oséb moga by¢ inne od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze
wzgledu na tre$¢ umdéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, taczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane pod-
mioty maja siedzibe lub zarzad. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowiazan podatkowych oséb prawnych niemajacych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospo-
litej Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umdw.

111.12.2.2 Osoby fizyczne

1. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (,Ustawa o PIT”) od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

12



Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielo-
nymi subfunduszami w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwesty-
cyjnego dokonanej na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (realizacja zlecenia Zamiany).

Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest takze dochdd uzy-
skany z ich odkupienia przez Fundusz, ustalany jako réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie tych Jed-
nostek. Wydatki te stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. Zasady tej nie
stosuje sie w przypadku realizacji zlecenia Zamiany.

Dochodu nie pomniejsza sie o zadne kwoty z tytutu strat w zwigzku z uczestnictwem w polskich lub zagranicznych funduszach inwestycyjnych, a takze innych
strat z kapitatdw pienieznych i praw majatkowych, poniesionych w tym samym roku podatkowym lub w latach poprzednich.

Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w Funduszu nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych
w art. 27 Ustawy o PIT. Podatnicy nie sktadaja odrebnych zeznar podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potracenia tego podatku z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz odprowadzenia pobranego podatku do wtasciwego urzedu skarbowego. Obliczenie wysokosci naleznego podatku nastepuje z zastosowaniem
zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda HIFO).

2. Nabycie w drodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj.
Dz.U. z 1997 roku nr 16, poz. 89 ze zm.).
3. Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z:

1) gromadzeniem i wyptata $Srodkéw przez oszczedzajacego;

2) wyptata srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego, lub

3) wyptata transferowa;

zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE - s wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy
gromadzit $rodki na wiecej niz jednym IKE lub IKZE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewiduja taka mozliwos¢;

zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub czesciowego
zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, $rodkdw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek w wysoko$ci 19% dochodu;

zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem z IKE jest rdznica pomiedzy kwota stanowiaca wartosé srodkow
zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE; dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym
oraz w latach poprzednich.

3a. Zgodniez art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane

na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 powotanej ustawy.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
$mierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczatto-
wany podatek, o ktérym mowa powyzej, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega natomiast
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy zastosowaniu skali podatkowej, a obowigzek rozliczenia tego podatku w rocznym zeznaniu podatkowym spoczywa na
Uczestniku. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Uczestnik jest uprawniony do odliczenia od
dochodu kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokos$ci okreslonej w przepisach o IKZE, a wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumen-
téw stwierdzajacych ich poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE
dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

4. Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz.U.
22016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi.

5. Dlaokreslenia obowigzkdéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktdre nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiazujacego w kraju ich zamieszkania oraz postanowier odpowiednich uméw miedzy-
narodowych.

111.13 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

1. Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bedzie publikowana najpdzniej do godziny 23.00 dnia
roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, na gtdwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.axa.pl.

2. Fundusz ogtasza cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa na gtdwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.axa.pl.

3. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosé¢ Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 23.00 dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywdw oraz ogtoszenie
moga ulec opdznieniu.

11l.14 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

1ll.14.1Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

11.14.1.1 Wycena aktywdw - zasady og6lne. Ustalenie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 nr 76, poz. 694, z pézn.
zm.) oraz wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeglnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), a w sprawach nieuregulowanych przez te przepisy Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finanso-
wych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z pdzn. zm.). W przypadku zmiany przywotanej wyzej ustawy lub rozporzadzen Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stoso-
wane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejéciowych lub koficowych aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Pro-
spektu w tym zakresie.

2. Ze wzgledu na prowadzonga polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty WANF, WANS
i WANS/JU, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadze-
nia do odwotania, w dniu w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia spra-
wozdania finansowego, wedtug stanu i wartosci aktywow i zobowigzan na ten dzien.

4. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
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z zastrzezeniem pkt I11.14.1.3 ust. 1 pkt 4) oraz pkt 111.14.1.4 ust. 2-5.

5. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Aktywa Funduszu o jego zobowigzania.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny, odpowiadajacg Jednostkom Uczestnictwa danej kategorii, podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie rejestru
uczestnikoéw w tym Dniu Wyceny.

111.14.1.2 Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie doko-
nywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre-
Slonymi w pkt 111.14.1.5, z zastrzezeniem ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednie-
niem istotnych zdarzeri majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpo-
wiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalonym wedtug ponizszych zasad:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

3) jezeli sktadnik lokat jest notowany jednocze$nie na aktywnym rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, kryterium wyboru rynku gtéwnego
jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

3. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach stosuje sie
kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

1) liczba transakcji zawartych na danym sktadniku lokat;

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu - rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktérym prowadzenie danego sktadnika lokat nastapito najwczesniej.

4. W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na poréwnanie w petnym okresie wskazanym
w ust. 2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

1) woparciu o kryteria okreslone w ust. 2 i 3 od dnia wprowadzenia do obrotu do korica okresu poréwnawczego, lub

2) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym wybdr rynku dokonywany jest na zasadach okreslonych w ust. 2 i 3 z pierwszego dnia
notowan.

111.14.1.3 Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt 111.14.1.4 ust. 4 i 5 oraz z zachowaniem metod wymienionych w pkt
11.14.1.5, wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) akcje - ich warto$¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przy pomocy powszechnie uznanych metod estymacji, metod ksiegowych (w szcze-
gblnosci metoda skorygowanych aktywdw netto) lub metod rynkowych (metody poréwnawcze);

2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru - wartos$¢ tych instrumentéw okre$la sie przy uzyciu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$é
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru;

3) prawa do akcji - wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat, w szczegélnosci o podobnej kon-
strukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jego braku, wedtug innej powszechnie uznanej metody estymacji;

4) dtuzne papiery warto$ciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace papierami warto$ciowymi - wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

5) kwity depozytowe - wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego w zwiazku, z ktérym zostat wyemitowany kwit de-
pozytowy;

6) depozyty - wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego in-
westowania majace siedzibe za granica - wedtug ich ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw netto z uwzglednieniem zdarzer jakie miaty miejsce po ich ogto-
szeniu, w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 111.14.1.5;

8) waluty niebedace depozytami - ich warto$¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Na-
rodowy Bank Polski dla danej waluty dostepnego w Dniu Wyceny;

9) instrumenty pochodne - wycenia sie w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw modele wyceny, a w szczeg6lnosci dla kon-
traktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych wedtug modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

2. Sktadniki lokat inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej wartosci godziwej na zasadach okreslonych w pkt 111.14.1.5.

11.14.1.4 Szczegdlne zasady wyceny sktadnikéw lokat

1. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wy-
cenia sie dtuzne papiery warto$ciowe po ostatnim dniu notowania do dnia wykupu.

2. Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzanie z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy sprze-
dazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug
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zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych, ustala sie we-
dtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

11.14.1.5 Metody wyznaczania wartosci godziwej
1. Zawiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong przez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleznga jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszaco-
wanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111.14.1.6 Aktywa denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w ustepie 1, wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przelicze-
niu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

11.14.1.7 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisa-
nych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajacej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyezgeego zgodnosci metod 1 zasad wyeeny
aktywow AXA Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego opisanyveh w  prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyveh,
oraz zgodnosci 1 kompletnosci tyveh zasad z przyjeta preez kaedy z wyvdzielonyeh
subfunduszy polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,,Oswiadcezeniem™)

Dla Zarzadu AXA Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Ninigjsze Oéwiadczenie odnosi sie do sporzadzonego 15 kwietnia 2010 r. i zaktualizowanego 14
pazdziernika 2020 r. Prospektu Informacyjnego AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{(zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

AXA Subfundusz Selektywny Akeji Polskich,
AXA Subfundusz Akeji,

AXA Subfundusz Makroalokacji,

AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

AXA Subfundusz Obligacji,

AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania,
AXA Subfundusz Selective Equity,

AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

AXA Subfundusz Akeji Rynkéw Wschodzgeyeh,
10. AXA Subfundusz Akeji Malych i Srednich Spolek;

@M oYL

(zwanymi dalej ,Subfunduszami”), utworzonego i zarzadzanego przez AXA Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych Spolka Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem ™).

Ninigjsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 16 sierpnia 2019 r.,
zawartej pomiedzy PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Audyt sp.k. a Towarzystwem, w zwiazku z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (tekst jednolity - Dz. U. z 2018 r. poz. 2202, dalej ,Rozporzadzenie
o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszu zamieSeié
oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
izasad wyceny aktywow fundusmu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyinych, a takize o zgodnosei i kompletnogei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oéwiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdzale 111 punkt 14 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

—  Rozdziale I art. 41-43 Czeéei I Statutu Funduszu stanowiacego zalgeznik do Prospektu
(,Statut™) oraz Rozdziale IV pkt IV.1—5 Prospektu dla AXA Subfunduszu Selektywnego
Akcji Polskich,

PricewaterhouseCoopers Polska spofha z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
ul Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: 448 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

Pricewaterhouse Coopers Polska spithka = ograniczong odpowiedzial nodciy Audyt sp k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Spdowego prowadzonego proez Sad
Rejonowy dia m st Warszawy, pod numerem KRS (00750050, KIF 526-021-02-28. Siedzibg Spitld jest Warszawa, ul Polna 11,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajacej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyvezgeego zgodnosScei metod 1 zasad wyceeny
aktywow AXA Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w  prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyvezacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosei i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez kaidy z wydzielonyeh
subfunduszy polityka inwestyeyjng (zwane dalej ,,Oswiadczeniem™)

~  Rozdziale IT art. 49—51 Czesci I Statutu oraz Rozdziale IV pkt TV.11.1—5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Akcji,

—  Rozdziale 11 art. 57-59 CzeSei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt 1V.16.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Makroalokacji,

— Rozdziale IV art. 65-67 Czesei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.21.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

~  Rozdziale V art. 73—75 Czesci 11 Statutu oraz Rozdziale TV pkt IV.26.1—5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Obligacgji,

—  Rozdziale VI art. 81-83 Czeéei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.31.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania,

—  Rozdziale VII art. 8g9—g1 Czeéei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.36.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Selective Equity,

~  Rozdziale VIII art. 97—99 Czesci 1T Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.41.1—5 Prospekiu dla
AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych,

~  Rozdziale IX art. 105—107 Czeéci I1 Statutu oraz Rozdziale IV pkt TV.46.1—5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Akeji Rynkdw Wschodzacych)

—  Rozdziale X art. 113-115 Czeded 1T Statutu oraz Rozdziale IV pkt 1V.51.1—5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Akeji Malyeh i Srednich Spolek.

Poprzez zgodnoét metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekeie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodno&é z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (, Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity —
Dz U. z 2019 1., poz. 351 Z pdZn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U.
Z 2007 r. nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodnodé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestyeyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie
obejmujy wszystkie kategorie lokat, w ktdre dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest
przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialnosé Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu,

ich zgodnoéé z obowigzujacymi przepisami rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnych, a takie
zgodnoét i kompletno$é tych zasad z polityka inwestyeyjnag Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace]
racjonalnego poziomu pewnosci dotyvezgeego zgodnosei metod 1 zasad wyeeny
aktywow AXA Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w  prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosei i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,,Oswiadezeniem™)

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnego poziomu pewno$ci czy metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne 1 kompletne z polityks inwestycyjna Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia 1 kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 (Zmienionym) — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyveznyeh informacji
finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000 (Z). Standard ten
wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac
rewizyjnych, aby uzyskaé racjonalny poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny aktywow
Funduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot
zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezegbInosei na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowoséei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia Audyt sp.k. stosuje
Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci
1 1 zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy ndokumentowane
polityki i procedury odnoénie zgodnodei z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz
majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinosé i etyka

Przestrzegaliémy wymogdéw niezaleznoéei i innych wymogoéw etyeznych Kodeksu etyki
zawodowych  ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla
Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosei, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosei, poufnoéei i profesjonalnego postepowania.

Whniosek dostarezajgey racjonalnego poziomu pewnosei

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac stwierdzamy, Ze:

» metody i zasady wyceny aktywdw Funduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takie;

e« zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z politvka
inwestycyjna Subfunduszy.

3/4
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace]
racjonalnego poziomu pewnosei dotvezacego zgodnosei metod 1 zasad wyceny
aktywow AXA Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w  prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezaeymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy politvka inwestyeyjna (zwane dalej ,,Oswiadezeniem™)

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity — Dz. U. z 2020 r., poz. 95z pdin. zm.) i
nie moze byé¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Audyt sp. k., spélki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidiowy
Diokument poslpisigly proce
Barthomigj S ki

Data; 2020.10.1% 14:46:59 CEST

Bartlomiej Szawlowki
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 14 pazdziernika 2020 r.
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11115 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Nie dotyczy.

111.16 Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikéw
1. Spos6b zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie i punktach 1)-3) ponizej:

1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw dokonywane jest w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, z zastrzeze-
niem ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;

2) o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku infor-
macji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw;

3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia - wraz z Kluczowymi infor-
macjami dla inwestoréw - informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

2. Wskazanie kregu oséb, ktére, zgodnie z Ustawa, s3 uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia robo-
czego poprzedzajacego dzier Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa
Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

3. Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfun-
dusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powiazany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadze-
nie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdéw odbywa sie w Warszawie.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfundu-
szu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzie-
li¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, ktére jest powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw, w tym
odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa powy-
zZej.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa powyzej, zapada wiekszo$cig 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczest-
nikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

4. Sposéb powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw o tresci podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw uchwat poprzez ich publikacje na stronie internetowe;j tfi.axa.pl,
nie pdzniej niz 7 dni od dnia ich podjecia.

5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw - jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. nr 43, poz. 296, z pdzn. zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzy-
stwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wy-
tacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

111.17 Zwiezty opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym
Nie dotyczy.

Rozdziat IV DANE SUBFUNDUSZY

AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich

IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
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2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane na GPW oraz w certyfikaty inwesty-
cyjne;
2) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.5, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
4) dtuzne papiery wartosciowe.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), moga zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.5.
4. Fundusz moze inwestowa¢ od 50% (piecdziesiat procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspomnia-
nego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje spétek notowanych na GPW lub na indeksy gietdowe takich spétek.
5. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 3) i 4). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzgled-
nia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.
6. skreslony
7. skreslony
8. Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafstwa, przy czym lokaty te obejmuja
sze$é r6znych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) WAS.
9. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
10. Limit, o ktérym mowa w ust. 9, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesieé procent) WAS, jezeli tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

IV.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci rynkdéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

IV.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te indeksy
dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie ma zastosowania.

IV.4 Wskazanie czy warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istot-
nym zmianom.

IV.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Po-
chodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych, niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Parstwie Cztonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezacym do OECD, wskazanym w art.
11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
Sci godziwej;

3) instrumenty te moga zostac sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rbwnowazaca albo
zlikwidowana.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegblnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel inwestycyjny Subfundu-
szu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia
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realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci, aby nie naruszat ograniczen i limitdw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw
lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
kontrakty terminowe na obligacje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
opcje na akcje;
opcje na indeksy gietdowe;
opcje na kurs waluty;
opcje na stope procentowa;
warranty opcyjne;
transakcje swap na stope procentowa;
1) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.1, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pieniez-
nego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ktérych baze stanowiag
indeksy.

9. Udziat kontraktow terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.
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10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) niejest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.1.

14. Instrumenty Pochodne moga petnié funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:

a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje;

b) zmiana wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sg nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentow pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krotkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy. W szczeg6lnosci w przypadku trans-
akgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowiazany ustalaé wartos$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslo-
nych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

IV.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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IV.7 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich

IV.7.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii in-
westycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktore moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtdwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogélnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszcze-
gblnych akcji, ktéra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczerstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac¢ na zwiekszenie kosztow
Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-
wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.
7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat
w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.

IV.7.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
73cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnosé do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegblnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowad wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w sposdb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przej$ciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia lub zawyzenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegdlnosci zmiana
wielko$ci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywdéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.7.3 Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikdw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikdéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.7.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.7.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktdry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.7.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.8 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta po-
lityka inwestycyjna AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, kt6rzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwigzku z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w akcje iinne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach gietdowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.9 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigza-
jacych Aktywa AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich

IV.9.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych ro-
dzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw, okresla art. 45 Statutu.

1V.9.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,63%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,05%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,11%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,43%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
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9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1,V oraz Z.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

IV.9.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjnej.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze srodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4, Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysoko$cia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot rdznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony
7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczeg6lnosci:
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;
5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.9.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1)  Rezerwa nawynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zh,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna wartos$¢ oznacza konieczno$¢ rozwia-
zania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
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WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy

Dzien Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajgcym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-

czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dzier Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu

do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym

do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-

niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2)  w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest rowna
WANS/JU na ostatni Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfun-
duszu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3)  Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzien,
w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.

4)  Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

1V.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.
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4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajagcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.9.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem
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Nie ma zastosowania.
IV.10 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich w ujeciu historycznym

IV.10.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 118 905 tys. zt, w tym:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 118 307 tys. zt,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 16 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 485 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
)
)

~N o U b

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 97 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1,V oraz Z.

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

@

WAN AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich - kategorie A,D,E i F

140 000 tys. zt
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40 000 tys. zt
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0 tys. zt
kat. A kat. D kat. E kat. F
IV.10.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
-1,01%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  4,64%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 7,63%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wyniosta
0,54%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) oraz kategorii E
(za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich

10,00%
7,63%
8,00%
6,00% 4,64%
4,00%
2,00% 0,54%
0,00% —
-2.00% -1,01%
2 lata 3 lata 5 lat

W kat. A Hkat.E kat. F

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianej kategorii w sposéb ciagty w okresie,
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o ktérym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciagty w zadnym z okre-
séw, o ktdrych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym
z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciggty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.10.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat czterokrotnie zmiany wzorca - w dniu 6 stycznia 2015r., 1 kwietnia 2015r.,29 maja 2015 r. oraz 1 stycznia 2017 r.

0d dnia 1 stycznia 2017 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosciinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG + 5% WIBID O/N, pomniejszone
o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 grudnia 2016 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 60% WIG20 +30% mWIG40 + 10% WIBID
O/N, uwzgledniajacy dochdd z dywidend, pomniejszone o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem.

Do dnia 28 maja 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 90% WIG30TR + 10% WIBID O/N, pomniej-
szone o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 90% WIG30TR + 10% WIBID O/N. Do dnia
6 stycznia 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG + 5% WIBID O/N.

IV.10.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.10.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta -7,62%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta -0,21%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta -1,24%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich za ostatnie 2,31 5 lat
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-3,00%
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-6,00%
-7,00%
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-9,00%

-7,62%

2 lata 3 lata 5 lat

IV.10.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Akcji

IV.11. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Akgji

IV.11.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
1a) dtuzne papiery warto$ciowe;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.11.5;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okre$lonych w pkt IV.11.5.
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4. Fundusz moze inwestowac od 70% (siedemdziesiat procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

4a. Fundusz moze inwestowad do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1a).

5. Fundusz moze inwestowac tacznie do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

6. Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w akcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

7. Fundusz nie moze inwestowad wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Limit, o ktérym mowa w ust. 8, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. kaczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

12. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

14. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

15. Z zastrzezeniem ust. 16 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykariskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lIzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 . o okresie przejSciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
16. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 15, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

IV.11.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.11.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnos$cia emitenta, ryzyka zmiennos$ci rynkdéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki
fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dy-
namika wynikdw finansowych, wycena akgji, ocena czynnikdw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wéréd ktérych nalezy
wymienic ptynno$¢ akcji, rozmiar sp6tki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene pa-
pieru wartosciowego w przysztosci.

4, W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane
w krétkoterminowe papiery wartoéciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczeg6towo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. skreslony

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegblnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granicg sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakcji.
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IV.11.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksow przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.11.4 Wskazanie czy warto$¢ aktyw6w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmienno$cig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istot-
nym zmianom.

IV.11.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartoéciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakgji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentdéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akgcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje naindeksy gietdowe;
7) opcje na kurs waluty;
8) opcje na stope procentowa;
9) warranty opcyjne;
10) transakcje swap na stope procentowa;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.11.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ktérych baze stanowiag
indeksy.
9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.
10. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
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ze zmianami stop procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.11.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest warto$¢ lokat Funduszu,
c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentdw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnosc ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sig gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
warto$ci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdéw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od iloéci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.11.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.11.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.12 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng AXA Subfunduszu Akcji

IV.12.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszcze-
gblnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lno$ci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywad na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie kosztéw
Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-
wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
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Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprdcz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniaé sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

1IV.12.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowad wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w spos6b niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$c co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktéw terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.12.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.
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2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.12.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.12.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktdry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.12.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.13 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Akcji

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywdw Subfunduszu w akcje i inne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach gietdowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.14 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
Zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Akcji

IV.14.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztédw, okresla art. 53 Statutu.

IV.14.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,61%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,17,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,09%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,46%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,63%.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.14.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze sSrodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot rdznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu Zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz osdb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.14.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:
1)  Rezerwa nawynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana warto$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzieri
Wyceny. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna wartos¢ oznacza ko-
niecznos$¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierw-
szy Dzieft Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb = 95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0% p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie
Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
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D1 - oznacza ostatni Dziern Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odnie-
sieniu do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzierr Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozlicze-
niowym do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do
ostatniego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2)  w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dziers Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfun-
duszu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktdrym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3)  Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien,
w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.

4)  Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.14.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziefi Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. 0 podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.
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4. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajagcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.14.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.15 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Akcji w ujeciu historycznym

IV.15.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2019 r. wynosita 258 446 tys. zt, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 251 943 tys. zt,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 tys. zt,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 370 tys. zt,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 176 tys. zt,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 5948 tys. zt.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dziefi w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
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IV.15.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta -
2,51%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,57%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5,40%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 2,57%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,20%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,20%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Akgji

6,00% 5,40%

4,00%
° 2,57% 2,57%

oo L]
-2,00% . -1,20% -1,20%

4,00% "2,51%

2 lata 3 lata 5 lat

Hkat. A Ekat. E kat. F kat. Z

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposob ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciaggty w zadnym z okre-
séw, o ktdrych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym
z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Al, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.15.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 kwietnia 2015.
0d dnia 1 kwietnia 2015 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG + 5% WIBID O/N pomniejszone
o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG + 5% WIBID O/N.
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IV.15.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt IV.15.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta -7,62%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta -0,21%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta -1,50%.

$rednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Akcji za ostatnie 2, 3i 5 lat
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IV.15.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Makroalokacji

IV.16 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Makroalokacji

IV.16.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.16.5;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;

5) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne;

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiang stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowaé Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w pkt IV.16.5.

4. Funduszmoze inwestowac od 30% (trzydziesci procent) WAS do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

5. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)-6), przy czym udziat dtuznych papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa lub podmioty poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziesci procent)
WAS. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

6. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

7. Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw bezposrednio lub posrednio w akcje, surowce energetyczne, surowce rolne lub metale
przemystowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument finansowy nie bedzie przekraczac 10% (dziesie¢ procent) WAS.

8. Fundusz moze inwestowad do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okre$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instru-
ment finansowy nie bedzie przekracza¢ 10% (dziesiec procent) WAS.

9. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

10. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, o ktérym mowa w ust. 10, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

14. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14.

16. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

17. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

18. Zzastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

20. Z zastrzezeniem ust. 21 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrdnica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktoérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
21. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 20, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

IV.16.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitdw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.16.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci rynkéw i stop procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci. Z uwagi na duze mozliwosci zmian w alo-
kacji pomiedzy rézne klasy aktywdw Subfundusz cechuje duza zmienno$¢ i ryzyko niedopasowania struktury aktywéw do aktualnej sytuacji rynkowej i oczekiwan
klienta, wynikajace z nieprzewidywalnosci przysztych stép zwrotu z aktywéw ryzykownych.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynko-
wych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420). Subfundusz moze lokowa¢
powyzej 50% WAS w dtuzne papiery warto$ciowe w sytuacji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja spowolnienia gospodarczego lub uznaja, ze ceny akgji sa
znaczaco przewartosciowane.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki
fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéow dziatalnosci i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dy-
namika wynikdw finansowych, wycena akgji, ocena czynnikéw jako$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktérych nalezy
wymienic ptynno$¢ akcji, rozmiar spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene pa-
pieru wartosciowego w przysztosci. W sytuacji gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja ozywienia gospodarczego, mogacego skutkowac wzrostem cen akgji, lub
sg w stanie zidentyfikowac niedowartosciowane akcje w stosunku do ich wartosci wewnetrznej, Subfundusz moze lokowad powyzej 50% WAS w akcje.

5. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium
jest ryzyko niewyptacalno$ci banku lub emitenta. Subfundusz moze lokowaé powyzej 50% WAS w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w sytu-
acji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja znaczacych podwyzek krétkoterminowych stép procentowych lub oczekuja spadku cen innych aktywoéw.

6. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne s3 dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegblnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdédw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granicg sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakji.

IV.16.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktorych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.
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IV.16.4 Wskazanie czy warto$¢ aktyw6w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad duza zmiennoscia wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Zmiennos$¢ wartosci aktywdw netto portfela jest Srednia ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela wchodza zardwno instrumenty udziatowe, jak i instrumenty dtuzne.

IV.16.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentdéw Rynku Pienigznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakgji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczeglnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentdéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akgcje;

2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

6) opcje naindeksy gietdowe;

7) opcje na kurs waluty;

8) opcje na stope procentowa;

9) warranty opcyjne;
10) transakcje swap na stope procentows;
11) transakcje forward na kurs waluty;

)

12
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.16.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

transakcje swap na kurs waluty;

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy.
9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.
10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

39



11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.16.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmianga kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,
c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentédw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartoéci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakcji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od iloéci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.16.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.16.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.17 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna AXA Subfunduszu Makroalokacji

IV.17.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszcze-
gblnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne). Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych, pole-
gajace na wrazliwosci kurséw papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych
stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wy-
kupu i moze wptynad na spadek wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa. Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych ma mniejsze znacze-
nie dla wynikéw Subfunduszu ze wzgledu na inherentnie wiekszg zmiennos¢ cen instrumentéw akcyjnych w stosunku do instrumentéw dtuznych.
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze miec negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Transakcje zawarte przez Subfundusz/Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgji.
4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-
wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
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Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprdcz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.17.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowad wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w spos6b niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejSciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$c co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakgeji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.17.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.
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2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potagczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.17.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.17.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktdry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.17.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.18 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Makroalokacji

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktdrzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w akcje iinne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscia wahar cen kurséw na rynkach gietdowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 3-5 lat.

IV.19 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Makroalokacji

IV.19.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw, okresla art. 61 Statutu.

IV.19.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,71%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 3,80%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,31%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,29%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1,V oraz Z.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = L x100%
WAN,
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.19.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty

wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 3,0% (trzy procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze sSrodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot rdznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu Zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz osdb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.19.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w
odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznosé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) —- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzien Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =55% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 45% (WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 4,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dziers Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu

43



do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest rowna
WANS/JU na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdrym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,87% (jeden i 87/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa 50/100 procenta) w skali roku;

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siédmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
row i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.
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4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze srodkéw Towarzystwa cze$ci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.19.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.20 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Makroalokacji w ujeciu historycznym

1V.20.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2019 r. wyniosta 107 799 tys. zt, w tym:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 107 102 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

w N

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

IS

)

)

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 77 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 588 tys. zt,
)
)
)

o !,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 31 tys. zt,

o ~

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1,V oraz Z.

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzied w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
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1V.20.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
2,20%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,73%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 6,90%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wyniosta -
0,12%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Makroalokacji
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w okresie, o ktérym
mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okre-
s6w, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciggty w zadnym
z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

IV.20.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat trzykrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 4 maja 2016 r.

0d dnia 4 maja 2016 r. Subfundusz nie ma wyznaczonego wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Do dnia 3 maja 2016 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana indeksu sktadajacego
sie w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index,
pomniejszona o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.
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Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana indeksu sktadajacego
sie w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.
Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta zmiana indeksu sktadajacego sie w 55% z indeksu WIG oraz w 45%
zindeksu odzwierciedlajacego stope zwrotu wazong udziatami w tacznej wartosci emisji polskich skarbowych papieréw dtuznych o terminie zapadalnosci powyzej
jednego roku. Indeksem takim jest np. indeks ,,Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms” - publikowany na stronie SBPLL <Index> przez
serwis Bloomberg.

IV.20.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.20.2
Nie ma zastosowania.

IV.20.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu

IV.21 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

IV.21.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.21.5 ust. 6;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;

5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne;

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w pkt IV.21.5.

4. Fundusz moze inwestowac od 10% (dziesiec procent) do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspo-
mnianego limitu uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

5. Fundusz moze inwestowac od 10% (dziesiec procent) do 90% (dziewieédziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)-6). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

6. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

7. Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywow w akcje, nie wiecej jednak niz 15% (pigtnascie procent) WAS w pojedynczy instrument.

8. Fundusz moze inwestowac do 80% (osiemdziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotdw
okreslonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w dtuzne papiery wartosciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS
w pojedynczy instrument.

9. Fundusz moze lokowaé do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

10. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, o ktérym mowa w ust. 10, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesiec procent) WAS, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

14. Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14.

16. ktaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

17. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowa¢ do 90% (dziewiedziesigt procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Naro-
dowy Bank Polski.

18. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowad do 90% (dziewiecdziesiat procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez pod-
mioty, o ktérych mowa w ust. 17.

19. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

20. Z zastrzezeniem ust. 21 Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
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3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrdnica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktorym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
21. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 20, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

IV.21.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane sa zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitdw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.21.1 oraz wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci rynku i stép procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynko-
wych stdp procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktdérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4, Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki
fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dy-
namika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jako$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wéréd ktdrych nalezy
wymieni¢ ptynnosé akeji, rozmiar spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene pa-
pieru wartosciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sa lokowane
w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica s3 dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepno$¢ oraz koszty realizacji transakji.

IV.21.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartos$ciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.21.4 Wskazanie czy wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennosciag wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela jest Srednia ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela wchodza zaréwno instrumenty udziatowe, jak i instrumenty dtuzne.

IV.21.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umaow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

c) kurséw walut;
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4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.
3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziweyj;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegblnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;
) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikdw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
kontrakty terminowe na obligacje;

w N

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akgcje;

6) opcje naindeksy gietdowe;

7) opcje na kurs waluty;

)

opcje na stope procentowa;
warranty opcyjne;
transakcje swap na stope procentowa;
1) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.21.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ktérych baze stanowia
indeksy.
9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktow.
10. Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $ci$le powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
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3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitoéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.21.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,
c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;
2) stuzyé do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
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warto$ci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wigze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krotkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.21.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.21.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.22 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

IV.22.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartoscio-
wych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtdwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku
Subfunduszu jest zmienno$¢ ogblnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych
akgji, ktora nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne). Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stop procentowych, polegajace na
wrazliwosci kursoéw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép pro-
centowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze
wptynad na spadek wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa. Ryzyko zwiazane ze zmiang stop procentowych ma mniejsze znaczenie dla wyni-
kéw Subfunduszu ze wzgledu na inherentnie wieksza zmiennos¢ cen instrumentéw akcyjnych w stosunku do instrumentéw dtuznych.

2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz/Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie

kosztoéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-

wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
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Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.22.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom

ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonno$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przy-
padku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umdéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegblnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowad wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w sposob niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przej$ciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadto$¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$c co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.22.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy

Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.22.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
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Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.22.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.22.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.23 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktdrzy:

- poszukuja inwestycji o potencjale wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu na poziomie wyzszym niz oprocentowanie lokat bankowych,

- maja ograniczona sktonno$¢ do akceptacji ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegélnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach gietdowych,
- akceptuja poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w fundusze dziatajace na rynkach akgji,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 2-3 lat.

IV.24 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
Zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

IV.24.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciagzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okresla art. 69 Statutu.

IV.24.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,65%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,32%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,80%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,28%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,71%.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

o U1 W N

)
)
)
)
)
)

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw; Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.24.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 3,5% (trzy i 50/100 procent)

kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i 5/100 procent)
kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjnej.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze $rodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$ciag optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane s3 jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
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Uczestnik doptaca réznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.
6. skreslony
7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegdlnosci:
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcdéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcamiinnych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;
5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie péZniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.24.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzier Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznosé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb = 40% stopa zwrotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresie Dt-D1 +60% (WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktoéw bazowych) x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyj-
nych,

ktére moga byé stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 3,5 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzied, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy dzied, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzie, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.24.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,

funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
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lub instytucji wspdlnego inwestowania
1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
2)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
3)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;
4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
5)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,62% (jeden i 62/100 procenta) w skali roku;
6)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,4% (jeden i 40/100 procenta) w skali roku;
7)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;
8)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;
9)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.24.6 Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.25 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w ujeciu historycznym

IV.25.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2019 r. wyniosta 80 323 tys. zt, w tym:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 74 988 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 489 tys. zt,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 59 tys. zt,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 4 786 tys. zt.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzied w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

w N

WAN AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu - kategorie A, D, E,Fi Z
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IV.25.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
-3,79%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,85%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,55%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,85%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -2,04%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -2,04%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciaggty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii AL, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

IV.25.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat trzykrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2016 r.

0d dnia 1 kwietnia 2016 r. Subfundusz nie ma wyznaczonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Do dnia 31 marca 2016 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywno$ci inwestycji byta zmiana indeksu sktadajacego sie w 33% z indeksu WIG oraz w 67%
zindeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) pomniejszona o biezacg stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywno$ci inwestycji byta zmiana indeksu sktadajacego sie w 33% z indeksu WIG oraz w 67%
zindeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta zmiana indeksu sktadajacego sie w 33% z indeksu WIG oraz w 67%
zindeksu odzwierciedlajacego stope zwrotu wazona udziatami w tacznej wartosci emisji polskich skarbowych papieréw dtuznych o terminie zapadalnosci powyzej
jednego roku. Indeksem takim jest np. indeks ,,Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms” - publikowany na stronie SBPLL <Index> przez
serwis Bloomberg.

IV.25.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.25.2
Nie ma zastosowania.

IV.25.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Obligacji

IV.26 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Obligacji
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IV.26.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
2) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.26.5 ust. 6;
3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;
4) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
6) akcje oraz warranty subskrypcyijne, z zastrzezeniem pkt IV.26.2 ust. 7 ponize;j.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata warto$ci pozycji walutowych zawartych na
Instrumencie Bazowym oraz przed zmiang stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.26.5.
4. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4)-5), nie wiecej jednak niz 50% (piecdziesiat procent) WAS w obligacje
korporacyjne. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie rwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

4a. Fundusz moze inwestowac do 2% (dwa procent) WAS w lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).

5. Fundusz moze inwestowaé do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1).

6. Fundusz moze inwestowad¢ do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okreslonych
w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy
instrument.

7. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 25% (dwadziescia piec procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Limit, o ktérym mowa w ust. 8, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

12. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

14. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

15. Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

16. Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 15.

17. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 15 i 16, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

18. Z zastrzezeniem ust. 19 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
19. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 18, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

IV.26.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu
1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.26.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.
2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
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sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odno$nie do ksztattowania sie rynko-
wych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci Srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane
w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

6a. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

7. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w pkt IV.26.1 ust. 2 pkt 6), wytacznie w przypadku kon-
wersji obligacji korporacyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.26.1 ust. 2 pkt 4), lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt IV.26.1 ust. 2 pkt 1), na te
akcje lub warranty subskrypcyjne.

IV.26.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.26.4 Wskazanie czy warto$¢ aktyw6w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmienno$cia wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Zmienno$¢ wartosci aktywéw netto portfela jest stosunkowo niewielka ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢ ich cze$¢é stanowia instrumenty dtuzne.

IV.26.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakgji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziweyj;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegblnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;
4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.
5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
1) kontrakty terminowe na obligacje;

2) kontrakty terminowe na kurs waluty;
3) opcje na kurs waluty;
4) opcje na stope procentowa;
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warranty opcyjne;

transakcje swap na stope procentowa;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;

9) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.26.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiag
indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) niejest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.26.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,

b) zmiana kurséw walut, w kt6rych pierwotnie okreslana jest warto$¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne wiaze sig gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
warto$ci Instrumentéw Bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku Instrumentéw Pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscig Instrumentu Bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach
i w zakresie okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.26.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.26.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.27 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu Obligacji

IV.27.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw warto$ciowych, ktére oznacza, ze wartos¢ lokaty Subfunduszu zalezy w pewnym stopniu od zachowania catego rynku i nie mozna
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go wyeliminowad przez dywersyfikacje portfela. Gtéwnym rodzajem ryzyka rynkowego Subfunduszu jest ryzyko stdp procentowych polegajace na wrazliwosci kur-
s6w papierdw warto$ciowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych ozna-
cza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na
spadek wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentdw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczernstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz/Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie

kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgji.
4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-

wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
Sciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich Swiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.27.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
73cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnosé do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywdow
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
g0 w sposdb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich warto$ci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;
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4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegdlnosci zmiang
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;
5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;
6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigza-
nia;
7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnosc co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktéw terminowych.
3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakeji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.27.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikdw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikdéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.27.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.27.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni braé pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych Funduszowi
$rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo
indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.27.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskdw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.28 Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Obligacji

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- akceptuja jedynie relatywnie niskie ryzyko zwiazane z inwestycja,

- poszukuja inwestycji o potencjale wzrostu warto$ci zainwestowanego kapitatu na poziomie wyzszym niz oprocentowanie lokat bankowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 1-2 lat.

IV.29 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Obligacji

IV.29.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw, okresla art. 77 Statutu.

IV.29.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,58%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,40%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1.08%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,80%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,60%.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

~N o b W N

)
)
)
)
)
)
)
)

K
WKC =~ x100%
WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

IV.29.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sig optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 1,0% (jeden procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjnej.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze srodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4, Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczeg6lnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

¢) Uczestnikéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie p6Zniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

IV.29.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzieri
Wyceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznosé utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecz-

no$¢ rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
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Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb = (WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,

ktére moga byé stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,Zb” wynoszaca 2,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezagcym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzied Wyceny w Okresie
Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzien Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczona w danym Okresie Rozliczenio-
wym do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzieh Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dziel, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.
5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.29.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9% (zero i 90/100 procenta) w skali roku;

A W N

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,0% (jeden procent) w skali roku;
)
)
)

D

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,0% (jeden procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 1,45% (jeden 45/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieni roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieft Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajagcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

~

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.29.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.
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IV.30 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Obligacji w ujeciu historycznym

IV.30.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2019 r. wyniosta 450 938 tys. zt:

1)

~N o U bh WwN

)
)
)
)
)
)
)

o

9)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 433 530 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 410 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4 591 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 170 tys. zt,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3 237 tys. zt.

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzief w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN AXA Subfunduszu Obligacji - kategorie A, D, E,Fi Z
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1IV.30.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
3,68%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:

1)
2)
3)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,19%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 4,19%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,19%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:

1)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,98%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,98%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) oraz kategorii E (za

ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Obligacji

4,50% 4,19%

4,00% 3,68%

3,50% 3,19% 3,19%
3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

1,98% 1,98%

2 lata 3 lata 5 lat

B kat. A mkat.E mkat.F kat. Z
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Al, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciggty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.30.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat dwukrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2015 r.

0d dnia 1 kwietnia 2015 r. punktem odniesienia stuzagcym ocenie efektywnosci inwestycji jest zmiana indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - publiko-
wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index pomniejszona o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta zmiana indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - publiko-
wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta zmiana indeksu odzwierciedlajacego stope zwrotu wazong udziatami
w tacznej wartosci emisji polskich skarbowych papieréw dtuznych o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku. Indeksem takim jest np. indeks ,,Citigroup Poland
Government Bond Index All Maturities Local Terms” - publikowany na stronie SBPLL <Index> przez serwis Bloomberg.

IV.30.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt IV.30.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta 2,79%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta 2,99%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta 1,56%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Obligacji za ostatnie 2, 3 5 lat

320% 2,99%
3,00% 2,79% 0

2,50%

0,
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1,50%
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0,50%

0,00%
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IV.30.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania

IV.31 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania

IV.31.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
2) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.31.5 ust. 6;
3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
4) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
6) akcje oraz warranty subskrypcyijne, z zastrzezeniem pkt IV.31.2. ust. 7 ponizej.
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3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji walutowych zawartych na
Instrumencie Bazowym oraz przed zmiang stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.31.5.

4. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4)-5). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzgled-
nia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

4a. Fundusz moze inwestowad do 2% (dwa procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 6) powyzej.

5. Fundusz moze inwestowaé do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1).
6. Fundusz moze inwestowac:

1) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym artykule
zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdow w Instrumenty Rynku Pienieznego, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment;

2) do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym arty-
kule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdéw w dtuzne papiery wartoéciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment.

7. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 25% (dwadziescia piec procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Limit, o ktérym mowa w ust. 8, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

12. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

14. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

15. Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

16. Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 15.

17. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 15 i 16, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) WAS.

18. Z zastrzezeniem ust. 19 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykariskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lIzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomoweyj;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
19. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 18, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

IV.31.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitéw inwestycyjnych, okre$lonych szczegétowo w pkt IV.31.1 oraz wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odno$nie do ksztattowania sie rynko-
wych stop procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktdérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci $rodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane
w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.
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6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentdw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegblnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentoéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

6a. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

7. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w pkt IV.31.1 ust. 2 pkt 6), wytacznie w przypadku kon-
wersji obligacji korporacyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.31.1 ust. 2 pkt 4), lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w pkt IV.31.1 ust. 2 pkt 1), na te
akcje lub warranty subskrypcyjne.

IV.31.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.31.4 Wskazanie czy warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad duzg zmienno$cig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela jest bardzo niewielka.

IV.31.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na obligacje;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;
) opcje na kurs waluty;

) opcje na stope procentowsa;

) warranty opcyjne;
)

)

)

O U wWw N

transakcje swap na stope procentowa;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;

-

8
9) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.31.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia
indeksy.
9. Udziat kontraktow terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.
10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
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ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksdw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie zumowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.31.1.

14. Instrumenty pochodne moga petnic funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest warto$¢ lokat Funduszu,
c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiagzar Funduszu.
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
warto$ci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.31.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.31.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.32 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania

IV.32.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ze wzgledu na charakter lokat Subfunduszu ryzyko rynkowe jest ograniczone, co przejawia sie w postaci niewielkiej zmiennosci cen rynkowych aktywéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lno$ci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Transakcje zawarte przez Subfundusz/Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyna¢ na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgji.
4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-
wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
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Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprdcz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

1IV.32.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mieé wptyw wiele czynnikdw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiadciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowaé wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w spos6b niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowad straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$c co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.32.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
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2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt6ra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.32.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.32.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity nabywczej powierzo-
nych Funduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.32.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.33 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktdrzy:

- nie akceptuja ryzyka zwigzanego z wahaniem cen kurséw gietdowych i oczekuja od swej inwestycji relatywnie wyzszej stabilno$ci niz w przypadku lokat w akcje
i inne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- poszukuja inwestycji o potencjale wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu na poziomie wyzszym niz oprocentowanie lokat bankowych,

- zarzadzaja $rodkami pienieznymi aktywnie, traktujac ten rodzaj subfunduszu jako rozwigzanie przejsciowe dla inwestycji w czasie dekoniunktury na rynkach akgji
i obligacji,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- 53 zainteresowani inwestycja krétkoterminowa.

IV.34 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania

IV.34.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych ro-
dzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw, okresla art. 85 Statutu.

IV.34.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaZznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,89%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,78%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,65%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,42%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,90%.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = L x100%
WAN,
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu;
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.34.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej.

2. skreslony

IV.34.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz = max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb=WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k),

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 1,5 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dziern Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysokos¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzieri, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokoS$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.34.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspé6lnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A w wysokosci nie wigkszej niz 0,8% (zero i 80/100 procenta) w skali roku;

N

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z w wysokosci nie wiekszej niz 1,0% (jeden procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% (zero i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku;

o bW

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V w wysokosci nie wiekszej niz 0,8% (zero i 80/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 w wysokosci nie wiekszej niz 0,7% (zero i 70/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% (zero i 50/100 procenta) w skali roku;

-

)
)
)
)
)
)
)
)

8
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9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku

2. Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pézniej niz 7 (sidédmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. 0 podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze srodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.34.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.35 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania w ujeciu historycznym

IV.35.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2019 r. wyniosta 336 521 tys. zt:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 307 077 tys. zt,

N

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 10 675 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 10 682 tys. zt,
)
)
)

S bW

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

~

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3 928 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

(<)

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 4 160 tys. zt.
Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN AXA Ostroznego Inwestowania - kategorie A, D, E,Fi Z
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250 000 tys. zt
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50 000 tys. zt

10682 tys. zt 4 160 tys.zt 10675 tys. zt 3928 tys. zt

0tys. zt . .
kat. A kat. E kat. Z kat. D kat. F

IV.35.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
1,97%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,95%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,48%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,94%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,63%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,63%.
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$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania

3,00%
2,48%
2,50%
1,97% 1,95% 1,94%
0,
2,00% 1,63% 1,63%

1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
2 lata 3 lata 5 lat

Ekat. A Hkat. E kat. F kat. Z

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii AL, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposb ciagty w zadnym z okresdw, o ktérych mowa powyze;.

IV.35.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 kwietnia 2015r.

0d dnia 1 kwietnia 2015 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji jest stawka 3-miesiecznego WIBID-u pomniejszona o biezaca stawke wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta stawka 3-miesiecznego WIBID-u.

IV.35.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.35.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta 0,72%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta 0,72%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta 0,74%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania za ostatnie 2,3 5 lat
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IV.35.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciaiodkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.
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1IV.36 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Selective Equity

IV.36.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.36.5 ust. 6;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery wartosciowe.
3. Instrumenty Pochodne, o ktrych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zardwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.36.5.
4. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w instrumenty, o ktdrych mowa w ust. 2, w Paristwach Cztonkowskich lub panstwach nalezacych do OECD.
5. skreslony
6. Fundusz moze inwestowac od 70% (siedemdziesiat procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1).

6a. Przyporzadkowanie lokat Subfunduszu do jednego z panstw wskazanych w ust. 6 powyzej odbywa sie poprzez okreslenie kraju rejestracji spotki, w ktorej
papiery warto$ciowe s lokowane aktywa Subfunduszu.

6b. Na potrzeby stosowania limitu okreslonego w ust. 6 powyzej uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe.

7. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).
8. Fundusz moze inwestowaé od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5).

8a. Na potrzeby stosowania limitu okreslonego w ust. 8 powyzej uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.
9. Fundusz moze inwestowad do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

10. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okreslonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdow w akcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment.

11. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

12. Limit, o ktérym mowa w ust. 11 moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

14. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

15. Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

16. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 15.

17. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 15, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

18. Z zastrzezeniem ust. 20, Fundusz moze lokowad do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

19. Z zastrzezeniem ust. 20, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 18.

20. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 18 i 19, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

21. Zzastrzezeniem ust. 22 Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w parstwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;

) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;

) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;

) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);

6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;

) Panstwo lIzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;

) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;

) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;

) Republika Turcji (Turcja): Borsa Istanbul;

) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York
Stock Exchange, NYSE American;

11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;

12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

22. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, o ktérej mowa w art. 93 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowaé
Aktywa Subfunduszy w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwie innym
niz Rzeczpospolita Polska, Pafistwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD:
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) Albania: Tirana Stock Exchange;
) Biatorus: Belarus Currency and Stock Exchange;
) Bosnia i Hercegowina: Sarajevo Stock Exchange, Banja Luka Stock Exchange;
) skreslony
) Macedonia: Macedonian Stock Exchange;
) Motdawia: Moldova Stock Exchange;
) Serbia: Belgrade Stock Exchange;
8) Ukraina: Ukraine Stock Exchange.

23. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 21 i 22, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.

24. llekroé w ust. 4-6 powyzej jest mowa o lokowaniu Aktywdw Subfunduszu w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego w okreslonym panstwie,
nalezy przez to rozumie¢ dokonywanie lokat w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynku lub rynkach zorganizowanych
wskazanych przy tym paristwie w ust. 21 badz w ust. 22.

25. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu na wszystkich rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 22, bez wzgledu na to czy paristwa siedziby tych
rynkéw zostaty wyszczegdlnione w ust. 4-6 powyzej.

~N o ubh W N

IV.36.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitdw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.36.1 oraz wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnos$cia emitenta, ryzyka zmiennosci rynkdw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odno$nie do ksztattowania sie rynko-
wych stdp procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktdérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4, Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki
fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dy-
namika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jako$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wéréd ktdrych nalezy
wymieni¢ ptynno$¢ akeji, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynaé na cene papieru wartosciowego w przysztosci. Subfundusz przy
doborze spétek nie kieruje sie ich udziatem w indeksach rynkowych oraz rozmiarem spétki.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci Srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane
w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczeg6towo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

7. skreslony

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentdw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

9. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica s3 dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepno$¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.36.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.36.4 Wskazanie czy wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennosciag wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istot-
nym zmianom.

IV.36.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umaow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;
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c) kurséw walut;

4) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;
) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikdw lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akgcje;

2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

(23]

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na kurs waluty;

opcje na stope procentowg;

warranty opcyjne;

transakcje swap na stope procentowa;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;

o« ~

9
10
1

12
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.36.1, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
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)
)
)
)
)
)
)
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)
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)
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8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia
indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.36.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

2) stuzyé do sprawnego zarzadzania portfelem. Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnosé oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.
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16. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krotkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od iloci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.36.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.36.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.37 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng AXA Subfunduszu Selective Equity

IV.37.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtdéwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kursoéw rynkowych poszcze-
golnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).

2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie kosztéw

Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakgji.
4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-

wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie warto$ci Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter
polityki lokacyjnej Subfunduszu ryzyko walutowe stanowi istotny element jego ryzyka inwestycyjnego.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres
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maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.37.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiaggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przy-
padku osiagniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w spos6b niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$c co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.37.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy

Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt6ra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.37.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.
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IV.37.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.37.6 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.38 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Selective Equity

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w akcje i inne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscig wahar cen kurséw na rynkach gietdowych oraz wahaniami
cen kurséw walut,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.39 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
Zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Selective Equity

IV.39.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztdw, okresla art. 93 Statutu.

IV.39.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,82%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 3,19%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,40%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,67%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,87%.
Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

o b W N

)
)
)
)
)
)

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow; Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.39.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (piec procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjnej.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze srodkow pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$ciag optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane s jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca réznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane s jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
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nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.
6. skreslony
7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczeg6lnosci:
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikow Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;
5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdZniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.39.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzier Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna wartos¢ oznacza konieczno$é
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =95% stopa zwrotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikow referencyj-
nych, ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 8,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzied Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzie Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzieri, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzief, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.39.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania
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1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
réw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.
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IV.39.6 Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.40 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Selective Equity w ujeciu historycznym

IV.40.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2019 r. wyniosta 119 706 tys. zt, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 112 964 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 844 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2 197 tys. zt,
)
)
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dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 309 tys. zt,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3392 tys. zt.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzieri w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN AXA Selective Equity - kategorie A, D,E,F1Z
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IV.40.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2017-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
4,70%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 12,54%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 16,16%,
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3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z: 12,54%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5,08%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 5,08%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai Z (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata AXA Subfunduszu Selective Equity
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciggty w okresach, o kté-
rych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii 3 za ostatnie 3, 5 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w okresach,
o ktérych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Al, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciggty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.40.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie ma zastosowania.

IV.40.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.40.2
Nie ma zastosowania.

IV.40.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
IV.41 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

IV.41.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z zastrzezeniem pkt IV.41.2 ust. 8 ponizej;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.41.5 ust. 6;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
6) listy zastawne.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowaé Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w pkt IV.41.5.
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4. skreslony

5. skreslony

6. Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2), 5) i 6). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia
sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

7. Fundusz moze inwestowad do 2% (dwa procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1).

8. Fundusz moze inwestowac do 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

9. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 97 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywow w Instrumenty Rynku Pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe, nie wiecej jednak niz
20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

10. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, o ktdrym mowa w ust. 10, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesiec procent) WAS, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

14. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14.

16. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

17. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

18. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

20. Z zastrzezeniem ust. 21 Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;

Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;

Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;

Meksykariskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;

Paristwo lIzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;

Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;

Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;

Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;

Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;

11a) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

21. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, o ktérej mowa w art. 93 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszy w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na nastepujacych rynkach zorganizowanych w parstwie innym
niz Rzeczpospolita Polska, Pafistwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD:

1) Albania: Tirana Stock Exchange;
) Biatorus: Belarus Currency and Stock Exchange;
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) Bosnia i Hercegowina: Sarajevo Stock Exchange, Banja Luka Stock Exchange;
) skreslony
) Macedonia: Macedonian Stock Exchange;
) Motdawia: Moldova Stock Exchange;
) Rosja: RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock Exchange, Moscow Interbank Currency Exchange;
) Serbia: Belgrade Stock Exchange;
9) Ukraina: Ukraine Stock Exchange.

22. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 20 21, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych instrumentéw finansowych.
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23. llekroé w ust. 4-6 powyzej jest mowa o lokowaniu Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego w okre$lonym panstwie,
nalezy przez to rozumie¢ dokonywanie lokat w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynku lub rynkach zorganizowanych
wskazanych przy tym panfstwie w ust. 20 badz w ust. 21.

24. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu na wszystkich rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 20, bez wzgledu na to czy panstwa siedziby tych
rynkdw zostaty wyszczegdlnione w ust. 4-6 powyzej.

IV.41.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu
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1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.41.1 oraz wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu narachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynko-
wych stdp procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Prospekt postuguije sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci Srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane
w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. skreslony

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentoéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

7a. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepno$¢ oraz koszty realizacji transakgji.

8. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w pkt IV.41.1 ust. 2 pkt 1), wytacznie w przypadku kon-
wersji obligacji korporacyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.41.1 ust. 2 pkt 5), lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt IV.41.1 ust. 2 pkt 2), na te
akcje lub warranty subskrypcyjne.

IV.41.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.41.4 Wskazanie czy warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad duza zmiennoscia wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Zmienno$¢ warto$ci aktywdw netto portfela jest niewielka, ze wzgledu na fakt, iz ich wiekszo$¢ stanowia instrumenty dtuzne. Dodatkowym czynnikiem zmiennosci
w przypadku Subfunduszu jest ryzyko walutowe.

IV.41.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Panstwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegblnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

N

podnoszenia stopy zwrotu;

w

ograniczenia kosztow transakcyjnych;

IS

ograniczenia ryzyka kursowego;

)
)
)
5)

ograniczenia ryzyka kontrahenta.
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5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikdw lokat Subfunduszu.

6. Funduszbedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na obligacje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
opcje na kurs waluty;
opcje na stope procentowa;
warranty opcyjne;
transakcje swap na stope procentowa;
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transakcje forward na kurs waluty;

8) transakcje swap na kurs waluty;

9) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.41.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, ktérych baze stanowia
indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.41.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegblnosci przed:
a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmiana kurséw walut, w kt6rych pierwotnie okreslana jest warto$¢ lokat Funduszu,

)
)
)
)
)
)
)
)

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sg nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartoéci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakcji. Dotyczy to w gtéwnej mierze transakgji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach
i w zakresie okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.41.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.41.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.42 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
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IV.42.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartos$ciowych, ktdre oznacza, ze wartos¢ lokaty Subfunduszu zalezy w pewnym stopniu od zachowania catego rynku i nie mozna
go wyeliminowad przez dywersyfikacje portfela. Gtéwnym rodzajem ryzyka rynkowego Subfunduszu jest ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kur-
sOw papieréw wartos$ciowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, na zmiany rynkowych stop procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych ozna-
cza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynac na
spadek wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz/Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgji.

4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-

wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do wzrostu lub
spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie warto$ci Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter
polityki lokacyjnej Subfunduszu ryzyko walutowe stanowi istotny element jego ryzyka inwestycyjnego.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.42.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki
uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonno$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
73cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnosé do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umdéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegblnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw
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Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
g0 w sposdb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejéciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przej$ciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegélnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadto$¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywdéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.42.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy przekazad spdtce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.42.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.42.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktdry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.42.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.43 Okre$lenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

- akceptuja umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

- poszukuja inwestycji o potencjale wzrostu warto$ci zainwestowanego kapitatu na poziomie wyzszym niz oprocentowanie lokat bankowych,

- akceptuja ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscia wahar cen kurséw walut,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 2-3 lata.

IV.44 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

IV.44.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
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Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych ro-
dzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztoéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztdw, okresla art. 101 Statutu.

IV.44.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag inwestycyjna Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,67%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,01%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,27%,
)
)
)

o U1 W N

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,92%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,70%.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

-

K
WKC = L x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw; Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

IV.44.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sig optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 1,0% (jeden procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

3. Optaty manipulacyjne potracane s3 ze sSrodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sa od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4, Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysoko$cia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cia optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcdéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikdéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia promogiji.
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IV.44.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb=(WIBOR 1Y zdnia D1 +50 punktéw bazowych) x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 2,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysokos¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzieri, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokoS$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.44.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,0% (jeden procent) w skali roku;

AW N

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

(&)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,0% (jeden procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V- 1,5% (jeden i 50/100 procent) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,4% (jeden i 40/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku.
2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pézniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

~N o

)
)
)
)
)
)
)
)

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-
row i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4, Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze $Srodkéw Towarzystwa cze$ci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
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o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.44.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie kt6rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.45 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych w ujeciu historycznym

IV.45.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2019 r. wyniosta 74 692 tys. zt:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 71 882 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 631 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 822 tys. zt,
)
)
)

o b W N

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 79 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1280 tys. zt.
Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

o ~

WAN AXA Obligacji Korporacyjnych - kategorie A, D, E,Fi Z
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IV.45.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
1,93%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,53%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,47%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,53%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,29%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,29%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty
w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzie sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktorych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii AL, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposb ciagty w zadnym z okresdw, o ktérych mowa powyzej.

IV.45.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 kwietnia 2015r.

0d dnia 1 kwietnia 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 100% WIBID 3M + 50 punktéw bazowych
pomniejszony o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 100% WIBID 3M + 50 punktéw bazowych.
Do dnia 6 stycznia 2015 r. Subfundusz nie miat wyznaczonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

IV.45.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.45.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta 0,52%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta 0,52%.
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta 0,53%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych za ostatnie 2i 3 lata

0,60% 0,52% 0,52% 0,53%
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%
0,10%
0,00%
2 lata 3 lata 5 lat

IV.45.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych
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IV.46 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

IV.46.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt 1V.46.5;
4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;
5) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne.
3. Instrumenty Pochodne, o ktrych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt 1V.46.5.
4. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) lub pkt 5) na tzw. rynkach wschodzacych (ang.
emerging markets), spo$réd Paristw Cztonkowskich lub pafistw nalezacych do OECD, wskazanych w art. 11 ust. 1 Statutu.
5. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4), jesli polityka inwestycyjna podmiotow tam okreslo-
nych zaktada inwestowanie przede wszystkim w instrumenty udziatowe emitentéw z paristw wchodzacych w sktad indeksu MSCI Emerging Markets.
6. Fundusz moze inwestowac od 70% (siedemdziesiat) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w:
1) ust. 2 pkt 1), na rynkach o ktérych mowa w ust. 4;
2) ust. 2 pkt 4), jezeli polityka inwestycyjna wskazanych tam podmiotéw odpowiada wymogom okreslonym ust. 5.

6a. skreslony

6b. Na potrzeby stosowania limitu okre$lonego w ust. 6 powyzej uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe.

7. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2) lub 5).
8. skreslony

8a. Na potrzeby stosowania limitu okre$lonego w ust. 2 uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.
9. Fundusz moze inwestowaé do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

10. skreslony

11. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

12. Limit, o ktérym mowa w ust. 11, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

14. kaczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

15. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

16. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 15.

17. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 15, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

18. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw.

IV.46.2 Zwiezty opis kryteridw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitdw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.46.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscia emitenta, w tym podwyzszonego ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta obligacji korporacyjnych, ryzyka zmiennosci rynkéw
i stdp procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami sg okreslenie perspektywicznych rynkéw (tak w ujeciu sektorowym, jak i geograficznym), efektywno$é przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wyni-
kéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktérych nalezy wymienié ptyn-
no$¢ akcji, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru wartosciowego w przysztosci. Subfundusz przy doborze spétek
nie kieruje sie ich udziatem w indeksach rynkowych oraz kapitalizacja spétki.

3a. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, w tym w obligacje korporacyjne, s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, oceny ryzyk dotyczacych ptynnosci emitowanych papie-
réw wartosciowych, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. Ekspozycja portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe moze rosnaé, w szczegdlnosci w przypadku, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekiwaé beda spowolnienia
gospodarczego lub uznaja, ze ceny akcji sa znaczaco przewarto$ciowane.

4, W celu zapewnienia ptynnosci lub w przypadku ograniczania ekspozycji w akcje Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienigz-
nego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta.

5. Duza cze$é inwestycji Subfunduszu stanowi¢ moga inwestycje w walutach obcych. Subfundusz bedzie braé pod uwage sytuacje makroekonomiczng kraju
Emitenta papieru wartosciowego.

6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdédw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
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strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepno$¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.46.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.46.4 Wskazanie, czy warto$¢ aktyw6w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istot-
nym zmianom.

IV.46.5 Wskazanie, czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakgji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziweyj;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy
wyborze poszczegblnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentdéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

w N

kontrakty terminowe na obligacje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
opcje na akcje;

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na kurs waluty;

0 N o 0 b

opcje na stope procentowa;

warranty opcyjne;

transakcje swap na stope procentowa;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;

9
10
1
12
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

[y

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.46.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.
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8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiag
indeksy.

9. Udziat kontraktow terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksdw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $ci$le powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.46.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,

b) zmianga kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzar Funduszu;

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdéw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.46.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.46.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.47 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

IV.47.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszcze-
golnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lno$ci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
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3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie kosztéw

Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-

wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rdwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

IV.47.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikdw portfela, a tym samym oszacowania przysztej warto$ci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwag ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
73cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnosé do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub umdéw dotyczacych Aktywéw
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
go w spos6b niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajagcym, spowodowanej w szczegdlnosci zmiana
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtosé lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowiaza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktow terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw

93



Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.47.3 Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikow.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.47.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.47.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinnibraé pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktdry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.47.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.48 Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywdw Subfunduszu w akcje i inne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscia wahar cen kurséw na rynkach gietdowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.49 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
zajacych Aktywa AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

IV.49.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztoéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okresla art. 109 Statutu.

1V.49.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,12%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,95%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,56%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,63%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy.
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Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow; Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

IV.49.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (piec procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

3. Optaty manipulacyjne potracane s3 ze sSrodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cia optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca réznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane s jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegdlnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.49.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajgcego biezacy Dzien Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) —- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =95% stopa zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Index (Net Return) USD w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu MSCI Emerging Markets Index (Net Return) USD lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw
referencyjnych, ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
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do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajgcym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzierh Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.49.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania
1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku;
)
)
)

a W N

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pzniej niz 7. (sibdmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a Ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od
towardw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajagcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze sSrodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

22}

IV.49.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.

IV.50 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych w ujeciu historycznym

IV.50.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2019 r. wyniosta 63 901 tys. zt, w tym:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 63 542 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 10 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 312 tys. zt,

w N

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 37 tys. zt,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1 oraz V.
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W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN AXA Akcji Rynkéw Wschodzacych - kategorie A, D, E i F

70 000 tys. zt

63 542 tys. zt
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0 tys. zt .
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IV.50.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,15%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,77%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wyniosta
-1,50%.

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii F (za ostatnie 3 lata)
AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

2,00% L.77%
1,15%
0,00%
-1,00%
-2,00% -1,50%
3 lata 5 lat

B kat. A mkat. F

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposdb ciagty w okresie, o ktérym
mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okre-
s6w, o ktérych mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, C, D, E, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

V.50.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat jednokrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 kwietnia 2015r.

0d dnia 1 kwietnia 2015 r. Subfundusz nie ma wyznaczonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu byt 30% WIG30 (Polska) + 15% PX (Czechy) +
10% BUX (Wegry) + 20% ATX (Austria) + 20% BIST 30 (Turcja) + 5% WIBID O/N, denominowany w PLN i uwzgledniajacy dochéd z dywidend.

IV.50.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 1V.50.2
Nie ma zastosowania.

IV.50.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciai odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek

IV.51 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej AXA Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek

IV.51.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Zzastrzezeniem ustepdw ponizszych, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.51.5;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery wartosciowe.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.51.5.
4. Fundusz moze inwestowac od 60% (sze$¢dziesiat procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspo-
mnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.
5. Fundusz moze inwestowac tacznie do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).
6. Fundusz nie inwestuje w sp6tki wchodzace w sktad indeksu WIG20.
7. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obce;j.
8. Fundusz moze inwestowaé do 20% (dwadziescia procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w akcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadzie$cia procent) WAS w pojedynczy instrument.
8a. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5) powyzej.

8b. Na potrzeby stosowania limitu okreslonego w ust. 8a powyzej uwzglednia sie rdwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

9. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

10. Limit, o ktérym mowa w ust. 9, moze byé zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

11. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

12. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

13. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 13.

15. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 13, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdzie$ci procent) WAS.

16. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz moze lokowac do 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa oraz Naro-
dowy Bank Polski.

17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz moze lokowad do 35% (trzydziesci piec procent) WAS w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 16.

18. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 16 i ust. 17, Fundusz jest obowiazany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos$¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

19. Zzastrzezeniem ust. 20 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;

2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York

Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.
20. Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
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emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 19, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

IV.51.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu
limitdw inwestycyjnych, okreslonych szczegdtowo w pkt IV.51.1, oraz wynikajacych z obowiazujacych przepisdéw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci rynkéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami sg okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena
akcji, ocena czynnikdw jakos$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktérych nalezy wymienié ptynnosé akcji, kapitalizacje
spotki, udziat spotki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru wartosciowego w przysztosci.

4, W celu zapewnienia ptynnosci lub w przypadku ograniczania ekspozycji w akcje Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienigz-
nego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta.

5. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegblnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdw Subfunduszu
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentdéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakji.

IV.51.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku, ktérego te in-
deksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.51.4 Wskazanie, czy warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen, wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istot-
nym zmianom.

IV.51.5 Wskazanie, czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czton-
kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zZmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 10
ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Pafistwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziweyj;

3) instrumenty te moga zostaé sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostaé zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, przy czym przy

wyborze poszczegdlnych instrumentdéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:
1) ptynnosci;

) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztow transakcyjnych;

) ograniczenia ryzyka kursowego;
5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowia-
cych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdl-
nosci, aby nie naruszat ograniczer i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:
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transakcje swap na stope procentowa;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.51.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiag
indeksy.

9. Udziat kontraktow terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksdw, ratingéw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé
jak samodzielny instrument pochodny;

2) niejest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

1) kontrakty terminowe na akcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje naindeksy gietdowe;
7) opcje na kurs waluty;
8) opcje na stope procentowsa;
9) warranty opcyjne;

)

)

)

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt IV.51.1.

14. Instrumenty pochodne moga petnic funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegdlnosci przed:
a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,
b) zmiang kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,
c) zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzar Funduszu;
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

16. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie gtéwnie z ryzykiem rynkowym, zwigzanym w szczegdlnosci ze zmianami cen lub
wartoéci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papierdw
dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa
inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do
czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia
transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkdw tej transakgji. Dotyczy to w gtdwnej mierze transakcji na rynku niere-
gulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie
z kolei z brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach
i w zakresie okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umdw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.51.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.51.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
s6w z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.52 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna AXA Subfunduszu Akcji Matych i $rednich Spétek
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IV.52.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw war-
tosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktore moga przetozyc sie z kolei na spadek wartosci jednostek uczestnictwa. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przy-
padku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszcze-
golnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od ich wia-
rygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finan-
sowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z nie-
bezpieczerstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu
wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci
banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie kosztéw
Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpty-
wania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzrostu lub
spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rdwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto-
$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie warto$ci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depo-
zytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.
7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat

w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.
8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumen-
téw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania;
ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja;

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduije, iz zarzadzajacy Fundu-
szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wy-
ceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

1IV.52.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom

ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiaza-
nego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym oszacowania przysztej warto$ci jednostki
uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania,
i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwe-
stycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér wtadciwego momentu inwestycji.
Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny). Uczestnik
Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonno$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem bie-
z3cej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z in-
westycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przy-
padku osiaggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu,
w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapie-
nie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia
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go w sposob niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co w konsekwencji
moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie odzwierciedlaé ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej
przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$é do zanizenia lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym, spowodowanej w szczegdlnosci zmiang
wielkos$ci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny, kontrahent, z ktérym zawarta
zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesic realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigza-
nia;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnosc co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualna ceng instrumentu zabezpieczanego a aktualnym kursem kon-
traktéw terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakeji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spo-
wodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.52.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt6ra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczest-
nikdw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
5. Ryzyko zwigzane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegdlnosci z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
(lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub z jed-
nym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub z jednym lub wiecej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgra-
niczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4) Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikoéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt6ra to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

IV.52.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IV.52.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$é wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, kt6ry prowadzi do spadku sity nabywczej powierzonych
Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzong
przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.52.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych,
wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IV.53 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna AXA Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek

Subfundusz kierowany jest do inwestordw, ktérzy:

- oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywdéw Subfunduszu w akcje i inne
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

- akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegdlnosci z mozliwoscia waharn cen kurséw na rynkach gietdowych,

- poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

- planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.54 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcia-
7ajacych Aktywa AXA Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek

IV.54.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych ro-
dzajow kosztow
Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztdw, okresla art. 117 Statutu.
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IV.54.2 Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2019 wynosi:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,65%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,56%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,10%,
)
)
)

D L WwWwN

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,46%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, C, E1,V oraz Z.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

~

K
WKC = ' x100%
WAN

gdzie:

WAN - oznacza $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu;

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw trans-
akcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow; Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

IV.54.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-

conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze srodkdw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysoko$cia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optatg manipulacyjnag Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktdrej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegdlnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikow Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikdéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za po$rednictwem
poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdZniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.54.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, pre-
zentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu WANS. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w od-
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz = max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
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przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =90% stopa zwrotu z indeksu mWIG40TR w okresie Dt-D1 + 10% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu mWIG40TR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikow referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011, do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa para-
metru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajgcym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokoS$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4) Statut Funduszu nie przewidywat mozliwosci naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok.

5) W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.54.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych - wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (jeden i 45/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziers Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pézniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a Ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od
towardw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.), zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze $Srodkéw Towarzystwa cze$ci optaty za
zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.

~N o ubh W N
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5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.54.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzie-
lane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfundu-
szem

Nie ma zastosowania.
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IV.55 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek w ujeciu historycznym

IV.55.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bie-
gtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 123 254 tys. zt, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 122 204 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 193 tys. zt,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 586 tys. zt,
)
)
)

o b W N

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 271 tys. zt,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywdéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, C, E1,V oraz Z.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzief w Subrejestrach, przypisanych do
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

o ~

WAN AXA Akcji Matych i $rednich Spétek - kategorie A, D, Ei F
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IV.55.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E wyniosta
-3,05%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,55%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 4,30%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015-2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wyniosta
1,71%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w okresie, o ktérym
mowa powyze;j.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktorych mowa powyzej.

Na dzief sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E za ostatnie 3, 5 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z
okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Al, C, D, E1 oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych
kategorii w sposéb ciggty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.55.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat dwukrotnie zmiany wzorca - w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz 1 grudnia 2015 r.

Od dnia 1 grudnia 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 90% mWIG40 + 10% WIBID O/N, uwzgled-
niajacy dochdd z dywidend pomniejszony o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 30 listopada 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 80% mWIG40 + 20% WIBID O/N,
uwzgledniajacy dochdd z dywidend pomniejszony o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 80% mWIG40 +20% WIBID O/N, uwzgled-
niajacy dochdd z dywidend.

IV.55.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt IV.55.2
Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2018-2019) wyniosta -10,34%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017-2019) wyniosta -3,87%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2015-2019) wyniosta 0,52%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek za ostatnie 2,3 5 lat
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IV.55.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
ciaiodkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.
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RozdziatV DANE O DEPOZYTARIUSZU

V.1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma mBank S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa

Adres ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon 228290000

Fax 228290033

V.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza

V.2.1 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu
Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza, wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, obejmuja:

1) przechowywanie Aktywdéw Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu;

3) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdélnoto-
wym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienigznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywdw Netto Przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem Funduszu w zakresie
innym niz wynikajacy z pkt 5)-8) powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

V.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym za-
sady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikdw Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

1. Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnika. Zgod-
nie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funk-
cji Depozytariusza oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywdw Funduszu z innym pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Ponadto zgodnie z art. 72a ust. 1-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

1) Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spétka Zarzadzajaca - przeciwko tej spotce z ty-
tutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacym
do kompetencji Spétki Zarzadzajacej zgodnie z art. 272¢ ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2) Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3) Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

4) Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

5) W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w ter-
minie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

6) Jezeli zwnioskiem, o wytoczenie powddztwa, wystapito kilku Uczestnikdéw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikéw spowodowana jest niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiazkéw Towarzystwa albo Spétki Zarzadzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodz-
twa takze w imieniu innych Uczestnikdéw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiado-
mosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskéw o wyto-
czenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

7) Depozytariusz moze zadaé od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la albo 1b Ustawy o Funduszach Inwe-
stycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spétka Zarzadzajaca - od Spétki Zarzadzajacej, podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu, biegtego
rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Rejestr Uczestnikdéw Funduszu informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa.

V.3 Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

1. W celu zarzadzania ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, Fundusz jest uprawniony do zawierania z De-
pozytariuszem wskazanych ponizej uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw
Funduszu i nie spowoduje wystagpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, pod warunkiem ze:
a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach rynkowych, w szczegélnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage

brane beda nastepujace kryteria oceny:
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- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
- wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy Intra-Day, pod warunkiem ze:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowiazan wynikajacych
z transakcji zawieranych przez uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. lub osoby prawne, lub inne jednostki organizacyjne
z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w paristwie cztonkowskim lub paistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace
czynnosci w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoéciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system zarza-
dzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikdw w zakresie co najmniej
takim, jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa
w pkt 2) lit. a), wysoko$¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynkowych i nie bedzie wieksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych
w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu ,,overnight”) oraz umowy rachunkdw rozliczeniowych, w tym
rachunkdéw biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wytacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezacych zobowiazar Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, pod warunkiem ze:

a) przedmiotem umdw beda waluty, w ktérych denominowane sa lokaty danego Subfunduszu,
b) transakcje beda rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy,
c) transakcje zawierane beda na warunkach rynkowych; w szczeg6lnosci przy ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria
oceny:
- cenai koszty transakgji,
- termin rozliczenia transakgji,
- ograniczenia w wolumenie transakgji,
- wiarygodno$¢ partnera transakcji,
- kursy walut obowiazujace w danym momencie na rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw informacyjnych;
5) umowy pozyczek papieréw warto$ciowych, przy czym:
a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego,
b) umowy beda zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu z papieréw wartosciowych przechowywanych przez Depozytariusza,
c) umowy zawierane beda na warunkach rynkowych;
6) umowy lokat terminowych (Depozytéw), przy czym:
a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
b) umowy zawierane beda na warunkach rynkowych;
7) umowy, ktdrych przedmiotem sa dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytacznym posrednikiem, przy czym:
a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
b) lokowanie w takie instrumenty bedzie zgodne z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu.
2. Ponadto Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie innych czynnosci wynikajacych z zawartej
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnika oraz nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

1) umowy dotyczace rozliczen transakcji;

2) umowy powiernicze, subpowiernicze oraz

3) umowy rachunkdéw papieréw wartosciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-depozytowych.

V.4 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji depozytariusza Funduszu oraz inna
dziatalnoscig Depozytariusza

Depozytariusz nie zidentyfikowat okolicznosci, ktére mogtyby spowodowad wystapienie konfliktu intereséw pomiedzy nim, Funduszem, Towarzystwem lub Uczest-
nikami Funduszu, ktére moga powstaé w zwiazku z wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cia Depozytariusza.

V.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czyn-
nosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Akty-
wow Funduszu.

V.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakre-
sie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Akty-
wow Funduszu.

V.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Akty-
wow Funduszu.

V.8 Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okres$lone w prawie paristwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przy-
padku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania.

V.9 Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach
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Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a ustawy oraz
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k
Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.
Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy,
Ze utrata instrumentu finansowego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81iust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu, jezeli wykaze, z uwzgled-
nieniem art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, ze utrata danego Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy nastapita z przyczyn od niego nieza-
leznych.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81i ust. 2
Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$é uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialno$ci w przypadkach wskazanych po-
wyzej.

Rozdziat VI DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

VI.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma Moventum Services Sp. z 0.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon 225417777

Fax 225417700

V1.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
VI.2.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

VI.2.1.1 skreslony

VI.2.1.2 skreslony

VI.2.1.3 AXA Polska S.A.

Firma AXA Polska S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Telefon 225550000

Fax 225550500

VI.2.1.4 skreslony

VI.2.1.5 skreslony

VI.2.1.6 Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

Firma Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chatbiriskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon 222302242

VI.2.1.7 Biuro Maklerskie Pekao

Firma Biuro Maklerskie Pekao

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Telefon 225912490
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Infolinia 801 140 490

VI.2.1.8 mBank S.A. Biuro Maklerskie mBank S.A.

Firma mBank S.A. Biuro maklerskie mBank
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon 226974700

Fax 2269748 20

V1.2.1.9 skreslony

VI.2.1.10 mBank S.A.

Firma mBank S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa

Adres ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon 228290000

Fax 228290033

Z dniem 21 maja 2016 r. nastapito potaczenie mBank S.A. i mWealth Management S.A. w ten spos6b, ze mBank S.A. byt spétka przejmujaca. Od ww. daty dziatalnosé
dystrybucyjna prowadzona przez mWealth Management S.A. prowadzona jest w tym samym zakresie przez mBank S.A.

VI.2.1.11 F-TRUST S.A.

Firma F-TRUST S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Poznan

Adres ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
Telefon 618554411

Fax 618554411

VI.2.1.12 KupFundusz S.A.

Firma KupFundusz S.A.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon 225994267

Fax 225994268

VI.2.1.13 Moventum Sp. z 0.0.

Firma Moventum Sp. z 0.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon 225417777

Fax 225417700

VI.2.1.14 Apollin Sp. z 0. 0.

Firma Apollin Sp.zo. o.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
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Adres ul. Kajetana Kozmiana 2/153, 01-606 Warszawa

Telefon 731505 073 (telefon komérkowy)

VI.2.1.15 Profitum Wealth Management Sp. z o.o.

Firma Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Gdynia

Adres Al. Zwyciestwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia
Telefon 58 760 00 10

Fax 58 76000 10

VI.2.2 Zakres $wiadczonych ustug
VI.2.2.1 skreslony
VI.2.2.2 skreslony

VI.2.2.3 Zakres ustug $wiadczonych przez AXA Polska S.A. polega w szczeg6lnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentdw, dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikdw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.4 skreslony
VI.2.2.5 skreslony

VI.2.2.6 Zakres ustug swiadczonych przez Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. polega w szczegblnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentdw, dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikdw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.7 Zakres $wiadczonych ustug przez Biuro Maklerskie Pekao polega w szczeg6lnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa, w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentdw, dyspozycji i innych odwiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikdw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.8 Zakres $wiadczonych ustug przez mBank S.A. Biuro maklerskie mBank polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa, w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.9 skreslony

VI.2.2.10 Zakres swiadczonych ustug przez mBank S.A. polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1) przyjmowanie zleceni nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
2) przyjmowanie dokumentdw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikdw Funduszu;
3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.11 Zakres $wiadczonych ustug przez F-TRUST S.A. polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych odwiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.12 Zakres $wiadczonych ustug przez KupFundusz S.A. polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym:

1) przyjmowanie zleceri nabycia Jednostek Uczestnictwa i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.13 Zakres ustug Swiadczonych przez Moventum Sp. z 0.0. polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa, w tym:
1) przyjmowanie zlecer zamiany Jednostek Uczestnictwa i zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
2) przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu;
3) udostepnianie informacji o Funduszu.
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VI.2.2.14 Zakres ustug s$wiadczonych przez Apollin Sp. z 0. 0. polega w szczegblnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym:

1) przyjmowanie zlecer zamiany Jednostek Uczestnictwa i zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentdw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.2.15 Zakres ustug $wiadczonych przez Profitum Wealth Management Sp. z 0.0. polega w szczegdlnosci na obstudze zbywania i odkupywania Jed-
nostek Uczestnictwa, w tym:

1) przyjmowanie zleceri zamiany Jednostek Uczestnictwa i zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstugg Uczestnikdéw Funduszu;

3) udostepnianie informacji o Funduszu.

VI.2.3 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 lub na stro-
nie internetowej Towarzystwa: tfi.axa.pl.

V1.3 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia

Nie ma zastosowania. Funduszem zarzadza Towarzystwo. Towarzystwo nie przekazato réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce Zarza-
dzajacej.

VI.3a Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajgca zlecili zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania. Funduszem zarzadza Towarzystwo. Towarzystwo nie przekazato réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce Zarza-
dzajacej.

V1.4 Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zewnetrznemu zarzadzania ryzykiem Funduszu. Towarzystwo nie przekazato réwniez zarza-
dzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce Zarzadzajacej.

VI.5 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych Funduszu

Firma PricewaterhouseCoopers Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Audyt sp. k.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

V1.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
Firma ProService Finteco Sp. z o.0.

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Konstruktorska 12A

budynek B (wejscie D, IV pietro)
02-673 Warszawa

VI.7 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, innego niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca, ktéremu powierzono
czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu

Firma ProService Finteco Sp. z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa

Adres ul. Konstruktorska 12A

budynek B (wejscie D, IV pietro)
02-673 Warszawa
Do obowiazkéw podmiotu wyceniajacego Aktywa Funduszu nalezy wycena Aktywéw Funduszu w zakresie aktywdw notowanych na aktywnym rynku.

W ProService Finteco Sp. z 0.0. za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujace osoby:
Prezes Pawet Sujecki - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za nadzér nad obszarem wyceny i potwierdzaniem wyceny Aktywéw Funduszu.

Rozdziat VIl INFORMACJE DODATKOWE

VII.1 Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
W ocenie Towarzystwa nie istnieja inne niz zamieszczone w Prospekcie informacje niezbedne Inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

VII.2 Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, potaczone roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawoz-
dania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, potaczone roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang udostepnione w siedzibie Towa-
rzystwa w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 lub na stronie internetowej Towarzystwa: tfi.axa.pl.

Kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne beda w sieci Internet na stronie tfi.axa.pl oraz u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Chtodna
51.

VII.3 Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu
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Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 lub na stronie internetowej Towarzystwa: tfi.axa.pl.

VI1.4 Zasady przyjmowania i rozpatrywania reklamacji przez Towarzystwo

1. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Uczestnik bedacy osoba fizyczng moze zwrdcic sie o pomoc przy sktadaniu reklamacji do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumenta. Informacja
o danych teleadresowych Miejskich lub Powiatowych Rzecznikéw Konsumenta znajduje sie na stronie www.uokik.gov.pl.

3. Reklamacja moze zostac ztozona osobiscie badz za posrednictwem operatora pocztowego, kuriera lub postarica, w nastepujacej formie:

a) w formie pisemnej: w siedzibie Towarzystwa, listem przestanym na adres Towarzystwa, za po$rednictwem Dystrybutora, za posrednictwem Agenta Trans-
ferowego lub za posrednictwem osdb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

b) ustnie: za posrednictwem Infolinii, pod numerem telefonu 22 541 76 06, w siedzibie Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora, Agenta Transferowego
lub za posrednictwem os6b fizycznych pozostajacych z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

c) wformie elektronicznej: poczta elektroniczna na adres: reklamacje.axatfi@moventum.com.pl lub za pomoca formularza dostepnego po zalogowaniu
w portalu transakcyjnym, na stronie https://fundusze.axa.pl/int2axa/tfi/axa/Login.app.

4. Reklamacja powinna zawiera¢ dane umozliwiajace identyfikacje Uczestnika. Ztozenie reklamacji mozna potwierdzi¢ w Towarzystwie pod numerem 22 555
07 00. W celu utatwienia i przy$pieszenia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji wskazane jest zgtoszenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika wie-
dzy o zaistnieniu okoliczno$ci bedacych podstawa reklamacji, o ile okolicznosci te maja wptyw na sposéb rozpatrywania reklamacji.

5. Udzielenie odpowiedzi na reklamacje powinno nastapi¢ bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty jej otrzymania. W szczegdlnie
skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Towarzy-
stwo niezwtocznie powiadomi Uczestnika o tym fakcie, wyjasniajac przyczyne opdznienia, wskazujac okolicznosci, ktére musza zostad ustalone dla rozpatrzenia
reklamacji oraz okreslajac przewidywany termin rozpatrzenia reklamacjii udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.
Do zachowania wspomnianego terminu wystarczy wystanie odpowiedzi na reklamacje przed jego uptywem.

6. Podstawowa forma udzielania odpowiedzi na reklamacje jest forma pisemna lub inny trwaty nosnik informacji w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011
r. o ustugach ptatniczych (t.j. Dz.U. 2014 r. poz. 873). Na wniosek Uczestnika odpowiedz na reklamacje moze zostac udzielona za posrednictwem poczty elektro-
nicznej. W przypadku uznania roszczenia finansowego Uczestnika, odpowiedz na reklamacje udzielana jest wytacznie w formie pisemnej.

7. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamacji Uczestnik Funduszu bedacy osoba fizyczng ma prawo do wystapienia z wnioskiem o roz-
patrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu sie ze skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podja¢
dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U.
z2016r. poz. 892).

8. Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasadowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich informujemy, ze podmiotem uprawnionym
dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasagdowego rozwigzywania sporéw z konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finan-
sowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa; www.rf.gov.pl).

9. Informujemy o mozliwosci pozasadowego rozwigzywania sporéw miedzy konsumentami a przedsiebiorcami, droga elektroniczna, za posrednictwem plat-
formy internetowej ODR Unii Europejskiej. Platforma umozliwia dochodzenie roszczeri wynikajacych z internetowych uméw sprzedazy lub uméw o Swiadczenie
ustug w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania spo-
réw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE) (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawiera-
nych miedzy konsumentami mieszkajagcymi w Unii Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w UE. Platforma jest dostepna na stronie: https://web-
gate.ec.europa.eu/odr.

VI1.5 Konflikt intereséw

Towarzystwo wdrozyto i stosuje regulamin zarzadzania konfliktem intereséw. W przypadku gdyby procedury wewnetrzne Towarzystwa oraz jego organizacja we-
wnetrzna nie zapewnity, w przypadku ujawnienia konfliktu intereséw, ze nie dojdzie do naruszenia interesu Uczestnika, Towarzystwo poinformuje o tym fakcie
Uczestnika przed przyjeciem zlecenia.

VII.6 Pozostate obowiazki zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1. W zwigzku z mozliwoscia lokowania aktywdw Subfunduszy za granica, dochody z inwestycji zagranicznych moga by¢ opodatkowane na zasadach okreslo-
nych w przepisach prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania podpisana z tym krajem sta-
nowi inaczej.

2. Fundusz moze odméwié przyjecia, realizacji lub wstrzymad realizacje Zlecenia w przypadku odmowy podania danych identyfikujacych, oswiadczen, wyja-
$nien lub dokumentéw wymaganych przez Fundusz w celu realizacji obowigzkéw okreslonych wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegdlnosci na podstawie
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz o finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiazkéw podatko-
wych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o FATCA”), lub ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafistwami
(,Ustawa o CRS”).

3. W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w Ustawie o FATCA, w tym w szczegdlnosci na potrzeby identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowa-
nych oraz rachunkéw posiadanych przez wytaczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej
Administracji Skarbowej lub organowi upowaznionemu informacji dotyczacych amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzaja-
cych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sa do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakre-
sie o$wiadczen, wyjasnien i dokumentdw.

4. W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w Ustawie o CRS, w tym w szczegblnosci na potrzeby stosowania procedur nalezytej starannosci oraz procedur
sprawozdawczych, o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych
oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sa do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub In-
westora niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentéw.

5. Uczestnik zobowiazany jest poinformowac Fundusz o zmianie okoliczno$ci, ktére maja wptyw na jego rezydencje podatkowa lub powoduja, ze informacje
zawarte w o$wiadczeniu dotyczacym rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne, oraz ztozy¢ odpowiednio zaktualizowane o$wiadczenie w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym nastapita zmiana okolicznosci.

VII.7 Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do po-
miaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
Majac na uwadze obowiazki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzadzenia 2016/1011, Towarzystwo informuje ze:

1) zostat opracowany i wdrozony pisemny plan okreslajacy dziatania, ktdre Towarzystwo podjetoby na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowy-
wania danego wskaznika referencyjnego stosowanego, odpowiednio, w celu pomiaru wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez To-
warzystwo z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji indekséw w celu $ledzenia stopy zwrotu takiego wskaznika referencyjnego lub kombinacji takich wskaznikéw
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(o ile ma to zastosowanie w przypadku danego funduszu) lub obliczania optat za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie danym fundu-
szem inwestycyjnym, w tym w odniesieniu do Subfunduszy, o ile takie wynagrodzenie zostato okreslone w Statucie Funduszu);

2) w celach wskazanych w pkt 1 stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszy nastepujace wskazniki referencyjne:

Czy wskaz.nlk Wskaznik referencyjny stosowany jest na po-
referencyjny L
ustalanyjt.es.t (A) pomiaru wynikéw inwestycyjnych Subfun-
przez admini- . .. P A
. . Wskazanie admini- T . duszu z wykorzystaniem indeksu lub kombi-
Wskaznik stratora wpisa- P Subfundusze w odniesieniu do, ktorych ... % p .
. . stratora wskaznika .. oo 9 nacji indeksow w celu sledzenia stopy zwrotu
referencyjny | nego do rejestru . stosuje sie dany wskaznik referencyjny . P . A
. . referencyjnego takiego wskaznika referencyjnego lub kombi-
administrato- R G
réw i wskazni- nacji takich wskaznikow;
2 . (B) okreslenia alokacji aktywdw z portfela;
kow referencyj- (C) obliczania optat za wyniki
nych?! yniki.
AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich (A)
WIBID O/N Nie? GPW Benchmark S.A. | AXA Subfundusz Akgji (A)
AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (A)
AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania (A)
WIBID 3M Nie? GPW Benchmark S.A.
AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (A)
AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich (C)
AXA Subfundusz Akgji (C)
AXA Subfundusz Makroalokacji (C)
AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu (C)
AXA Subfundusz Obligacji (C)
WIBOR 1Y Nie? GPW Benchmark S.A.
AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania (C)
AXA Subfundusz Selective Equity (C)
AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (o]
AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (€)
AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (€)
TBSP Index Tak® GPW Benchmark S.A. | AXA Subfundusz Obligacji (A)
AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich (A), (C)
WIG Tak? GPW Benchmark S.A. | AXA Subfundusz Akgji (A), (C)
AXA Subfundusz Makroalokacji (@]
mWIG40TR Tak? GPW Benchmark S.A. | AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (A), (C)
STOXX AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu (C)
Europe 600 Nie* Stoxx Ltd.
(Net Return) EUR AXA Subfundusz Selective Equity (€
MSCI
Emerging Mar- 5 L " )
kets Index Tak MSCI Limited AXA Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzacych (C)
(Net Return)

! https://registers.esma.europa.eu/publication/

2 W dniu 6 grudnia 2019 r. spétka GPW Benchmark S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o udzielenie zezwolenia na petnienie funkcji admi-
nistratora w zakresie stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR. W zwiagzku z powyzszym stawki te objete sg okresem przejsciowym wyznaczonym na podstawie
przepiséw Rozporzadzenia 2016/1011, w ramach ktdrego stawki te moga nadal by¢ stosowane, odpowiednio, w celu $ledzenia stop zwrotu funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez Towarzystwo lub obliczania optat za wyniki - do czasu odmowy udzielenia wspomnianego zezwolenia albo dokonania rejestracji GPW
Benchmark S.A. jako administratora w zakresie wskazanych wyzej stawek referencyjnych.

3 Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) wpisat spétke GPW Benchmark S.A. do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych,
o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia 2016/1011. Od dnia 1 grudnia 2019 r. GPW Benchmark S.A. petni funkcje administratora indekséw gietdowych z Gtéwnego
Rynku GPW, NewConnect oraz rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP), w tym m.in.: WIG, mWIG40TR oraz TBSP Index.

4 Spétka STOXX Limited (z siedzibg w Zug, w Szwajcarii), jako podmiot z panistwa trzeciego (tj. spoza Unii Europejskiej), uzyskata zezwolenie wydane przez niemiecki
organ nadzoru (BaFin, Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht) na petnienie funkcji administratora m.in. w odniesieniu do indekséw akcyjnych STOXX. STOXX Li-
mited zostata wpisana do rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez ESMA, zgodnie z postanowieniami art. 36 Rozporzadzenia
2016/1011.

®Spétka MSCI Limited (z siedziba w Londynie, w Wielkiej Brytanii) uzyskata zezwolenie wydane przez brytyjski organ nadzoru (FCA, Financial Conduct Authority)
114


https://registers.esma.europa.eu/publication/

na petnienie funkcji administratora m.in. w odniesieniu do indekséw akcyjnych MSCI. MSCI Limited zostata wpisana do rejestru administratoréw i wskaznikéw refe-
rencyjnych prowadzonego przez ESMA, zgodnie z postanowieniami art. 36 Rozporzadzenia 2016/1011.

VI1.8 skreslony

VIL.9 Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych,

2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. 0gdlny opis Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

1) udzielanie pozyczek Papieréw Wartosciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back), ktérych przedmiotem sg Papiery WartoSciowe
lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych;

3) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj. transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przed-
miotem sa Papiery WartoSciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych.

Udzielanie pozyczek Papieréw Wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktéra Fundusz przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane Papiery Warto-
$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papieréw Wartosciowych w przysztym terminie lub na zagdanie Fundu-
szu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papieréw Wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu Papiery Warto$ciowe sg
przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papieréw Wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje
lub sprzedaje Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papieréw Warto-
Sciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego Papiery Wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotna kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzecze-
niem odkupu (tj. transakcjg repo) ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktdra Fundusz przenosi na drugg strone Papiery
Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru Warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych Papieréw Wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktdry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego Papiery Wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja
reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kaz-
dego z Subfunduszy w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiek-
szenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogdlne dane, ktdre nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéow TFUPW:

1) Rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne lub udziatowe Papiery Warto$ciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji:

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% WANS.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakgji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegélne Subfundusze moze by¢ od 0 do 100% WANS.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Fundusz stosujac TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakgji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim Unii Euro-
pejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczef w odniesieniu do rodzajéw aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pienigzne, a w zakresie zgodnym z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu okreslong w Sta-
tucie rowniez Papiery Warto$ciowe emitowane przez podmioty z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz
w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub inne prawa majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem
Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszy.

Dtuzne Papiery Wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi prze-
widzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczeri moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akji, w zwigzku z mozliwosciag wystepowania powigzan korelacyjnych zaréwno po-
miedzy cenami akcji poszczegdlnych emitentdw, jak réwniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwigzku z okoliczno$cia, ze akceptowanym zabezpiecze-
niem TFUPW w przypadku Funduszu beda $rodki pienigzne lub Dtuzne Papiery Wartosciowe, w przypadku Funduszu nie wystapi korelacja zabezpieczen.

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug war-
tosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywdw
Funduszu opisane sg w Prospekcie Informacyjnym. Aktualizacji wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych dokonuje sie w kazdym Dniu
Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i syste-
mow lub ze zdarzer zewnetrznych;

2) ryzyko ptynnosci - jest to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu Papieréw Warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznejiloscii bez
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istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci zwiazane jest réwniez z lo-
kowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat wystapienie okoliczno$ci pozostaja-
cej poza kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytu-
téw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, moze skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko kontrahenta - jest to ryzyko zwigzane z transakcjami w zakresie Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dotyczace niewywigzania
sie zumowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona;

4) ryzyko przechowywania - jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem Papieréw Wartosciowych na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujacemu
to zabezpieczenie i wigze sie w szczeg6lnosci z mozliwoscia utraty tych Papieréw Wartosciowych (w tym w zwiazku z egzekucja prowadzona przeciwko kontrahen-
towi lub upadtoscig kontrahenta), jak réowniez mozliwo$cia wystapienia nieprawidtowosci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u kontrahenta przyjmujacego
zabezpieczenie, pozwalajacego rozrdznic aktywa otrzymane przez kontrahenta jako zabezpieczenie transakgcji od aktywdw innych sposrdd jego kontrahentéw lub
wtasnych aktywéw kontrahenta;

5) ryzyko prawne - jest to ryzyko zwiazane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych wtasciwe beda przepisy prawa obcego lub saddw obcej jurysdykcji,
w szczegblnosci z uwagi na mozliwos¢ odmiennego uksztattowania praw i obowiazkdw stron transakcji, w tym takze w zwigzku ze zmiana tych przepiséw, wobec
zasad obowigzujacych w ramach krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - jest to ryzyko zwigzane z wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujacego zabezpiecze-
nie we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, Papieréw Warto$ciowych stanowiacych
zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy mozliwosci nie odzyskania tych Papieréw Wartosciowych przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie w terminie
pozwalajacym mu na wywiazanie sie z obowiazkéw wynikajacych z transakcji;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych Papieru
Wartosciowego stanowiacego zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dZwigni finansowej - jest to ryzyko zwigzane z ponownym wykorzystaniem Papieréw Warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji, z uwagi na zwigzane z tym wzmocnienie efektu dzwigni finansowej (mechanizm dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia zysku przy jednocze-
snym zwielokrotnieniu ekspozycji na ryzyko strat).

6. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajace TFUPW przechowywane s3 na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

7. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne
ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

8. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos$¢ dochoddéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest uprawniony do zawierania TFUPW rdéwniez z podmiotami po-
wigzanymi z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu lub bedg zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towa-
rzystwo moze postanowic o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Wspomniane koszty i optaty moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powiazanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych
Z przepiséw prawa.

VII.10 Informacje przekazywane w zwigzku trescig rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w spra-
wie funduszy rynku pienieznego (,,Rozporzadzenie 2017/1131”)

Zaden z Subfunduszy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1131. Fundusz nie nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
aktywéw finansowych kwalifikowanych jako Aktywa Krétkoterminowe wytacznie w celu zapewniania zyskéw odpowiadajacych stopom rynku pienieznego lub
utrzymania wartosci inwestycji.

Rozdziat Vill ZALACZNIKI

VIIl.1 Wykaz definicji pojeé i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu
Ilekro¢ w Prospekcie uzyto okre$lenia:
1. Agent Transferowy - nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje
inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.
2. Aktywa Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa Subfunduszy.
2a. Aktywa Krétkoterminowe - oznaczaja aktywa finansowe, kt6rych Rezydualny termin zapadalnosci nie przekracza dwéch lat.
3. Aktywa Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.
3a. Aktywa Utrzymywane - nalezy przez to rozumiec:

1) Instrumenty Finansowe, bedace Papierami Warto$ciowymi stanowiace Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy o obrocie Instrumen-
tami Finansowymi, ktére sg zapisywane na rachunkach Papieréw Wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym Instrumenty Finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku Papieréw Wartosciowych, a ktére moga by¢ fizycznie prze-
chowywane przez Depozytariusza;

3) Instrumenty Finansowe stanowiace Aktywa Funduszu, bedace zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi, w tym Papierami Warto$ciowymi z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, Instrumentami Rynku Pienieznego lub tytutami uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, o ile mogg zostac zapisane na
rachunku Instrumentéw Finansowych, bezposrednio lub posrednio, w imieniu Depozytariusza, a ktdre nie stanowia Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa
w pkt 1).

3a. ATX - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy spétek akcyjnych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bérse AG) lub na-
stepce tego indeksu.
3b. BIST 30 - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy 30 wyselekcjonowanych spétek akcyjnych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Istambule
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(Borsa istanbul A.S) lub nastepce tego indeksu.

3c. BUX - nalezy przez to rozumied indeks gietdowy spétek akcyjnych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Budapeszcie (Budapesti Ertéktézsde
Zrt.) lub nastepce tego indeksu.

4. CzeSciowy Zwrot - nalezy przez to rozumie¢ wycofanie czeéci srodkéw zgromadzonych na IKE (indywidualne konto emerytalne), jezeli nie zachodza prze-
stanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowe;j.

5. Depozytariusz - nalezy przez to rozumieé podmiot, z ktérym zawarto pisemng umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, o ktérej to umowie mowa
w art. 71 Ustawy.

6. Dystrybutor - wyznaczony przez Fundusz na podstawie odrebnej umowy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy, inny niz Towa-
rzystwo, prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, na podstawie wtasci-
wych przepisdéw prawa oraz powotanej umowy. Towarzystwo w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszy dziata wytacznie jako organ Funduszu.

7. DzieA Wyceny - nalezy przez to rozumie¢ dzief wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym od-
bywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. EUR - nalezy przez to rozumieé walute paristw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-Walutowej, ktéra na podstawie Rozpo-
rzadzenia Rady Wspélnot Europejskich nr 974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro, stanowi w tych pafstwach jedyny prawny srodek ptatniczy.

9. Fundusz - nalezy przez to rozumieé AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

9a. Fundusz Zagraniczny - fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. GPW - nalezy przez to rozumiec Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

11. IKE - nalezy przez to rozumie¢ indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
1la. IKZE - nalezy przez to rozumie¢ indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

12. Instrumenty Bazowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, waluty, stopy procentowe, rentownos¢, indeksy finansowe, wskazniki finansowe, to-
wary, zmiany klimatyczne, stawki frachtowe, poziomy emisji, stawki inflacji lub inne oficjalne dane statystyczne, a takze inne aktywa, prawa, zobowigzania, indeksy
lub wskazniki stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego.
12a. Instrumenty Finansowe - nalezy przez to rozumiec¢ instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

13. Instrumenty Pochodne - nalezy przez to rozumieé prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci pa-
pieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sig ceny rynkowej, walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienieznego - nalezy przez to rozumie¢ papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni, liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w pkt
1) lub2)

oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata
ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

15. Inwestor - nalezy przez to rozumieé osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktdra zamierza zostad
Uczestnikiem Funduszu.

16. Jednostka Uczestnictwa - nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto danego Subfunduszu
okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, okre$lone w Statucie w szczegdl-
nosciw art. 18 ust. 11 Statutu.

17. KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

18. Kluczowe informacje dla inwestoréw - nalezy przez to rozumie¢ dokument kluczowych informacji dla inwestoréw sporzadzony oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu.

19. KNF - nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego.

20. Konwersja - nalezy przez to rozumie¢ operacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
i nabycia za Srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, dokonywang na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny.
20a. mWIG40 - nalezy przez to rozumieé indeks gietdowy 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. lub nastepce tego indeksu.

21. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - nalezy przez to rozumiec niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym opcje, kontrakty terminowe
orazinne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, walut, stop procentowych,
rentownosci, indekséw finansowych, wskaznikéw finansowych, towaréw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywdw, praw, zobowiazan, indekséw lub wskaznikéw (Instrumentéw Bazowych), oraz instrumenty pochodne
dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

22. OECD - nalezy przez to rozumiec Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

23. Oszczedzajacy - nalezy przez to rozumied Uczestnika lub Inwestora bedacego osoba fizyczna, spetniajacego wymagania okreslone w Ustawie o IKE i IKZE,
gromadzacego $rodki na IKE lub IKZE.

24. Panstwo Cztonkowskie - nalezy przez to rozumied paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.
24a.Papiery WartoSciowe - nalezy przez to rozumied papiery wartoéciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z zastrzezeniem art. 11
Ustawy.
24b. Podmiot Lokalny - nalezy przez to rozumie¢ przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigza-
nym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych Instrumenty Finansowe bedace Papierami Warto$ciowymi, o ktérych mowa w art. 5
i art. 5a Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie powierzanych czynnosci,
udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru w paristwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogéw okreslonych w prawie wspélnotowym.

25. skreslony
25a. Prawny termin zapadalnosci - oznacza date sptaty w catosci kwoty gtéwnej papieru warto$ciowego, ktéra nie dopuszcza zadnej dowolnosci.
26. Program Inwestycyjny - nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowany program inwestycyjny oraz program systematycznego inwestowania, w ktérych
uczestnictwo regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w szczegdlnosci bedzie okreslaé: przedmiot umowy,
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sposdb w jaki umowa jest zawierana, czas na jaki umowa jest zawierana, kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach Programu, wysokos$¢ wptat do
Subfunduszu w ramach Programu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Programu, zasady obnizania optat manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek

Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobie-
rania optat manipulacyjnych z tytutu uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, o ile sg one przewidziane, sposéb i czestotliwo$¢ wysytania potwierdzen transakcji,
zasady rozwigzywania umowy, sposob informowania Uczestnikdw o zmianie zasad uczestnictwa.

27. Prospekt - nalezy przez to rozumie¢ niniejszy Prospekt Informacyjny AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

28. Przedstawiciel - nalezy przez to rozumieé osobe fizyczng, pozostajaca z Towarzystwem, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska lub innym pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, za
posrednictwem ktdrej moga by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikéw i Inwestoréw. Przedstawiciel nie moze przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa lub otrzymywadé i przekazywad wyptat z tytutu ich odkupienia.
28a. PX - nalezy przez to rozumie indeks gietdowy spdtek akcyjnych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Pradze (Burza cennych papir( Praha,
a.s.) lub nastepce tego indeksu.

29. Regulamin IKE, Regulamin IKZE - odpowiednio Regulamin prowadzenia IKE lub Regulamin prowadzenia IKZE, stanowiacy integralna czes¢ Umowy o IKE
lub Umowy o IKZE.

30. Reinwestycja - nalezy przez to rozumie¢ ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa po ich uprzednim odkupieniu przez Fundusz na zasadach okreslonych
w prospekcie informacyjnym Funduszu.

31. Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - nalezy przez to rozumiec rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie na podstawie
art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
3la. Rezydualny termin zapadalnosci - oznacza okres pozostaty do Prawnego terminu zapadalnosci papieru warto$ciowego.

32. Rejestr Uczestnikéw Funduszu - nalezy przez to rozumiec prowadzong przez Agenta Transferowego elektroniczng ewidencje danych Uczestnikéw Fundu-
szu, w ramach ktdrej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.

32’. Rozporzadzenie 2015/2365 - nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w spra-
wie przejrzystosci transakji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
32a. Rozporzadzenie 2016/438 - nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw depozytariuszy.
31laa. Rozporzadzenie 2016/1011 - nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks6w stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.
32b. Spétka Zarzadzajaca - spétka zarzadzajaca w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

33. Statut - nalezy przez to rozumied Statut AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
33a.Subdepozytariusz - nalezy przez to rozumieé przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci, udzie-
lone przez wtasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktory podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.

34. Subfundusz, Subfundusze - nalezy przez to rozumiec nieposiadajaca osobowosci prawnej wydzielona cze$é Funduszu, prowadzacg wtasna, okreslona Sta-
tutem, polityke inwestycyjna lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu.

35. Subrejestr - nalezy przez to rozumiec konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowiace elektroniczna ewidencje danych Uczestnika, bedace cze-
$ciag Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu.

36. Subrejestr Uczestnikéw - nalezy przez to rozumieé prowadzonga przez Agenta Transferowego, osobno dla kazdego z Subfunduszy, elektroniczng ewidencje
danych dotyczaca Uczestnikéw danego Subfunduszu.
36a. SWAP Przychodu Catkowitego - nalezy przez to rozumiec kontrakt pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw cen-
tralnych i repozytoridw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowiazania referencyjnego, w tym dochdd z odse-
tek i optat, zyski i straty wynikajace ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

37. Tabela Optat - nalezy przez to rozumied zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych z tytutu realizacji Zlecen.

38. Towarzystwo - nalezy przez to rozumie¢ AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867
Warszawa.

38". Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW) - nalezy przez to rozumie¢ transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporza-
dzenia 2015/2365, tj. odpowiednio: transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartoéciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartoscio-
wych lub towardw, transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredyto-
wego.
38a. Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) - nalezy przez to rozumiec indeks, w sktad ktérego wchodza denominowane w PLN obligacje skarbowe zeroku-
ponowe i o statej stopie procentowej, kt6rych kursy ustalane sa na elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych prowadzonym przez BondSpot S.A.
pod nazwa Treasury BondSpot Poland lub nastepce tego indeksu.
38b. Trwaty Nosnik Informacji - nalezy przez to rozumieé trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy.

39. Uczestnik - nalezy przez to rozumiec osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Re-
jestrze Uczestnikdéw Funduszu sa zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

40. Umowa o IKE - umowa z Oszczedzajgcym o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego w ramach Funduszu.
40a. Umowa o IKZE - umowa z Oszczedzajacym o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego w ramach Funduszu.
40b. Unijny AFI - unijny AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

41. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

42. Ustawa o IKE i IKZE - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego.

43. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (.

44. Ustawa o Ofercie Publicznej - nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

45. Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - nalezy przez to rozumied ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
45a. Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane - nalezy przez to rozumie¢ utrate utrzymywanego Instrumentu Finansowego
w rozumieniu art. 18 ust. 1i 3 Rozporzadzenia 2016/438.
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46. Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WANF) - nalezy przez to rozumieé Warto$¢ Aktywéw Funduszu jako sume aktywéw wszystkich Subfunduszy pomniej-
szong o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

47. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) - nalezy przez to rozumieé Warto$é Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszona o zobowiazania
Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czes¢ zobowiazan dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

48. Wartos$é Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) - nalezy przez to rozumieé Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
obliczona jako Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikdw
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

49. WAS - nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ aktywéw Subfunduszu.
49a. WIBID - nalezy przez to rozumie¢ Warsaw Interbank Bid Rate, tj. stope procentowa (bedaca Srednig arytmetyczng stawek bid podanych przez banki uczest-
nikéw fixingu w danym dniu roboczym), jaka banki ptaca za $rodki przyjete w depozyt od innych bankéw, ustalong dla danego okresu utrzymania depozytu (przy-
ktadowo: WIBID O/N oznacza oprocentowanie depozytu za okres jednego dnia z terminem zapadalnosci w nastepnym dniu roboczym, przypadajacym po dniu
zawarcia transakgji).
49b. WIG - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy spdtek akcyjnych notowanych na rynku podstawowym na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub nastepce tego indeksu.

50. WIG20 - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A. lub nastepce tego indeksu.
50a. WIG30 - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w War-
szawie S.A. lub nastepce tego indeksu.

51. Wptata Poczatkowa - nalezy przez to rozumied kwote, ktdra nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby staé sie Uczestnikiem.

52. Wyptata - nalezy przez to rozumieé wyptate w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

53. Wyptata Transferowa - nalezy przez to rozumieé wyptate transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, a w szczegdlnosci Konwersje Jednostek Uczest-
nictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane Jednostki Uczestnictwa s3 rejestrowane na IKE lub IKZE w Funduszu.

54. Zamiana - nalezy przez to rozumieé operacje jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane z od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywang na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym
Dniu Wyceny.

55. Zgromadzenie Uczestnikow - nalezy przez to rozumied organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

56. Zlecenie - nalezy przez to rozumiec o$wiadczenie woli dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci takie jak zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia,
zlecenia systematycznego odkupywania, zlecenie Konwersji, zlecenie Zamiany, udzielenie albo odwotanie petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia albo odwotania
blokady lub zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, zlecenie Reinwestycji, dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wyptaty, ztozone zgodnie z zasadami okre-
$lonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu.

57. Zwrot - nalezy przez to rozumie¢ zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

VIII.2 Statut Funduszu
CZESC | - FUNDUSZE

Rozdziat | POSTANOWIENIA OGOLNE

Definicje Artykut 1
Ilekro¢ w Statucie uzyto okreslenia:

1. Agent Transferowy - nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestr Uczestnikéw oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

2. Aktywa Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa Subfunduszy.

2a. Aktywa Krétkoterminowe - oznaczaja aktywa finansowe, kt6rych Rezydualny termin zapadalnosci nie przekracza dwéch lat.

3. Aktywa Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiag Aktywa Funduszu.

3a. Aktywa Utrzymywane - nalezy przez to rozumiec:

1) Instrumenty Finansowe, bedgce Papierami Warto$ciowymi stanowigce Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy o obrocie Instrumen-
tami Finansowymi, ktére sg zapisywane na rachunkach Papieréw Warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym Instrumenty Finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku Papieréw Wartosciowych, a ktére moga by fizycznie prze-
chowywane przez Depozytariusza;

3) Instrumenty Finansowe stanowigce Aktywa Funduszu, bedace zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi, w tym Papierami Warto$ciowymi z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, Instrumentami Rynku Pienieznego lub tytutami uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, o ile mogg zostac zapisane na
rachunku Instrumentéw Finansowych, bezposrednio lub posrednio, w imieniu Depozytariusza, a ktdre nie stanowig Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa
w pkt 1).

4. Czesciowy Zwrot - nalezy przez to rozumieé wycofanie czesci $rodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty badZ Wyptaty
Transferowej.

5. Depozytariusz - nalezy przez to rozumie¢ podmiot, z ktérym zawarto pisemna umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, o ktérej to umowie mowa
w art. 71 Ustawy.

6. Dystrybutor - wyznaczony przez Fundusz na podstawie odrebnej umowy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy, inny niz Towa-
rzystwo, prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, na podstawie wtasci-
wych przepiséw prawa oraz powotanej umowy. Towarzystwo w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszy dziata wytacznie jako organ Funduszu.

7. Dzien Wyceny - nalezy przez to rozumie¢ dzieri wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzied, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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8. EUR - nalezy przez to rozumie¢ walute panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-Walutowej, ktéra na podstawie Rozpo-
rzadzenia Rady Wspdlnot Europejskich nr974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro, stanowi w tych panstwach jedyny prawny $rodek ptatniczy.
9. Fundusz - nalezy przez to rozumie¢ AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
10. GPW - nalezy przez to rozumiec Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
11. IKE - nalezy przez to rozumie¢ indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
1la. IKZE - nalezy przez to rozumie¢ indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
12. Instrumenty Bazowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, waluty, stopy procentowe, rentownos¢, indeksy finansowe, wskazniki finansowe, to-
wary, zmiany klimatyczne, stawki frachtowe, poziomy emisji, stawki inflacji lub inne oficjalne dane statystyczne, a takze inne aktywa, prawa, zobowigzania, indeksy
lub wskazniki stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego.

12a. Instrumenty Finansowe - nalezy przez to rozumiec¢ instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi.

13. Instrumenty Pochodne - nalezy przez to rozumieé prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci pa-
pieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pienieznego - nalezy przez to rozumie¢ papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:
1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni, liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w pkt
1) lub2)

- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata
ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

15. Inwestor - nalezy przez to rozumiec osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra zamierza zostaé
Uczestnikiem Funduszu.

16. Jednostka Uczestnictwa - nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto danego Subfunduszu
okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, okre$lone w Statucie w szczegdl-
nosciw art. 18 ust. 11 Statutu.

17. KDPW - nalezy przez to rozumieé Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

18. Kluczowe informacje dla inwestoréw - nalezy przez to rozumie¢ dokument kluczowych informacji dla inwestoréw sporzadzony oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu.

19. KNF - nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego.

20. Konwersja - nalezy przez to rozumie¢ operacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
i nabycia za Srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, dokonywana na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny.

21. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - nalezy przez to rozumiec niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym opcje, kontrakty terminowe
orazinne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, walut, stop procentowych,
rentownosci, indeksow finansowych, wskaznikéw finansowych, towardw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, poziomdw emisji, stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywdw, praw, zobowigzan, indekséw lub wskaznikdw (Instrumentdéw Bazowych), oraz instrumenty pochodne
dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

22. OECD - nalezy przez to rozumiec Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

23. Oszczedzajacy - nalezy przez to rozumiec Uczestnika lub Inwestora bedacego osoba fizyczna, spetniajacego wymagania okreslone w Ustawie o IKE i IKZE,
gromadzacego $rodki na IKE lub IKZE.

24. Panstwo Cztonkowskie - nalezy przez to rozumied panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.
24a.Papiery Wartosciowe - nalezy przez to rozumie¢ papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy o obrocie, z zastrzezeniem art. 11 Ustawy.
24b. Podmiot Lokalny - nalezy przez to rozumie¢ przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwiaza-
nym z realizacja funkgji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych Instrumenty Finansowe bedace Papierami Wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5
i art. 5a Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz ktry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie powierzanych czynnosci,
udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru w paristwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogdéw okreslonych w prawie wspélnotowym.

25. skreslony
25a. Prawny termin zapadalnosci - oznacza date sptaty w catosci kwoty gtéwnej papieru warto$ciowego, ktéra nie dopuszcza zadnej dowolnosci.

26. Program Inwestycyjny - nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowany program inwestycyjny oraz program systematycznego inwestowania, w ktérych
uczestnictwo regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w szczegdlnosci bedzie okreslaé: przedmiot umowy,
sposdb w jaki umowa jest zawierana, czas na jaki umowa jest zawierana, kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach Programu, wysokos$¢ wptat do
Subfunduszu w ramach Programu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Programu, zasady obnizania optat manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek
Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobie-
rania optat manipulacyjnych z tytutu uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, o ile sg one przewidziane, sposdb i czestotliwo$¢ wysytania potwierdzen transakcji,
zasady rozwigzywania umowy, sposéb informowania Uczestnikéw o zmianie zasad uczestnictwa.

27. Przedstawiciel - nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, pozostajaca z Towarzystwem, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska lub innym pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, za
posrednictwem ktdrej moga by¢ sktadane o$wiadczenia woli Uczestnikdw i Inwestorédw. Przedstawiciel nie moze przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa lub otrzymywad i przekazywad wyptat z tytutu ich odkupienia.

28. Regulamin IKE, Regulamin IKZE - odpowiednio Regulamin prowadzenia IKE lub Regulamin prowadzenia IKZE, stanowiacy integralna cze$¢ Umowy o IKE lub
Umowy o IKZE

29. Reinwestycja - nalezy przez to rozumie¢ ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa po ich uprzednim odkupieniu przez Fundusz na zasadach okre$lonych
w prospekcie informacyjnym Funduszu.

30. Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - nalezy przez to rozumiec rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie na podstawie
art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

31. Rejestr Uczestnikéw Funduszu - nalezy przez to rozumiec prowadzong przez Agenta Transferowego elektroniczna ewidencje danych Uczestnikéw Fundu-
szu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikéw.

31' Rezydualny termin zapadalnosci - oznacza okres pozostaty do Prawnego terminu zapadalnosci papieru warto$ciowego.
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3la. Rozporzadzenie 2016/438 - nalezy przez to rozumied rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw depozytariuszy.

31b. Rozporzadzenie 2016/1011 - nalezy przez to rozumiec rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

32. Statut - nalezy przez to rozumied niniejszy Statut AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
32a.Subdepozytariusz - nalezy przez to rozumiec przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkgcji przechowywania Aktywéw Funduszu, oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci, udzie-
lone przez wtasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktéry podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.

33. Subfundusz, Subfundusze - nalezy przez to rozumie¢ nieposiadajaca osobowosci prawnej wydzielona cze$é Funduszu, prowadzacg wtasna, okreslona Sta-
tutem, polityke inwestycyjna lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu.

34. Subrejestr - nalezy przez to rozumiec konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowiace elektroniczna ewidencje danych Uczestnika, bedace cze-
$cia Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu.

35. Subrejestr Uczestnikéw - nalezy przez to rozumieé prowadzong przez Agenta Transferowego, osobno dla kazdego z Subfunduszy, elektroniczng ewidencje
danych, dotyczaca Uczestnikdw danego Subfunduszu.

36. Tabela Optat - nalezy przez to rozumiec zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych z tytutu realizacji Zlecen.

37. Towarzystwo - nalezy przez to rozumie¢ AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867
Warszawa.
37a. Trwaty Nosnik Informacji - nalezy przez to rozumieé trwaty no$nik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy.

38. Uczestnik - nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Re-
jestrze Uczestnikdw Funduszu s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

39. Umowa o IKE - umowa z Oszczedzajacym o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego w ramach Funduszu.
39a. Umowa o IKZE - umowa z Oszczedzajacym o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego w ramach Funduszu.

40. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

41. Ustawa o IKE i IKZE - nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach za-
bezpieczenia emerytalnego.

42. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

43. Ustawa o Ofercie Publicznej - nalezy przez to rozumiec ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

44. Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - nalezy przez to rozumieé ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
44a. Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane - nalezy przez to rozumie¢ utrate utrzymywanego Instrumentu Finansowego
w rozumieniu art. 18 ust. 1i 3 Rozporzadzenia 2016/438.

45. Wartos$é Aktywdéw Netto Funduszu (WANF) - nalezy przez to rozumied Warto$é Aktywéw Funduszu jako sume aktywdw wszystkich Subfunduszy pomniej-
szong o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest suma Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy.

46. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) - nalezy przez to rozumieé Warto$é Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszong o zobowigzania
Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czes¢ zobowiazan dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Warto$ci Aktyw6w Netto Funduszu.

47. Warto$é Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) - nalezy przez to rozumieé Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
obliczong jako Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikdw
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

48. WAS - nalezy przez to rozumieé warto$¢ aktywéw Subfunduszu.

49. WIG20 - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A. lub nastepce tego indeksu.
49a. WIG30 - nalezy przez to rozumiec indeks gietdowy 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w War-
szawie S.A. lub nastepce tego indeksu.

50. Wptata Poczatkowa - nalezy przez to rozumie¢ kwote, ktérg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby stac sie Uczestnikiem.

51. Wyptata - nalezy przez to rozumieé wyptate w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

52. Wyptata Transferowa - nalezy przez to rozumie¢ wyptate transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, a w szczegdlnosci Konwersje Jednostek Uczest-
nictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane Jednostki Uczestnictwa s3 rejestrowane na IKE lub IKZE w Funduszu.

53. Zamiana - nalezy przez to rozumieé operacje jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane z od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym
Dniu Wyceny.

54. Zgromadzenie Uczestnikéw - rozumie sie przez to organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

55. Zlecenie - nalezy przez to rozumie¢ o$wiadczenie woli dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci takie jak zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia,
zlecenie Konwersji, zlecenie Zamiany, udzielenie albo odwotanie petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia albo odwotania blokady lub zastawu na Jednostkach

Uczestnictwa, zlecenie Reinwestycji, dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wyptaty, ztozone zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

56. Zwrot - nalezy przez to rozumie¢ zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Fundusz i Subfundusze Artykut 2
1. Fundusz jest osoba prawna i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dziataja-
cym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz niniejszym Statucie.
3. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy AXA FIO.
4. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich;
2) AXA Subfundusz Akcji;
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AXA Subfundusz Makroalokacji;
AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu;
AXA Subfundusz Obligacji;
AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania;
AXA Subfundusz Selective Equity;
AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych;
AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych;
10) AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek.
5. Subfundusze moga uzywac skréconej nazwy - odpowiednio:
AXA Selektywny Akcji Polskich;
AXA Akcji;
AXA Makroalokacji;
AXA Stabilnego Wzrostu;
AXA Obligacji;
AXA Ostroznego Inwestowania;
AXA Selective Equity;
AXA Obligacji Korporacyjnych;
AXA Akcji Rynkéw Wschodzacych;
AXA Akcji MiSS.
Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.
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LexxdJaorLterre

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawna z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

10. Siedzibaiadresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

© PN

Organy i spos6b reprezentacji Funduszu Artykut 3

1. Organami Funduszu sa:

1) AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa, dziatajace zgodnie z przepi-
sami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Towarzystwo moze uzywaé nazwy skroconej: ,AXA TFI S.A.”;
2) Zgromadzenie Uczestnikéw.

2. Towarzystwo jako organ Funduszu odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli w imie-
niu Funduszu uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie z prokurentem.

3. Towarzystwo staje sie organem Funduszu z chwila wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w za-
kresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkdéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zgromadzenie Uczestnikéw Artykut 3a

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw, ktére zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalno$ci jako subfun-
dusz powiazany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp6tke zarzadzajaca.

2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadze-
nie Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.

4, Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

5. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo:

1) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposdb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogtoszenie
nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;

2) zawiadamiajac o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow;

3) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi informacjami dla
inwestoréw od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w pkt 1).

6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw s3 Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu, wedtug stanu na koniec drugiego dnia robo-
czego poprzedzajacego dzieri Zgromadzenia Uczestnikdéw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa
Uczestnicy tego Subfunduszu.

7. 0Od dnia poprzedzajacego dzier Zgromadzenia Uczestnikdéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnic-
twa.

8. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

9. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfundu-
szu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
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10. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowiagzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzie-
li¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnier zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczest-
nikéw pytania.

11. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w ust.
1.

12. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

13. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczest-
nikdw.

14. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Depozytariusz Artykut 4

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu petni, na podstawie zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, mBank
Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowiagzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw, niezaleznie od Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu Artykut 5
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu Artykut 6

1. Akcjonariusz Towarzystwa - spétka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. - na zasadzie wytaczno$ci dokonata zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wptaty
w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych w terminie 2 (dwdch) miesiecy od doreczenia zezwolenia wydanego przez KNF, a przed ztozeniem
whniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2. Wptata do Funduszu zostata dokonana na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

3. Towarzystwo nie pobierato optaty manipulacyjnej w trakcie trwania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4, Zakoriczenie przyjmowania zapisdw nastapito w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, w ktérym zostaty ztozone zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdry z powyz-
szych termindw uptynat wczesniej.

5. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakorczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przydzielito tyle Jednostek Uczestnictwa
kategorii A kazdego Subfunduszu, o warto$ci 100,00 (sto) ztotych kazda, ile przypadato na dokonana wptate na rzecz kazdego z Subfunduszy, powiekszona o war-
tos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 5, Towarzystwo ztozyto do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Fun-
duszy Inwestycyjnych.

7. Minimalna wysoko$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

Zasady tworzenia nowych Subfunduszy Artykut 7

1. Fundusz, za zgodg KNF, moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany Statutu. Wymag ten nie dotyczy tych subfunduszy, ktére sa przewidziane w tresci
Statutu zatwierdzonego przez KNF.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

4. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisdw i wptaty na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 6.

6. Termin rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapisw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

7. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio w siedzibie Towarzystwa na formularzach, ktérych wzér udostepni
Towarzystwo. Zapis, o ktérym mowa powyzej, jest nieodwotalny i bezwarunkowy.

8. Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiazany jest do dokonania wptaty w sposob okreslony w ust. 9 tytutem optacenia
zapisu.

9. Wptaty do nowego subfunduszu zwigzane z zapisami na jednostki uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w formie przelewu na rachunek bankowy Fun-
duszu wskazany przez Towarzystwo. Fundusz bedzie gromadzi¢ dokonane wptaty na wydzielonym rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza.

10. taczna wysokos¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa tworzonego subfunduszu taczna wysokos$¢ wptat nie
osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.

11. Optata manipulacyjna od wptat w trakcie zapisdéw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie bedzie pobierana.

12. Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, ktéry tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty w sposéb okreslony w ust. 9, otrzyma
pisemne potwierdzenie tej wptaty.

13. Zzastrzezeniem zebrania wymaganej kwoty wptat wskazanej w ust. 10, nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakoriczenia przyjmowania
zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz przydzieli jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu kategorii AL, przypadajace na wniesione
wptaty powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty obowigzek obliczenia
i poboru takiego podatku.

14. Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastapi wedtug wartosci poczatkowej jednostki uczestnictwa, ktéra bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) zto-
tych.

15. W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wptat do nowego subfunduszu Fundusz niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, zwrdci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
uptywu terminu przyjmowania zapiséw. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakta-
daty obowiagzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Wykonywanie przez Fundusz praw z papieréw warto$ciowych Artykut 8
1. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzacymi w sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia
z nich wynikajace.
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2. Funduszjest zobowiazany w szczegdlnosci do: lokowania Aktywéw Funduszu w interesie Uczestnikdw i zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu
okreslonym w Statucie, zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dziatania wtasne oraz podmiotéw $wiadczacych ustugi
i wspétpracujacych z Funduszem.

Rozdziat Il POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 9

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciagania kredytdw i pozyczek, udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych, okreslone
w niniejszym rozdziale, stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnosza sie do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ Il Statutu nie stanowi inaczej.

3. Zaden z Subfunduszy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego. Fundusz nie nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy aktywéw finansowych kwalifikowanych jako Aktywa
Krétkoterminowe wytacznie w celu zapewniania zyskow odpowiadajacych stopom rynku pienieznego lub utrzymania warto$ci inwestycji.

Typy i rodzaje papieréw wartos$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu i Subfunduszy Artykut 10
1. Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowia inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz art. 14 Statutu, moze lokowaé Aktywa Subfun-
duszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zor-
ganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych zaréwno w pan-
stwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jak i w pafistwach spoza OECD, wskazanych odpowiednio w art. 11 Statutu;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakta-
daja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentéw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego
Subfunduszu przewiduja dokonywanie tego rodzaju lokat;

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze - na podstawie zgody KNF - w bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspdlnotowym w rozumieniu tej ustawy;

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, re-
gionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panistwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przezjednego z cztonkdw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kry-
teriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1), lub

d) emitowane przezinne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej
w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spétka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) EUR,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdar finansowych niektérych
rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartoéciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o kt6rej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe
z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu przewiduja do-
konywanie tego rodzaju lokat;

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym ze taczna wartosc tych lokat nie moze przekroczy¢ 10%
(dziesie¢ procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pafistwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Cztonkowskie
lub panistwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw Subfunduszy w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

4, Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetniaé nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczer oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie
Uczestnika;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalana cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w przypadku papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku papieréw wartoscio-
wych, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5);

4) informacje naich temat sa dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2),

b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna danego Subfunduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu.

5. Jezeli zinformacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), uznaje sie za spetniajace kryteria
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okreslone w ust. 4 pkt 2).

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego powinny spetnia¢ kryteria
okreslone w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego, dziatajace w formie spétek inwestycyj-
nych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu
na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz
spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spétek,

b) sazarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony interesdéw inwestoréw.

7. Jezelizinformacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajace kryteria okreslone w ust. 6 pkt 2).

8. Papiery wartosciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscia lub cena rynkowa innych praw majatkowych, powinny spet-
niac kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sa oparte lub z ktérych wartoscia lub cena rynkowa sa powigzane
papiery warto$ciowe, moga by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione w ust. 1.

9. Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje mozliwos$¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiary-
godnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowana cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

10. Jezeliz informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje sie, ze Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 1), spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 1 ust. 13, oraz kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

11. Uznaje sie, ze Instrumenty Rynku Pienieznego lub ich emitent spetniaja kryterium podlegania regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i ich oszczed-
nosci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4), w przypadku gdy:

1) instrumenty te sa zbywalne bez ograniczen;

2) sadostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajace wtasciwa ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjamiw ta-
kie instrumenty.

12. Zaodpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 2), uznaje sie:

1) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. ¢) i d), oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez wta-
Sciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego albo przez organizacje miedzynarodowa, a ktére nie sg poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Panistwo Cztonkowskie albo w przypadku panstwa federalnego bedacego Pafistwem Cztonkowskim - przez jednego z cztonkdw federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisjg instrumentu rynku pienigznego, ktére podle-
gaja aktualizacji w sposéb regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktére sa sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezalezny
od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu emisji;

2) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja Instrumentu Rynku Pienigznego, ktére podlegaja
aktualizacji w sposdb regularny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu emisji lub inne dane umozliwiajace wtasciwg ocene ryzyka kredytowego zwigza-
nego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku Instrumentdéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit a), z wyjatkiem instrumentdéw emitowanych przez Narodowy Bank Pol-
ski, bank centralny Panistwa Cztonkowskiego albo przez Europejski Bank Centralny oraz Instrumentdéw Rynku Pienieznego, o ktdérych mowa w pkt 1 - informacje
o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisjg Instrumentu Rynku Pienieznego.

13. Zapodmiot, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4) lit. b), podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne jak okre$lone prawem wspdl-
notowym, uznaje sie podmiot, ktory:

1) ma swoja siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegétowej analizy mozna wykazaé, ze reguty ostroznosci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak ustanowione przez prawo wspdlnotowe.

14. Przez mechanizm przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4) lit. d) tiret czwarte, rozumie sie ustanowione celem realizacji
operacji przeksztatcenia dtugu w papiery wartosciowe spétki fundusze powiernicze lub inne instytucje wspdlnego inwestowania.

15. Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. d) tiret czwarte, rozumie sie czynnosci bankowe $wiadczone przez bank
krajowy, instytucje kredytowa albo bank zagraniczny spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) lit. b).

16. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Parstwa Cztonkowskiego lub paristwa na-
lezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub insty-
tucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Rynki zorganizowane, na ktérych Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy Artykut 11

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach regulowanych i zorga-
nizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie:
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Republika Turcji (Turcja): Borsa Istanbul;
Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Stock Market, New York
Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange - poczawszy od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym, o ktérym mowa w umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

2. Pod warunkiem uzyskania odrebnej zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku, Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy w instru-
menty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pan-
stwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD:

1) Albania: Tirana Stock Exchange;
) Biatorus: Belarus Currency and Stock Exchange;
) Bosnia i Hercegowina: Sarajevo Stock Exchange, Banja Luka Stock Exchange;
) skreslony
) Macedonia: Macedonian Stock Exchange;
) Motdawia: Moldova Stock Exchange;
) Rosja: RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock Exchange, Moscow Interbank Currency Exchange;
) Serbia: Belgrade Stock Exchange;
9) Ukraina: Ukraine Stock Exchange.

3. llekro¢ w Czesci Il Statutu jest mowa o lokowaniu Aktywéw danego Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego w okreslonym
panstwie, nalezy przez to rozumie¢ dokonywanie lokat w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynku lub rynkach zorgani-
zowanych wskazanych przy tym paristwie w ust. 1 badz w ust. 2.

4. Fundusz moze lokowac Aktywa kazdego z Subfunduszy na wszystkich rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 1, bez wzgledu na to czy paristwa siedziby
tych rynkéw zostaty wyszczegdlnione w zasadach polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, okre$lonych w Czesci I Statutu.

5. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu na rynku zorganizowanym wskazanym w ust. 2 jedynie w przypadku, gdy parstwo siedziby takiego
rynku zostato wyszczegdlnione w zasadach polityki inwestycyjnej tego Subfunduszu, okreslonych w Czesci Il Statutu.

6. Fundusz lokujac Aktywa danego Subfunduszu na rynku zorganizowanym wskazanym w ust. 2 bedzie sie kierowat w szczegé6lnosci:

1) kapitalizacja danego rynku;
2) ptynnoscig obrotu;
3) bezpieczeristwem transakgji.

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bars;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
)
)

o ~N o A WwWwN

Szczegbtowe kryteria doboru lokat zostaty wskazane w Czesci Il Statutu.

Instrumenty pochodne Artykut 12
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Pafistwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie
Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parnstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie, wskazanych odpo-
wiednio w art. 11 ust. 1 Statutu.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w Statucie;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i In-
strumentdw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi in-
strumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

- baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

- wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

2a. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze w panistwie nalezacym do OECD, wskazanym w art.
11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym paristwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci godziwej;

3) instrumenty te moga zostac sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze byé w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rbwnowazaca albo
zlikwidowana;

4) zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu;

5) baze instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy.
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3. W celuzapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 5, przy czym przy wyborze poszczeg6lnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie
kryteriami:

1) ptynnosci;
) podnoszenia stopy zwrotu;
3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;
) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

4. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel inwestycyjny Subfundu-
szu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci, aby nie naruszat ograniczen i limitdw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw
lokat Subfunduszu. Specyficzne dla kazdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Po-
chodnych zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

5. Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akgcje;

2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akgcje;

(2]

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na kurs waluty;

opcje na stope procentowy;

warranty opcyjne;

transakcje swap na stope procentowa;

-

8
9
10
1) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.
7. Przepisu ust. 6 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.
8. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika, kursu kontraktu ter-
minowego oraz liczby kontraktéw.
9. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 4, a wbudowany Instrument Pochodny:

[

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

10. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria
okreslone w art. 10 ust. 9-15, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 9.

11. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3
uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

12. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszy w Czesci Il Statutu.

13. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga petnié funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a zatem przed:

a) zmiana kurséw lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, bedacych w posiadaniu Funduszu lub rozwazanych jako
przyszte inwestycje,

b) zmiana kurséw walut, w kt6rych okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu.

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem moze odbywac sie w przy-
padku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

14. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie bytyby zastosowane do oceny
Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynno$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena, dostepnosé oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi
Subfunduszu.

15. Specyficzne dla kazdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych zostaty okre-
$lone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy. W szczeg6lnosci w przypadku trans-
akgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowiazany ustalaé warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslo-
nych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

Kryteria doboru instrumentéw finansowych do portfeli Subfunduszy Artykut 13
1. Srodki Funduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjna poszczegdlnych Subfunduszy w instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy
zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w Czesci Il Statutu Funduszu lub wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynko-
wych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji gdy Statut postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje
emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238, ze zm.).

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki
fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa: okre$lenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dy-
namika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jakos$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktérych nalezy
wymieni¢ ptynno$¢ akeji, rozmiar spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene pa-
pieru wartosciowego w przysztosci.

5. W celu zapewnienia zatozonej ptynnosci, Srodki Subfunduszy sa utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz
s3 lokowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6. Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem szczegétowo okreslonym w poli-
tyce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. skreslony

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne s3 dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw
Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczeglnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy
przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

9. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgod-
no$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepno$¢ oraz koszty realizacji transakgji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu i Subfunduszy Artykut 14

1. Zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Szczegbtowe zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne dla Subfunduszy zostaty okreslone osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l
Statutu.

Dopuszczalna wysoko$¢ pozyczek i kredytow udzielanych i zacigganych przez Fundusz Artykut 15
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczer na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzonego przez:
a) KDPW,
b) spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finanso-
wymi,
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
2. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 1, moze zostaé udzielona pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie
z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczo-
nych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemo-
gace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczer zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane
na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku KDPW,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
3. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% (trzydziesci procent) WANS.
4. taczna warto$c pozyczonych papierdw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta, bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

5. Fundusz moze zaciagad, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesiec procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Umowy z innymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo Artykut 16
Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Dochody Funduszu i Subfunduszy Artykut 17

1. Dochody osiagniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio wartos¢ Aktywow Subfunduszy oraz war-
tos¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochodéw Uczestnikom.

Rozdziat 11l JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Cechy Jednostki Uczestnictwa Artykut 18
1. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
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2. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.

3. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

4. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych
w Statucie.

5. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

6. Jednostki Uczestnictwa, w tym nabyte w ramach IKE lub IKZE, moga by¢ przedmiotem zastawu.

7. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu
w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

8. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli za-
spokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.
nr91, poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako Zwrot i powoduje, ze pozostate Jednostki Uczestnictwa zaewiden-
cjonowane w ramach IKE lub IKZE sa przekazywane Oszczedzajacemu w formie Zwrotu.

10. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

11. Fundusz emituje nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci wysokos$cia optat za zarzadzanie, optat manipulacyjnych, spo-
sobem ich zbywania oraz wysokos$cia minimalnej wptaty do Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 ust. 4-6 Statutu, jak réwniez wprowadzeniem przez Statut prze-
stanek, ktdrych spetnienie uprawnia do nabycia danej kategorii jednostek uczestnictwa:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:
a) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczer,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czeéci Il Statutu,
bb) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu,
d) zbywane sa wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

la) Jednostki Uczestnictwa kategorii AL, ktdre:
a) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
d) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu,
e) zbywane s bezposrednio przez Fundusz,
1b) Jednostki Uczestnictwa kategorii C:
a) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
d) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu,
e) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.
1c) Jednostki Uczestnictwa kategorii D:
a) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczeri, w tym w ramach Programu Inwestycyjnego,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
d) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 5 Statutu,
e) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii E, kt6re:
a) zbywane sa wytacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
d) podlegaja obowigzkowi minimalnejoraz kolejnej wptaty w wysokosci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE, z tym ze wska-
zana tam warto$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz okre$lona w art. 21 ust. 6 Statutu,
e) zbywane s bezposrednio przez Fundusz;
2a) Jednostki Uczestnictwa kategorii E1, ktére:
a) zbywane sa wytacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) podlegaja obowiazkowi minimalnej oraz kolejnej wptaty w wysokosci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE, z tym ze
wskazana tam wartos¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz okreslona w art. 21 ust. 6 Statutu,
e) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
2b) Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktére:
a) zbywane sa wytacznie w ramach Programéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
¢) nie podlegaja optacie manipulacyjnej,
d) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 6a Statutu,
e) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz;
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktore:

a) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu,
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e) zbywane sa wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

4) skreslony

5) skreslony
11a. Jednostkami Uczestnictwa zbywanymi bezposrednio przez Fundusz sg Jednostki Uczestnictwa kategorii: A1, C, D, E oraz F. W przypadku wskazanych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz kwalifikuje sie réwniez Jednostki Uczestnictwa wskazanych kategorii nabywane bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytacznie
na podstawie wptaty Srodkéw pienieznych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej.
11b. Jednostki Uczestnictwa kategorii: A, E1, V oraz Z zbywane s3 za pos$rednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw. W przypadku
wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczest-
nictwa zbywane za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutorow kwalifikuje sie rowniez Jednostki Uczestnictwa wskazanych ka-
tegorii nabywane bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytacznie na podstawie wptaty srodkéw pienieznych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowa-
dzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej.
11c.W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dziert w Subrejestrach, przypi-
sanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al tego sa-
mego Subfunduszu, przy zachowaniu dotychczasowych numerédw wspomnianych Subrejestréw oraz ciggtosci WANS oraz WANS/JU ustalanej dotychczas dla tych
Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

12. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

13. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE s3 ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

14. Jednostki Uczestnictwa nabywane przez Uczestnika w ramach Programéw Inwestycyjnych moga by¢ ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze. Towa-
rzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwo$¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

15. Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze, w szczeg6lnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnic-
twa.

Artykut 18a
Fundusz, oprécz kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych w art. 18 ust. 11, emituje Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktdre:

1) zbywane s3 na rzecz Uczestnikéw bedacych instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w nastepujacych Subfun-
duszach:

a) AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich,
) AXA Subfundusz Akgji,
) AXA Subfundusz Makroalokacji,
) AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
) AXA Subfundusz Obligacji,
) AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania,
) AXA Subfundusz Selective Equity,
) AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
i) AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek;

- D o o T

2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu;

3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej;

4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu,

5) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Podziat Jednostki Uczestnictwa Artykut 19

1. Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

2. Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez okreslona liczbe na réwne czesci tak, aby catkowita
warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réwna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.

3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o ktérym mowa w art. 35 ust. 2 Statutu, co najmniejna 2 (dwa)
tygodnie przed podziatem.

4. W ciagu 5 (pieciu) dni od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczace liczby
i warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Artykut 19a

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pdzniej nizw terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty na te Jednostki Uczest-
nictwa na rachunek Funduszu, a w przypadku wptat w papierach wartoéciowych - od dnia zapisania wptaty na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu, chyba
ze opbznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia. Zlecenia nabycia
otrzymane tego samego dnia realizowane sa po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej
niz w 5. Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach nabycia oraz o wptynieciu Srodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opéznienie jest nastep-
stwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Zlecenia odkupienia otrzymane tego
samego dnia realizowane sa po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej niz w 5. Dniu
Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach.

4. Srodki uzyskane w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.

5. Fundusz moze przekazac srodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za pos$rednictwem Dystrybutora, pod warunkiem ze dany
Dystrybutor, zgodnie z obowiazujacym prawem, jest uprawniony do przyjmowania wptati przekazywania wyptat, Uczestnik w umowie z Dystrybutorem wyrazi taka
wole, a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepni taka mozliwo$¢.

6. Jezelizlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadane jest przez petnomocnika, o ktérym mowa w art. 26 Statutu, Srodki uzyskane w wyniku odkupie-
nia Fundusz przekazuje wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 5.
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7. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej jed-
nak niz w terminie 7 (siedmiu) dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

8. Fundusz nie przewiduje wyptaty dochoddw Funduszu w sposéb inny niz poprzez odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

9. Szczegbtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny Funduszu.

Cena Jednostki Uczestnictwa i optaty Artykut 20

1. Zzastrzezeniem ust. 2-4, Jednostki Uczestnictwa danej kategorii s3 zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przy-
padajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu ustalona na podstawie Subrejestru
Uczestnikéw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1 oraz V pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

3. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Al, C, D, E, F oraz Z nie pobiera sie optaty manipulacyjnej.

4, Optaty manipulacyjne pobierane s3 ze srodkéw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne nalezne sa od Uczestnika
podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

5. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscia optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjng Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

6. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w funduszu zrédtowym a wysoko-
$cig optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca rdznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa z nizszg optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte jednostki uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

7. skreslony

8. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegdlnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikdw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepu-
jacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zalez-
nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmiotéw dominujacych
lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikdéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) w stosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw lub dokonujacych jednorazowej wptaty
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikdw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) winnych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

9. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1, lub przekazana za posrednictwem poczty,
lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

10. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajagcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze srodkdéw Towarzystwa czesci pobieranego
wynagrodzenia za zarzadzanie.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Artykut 20a

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch) miesiecy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfun-
duszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo
2) nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
(dwdch) miesiecy;
2) w okresie nieprzekraczajacym 6 (szesciu) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w ratach.
5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Funduszu, a w przypadku dokonania
takiej wptaty, bedzie ona zwracana.
6. Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywdw kazdego z Subfunduszy.

Wysokos¢ wptat do Subfunduszy Artykut 21

1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w wyniku zawarcia umowy uczestnictwa w Funduszu. Umowa uczestnictwa w Funduszu zostaje zawarta
w wyniku ztozenia prawidtowego pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonania Wptaty Poczatkowe;j.

2. W zamian za wptate dokonana do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednia liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu.

3. Inwestor staje sie Uczestnikiem w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

4. Zzastrzezeniem ust. 7 oraz art. 22 ust. 3, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, Jednostek Uczestnictwa kategorii V oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii Z wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej oraz kazdej nastepnej wptaty
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do Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych.

5. Zzastrzezeniem art. 22 ust. 3, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D, Jednostek Uczestnictwa kategorii E, Jednostek Uczestnictwa
kategorii E1 oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii F wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej oraz kazdej nastepnej wptaty do Subfunduszu wynosi co najmniej 50,00 (piec-
dziesiat) ztotych.

6. skreslony

6a. skreslony

7. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty do Programu Inwestycyjnego okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz
50,00 (piecdziesiat) ztotych.

8. skreslony

Rodzaje zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktére moga by¢ przedmiotem wptat oraz termin przyjmowania wptat papierami warto-
$ciowymi Artykut 22

1. Przedmiotem wptat na Jednostki Uczestnictwa, obok $rodkéw pienieznych, moga byc jedynie papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim.

2. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery warto$ciowe okre$lone w ust. 1 jest zgoda Zarzadu Towarzystwa. Towarzystwo na pisemny
whniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa w zamian za papiery warto$ciowe w terminie 7 dni od dnia ztozenia
whniosku przez zainteresowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata w papierach wartosciowych:

1) w ocenie Towarzystwa mogtaby niekorzystnie wptynaé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu;
2) prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu;
3) bytaby niezgodna z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3. Nie przewiduje sie wptat do Funduszu w innych papierach warto$ciowych niz zdematerializowane. Warto$¢ wptaty nie moze by¢ mniejsza niz 1.000.000,00
(jeden milion) ztotych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii V,
i jest ustalana wedtug stanu z dnia ztozenia wniosku, przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. W przypadku wptaty w papierach warto$ciowych okreslonych w ust. 1, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pdzniej niz w ciaggu 7 dni od dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu lub w innym rejestrze prowadzonym na podstawie obowiazujacych przepiséw prawa.

5. W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych bez zgody Towarzystwa papiery zostana zwrécone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostaty
whniesione.

6. Postanowien niniejszego artykutu nie stosuje sie do wptat, o ktérych mowa w art. 6 i art. 7 Statutu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych Artykut 22a

1. Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.

2. Uczestnik moze zadad Konwersji poprzez ztozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia Konwersji, takze przy uzyciu telefonu lub formy elektroniczne;j.

3. Uczestnik moze zadaé Konwersji poprzez ztozenie zlecenia Konwers;ji:

1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.
3a. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlegac¢ Konwersji do innego funduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

4. Zlecenia Konwersji otrzymane tego samego dnia realizowane sg wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej niz na 5.
Dzierh Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku
Konwersji nastepuje po odkupieniu jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy) oraz po wptynieciu uzyskanych
w ten sposéb Srodkéw na rachunek Funduszu, zwigzany z Subfunduszem docelowym dla Zlecenia Konwersji.

5. Dokonanie Konwersji nastapi nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia Konwersji.

6. Z zastrzezeniem kolejnych ustepdéw, Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki pieniezne, pomniejszone
o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu Konwersji kwota $rodkéw pienieznych, po-
mniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych, i nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki jed-
nostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. Jezeli zlecenie opiewa na wieksza liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Kon-
wersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

8. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze Zrédtowym spadtaby ponizej 100,00 (stu) ztotych,
zlecenie Konwersji rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zrodtowym.

9. Minimalna warto$¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

10. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktérej mowa w ust. 9, lub mi-
nimalng warto$¢ zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej mowa w ust. 10, w stosunku do podmiotéw, ktére nabywaja lub odkupuja Jednostki Uczest-
nictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, w ramach IKE lub IKZE. O zwiekszeniu lub zmniejszeniu minimalnych warto$ci opisanych w zdaniu pierwszym Zarzad
Towarzystwa informuje na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1 Statutu.

11. Minimalng warto$¢ zlecenia Konwersji lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére na-
beda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, okre$laja zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym.

12. skreslony

13. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w Funduszu zrédtowym a wysoko-
$cia optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna,
Uczestnik doptaca réznice, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna, Uczestnikowi
nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczest-
nik ptaci tylko raz.

14. skreslony
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15. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subre-
jestrze. Termin ten moze zostac skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych
Artykut 22b
1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.
2. Uczestnik moze zadaé Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia Zamiany:
1) bezposrednio Funduszowi - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) zaposrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecer za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, takze przy uzyciu
telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE moga podlegaé Zamianie wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej ka-
tegorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytacznie,
jezeli jednostki te byty ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ra-
mach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzystwo moze nastapi¢ wytacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

6. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzy-
stwo moze nastapi¢ wytacznie nabycie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

7. Zzastrzezeniem ust. 4 i 5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na zasadach okreslonych w art. 31
ust. 12 oraz art. 32 Statutu.

8. Zlecenia Zamiany otrzymane tego samego dnia realizowane sg wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pdzniej niz na 5.
Dzieri Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego
dla zlecenia Zamiany nastepuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego dla tego zlecenia oraz po wptynieciu uzyskanych w ten sposéb
$rodkéw na rachunek Funduszu, zwigzany z Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany.

9. Dokonanie Zamiany nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Zamiany, chyba ze opézZnienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczeg6lnosci ztozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

10. Zzastrzezeniem kolejnych ustepdéw, Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb Srodki Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu Zamiany kwota $rodkéw pie-
nieznych, i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb $rodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

11. Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wieksza liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subreje-
strze, Zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

12. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 (stu) ztotych, Zamianie podle-
gaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13. Minimalna wartos¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

14. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze, o ktdrej mowa
w ust. 12, lub minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 13, w stosunku do podmiotdw, ktére nabywaja lub odkupuja
Jednostki Uczestnictwa w ramach Programdw Inwestycyjnych, w ramach IKE lub IKZE. O zwiekszeniu lub zmniejszeniu minimalnych wartosci opisanych w zdaniu
pierwszym Zarzad Towarzystwa informuje na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1 Statutu.

15. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotdw, ktére nabeda
Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, okre$la Umowa o IKE lub Umowa o IKZE.

16. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotdw, ktére nabeda
Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, okre$laja zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym.

17. skreslony

18. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu zrédtowym a wyso-
koscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna Uczestnik doptaca réz-
nice, natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie
manipulacyjnej. Przy pobieraniu tej optaty stosowana jest zasada, ze za nabyte Jednostki Uczestnictwa Uczestnik ptaci tylko raz.

19. skreslony

20. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subre-
jestrze. Termin ten moze zostac skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

Rozdziat IV UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 23
Uczestnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;.

Prawa Uczestnika Funduszu Artykut 24
1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszy Statut.
2. Nazasadach okre$lonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;
2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3) skorzystania, razw roku kalendarzowym, z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie informacyj-
nym Funduszu;
4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa;
5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
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6) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi dla danego Uczestnika;
7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktéry wptacane beda srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;
8) ustanowienia lub odwotania petnomocnika;
9) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa;
10) ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru;
11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;
12) zawarcia odrebnych uméw dotyczacych sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych we wspomnianych
umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozumie sie rdwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regulaminéw sktadania zlecer przez
telefon lub w postaci elektronicznej, o ile Fundusz lub dany Dystrybutor oferuje mozliwo$¢ zawarcia takiej umowy;

13) zawarcia Umowy o wyptate premii inwestycyjnej na rzecz Uczestnika;

4) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w prospekcie informacyjnym Funduszu;
5
6
7
18

=

uczestniczenia w IKE lub IKZE, na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE ;

ustanowienia, zmiany oraz odwotania w drodze pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika;

ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci;
skreslony

I

)
)
)
)
)
)

Sktadanie oswiadczen woli Artykut 25
1. W przypadku osdb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$é do czynnosci prawnych - przez te osobe fizyczng lub przez jej petnomocnikéw;

2) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego, z uwzglednieniem przepi-
sOw prawa i postanowien Statutu, z zastrzezeniem ze bez zezwolenia sadu opiekunczego przedstawiciel ustawowy nie moze dokonywac czynno$ci przekraczaja-
cych zakres zwyktego zarzadu;

3) w przypadku osoby ograniczonej w zdolno$ci do czynnosci prawnych - przez te osobe za zgoda jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej przedstawi-
ciela ustawowego, z uwzglednieniem przepiséw prawa i postanowien Statutu, w tym z zastrzezeniem ze bez zezwolenia sadu opiekuficzego przedstawiciel usta-
wowy nie moze dokonywac czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu ani wyraza¢ zgody na dokonywanie takich czynnosci przez te osobe.

2. Osoba lub osoby dziatajace w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia
dokumentdéw potwierdzajacych umocowanie.

Petnomocnictwa Artykut 26

1. Do czynnoscizwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika.

2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo nieograniczone (petnomocnictwo ogélne) lub jako petnomocnictwo ograniczone (petnomocnic-
two rodzajowe lub petnomocnictwo szczegdlne).

3. Wramach petnomocnictwa nieograniczonego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak moco-
dawca.

4. Petnomocnictwo ograniczone oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywac wytacznie tych czynnosci, ktdre zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa.

5. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktére moga by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego, w szczegdlnosci w zaleznosci od mozliwosci
technicznych rejestracji takich petnomocnictw.

6. W przypadku nieokre$lenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako petnomocnictwo ogdlne.

7. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych.

8. Osoba prawna bedaca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom.

9. Petnomocnik bedacy osoba fizyczna nie moze ustanowic dalszego petnomocnika.

10. Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajgcych w imieniu jednego Uczestnika bedacego osoba fizyczna nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) oséb. W przypadku
Uczestnika bedacego osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej liczba petnomocnikéw jest nieograniczona.

11. Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnejw obecnosci pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela, lub innej osoby upowaznionej
przez Fundusz, lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. Petnomocnictwo powinno okreslaé zakres umocowania oraz dane petnomocnika. Petnomocnictwo
moze by¢ odwotane réwniez za posrednictwem telefonu.

12. W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tre$¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgod-
no$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. Petnomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

13. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzari umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnomocnictwa osobie, na rzecz ktdrej nastepuje zabezpieczenie.
Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe wytacznie za pisemna zgoda osoby, na rzecz ktdrej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym
przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazana przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa
bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

14. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia udzielenia lub zlecenia odwotania petnomocnictwa przez
Agenta Transferowego, jednak nie pdzniej nizw terminie 7 (siedmiu) dni od jego ztozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba ze takie op4Znienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

15. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i petnomocnika.

16. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zleceri sktadanych przez osobe, ktdrej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie
zostat o tym powiadomiony.

17. Uczestnik zobowiagzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru Uczestnikéw Fun-
duszu, w szczegdlnosci danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i jego rodzaje Artykut 27
1. Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu w formie elektronicznej ewidencji danych Uczestnikéw Fundu-
szu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.
2. Rejestr Uczestnikdw Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) daneidentyfikujace Uczestnika, a w szczegdlnosci:
a) imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, numer PESEL (w przypadku obywateli polskich),

b) nazwe (firme), siedzibe, numer REGON osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej oraz wskazanie oséb upowaz-
nionych do sktadania w ich imieniu o$wiadczen woli,
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c) imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, numer PESEL albo numer paszportu badz innego dokumentu tozsamosci osoby fi-
zycznej nieposiadajacej obywatelstwa polskiego, w przypadku osoby fizycznej gromadzacej jednostki uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE;

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

numer Uczestnika nadany przez Fundusz;
wskazanie, czy dany rejestr jest prowadzony w ramach IKE lub IKZE.

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;
4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa;
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
6) wskazanie rachunku bankowego Uczestnika, na ktory dokonywane maja by¢ wyptaty Srodkdw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
7) informacje o podstawie, warunkach i terminie blokady Jednostek Uczestnictwa;
8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa;

)

)

RozdziatV INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE (IKE), INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO (IKZE)

Artykut 28

1. Fundusz moze prowadzi¢ IKE oraz IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE, Statucie, oraz Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE.

2. Informacje dotyczace IKE oraz IKZE publikowane sa na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.

3. Prawo do wptat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej majacej nieograniczony obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra
ukonczyta 16 (szesnascie) lat i zawarta z Funduszem Umowe o IKE lub Umowe o IKZE.

4. Na IKE oraz IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

5. IKE oraz IKZE prowadzone sg w formie wyodrebnionych zapisow w Rejestrze. W ramach IKE oraz IKZE moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa kategorii
E oferowane przez Fundusz w Subfunduszach.

Artykut 29

1. IKE oraz IKZE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej miedzy Funduszem lub funduszami a Oszczedzajacym, zwanej dalej Umowa o IKE lub
Umowa o IKZE, o ile fundusze te prowadzg IKE lub IKZE, przy czym taczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie powinna
przekracza¢ maksymalnej dopuszczalnej kwoty wptat do IKE lub IKZE, okreslonej zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE.

2. Osoba zamierzajaca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy IKE lub Umowy o IKZE obowigzana jest ztozy¢ oswiadczenie, iz:

1) nie gromadzi Srodkéw, odpowiednio, na IKE albo IKZE prowadzonym przez inne niz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo instytucje fi-
nansowe, a w przypadku IKE réwniez, ze w danym roku kalendarzowym nie dokonata wyptaty transferowej z uprzednio posiadanego IKE do programu emerytal-
nego albo posiada, odpowiednio, IKE lub IKZE prowadzone przez inng niz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo instytucje finansowa, podajac
rownoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona Wyptaty Transferowej;

2) zapoznata sie z ograniczeniami zwiazanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE lub IKZE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscia dopuszczal-
nych wptat na IKE lub IKZE, liczba posiadanych IKE lub IKZE, nastepstwami odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE. Osobie tej udziela
sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE, zgodnie z obowiazujacymi przepisami tej ustawy w dniu zawar-
cia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE.

3. Oszczedzajacy moze podpisaé Umowe z Funduszem u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela.

4. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moze by¢ zawarta poprzez przestanie do wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw wypetnionego w sposéb prawidtowy
i podpisanego przez Oszczedzajacego formularza Umowy o IKE lub Umowy o IKZE. Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialno$ci za dziatania lub za-
niechania podmiotéw wybranych przez Oszczedzajacego do przestania formularza Umowy o IKE lub Umowy o IKZE.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Umowa o IKE lub Umowa o IKZE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez osobe reprezentujaca Fundusz lub fun-
dusze, niezwtocznie po otrzymaniu formularza Umowy o IKE lub Umowy o IKZE.

6. Fundusz moze uzaleznié podpisanie Umowy o IKE lub Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym, o ktérym mowa w ust. 4 od poswiadczenia wiarygodnosci
podpisu Oszczedzajacego w sposdb przez Fundusz okreslony, a takze przekazania kopii okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajgcego prawdziwo$é
danych Oszczedzajacego sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

7. Fundusz ma prawo odmdéwié podpisania Umowy o IKE lub Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym, o ktérym mowa w ust. 4, o ile formularz Umowy o IKE
lub Umowy o IKZE nie jest wypetniony w sposéb prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostat wypetniony w sposéb niekompletny, nieczytelny, nie zawiera o$wiad-
czer wymaganych zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE, nie zawiera podpisu Oszczedzajacego lub budzi watpliwosci co do prawidtowosci podanych danych.

7a. Osoba zamierzajaca zostac Oszczedzajacym, bedaca osoba fizyczna majaca petna zdolnos$é do czynnosci prawnych moze réwniez ztozy¢ przy uzyciu telefonu
lub formy elektronicznej wniosek o zawarcie Umowy o IKE lub Umowy o IKZE, o ile Fundusz udostepni taka mozliwos$¢. W takim przypadku osoba, o ktérej mowa
powyzej sktadajac wniosek o zawarcie Umowy o IKE lub Umowy o IKZE, sktada réwniez wszystkie oswiadczenia oraz podaje wszystkie dane, ktére sa niezbedne do
przygotowania odpowiednich dokumentéw celem zawarcia, odpowiednio, Umowy o IKE lub Umowy o IKZE. Szczegdtowe zasady dotyczace zawarcia Umowy o IKE
lub Umowy o IKZE w tym trybie moga okreslac takze regulaminy sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji.

8. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE wchodzi w zycie z chwila pierwszego nabycia przez Oszczedzajacego Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE.

9. Jezeli Oszczedzajacy nie wskazat, ze wptata, o ktérej mowa powyzej ma nastapi¢ w wyniku Wyptaty Transferowej z innej instytucji finansowej prowadzacej
IKE lub IKZE, Oszczedzajacy obowiazany jest dokonad wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE na rachunek Subfunduszu
lub inny rachunek wskazany przez Fundusz w terminie 45 dni od dnia, w ktérym zostato ztozone, odpowiednio, zlecenie otwarcia Subrejestréw w IKE lub IKZE,
z zastrzezeniem ze w przypadku zawarcia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE w trybie, o ktérym mowa w ust. 4 lub 7a, wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w ramach IKE lub IKZE nalezy dokonac¢ z rachunku bankowego Oszczedzajacego. W przypadku niedokonania wptaty przez Oszczedzajacego w powyzszy sposéb
lub we wskazanym, odpowiednio, Umowa o IKE lub Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu. W przypadku gdy Oszczedzajacy wskazat, ze wptata, o ktérej mowa powyzej
ma nastapi¢ w wyniku wyptaty transferowej z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE, po uptywie terminu o ktérym mowa powyzej, Agent Transferowy
podejmuje w imieniu Funduszu dziatania majace na celu wyjasnienie zaistniatej sytuacji.

10. Funduszlub podmiot dziatajacy najego rzecz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE zgodnie z art. 10 Ustawy
o IKE i IKZE.

11. W Umowie o IKE lub Umowie o IKZE Oszczedzajacy moze wskazad jedna lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE
w przypadku jego $mierci. Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez Oszczedzajacego w formie pisemnej, poprzez ztozenie o$wiadczenia zgod-
nego z wzorem udostepnionym przez Fundusz lub podmiot dziatajacy na jego rzecz, lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, o ile Fundusz udostepni
taka mozliwos¢.

12. W Umowie o IKE lub Umowie o IKZE Oszczedzajgcy moze ztozyé zlecenie (dyspozycje) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa z dodatkowym zastrze-
zeniem, iz staja sie one skuteczne na warunkach wskazanych w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE. Ztozenie takiego zlecenia (dyspozycji) nie uchybia mozliwosci
dokonywania przez Oszczedzajacego Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych.
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13. skreslony

14. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE okresla minimalna sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE w ciagu pierwszych 12 (dwunastu)
miesiecy obowigzywania Umowy o IKE lub Umowy o IKZE, z zachowaniem zasad okreslonych w art. 13 lub 13a Ustawy o IKE i IKZE.

15. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKE lub Umowe o IKZE w szczeg6lnosci w przypadku niedokonania wptat w wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 14,
a takze w przypadku, gdy wynika to z obowiazujacych przepisdéw prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE $rodki zgromadzone na IKE
lub IKZE podlegaja Zwrotowi, chyba ze zachodza przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE lub
Umowy o IKZE przez Fundusz, Oszczedzajacy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej.

Artykut 30

1. Oszczedzajacy moze dokonac Konwersji Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE do innego funduszu inwestycyjnego zarza-
dzanego przez Towarzystwo, kt6ry prowadzi IKE lub IK ZE, pod warunkiem zawarcia z takim funduszem Umowy o IKE lub Umowy o IKZE.

2. Oszczedzajacy moze dokonad Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfundu-
szu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu oferowane sa w ramach IKE lub IKZE.
3. Konwersja lub Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

Artykut 31
1. Wyptata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE:
1) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z ktéra Oszczedzajacy zawart umowe o IKE;
2) zFunduszu do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy;
3) zIKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do ktérego przystapita osoba uprawniona.
2. Wptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgod-
nie z Ustawa o IKE i IKZE:
1) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu;
2) zprogramu emerytalnego - w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
-do Funduszu;
3) zIKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej, pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKE z Funduszem.
2a. Wyptata Transferowa srodkdw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE:
1) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z kt6ra Oszczedzajacy zawart umowe o IKZE,
2) zIKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE osoby uprawnionej.
2b. Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE:
1) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKZE do Funduszu,
2) zIKZE zmartego oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajacego Umowy o IKZE z Funduszem.

3. Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie cato$é srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z wytaczeniem przypadku, o ktérym mowa w art.
30 ust. 1 Statutu.

4. Z chwila przekazania cato$ci $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub IKZE do innego podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKE
lub Umowa o IKZE ulega rozwiagzaniu.

Artykut 32
1. Wyptata $rodkédw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie w przypadkach okre$lonych w Ustawie o IKE i IKZE, tj.:
1) na wniosek Oszczedzajgcego po osiagnieciu przez niego wieku 60 (szes¢dziesieciu) lat lub nabyciu uprawnier emerytalnych i ukoriczeniu 55. roku zycia
oraz spetnieniu warunku:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 (pie) lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty;
2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek uprawnionego.
la. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE, tj.:
1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (sze$¢dziesieciu pieciu) lat oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKZE co
najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych,
2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek uprawnionego.
2. Oszczedzajacy, ktdry dokonat Wyptaty, nie moze ponownie zatozy¢, odpowiednio, IKE lub IKZE.

s

3. Przedmiotem Wyptaty moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Artykut 33
1. Zwrot $rodkédw zgromadzonych na IKE lub IKZE nastepuje zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE:
1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Trans-
ferowej;
2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE i IKZE.
2. Zwrotowi podlegaja Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku gdy na IKE Oszczedzajacego przyjeto Wyptate Transferowa
z programu emerytalnego, Towarzystwo przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu 7 (siedmiu) dni, liczac od dnia wypowiedzenia przez Oszczedzajacego Umowy o IKE,
przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwote w wysokosci 30% (trzydziesci procent) sumy sktadek podstawowych
wptaconych do programu emerytalnego, z ktérego przyjeto Wyptate Transferowa.
3. Czesciowemu Zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE w wysoko$ci okreslonej we wniosku Oszczedzajacego, z uwzglednieniem naleznego podatku
dochodowego.

Rozdziat Va PROGRAMY INWESTYCYJNE

Artykut 33a
1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa sie na warunkach opisanych w odrebnej umowie.
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2. Uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym moze wymaga¢ ztozenia przez Uczestnika deklaracji systematycznego dokonywania wptat do Funduszu albo mi-
nimalnej lub maksymalnej kwoty, ktéra Uczestnik wptaci do Funduszu.

3. Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okresla¢ nazwe, zasady dokonywania wptat, okres trwania programu, zasady rozwigzywania umowy, sposob
podawania do wiadomosci Uczestnikéw informacji dotyczacych programu.

4. W przypadku pracowniczych programéw inwestycyjnych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez pracodawce Uczestnika.
Pracodawca moze uczestniczy¢ w procesie przyjmowania przez Fundusz dyspozycji Uczestnika.

Rozdziat VI CZESTOTLIWOgé I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY ORAZ
USTALANIA WANF, WANS | WANS/JU

Artykut 34

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia spra-
wozdania finansowego.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sa wspdlne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych i zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna Subfunduszy, atakze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposdb nalezyty WANF, WANS
i WANS/JU, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadze-
nia do odwotania, w dniu w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

4, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wy-
ceny obliczana jest w ztotych, o ile Cze$¢ Il Statutu nie stanowi inaczej.

Rozdziat VIl SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O FUNDUSZU DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ORAZ SPOSOB OGLASZA-
NIA ZMIAN STATUTU

Artykut 35
1. Nastronie internetowej tfi.axa.pl Fundusz publikuje:
1) prospektinformacyjny;

2) Kluczowe informacje dla inwestoréw;
3) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym;
4) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejécia w zycie tych zmian;
5) roczne i pdtroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfundu-
szu;
6) Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
7) cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu;
7a) okresowe informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w ust. 8;
)

informacje o zmniejszeniu Warto$ci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,00 (dwéch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych;
9) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,,Parkiet”.

3. Fundusz moze dokona¢ zmiany Gazety Gietdy ,,Parkiet” na dziennik ,Rzeczpospolita”, publikujac te informacje uprzednio w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przy-
padku gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegélnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wy-
dawania Gazety Gietdy ,,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe informacje dla inwestoréw.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

6. Fundusz ogtasza WANS/JU oraz cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu. WANS/JU oraz cena zbycia i cena od-
kupienia Jednostki Uczestnictwa sa ogtaszane przez Fundusz w ztotych, o ile Cze$¢ Il Statutu nie stanowi inaczej.

7. Fundusz moze publikowac na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1, Warto$é Aktywdw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na
ostatni dziert miesiagca bedacy Dniem Wyceny.

8. Informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 7a):

1) sporzadzana jest za okres kwartatu kalendarzowego, w postaci tabeli obejmujacej identyfikacje sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub naj-

wiekszych pozycji w tym portfelu;

2) publikowana jest w formacie PDF lub w formie pliku arkusza kalkulacyjnego, nie p6zniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po uptywie tego kwartatu

kalendarzowego, za ktéry sporzadzana jest taka informacja.

Rozdziat VIII LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 36
1. Funduszulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
1) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$é Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem
nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia;
2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu;
3) WANF spadnie ponizej 2.000.000,00 (dwéch miliondw) ztotych;
4) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.
2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé Jednostek Uczestnictwa.

3. Likwidacja Funduszu odbywa sie w trybie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwe-
stycyjnych (Dz.U. z 2005 r. nr 114, poz. 963 z pdzn. zm.) i wymaga trzykrotnego ogtoszenia w odstepach czternastodniowych o otwarciu likwidacji, zawierajacego
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wezwanie wierzycieli, ktdrych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia
ostatniego ogtoszenia, przy czym pierwszego ogtoszenia dokonuje sie w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Funduszu.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywoéw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

6. Stosownie do ust. 3 Towarzystwo lub Depozytariusz ogtosza w sposdb okreslony w art. 35 Statutu informacje o likwidacji Funduszu.

7. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny WANF oraz WANS nie rzadziej nizraz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW. Do wyceny WANF oraz WANS w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu VI.

8. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.
9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4), likwidacje Subfunduszu przeprowadza sie w trybie wskazanym w ust. 3.

Rozdziat IX LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

Artykut 37
1. Zzastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:
1) Zarzad Towarzystwa podejmuje uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciagu przynajmniej 2 (dwéch) kolejnych miesiecy suma kosztéw
zwigzanych z dziatalno$cia Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Subfundu-
szem,

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu.
2. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytaczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Subfundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o potaczeniu Subfunduszu z innym
Subfunduszem w trybie i na warunkach okreslonych w art. 38 Statutu.

4. 0Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

5. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

7. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb okreslony w art. 35 Statutu informacje o likwidacji Subfunduszu wraz z wezwaniem wierzycieli, ktorych roszczenia
nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w zakresie zwigzanym z likwidowanym Subfunduszem w terminie jednego
miesigca od dnia ogtoszenia, przy czym ogtoszenia dokonuje sie w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu.

8. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny WANS nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie sesja
na GPW. Do wyceny WANS w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu VI.

9. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat X tACZENIE SUBFUNDUSZY

Artykut 38

1. Subfundusze moga byc¢ ze sobg taczone.

2. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmo-
wanego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz tryb taczenia Subfunduszy okreslaja wtasciwe przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Potaczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

Rozdziat XI ZMIANA STATUTU

Artykut 39
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
2. Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreslonym w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
3. Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:
1) wterminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu lub od dnia ostatniego ogtoszenia, jezeli statut przewiduje wiecej niz jedno ogtoszenie -
w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
2) zdniem ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
4. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) zdniem ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.
5. Zmiana Statutu, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 1), majaca bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajgcymi uzyskania zezwolenia KNF, o ktérych mowa
w art. 24 ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze wejsé w zycie w terminie wejécia w zycie zmian Statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia KNF,
nie krétszym jednak niz 3 miesiace od dnia jej ogtoszenia.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, ogtoszenie moze byé dokonane z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust.
4 pkt 1), jest uzyskanie zezwolenia KNF, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejécie w zycie
tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia KNF. W takim przypadku ogtoszenie dotyczace zmian wymaga-
jacych uzyskania zezwolenia KNF powinno zawierad informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1).
7. W przypadku nieudzielenia przez KNF zezwolenia na dokonanie zmian Statutu powiazanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), Fundusz niezwtocz-
nie dokonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.
8. Fundusz zawiadamia KNF o terminach dokonanych ogtoszen oraz o tresci ogtoszen, zataczajac do zawiadomienia jednolity tekst Statutu oraz wypis aktu
notarialnego zawierajacego zmiany Statutu, a takze sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany Statutu, zataczajac do wniosku jego jed-
nolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogtoszen i o terminach ich dokonania.
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CZESC Il - SUBFUNDUSZE

Rozdziat | AXA SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY AKCJI POLSKICH

Cel inwestycyjny Artykut 40
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 41
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane na GPW oraz w certyfikaty inwesty-
cyjne;

2) Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;

4) dtuzne papiery wartosciowe.

2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji walutowych i akcyjnych
zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Statutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 42

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
w akcje. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena
akgji, ocena czynnikéw jakos$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktdrych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, kapitalizacje
spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru wartosciowego w przysztosci.
W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest
ryzyko niewyptacalno$ci Banku lub Emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumen-
téw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy
przed przewidywana niekorzystna zmiana wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, lub sg wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitdw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnos$cia emitenta, ryzyka zmiennosci rynkdw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 43

1. Fundusz moze inwestowac od 50% (piecdziesiat procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 41 ust. 1 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspo-
mnianego limitu uwzglednia sie rowniez umowy majace z przedmiot kontrakty terminowe na akcje spétek notowanych na GPW lub na indeksy gietdowe takich
spotek.

2. Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (pigédziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 41 ust. 1 pkt 3) i 4). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu
uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

3. skreslony

4. skreslony

5. Fundusz moze lokowad powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, przy czym lokaty te obejmuja
sze$¢ réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

8. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej

9. kaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowad do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 44

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.
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Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Artykut 45
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcéw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sa one zwiagzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym wynagrodze-

nie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszert wymaganych postanowieniami statutu Funduszu
lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczer przysiegtych
dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego);
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestepnego).

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-

nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca

kalendarzowego.

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu

WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z po-

nizszymi zasadami:

6) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

1
la
2

o b W

)
)
)
)
)
)
)
)

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzierh Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyjnych,

ktére moga byé stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzierh Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu

do Subfunduszu,
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Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na ostatni
Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokoS$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdrym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od ostat-
niego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.

5. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6a. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.

6b. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.

7. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.

8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cato$ci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze $rod-
kéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

9. Z zastrzezeniem ust. 3 i 3¢, koszty Subfunduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdéw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje To-
warzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisac do dziatalno$ci poszczegdlnych Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktore dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, pokrywane sa przez Subfundusz w proporcji odpowiada-
jacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy, ktérych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywow Subfunduszu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obciazajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu Akty-
woéw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujgcymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 46
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okre$la art. 21 Statutu.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu Artykut 47
Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okresla art. 24 Statutu.

Rozdziat Il AXA SUBFUNDUSZ AKCJI

Cel inwestycyjny Artykut 48
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 49
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
la) dtuzne papiery wartosciowe;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowad Instrument Bazowy na zasadach okre$lonych w art. 12 Statutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 50
1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
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w akcje. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami sg okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena
akcji, ocena czynnikdw jakoSciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsrdd ktérych nalezy wymienié ptynnosé akcji, kapitalizacje
spotki, udziat spotki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru wartosciowego w przysztosci.
W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest
ryzyko niewyptacalno$ci Banku lub Emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumen-
téw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywow Subfunduszy
przed przewidywana niekorzystna zmiana wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, lub sg wykorzystywane w zastepstwie In-
strumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-
jace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwesty-
cyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci rynkdw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 51

1. Funduszmoze inwestowac od 70% (siedemdziesiat procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 49 ust. 1 pkt 1). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

la. Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 49 ust. 1 pkt 1a).

2. Fundusz moze inwestowacd tacznie do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 49 ust. 1 pkt 2).

3. Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 49 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywow w akgcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment.

4. Fundusz nie moze inwestowad wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Limit, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

7. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

8. taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

9. Fundusz moze lokowad do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.

11. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 52

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 53
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizjeioptaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcéw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwiazane z realizacjg obowiazkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszeri wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
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3a.

3b.

3c.

—
Q

[

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

w N

dwa i 50/100 procenta) w skali roku;

IS

dwa procent) w skali roku;

o U

. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-

nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie p6zniej niz 7 (sibdmego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
6) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:

Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,

przy czym:

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzien

Wyceny. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza ko-

nieczno$¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposéb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona

przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierw-

szy Dzieft Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb = 95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikow referencyjnych,

ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0% p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezagcym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dziert Wyceny w Okresie

Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odnie-

sieniu do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzieri Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysokos¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczona w danym Okresie Rozlicze-

niowym do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny kofczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do

ostatniego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

7)  w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest
réwna WANS/JU na ostatni Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzie, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odnie-
sieniu do Subfunduszu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny

w roku 2019.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziedh Wyceny poprzedzajacy dzien,
w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieri, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) s kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.

taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
taczne koszty, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
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6a. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3i3c, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktdre dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktdrych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

14. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

15. Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywdw Subfunduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujgcymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obciazone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 54
Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu okre$la art. 21 Statutu.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu Artykut 55
Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okresla art. 24 Statutu.

Rozdziat 11l AXA SUBFUNDUSZ MAKROALOKACJI

Cel inwestycyjny Artykut 56
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 57
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne;
6) listy zastawne.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji walutowych i akcyjnych za-

wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w art. 12 Statutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 58

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe. Kryterium alokacji pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw (akcje, dtuzne papiery wartosciowe) sg oczekiwania co do
przysztych stép zwrotu z akcji oraz dtuznych papieréw warto$ciowych. Z uwagi na duze mozliwo$ci zmian w alokacji pomiedzy rézne klasy aktywéw, Subfundusz
cechuje duza zmienno$¢ i ryzyko niedopasowania struktury aktywdw do aktualnej sytuacji rynkowej i oczekiwan klienta, wynikajace z nieprzewidywalnosci przy-
sztych stdp zwrotu z aktywdw ryzykownych. W sytuacji gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja ozywienia gospodarczego, mogacego skutkowaé wzrostem cen
akgji, lub sg w stanie zidentyfikowaé niedowartosciowane akcje w stosunku do ich warto$ci wewnetrznej, Subfundusz moze lokowad powyzej 50% WAS w akcje.
Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryte-
riami sg okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akgji,
ocena czynnikéw jakos$ciowych zwiazanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktérych nalezy wymienié ptynnos¢ akgji, kapitalizacje spotki,
udziat spo6tki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynad na cene papieru wartosciowego w przysztosci. Lokaty
w dtuzne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta pa-
pieru warto$ciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych
ptatnosci. Subfundusz moze lokowac powyzej 50% WAS w dtuzne papiery wartosciowe w sytuacji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja spowolnienia gospo-
darczego lub uznaja, ze ceny akcji sa znaczaco przewarto$ciowane. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci banku lub emitenta. Subfundusz moze lokowaé powyzej 50% WAS
w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w sytuacji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja znaczacych podwyzek krétkoterminowych stép
procentowych lub oczekuja spadku cen innych aktywéw. Lokaty w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen
Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywow
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Subfunduszy przed przewidywana niekorzystna zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub s3 wykorzystywane w za-
stepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ry-
zyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limi-
toéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwig-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci rynkéw i stop procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 59

1. Fundusz moze inwestowac od 30% (trzydziesci procent) WAS do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 57 ust. 1 pkt 1). Na potrzeby
stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

2. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 57 ust. 1 pkt 5)-6), przy czym udziat dtuznych papieréw wartosciowych emi-
towanych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa lub podmioty poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziesci procent)
WAS. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie rowniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

3. Fundusz moze inwestowad do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 57 ust. 1 pkt 2).

4. Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 57 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw bezposrednio lub posrednio w akcje, surowce energetyczne, surowce rolne lub metale
przemystowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument finansowy nie bedzie przekraczac 10% (dziesie¢ procent) WAS.

5. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 57 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmio-
téw okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywoéw w dtuzne papiery warto$ciowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy
instrument finansowy nie bedzie przekraczac 10% (dziesie¢ procent) WAS.

6. Fundusz nie moze inwestowad wiecej niz 80% (osiemdziesigt procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

7. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Limit, o ktdrym mowa w ust. 7, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

9. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

10. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

11. Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11.

13. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

14. Z zastrzezeniem ust. 16, Fundusz moze lokowad do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

15. Z zastrzezeniem ust. 16, Fundusz moze lokowac¢ 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 14.

16. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14 i 15, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

17. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 60

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokos$ci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 3,0% (trzy procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 61
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizjeioptaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcéw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszerh wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;
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11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,87% (jeden i 87/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa 50/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.
3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
Z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzier Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznos¢
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb =55% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 +45% (WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 4,0 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
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n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.
3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dziert Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w
ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio
od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzief, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwi-
dacji.
4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) s kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catoéci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
$rodkéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3 i 3¢, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.
10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje

146



Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktdre dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

14. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

15. Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywdw Subfunduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujgcymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 62
Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.

Prawa uczestnikéw Subfunduszu Artykut 63
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okreéla art. 24 Statutu.

Rozdziat IV AXA SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Cel inwestycyjny Artykut 64
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 65
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne;
6) listy zastawne.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-

wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w art. 12 Statutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 66

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
w dtuzne papiery warto$ciowe oraz akcje. Kryterium alokacji pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow (akcje, dtuzne papiery warto$ciowe) sg oczekiwania co do
przysztych stép zwrotu z akcji oraz dtuznych papieréw wartosciowych. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie bie-
73cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie
do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe s3 dokonywane na podstawie analizy
bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnoscii branz, efektywnosé
przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikdw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jako$ciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate
czynniki, wérdd ktérych nalezy wymienié ptynnosé akcji, kapitalizacje spotki, udziat spotki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki ryn-
kowe, mogace wptynac na cene papieru wartosciowego w przysztosci. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci banku lub emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne sg dokonywane
na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentdéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentdéw Pochodnych. W szczeg6lnosci, Instru-
menty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystna zmiana wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu, lub s3 wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Po-
chodne nie moga zwiekszaé ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Po-
chodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci rynku i stop procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 67

1. Fundusz moze inwestowad od 10% (dziesie¢ procent) do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspo-
mnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

2. Fundusz moze inwestowac od 10% (dziesie¢ procent) do 90% (dziewieddziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w art. 65 ust. 1 pkt 5)-6). Na potrzeby stoso-
wania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

3. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w art. 65 ust. 1 pkt 2).

4. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 65 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w akcje, nie wiecej jednak niz 15% (pietnascie procent) WAS w pojedynczy instrument.

5. Fundusz moze inwestowa¢ do 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 65 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmio-
téw okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent)
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WAS w pojedynczy instrument.
6. Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.
7. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Limit, o ktérym mowa w ust. 7, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

9. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

10. taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

11. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11.

13. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

14. Z zastrzezeniem ust. 16, Fundusz moze lokowac do 90% (dziewiecdziesiat procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz Naro-
dowy Bank Polski.

15. Z zastrzezeniem ust. 16, Fundusz moze lokowac do 90% (dziewiecdziesiat procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez pod-
mioty, o ktérych mowa w ust. 14.

16. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14 i 15, Fundusz jest obowiazany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

17. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 68

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 3,5% (trzy i 50/100 procent)
kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i 5/100 procent)
kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 69
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcdw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim s3 one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentow, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszer wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
la)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
2)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,62% (jeden i 62/100 procenta) w skali roku;
5)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,4% (jeden i 40/100 procenta) w skali roku;
6)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;
7)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;
8)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (sibdmego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
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z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzien Wy-
ceny. Dodatnia wartos¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza konieczno$é
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzier Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb =40% stopa zwrotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresie Dt-D1 +60% (WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR  lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referen-
cyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczer stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 3,5 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dzier Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.
3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dziert Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien,
w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieA, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.
4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
$rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdéw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu pokrywane sg w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

14. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywow Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywdw Subfunduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obciazaja aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujgcymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 70
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.
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Prawa uczestnikéw Subfunduszu Artykut 71
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okre$la art. 24 Statutu.

Rozdziat V AXA SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

Cel inwestycyjny Artykut 72
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 73
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;
4) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
6) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z zastrzezeniem art. 74 ust. 3 Statutu.
2. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), moga stuzy¢ zardwno jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji walutowych zawartych na
Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Sta-
tutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 74

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Subfundusz inwestuje gtéwnie w dtuzne papiery warto-
Sciowe. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny
przysztych ptatno$ci. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. W tym przypadku podstawo-
wym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne s dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania
sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczeg6lnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie ak-
tywdw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystna zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, lub sa wykorzystywane
w zastepstwie Instrumentédw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad
ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limi-
téw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscia emitenta, w tym podwyzszonego ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscig emitenta obligacji korporacyjnych, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 pkt 6) wytacznie w przypadku konwersji
obligacji korporacyjnych, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 pkt 4), lub Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 pkt 1), na te akcje lub war-
ranty subskrypcyjne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 75

1. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 73 ust. 1 pkt 4)-5), nie wiecej jednak niz 50% (pie¢dziesiat procent) WAS
w obligacje korporacyjne. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

la. Fundusz moze inwestowad do 2% (dwa procent) w WAS w lokaty, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 pkt 6).

2. Fundusz moze inwestowad do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 73 ust. 1 pkt 1).

3. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 73 ust. 1 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) aktywdw w dtuzne papiery wartosciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwa-
dziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

4. Fundusz nie moze inwestowad wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Limit, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

7. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

8. taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

9. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.

11. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Z zastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowaé do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

13. Zzastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 12.

14. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.
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15. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 76
1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 1,0% (jeden procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 77
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w ust. 2;
1

Y

wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;

2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;

w

)
)
)
) prowizje i optaty bankowe;

) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
) podatkii optaty wynikajace z przepiséw prawa;
)

)

)

)

o U1 b

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
optaty na rzecz Depozytariusza;

o« ~

optaty na rzecz Agenta Transferowego;

koszty doradcédw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszerh wymaganych

postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywow Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

9

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.
2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9% (zero i 90/100 procenta) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,0% (jeden procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,0% (jeden procent) w skali roku;
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 1,45% (jeden 45/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku.
3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.
3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:

1
la
2

D bW

)
)
)
)
)
)
)
)

Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert
Wyceny. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna wartos¢ oznacza koniecz-
no$¢ rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:

[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,

gdzie:

WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,

WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:

Zb =(WIBOR 1Y z dnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,

ktdre moga byé stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,

do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 2,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajgcym pierwszy Dzierh Wyceny w Okresie
Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
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do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczenio-
wym do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest rowna
WANS/JU na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dziert Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy dzieri, w kté-
rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od
ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieri, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siédmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusze.

5. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6a. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.

6b. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.

7. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.

8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
Srodkéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

9. Zzastrzezeniem ust. 3i3c, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktdrych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegélnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obciaza Subfundusz, pokrywane s przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktdrych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okre$la sie wedtug stanu Aktywéw Subfunduszu na Dzied Wyceny poprzedzajacy dzie ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywow Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia 11
marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.), zwolnione od podatku s ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 78
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okre$la art. 21 Statutu.

Prawa uczestnikéw Subfunduszu Artykut 79
Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okrela art. 24 Statutu.

Rozdziat VI AXA SUBFUNDUSZ OSTROZNEGO INWESTOWANIA

Cel inwestycyjny Artykut 80
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 81
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;

3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego in-
westowania z siedziba za granica;

4) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
6) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z zastrzezeniem art. 82 ust. 3 Statutu.
2. Instrumenty Pochodne, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 2), moga stuzy¢ zardwno jako zabezpieczenie przed utrata warto$ci pozycji walutowych zawartych na
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Instrumencie Bazowym oraz przed zmiang stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Sta-
tutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 82

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Subfundusz inwestuje gtdwnie w Instrumenty Rynku Pie-
nieznego oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium tych inwestycji jest ryzyko niewyptacalnosci banku lub emitenta. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ry-
zyka kredytowego emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stop procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. Lokaty w Instrumenty
Pochodne sg dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentdéw Pochodnych.
W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdéw Subfunduszy przed przewidywanga niekorzystng zmiana wartosci Instrumentow
Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, lub sg wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Fundu-
szem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzysty-
wania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 6), wytacznie w przypadku konwersji
obligacji korporacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1), na te akcje lub warranty
subskrypcyjne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 83

1. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 4)-5). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu
uwzglednia sie rdbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

la. Fundusz moze inwestowac¢ do 2% (dwa procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 6).

2. Fundusz moze inwestowaé do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 1).

3. Fundusz moze inwestowac:

1) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym artykule
zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdow w Instrumenty Rynku Pienieznego, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment;

2) do30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 81 ust. 1 pkt 3), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym arty-
kule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdéw w dtuzne papiery wartosciowe, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment.

4. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 25% (dwadziescia piec procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Limit, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

7. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

8. taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.

11. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Z zastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowad do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

13. Zzastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 12.

14. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

15. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 84
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 85
1. Subfundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu:
1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;

1

QO

wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2
3

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe;

»

koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

vl

podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa;

(23]

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;

~

optaty na rzecz Depozytariusza;
optaty na rzecz Agenta Transferowego;

koszty doradcédw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych
rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszefh wymaganych
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postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A w wysokosci nie wiekszej niz 0,8% (zero i 80/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z w wysokosci nie wiekszej niz 1,0% (jeden procent) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% (zero i 50/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V w wysokosci nie wiekszej niz 0,8% (zero i 80/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 w wysokosci nie wiekszej niz 0,7% (zero i 70/100 procenta) w skali roku;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% (zero i 50/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C w wysokosci nie wiekszej niz 0,6% (zero i 60/100 procenta) w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznosé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb=WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k),
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu WIG lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikdw referencyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczen stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 1,5 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dziers Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysoko$¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzied Wyceny poprzedzajacy dzief, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dziet Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzied, w kté-
rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od
ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. kaczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekroczg kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.

8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
$rodkéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3 i 3¢, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.
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10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktorych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sg przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalié czesci, ktdra obcigza Subfundusz, pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktdrych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okres$la sie wedtug stanu Aktywéw Subfunduszu na Dzied Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku s ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowaw ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostana obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 86
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.

Prawa uczestnikow Subfunduszu Artykut 87
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okre$la art. 24 Statutu.

Rozdziat VIl AXA SUBFUNDUSZ SELECTIVE EQUITY

Cel inwestycyjny Artykut 88
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 89
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania;
5) dtuzne papiery wartosciowe.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Statutu.
3. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, w Paristwach Cztonkowskich lub paristwach nalezacych do OECD.
4. skreslony

Kryteria doboru lokat Artykut 90

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
w akcje, depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage
zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sg okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalno$ci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa,
spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsrdd
ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru wartosciowego w przysztosci.
Subfundusz przy doborze spétek nie kieruje sig ich udziatem w indeksach rynkowych oraz kapitalizacjg spétki. Duza cze$é inwestycji Subfunduszu stanowi¢ moga
inwestycje w innych walutach. Subfundusz bedzie bra¢ pod uwage sytuacje makroekonomiczng kraju Emitenta papieru warto$ciowego. W celu zapewnienia ptyn-
nosci lub w przypadku ograniczania ekspozycji w akcje Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku pod-
stawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne s3 dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztatto-
wania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie
aktywdw Subfunduszy przed przewidywang niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, lub sg wykorzysty-
wane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu
ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy doty-
czace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnos$cia emitenta, ryzyka zmiennosci rynkéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 91
1. Fundusz moze inwestowac od 70% (siedemdziesigt procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 89 ust. 1 pkt 1).
la. Przyporzadkowanie lokat Subfunduszu do jednego z panstw wskazanych w ust. 1 powyzej odbywa sie poprzez okreslenie kraju rejestracji spotki, w ktorej
papiery wartosciowe sa lokowane aktywa Subfunduszu.
1b. Na potrzeby stosowania limitu okreslonego w ust. 1 uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.
2. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 89 ust. 1 pkt 2).
3. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 89 ust. 1 pkt 5).
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3a. Na potrzeby stosowania limitu okre$lonego w ust. 3 uwzglednia sie rbwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

4. Fundusz moze inwestowad do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

5. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w art. 89 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmio-
toéw okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w akcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy
instrument.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktdrym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

8. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

9. kaczna warto$c lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. ktaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 10, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Z zastrzezeniem ust. 15, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski.

14. Z zastrzezeniem ust. 15, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 12.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 i 14, Fundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

16. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 92

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych subfundusz Artykut 93
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okrelonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkii optaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcéw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszerh wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.
3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie p6zniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.
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3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.
3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dziert Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznoséé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzierh Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb =95% stopa zwrotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyj-
nych, ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 8,0 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dzier Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzien Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.
3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w kté-
rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od
ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieri, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.
4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catoéci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3 i 3¢, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.
10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset
tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualna nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktdre dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obciaza Subfundusz, pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktérych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywdéw Subfunduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obciazajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktrym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi
przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 94
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Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu Artykut 95
Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okre$la art. 24 Statutu.

Rozdziat Vil AXA SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Cel inwestycyjny Artykut 96
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 97
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z zastrzezeniem art. 98 ust. 3 Statutu;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne;
6) listy zastawne.

2. Instrumenty Pochodne, o ktrych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak i zastepowa¢ Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w art. 12 Statutu.

3. skreslony

4. skreslony

Kryteria doboru lokat Artykut 98

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swego charakteru, Subfundusz inwestuje gtéwnie
w dtuzne papiery wartos$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz akcje. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, przewidywania odno-
$nie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie
analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okre$lenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnoscii branz, efek-
tywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akgji, ocena czynnikéw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak
i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymienié ptynno$¢ akcji, kapitalizacje spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne
czynniki rynkowe, mogace wptynad na cene papieru wartosciowego w przysztosci. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalno$ci banku lub emitenta. Lokaty w Instrumenty Pochodne sa
dokonywane na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdl-
nosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywdédw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub s wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztoéw zarzadzania Funduszem. Instru-
menty Pochodne nie moga zwiekszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instru-
mentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnos$cia emitenta, ryzyka zmiennosci rynku i stop procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Fundusz moze lokowaé w akcje oraz warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1), wytacznie w przypadku konwersji obligacji korporacyj-
nych, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 5), lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 2, na te akcje lub warranty subskrypcyjne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 99

1. Funduszmoze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 97 ust. 1 pkt 2), 5), 6). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzgled-
nia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

2. Fundusz moze inwestowac do 2% (dwa procent) WAS w lokaty wskazane w art. 97 ust. 1 pkt 1).

3. Fundusz moze inwestowac do 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

4, Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 97 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw okre-
$lonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w Instrumenty Rynku Pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe, nie wiecej jednak niz
20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

5. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% (piec procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Limit, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

7. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

8. kaczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

9. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

11. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Z zastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowad do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
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Polski.

13. Zzastrzezeniem ust. 14, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 12.

14. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, Fundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) WAS.

15. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 100

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 1,0% (jeden procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 101
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikdéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkii optaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcdw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim s3 one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszert wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
1a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,0% (jeden procent) w skali roku;

w

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,0% (dwa procent) w skali roku;

U b

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku;

(23]

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V- 1,5% (jeden i 50/100 procent) w skali roku;

-
8

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-

nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pozniej niz 7 (sibdmego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 1,4% (jeden i 40/100 procenta) w skali roku;

)

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,0% (jeden procent) w skali roku;

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku.

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzief Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznosé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalong dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb=(WIBOR 1Y zdnia D1 + 50 punktéw bazowych) x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikow referencyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
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do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 2,0 p.p.,

gdzie:

k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,

n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajgcym pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),

D1 - oznacza ostatni Dziert Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,

Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,

WANS(Dt) - oznacza Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny witacznie,

Okres Rozliczeniowy - okres roczny koficzacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzient Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzien, w kté-
rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpowiednio od
ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sa kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
$rodkéw witasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3 i 3¢, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy)
ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna nad-
wyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktore dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalié czesci, ktdra obcigza Subfundusz, pokrywane s przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktérych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okre$la sie wedtug stanu Aktywéw Subfunduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzied ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepi-
sami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowaw ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostana obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 102
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu Artykut 103
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okresla art. 24 Statutu.

Rozdziat IX AXA SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

Cel inwestycyjny Artykut 104
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 105
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;
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5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym oraz przed ryzykiem kredytowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Statutu.
3. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) lub pkt 5), na tzw. rynkach wschodzacych (ang.
emerging markets), sposrod Parstw Cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD, wskazanych w art. 11 ust. 1 Statutu.
4. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), jesli polityka inwestycyjna podmiotéw tam okreslo-
nych zaktada inwestowanie przede wszystkim w instrumenty udziatowe emitentéw z pafistw wchodzacych w sktad indeksu MSCI Emerging Markets.

Kryteria doboru lokat Artykut 106

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu.

2. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami s okreslenie perspektywicznych rynkéw (tak w ujeciu sektorowym, jak i geograficznym), efektywno$é przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wyni-
kdéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikdw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wérdd ktdrych nalezy wymienié ptyn-
no$¢ akcji, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptynac na cene papieru warto$ciowego w przysztosci. Subfundusz przy doborze spétek
nie kieruje sie ich udziatem w indeksach rynkowych oraz kapitalizacja spétki.

2a. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, w tym w obligacje korporacyjne, s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, oceny ryzyk dotyczacych ptynnosci emitowanych papie-
réow wartosciowych, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stop procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. Ekspozycja portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe moze rosnaé, w szczegdlnosci w przypadku gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekiwac beda spowolnienia
gospodarczego lub uznaja, ze ceny akcji sg znaczaco przewartosciowane.

3. Duza czes$d inwestycji Subfunduszu stanowi¢ moga inwestycje w walutach obcych. Subfundusz bedzie braé pod uwage sytuacje makroekonomiczna kraju
Emitenta papieru wartosciowego.

4. W celu zapewnienia ptynnosci lub w przypadku ograniczania ekspozycji w akcje Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pieniez-
nego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne na podstawie analizy dotyczacej ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych
w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczeg6lnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszy przed przewi-
dywana niekorzystna zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sg wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Ba-
zowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla In-
strumentéw Bazowych Subfunduszu.

6. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwia-
zanego z niewyptacalnoscia emitenta, w tym podwyzszonego ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta obligacji korporacyjnych, ryzyka zmiennosci rynkéw
i stop procentowych oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 107
1. Fundusz moze inwestowad od 70% (siedemdziesigt) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w:
1) art. 105 ust. 1 pkt 1), na rynkach o ktérych mowa w art. 105 ust. 3;
2) art. 105 ust. 1 pkt 4), jezeli polityka inwestycyjna wskazanych tam podmiotéw odpowiada wymogom okreslonym w art. 105 ust. 4.

la. skreslony

1b. Na potrzeby stosowania limitu okre$lonego w ust. 1 uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

2. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 105 ust. 1 pkt 2) lub 5).

3. skreslony

3a. Na potrzeby stosowania limitu okre$lonego w ust. 2 uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

4. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej. Subfundusz jest wyceniany w PLN.

5. skreslony

6. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% (pieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

8. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

9. taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
to$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadzie$cia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. kaczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesied procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 108

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (piec procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Artykut 109
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1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;

)
la) wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizjeioptaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcéw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacja obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszern wymaganych
postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i subfunduszu oraz koszty
ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu;

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkdéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
la) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1-2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.
3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

w

(&)

3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzier Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznosé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielona przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb =95% stopa zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Index (Net Return) USD w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu MSCI Emerging Markets Index (Net Return) USD lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw
referencyjnych, ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011,
do obliczen stosowana bedzie stata wartos¢ procentowa parametru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzier Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezgcego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny konczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzier, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na

ostatni Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziet Wyceny poprzedzajacy dzien,
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w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieri, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.
4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.
5. kaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.
6a. taczne koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.
6b. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.
7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.
8. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze
$rodkédw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
9. Zzastrzezeniem ust. 3i3c, koszty Subfunduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset
tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

14. Koszty, ktdre dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obciaza Subfundusz, pokrywane s przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktérych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okre$la sie wedtug stanu Aktywéw Subfunduszu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywoéw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi
przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 110
Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu okre$la art. 21 Statutu.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu Artykut 111
Prawa Uczestnikdw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okresla art. 24 Statutu.

Rozdziat X AXA SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Cel inwestycyjny Artykut 112
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu Artykut 113
1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:
1) udziatowe papiery warto$ciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
3) umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 12 ust. 5 Statutu;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica;
5) dtuzne papiery wartosciowe.
2. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg warto$ci pozycji walutowych i akcyjnych za-
wartych na Instrumencie Bazowym, jak i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w art. 12 Statutu.

Kryteria doboru lokat Artykut 114

1. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy okreslone zostaty w art. 13 Statutu. Z racji swojego charakteru Subfundusz inwestuje gtéwnie
w akcje. Lokaty w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi
kryteriami sg okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci i branz, efektywno$¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena
akji, ocena czynnikéw jakosciowych zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsrdd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, kapitalizacje
spétki, udziat spétki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru wartosciowego w przysztosci.
W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku podstawowym kryterium jest
ryzyko niewyptacalnosci Banku lub Emitenta. Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne s3 zawierane na podstawie analizy dotyczacej prognozowanego
ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegdlnosci, Instrumenty Pochodne maja na celu zabez-
pieczenie aktywdw Subfunduszy przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu lub sg wy-
korzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwiekszad ryzyka
Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio
zapisy dotyczace limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwig-
zanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Artykut 115

1. Fundusz moze inwestowac od 60% (szes¢dziesiat procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w art. 113 ust. 1 pkt 1). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

2. Fundusz moze inwestowaé tacznie do 40% (czterdziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 113 ust. 1 pkt 2).

3. Fundusz moze inwestowaé do 20% (dwadziescia procent) WAS w lokaty wskazane w art. 113 ust. 1 pkt 4), pod warunkiem ze polityka inwestycyjna podmiotéw
okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywdw w akcje, nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instru-
ment.

3a. Fundusz moze inwestowac od 0% (zero procent) do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w art. 113 ust. 1 pkt 5).

3b. Na potrzeby stosowania limitu okreslonego w ust. 3a uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

4. Fundusz nie inwestuje w spétki wchodzace w sktad indeksu WIG20.

5. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Limit, o ktérym mowa w ust. 6, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) WAS.

8. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

9. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

10. Fundusz moze lokowac do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o kt6rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesieé procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10.

12. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6rych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

13. Zzastrzezeniem ust. 15, Fundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafistwa oraz Naro-
dowy Bank Polski.

14. Z zastrzezeniem ust. 15, Fundusz moze lokowac do 35% (trzydziesci piec procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 13.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 i ust. 14, Fundusz jest obowiazany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) WAS.

16. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Optaty manipulacyjne w ramach Subfunduszu Artykut 116

1. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0% (dwa procent) kwoty wpta-
conej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0% (cztery procent) kwoty
wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Artykut 117
1. Subfundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 2;
la) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 3b;
2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie;
3) prowizje i optaty bankowe;
4) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa;
6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
7) optaty na rzecz Depozytariusza;
8) optaty na rzecz Agenta Transferowego;
9) koszty doradcdw prawnych i podatkowych, w zakresie w jakim s3 one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu, oraz koszty biegtych

rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz koszty ogtoszeri wymaganych
postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen,
w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu;

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych wycen WANF, WANS, WANS/JU, koszty sporzadzania spra-
wozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych wykorzystywanych przez Fundusz do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

12) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
la) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 2,45% (jeden i 45/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
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) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 2,0% (dwa procent) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V - 2,5% (dwa i 50/100 procenta) w skali roku;
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 - 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,1% (jeden i 10/100 procenta) w skali roku.
3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku przestep-
nego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 7 (siddmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.
3a. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu
WANS.

3b. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest odrebnie w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie
z ponizszymi zasadami:
1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczana bedzie w odniesieniu do Subfunduszu zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz =max [20% x (Zw - max(Zb,0)) x WANS(Dt);0] - Rzd,
przy czym:
Rz - zmiana wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny do dnia poprzedzajacego biezacy Dzier Wy-
ceny. Dodatnia warto$¢ oznacza koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz; ujemna warto$¢ oznacza koniecznoséé
rozwigzania rezerwy w ksiegach w odniesieniu do Subfunduszu w kwocie Rz,
Zw - oznacza zmiane procentowg WANS/JU obliczang w sposdb:
[(WANS/JU(Dt) - WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)] x 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dt) -- oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny ustalona dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z tego Dnia Wyceny,
WANS/JU(D1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajacego pierwszy
Dziert Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu:
Zb =90% stopa zwrotu z indeksu mWIG40TR w okresie Dt-D1 +10% WIBOR 1Y zdnia D1 x (n/k);
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu mWIG40TR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wskaznikéw referencyjnych,
ktére moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011, do obliczer stosowana bedzie stata warto$¢ procentowa para-
metru ,,Zb” wynoszaca 6,0 p.p.,
gdzie:
k - oznacza liczbe dni kalendarzowych w Okresie Rozliczeniowym, za ktéry liczone jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu,
n - oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy biezacym Dniem Wyceny (Dt) a ostatnim Dniem Wyceny poprzedzajacym pierwszy Dziert Wyceny w Okresie Rozli-
czeniowym, za ktdry jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu (D1),
D1 - oznacza ostatni Dzier Wyceny poprzedzajacy pierwszy Dzieri Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, za ktory jest liczone wynagrodzenie zmienne w odniesieniu
do Subfunduszu,
Dt - oznacza biezacy Dzien Wyceny,
WANS(Dt) - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z biezacego Dnia Wyceny,
Rzd - oznacza zagregowang wysokosc¢ rezerwy zawigzanej na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu obliczong w danym Okresie Rozliczeniowym
do poprzedniego Dnia Wyceny wtacznie,
Okres Rozliczeniowy - okres roczny koriczacy sie w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-
niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni Okres Rozliczeniowy uptywa w Dniu Wyceny poprzedzajacym postawienie Subfunduszu w stan likwidacji.
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, za ktdry jest naliczana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu, WANS/JU(D1) jest réwna
WANS/JU na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzieri, w ktérym po raz pierwszy obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-
szu, natomiast "n" oznacza liczbe dni pozostatych pomiedzy Dniem Wyceny, o ktérym mowa powyzej a ostatnim Dniem Wyceny w roku 2019.

3c. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na
ostatni Dzieri Wyceny w kazdym roku kalendarzowym, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien,
w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfunduszu wyptacane jest w terminie 14 dni odpo-
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w kazdym roku kalendarzowym lub od Dnia Wyceny poprzedzajacego dzieri, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony
w stan likwidacji.

4. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2)-6) sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi przez Subfundusz.

5. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) nie przekrocza kwoty 240.000,00 (dwieScie czterdziesci tysiecy) ztotych w skali roku.

6a. taczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) nie przekrocza kwoty 50.000,00 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w skali roku.

6b. ktaczne koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) nie przekrocza kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych w skali roku.

7. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 8.

8. Towarzystwo moze postanowié o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catoéci lub czesci kosztéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, ze

Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

9. Zzastrzezeniem ust. 3i3c, koszty Subfunduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

10. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz,
a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset
tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

11. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), nie przekrocza kwoty 100.000,00 (stu tysiecy) ztotych, a ewentualna nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,00 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna
nadwyzke pokryje Towarzystwo.

12. Koszty, ktére dotycza Subfunduszu, pokrywane sa w catosci przez Subfundusz.

13. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu oraz koszty, ktérych nie da sie przypisac do dziatalnosci poszczegdlnych Subfunduszy, pokrywane sa przez Subfundusz
w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.
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14. Koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalié czesci, ktdra obcigza Subfundusz, pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowia-
dajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ktérych koszty dotycza.

15. Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 13 oraz ust. 14, okresla sie wedtug stanu Aktywdw Subfunduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

16. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii proporcjonalnie do udziatu
Aktywdw Netto danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Aktywach Netto Subfunduszu.

17. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 1a), nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12) lit. a) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi
przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 1a), bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Minimalna wysoko$¢ wptat Artykut 118
Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 21 Statutu.

Prawa uczestnikéw Subfunduszu Artykut 119
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, okreéla art. 24 Statutu.

CZESC 11l - POSTANOWIENIA KONCOWE | PRZEPISY PRZEJSCIOWE

Artykut 120

1. Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych
w sposob i przez okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

2. W przypadkach okreslonych w umowie o przystapienie do Programu Inwestycyjnego, a takze w innych przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stro-
nie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego Subrejestru na inny Subrejestr
posiadany przez Uczestnika w Subfunduszu.

3. Fundusz moze odmoéwic przyjecia, realizacji lub wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadku odmowy podania danych identyfikujacych, oswiadczen, wyja-
$nien lub dokumentéw wymaganych przez Fundusz w celu realizacji obowiazkdéw okreslonych wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegdlnosci na podstawie
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz o finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatko-
wych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o FATCA”), lub ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(,Ustawa o CRS”).

4, W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w Ustawie o FATCA, w tym w szczegdlnosci na potrzeby identyfikowania amerykariskich rachunkéw raportowa-
nych oraz rachunkdéw posiadanych przez wytaczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej
Administracji Skarbowej lub organowi upowaznionemu informacji dotyczacych amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzaja-
cych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sa do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakre-
sie oswiadczen, wyjasnien i dokumentéw.

5. W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w Ustawie o CRS, w tym w szczegdlnosci na potrzeby stosowania procedur nalezytej starannosci oraz procedur
sprawozdawczych, o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych
oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub In-
westora niezbednych w tym zakresie o$wiadczen, wyjasnien i dokumentdw.

6. skreslony

Informacja o mozliwosci uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za Aktywa Utrzymywane Artykut 120a

1. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdéw Utrzymywanych. Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo
Utrzymywane natychmiast powiadamia sie o niej Uczestnikdw za pomoca Trwatego Nosnika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajaca ich wartosci.

2. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu. Depo-
zytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych przez Subdepozytariusza badz Podmiot Lokalny. Depozytariusz moze uwolnié sig jednak
od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych, w tym za Utrate Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Utrzymywane, odpo-
wiednio, przez Depozytariusza, Subdepozytariusza albo przez Podmiot Lokalny, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, ze utrata danego
Aktywa Utrzymywanego nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza.

Artykut 121

1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Kodeksu cywilnego oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego, wtaczajac w to
przepisy prawa podatkowego.

2. Sadem wtasciwym dla rozstrzygania sporéw dotyczacych niniejszego Statutu lub uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Funduszu.

3. Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu beda wykonywane tylko te obo-
wigzki podatkowe, ktdre zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.

4. Przy pobieraniu podatkdw od zyskow kapitatowych stosowana bedzie zasada HIFO, co oznacza, ze pierwsze beda umarzane Jednostki Uczestnictwa nabyte
po najwyzszej cenie.

5. W przypadku jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnikéw beda podlegaty potraceniom, w szczegdl-
nosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywaé ptatnosci na rzecz Uczestnikéw po potraceniu wymaganych kwot.
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