Ostroznego Inwestowa

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 30 kwietnia

Cechy subfunduszu poziom ryzyka!

Informacje o subfunduszu

Dane na 30.04.2020r.

Subfundusz moze inwestowaé do 100% aktywow w instrumenty ryn-
ku pienieznego i depozyty bankowe, udziatinnych dtuznych papieréw
wartosciowych (w tym obligacji komunalnych i korporacyjnych) nie
moze przekracza¢ 50%. Subfundusz umozliwia ekspozycje na rynek
polskich obligacji skarbowych o niskiej wrazliwosci na zmiany stép
procentowych, dzieki czemu uzyskujemy wieksza stabilizacje akty-
woéw w portfelu.

Profil inwestora

Typ subfunduszu dtuzny
Dzien pierwszej wyceny 5lipca 2010r.
Aktywa netto 357050 180,31 PLN
Wartos¢ jednostki uczestnictwa 128,25 PLN
Minimalna wptata 100 PLN
Aktualnie pobierana stata optata 0,8%

za zarzadzanie (kat. A)

20% stopy zwrotu ponad wskaznik

Optata zmienna za zarzadzanie® h
referencyjny, gdy stopa zwrotu

(kat. A) jest wyzsza od wskaznika referencyjnego
100% WIBID 3M

Benchmark pomniejszony o biezaca stawke
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Klasy aktywoéw Dane na 30.04.2020 .

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy:
nie akceptuja ryzyka zwiazanego z wahaniem cen kurséw gietdo-
wych i oczekuja od swojej inwestycji relatywnie wyzszej stabilnosci
niz w przypadku inwestycji w akcje i inne instrumenty finansowe
o podobnym ryzyku,
poszukuja inwestycji o potencjale wzrostu wartosci zainwestowa-
nego kapitatu na poziomie nieco wyzszym niz oprocentowanie lo-
kat bankowych,
zarzadzaja $rodkami pienieznymi aktywnie, traktujac ten rodzaj
subfunduszu jako rozwiazanie przej$ciowe dla inwestycji w czasie
dekoniunktury na rynkach akgcji i obligacji,
poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,
planuja inwestycje na co najmniej 1 rok.

Wyniki inwestycyjne? Dane na 30.04.2020 1.

Alokacja walutowa

. 60,7% - Dtuzne skarbowe
[ 24,9% - Inne instrumenty dtuzne

14,4% - Gotowka i inne

Dane na 30.04.2020r.

Wartos$¢
jednostki
[PLN]

130

== AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania

125

120

115

110

105

AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania  kat. A 0,35%

Benchmark kat. A -0,01%

0,42%

0,08%

Il 29,7% - PLN

0,3% - EUR
0,65% 1,70% 2,95% 5,69% 0,58%
0,26% 0,62% 1,34% 2,07% 0,14%

1. SRRI (Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu) bazuje na historycznej zmiennosci wyznaczonej w oparciu o tygodniowe stopy zwrotu funduszu za okres ostatnich 5 lat, wyrazonej
w skali jednego roku. Wraz z rosngcym poziomem zmiennosci funduszowi przypisywana jest warto$¢ wskaznika SRRI z przedziatu od 1do 7.

2. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 1.07.2010 .
3. Wskazana warto$¢ optaty zmiennej za zarzadzanie obowiazuje od 13.05.2020 .



Ostroznego Inwestowa

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 30 kwietnia

Miary ryzyka

Dane na 30.04.2020 r.

Najwieksze pozycje w portfelu Dane na 31.03.2020 .

Odchylenie standardowe 0,5% 0,4% 0,4%
Alfa 0,7% 0,9% 0,9%
Beta 1,48 1,40 1,13
Tracking error 0,4% 0,43% 0,4%
Information ratio 2,20 2,77 2,36
Wskaznik Sharpa 0,98 1,48 1,01

Lider portfela: Pawet Mizerski

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ

0
POLSKIEJ 65,61%

PKO BANK HIPOTECZNY S.A. 2,37%

Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami, wiceprezes zarzadu, gtowny ekonomista Grupy AXA

Pawet Mizerski pracuje w AXA TFI od 2006 roku i od tego czasu zwigzany jest tez z rynkiem kapitatowym. Obecnie odpowiada za wyniki
wszystkich funduszy inwestycyjnych AXA TFI. Ma licencje doradcy inwestycyjnego nr 305. Absolwent Szkoty Gtdwnej Handlowej w War-
szawie, kierunku finanse i bankowos¢. Jest laureatem wielu konkurséw i plebiscytow, w tym dla najlepszego ekonomisty w Polsce orga-

nizowanego przez NBP. W 2013 roku zostat nagrodzony Alfa przyznawana przez Analizy Online, a AXA Obligacji, ktorym zarzadza, zdobyt
tytut najlepszego funduszu polskich papieréw skarbowych pod wzgledem efektywnosci, czyli relacji zysku do ryzyka.

Wyjasnienie pojec

Odchylenie standardowe - miara zmiennosci rocznej stopy zwrotu z jednost-
ki funduszu wyznaczona na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicz-
nych stop zwrotu z jednostki funduszu i zaprezentowana w skali jednego roku.

Alfa - $rednia roczna stopa zwrotu z jednostki funduszu ponad stope zwrotu
z benchmarku skorygowang o poziom ryzyka rynkowego funduszu. Alfa w wy-
sokos$ci 2% dla danego funduszu o becie réwnej 1 (poziom ryzyka rynkowego)
oznacza, ze gdyby benchmark uzyskat wynik roczny 2%, to fundusz osiagnat-
by wynik 4%. Alfa jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji liniowej
pomiedzy stopami zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skory-
gowanymi o czynnik zwigzany z optata za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci
jednego roku dziennych logarytmicznych stép zwrotu.

Beta - miara wrazliwosci stopy zwrotu z jednostki funduszu na zmiany ben-
chmarku informujaca o tym, o ile procent Srednio zmieni sie stopa zwrotu
z jednostki funduszu, jesli stopa zwrotu z benchmarku wzro$nie o 1%. Beta
jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji liniowej pomiedzy stopami
zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skorygowanymi o czynnik
zwiazany z optatg za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci jednego roku dzien-
nych logarytmicznych stép zwrotu.

Nota prawna

Tracking error - odchylenie standardowe r6znicy pomiedzy stopa zwrotu z jed-
nostki funduszu a stopg zwrotu benchmarku skorygowana o czynnik zwigzany
z optata za zarzadzanie funduszem, wyznaczone na bazie rocznego szeregu lo-
garytmicznych dziennych stép zwrotu i zaprezentowane w skali jednego roku.

Information ratio - miara wyniku funduszu uwzgledniajaca ryzyko, wyzna-
czana jako iloraz historycznego active return portfela oraz jego tracking error.
Active return jest réznicg pomiedzy stopg zwrotu z jednostki funduszu a stopa
zwrotu z benchmarku skorygowang o czynnik zwiazany z optatg za zarzadza-
nie. Wyznaczany na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicznych stép
zwrotu i zaprezentowany w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpa - miara obrazujaca stosunek wyniku z jednostki funduszu
ponad stope wolna od ryzyka do ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednost-
ki danego funduszu (mierzonego jako odchylenie standardowe stop zwrotu
z funduszu pomniejszonych o stope wolna). Wskaznik oblicza sie jako iloraz
rocznej oczekiwanej stopy zwrotu z jednostki funduszu ponad stope wolna
od ryzyka przez odchylenie standardowe réznic tych dwdch stop. Wyznaczany
podobnie jak information ratio na bazie rocznego szeregu dziennych logaryt-
micznych stép zwrotu i prezentowany w skali jednego roku.

Dane na dzien 30 kwietnia 2020 r.
Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wtasne AXA TFI S.A.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFI S.A. w dobrej wierze
i z nalezyta starannoscia. Ma on charakter wytacznie informacyjny i nie stano-
wi petnej informacji o funduszach inwestycyjnych, w szczegélnosci nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe. Wyniki historyczne prezentowane w materiale nie gwarantuja
osiagniecia podobnych wynikdéw w przysztosci. Fundusz nie gwarantuje osia-
gniecia celu inwestycyjnego. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia utraty co
najmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z in-
westycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych optat dystry-
bucyjnych. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji Uczestnika nie jest tozsa-
ma z wynikiem Funduszu i jest uzalezniona od poziomu pobranych optat ma-
nipulacyjnych oraz naleznego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd
z inwestycji w subfundusz, w szczegélnosci podatku dochodowego.

2254176 06
tfi.axa.pl, axa.tfi@axa.pl

Koszt potaczenia z infolinia wedtug stawek operatora, z ktérego ustug korzysta Uczestnik.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej aktywa danego subfunduszu
moga byc¢ lokowane w wiekszosci w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, lub powyzej 35% wartosci akty-
wow takiego subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emi-
towane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska, wskazanych w prospekcie informacyjnym.

Informacje o optatach znajduja sie w Tabeli Optat. Szczegétowe informacje
dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne oraz opis ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym oraz w Klu-
czowych Informacjach dla Inwestoréw. Wszystkie wymienione dokumenty sa
dostepne w siedzibie AXA TFI S.A. oraz na stronie https://axa.pl/emerytura-i-
-inwestycje/axa-tfi/. Petna tre$¢ noty prawnej dostepna jest pod https://axa.pl/
emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/.

Numer rachunku naby¢
(PLN) 33 1140 1010 0000 2520 6300 7008
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