Q U N I QA UNIQA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt

(UNIQAFIO) informacyjny

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- UNIQA Selektywny Akgji Polskich (poprzednio AXA Subfundusz Selektywny Akgcji Polskich),

- UNIQA Akdji (poprzednio AXA Subfundusz Akgji),

- UNIQA Makroalokacji (poprzednio AXA Subfundusz Makroalokacji),

- UNIQA Stabilnego Wzrostu (poprzednio AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

- UNIQA Obligacji (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji),

- UNIQA Ostroznego Inwestowania (poprzednio AXA Ostroznego Inwestowania),

- UNIQA Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Selective Equity),

- UNIQA Obiligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych),

- UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednio AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- UNIQA Akgji Matych i Srednich Spétek (poprzednio AXA Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek).

Organem Funduszu jest UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51,
00-867 Warszawa, tfi.uniqa.pl. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Miejsce i data sporzadzenia: Warszawa, 15 kwietnia 2010 r.
Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony 1 wrzesnia 2023 r.



Rozdziat | OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

I.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zsiedziba w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa,
Rzeczpospolita Polska.

1.2 Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Robert Garnczarek — Prezes Zarzadu

Pawet Mizerski — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Dygas — Cztonek Zarzadu

Mateusz Gotgb — Cztonek Zarzadu

I.3 Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt I.2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Rozporzadzenia, a takze ze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istniejg — poza ujawnionymi w Prospekcie — okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Robert Garnczarek Pawet Mizerski Pawet Dygas Mateusz Gotab
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozdziat 1| DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY|NYCH

I1.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Telefon 22 55507 00

Fax 2255507 01

Adres gtéwnej strony tfi.uniga.pl

internetowej

Adres poczty uniga.tfi@uniga.pl

elektronicznej

I1.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

I1.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS).
Numer KRS: 0000329866.

I1.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzier bilansowy
Kapitat wtasny Towarzystwa na dzieri 31.12.2022 r. wynosi 45 573 756,41 zt i sktada sie z:

1) kapitat zaktadowy: 22 500 000 zt;

2) kapitat zapasowy: 24 470 318,10 zf;

3) kapitat z aktualizacji wyceny: -1 973 416,45 zf (strata);

4) wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0,00 zt;

5) biezacy wynik na dziatalnosci: -263 975,28 zt (strata).

I1.5 Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 22 500 tys. zt zostat w petni optacony gotéwka przed rejestracja Towarzystwa i w wyniku
kolejnych podwyzszen kapitatu w rejestrze przedsiebiorcéw.

1.6 Firma (nazwa) isiedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogéinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Spétka UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa posiada 22 500
(dwadziescia dwa tysiace pigcset) akcji w kapitale zakladowym Towarzystwa, uprawniajacych do 22 500 (dwudziestu dwéch tysiecy
pieciuset) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
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zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.
I1.7 Imiona i nazwiska:

11.7.1 Cztonkéw zarzadu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w zarzadzie
Robert Garnczarek — Prezes Zarzadu

Pawet Mizerski — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Dygas — Cztonek Zarzadu

Mateusz Gotgb — Cztonek Zarzadu

11.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Jakub Machnik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Krzysztof Witucki — Cztonek Rady Nadzorczej
Andreas Bertl — Cztonek Rady Nadzorczej

Teymur Bagirov — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Bociong — Cztonek Rady Nadzorczej

11.7.3 Oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami
Sebastian Lifski

Pawet Mizerski

Andrzej Nowak

Karol Paczuski

Grzegorz Parosa

Rafat Grzeszyk

11.8 Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

11.8.1 Zarzad
Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.1, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

11.8.2 Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

11.8.3 Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszem
Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7.3, funkcji poza Towarzystwem majacych znaczenie
dla Uczestnikéw Funduszu.

11.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy Funduszy
Zagranicznych lub Unijnych AFI zarzadzanych przez Towarzystwo

1. UNIQA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Globalnych Obligacji w likwidacji,

2. UNIQA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. UNIQA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo nie zarzadza zadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI.

11.10 Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegétowe informacje
o tej polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych Swiadczers emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzer i uznaniowych Swiadczeri emerytalnych, w tym sktad
komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

W Towarzystwie obowigzuje opracowana przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa ,Polityka wynagradzania
Os6b Majacych Wptyw na Profil Ryzyka oraz Cztonkéw Zarzadu” (dalej jako ,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzer uzaleznionych od osigganych
wynikéw. Na zmienne sktadniki wynagrodzer sktada si¢ premia oraz inne niz premia Swiadczenia przyznawane za wyniki pracy, w tym
odprawy inne niz wynikajace z przepiséw prawa. Polityka odnosi sie¢ do oséb zatrudnionych w Towarzystwie na podstawie umowy
o prace, kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, w szczegélnosci: osoby
podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, zarzadzania ryzykiem, zgodnosci z przepisami oraz inne
osoby, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy oraz Cztonkéw
Zarzadu (,,Pracownicy”).

Przyznanie oraz wysokosci zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia uzaleznione jest od oceny realizacji indywidualnych celéw. Na
wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego wptywu nie maja wyniki dziatéw operacyjnych oraz obszaréw podlegajacych kontroli ww.
Pracownikéw, ktérym przyznawane sa ww. sktadniki wynagrodzenia.

Za nadzér nad realizacja Polityki, jej weryfikacje, aktualizacje oraz koordynacje prac zwigzanych z jej aktualizacja z odpowiednimi
jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Realizacja Polityki podlega weryfikacji co najmniej
raz w roku, a weryfikacja Polityki obejmuje przeglad wszelkich zapiséw Polityki w zakresie ich aktualnosci.

Szczegétowe informacje o Polityce, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych Swiadczeri emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeri i uznaniowych swiadczert emerytalnych, w tym
sktad komitetu ds. wynagrodzen (jesli zostat powotany) sa dostepne na stronie internetowej tfi.uniga.pl.



Rozdziat 11l DANE O FUNDUSZU
Informacje wspélne dla wszystkich subfunduszy

I11.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.

I11.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 1 lipca 2010 r. pod numerem RFi 546.

I11.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

I11.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Fundusz emituje nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, rézniace sie w szczegdlnosci wysokoscig opfat za zarzadzanie, optat
manipulacyjnych, sposobem ich zbywania oraz wysokoscia minimalnej wptaty do Subfunduszu, jak réwniez wprowadzeniem przez
Statut przestanek, ktérych spetnienie uprawnia do nabycia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktére:
1) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczer;
2) podlegaja opfacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
3) podlegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wpfata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;
5) zbywane sa wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktére:
1) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczer, w tym w ramach Programu Inwestycyjnego,

2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) zbywane poza Programami Inwestycyjnymi nie podlegaja optacie manipulacyjne;j,
3a) zbywane w ramach Programéw Inwestycyjnych moga podlega¢ optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla
kazdego Subfunduszu w pkt IV,
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastepna wpftata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;
5) zbywane sa bezposrednio przez Fundusz,
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktére:
1) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,
2) podlegaja opfacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja opfacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wpfaty w nastepujacej wysokosci: Wpfata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10.
5) zbywane sa bezposrednio przez Fundusz.
4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktére:
1) zbywane sa we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w tym w ramach Programu Inwestycyjnego,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja opfacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wpfata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 50,00 (pigcdziesiat) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,
5) zbywane sa bezposrednio przez Fundusz.
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E:
1) zbywane sa wyfacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach;
2) podlegaja opfacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;
3) nie podlegajg optacie manipulacyjnej;
4) podlegaja obowigzkowi minimalnej oraz kolejnej wptaty w wysokosci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub
Regulaminie IKZE, z tym Zze wskazana tam warto$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 50,00 (piecdziesiat) ztotych;
5) zbywane sa bezposrednio przez Fundusz;
6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E1, ktére:
1) zbywane sa wytacznie w ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt 1V,
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej oraz kolejnej wptaty w wysokosci okreslonej odpowiednio w Regulaminie IKE lub
Regulaminie IKZE, z tym Zze wskazana tam warto$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 50,00 (piecdziesiat) ztotych,
5) zbywane sg wyfacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;
7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktére:
1) zbywane sg wytgcznie w ramach Programéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,
2) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,
3) nie podlegaja opfacie manipulacyjnej,
4) podlegaja obowiazkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wpfata Poczatkowa oraz kazda nastepna wptata do



Subfunduszu wynosi co najmniej 50,00 (piec¢dziesiat) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,

5) zbywane sg bezposrednio przez Fundusz;

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:

1) zbywane sg we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen,

2) podlegaja opfacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV,

3) podlegajg optacie manipulacyjnej, w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV

4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastgpna wpfata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10,

5) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktére:

1) zbywane sa na rzecz Uczestnikéw bedacych instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego, w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, w nastepujacych Subfunduszach:

a) UNIQA Selektywny Akcji Polskich,

b) UNIQA Akdj,

¢) UNIQA Makroalokacji,

d) UNIQA Stabilnego Wzrostu,

e) UNIQA Obligacdji,

f) UNIQA Ostroznego Inwestowania,

g) UNIQA Selective Equity,

h) UNIQA Obligacji Korporacyjnych,

i) UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek;

2) podlegaja opfacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w pkt IV;

3) nie podlegaja optacie manipulacyjnej;

4) podlegaja obowigzkowi minimalnej wpfaty w nastepujacej wysokosci: Wptata Poczatkowa oraz kazda nastgpna wptata do
Subfunduszu wynosi co najmniej 100,00 (sto) ztotych, z zastrzezeniem ust. 10;

5) zbywane sg wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

10. Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty odpowiednio do Funduszu, Subfunduszu lub Programu
Inwestycyjnego okresla Regulamin Programu, z tym zastrzezeniem, ze nie moze by¢ ona nizsza niz 50,00 (piecdziesiat) ztotych.

11. Jednostkami Uczestnictwa zbywanymi bezposrednio przez Fundusz sa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A1, C, D, E oraz F. W
przypadku wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu tych Jednostek
Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz kwalifikuje sie réwniez Jednostki Uczestnictwa
wskazanych kategorii nabywane bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytacznie na podstawie wptaty srodkéw pienieznych na te
jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej, o ktérej mowa w pkt 111.6.1
ust. 3 ppkt 2).

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii: A, E1, V oraz Z zbywane sg za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub
Dystrybutoréw. W przypadku wskazanych kategorii Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor posredniczy w otwarciu Subrejestru lub nabyciu
tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub
Dystrybutoréw kwalifikuje sie réwniez Jednostki Uczestnictwa wskazanych kategorii nabywane bez skfadania odrebnego zlecenia
nabycia, wyfacznie na podstawie wptaty srodkéw pienieznych na te jednostki, na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego
Subfunduszu, w formie wptaty bezposredniej, o ktérej mowa w pkt I11.6.1 ust. 3 ppkt 2).

13. W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten
dzie w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany
kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 tego samego Subfunduszu, przy zachowaniu dotychczasowych numeréw
wspomnianych Subrejestréw oraz ciggtosci WANS oraz WANS/JU ustalanej dotychczas dla tych Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

I11.3.2 Jednostki Uczestnictwa:
1) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;
2) podlegaja dziedziczeniu;
3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

I11.4 Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut.

2. Na zasadach okre$lonych w Statucie oraz w niniejszym Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;
2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3) skorzystania, raz w roku kalendarzowym, z prawa do Reinwestycji;
4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa;
5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
6) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi dla danego Uczestnika;

7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktéry wpfacane beda srodki pieniezne pochodzace
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

8) ustanowienia lub odwotania petnomocnika;
9) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa;
10) ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru;



11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;

12) zawarcia odrebnych uméw dotyczacych sktadania zlecern za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach
okreslonych we wspomnianych umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez oSwiadczenie Uczestnika o przyjeciu
odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen przez telefon lub w postaci elektronicznej, o ile Fundusz lub dany Dystrybutor oferuje
mozliwo$¢ zawarcia takiej umowy;

13) zawarcia Umowy o wyptate premii inwestycyjnej na rzecz Uczestnika;

14) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w Prospekcie;

15) uczestniczenia w IKE lub IKZE, na zasadach okreslonych w Statucie, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE;

16) ustanowienia, zmiany oraz odwotania w drodze pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika;

17) ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynnosci;

18) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznego
i pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy;

19) dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz pétrocznego potfaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdarn jednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod adresem tfi.uniga.pl;

20) skreslony

3. W razie Smierci Uczestnika Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez niag wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 15) — odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu
do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wypfat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnika i wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 3, nie wchodza
do spadku po Uczestniku.

I11.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

I11.5.1 Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz dokonywania wpfat na Jednostki Uczestnictwa w ramach zapiséw

1. Akcjonariusz Towarzystwa — spétka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (obecnie UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A.) — na zasadzie wyfacznosci dokonata zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wptaty w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery
miliony) ztotych w terminie 2 (dwéch) miesiecy od doreczenia zezwolenia wydanego przez KNF, a przed ztozeniem wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2. Wptata do Funduszu zostata dokonana na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza dla kazdego
z Subfunduszy.

3. Towarzystwo nie pobierato optaty manipulacyjnej w trakcie trwania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastapito w terminie 2 (dwéch) miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu
roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostaty ztozone zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 4.000.000,00 (cztery
miliony) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych terminéw uptynat wczesniej.

5. Minimalna wysoko$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

I11.5.2 Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od daty zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przydzielito
tyle Jednostek Uczestnictwa kategorii A kazdego Subfunduszu, o wartosci 100,00 (sto) ztotych kazda, ile przypadato na dokonang wptate
na rzecz kazdego z Subfunduszy, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone za okres od dnia wptaty do dnia
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w pkt I11.5.1 ust. 4, Towarzystwo ztozyto do sadu rejestrowego wniosek
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

I11.5.3 Przypadki, w ktérych Towarzystwo bytoby obowiazane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Subfunduszu wraz z odsetkami
od wpftat naliczonymi przez Depozytariusza
1. Towarzystwo zobowiazane bytoby do zwrotu wpfat na Jednostki Uczestnictwa wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia:
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych statoby sie prawomocne lub
2) w ktérym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stataby sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu, po ktérym wygasatoby zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu.
2. Zwrot wptat nastapitby wéwczas w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-3) powyzej.
3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygastoby, jezeli:
1) Towarzystwo nie zebratoby wpfat na jednostki uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w pkt 111.5.1, lub

2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozytoby wniosku
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

I11.5.4 Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

1. taczna wysokos¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie
moze by¢ nizsza niz 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa
tworzonego subfunduszu taczna wysokos$¢ wpfat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje



utworzony.

2. Z zastrzezeniem zebrania wymaganej kwoty wptat wskazanej w ust. 1, nie péZniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od daty
zakoriczenia przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz przydzieli jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu kategorii A1, przypadajace na wniesione wptaty powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty obowiazek obliczenia i poboru takiego podatku.

3. Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastgpi wedtug wartosci poczatkowej jednostki uczestnictwa, ktéra bedzie
wynosi¢ 100,00 (sto) ztotych.

I11.5.5 Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢ zwiazane z nowym
subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 111.5.4

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wpftat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwfocznie, nie pézZniej jednak niz
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, zwréci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia
zapisu na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy, w przypadku gdy z obowiazujacych przepiséw prawa wynika, ze
Towarzystwo jest ptatnikiem tego podatku.

I11.6 Sposéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, Reinwestycji, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa

I11.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.
2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa nabywane poprzez ztozenie zlecenia nabycia:

1) bezposrednio Funduszowi — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw — w przypadku Jednostek Uczestnictwa

kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, takze przy uzyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot
przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb, oraz dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na wskazany rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu, z zastrzezeniem Zze okres od otrzymania przez Agenta Transferowego informacji
o ztozeniu przez Inwestora lub Uczestnika zlecenia pierwszego nabycia do dokonania Wptaty Poczatkowej nie moze by¢ dtuzszy niz 30
dni; podmiot dokonujgcy wptaty na rachunek Funduszu, o ktérym mowa powyzej, obowiazany jest do podania danych umozliwiajacych
identyfikacje, w szczegélnosci:

a) w przypadku os6b fizycznych — imie inazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, nazwa
Subfunduszu,

b) w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwa, numer REGON,
nazwa Subfunduszu;

3) dokonanie wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu (wptata
bezposrednia), z tym ze wptata dokonana przelewem z rachunku bankowego nienalezacego do Inwestora lub Uczestnika bedzie uznana
za wptate na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika wyfacznie w przypadku, gdy w tytule przelewu podane sa dane umozliwiajace
identyfikacje tego Inwestora lub Uczestnika; wptyw srodkéw na rachunek Funduszu, o ktérym mowa wyzej, jest rbwnoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia; nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu po raz pierwszy, poprzez dokonanie wptaty Srodkéw
pienieznych, jest mozliwe pod warunkiem ze nabywca jest juz uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo; z zastrzezeniem pkt 4) i 5), podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu obowigzany jest do
podania danych umozliwiajacych identyfikacje, w szczegélnosci:

a) w przypadku oséb fizycznych — imie inazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, numer
Subrejestru, o ile wpfata dotyczy kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz imig i nazwisko lub nazwa osoby
dokonujacej wptaty,

b) w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe, numer REGON,
numer Subrejestru, o ile wptata dotyczy kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, oraz imig i nazwisko lub nazwa
osoby dokonujacej wpftaty;

4) ztozenie zlecenia Konwersji zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;

5) ztozenie zlecenia Zamiany zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu;

6) skreSlony

4. Wskazanie danych Uczestnika lub Inwestora, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2) i 3), nie jest konieczne, o ile:

1) Fundusz wskazat rachunek bankowy umozliwiajgcy jednoznaczna identyfikacje Subrejestru, ktérego dana wptata dotyczy.
W takim przypadku podmiot dokonujacy wptaty obowiazany jest poda¢ numer rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz
i wyfacznie w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika lub Inwestora;

2) Fundusz udostepnit mozliwos¢ dokonywania wptat w sposéb umozliwiajacy identyfikacje Uczestnika lub Inwestora oraz
jednoznaczng identyfikacje Subrejestru, ktérego dana wptata dotyczy w oparciu o dane przekazywane w sposéb automatyczny dla
zleceni nabycia sktadanych w postaci elektronicznej;

3) dokonywana jest pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, a Fundusz moze dokonac
identyfikacji Oszczedzajacego, ktéry dokonuje tej wptaty na podstawie podanego uprzednio Funduszowi numeru rachunku bankowego.

5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ dokonywane na rzecz danego Inwestora lub Uczestnika
takze przez petnomocnika, przedstawiciela ustawowego lub inng osobe trzecia, pod warunkiem podania danych umozliwiajacych
identyfikacje tego Inwestora lub Uczestnika oraz kategorie nabywanych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej przez osobe trzecia, osoba ta moze ztozy¢ Zlecenie ustanowienia
blokady okreslajace zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Subrejestrze.

6. Jezeli Inwestor lub Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych



identyfikujacych Fundusz i Subrejestr, na ktéry maja zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencjg Inwestora lub Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu
oraz danych zawartych w Subrejestrze, z zastrzezeniem ze w przypadku rozbieznosci pomigedzy numerem Subrejestru a numerem
rachunku bankowego Funduszu prowadzonego na rzecz danego Subfunduszu, decydujace znaczenie w ustaleniu Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sa nabywane, ma numer rachunku bankowego, na ktéry dokonano wpfaty. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencja Inwestora lub Uczestnika.

7. skreslony

8. skreslony

9. skreslony

10. skreslony

11. W przypadku dokonywania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE ztozenie zlecenia nabycia nastepuje
wyfgcznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek Funduszu przeznaczony dla wpfat na IKE lub IKZE, ktére przewiduja dokonywanie
wptat na rzecz Uczestnikéw do wiecej niz jednego funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych w ust. 3 pkt 3).

12. skreslony

13. Inwestor lub Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie danych oraz ztozenie o$wiadczeri wymaganych przez Fundusz w
zwiazku z przystepowaniem do Funduszu lub uczestnictwem w Funduszu w sposéb prawidtowy, w tym zgodnie ze stanem faktycznym,
oraz za ich niezwtoczng aktualizacje w przypadku zmian w tym zakresie, z zastrzezeniem postanowien pkt VII.6. ust. 5 w Rozdziale VII.

14. Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonang wpfate.

15. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie péZniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania
wptaty na te Jednostki Uczestnictwa na rachunek Funduszu, chyba ze opézZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

16. Zlecenia nabycia otrzymane tego samego dnia realizowane sg po cenie Jednostki Uczestnictwa wedtug WANS ustalonej dla tego
samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie pézniej niz w 5. Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje
o takich zleceniach nabycia oraz o wptynieciu srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz
danego Subfunduszu.

17. skreslony

I11.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw kazdego Dnia Wyceny. Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa
umarzane s3 z mocy prawa.

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik wpisany do wiecej niz jednego Subrejestru
w zleceniu odkupienia, Konwersji lub Zamiany nie wskazat Subrejestru, Fundusz odrzuca Zlecenie jako btedne.

3. skreslony

4. Uczestnik moze zadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadajac zlecenie odkupienia:

1) bezposrednio Funduszowi —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecerh za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, takze przy uzyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot
przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

5. W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa w ten sposéb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie
odkupywane sg jako pierwsze.

6. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie p6Zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba
Ze opbZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia
odkupienia.

8. Zlecenia odkupienia otrzymane tego samego dnia realizowane sa po cenie Jednostki Uczestnictwa wedfug WANS ustalonej dla
tego samego Dnia Wyceny, przypadajacego nie péZniej niz w 5. Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje
o takich zleceniach.

9. Wypftata sSrodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, w sposéb okreslony w pkt
111.6.5.

10. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu odkupienia kwota
srodkéw pienigeznych, pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych ztytutu uczestnictwa w funduszach
kapitatowych, jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

11. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wigksza liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa.

12. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00
(stu) ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

14. Jezeli na dzieri odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ktérego dotyczy
zlecenie odkupienia, jest nizsza niz okreslona w ust. 12, w takim przypadku minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia moze by¢ nizsza niz
okreslona w ust. 13, a odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.



15. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik
Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU
i pomniejszong o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, jezeli
z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

16. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslona kwote, to odkupiona liczba
Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okres$lonej przez Uczestnika kwoty przez WANS/JU. Uczestnik Funduszu
w wyniku odkupienia otrzyma kwote wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANS/JU
i pomniejszong o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, jezeli
z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem tego podatku.

17. skreslony

18. Minimalna wartos$¢ zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w ust. 13, wramach Programéw Inwestycyjnych, okreslona jest w
Regulaminie Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze lub w Subrejestrach otwartych w ramach Programu, nizsza niz wskazana w ust. 12.

19. skreslony.
19a. Minimalna wartos$¢ zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w ust. 13, w ramach IKE lub IKZE, okreslona jest w Umowie o IKE lub
Umowie o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze, nizsza niz wskazana w ust. 12.

20. Zamkniecie Subrejestru nastgepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moze zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

21. Uczestnik ma prawo zawarcia z Funduszem umowy, na podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie
lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty brutto, i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w tej umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach,
a postanowienia ust. 1-9 stosuje sie odpowiednio.

22. Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu o wartosci co najmniej 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych
wedfug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieri ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia ztoZzonego
bezposrednio w Funduszu, zazagda¢ odkupienia posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszona o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sa wyptacane Uczestnikowi.

23. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie Jednostki Uczestnictwa ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
odpowiednio w pkt 111.6.1.16 lub pkt I11.6.2.8.

24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru oraz nabycia w ramach tego
Subrejestru Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzaca z tego odkupienia, wywiera dla Uczestnikéw takie same skutki jak realizacja
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym, Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa.

25. Do zlecenia, o ktérym mowa w ust. 22, nie maja zastosowania postanowienia pkt I11.6.3.

I11.6.3 Reinwestycja w Jednostki Uczestnictwa

1. Uczestnik ma prawo dokona¢ ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii po ich uprzednim odkupieniu
(Reinwestycja), ktére moze by¢ dokonane do wysokosci kwoty wyptaconej z tytutu uprzedniego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, w ciggu 90 (dziewiecdziesieciu) dni od umorzenia. Prawo to przystuguje Uczestnikowi raz w roku kalendarzowym.

2. Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku Konwersji lub Zamiany.

3. Uczestnik moze zgdac¢ Reinwestycji poprzez:

1) ztozenie zlecenia Reinwestycji:
a) bezposrednio Funduszowi —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
b) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, E1, V lub Z;
w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecer za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, takze przy uzyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot
przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb, oraz dokonanie wpfaty na rachunek Funduszu;
2) dokonanie wpfaty bezposredniej na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ze w takim przypadku Uczestnik jest zobowigzany
wskazac rodzaj zlecenia — Reinwestycja oraz numer Subrejestru, na ktéry ma nastgpi¢ ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz dokonuje Reinwestycji kazdego Dnia Wyceny.

5. Reinwestycji mozna dokona¢ wytgcznie w Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki Uczestnictwa uprzednio
odkupione przez Fundusz.

6. Reinwestycja, w wyniku ktérej nabywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastepuje wedfug WANS ustalonej dla Dnia
Wyceny przypadajacego nie péZniej niz na 5. Dzieri Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu
Reinwestycji oraz o wptynieciu srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego
Subfunduszu.

7. Dokonanie Reinwestycji nie moze nastgpi¢ p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Reinwestycji
i dokonania wptaty na rachunek Funduszu, chyba Zze opdZnienie jest nastepstwem zdarzeri, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia Reinwestycji.

8. Za realizacje zlecenia Reinwestycji Uczestnik nie ponosi optaty manipulacyjne;j.

9. Jezeli zlecenie Reinwestycji opiewa na kwote wigksza niz kwota wyptacona ztytutu uprzedniego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Reinwestycja nastepuje do wysokosci wyptaconej kwoty z tego tytutu.

10. Minimalna wartos¢ zlecenia Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) zfotych.
11. skreslony
12. Wysokos$¢ minimalnej wartosci zlecenia Reinwestycji w ramach Programéw Inwestycyjnych moze okresla¢ Regulamin Programu



Inwestycyjnego.
13. skreslony

I11.6.4 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwiagzanych

1. Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.

2. Uczestnik moze zadac Konwersji poprzez ztozenie zlecenia Konwersji:

1) bezposrednio Funduszowi —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, E1, Vlub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zlecerr za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, takze przy uzyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot
przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga podlega¢ Konwersji do innego funduszu wytgcznie na jednostki uczestnictwa tej
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE moga podlegac
Konwersji wytacznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub
IKZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo.

3a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo moze nastgpi¢ wytacznie, jezeli jednostki te byty ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
W wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego
przez inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo moze nastapi¢ wyfacznie nabycie Jednostek Uczestnictwa tej samej
kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Towarzystwo.

4. skreslony

4a. Z zastrzezeniem ust. 3 i 3a, Konwersja Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na
zasadach okreslonych w Statucie, oraz w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE.
4b. Z zastrzezeniem ust. 3 i 3a, Konwersja Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programéw Inwestycyjnych
mozliwa jest na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego.

5. Zlecenia Konwersji otrzymane tego samego dnia realizowane sa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
przypadajacego nie pézniej niz na 5. Dziefi Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy
czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku Konwersji nastepuje po odkupieniu jednostek uczestnictwa innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz Zrédtowy) oraz po wplynieciu uzyskanych w ten sposéb srodkéw na rachunek
Funduszu, zwigzany z Subfunduszem docelowym dla Zlecenia Konwersji.

6. Dokonanie Konwersji nastapi nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Konwersji, chyba ze opéZnienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia Konwersji.

7. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki
pieniezne, pomniejszone o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych ztytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych,
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu Konwersji kwota
srodkéw pienigeznych, pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od oséb fizycznych ztytutu uczestnictwa w funduszach
kapitatowych, jezeli z obowiazujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem tego podatku, i nabycia za otrzymane w ten
sposéb srodki jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

8. Jezelizlecenie opiewa na wieksza liczbe lub wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana
w Subrejestrze, Konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

9. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ zapisana w Subrejestrze Zrédtowym spadtaby
ponizej 100,00 (stu) ztotych, zlecenie Konwersji rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze Zrédtowym.
10. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna warto$¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.
11. Minimalng wartos¢ zlecenia Konwersji w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE,
okresla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢ Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Konwersji.

12. Minimalng wartos¢ zlecenia Konwersji w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw
Inwestycyjnych, okresla Regulamin Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Konwersji.

13. skreslony

14. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opfata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscig opfaty manipulacyjnej
w Funduszu Zrédtowym a wysokosciag optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej
nabywane sa Jednostki Uczestnictwa z wyzszg optata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokosciag wspomnianych optat
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa Jednostki Uczestnictwa znizsza optata
manipulacyjna, Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w opfacie manipulacyjnej.

15. skreslony

16. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moze zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.

I11.6.5 Wypftaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptata dochodéw Funduszu

1. Srodki uzyskane w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.

2. Fundusz moze przekazac¢ Srodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora,
pod warunkiem ze dany Dystrybutor, zgodnie z obowigzujacym prawem, jest uprawniony do przyjmowania wpfat i przekazywania
wyptat, Uczestnik w umowie z Dystrybutorem wyrazi taka wole, a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepni taka mozliwos¢.

3. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadane jest przez petnomocnika, o ktérym mowa w art. 26 Statutu, Srodki



uzyskane w wyniku odkupienia Fundusz przekazuje wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 2.

4. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, nie péZzniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

5. Dochody osiagniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio warto$¢
Aktywoéw Subfunduszy oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

6. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

I11.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

2. Uczestnik moze zada¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia Zamiany:

1) bezposrednio Funduszowi — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;

2) za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Dystrybutoréw — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, E1, V lub Z;

w tym przy udziale Przedstawiciela, a po zawarciu odrebnej umowy dotyczacej sktadania zleceri za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, takze przy uzyciu telefonu lub w postaci elektronicznej, na zasadach okreslonych w takiej umowie, o ile dany podmiot
przyjmujacy zlecenia umozliwia sktadanie ich w ten sposéb.

3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE moga podlegac
Zamianie wyfacznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE
prowadzonego przez inny Subfundusz.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu moze nastapic¢ wytacznie, jezeli
jednostki te byly ewidencjonowane jako Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moze nastapi¢
wytacznie nabycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE
prowadzonego przez inny Subfundusz.

6. skreslony

7. skreslony

8. Z zastrzezeniem ust. 4i 5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na zasadach
okreslonych w Statucie, oraz w Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE.

8a. Z zastrzezeniem ust. 4i5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programéw Inwestycyjnych mozliwa
jest na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego.

9. Zlecenia Zamiany otrzymane tego samego dnia realizowane sa wedtug WANS ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny,
przypadajacego nie pézniej niz na 5. Dzieri Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o takich zleceniach, przy
czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego dla zlecenia Zamiany nastepuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédfowego dla tego zlecenia oraz po wptynieciu uzyskanych w ten sposéb srodkéw na rachunek Funduszu, zwigzany
z Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany.

10. Dokonanie Zamiany nastapi nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zfozenia zlecenia Zamiany, chyba ze op6Znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

11. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten
sposéb srodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu
Zamiany kwota Srodkéw pienieznych, i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb Srodki Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu.

12. Jezelizlecenie Zamiany opiewa na wigksza liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

13. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wartos¢ zapisana w Subrejestrze spadfaby ponizej 100,00 (stu)
ztotych, Zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

14. Z zastrzezeniem kolejnych ustepéw, minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100,00 (sto) ztotych.

15. skreslony

16. Minimalng wartos¢ zlecenia Zamiany w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE,
okresla Umowa o IKE lub Umowa o IKZE. Umowa o IKE lub Umowa o IKZE moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze po realizacji zlecenia Zamiany.

17. Minimalng warto$¢ zlecenia Zamiany w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw
Inwestycyjnych, okresla Regulamin Programu Inwestycyjnego. Regulamin Programu moze réwniez okresla¢ minimalng wartos¢
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub Subrejestrach otwartych w ramach Programu po realizacji zlecenia Zamiany.

18. skreslony

19. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest opfata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w Subfunduszu Zrédtowym a wysokoscig opfaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat manipulacyjnych,
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optatg manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie
o zwrot réznicy w optacie manipulacyjne;j.

20. skreslony

21. Zamkniecie Subrejestru nastepuje po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dokonania Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w tym Subrejestrze. Termin ten moze zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE.



I11.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa

1. Transfer Jednostek Uczestnictwa polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii pomigdzy Subrejestrami
prowadzonymi w obrebie jednego Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem pkt 111.10.1.5, transfer Jednostek Uczestnictwa nastepuje:

a. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi w tym samym Subfunduszu na rzecz tego
samego Uczestnika;

b. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku Smierci Uczestnika, pomigdzy Subrejestrami prowadzonymi w obrebie
jednego Subfunduszu, nalezagcymi do zmartego Uczestnika i Spadkobiercy lub matzonka zmartego Uczestnika, w zakresie, w jakim
Jednostki Uczestnictwa stanowity przedmiot matzeniskiej wspdlnosci majatkowej;

c. jako przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrem prowadzonym w ramach Programu Inwestycyjnego
a Subrejestrem prowadzonym na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach ogélnych w obrebie jednego Subfunduszu.

3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest realizowane na zasadach wskazanych w pkt 111.6.1.

111.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru

1. Na wniosek Uczestnika Fundusz moze dokonac¢ bezterminowej albo terminowej blokady wszystkich lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika zawieszenie mozliwosci
dokonania operacji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zablokowanym Subrejestrze. Ustanowienie Blokady
Subrejestru nie wytgcza dodatkowych naby¢ na Subrejestr.

3. Blokada wygasa:

1) z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona — w przypadku blokady terminowej;
2) w przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania blokady — w przypadku blokady bezterminowej albo terminowej.

111.6.9 Kolejnos¢ realizacji Zlecen

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego,
z wyfaczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktére to
zlecenia realizowane beda w pierwszej kolejnosci.

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zleceri o réznej tresci, dotyczacych tego samego
Subrejestru, Zlecenia beda realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji, zlecenie
odkupienia, a nastepnie zlecenie transferu, o ktérym mowa w pkt 111.6.7.

3. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zleceri tego samego rodzaju, dotyczacych tego samego
Subrejestru, Zlecenia beda realizowane zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego lub — przy braku
mozliwosci ustalenia takiej kolejnosci — w kolejnosci losowe;j.

I11.6.10 Potwierdzenia realizacji Zlecen

1. Kazdorazowo po zrealizowaniu Zlecenia zmieniajacego stan Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze Fundusz sporzadza
i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie realizacji Zlecenia w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie tresci
potwierdzenia na Trwatym Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na
przekazywanie potwierdzen w innych terminach.
la. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w ust.
1, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie tresci potwierdzenia na Trwatym Nosniku Informacji, przekazuje Uczestnikowi
potwierdzenie w postaci papierowej, bez koniecznosci ztozenia odrebnego wniosku.

2. Potwierdzenie realizacji Zleceri w szczegélnosci okresla:

1) dane identyfikujace Uczestnika oraz numer Subrejestru;
2) date sporzadzenia;
3) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu;
4) liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia;
5) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia;
6) date wykonania Zlecenia,
a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng — réwniez kwote potraconego naleznego podatku dochodowego od oséb
fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz kwote uzyskana po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
i potragceniu naleznego podatku.
2a. Potwierdzenie w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie tresci potwierdzenia na Trwatym Nosniku Informacji, o ktérym
mowa w ust. 1, zostanie przekazane na wskazany przez Uczestnika adres poczty elektroniczne;.

3. Potwierdzenie w postaci papierowej, o ktérym mowa w ust. 1 i 1a, zostanie przekazane na wskazany przez Uczestnika adres
korespondencyjny, a w przypadku niewskazania takiego adresu — na adres staty, oraz moze by¢ sporzadzone w formie wydruku
komputerowego.
3a. Z zastrzezeniem ust. 5 potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 1a, zostanie przekazane nie péZniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni
po zrealizowaniu Zlecenia, chyba ze op6Znienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez
Fundusz, w ktérych podaije sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 5 (pieciu) miejsc po przecinku.

5. Programy Inwestycyjne, Umowy o IKE oraz Umowy o IKZE moga przewidywac przekazywanie potwierdzenr, o ktérych mowa w ust.
11 1a, w terminach okreslonych w Regulaminie Programu Inwestycyjnego, w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE.

6. W interesie Uczestnika lezy, aby niezwfocznie zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego
o kazdej stwierdzonej nieprawidfowosci, w tym w szczegéInosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem
faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwfocznie poinformowac Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.

I11.6.11 Spetnianie Swiadczer naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zlecert Uczestnikéw oraz btednej wyceny Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa



1. W przypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnie z postanowieniami Prospektu, z przyczyn za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika straty.

2. Jezeli Zlecenie Uczestnika zostanie zrealizowane w terminie péZniejszym niz wskazany w Prospekcie, Fundusz zrealizuje Zlecenie
po cenie obowigzujacej w dniu dokonania wpisu w Subrejestrze.

3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o ktérym mowa w ust. 1, bedzie mniej korzystna dla Uczestnika niz w ostatnim dniu,
w ktérym mozliwa bytaby terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z Prospektem, woéwczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi
poniesiona strate w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie wyzszej niz cena jaka byfaby uzyskana
w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak,
aby Uczestnik nabyt taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka nabytby w przypadku terminowe;j realizacji tego zlecenia, a w przypadku
braku takiej mozliwosci wyptaca $wiadczenie pieniezne na rachunek bankowy Uczestnika;

2) skreslony;

3) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu,
zrealizowanego po cenie nizszej niz cena jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo doptaci
Uczestnikowi brakujaca kwote tak, aby Uczestnik otrzymat w sumie taka kwote, jaka otrzymatby w przypadku terminowej realizacji tego
zlecenia; doptata realizowana jest na rachunek bankowy Uczestnika;

4) w przypadku zlecenia odkupienia, w ktérym Uczestnik wskazat kwote, jaka chce uzyska¢ z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zrealizowanego po cenie nizszej niz cena jaka byfaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo,
Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, aby liczba Jednostek Uczestnictwa byta zgodna
z liczba Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Subrejestrze Uczestnika w wyniku terminowej realizacji zlecenia na Subrejestrze
Uczestnika.

4. W przypadku btednego ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo podejmie niezwfocznie
dziatania zmierzajace do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze byta taka sama, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone wedfug prawidfowej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

5. Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia lub odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane w dniu, w ktérym
ustalono btednie Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, otrzymaja Swiadczenie wedtug ponizszych zasad:

1) jezeli w wyniku nabycia:

a) Uczestnikowi przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywéw Subfunduszu brakujaca
kwote, nie zmniejszajac liczby Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi przez Fundusz,

b) Uczestnikowi przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, za wptate dokonana przez Towarzystwo na rachunek Funduszu
w ramach rekompensaty nabyte zostang dodatkowe Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika wedtug biezacej wartosci Jednostki
Uczestnictwa;

2) jezeli w wyniku odkupienia:

a) Uczestnik otrzymat za mato srodkéw pienieznych, Towarzystwo zwréci Uczestnikowi powstata réznice na rachunek bankowy
wskazany w zleceniu odkupienia,

b) Uczestnik otrzymat za duzo $rodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona dopfaty do Aktywéw Subfunduszu kwoty
stanowiacej nadptate wynikajaca z btednej wyceny.

I11.7 Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

I11.8 Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpfaty na te
jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

I11.8.1 Terminy w jakich najpéZniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki

1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nastgpi¢ pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia
zlecenia nabycia i wptyniecia wpfaty na rachunek Funduszu, chyba ze opéZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

2. skreslony

I11.8.2 Terminy w jakich najpéZniej nastapi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich
odkupienia

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastapi¢ péZniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia
odkupienia, chyba ze opéZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

I11.9 Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwéch) miesiecy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwéch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazagdano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw
Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dfuzszy niz 2 (dwa) tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 (dwéch) miesiecy;
2) w okresie nieprzekraczajacym 6 (szesciu) miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgcji lub przy dokonywaniu wypfat



z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
w ratach.

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Funduszu,
a w przypadku dokonania takiej wptaty, bedzie ona zwracana.

6. Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy.

I11.10 Programy Inwestycyjne

1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa sie na warunkach wskazanych w dodatkowej
w stosunku do Statutu Funduszu umowie, w tym w Regulaminie Programu Inwestycyjnego, ktéry stanowi integralng czes¢ tej umowy.

2. Uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym moze wymagac:

1) ztozenia o$wiadczert wymaganych w celu przystapienia do Programu Inwestycyjnego, w tym oswiadczenia dotyczacego
zapoznania sie z zasadami uczestnictwa w Programie,

2) podania wymaganych danych identyfikujacych Uczestnika, w tym adresu poczty elektroniczne;j,

3) zfozenia przez Uczestnika deklaracji systematycznego dokonywania wptat do Funduszu, Subfunduszu lub Programu,

4) zadeklarowania minimalnej lub maksymalnej kwoty wptat do Funduszu, Subfunduszu lub Programu,

5) ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru lub Subrejestréw w ramach Programu,

6) zawarcia umowy dotyczacej $wiadczenia ustug droga elektroniczna, na zasadach okreslonych w Regulaminie korzystania z Serwisu

fundusze.uniga.pl,

7) dokonania pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego, zgodnie z postanowieniami
Regulaminu Programu Inwestycyjnego.

3. Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okresla¢:

1) nazwe oraz, jesli jest oznaczony, réwniez czas trwania Programu,

2) zasady przystepowania do Programu,

3) zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, w tym kategorig Jednostek Uczestnictwa zbywanych
w ramach Programu,

4) zasady dokonywania wptat, w tym wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty odpowiednio do Funduszu,
Subfunduszu lub Programu, minimalng wartos$¢ zlecenia odkupienia, minimalna wartos¢ zlecenia Konwersji lub Zamiany, okreslang
odpowiednio w odniesieniu do Funduszu, Subfunduszu lub Programu oraz pozostate szczegdlne zasady realizacji Zleceri Zamiany lub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu,

5) zasady naliczania i pobierania opfat manipulacyjnych, o ktérych mowa art. 86 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
zwigzanych z uczestnictwem w Programie,

6) sposob i czestotliwos¢ wysytania potwierdzen transakgji,

7) zasady ustania uczestnictwa w Programie, w tym dotyczace rozwigzania lub wygasniecia umowy, o ktérej mowa w ust. 1,

8) zasady podawania do wiadomosci Uczestnikéw informacji o zmianach Regulaminu Programu.

4. skreslony

5. Regulamin Programu Inwestycyjnego moze przewidywac w przypadku wygasniecia uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym
dokonanie, bez odrebnego zadania Uczestnika, zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze prowadzonym
w ramach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii wskazanej w Regulaminie Programu Inwestycyjnego
w obrebie jednego Subfunduszu lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego w ramach tego Programu
Inwestycyjnego na otwarty w tym celu Subrejestr prowadzony na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach ogélnych w obrebie
jednego Subfunduszu.

6. W przypadku pracowniczych programéw inwestycyjnych wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez
pracodawce Uczestnika. Pracodawca moze uczestniczy¢ w procesie przyjmowania przez Fundusz dyspozycji Uczestnika.

I11.11 Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

I11.12 Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat obowiazkéw
podatkowych uczestnikéw funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze
obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

111.12.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 6 ust. 1T pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (,Ustawa o CIT").

111.12.20bowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.12.2.1 Osoby prawne

Zgodnie zart. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, dochody Uczestnika ztytutu posiadania Jednostek Uczestnictwa podlegaja podatkowi
dochodowemu w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd bez
wzgledu na rodzaj Zrédet przychodéw, z jakich dochéd ten zostat osiggniety, w tym takze dochéd z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami uzyskania osiagnieta w roku podatkowym.

Przychodem Uczestnikéw sa otrzymane dochody Funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o CIT). Za przychéd z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
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uznaje sie réwniez kwoty nalezne z tytutu odptatnego zbycia (odkupienia) Jednostek Uczestnictwa, a takze z tytutu ich umorzenia
w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT, do przychodéw nie zalicza sig
przychodéw z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu w zwiazku z realizacjg zlecenia Zamiany.

Dochéd z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa jest ustalany jako réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tego
tytutu, a wydatkami poniesionymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W mysl art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, w momencie ustalania
dochodu z odpfatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa lub ich umorzenia w zwiazku z likwidacja Funduszu wydatki poniesione na
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowia koszt uzyskania przychodu. Zasady tej nie stosuje si¢ w przypadku realizacji zlecenia
Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustawy o CIT). W przypadku otrzymania przez Uczestnika wypfaty z Funduszu gdy zadne Jednostki Uczestnictwa
nie podlegaja odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkéw poniesionych przez niego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajacymi siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku majaca zastosowanie w stosunku do tych oséb moga
by¢ inne od zasad istawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ uméw miedzynarodowych
w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu, faczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe
lub zarzad. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowiazarh podatkowych oséb prawnych niemajacych siedziby lub zarzadu
w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw.

111.12.2.2 Osoby fizyczne

1. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (,,Ustawa o PIT”) od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (realizacja
zlecenia Zamiany).

Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem =z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych jest takze dochéd uzyskany z ich odkupienia przez Fundusz, ustalany jako réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych
z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie tych Jednostek. Wydatki te stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodu
dopiero w momencie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. Zasady tej nie stosuje sie w przypadku realizacji zlecenia
Zamiany.

Dochodu nie pomniejsza sie o zadne kwoty z tytutu strat w zwiazku z uczestnictwem w polskich lub zagranicznych funduszach
inwestycyjnych, a takze innych strat z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych, poniesionych w tym samym roku podatkowym lub
w latach poprzednich.

Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w Funduszu nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogélnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Podatnicy nie sktadaja odrebnych zeznar podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potracenia tego podatku z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadzenia pobranego podatku do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenie wysokosci
naleznego podatku nastepuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie (metoda HIFO).

2. Nabycie w drodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku
od spadkéw i darowizn (tj. Dz.U. z 1997 roku nr 16, poz. 89 ze zm.).
3. Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z:

1) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego;

2) wyptatg srodkéw dokonana na rzecz oséb uprawnionych do tych Srodkéw po $mierci oszczedzajacego, lub

3) wyptata transferowg;

zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE — sa wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem ze zwolnienie nie ma zastosowania
w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit sSrodki na wiecej niz jednym IKE lub IKZE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewiduja
taka mozliwos¢;

zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu
zwrotu lub czeSciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek
w wysokosci 19% dochodu;

zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem z IKE jest réznica pomiedzy kwotg
stanowiaca wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE; dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw
pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

3a. Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek smierci Uczestnika, uwaza si¢ za przychody z innych Zrédef,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 powotanej ustawy. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych od kwoty wypfat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na podstawie
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek,
o ktérym mowa powyzej, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychéd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE
podlega natomiast opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy zastosowaniu skali podatkowej, a obowiazek rozliczenia tego podatku
w rocznym zeznaniu podatkowym spoczywa na Uczestniku. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych Uczestnik jest uprawniony do odliczenia od dochodu kwot wptat na IKZE dokonanych w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE, a wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajacych ich
poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wpfat na IKZE
dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
4. Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od
spadkéw i darowizn (tj. Dz.U. z 2016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi.
5. Dla okreslenia obowiazkéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich



zamieszkania oraz postanowier odpowiednich uméw miedzynarodowych.

I11.13 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu imiejsca, w ktérym najpdZniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa

1. Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bedzie publikowana
najpé6zniej do godziny 23.00 dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniqga.pl.

2. Fundusz ogtasza cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniga.pl.

3. Fundusz doktada staran, aby ogfosi¢ Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 23.00 dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych
od Funduszu wycena aktywéw oraz ogtoszenie moga ulec opéznieniu.

I11.14 Metody izasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod izasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna

I11.14.1Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

111.14.1.1 Wycena aktywéw — zasady ogdlne. Ustalenie wartosci aktywdéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, a w sprawach nieuregulowanych przez te przepisy Fundusz stosuje przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. W przypadku zmiany przywotanej wyzej ustawy lub rozporzadzen
Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw
przejsciowych lub koricowych aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Prospektu w tym zakresie.

2. Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb
nalezyty WANF, WANS i WANS/JU, Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny skfadnikéw lokat
notowanych na Aktywnym Rynku o godzinie 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu w ktérym
odbywa sie regularna sesja na GPW.

3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedfug stanu i wartosci aktywéw i zobowiazan na ten dzien.

4. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala wedtug wiarygodnie
oszacowanej Wartosci Godziwej, przy uwzglednieniu postanowier pkt 111.14.1.2 — 111.14.1.6.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie¢ pomniejszajac Aktywa Funduszu o jego zobowigzania.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie¢ w oparciu o Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym Dniu Wyceny, odpowiadajgca Jednostkom Uczestnictwa danej kategorii, podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie rejestru uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

I11.14.1.2 Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
1. Wartos¢ Godziwa lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonania wyceny — jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu kursu
zamknigcia wedtug tego kursu, a w przypadku braku kursu zamknigecia wedtug innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot S.A. jest to ostatnia cena z podsumowania obrotu, a w przypadku jej braku kurs z fixingu,
jezeli nie mozna ustali¢ kursu z fixingu BondSpot S.A. do wyceny przyjmuje sig ostatni kurs z wyceny tego sktadnika lokat;

2) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku lub na danym skfadniku lokat
wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny
koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej, poprzez:

a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong na innym Aktywnym Rynku lub o wartos¢ ustalong na
podstawie analizy notowar spétek poréwnywalnych pod wzgledem profilu i zakresu dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana jednostke Swiadczaca tego typu ustugi,

b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z Aktywnego Rynku, do ktérych nowej emisji prawa
posiada Fundusz,

c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu modelu
uwzgledniajacego w szczegdlnosci Wartos¢ Godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akgji
w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych — korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym lub z zastosowaniem wyceny za pomoca modelu,

e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywéw netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

3) jezeli na danym skfadniku lokat zostaty zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedfug ostatniego kursu z
Aktywnego Rynku dostepnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na ten kurs
albo wartos$¢, a w przypadku wezwania do sprzedazy tego skfadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug kursu
sprzedazy okreslonego w wezwaniu;

4) jezeli dany sktadnik lokat zostat nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na Aktywnym Rynku,
Fundusz dokonuje wyceny skfadnika lokat wedtug ceny nabycia;

5) w przypadku praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku do czasu rozpoczecia notowan tychze praw na Aktywnym Rynku,
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prawa wycenia sie wedtug ostatniego kursu zamkniecia akcji poprzedniej emisji.
2. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, Wartosciag Godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedtug ponizszych zasad:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca
kalendarzowego;
3) jezeli sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na Aktywnym Rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, kryterium
wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
Aktywnych Rynkach stosuje si¢ kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:
1) liczba transakcji zawartych na danym sktadniku lokat;
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktérym wprowadzenie danego sktadnika lokat
nastapito najwczesniej.
4. W przypadku gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na poréwnanie
w petnym okresie wskazanym w ust. 2 pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
1) w oparciu o kryteria okreslone w ust. 2 i 3 od dnia wprowadzenia do obrotu do korica okresu poréwnawczego, lub
2) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest na zasadach okreslonych
w ust. 2 i 3 z pierwszego dnia notowan.

111.14.1.3 Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, z zastrzezeniem postanowiert pkt I11.14.1.4 —pkt 111.14.1.6,
wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) akcje — ich wartos¢ ustala sie wedfug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomoca modelu wyceny uwzgledniajacego
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescia Rozporzadzenia
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci;

2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru — warto$¢ tych instrumentéw okresla si¢ przy uzyciu modelu uwzgledniajacego
w szczegdlnosci Wartos¢ Godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akgji
w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) prawa do akcji — wedtug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomoca modelu wyceny uwzgledniajgcego w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescig Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci;

4) dfuzne papiery wartosciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi —za pomoca
modelu wyceny uwzgledniajacego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne,
zgodnie z trescig Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci, z zastrzezeniem ze w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych nabytych przez Fundusz przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date
wczesniejsza niz dziert 31 grudnia 2021 r., dopuszcza sie wycene w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

5) kwity depozytowe — wedtug Wartosci Godziwej wyznaczonej za pomocg modelu wyceny uwzgledniajagcego w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescig Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci;

6) depozyty bankowe — za pomocg modelu wyceny uwzgledniajacego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne
i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z trescia Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci,
z zastrzezeniem ze w przypadku depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni Warto$¢ Godziwg wyznacza
sie przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedfug ich ostatniej ogfoszonej wartosci aktywéw netto z uwzglednieniem
zdarzen jakie miaty miejsce po ich ogtoszeniu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt [11.14.1.5;

8) waluty niebedace depozytami —ich wartos¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty dostepnego w Dniu Wyceny, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie
ogfasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski dla waluty euro;

9) instrumenty pochodne — wycenia sie w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw modele wyceny,
a w szczegélnosci dla kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych wedtug modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

2. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku, inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej
Wartosci Godziwej na zasadach okreslonych w pkt 111.14.1.4 — [11.14.1.6.

I11.14.1.4 Szczeg6lne zasady wyceny sktadnikéw lokat

1. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w Wartosci Godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — Wartos¢ Godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene
nabycia.

2. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach Funduszu za pomoca modelu wyceny,
aw przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni stosuje sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywéw
Funduszu.

3. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete przez Fundusz kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.



4. Przychody z tytutu udzielenia przez Fundusz pozyczki papieréw wartosciowych nalicza sie¢ zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie.

I11.14.1.5 Metody wyznaczania Wartos$ci Godziwej
1. Za wiarygodnie oszacowang Wartos¢ Godziwg uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii Wartosci Godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii Wartosci Godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), Wartos¢ Godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii Wartosci Godziwej);
2. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3), oraz modele i metody wyceny dotyczace Transakgji
reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
3. W przypadku Aktywéw Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, lub zobowiazan finansowych Funduszu przypadajacych na Subfundusz:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dfuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji
- stosuje sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywéw Funduszu.

I11.14.1.6 Aktywa denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa izobowiazania, o ktérych mowa w ustepie 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do euro.

I11.14.1.7 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
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informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnodci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy  polityka  inwestycyjna  zwany  dalej
,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu UNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

ZostaliSmy zaangazowani przez Zarzad UNIQA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™) na podstawie umowy o przeprowadzenie ushigi atestacyjnej
dajacej racjonalna pewnoscé polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym UNIQA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

1. UNIQA Selektywny Akgji Polskich,

2. UNIQA Akdji,

3. UNIQA Makroalokacji,

4. UNIQA Stabilnego Wzrostu,

5. UNIQA Obligacii,

6. UNIQA Ostroznego Inwestowania,

7. UNIQA Selective Equity,

8. UNIQA Obligacji Korporacyjnych,

Q. UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzacych,

10. UNIQA Akcji Malych i Srednich Spélek

(,Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
15 kwietnia 2010 r. i zaktualizowanym dnia 31 maja 2022 r. (,Prospekt™) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyceyjnych, a takie o zgodnosci i
kompletnoscei tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

U PricewaterhouseCoopers Polska spilka z ograniczong odpowiedzialnodciq Audvt sp. k., wl. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www pwe.com

Pricewate rhouse Coop ers Polska spdfian 2 ograniczong odpowie dialnodeia Audy sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejesiru Sy g0 provedzonego
przez Sgd Rejonowy da m @, Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, MIP 526 -021-02- 28, Siedzibg Spiii jeat Wareawa, W, Polna 11,
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dajacej
racjonalna pewnosé, dotyezacej zgodnosei metod i zasad wyceny aktywow
UNIQA Funduszu Inwestyeyjnego Otwarlego opisanych w prospekcie
informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjety przez
kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka inweslycyjna zwany dalej
LOSwiadezeniem™ (ed.)

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (,Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyezace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(.Rozporzadzenie o prospekcie™).

Zgodnie z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyeceny aktywow funduszu opisanych w
prospekecie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestyveyjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 14 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestyeyjna”) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale I art. 41—43 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) oraz Rozdziale IV pkt IV.1-5 Prospektu dla UNIQA
Selektywnego Akeji Polskich;

e Rozdziale II art. 49-51 Czesei II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.i1.1-5
Prospektu dla UNIQA Akeji;

e Rozdziale III art. 57-59 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.16.1-5
Prospektu dla UNIQA Makroalokacji;

e Rozdziale IV art. 65—-67 Czesei I Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.21.1-5
Prospektu dla UNIQA Stabilnego Wzrostu;

e Rozdziale V art. 73—75 Czesci 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.26.1-5
Prospektu dla UNIQA Obligacji;

e Rozdziale VI art. 81—-83 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.31.1-5
Prospektu dla UNIQA Ostroznego Inwestowania;
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o Rozdziale VII art. 89—91 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.36.1-5
Prospektu dla UNIQA Selective Equity;

e Rozdziale VIII art. 97-99 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.41.1-5
Prospektu dla UNIQA Obligacji Korporacyjnych;

e Rozdzale IX art. 105-107 Czeéci Il Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.46.1—5
Prospektu dla UNIQA Akeji Rynkéw Wschodzacyeh;

o Rozdziale X art. 113—115 Czesci II Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.51.1—5
Prospektu dla UNIQA Akcji Malych i Srednich Spolek.

Poprzez zgodnoséé metod i zasad wyeceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekceie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnosé z przepisami ustawy z dnia 290 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyezace rachunkowosei funduszy inwestyeyjnyeh”).

Poprzez zgodnosé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyina rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktdore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreélaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywoéw Funduszu zawartych w Prospekeie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekeie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekceie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosé i kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
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Nasza odpowiedzialno$é

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego =z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleznego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (L,KSUA 3000 (Z2)7).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze metody
i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotna niezgodnosé z wymogami).

Wymogi kontroli jakoéci

Stosujemy postanowienia uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w sprawie
zasad wewnetrznej kontroli jakosei w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nimi utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie do zgodnosei z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogow  niezaleznosei 1 innych  wymogdéw  etyeznych
Miedzynarodowego  Kodeksu Etyki Zawodowych  Ksiegowych (w  tym
Miedzynarodowych  Standardéw  Niezaleinosci)  wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalnego postepowania.

4{6
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Raport niezalemego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dajacej
racjonalna pewnosé, dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
UNIQA Funduszu Inwestyeyjnego Olwartego opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodno$ei i kompletno$ei tych zasad z przyjety przez
kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej
»Oswiadezeniem” (ed.)

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegata w szczegdlnosei na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosei zawartych w Prospekcie;

& Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu si¢ z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sg inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .

Wniosek

Naszym zdaniem. na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywac w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie prayjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (wtym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow,
ktore nie sg uwazane za Towarzystwo w kontekscie niniejszego raportu. Powyisze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktérych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.

5/6
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dajacej
racjonalng pewnosé, dotyezacej zgodnosei metod 1 zasad wyceny aktywow
UNIQA Funduszu Inwestveyjinego Olwartego opisanyveh w prospekceie
informacyjnym =z przepisami dotvezacymi  rachunkowosci funduszy
inwestveyinyeh, oraz zgodnosca i kompletnosei tyeh zasad z przyvjeta przez
kazdy z wvdzielonyech subfunduszy politvka inwestyveyjna zwany dalej
~Oswiadczeniem™ (cd.)

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Podpis jest prawidt

sz Pawel Jasie lezuk
19 CEST

Dokument podpisgmy
Data: 2022,05.31

Pawel Jasielczuk
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13706

Warszawa, 31 maja 2022 r.

I11.15 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Nie dotyczy.

I11.16 Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikéw
1. Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie i punktach 1)-3) ponizej:

1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw dokonywane jest w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania
zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2)
ponizej;

2) o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub
na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw;

3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia —
wraz z Kluczowymi informacjami dla inwestoréw — informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw.

2. Wskazanie kregu oséb, ktére, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw
W Funduszu zwotuje sie¢ Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
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Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasniert na temat interesujacych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, ktére jest
powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktérej mowa powyze;j.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa powyzej, zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych Iub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

4. Sposéb powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw o tresci podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw uchwat poprzez ich publikacje na
stronie internetowej tfi.uniga.pl, nie pézniej niz 7 dni od dnia ich podjecia.

5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw — jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia
Uczestnikéw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.) nie
stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powdédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw
sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

I11.17 Zwiezty opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym
Nie dotyczy.

Rozdziat IV DANE SUBFUNDUSZY
UNIQA Selektywny Akgji Polskich
IV Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

IV.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
1. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych, zastosowanie majq zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:
1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane na GPW
oraz w certyfikaty inwestycyjne;
2) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.5, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;
4) dtuzne papiery wartosciowe.
3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), moga zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.5.
4. Fundusz moze inwestowac od 50% (piecdziesiat procent) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na
potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje spétek
notowanych na GPW lub na indeksy gietdowe takich spétek.
5. Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 3) i 4). Na potrzeby stosowania
wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.
6. skreslony
7. skreslony
8. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa, przy
czym lokaty te obejmuja szes¢ réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci
procent) WAS.
9. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
10. Limit, o ktérym mowa w ust. 9, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy
40% (czterdziesci procent) WAS.

IV.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.1, oraz wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci rynkéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
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IV.3 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz, rynku,
ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie ma zastosowania.

IV.4 Wskazanie czy wartos¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parnstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych, niebedacych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku zlokatami w depozyty, difuzne papiery wartosciowe iInstrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzar Subfunduszu,

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowieri ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim, a takze w paristwie nalezacym do
OECD, wskazanym w art. 11 ust. 1 Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez
transakcje réwnowazaca albo zlikwidowana.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczegélnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, jest, aby portfel
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci, aby nie naruszat
ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
1) kontrakty terminowe na akcje;
2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) opcje na indeksy gietdowe;
7) opcje na kurs waluty;
8) opcje na stope procentowa;
9) warranty opcyjne;
10) transakcje swap na stope procentowa;
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.1, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub
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Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spefniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na cze$¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt
IV.1.

14. Instrumenty Pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegélnosci przed:

a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu
lub rozwazanych jako przyszte inwestycje;

b) zmiana wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dfuzne papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Funduszu,

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sg nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie
bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena,
dostepnosc oraz zgodnos¢ ze strategig i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.

16. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczegblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych
jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakgji. Dotyczy to
w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczeri. Ryzyko ptynnosci
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wigze sie zkolei zbrakiem mozliwosci zamkniecia pozycji
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych.
Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytgcznie na warunkach i w zakresie okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94
ust. 7 Ustawy. W szczegdlnosci w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz
jest obowigzany ustala¢ wartosc ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

IV.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.7 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Selektywny Akcji Polskich

IV.7.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogdlne ryzyko rynkowe i szczegdlne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujgce w szczegélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdlne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie drugiej strony umowy ze
zobowigzania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji
w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akgcji, ktéra nie wynika ze zmian ogéinej
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).

2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci ztytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wpfywac na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i jednostek uczestnictwa.

3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na

ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sig ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic si¢ do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat,
ze wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.

8. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2.

IV.7.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiaggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw

na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela,
a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do dokfadnego oszacowania, irézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji
(horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw
wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw
wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu,
pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna
zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub skfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej
i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub
sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:
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1) ryzyko niewfasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej.

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.7.3 Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajagcego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
5. Ryzyko zwiazane z potgczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegélnosci z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarzagdzanym przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub zjednym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub zjednym lub wiecej
subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4)
Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sg przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i aktéw
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moze stanowic rezultat zmiany
powotanych wyzej przepiséw prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym
przepisami Ustawy, na podstawie oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu
notarialnego oraz publikowane w formie ogtoszenia, na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.7.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.7.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonga przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.7.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
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odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.7.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.8 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Selektywny Akcji Polskich

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

— oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywoéw
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

— akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegélnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach
gietdowych,

— poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

— planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.9 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obciazajacych Aktywa UNIQA Selektywny Akcji Polskich

IV.9.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 45 Statutu.

IV.9.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych
Warto$¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,119%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 3,04%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,11%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,90%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,56%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1,
Voraz Z.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = —— x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;
K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; Swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane s dane.

IV.9.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika
1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 5,0%
(piec¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.
la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Programéw Inwestycyjnych pobiera sie optate
manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 5,0% (pig¢ procent) sumy zadeklarowanych wptat we wskazanym w Regulaminie Programu
okresie, naliczang i pobierang zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. Optata manipulacyjna jest pobierana
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0%
(dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.
lc. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 4,0%
(cztery procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1
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Subfunduszu.
2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.
2a. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze sSrodkéw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne
nalezne sg od Uczestnika Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w Subfunduszu Zrédtowym a wysokoscig optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa z wyzsza opfata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat manipulacyjnych,
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optatg manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie
o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opfata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscig opfaty manipulacyjnej
w funduszu Zrédtowym a wysokoscia opfaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej
nabywane sg jednostki uczestnictwa z wyzsza optata manipulacyjng, pobierana jest ré6znica pomiedzy wysokoscig wspomnianych opfat
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa znizsza optata
manipulacyjna, Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w opfacie manipulacyjnej.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co
najmniej jednym z nastepujacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

¢) Uczestnikéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) wstosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych S$wiadczonych przez Dystrybutoréw lub
dokonujacych jednorazowej wptaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikéw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub
przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie péZniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

IV.9.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu
(,Wynagrodzenie zmienne”), obliczanego zgodnie zasadami okreslonymi w art. 45 ust. 3a — 3¢ Statutu, w tym przy uwzglednieniu
opisanych ponizej gtéwnych zatozen. Poczawszy od 12 kwietnia 2022 r. Wynagrodzenie zmienne:

1) naliczane jest odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez ktéry
rozumie sie wskaznik referencyjny o sktadzie wskazanym w art. 45 ust. 3a pkt 2) Statutu (,,Benchmark”). Wybér powotanego wyzej
wskaZnika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia
spéjnos¢ pomiedzy charakterystyka tego wskaZnika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotyczacym uniwersum
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennosci,

2) naliczane i wyptacane jest wyfacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu
z Benchmarku w okresie odniesienia, przez ktéry rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jed nostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku (,Okres Odniesienia”). Nadwyzke te
okresla sie pojeciem ,alfa”,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem,
Ze zmiana jest dodatnia, oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna,
dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.
Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci
ujemnych,

4) wyptata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego (okres
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera, przy czym czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne,
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny na
zobowiazania Subfunduszu i wyptacana miesigecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzierh Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynoszacej dla kazdej z
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ Wynagrodzenie zmienne wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania,

6) moze by¢ pobierane réwniez w przypadku ujemnej stopy zwrotu osiggnietej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku.
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2. Przyktady przedstawione ponizej w formie graficznej oraz w postaci liczbowe;j ilustruja stosowane od 12 kwietnia 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:

Wynagrodzenie zmienne jest
wyptacane Towarzystwu.

Staby wynik roku 8 zostaje
czesciowo odrobiony w roku
9, roku 10 i roku 11.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest wyptacane Towarzystwu.

Staby wynik z roku 14 nie jest juz uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni
okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia sie kolejny staby wynik,
ktéry zostaje odrobiony w roku 19, co pozwala na wyptate wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwu.

Staby wynik roku 14 zostaje czesciowo odrobiony w roku 15§ roku
16. Wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane Towarzystwu.

rok 1

rok 4 rok|5

rok 6

rok 7

Staby wynik z roku 3 byt
odrabiany w roku 4 i roku 5.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest wyptacane Towarzystwu.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane. Warunkiem
wypftaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych latach
wchodzacych do 5-letniego okresu odniesienia (koriczacego sie w
roku 7) jest odrobienie w tym okresie stabego wyniku z roku 3.

Roczny wynik subfunduszu w poréwnaniu do
rocznego wyniku wskaZnika referencyjnego

Staby wynik z roku 8 nie jest juz
uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni
okres odniesienia. Wynagrodzenie

zmienne jest wyptacane Towarzystwu.

roku 14 i z roku 17.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest
wyptacane. Warunkiem wypfaty wynagrodzenia
zmiennego w kolejnych latach wchodzacych do 5-
letniego okresu odniesienia (koriczacego sie w roku
18) jest odrobienie w tym okresie stabego wyniku z
roku 14, a w roku 18 odrobienie stabego wyniku z

W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w
kolejnych latach wchodzacych do 5-letniego okresu
odniesienia (koriczacego sie w roku 12) jest
odrobienie w tym okresie stabego wyniku z roku 8.

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w
kolejnych latach wchodzacych do 5-letniego okresu
odniesienia (koriczacego sie w roku 21) jest odrobienie
w tym okresie stabego wyniku z roku 17, a w roku 18
odrobienie stabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

na rzecz Towarzystwa

- wyplata wynagrodzenia zmiennego

staby wynik - wynik subfunduszu
ponizej wskaznika referencyjnego

roczny wynik .
(stopa zwrotu) hipotetyczna FEHEE T .
. | warto$¢ Jednostki
. Subfunduszu w wypftata warto$¢ Jednostki
. | roczny wynik . . w PLN przy
roczny wynik - poréwnaniudo | Wynagrodzenia w PLN przy o
rok wskaznika " a - zatozeniu
Subfunduszu . rocznego wyniku zZmiennego zatozeniu braku . -
referencyjnego e - pobierania
(stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia Wynaarodzenia
wskaZnika zmiennego )zlmignne o
referencyjnego 9
rok O 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76
rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30

32




Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia
2022r.
3. Wysokos$¢ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,90%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,88%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,05%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem. W odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobierato Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem w okresie od
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.

IV.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywdéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla
roku przestepnego);

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni dla roku przestepnego);

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E—1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366
dni dla roku przestepnego);

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku
przestepnego);

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V — 2,0% (dwa procent) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni dla roku
przestepnego);

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 —1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366
dni dla roku przestepnego);

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,99% (jeden i 99/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni dla roku przestepnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzier Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje
nie pézniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo o facznej wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zfotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi
premie inwestycyjng w postaci zwrotu ze Srodkéw Towarzystwa czesSci optaty za zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.
W odniesieniu do Uczestnikéw, ktérzy nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, jezeli Regulamin Programu
Inwestycyjnego przewiduje mozliwos¢ wyptaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze Srodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okresla¢ zasady oraz
warunki naliczania i wypfaty premii inwestycyjnej, z zastrzezeniem ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach danego Programu, ktéra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii
inwestycyjnej, moze by¢ nizsza niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.9.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materialy analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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IV.10 Podstawowe dane finansowe UNIQA Selektywny Akcji Polskich w ujeciu historycznym

IV.10.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegfego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2022 r. wyniosta 112 458 tys. zf, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 76 863 tys. zt,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1: 22 138 tys. zt,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 400 tys. z1,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3 571 tys. zt,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 486 tys. z1,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dzieri 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1,
Voraz Z.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzien
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN UNIQA Selektywny Akcji Polskich — kategorie A, A1, D, Ei F
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IV.10.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii AT wyniosta 5,91%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020—-2022) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,48%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 7,90%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 8,50%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 7,44%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018-2022) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,55%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4,60%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 4,26%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (2013-2022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyniosta 3,63%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 51 10
lat), kategorii E i F (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Selektywny Akgji Polskich
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Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w tym okresie.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wspomnianej kategorii w sposéb ciagty w okresie, o ktérym mowa powyze;.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.10.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat pieciokrotnie zmiany wzorca —w dniu 6 stycznia 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 29 maja 2015 r., 1 stycznia 2017 r. oraz 12
kwietnia 2022 r.

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG
+5% WIBOR 1Y.

Do dnia 11 kwietnia 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG
+ 5% WIBID O/N, pomniejszone o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 grudnia 2016 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 60% WIG20
+30% mWIG40 + 10% WIBID O/N, uwzgledniajacy dochéd z dywidend, pomniejszone o biezgca stawke wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 28 maja 2015 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 90% WIG30TR
+10% WIBID O/N, pomniejszone o biezaca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 90% WIG30TR
+10% WIBID O/N.

Do dnia 6 stycznia 2015 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG +
5% WIBID O/N.

IV.10.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.10.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2021-2022) wyniosta -1,43%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2020-2022) wyniosta -2,39%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2018—2022) wyniosta -4,27%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 10 lat (2013-2022) wyniosta -1,30%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez UNIQA Selektywny Akgji Polskich za ostatnie 2, 3, 5110 lat
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IV.10.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Akdji
IV.11. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej UNIQA Akgji

IV.11.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty
inwestycyjne;
la) dtuzne papiery wartosciowe;
2) Instrumenty Rynku Pienigeznego oraz depozyty bankowe;
3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.11.5;
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica.

3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji
walutowych iakcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym, jak izastepowacd Instrument Bazowy na zasadach okreslonych
w pkt IV.11.5.

4. Fundusz moze inwestowac od 70% (siedemdziesigt procent) WAS do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1).
Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe.

4a. Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1a).

5. Fundusz moze inwestowac tacznie do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

6. Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w akcje, nie wiecej jednak niz
20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

7. Fundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) WAS w udziatowe papiery wartoSciowe, warranty
subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pige¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Limit, o ktérym mowa w ust. 8, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) WAS, nie przekroczy
40% (czterdziesci procent) WAS.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;.

11. taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

12. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

14. taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) WAS, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.
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15. Z zastrzezeniem ust. 16 Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub
oferty publicznej na rynkach regulowanych izorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bfrs;
5) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa Istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange — poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

16. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 15, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych instrumentéw finansowych.

IV.11.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt IV.11.1, oraz wynikajacych z obowigzujgcych
przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci rynkéw i ryzyka ograniczonej ptynnosci.isk!

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sg dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akgji, rozmiar sp6tki, udziat spétki
w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru wartosciowego
w przyszfosci.

4. W celu zapewnienia zaftozonej ptynnosci srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku
niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czgsci ograniczonej limitem
szczegbtowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

6. skreslony

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sg dokonywane na podstawie analizy dotyczacej
ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty
Pochodne majg na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszu przed przewidywang niekorzystna zmiang wartosci Instrumentéw
Bazowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia
kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwigkszac ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace
limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa
dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod uwage zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne
ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.11.3 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.11.4 Wskazanie czy wartos¢ aktywédw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

W zwigzku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje iinne instrumenty o duzej zmiennosci cen, warto$¢ aktywéw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

IV.11.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, wtym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.
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2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku zlokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe ilInstrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzar Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowieri ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Parstwie Cztonkowskim, a takze
w paristwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1
Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;

3) instrumenty te moga zostac sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostac zlikwidowana lub zamknieta przez
transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sig kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci, aby nie naruszat ograniczen ilimitéw inwestycyjnych dotyczacych
poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;

2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

6) opcje na indeksy gietdowe;

7) opcje na kurs waluty;

8) opcje na stope procentows;

9) warranty opcyjne;

10) transakcje swap na stope procentowa;
11) transakcje forward na kurs waluty;

12) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt 1V.11.1, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, wtym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spetniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na czes¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze
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instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spefnia odpowiednio

kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
zumowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt
IV.11.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegélnosci przed:
a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu
lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,
b) zmiang kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,
¢) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;
2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:
a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,
b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne majg zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie
bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos$¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena,
dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.

16. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiagze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwiazanym
w szczegblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych
jest potegowane przez efekt dZzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakcji. Dotyczy to
w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczer. Ryzyko ptynnosci
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie z kolei z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych.
Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyfacznie na warunkach i w zakresie okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.11.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.11.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie zzasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.12 Opis ryzyka zwigzanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna UNIQA Akgji

IV.12.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahar wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujgce ogélne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdlne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wiasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywiazania sie drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji
w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
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na cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczefistwem niesptacenia przez emitenta jego

zobowiazan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych

papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do

wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia

Jest to ryzyko niewywiazania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiazan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.

4. Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sig ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie
okolicznosci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedzibg za granica, moze skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka
wystapienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic si¢ do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsama wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowia wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczgcym Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wiasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sa Aktywa Subfunduszu, lub $wiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewtasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze
wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.

8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, sa one zobowiazane ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych
wyfacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma
dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego
sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa — zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co
wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepisami Ustawy zawieszenie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie
do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw
uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nieuwzgledniajgcej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2.

IV.12.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela,
a tym samym oszacowania przyszfej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do dokfadnego oszacowania, irézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji
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(horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw
wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw
wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu,
pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna
zmniejszy¢ poprzez wiasciwa ocene witasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej
i oczekiwanej struktury ryzyka iptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub
sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.
2. Ryzyko zwiagzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtfasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub uzycia go w sposéb niewtfasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby dojs¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegdlnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowigzania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdZznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.12.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
5. Ryzyko zwiazane z potgczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegélnosci z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (potaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potfaczenie krajowe), lub zjednym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub zjednym lub wiecej
subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potaczenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4)
Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i aktéw
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moze stanowi¢ rezultat zmiany
powotanych wyzej przepiséw prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym
przepisami Ustawy, na podstawie oswiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to oswiadczenie sktadane jest w formie aktu
notarialnego oraz publikowane w formie ogtoszenia, na stronie internetowe;j tfi.uniqa.pl. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
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Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.12.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.12.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi Srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzona przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.12.6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie opfacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitafowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obciazen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.12.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.13 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng UNIQA Akgji

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

— oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywéw
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

— akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegélnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach
gietdowych,

— poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,
— planuja inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

IV.14 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Akgji

IV.14.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 53 Statutu.

IV.14.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych
Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajgcego udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,34%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 2,32%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,06%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,87%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,68%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 2,29%.
Na dzieri 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1
oraz V.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug wzoru:
K
WKC = ' x100%
WAN,
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczerh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;
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t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane s dane.

IV.14.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 5,0%
(piec¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.

la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Programéw Inwestycyjnych pobiera sie optate
manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) sumy zadeklarowanych wptat we wskazanym w Regulaminie Programu
okresie, naliczana i pobierang zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. Optata manipulacyjna jest pobierana
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera si¢ optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 2,0%
(dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.
lc. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 4,0%
(cztery procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1
Subfunduszu.
2. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera si¢ optaty manipulacyjne;j.

2a. Zazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze sSrodkéw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne
nalezne sg od Uczestnika Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w Subfunduszu Zrédtowym a wysokosciag optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa z wyzsza opfata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat manipulacyjnych,
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjna Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie
o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest optata, stanowigca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w funduszu Zrédtowym a wysokoscia opfaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej
nabywane sg jednostki uczestnictwa z wyzsza opfata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sa jednostki uczestnictwa znizsza optata
manipulacyjna, Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w optacie manipulacyjne;j.

6. skreslony

7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co
najmniej jednym znastepujacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych Swiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) wstosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych swiadczonych przez Dystrybutoréw lub
dokonujgcych jednorazowej wptaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;

4) w stosunku do Uczestnikéw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;

5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.

8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub
przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie péZniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.14.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu
(,Wynagrodzenie zmienne”), obliczanego zgodnie zasadami okreslonymi w art. 53 ust. 3a — 3¢ Statutu, w tym przy uwzglednieniu
opisanych ponizej gtéwnych zatozer. Poczawszy od 12 kwietnia 2022 r. Wynagrodzenie zmienne:

1) naliczane jest odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez ktéry
rozumie sie wskaznik referencyjny o sktadzie wskazanym w art. 53 ust. 3a pkt 2) Statutu (,,Benchmark”). Wybér powotanego wyzej
wskaZnika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia
spéjnos¢ pomiedzy charakterystyka tego wskaznika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotyczacym uniwersum
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennosci,

2) naliczane i wyptacane jest wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z
Benchmarku w okresie odniesienia, przez ktéry rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku (,,Okres Odniesienia”). Nadwyzke te
okresla sie pojeciem ,alfa”,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana jest dodatnia, oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na
Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych,
4) wyptata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego (okres
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera, przy czym cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne,
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny na
zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moze nastapic¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego,
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5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynoszacej dla kazdej z
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ Wynagrodzenie zmienne wedtug nizszych stawek, niz

stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania,

6) moze by¢ pobierane réwniez w przypadku ujemnej stopy zwrotu osiagnietej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym

roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku.

2. Przyktady przedstawione ponizej w formie graficznej oraz w postaci liczbowej ilustruja stosowane od 12 kwietnia 2022 r. zasady

naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:

Wynagrodzenie zmienne jest
wyptacane Towarzystwu.

Staby wynik roku 8 zostaje
czesciowo odrobiony w roku
9, roku 10 i roku 11.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest wyptacane Towarzystwu.

Staby wynik z roku 14 nie jest juz uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni
okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia sie kolejny staby wynik,
ktéry zostaje odrobiony w roku 19, co pozwala na wyptate wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwu.

Staby wynik roku 14 zostaje czgsciowo odrobiony w roku 15 i roku
16. Wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane Towarzystwu.

rok 1

rok %

rok 4 rok\5

rok 6

rok 7

Staby wynik z roku 3 byt
odrabiany w roku 4 i roku 5.
Wynagrodzenie zmienne nie jest
wyptacane Towarzystwu.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wypfaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych
latach wchodzacych do 5-letniego okresu odniesienia
(koriczacego sie w roku 7) jest odrobienie w tym okresie stabego
wyniku z roku 3.

rok 8

k 9 rok 10 rok 11 poék 12 rok 1

Staby wynik z roku 8 nie jest juz
uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni
okres odniesienia. Wynagrodzenie

zmienne jest wyptacane Towarzystwu.

roku 14 iz roku 17.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest
wyptacane. Warunkiem wyptaty wynagrodzenia
zmiennego w kolejnych latach wchodzacych do 5-
letniego okresu odniesienia (koficzacego sie w roku
18) jest odrobienie w tym okresie stabego wyniku z
roku 14, a w roku 18 odrobienie stabego wyniku z

W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.

rok 14 ok 15 rok 14 rok 17 rg

18 rok 19

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptfacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w
kolejnych latach wchodzacych do 5-letniego okresu
odniesienia (koriczacego sie w roku 21) jest odrobienie
w tym okresie stabego wyniku z roku 17, a w roku 18
odrobienie stabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

Rocany wynik subfunduszs w poréwnaniu do e e, M P e ernage
rocznego wyniku wskaZnika referencyjnego odniesienia (koriczacego sie w roku 12) jest staby wynik - W){nik subfunduszu
odrobienie w tym okresie stabego wyniku z roku 8. - ponizej wskaznika referencyjnego
ARl hipotetyczna
(stopa zwrotu) hipotetyczna wa rt‘()) <€ ]tey dnostki
. Subfunduszu w wypftata warto$¢ Jednostki
.| roczny wynik . . w PLN przy
roczny wynik : poréwnaniu do | Wynagrodzenia w PLN przy g
rok wskaZnika " A — zatozeniu
Subfunduszu . rocznego wyniku zmiennego zatozeniu braku . -
referencyjnego R . pobierania
(stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia Wynaarodzenia
wskaZnika zmiennego Zmignne o
referencyjnego 9
rok O 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76
rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
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rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia
2022r.
3. Wysokos$¢ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,18%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,21%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,22%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,13%.
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem. W odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobierato Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem w okresie od
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.

IV.14.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywdéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0% (dwa procent) w skali roku;

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V —2,0% (dwa procent) w skali roku;

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 — 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,99% (jeden i 99/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni dla roku przestepnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dzieri Wyceny, a ptatnos¢ wynagrodzenia nastepuje
nie péZniej niz 7 (siédmego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajacym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi
premie inwestycyjng w postaci zwrotu ze Srodkéw Towarzystwa czesSci optaty za zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.
W odniesieniu do Uczestnikéw, ktérzy nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, jezeli Regulamin Programu
Inwestycyjnego przewiduje mozliwos¢ wyptaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze Srodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okresla¢ zasady oraz
warunki naliczania i wyptaty premii inwestycyjnej, z zastrzezeniem ze wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach danego Programu, ktéra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii
inwestycyjnej, moze by¢ nizsza niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.14.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywow lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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IV.15 Podstawowe dane finansowe UNIQA Akcji w ujeciu historycznym

IV.15.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2022 r. wynosita 200 455 tys. zf, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 180 055 tys. zt,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 7 893 tys. z1,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2 419 tys. z1,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1 841 tys. zt,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 497 tys. z1,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 7 749 tys. z1.
Na dziert 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1
oraz V.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzieh
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN UNIQA Akcji — kategorie A, A1, D, E, FiZ

200000 tys. zt 180 055 tys. zt
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20000 tys. zt 7 893 tys. zt 2419tys. 2t 1841tys. 2t 497 tys. o 7 749 tys. zt
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IV.15.2 Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 wynosita 1,18%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020-2022) wyniosta:
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,93%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,79%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,87%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2,20%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 0,87%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018-2022) wyniosta:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,19%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,06%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,49%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,22%.
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla kategorii A za ostatnie 10 lat (2013—-2022) wyniosta
0,97%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5110
lat), kategorii E, F i Z (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Akgji

2,50% 2,20%
0,
2,00% 1,79%87%
1,50% 1,18%
v ’ 0,93% 0,87% 0,97%
1,00% 0,49%
0,50% 0,06%
0,00% —_
-0,50% 2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
-1,00%
-1,50% -1,19% -1,22%

Wmkat. A mkat. A1l mkat.D mkat.E kat. F kat. Z

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestyc;ji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w tym okresie.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, oraz V za ostatnie 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wspomnianej kategorii w sposéb ciagty w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, oraz V za
ostatnie 2 albo 3, 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa
powyzej.

IV.15.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat dwukrotnie zmiany wzorca —w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz 12 kwietnia 2022 r.

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG
+5% WIBOR 1Y.

Do dnia 11 kwietnia 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG
+ 5% WIBID O/N pomniejszone o biezgca stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 95% WIG +
5% WIBID O/N.

IV.15.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt IV.15.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 2 lata (2021-2022) wyniosta -1,13%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2020-2022) wyniosta -2,07%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2018-2022) wyniosta -4,10%.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 10 lat (2013-2022) wyniosta -1,33%.
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Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca (benchmarku) przyjetego przez UNIQA Akdji za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
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IV.15.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

UNIQA Makroalokaciji
IV.16 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej UNIQA Makroalokacji

IV.16.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych, zastosowanie maja zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty
inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt 1V.16.5;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica;

5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne;

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utratg wartosci pozycji
walutowych iakcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiana stopy procentowej iryzykiem kredytowym, jak
i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.16.5.

4. Fundusz moze inwestowac¢ od 30% (trzydziesci procent) WAS do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2
pkt 1). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe.

5. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)-6), przy czym udziat dtuznych papieréw
warto$ciowych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa lub podmioty poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziesci procent) WAS. Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy
majace za przedmiot kontrakty terminowe na obligacje.

6. Fundusz moze inwestowac do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

7. Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem Zze polityka
inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw bezposrednio lub posrednio
w akcje, surowce energetyczne, surowce rolne lub metale przemystowe, przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument
finansowy nie bedzie przekracza¢ 10% (dziesie¢ procent) WAS.

8. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym artykule zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w dtuzne papiery wartoSciowe,
przy czym inwestycja Funduszu w pojedynczy instrument finansowy nie bedzie przekracza¢ 10% (dziesig¢ procent) WAS.

9. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obce;j.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, o ktérym mowa w ust. 10, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pig¢ procent) WAS, nie przekroczy
40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.
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13. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

14. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14.

16. taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) WAS, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

17. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Paristwa oraz Narodowy Bank Polski.

18. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowac do 100% (sto procent) WAS w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 17.

19. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

20. Z zastrzezeniem ust. 21 Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub
oferty publicznej na rynkach regulowanych izorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bfrs;
5) Meksykarskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange — poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

21. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 20, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych instrumentéw finansowych.

IV.16.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt I1V.16.1, oraz wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci rynkéw istép procentowych oraz ryzyka
ograniczonej ptynnosci. Z uwagi na duze mozliwosci zmian w alokacji pomiedzy rézne klasy aktywéw Subfundusz cechuje duza
zmiennos$¢ iryzyko niedopasowania struktury aktywéw do aktualnej sytuacji rynkowej ioczekiwan klienta, wynikajace
z nieprzewidywalnosci przysztych stép zwrotu z aktywéw ryzykownych.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji
gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje emitowane przez podmioty, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 50% WAS w dtuzne papiery
warto$ciowe w sytuacji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja spowolnienia gospodarczego lub uznaja, ze ceny akcji sa znaczaco
przewartosciowane.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akgcji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar spétki, udziat spétki
w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru wartosciowego
w przysztosci. W sytuacji gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja ozywienia gospodarczego, mogacego skutkowac¢ wzrostem cen
akgji, lub sg w stanie zidentyfikowa¢ niedowarto$ciowane akcje w stosunku do ich wartosci wewnetrznej, Subfundusz moze lokowac¢
powyzej 50% WAS w akcje.

5. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz inwestuje w depozyty bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. W tym przypadku
podstawowym kryterium jest ryzyko niewyptacalnosci banku lub emitenta. Subfundusz moze lokowac powyzej 50% WAS w depozyty
bankowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w sytuacji, gdy Zarzadzajacy Subfunduszem oczekuja znaczacych podwyzek
krétkoterminowych stép procentowych lub oczekujg spadku cen innych aktywoéw.
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6. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegbtowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sa dokonywane na podstawie analizy dotyczacej
ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty
Pochodne maja na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszu przed przewidywana niekorzystna zmiang wartosci Instrumentéw
Bazowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia
kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace
limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa
dokonywane na podstawie analizy biorgcej pod uwage zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne
ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakgji.

IV.16.3 Wskazanie uznanych indekséw akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.16.4 Wskazanie czy wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Zmienno$¢ wartosci aktywéw netto portfela jest Srednia ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela wchodza zaréwno instrumenty udziatowe,
jak i instrumenty dfuzne.

IV.16.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigeznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku zlokatami w depozyty, difuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie
pienigzne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Pafnstwie Cztonkowskim, a takze
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1
Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zosta¢ zlikwidowana lub zamknieta przez
transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczegélnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci, aby nie naruszat ograniczert ilimitéw inwestycyjnych dotyczacych
poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;
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2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

6) opcje na indeksy gietdowe;

7) opcje na kurs waluty;

8) opcje na stope procentowa;

9) warranty opcyjne;

10) transakcje swap na stope procentowg;
11) transakcje forward na kurs waluty;

12) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.16.1, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, wtym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spefniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na czes¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spefniajg kryteria okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
zumowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt
IV.16.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzycjako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegélnosci przed:

a) zmiana kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu
lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiana kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne majg zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie
bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena,
dostepnos¢ oraz zgodnos¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.

16. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczegdblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych
jest potegowane przez efekt dZwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakgji. Dotyczy to
w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozlicze. Ryzyko ptynnosci
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie zkolei z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych.
Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).
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IV.16.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.16.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.17 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Makroalokacji

IV.17.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahar wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walut, ceny akcji, obejmujace ogdlne ryzyko rynkowe i szczegdlne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez
Subfundusz straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku
finansowego, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe.
Szczegdlne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegdlnych witasciwosci instrumentéw
finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzer i ryzyko niewywiazania si¢ drugiej strony umowy ze
zobowiazania. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akgcji
w Polsce i na Swiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogéinej
sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne). Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych, polegajace na wrazliwosci
kurséw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz
z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa.
Ryzyko zwiazane ze zmiang stép procentowych ma mniejsze znaczenie dla wynikéw Subfunduszu ze wzgledu na inherentnie wieksza
zmienno$¢ cen instrumentéw akcyjnych w stosunku do instrumentéw dfuznych.
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowiazann przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiagzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowigzan dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicag. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie
okolicznosci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedziba za granica, moze skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka
wystapienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica w catym portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowig wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczgcym Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadfosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewfasciwy nie bedzie
mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw
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Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze
wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.

8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

—ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, s3 one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma
dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego
sktadu portfela tych instytucji;

—ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa — zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co
wplywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko piynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepisami Ustawy zawieszenie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie
do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw
uczestnictwa pozwalajgce na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2.

IV.17.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych

wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela,
a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydfuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji
(horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw
wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw
wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu,
pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna
zmniejszy¢ poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej
i oczekiwanej struktury ryzyka iptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skfonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub
sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiagnigcia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac¢ wystgpienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub uzycia go w sposéb niewtfasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich wartosci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogtoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegélnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowigzania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng ceng instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opbzZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
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Fundusz nie udziela gwarancji.

IV.17.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
5. Ryzyko zwiazane z potaczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegélnosci z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (pofaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub zjednym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub zjednym lub wiecej
subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potfaczenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4)
Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i aktéw
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moze stanowic rezultat zmiany
powotanych wyzej przepiséw prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym
przepisami Ustawy, na podstawie oSwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to o$wiadczenie sktadane jest w formie aktu
notarialnego oraz publikowane w formie ogtoszenia, na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.17.4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu.

IV.17.5 Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggang realna stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonga przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IV.17.6 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian regulacji prawnych, w tym tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci lokowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu na
rynku kapitatowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiotéw, ktére nie maja
odpowiednio siedziby lub zarzadu albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to
w szczegdlnosci takich obcigzen, jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

IV.17.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

IV.18 Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Makroalokacji

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

— oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem Aktywoéw
Subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,

— akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego w szczegélnosci z mozliwoscia wahan cen kurséw na rynkach
gietdowych,

— poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,

— planujg inwestycje na okres co najmniej 35 lat.
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IV.19 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztach obcigzajacych Aktywa UNIQA Makroalokacji

IV.19.1 Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, okresla
art. 61 Statutu.

IV.19.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych
Wartos¢ wskaznika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlajacego udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2022 wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,72%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 2,72%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,35%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,17%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,66%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.

Na dzier 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1,
Voraz Z.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

K
WKC = ' x100%
WAN

t
gdzie:
WAN — oznacza Srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

K — oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; Swiadczer wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV.19.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu pobiera sie optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 4,0%
(cztery procent) kwoty wpfaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
A Subfunduszu.

la. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu w ramach Programéw Inwestycyjnych pobiera sie optate
manipulacyjna do maksymalnej wysokosci 5,0% (pie¢ procent) sumy zadeklarowanych wptat we wskazanym w Regulaminie Programu
okresie, naliczang i pobierana zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Inwestycyjnego. Opfata manipulacyjna jest pobierana
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
1b. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu pobiera sig¢ optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 2,0%
(dwa procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu.
1c. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu pobiera sig¢ optate manipulacyjng do maksymalnej wysokosci 3,0%
(trzy procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu.
2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

2a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 poza Programami Inwestycyjnymi nie pobiera sie opfaty manipulacyjne;.

3. Optaty manipulacyjne potracane sa ze Srodkéw pienieznych wptacanych na zakup Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne
nalezne sg od Uczestnika Dystrybutorowi.

4. Przy realizacji zlecenia Zamiany pobierana jest optata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w Subfunduszu Zrédtowym a wysokoscig opfaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki
Uczestnictwa z wyzsza opfata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat manipulacyjnych,
natomiast w przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z nizsza optata manipulacyjng Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie
o zwrot réznicy w optacie manipulacyjnej.

5. Przy realizacji zlecenia Konwersji pobierana jest opfata, stanowiaca réznice pomiedzy wysokoscia optaty manipulacyjnej
w funduszu Zrédtowym a wysokosciag optaty manipulacyjnej w funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w wyniku ktérej
nabywane sg jednostki uczestnictwa z wyzsza opfata manipulacyjna, pobierana jest réznica pomiedzy wysokoscia wspomnianych optat
manipulacyjnych, natomiast w przypadku Konwersji, w wyniku ktérej nabywane sg jednostki uczestnictwa znizsza opfata
manipulacyjna, Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zwrot réznicy w opfacie manipulacyjnej.
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6. skreslony
7. Towarzystwo moze okresowo zmniejszy¢ lub zwolni¢ z obowiazku ponoszenia optaty manipulacyjnej w stosunku do Jednostek
Uczestnictwa jednego lub kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcéw;
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w tym do:

a) pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co
najmniej jednym z nastepujacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa,

b) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Uczestnikéw Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

3) wstosunku do Uczestnikéw bedacych nabywcami innych ustug finansowych s$wiadczonych przez Dystrybutoréw lub
dokonujacych jednorazowej wptaty na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) w stosunku do Uczestnikéw, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo;
5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, Dystrybutora lub Przedstawiciela, za zgoda Towarzystwa.
8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub
przekazana za posrednictwem poczty, lub udostepniona przez Dystrybutora nie péZniej niz w dniu rozpoczecia promogji.

IV.19.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu
(,Wynagrodzenie zmienne”), obliczanego zgodnie zasadami okreslonymi w art. 61 ust. 3a — 3c Statutu, w tym przy uwzglednieniu
opisanych ponizej gtéwnych zatozeri. Poczawszy od 12 kwietnia 2022 r. Wynagrodzenie zmienne:

1) naliczane jest odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, przez ktéry
rozumie sie wskaznik referencyjny o sktadzie wskazanym w art. 61 ust. 3a pkt 2) Statutu (,,Benchmark”). Wybér powotanego wyzej
wskaZnika referencyjnego na potrzeby naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do Subfunduszu uzasadnia
spéjnos¢ pomiedzy charakterystyka tego wskaznika oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w zakresie dotyczacym uniwersum
inwestycyjnego oraz poziomu zmiennosci,

2) naliczane i wyptacane jest wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z
Benchmarku w okresie odniesienia, przez ktéry rozumie si¢ okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku (,Okres Odniesienia”). Nadwyzke te
okresla sie pojeciem ,alfa”,

3) rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana jest dodatnia, oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas
naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na
Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych,
4) wyptata Wynagrodzenia zmiennego (roczna krystalizacja) nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego (okres
rozliczeniowy), o ile rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera, przy czym czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne,
proporcjonalna do liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest przeksieggowywana kazdego Dnia Wyceny na
zobowiazania Subfunduszu i wypfacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego okresu rozliczeniowego,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce Wynagrodzenia zmiennego, wynoszacej dla kazdej z
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalnie 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ Wynagrodzenie zmienne wedfug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania,

6) moze by¢ pobierane réwniez w przypadku ujemnej stopy zwrotu osiagnigtej przez Subfundusz w Okresie Odniesienia lub w danym
roku kalendarzowym, o ile stopa zwrotu Subfunduszu jest wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku.

2. Przyktady przedstawione ponizej w formie graficznej oraz w postaci liczbowe;j ilustruja stosowane od 12 kwietnia 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego:
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Wynagrodzenie zmienne jest
wyptacane Towarzystwu.

Staby wynik z roku 14 nie jes
Staby wynik roku 8 zostaje
czesciowo odrobiony w roku
9, roku 10 i roku 11.

ktéry zostaje odrobiony w rol
zmiennego Towarzystwu.

okres odniesienia. Natomiast w roku 17 pojawia sie kolejny staby wynik,

t juz uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni

ku 19, co pozwala na wyptate wynagrodzenia

Wynagrodzenie zmienne nie

jest wyptacane Towarzystwu.

16. Wynagrodzenie zmienne

Staby wynik roku 14 zostaje czesciowo odrobiony w roku 15 i roku

nie jest wyptacane Towarzystwu.

rok 1 rok® rok 4 rok|5 rok 6

Staby wynik z roku 3 byt
odrabiany w roku 4 i roku 5.
Wynagrodzenie zmienne nie
jest wyptacane
Towarzystwu.

W roku 3 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w kolejnych
latach wchodzacych do 5-letniego okresu odniesienia
(koriczacego sie w roku 7) jest odrobienie w tym okresie stabego
wyniku z roku 3.

Roczny wynik subfunduszu w poréwnaniu do
rocznego wyniku wskaZnika referencyjnego

k 9 rok 10 rok 11 1ok 12 rok 1

Staby wynik z roku 8 nie jest juz
uwzgledniany, poniewaz uptynat 5-letni
okres odniesienia. Wynagrodzenie zmienne
jest wyptacane Towarzystwu.

W roku 14 wynagrodzenie zmienne nie jest
wyptacane. Warunkiem wypfaty wynagrodzenia
zmiennego w kolejnych latach wchodzacych do 5-
letniego okresu odniesienia (koficzacego sie w roku
18) jest odrobienie w tym okresie stabego wyniku z
roku 14, a w roku 18 odrobienie stabego wyniku z
roku 14i z roku 17.

rok 14

ok 15 rok 14 rok 17 rgk 18 rok 19

W roku 17 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w
kolejnych latach wchodzacych do 5-letniego okresu
odniesienia (koriczacego sie w roku 21) jest odrobienie
w tym okresie stabego wyniku z roku 17, a w roku 18

W roku 8 wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane.
Warunkiem wyptaty wynagrodzenia zmiennego w
kolejnych latach wchodzacych do 5-letniego okresu
odniesienia (koriczacego sie w roku 12) jest odrobienie
w tym okresie stabego wyniku z roku 8.

odrobienie stabego wyniku z roku 14 i z roku 17.

- wyplata wynagrodzenia zmiennego
na rzecz Towarzystwa
staby wynik - wynik subfunduszu

ponizej wskaznika referencyjnego

roczny wynik .
(stopa zwrotu) hipotetyczna MEebrana .
. | warto$¢ Jednostki
. Subfunduszu w wypftata warto$¢ Jednostki
. | roczny wynik . . w PLN przy
roczny wynik - poréwnaniudo | Wynagrodzenia w PLN przy o
rok wskaznika - . - zatozeniu
Subfunduszu . rocznego wyniku zZmiennego zatozeniu braku . -
referencyjnego e - pobierania
(stopy zwrotu) (krystalizacja) Wynagrodzenia W .
. . ynagrodzenia
wskaZnika Zmiennego Zmiennedo
referencyjnego 9
rok O 100,00 100,00
rok 1 2022 8% 3% 5% TAK 108,00 106,92
rok 2 2023 2% 2% 0% NIE 110,16 109,04
rok 3 2024 -3% 2% -5% NIE 106,86 105,77
rok 4 2025 -4% -7% 3% NIE 102,58 101,53
rok 5 2026 5% 3% 2% NIE 107,71 106,61
rok 6 2027 9% 4% 5% TAK 117,40 115,05
rok 7 2028 3% -2% 5% TAK 120,93 117,28
rok 8 2029 -3% 7% -10% NIE 117,30 113,76
rok 9 2030 5% 3% 2% NIE 123,16 119,45
rok 10 2031 7% 5% 2% NIE 131,78 127,81
rok 11 2032 8% 6% 2% NIE 142,33 138,04
rok 12 2033 9% 9% 0% NIE 155,14 150,46
rok 13 2034 4% 2% 2% TAK 161,34 155,61
rok 14 2035 -5% 1% -6% NIE 153,28 147,83
rok 15 2036 2% 0% 2% NIE 156,34 150,78
rok 16 2037 4% 2% 2% NIE 162,59 156,82
rok 17 2038 -3% 1% -4% NIE 157,72 152,11
rok 18 2039 4% 4% 0% NIE 164,03 158,20
rok 19 2040 7% 2% 5% TAK 175,51 168,88
rok 20 2041 -2% -3% 1% TAK* 172,00 165,30

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania Wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed 12 kwietnia

2022r.
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3. Wysoko$¢ pobranego w 2022 r. Wynagrodzenia zmiennego w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,02%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 0,07%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,00%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,01%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem od dnia 13.05.2020 r. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii E Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem. W odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii D Towarzystwo nie pobierato Wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem w okresie od
dnia 25.01.2021 r. do 31.12.2022 r.

IV.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A —1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 1,95% (jeden i 95/100 procenta) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F —1,87% (jeden i 87/100 procenta) w skali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V —1,95% (jeden 95/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 — 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni dla roku przestepnego) od WANS ustalonej dla Subfunduszu na poprzedni Dziert Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje
nie pdézniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 r. o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi.

4. Zarzad Towarzystwa moze podjac¢ decyzje o zawarciu z Uczestnikiem posiadajgcym w danym okresie rozliczeniowym Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, umowy przyznajacej takiemu Uczestnikowi
premie inwestycyjna w postaci zwrotu ze Srodkéw Towarzystwa czesci opfaty za zarzadzanie pobieranej na podstawie ust. 1.
W odniesieniu do Uczestnikéw, ktérzy nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw Inwestycyjnych, jezeli Regulamin Programu
Inwestycyjnego przewiduje mozliwos¢ wyptaty premii inwestycyjnej w postaci zwrotu ze srodkéw Towarzystwa czesci optaty za
zarzadzanie, pobieranej na podstawie ust. 1, w takim przypadku Regulamin Programu Inwestycyjnego powinien okresla¢ zasady oraz
warunki naliczania i wyptaty premii inwestycyjnej, z zastrzezeniem ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ustalonym okresie
rozliczeniowym, zaewidencjonowanych w ramach danego Programu, ktéra uprawnia jego Uczestnika do otrzymania premii
inwestycyjnej, moze by¢ nizsza niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

5. Kazda zmiana Statutu w zakresie wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF
stosownie do art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

IV.19.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo w sposéb okreslony w Statucie. W odniesieniu do
Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, na podstawie ktérych podmioty te
dostarczaja okreslone ustugi badawcze (w tym materiaty analityczne dotyczace np. jednego lub wielu instrumentéw finansowych,
aktywéw lub sktadnika aktywéw, emitentéw instrumentéw finansowych). Wspomniane ustugi nie maja wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IV.20 Podstawowe dane finansowe UNIQA Makroalokacji w ujeciu historycznym

IV.20.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2022 r. wyniosta 109 610 tys. zf, w tym:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 89 355 tys. zt,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: 8 338 tys. z1,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 4 790 tys. z1,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 6 953 tys. zt,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 174 tys. z1,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
Na dziers 31 grudnia 2022 r. Fundusz nie wyodrebniat Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, E1,
Voraz Z.
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A zapisanych wedtug stanu na ten dzieh
w Subrejestrach, przypisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.

WAN UNIQA Makroalokacji — kategorie A, A1, D, Ei F
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IV.20.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2021-2022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii AT wynosita 2,15%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2020—-2022) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,81%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 8,05%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 8,34%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 8,09%

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2018-2022) wyniosta:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,12%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 6,10%.

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 6,26%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat (2013-2022) dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyniosta 2,64%.

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 (za ostatnie 2 lata), kategorii A (za ostatnie 3, 5 10
lat), kategorii E i F (za ostatnie 3 i 5 lat) oraz kategorii D (za ostatnie 3 lata) UNIQA Makroalokacji

10,00%
8,059%34%,09%
8,00% 6819
8% 6,109%,26%
6,00%
4,12%

4,00% 5

2,15% I 2,64%
N i
0,00%

2 lata 3 lata 5 lat 10 lat

BMkat. A Hkat. Al Bkat.D Mmkat.E mkat.F

Na dzieri sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, E1, F, V oraz Z za ostatnie 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w tym okresie.
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Na dzieri sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

Na dzier sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 za ostatnie 3 albo 5i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wspomnianej kategorii w sposéb ciagty w okresie, o ktérym mowa powyzej.

Na dzieri sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i 10 lat, gdyz Fundusz nie wyodrebniat aktywéw
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wspomnianych kategorii w sposéb ciagty w zadnym z okreséw, o ktérych mowa powyzej.

IV.20.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz dokonat trzykrotnie zmiany wzorca — w dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 4 maja 2016 r.

Od dnia 4 maja 2016 r. Subfundusz nie ma wyznaczonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Do dnia 3 maja 2016 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta
zmiana indeksu sktadajacego sie w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) — publikowanego
na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index, pomniejszona o biezacg stawke wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2015 r. punktem odniesienia stuzagcym ocenie efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta
zmiana indeksu sktadajacego sie¢ w 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) — publikowanego
na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesienia stuzacym ocenie efektywnosci inwestycji byta zmiana indeksu sktadajacego sie¢ w 55%
z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu odzwierciedlajacego stope zwrotu wazona udziatami w tacznej wartosci emisji polskich skarbowych
papieréw dtuznych o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku. Indeksem takim jest np. indeks ,Citigroup Poland Government Bond
Index All Maturities Local Terms” — publikowany na stronie SBPLL <Index> przez serwis Bloomberg.

IV.20.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 1V.20.2

Nie ma zastosowania.

IV.20.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszfosci.

UNIQA Stabilnego Wzrostu
IV.21 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej UNIQA Stabilnego Wzrostu

IV.21.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ustepéw ponizszych, zastosowanie majq zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wynikajace
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty
inwestycyjne;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe;

3) Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt IV.21.5 ust. 6;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania z siedziba za granica;

5) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje komunalne;

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3), moga stuzy¢ zaréwno jako zabezpieczenie przed utrata wartosci pozycji
walutowych iakcyjnych zawartych na Instrumencie Bazowym oraz przed zmiang stopy procentowej i ryzykiem kredytowym, jak
i zastepowac Instrument Bazowy na zasadach okreslonych w pkt IV.21.5.

4. Fundusz moze inwestowac od 10% (dziesie¢ procent) do 50% (pigcdziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na
potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe.

5. Fundusz moze inwestowac od 10% (dziesie¢ procent) do 90% (dziewiecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)—
6). Na potrzeby stosowania wspomnianego limitu uwzglednia sie réwniez umowy majace za przedmiot kontrakty terminowe na
obligacje.

6. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2).

7. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem Zze polityka
inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w akcje, nie wiecej jednak niz
15% (pietnascie procent) WAS w pojedynczy instrument.
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8. Fundusz moze inwestowac do 80% (osiemdziesiat procent) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna podmiotéw okreslonych w tym ustepie zaktada inwestowanie co najmniej 70% aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe,
nie wiecej jednak niz 20% (dwadziescia procent) WAS w pojedynczy instrument.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 100% (sto procent) WAS w lokaty denominowane w walucie obcej.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pige¢ procent) WAS w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

11. Limit, o ktérym mowa w ust. 10, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent) WAS, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pig¢ procent) WAS, nie przekroczy
40% (czterdziesci procent) WAS.

12. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

13. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) WAS.

14. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) WAS tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) WAS w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 14.

16. taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) WAS, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) WAS, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 14, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) WAS.

17. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowac¢ do 90% (dziewiecdziesiat procent) WAS w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank Polski.

18. Z zastrzezeniem ust. 19, Fundusz moze lokowa¢ do 90% (dziewigcdziesiat procent) WAS w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 17.

19. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 17 i 18, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) WAS.

20. Z zastrzezeniem ust. 21 Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu lub
oferty publicznej na rynkach regulowanych izorganizowanych w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w parstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie:

1) Japonia: Osaka Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
2) Kanada: Canadian Securities Exchange, Montréal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange;
3) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): BX Swiss, SIX Swiss Exchange;
4) Krélestwo Norwegii (Norwegia): Oslo Bfrs;
5) Meksykarskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange);
6) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange;
7) Panstwo lzrael (Izrael): Tel-Aviv Stock Exchange;
8) Republika Chile (Chile): Bolsa Electrénica de Chile;
9) Republika Korei (Korea Pofudniowa): Korea Exchange;
10) Republika Turcji (Turcja): Borsa istanbul;
11) Stany Zjednoczone Ameryki (USA): Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Global Select Market,
NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange, NYSE American;
11a) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej (Wielka Brytania): London Stock Exchange — poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej;
12) Zwiazek Australijski (Australia): National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange.

21. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 20, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych instrumentéw finansowych.

IV.21.2 Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu

1. Srodki Subfunduszu lokowane s3 zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do
inwestowania przy zachowaniu limitéw inwestycyjnych, okreslonych szczegétowo w pkt 1V.21.1 oraz wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci rynku istép procentowych oraz ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywania odnosnie do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych oraz wyceny przysztych ptatnosci. W sytuacji
gdy Prospekt postuguje sie pojeciem obligacji korporacyjnych, rozumie sie przez to obligacje emitowane przez podmioty, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziatowe sa dokonywane na podstawie analizy bioracej pod
uwage zaréwno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami sa okreslenie perspektywicznych rodzajéw dziatalnosci
i branz, efektywnos¢ przedsiebiorstwa, spodziewana dynamika wynikéw finansowych, wycena akgji, ocena czynnikéw jakosciowych
zwigzanych z zarzadem i produktem, jak i pozostate czynniki, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ ptynnos¢ akcji, rozmiar spétki, udziat spétki
w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mogace wptyna¢ na cene papieru wartosciowego
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w przysztosci.

5. Wcelu zapewnienia zatozonej ptynnosci Srodki Subfunduszu sa utrzymywane na rachunkach bankowych o niskim ryzyku
niewyptacalnosci oraz sa lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci.

6. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czesci ograniczonej limitem
szczegbtowo okreslonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne sg dokonywane na podstawie analizy dotyczacej
ksztattowania sie cen Instrumentéw Bazowych w przysztosci oraz wyceny Instrumentéw Pochodnych. W szczegélnosci, Instrumenty
Pochodne majg na celu zabezpieczenie aktywéw Subfunduszu przed przewidywana niekorzystng zmiang wartosci Instrumentéw
Bazowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu lub sa wykorzystywane w zastepstwie Instrumentéw Bazowych w celu obnizenia
kosztéw zarzadzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie moga zwieksza¢ ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikajace z polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace
limitéw inwestycyjnych dla Instrumentéw Bazowych Subfunduszu.

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica sa
dokonywane na podstawie analizy bioracej pod uwage zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne
ksztattowanie sie stopy zwrotu, dostepnos¢ oraz koszty realizacji transakcji.

IV.21.3 Wskazanie uznanych indekséw akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych sktad odzwierciedla Subfundusz,
rynku, ktérego te indeksy dotycza, oraz stopnia odzwierciedlenia indekséw przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

IV.21.4 Wskazanie czy warto$¢ aktywédw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Zmienno$¢ wartosci aktywéw netto portfela jest Srednia ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela wchodza zaréwno instrumenty udziatowe,
jak i instrumenty dfuzne.

IV.21.5 Wskazanie czy Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych
rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

3) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stép procentowych w zwiazku zlokatami w depozyty, difuzne papiery wartosciowe iInstrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

c) kurséw walut;

4) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie
pieniezne.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Paristwie Cztonkowskim, a takze
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska oraz Paristwo Cztonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 11 ust. 1
Statutu, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;

3) instrumenty te moga zostac sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze zostac zlikwidowana lub zamknigta przez
transakcje réwnowazaca.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 6, przy czym przy wyborze poszczegélnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami:

1) ptynnosci;

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczenia kosztéw transakcyjnych;

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat zatozenia realizowanej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci, aby nie naruszat ograniczen ilimitéw inwestycyjnych dotyczacych
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poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

6. Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na akcje;

2) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

6) opcje na indeksy gietdowe;

7) opcje na kurs waluty;

8) opcje na stope procentowa;

9) warranty opcyjne;

10) transakcje swap na stope procentowa;
11) transakcje forward na kurs waluty;

12) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt IV.21.1, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Udziat kontraktéw terminowych w aktywach liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontraktéw.

10. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spefniaja
kryteria, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na cze$¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze
instrumenty te spetfniajg kryteria okreslone w art. 10 ust. 9-15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny spefnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

12. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytaczenie
zumowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

13. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$s¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych okreslonych dla Subfunduszu w pkt
IvV.21.1.

14. Instrumenty pochodne moga petni¢ funkcje dwojakiego rodzaju:

1) stuzyc jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci Instrumentu Bazowego, a w szczegélnosci przed:

a) zmiang kurséw lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych w posiadaniu Funduszu
lub rozwazanych jako przyszte inwestycje,

b) zmiang kurséw walut, w ktérych pierwotnie okreslana jest wartos¢ lokat Funduszu,

c) zmiang wysokosci stép procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty bankowe lub inne aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowiazan
Funduszu;

2) stuzy¢ do sprawnego zarzadzania portfelem; wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych do sprawnego zarzadzania portfelem
moze odbywac sie w przypadku, gdy:

a) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz Instrument Bazowy,

b) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego.

15. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne maja zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie
bytyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz dodatkowe kryteria: ptynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, ich cena,
dostepnos¢ oraz zgodnos$¢ ze strategia i celami inwestycyjnymi Subfunduszu.

16. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie gtéwnie zryzykiem rynkowym, zwigzanym
w szczegdblnosci ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu
kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych
jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscia instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo mamy do czynienia
z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona, ponadto z ryzykiem
braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiazuje sie z warunkéw tej transakgji. Dotyczy to
w gtéwnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczer. Ryzyko ptynnosci
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wiaze sie zkolei z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji
w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych.
Poziom tego ryzyka uzalezniony jest przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

17. Fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytacznie na warunkach i w zakresie okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

IV.21.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji, jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

IV.21.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

IV.22 Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna UNIQA Stabilnego Wzrostu

IV.22.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahar wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walut, ceny
akcji, obejmujgce ogdlne ryzyko rynkowe i szczegélne ryzyko rynkowe. Ogélne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz
straty wynikajacej ze zmiany poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego,
obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i ryzyko walutowe. Szczegélne ryzyko
rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegélnych wtasciwosci instrumentéw finansowych lub cech
emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywiagzania sie¢ drugiej strony umowy ze zobowigzania.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie
(ryzyko systematyczne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akgji, ktéra nie wynika ze zmian ogélnej sytuacji rynkowej
(ryzyko specyficzne). Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych, polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép
procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydfuzaniem
okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na spadek wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz jednostek uczestnictwa. Ryzyko zwiazane ze
zmiang stép procentowych ma mniejsze znaczenie dla wynikéw Subfunduszu ze wzgledu na inherentnie wigksza zmiennos¢ cen
instrumentéw akcyjnych w stosunku do instrumentéw dtuznych.
2. Ryzyko kredytowe
Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw
na cene emitowanych instrumentéw dfuznych. Wiaze sie¢ ono réwniez z niebezpieczeristwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
3. Ryzyko rozliczenia
Jest to ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta Funduszu z biezacych zobowiagzar dotyczacych Subfunduszu ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.
4. Ryzyko ptynnosci
Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
spefniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest réwniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicag. W przypadku tego rodzaju lokat, wystapienie
okolicznosci pozostajacej poza kontrola Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez
inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedzibg za granica, moze skutkowac koniecznoscia zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Poziom ryzyka
wystapienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do wartosci udziatu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica w catym portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Ryzyko walutowe
Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczynic sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja zniwelowania ewentualnego
zysku poprzez tozsamg wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywoéw
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
stanowig wtasnos¢ Funduszu w zakresie dotyczgcym Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadfosci
Depozytariusza. Depozytariusz moze, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa, powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Subfunduszu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego
rynku, na ktérym lokowane sg Aktywa Subfunduszu, lub Swiadczenia ustug przez Depozytariusza w sposéb niewfasciwy nie bedzie
mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki istrategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
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szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw, w przypadkach opisanych w pkt V.9.
7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze
wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie.

8. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

—ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania; ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspélnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sa one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma
dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego
sktadu portfela tych instytucji;

—ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa — zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co
wplywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika); zgodnie z przepisami Ustawy zawieszenie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedfuzone na okres maksymalnie
do 2 miesiecy za zgoda KNF; w przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowac zasady wyceny tytutéw
uczestnictwa pozwalajgce na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nieuwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

9. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ang. sustainability risk)

Informacje dotyczace oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty przedstawione w pkt VII.11.1 ust. 2.

IV.22.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych

wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela,
a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki uczestnictwa. Na osiagniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, irézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji
(horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw
wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw
wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ ograniczone poprzez roztozenie w czasie
zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu,
pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna
zmniejszy¢ poprzez wtasciwa ocene wtasnej awersji lub sktfonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej
i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci cafosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub
sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Zawarcie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystgpienie nastepujacych ryzyk:

1) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajacego lub uzycia go w sposéb niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

2) ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia bfednych danych
wejsciowych, co w konsekwencji moze spowodowad, iz wycena instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ ich warto$ci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejsciowo mogfoby doj$¢ do zanizenia
lub zawyzenia wartosci Jednostki Uczestnictwa);

3) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

4) ryzyko dokonania btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
spowodowanej w szczegdlnosci zmiang wielkosci pozycji zabezpieczanej;

5) ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot instrument pochodny,
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja, moze ogtosi¢ upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie wtasnej
sytuacji finansowej;

6) ryzyko rozliczeniowe, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz
wypetnit swoje zobowiazania;

7) ryzyko bazy rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng cena instrumentu zabezpieczanego
a aktualnym kursem kontraktéw terminowych.

3. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakg;ji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
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mozliwos¢ opdzZnien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
4. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarangji.

IV.22.3 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.
2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spétce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Zgromadzenie Uczestnikéw.
4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
5. Ryzyko zwiagzane z potgczeniem Funduszu lub Subfunduszy
Na zasadach okreslonych w Ustawie moze nastapi¢ potaczenie Funduszu lub Subfunduszu, w szczegélnosci z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym (lub jego subfunduszem) zarzadzanym przez Towarzystwo (pofaczenie wewnetrzne) lub inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potaczenie krajowe), lub zjednym lub wiecej funduszem zagranicznym (lub zjednym lub wiecej
subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych) (potfaczenie transgraniczne). Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4)
Ustawy, potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.
6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos¢ nie bedzie miat
wplywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane sa przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i aktéw
wykonawczych do tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu moze stanowic rezultat zmiany
powotanych wyzej przepiséw prawa lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreslonym
przepisami Ustawy, na podstawie oSwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to o$wiadczenie sktadane jest w formie aktu
notarialnego oraz publikowane w formie ogtoszenia, na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga
uzyskania uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigecy od dnia ogtoszenia, z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych przepisami Ustawy.

IV.22.4 Ryzyko niewyptacalnosci g