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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
= Santander Prestiz Akcji Polskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Polskich),
= Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych),

= Santander Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy),

= Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych),
= Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy (poprzednio: Arka Prestiz Gotowkowy),
= Santander Prestiz Akcji Europejskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Europejskich),

= Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych (poprzednio: Arka Prestiz Europejskich
Spoétek Dywidendowych),

= Santander Prestiz Alfa (poprzednio: Arka Prestiz Alfa),

= Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych),

= Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Amerykanskich),

= Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny (poprzednio: Arka Prestiz Obligac;ji
Korporacyjnych Globalny),

= Santander Prestiz Technologii i Innowacji (poprzednio: Arka Prestiz Technologii i Innowacji),

= Santander Strategia Konserwatywna (poprzednio: Arka Strategia Konserwatywna),

= Santander Strategia Stabilna (poprzednio: Arka Strategia Stabilna),

= Santander Strategia Dynamiczna (poprzednio: Arka Strategia Dynamiczna),
= Santander Strategia Akcyjna (poprzednio: Arka Strategia Akcyjna).

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Poznaniu dnia 21 maja 2008 roku, ostatni tekst jednolity zostat
sporzadzony na dzien 9 pazdziernika 2019 roku.
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1.

Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Dziatgjacy w imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
(plac Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan)

Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu
Marlena Janota Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie:

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw i okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie Prospektu funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U.z 2013 r., poz. 673 ze zm.), oraz ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawna, majatkowa i finansowg Funduszu.

e
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\
Jacek Marcinowski Marlena Janota Grzegorz Borowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerow telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej
strony internetowej i adresu poczty elektronicznej.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), plac Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21,
gtébwna strona internetowa: SantanderTFl.pl,
poczta elektroniczna: tfi@santander.pl.
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.
3. Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Numer
w Krajowym Rejestrze Sqdowym: 0000001132.
4, Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego
przez biegtego rewidenta:

Kapitat wtasny 208 432 877,31 zt
Kapitat zaktadowy 13500 000,00 zt
Kapitat zapasowy 5010579,79 z
Kapitat rezerwowy 1 466,44 zt
Wynik finansowy roku 2018 netto 189920 831,08 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,

atakze firma (nazwa) lub imiona inazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z podaniem posiadanej
przez nich liczby gtoséw.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa - w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej - jest Banco Santander
SA z siedzibg w Santander (Hiszpania), posiadajacy bezposrednio 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa oraz 68,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Santander Bank Polska Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,
ktéra takze posiada bezposrednio 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi po 50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa sg
Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Banco Santander SA z siedzibg w Santander (Hiszpania).

Imiona i nazwiska.

7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie.
Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu
Marlena Janota Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu
7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczgcego.
John Power Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Przybyt Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Prell Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Tomaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Reluga Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Perez Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Katuzny Cztonek Rady Nadzorczej
Lazaro de Lazaro Torres Cztonek Rady Nadzorczej
7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem.

Szymon Borawski-Reks
Bartosz Debowski
Jacek Grel

Michat Hotda

Adam Nowakowski
Pawet Pisarczyk

Jakub Ptotka

Marta Stepien
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Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

John Power (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Bank Polska S.A., Cztonek Komitetu
Ryzyka Santander Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander
Securities S.A.

Arkadiusz Przybyt (Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A.,
Wiceprezes Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzagdzajacy Pionem Bankowosci Detalicznej, Cztonek Rady Nadzorczej
Santander Aviva Towarzystwo Ubezpieczeh S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Aviva Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A, Cztonek Rady Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczerh Ogéinych S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Aviva
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Consumer Bank S.A., Cztonek Rady
Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Securities S.A.

Marcin Prell (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Santander Bank Polska S.A. nadzorujacy Pion Prawny i Zapewnienia
Zgodnosci, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A.; Cztonek Rady Nadzorczej Santander Securities S.A., Cztonek
Rady Nadzorczej Santander Factoring Sp. z 0.0., Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zwigzku Pracodawcéw Instytucji
Finansowych Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan.

Piotr Tomaszewski (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Santander Biuro Maklerskie w Santander Bank Polska S.A.
Maciej Reluga (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzadzajgcy Pionem Zarzgdzania
Finansami, Gtowny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva
Santander S.A.

Lazaro de Lazaro Torres (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Europejskiego Centrum Santander Asset Management S.A.
SGIIC, Prezes Zarzadu Santander Asset Management S.A. SGIIC w Hiszpanii, Cztonek INVERCO (Hiszpanskie
Stowarzyszenie Funduszy Emerytalnych).

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa z tytutu wykonywanej pracy przystuguja nastepujace sktadniki wynagrodzenia:

a. wynagrodzenie state,

b. wynagrodzenie zmienne przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania i

c. inne sktadniki wynagrodzenia przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania obowigzujgcym
w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie funkcjonuje Polityka Wynagrodzen dla Okre$lonego Personelu wydana na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych. Obejmuje ona
cztonkow Zarzadu, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne, osoby zarzgdzajace ryzykiem oraz osoby wykonujace
czynnosci nadzoru i audytu wewnetrznego.

Polityka Wynagrodzen dla Okre$lonego Personelu zostata wprowadzona w celu prawidtowego i skutecznego zarzadzania
ryzykiem oraz zapobiegania podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Polityka ma réwniez
wspierac realizacje strategii prowadzonej dziatalnos$ci przez Towarzystwo oraz przeciwdziata¢ powstawaniu konfliktow
intereséw.

Szczegbtowe informacje o stosowanej polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen,
imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu
wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej https://santandertfi.pl/dokumenty/inne.html.
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Rozdziat lll. Dane o Funduszu.

Punkty 1 - 13 zawierajg informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty IIl.A - 11I.P zawierajg informacje
szczegotowe dla poszczegdlnych Subfunduszy.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
31 marca 2010 roku
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
5 listopada 2010 roku pod numerem RFi 578.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich, podlegajg dziedziczeniu i moga
by¢ przedmiotem zastawu.

4, Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

. udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

. ztozenia w kazdym czasie zgdania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz
w Rejestrze Uczestnikow Funduszu,

. ztozenia w kazdym czasie zgdania Zamiany czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z innym Subfunduszem,

= niezwtocznego otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym Prospektu, Kluczowych Informacji
dla Inwestoréw, informacji dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy, rocznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego, rocznego sprawozdania AFl o ktérym mowa w art. 222d Ustawy oraz szczegdtowej informacji
dotyczacej optat, prowizji lub $wiadczen niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych przez Towarzystwo,
w tym o ich istnieniu, charakterze i kwocie czy tez - w przypadku gdy nie da sie okresli¢ kwoty - metodzie obliczania
tej kwoty, zgodnie z art. 24 Rozporzadzenia 231/2013,

. posiadania kilku Subrejestréw Uczestnika Funduszu,

= ztozenia reklamacji dotyczacej $wiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,

. ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,

] udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdédw Funduszu,

. ztozenia zapisu na wypadek Smierci,

. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

= udziatu w Aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

. otrzymania informacji o administratorze jego danych osobowych, a takze dostepu do swoich danych osobowych,
sprostowania, usuniecia, przeniesienia danych, zagdania ograniczenia przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec
przetwarzania danych.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Niniejszy punkt nie dotyczy Subfunduszy istniejacych na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,
poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu. Przyjmowanie
zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpoczyna sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu
Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisébw wynosi trzy Dni Robocze. Zapisy mogg by¢ sktadane w siedzibie
Towarzystwa, a podmiotem wytgcznie uprawnionym do dokonania zapiséw jest Towarzystwo. £gczna wysokos¢ wptat nie
moze by¢ nizsza niz 500.000 zt, a wptaty przyjmowane sg przelewem pienieznym na wydzielony rachunek Funduszu
u Depozytariusza. Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa w terminie czternastu dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw, pod warunkiem zebrania co najmniej kwoty wskazanej w zdaniu poprzednim.
Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie
wptat do Subfunduszu w wysokosci co najmniej 500.000 zt, zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z wartos$cig otrzymanych
pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

Sposéb i szczegdtowe warunki:
6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny za wptaty w walucie polskiej. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie iProspekcie bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ nabywane przez Uczestnikéw
Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.
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6.2

2. Minimalne wptaty do Subfunduszy wynosza:

2.1 pierwsza-1.000 zt (kolejna - 100 zt) - dla Subfunduszy Santander Strategia Konserwatywna, Santander Strategia
Stabilna, Santander Strategia Dynamiczna oraz Santander Strategia Akcyjna,

2.2 pierwsza - 10.000 zt (kolejna - 1.000 z}) - dla Subfunduszy Santander Prestiz Akcji Polskich, Santander Prestiz
Obligacji Korporacyjnych, Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych, Santander Prestiz Dtuzny Kroétkoterminowy, Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander
Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych, Santander Prestiz Alfa, Santander Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych oraz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

2.3 pierwsza - 20.000 zt (kolejna - 1.000 zt) - dla Subfunduszy Santander Prestiz Technologii i Innowacji oraz
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

2.4 pierwsza - 1.000 zt (kolejna - 500 zt) - dla 0s6b prawnych, ktére podpisaty z Towarzystwem umowe, o ktorej
mowa w art. 22 ust. 1 Statutu.

Towarzystwo w czasie kampanii promocyjnej moze obnizy¢ wybrany ze wskazanych powyzej progéw pierwszej wptaty

na Subrejestr do Subfunduszy w okreslonym czasie lub w stosunku do okreslonych grup nabywcoéw.

W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego za posrednictwem Dystrybutora zlecenie winno

zostac optacone w kwocie doktadnie odpowiadajacej kwocie zlecenia, w terminie podanym na zleceniu, przelewem

na rachunek wskazany przez Dystrybutora. Nabycie Jednostek Uczestnictwa odbywa sie w terminach wskazanych

w Statucie.

Uczestnik bedacy osobga prawng, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu,
moze takze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na zasadach opisanych w pkt 6.2 ppkt 5
niniejszego Rozdziatu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna. Stawki optaty dystrybucyjnej
dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw III.A - [11.P. Stawka optaty dystrybucyjnej moze
by¢ uzalezniona w szczegdélnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci wedtug cen nabycia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu, powiekszonej o biezgce wptaty lub Dystrybutora, za po$rednictwem
ktérego sktadane jest zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w liczbie bedgacej ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa. Cena ta jest ilorazem WANJU Subfunduszu oraz réznicy miedzy liczbg jeden a stawka optaty
dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

Wysoko$¢ optat jest okre$lona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutordw,
telefonicznie inastronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat
obowigzujace dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow Funduszu, ktérzy ztozyli prawidtowe
zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w sposéb wskazanym w pkt 9.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikdéw Funduszu liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

3.1 odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

3.2 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich warto$¢ odpowiadata - przed
pobraniem optat oraz naleznego podatku - kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (odkupienie na kwote
brutto), nie nizszej niz 1.000 z,

3.3 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby srodki pieniezne przekazane na rzecz
Uczestnika - po pobraniu optat oraz naleznego podatku - odpowiadaty kwocie wskazanej przez Uczestnika
w zleceniu (odkupienie na kwote netto), nie nizszej niz 1.000 zt.

Ztozenie dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 3.3, uzaleznione jest od mozliwosci technicznych Dystrybutora. W sposéb

wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu Fundusz bedzie informowat o Dystrybutorach, za ktérych posrednictwem mozliwe

jest sktadanie dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 3.3.

W przypadku sktadania jednego ze zlecen, o ktérych mowa w ppkt 3, gdy kwota okreslona w jednym z tych zlecen jest
w Dniu Wyceny realizacji tych zleceh wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego
Subrejestru lub rézni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz
1.000 zt, odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizszg
kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa niz wskazana powyzej nie zostang zrealizowane.

Uczestnik bedacy osobg prawnag, ktéry zawart z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, moze
wytacznie za posrednictwem Towarzystwa ztozy¢ zadanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu inabycia, wtym samym Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytutu kwote pieniezng,
po potraceniu ewentualnych optat, Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Za moment optacenia zlecenia nabycia
uwaza sie moment ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym.
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6.3

6.4

6.5

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okres$lenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa nie uwzglednia sie
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

O ile Towarzystwo Swiadczy ustuge umozliwiajacg sktadanie zlecen za posrednictwem telefonu lub Internetu,
Uczestnik po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug za posrednictwem telefonu ilnternetu oraz po spetnieniu
warunkéw wskazanych w tej umowie jest uprawniony do przekazywania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
za posrednictwem telefonu lub Internetu. Towarzystwo na stronie SantanderTFl.pl ogtosi termin rozpoczecia
przyjmowania dyspozycji dotyczacych Funduszu za posrednictwem telefonu i Internetu lub poinformuje
0 zawieszeniu albo zaprzestaniu ich przyjmowania.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna. Stawki optaty manipulacyjnej
dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw I1l.A - [11.P. Stawka optaty manipulacyjnej moze
by¢ uzalezniona w szczeg6lnosci od rodzaju Subfunduszu, wartos$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach
Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
oraz stawki optaty dystrybucyjnej pobranej przy ich nabyciu lub Dystrybutora, za po$rednictwem ktérego sktadane
jest zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, obliczanej jako iloczyn WANJU
oraz roznicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

. Wysokos$¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,

telefonicznie inastronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat
obowigzujace dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego. Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu na zasadach okre$lonych w ppkt 6.5.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodéw Funduszu.

1.
2.

3.

Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie, poczgwszy od Dnia Roboczego nastepujgcego po dniu ujecia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wyptata kwoty naleznej
Uczestnikowi nastepuje przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz
Uczestnika.

Z uwagi na polityke inwestycyjng prowadzong przez Subfundusze inne niz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy, zaktadajaca lokowanie
przewazajacej czesci Aktywdw Subfunduszy w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, Uczestnik winien mie¢ Swiadomosc istnienia
mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni od dnia realizacji zlecenia odkupienia.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

1.

Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabyciu

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za Srodki pieniezne uzyskane z odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Zlecenie Zamiany musi zawierac imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika, numer Subrejestru Uczestnika Funduszu

w Subfunduszu Zrédtowym, jedng z dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 3, a takze numer Subrejestru Uczestnika

Funduszu w Subfunduszu Docelowym lub nazwe Subfunduszu Docelowego.

Zlecenie Zamiany moze zawiera¢ odpowiednio nastepujgce dyspozycje:

3.1 Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

3.2 Zamiany Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich warto$¢ odpowiadata - przed pobraniem optat - kwocie
wskazanej przez Uczestnika w zleceniu, nie nizszej niz 1.000 zt.

Liczba Jednostek Uczestnictwa lub ich wartos¢ wskazane w ppkt 3.1 i 3.2 sg ustalane na Dzieri Wyceny realizacji

zlecenia Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na nizszg kwote lub liczbe Jednostek

Uczestnictwa, niz wskazane powyzej, nie zostang zrealizowane.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika, nastepuje

jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie, za srodki pieniezne uzyskane z tego

odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki

Uczestnictwa majg by¢ nabyte.

Do Zamiany nie stosuje sie przepiséw pkt 6.1 niniejszego Rozdziatu dotyczgcych minimalnych wptat na Subrejestry.

Zamiana dokonywana jest w terminach wskazanych w art. 41 Statutu. Do Zamiany stosuje sie odpowiednio zapisy pkt

6.2 ppkt 3i 5-6.

Z tytutu Zamiany pobierana jest optata dodatkowa. Stawki optaty dodatkowej dla odpowiedniego Subfunduszu sa
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wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw Ill.A - Ill.P. Stawka optaty dodatkowej moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci
od czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiang lub Dystrybutora, za po$rednictwem ktérego sktadane
jest zlecenie Zamiany.

7. Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, obliczanej jako iloczyn WANJU oraz r6znicy
pomiedzy liczbg jeden a stawkga optaty dodatkowej wskazanej w Tabeli Optat.

8. Wysokos$¢ optat jest okredlona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie inastronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat
obowigzujace dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecerr Uczestnikédw Funduszu oraz btednej wyceny
aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecer Uczestnikow Funduszu.

W przypadku nieterminowej realizacji prawidtowego zlecenia Uczestnika albo niezrealizowania prawidtowego zlecenia
Uczestnika, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika
Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowej realizacji prawidtowych
zleceh odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane w terminie.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwigzku z nieterminowg realizacja zlecenia jest pokrywane poprzez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia, aliczbg faktycznie posiadanych Jednostek
Uczestnictwa po nieterminowej realizacji zlecenia albo

(2)  wyptate srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwotg, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku terminowej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Spetnienie $wiadczen z tytutu btednej wyceny WANJU.

W przypadku btednej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

W przypadku zlecen odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby

zlecenie odkupienia zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU s3 realizowane poprzez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a liczbg faktycznie posiadanych
Jednostek Uczestnictwa,

(2) wyptate srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci roznicy pomiedzy kwotg, jakg Uczestnik otrzymatby
w przypadku zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie otrzymang oraz

(3) wyrdéwnanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug zanizonej WANJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Zazgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow albo

2. nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny czesci Aktywow z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W powyzszych przypadkach za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwdéch miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikéw, do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz zostanie ogtoszona w trybie art. 44 ust. 9 Statutu.

Wskazanie rynkow, na ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikéw Funduszu ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw.

Uczestnicy zobowigzani sg do przedstawienia Funduszowi na zadanie Dystrybutora lub Towarzystwa niezbednych
informacji i dokumentéw umozliwiajgcych Funduszowi wykonanie cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych
z okresleniem i pobraniem zryczattowanego podatku z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Uczestnicy zobowigzani
sg do niezwtocznego przekazania Dystrybutorowi informacji o zmianie powyzszych danych.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiagzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub porady prawne;j.

Zawarte w niniejszym pkt dane, dotyczace obowigzkéw podatkowych zamieszczone zostaty wytgcznie w celach
informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od os6b prawnych, zgodnie z art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy CIT, Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw
prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie 0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT dochody oséb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych, w tym réwniez z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu umorzenia (w ramach likwidacji
funduszu) Jednostek Uczestnictwa, sg przychodami z funduszy kapitalowych i podlegajg zryczattowanemu
opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokos$ci 19% dochodu. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 cytowanej Ustawy
dochodem z tytutu uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest réznica pomiedzy wartoscig zbywanych Jednostek
Uczestnictwa a wydatkiem poniesionym na ich nabycie, z tym ze Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO).

Dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 30a ust.
5 Ustawy PIT dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
oraz o inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do os6b fizycznych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego, obowigzujgcego w krajach ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwoéjnemu opodatkowaniu, zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania tych oséb.

Dodatkowo, zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, w przypadku wyptaty naleznos$ci powyzej kwoty 2 min zt w danym roku
kalendarzowym na rzecz osoby fizycznej bedacej nierezydentem z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
jako ptatnik ma obowigzek pobrania podatku u zrédta zgodnie ze stawkami okreslonymi w Ustawie PIT, bez mozliwosci
bezposredniego stosowania uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Natomiast stosownie do tresci art. 44f ust. 1
Ustawy PIT, w takim przypadku podatnik, z ktérego Srodkéw pobrano podatek, moze zwréci¢ sie do odpowiedniego
organu podatkowego z wnioskiem o zwrot podatku, jezeli spetnione zostang przestanki do zastosowania umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Opodatkowanie oséb prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT osoby prawne i inne podmioty objete zakresem tej ustawy, bedgce uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek
uczestnictwa. Od 1 stycznia 2018 r. osoby prawne, co do zasady, zobligowane sg do odrebnego ustalenia kwoty dochodu
osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu zinnych zrédet. Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT,
co do zasady, jest suma dochodéw z ww. zrédet. Dochéd z danego zrédta ustalany jest w oparciu o sume przychodéw
i kosztéw z danego zrédta (z jednoczesnym obowigzkiem rozliczania strat wytgcznie w ramach dochodu z danego zrodta
przychodéw).

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane sg do przychodow z zyskdw kapitatowych, ktore dla wiekszosci
podmiotéw opodatkowane sg odrebnie od dochodéw operacyjnych (innych zrédet). Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
CIT, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wydatki oséb prawnych i innych podmiotéw
objetych zakresem tej ustawy poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne) sg kosztem
uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa kwalifikowanego
do Zrodta zyski kapitatowe. Dochodem jest zatem réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu
lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich
odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 19% podstawy
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opodatkowania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT podatnicy, bedacy osobami prawnymi, ktére nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego
tylko od dochodoéw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku
majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich
podmiotéw ze wzgledu na tres¢ uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu
tgczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpdzniej jest publikowana WANJU, ustalona
w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

WANJU Subfunduszu z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej SantanderTFl.pl najpdzniej w nastepnym
Dniu Roboczym do godz. 21:00.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez uwzglednienia pobieranych przez Fundusz optat z tego tytutu, sa
dostepne w placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Ksiegowos$¢ Funduszu.

1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

1.3 Jezeli operacje dotyczagce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

2. Ustalanie WAN.

2.1 WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2.2 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.

2.3 Na potrzeby okreslenia WANJU Subfunduszu w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt
2.2.

Wycena aktywéw.

3.1 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

3.2 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt 5.1.1, 5.3, 5.4 oraz 6.

4. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

4.1 Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

4.2 Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny
zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz - wedtug kurséw dostepnych
0 godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

4.2.1 jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakgji na Rynku aktywnym - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przezrynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z Dnia Wyceny,

4.2.2 jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakgcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Rynku aktywnym, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
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4.3

4.4

Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs
albo wartosg,

4.2.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgcji na Rynku aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Rynku aktywnym,
aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 8.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym (w przypadku
istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie
jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Fundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie,
dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku Rynkach aktywnych, a takze regularnego podawania
do publicznej wiadomosci kurséw referencyjnych na kilku Rynkach aktywnych, na ktérych Fundusz moze
dokonywac transakcji Fundusz w celu wyznaczenia Rynku gtéwnego na kolejny miesigc stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

1. Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony
na podstawie wolumenu, lub

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym, lub
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym Rynku aktywnym, lub

4. kolejno$¢ wprowadzania do obrotu - jako Rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;j.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru Rynku
gtébwnego na kolejny miesigc dokonuje sie stosujac kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1. Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku - wolumen
obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajgcego dokona¢ wyboru, lub

€zas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

Srednia kwadratéw réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec
kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktérym taka para ofert wystgpita - jako Rynek gtéwny wybiera sie rynek,
dla ktérego ta wartos¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okreslonych w pkt 4.3, wyboru Rynku gtdbwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych
z Depozytariuszem Funduszu.

Wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4,

W nastepujacy sposoéb:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za wyjatkiem dtuznych papieréow
wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. 5.1.9 ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek
wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene
na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena
z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

5.1.2 wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty
oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci,
dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw
Funduszu.

5.1.3 depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych w ztotych polskich - wedtug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku

12



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

5.2

53

5.4

5.5

pozyczek, dla ktérych oszacowano wysoki poziom nie$ciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar
kosztéw Funduszu.

5.1.4 jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedtug wartosci godziwej ustalonej jako
WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje
wspélnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny.
W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny
dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej,

5.1.5 akgji, kwitéw depozytowych i udziatéw w spétkach - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej
spotki, ktdrej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Funduszu,

5.1.6  praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegblnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej,

5.1.7 praw do akdji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgji
lub do nowej emisji - w przypadku, gdy nabyto prawa do akgcji lub prawa do nowej emisji spétki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spétki, ktorej akcje tego samego
typu nie s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy
zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw - w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢
rynkowa,

5.1.8 instrumentéw pochodnych - wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, z uwzglednieniem
czynnikéw wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnoséci moga to byc¢:
cenainstrumentu bazowego i jej zmiennos$¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe
i ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe
istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

5.1.9 dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku,
gdy wbudowane instrumenty pochodne sg ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany
serwis informacyjny,

5.1.10 sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.9 - wedtug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do Aktywoéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb
ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata.

Transakcje repo i reverse repo.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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6.2

7.2

7.3

8.2

8.3

8.4

procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa
Funduszu i ustalane sg zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Warto$¢ godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywédw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

8.1.2 zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone dotego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
8.1.3 oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny
najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i praktyka rynku
finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo
wartosci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:
8.3.1 akcji, praw do akgcji, praw poboru oraz innych instrumentéw udziatowych - Fundusz bedzie stosowat
w nastepujacej kolejnosci:
1. korekte kursu z rynku gtéwnego do wartosci z innego rynku aktywnego,
2. $rednig arytmetyczng ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytgcznie
ofert sprzedazy jest niedopuszczalne),
3. warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg takie ustugi,
o ile spetnia ona warunki okre$lone w pkt 8.1.1,
8.3.2 instrumentéw dtuznych (np. obligacji, listbw zastawnych, bonéw skarbowych) - Fundusz bedzie stosowat
w nastepujacej kolejnosci:
1. Srednig arytmetyczng ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytgcznie
ofert sprzedazy jest niedopuszczalne),
wartos$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,
wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg takie ustugi,
o ile wartosci wymienione w pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1,
8.3.3 instrumentéw pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Fundusz bedzie
wykorzystywat:
1. powszechnie stosowane metody estymacji (m.in. model Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo
dla opcji, model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych
przedmiotem sg waluty),

warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,

warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca takie ustugi,
o ile wartosci wymienione w pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.

Inne niz wskazane w pkt 8.3 metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone sg
w polityce rachunkowosci Funduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW
SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU
Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE O KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD
Z PRZYJETYMI PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dla Zarzgdu Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Na zlecenie Zarzadu Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki  Akcyjnej
(dalej ,, Towarzystwo') wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

Santander Prestiz Akcji Polskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Polskich),
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych),
e Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (poprzednio: Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy),
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych),
Santander Prestiz Diuzny Krétkoterminowy (poprzednio: Arka Prestiz Gotowkowy),
Santander Prestiz Akcji Europejskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Europejskich),
Santander Prestiz Europejskich Spoétek Dywidendowych (poprzednio: Arka Prestiz
Europejskich Spétek Dywidendowych),
Santander Prestiz Alfa (poprzednio: Arka Prestiz Alfa),
e Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych),
e Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Amerykariskich),
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych Globalny), '
Santander Prestiz Technologii i Innowacji (poprzednio: Arka Prestiz Technologii i Innowacji),
Santander Strategia Konserwatywna (poprzednio: Arka Strategia Konserwatywna),
Santander Strategia Stabilna (poprzednio: Arka Strategia Stabilna),
Santander Strategia Dynamiczna (poprzednio: Arka Strategia Dynamiczna),
Santander Strategia Akcyjna (poprzednio: Arka Strategia Akcyjna).

(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Santander Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (poprzednio: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
(dalej ,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzgdzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Iil punkcie
11 §3-8 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 9 pazdziernika 2019 roku (,Prospekt
Informacyjny’).

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
$3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru S go, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Polityki inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy sg opisane w Prospekcie Informacyjnym
odpowiednio:

w punkcie 1 w Podrozdziale lll.A dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich,

w punkcie 1 w Podrozdziale 111.B dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
w punkcie 1 w Podrozdziale IIl.C dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy,

w punkcie 1 w Podrozdziale I11.D dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

w punkcie 1 w Podrozdziale Ill.E dla subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy,
w punkcie 1 w Podrozdziale Ili.F dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich,

w punkcie 1 w Podrozdziale lIl.G dla subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spélek
Dywidendowych,

w punkcie 1 w Podrozdziale Ill.H dla subfunduszu Santander Prestiz Alfa,

w punkcie 1 w Podrozdziale Ill.I dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw
Wschodzacych,

w punkcie 1 w Podrozdziale {l.J dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

w punkcie 1 w Podrozdziale lll.K dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Globalny,

w punkcie 1 w Podrozdziale Ill.L dla subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji,
w punkcie 1 w Podrozdziale 1l.M dla subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna,

w punkcie 1 w Podrozdziale Ill.N dla subfunduszu Santander Strategia Stabilna,

w punkcie 1 w Podrozdziale I11.0 dla subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna,

w punkcie 1 w Podrozdziale lll.P dla subfunduszu Santander Strategia Akcyjna

oraz w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego w Rozdziale VII Prospektu Informacyjnego,
odpowiednio:

w Rozdziale 12 dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich,

w Rozdziale 13 dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

w Rozdziale 14 dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w Rozdziale 16 dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

w Rozdziale 18 dla subfunduszu Santander Prestiz Dluzny Krétkoterminowy,

w Rozdziale 19 dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich,

w Rozdziale 20 dla subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,
w Rozdziale 21 dla subfunduszu Santander Prestiz Alfa,

w Rozdziale 22 dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

w Rozdziale 23 dla subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykarskich,

w Rozdziale 24 dla subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

w Rozdziale 25 dla subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji,

w Rozdziale 26 dla subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna,

w Rozdziale 27 dla subfunduszu Santander Strategia Stabilna,

w Rozdziale 28 dla subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna,

w Rozdziale 29 dla subfunduszu Santander Strategia Akcyjna.
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Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowania kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewno$ci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny
aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia
oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Towarzystwa

Za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy, ich zgodnos$¢
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia
oraz kompletno$¢ i zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywéw z politykami inwestycyjnymi
Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wilasciwa i kompletna. Zarzagd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny
za zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcym na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowo$ci, wywolanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie wuslugi atestacyjnej o racjonalnej pewnosci
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym
i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnos¢
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowos$ci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich kompletnosci
i zgodno$ci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

PrzeprowadziliSmy naszg ustuge atestacyjng zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglgd 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
(MSUA) 3000 (zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych przyjetym Uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 4 lipca 2017 roku (,,Standard™). Standard ten naklada na nas obowiazek postepowania zgodnie
z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob, aby méc wyrazic
wniosek dajacy racjonalng pewno$¢, czy metody i zasady wyceny aktywdéw Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktérym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczqce
zgodnosci z wymogami etyki zawodowej, standardéw zawodowych oraz stosownymi wymogami
prawa i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleznosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okre$lone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants) i wprowadzonego jako
zasady etyki zawodowej bieglych rewidentéw przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (KRBR),
w ktérym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej
starannos$ci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.
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Nasze procedury obejmowaly miedzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy i poréwnanie
ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami
Ustawy o rachunkowoséci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia,
a takze zapoznanie sie z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i analizie,
czy metody i zasady wyceny aktywéw sq zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie
inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ustugi atestacyjnej dowody
stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas wniosku.

Wniosek biegtego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowoéci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne
i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowania

Niniejsze o$wiadczenie zostato przygotowane na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dolaczenia do Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Warszawa, dnia 9 pazdziernika 2019 roku

o,

Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
nr wrejestrze: 10018

dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na licie firm audytorskich: 130
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Fundusze Inwestycyjne

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Sposé6b zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest organem Funduszu i jest zwolywane przez Towarzystwo, poprzez indywidualne
zawiadomienie kazdego Uczestnika, przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw w sposéb wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu.

Wskazanie kregu oséb, ktére zgodnie z Ustawg sg uprawnione do wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzier Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktéra wskazuje jego zasadnicze
uprawnienia. Szczegétowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw reguluje odrebny regulamin przyjmowany przez
Zgromadzenie Uczestnikow zwyktg wiekszoscig glosow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uczestnik ma prawo do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestnikéw. W trakcie
obrad Zgromadzenia Uczestnikéw Zarzad odpowiada na pytania Uczestnikéw. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik
ma prawo do ztozenia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnosci wyrazenia zgody, na zdarzenie, ktére
stanowi przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza. Uchwaty dotyczace wyrazenia zgody na: przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo oraz przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
Zarzadzajacego z UE zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikédw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Sposéb powiadamiania Uczestnikdw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz, niezwtocznie ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw na stronie internetowej
SantanderTFl.pl

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikdéw sprzeczng z Ustawg w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Tryb iwarunki zaskarzania Uchwat Zgromadzenia
Uczestnikow okres$la Ustawa.
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Fundusze Inwestycyjne

Podrozdziat lll.A. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66% Aktywoéw w Akcje.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym za aktywa
krajowe uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

3. $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie mogg stanowi¢ wiecej niz 34%
Aktywow.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akgji, jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspolnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych (analiza historycznych stép
zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnos$ci wynikéw funduszy)
oraz kryteridw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego);

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Polskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko
koncentracji aktywow. Subfundusz inwestuje co najmniej 66% aktywoéw na rynkach akcji. Sytuacja na tych rynkach bedzie
miata znaczacy wptyw na WANJU, aw konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz

koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢
Aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie $rodkéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
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makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi ipolegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okres$lonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych.

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okres$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,
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2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegbine
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegdlnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakdji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.
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Ryzyko nieterminowej wyptaty Srodkéw. Jako ze przewazajgcg cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi
albo na trzeci dzien roboczy od daty transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych wartosciowo zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej warto$ci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
Srodkow pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym
przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgcji zbycia instrumentow
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajgca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
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moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegoblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po co najmniej 5 latach
od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
diuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfundusz
przeznaczony jest gtéwnie dla inwestoréw, ktorzy nie zaktadajg aktywnego zarzgdzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rbwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ sSrodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich,
sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 57 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniést 3,01%.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.21i 6.5.

Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu

24



& Santander

5.2

53

5.4

55

Fundusze Inwestycyjne

kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 239 184 667,37 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akgji Polskich
na dzien 31 grudnia 2018 roku

239184 667,37 zt
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Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

7 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Santander Prestiz Akcji Polskich za ostatnie 3i 5 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego

wyrazonej w ztotych polskich.
Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N
Do 27 maja 2018 roku: WIG
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
7 Santander Prestiz Akcji Polskich wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.B. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym i inwestuje w obligacje korporacyjne, obligacje skarbowe lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Paristwa Cztonkowskie, bony skarbowe, obligacje komunalne, listy zastawne, instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej lub walucie obcej przy zabezpieczeniu ryzyka walutowego. Udziat innych
lokat nie moze przekracza¢ 20% Aktywow.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, co oznacza, ze przejsciowo wéréd lokat Subfunduszu moga
znajdowac sie Akcje. Udziat Akcji nie moze przekracza¢ 10% Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow. Przy ustalaniu udziatéw poszczegdlnych kategorii dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach beda brane pod uwage w szczegdélnosci: poziom rentownosci i ryzyka
kredytowego dostepnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz perspektywy zmian rynkowych
stop procentowych.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania
do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnodci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakoSciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzgdzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego)

Dobér lokat ma na celu osiggnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim horyzoncie czasowym, przy akceptacji ryzyka
niewyptacalnosci emitenta.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczagce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylacznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko
kredytowe poprzez dobdr instrumentow finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.
Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.
Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statlym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci
od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikdédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentow finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédfami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,
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ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwo$ci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany

te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznos$ci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen

wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie

na jego sytuacje finansowg i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt

2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym

stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze

negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje

na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestorow

zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych

dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych

dla tytutdw uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepuja nastepujgce ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajacego Instytucjg Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywdw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe
biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspolnego Inwestowania w odmienny
sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutdw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:
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2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akgji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umow lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.
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2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajgca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty -
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
mogg wptywad na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednioterminowe (minimum 2-letnie),

2. oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do uzyskania z inwestycji
na rynku krétkoterminowych papieréw dtuznych oraz na rynku papieréw skarbowych,

3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje, natomiast akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami
w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtéwnie z ryzyka niewyptacalnosci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych
stép procentowych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Funduszu - istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krétszym
niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata.
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Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 67 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniost 1,81%.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.

Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okre$la Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 3 067 266 348,26zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 31 grudnia 2018 roku

3067 266 348,26 zt

0 1000 000 000 2 000 000 000 3000 000 000 4000 000 000
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5.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych za ostatnie 3i 5 lat
-, 13,59%
wn
=
= 6.72%

(28]
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

WIBID 3M + 100 punktéow bazowych

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz

- Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
— |  14,52%
wn
i)
5 . 7.77%
o™
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5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I1.C. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest Subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66% aktywéw w Akcje.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% aktywoéw w aktywa krajow
regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za aktywa krajéw regionu
Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej,
Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, a takze Republiki Austrii,

2. naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt 1,

3. $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt 1.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moga stanowic wiecej niz 34%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywéw pienigeznych,

2. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania - ocene tych
funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilo$ciowych (analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza
wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw
jakosciowych (analiza stabilnosci zespotdw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci procesu
inwestycyjnego),

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

moze powodowaé wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja

specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji

Srodkowej i Wschodniej Europy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akgcje i instrumenty o podobnym charakterze

wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko koncentracji aktywéw zwigzane z inwestycjami w jednym regionie (Europa Srodkowa

i Wschodnia). Subfundusz inwestuje co najmniej 66% aktywdw na rynkach akgcji i co najmniej 66% w regionie Europy

Srodkowej i Wschodniej (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej). Sytuacja na rynkach akcji regionu bedzie miata znaczacy

wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Sytuacja na tych rynkach szczegélnie

oddziatuje na wartos$¢ i ptynnos$¢ Aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci

kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie $rodkéw Subfunduszu

w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
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ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierédw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywow. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowa¢ obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarczg. Zmiany
te mogg w szczegdélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowga i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac¢ wycofywanie sie inwestorow
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytugji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
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to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okre$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,
2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéow jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywoéw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdInosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu witasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
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2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi
albo na trzeci dzien roboczy od daty transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych wartosciowo zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej warto$ci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
Srodkow pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym
przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw, i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia walut obcych
pozyskanych w wyniku rozliczenia transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Funduszu
moga wptywad na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskoéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegoblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe denominowane w réznych walutach
oraz notowane na réznych rynkach Europy Srodkowej i Wschodnie;j.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po co najmniej 5 latach
od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
diuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfundusz
przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ sSrodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy, sposoéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczedniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw
kosztéw sg okreslone w art. 77 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniost 3,69%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.

Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
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lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 25 184 560,47 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
na dzien 31 grudnia 2018 roku

25184 560,47 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20 000 000 25000 000 30 000 000

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za ostatnie 3i 5 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: 40% BIST 100 + 35% ATX +10% PX + 10% BUX + 5% WIBID O/N.
Od 28 maja 2011 roku do 27 maja 2018 roku: 40% BIST 100 + 35% ATX +12,5% PX + 12,5% BUX (w euro).
Do 27 maja 2011 roku: MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro).
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy wzorca (benchmarku) za
ostatnie 3i 5 lat

- I, 4.06%
n

3

= -0,56% [N

(98]

-2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0%
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat l11.D. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem dtuznym skarbowym. Gtéwnymi kategoriami lokat sg dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat
lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% Aktywow.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% Aktywow. Udziat w Aktywach lokat
denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu nazmiany kurséw danej waluty
przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow. Przy ustalaniu udziatéw poszczegdlnych kategorii dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach beda brane pod uwage w szczegdélnosci: poziom rentownosci i ryzyka
kredytowego dostepnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz perspektywy zmian rynkowych
stop procentowych.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania
do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stop zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnodci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakoSciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzgdzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego).

Dobér lokat ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim horyzoncie czasowym, przy ograniczaniu
ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczagce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylacznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu s ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko
kredytowe poprzez dobdr instrumentow finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.
Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.
Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci
od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartos$¢ i ptynno$¢ Aktywow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
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zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwo$ci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczernt Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwo$ci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowga i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wiasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych
dla tytutdw uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepuja nastepujgce ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego Instytucjg Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe
biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspolnego Inwestowania w odmienny
sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
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pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakgcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzeniaprzysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétka zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwiocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
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Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej $rodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie $rednioterminowe (minimum 2-letnie) i oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez
inwestowanie na rynku skarbowych papieréw wartosciowych,

2. preferujg lokowanie Srodkéw w inwestycjach o umiarkowanym poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,

3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptujg ryzyka zwigzane z inwestycjami
w obligacje i inne papiery dtuzne wynikajgce gtéwnie z wahan rynkowych stép procentowych,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Funduszu - istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krotszym
niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw
kosztéw sg okreslone w art. 97 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2018 roku wynidst 1,54%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
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przez Uczestnika,
5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzagdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 1,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s3 pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okres$la Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac¢ lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systemow transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 426 064 528,32 zt.

- WAN Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
na dzieh 31 grudnia 2018 roku

426 064 528,32 zt

0 100 000 000 200 000 000 300 000 000 400 000 000 500 000 000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

7 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych za ostatnie 3i 5 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.
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5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

|CE BofAML Poland Government Index (GOPL)

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Santander Prestiz
] Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
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5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.E. Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego, w tym w szczegdlnosci: obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa, bonéw
skarbowych, obligacji przedsigbiorstw, obligacji bankow, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych. taczny udziat
innych lokat nie bedzie wyzszy niz 20% Aktywoéw, a innych lokat niz dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa
Cztonkowskie oraz listy zastawne nie bedzie wyzszy niz 50% Aktywow.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie bedzie dtuzszy niz 2 lata. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin
do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa lokowane s3 w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych inwestycji. Jest to realizowane poprzez odpowiednie zarzadzanie strukturg terminéw
zapadalnosci inwestycji Subfunduszu i zorientowanie gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartoéciowych oraz
instrumentéw rynku pienieznego w oparciu o analize potencjalnej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka ptynnosci oraz ograniczaniu ryzyka stopy procentowe;.

Wybér depozytéw do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu
(oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczagce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.12.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny
Krétkoterminowy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko
kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.
Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.
Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci
od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczeg6lnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,
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ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierédw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwo$ci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany

te mogg w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen

wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie

na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt

2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym

stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze

negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje

na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw

zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.13.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.13.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.13.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.13.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata

wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdine

znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej

i zabezpieczajacej.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.23 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
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na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planuja inwestowanie krétkoterminowe (minimum 6-miesieczne),

2. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne
papiery dtuzne akceptujg w ograniczonym stopniu,

3. nie oczekujg zyskéw na wysokim poziomie ijednoczesnie akceptujg niepewnos$¢ wyniku inwestycyjnego zwigzang
ze zmiennoscig WANJU,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.

Wskazanie 6 miesiecy jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie

przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia inwestycji, na co

- ze wzgledu na charakter Subfunduszu - istotny wptyw moze mie¢ optata manipulacyjna. Nie wyklucza to osiggniecia

satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 6 miesiecy ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego

inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 6 miesiecy.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Diuzny
Krotkoterminowy, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztédw sg okreslone w art. 116 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniost 0,93%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.

Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
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wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 454 983 329,76 zt.

. WAN Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
na dzien 31 grudnia 2018 roku

1454 983 329,76 zt

0 500 000 000 1000 000 000 1 500 000 000 2000 000 000

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

7 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy za ostatnie 3 5 lat

i, 9,009
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz

] Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
= | 3,99%
[Tp]
3
= . 4,629
m

0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0%

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

49



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Podrozdziat lll.F. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego
w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander AM Euro Equity inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywéw w Akcje
emitowane przez spotki z krajow nalezacych do strefy euro oraz moze inwestowac¢ do 5% swoich aktywoéw netto w Akcje
spétek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci na rynkach krajéw wschodzacych
Europy, ktére obejmuja miedzy innymi Rzeczpospolitg Polska, Wegry, Republike Czeska, Federacje Rosyjska, Rumunie,
Republike Turcji oraz kazdy inny kraj wchodzgcy w danym czasie w sktad indeksu MSCI Emerging Europe Index.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w tym, w szczegdInosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Inne aktywa nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywoéw. Subfundusz moze lokowaé do 30% Aktywoéw w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV.
Wybor pozostatych instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego

z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

2. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw,

3. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Europejskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtébwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
wynikajgce z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywdéw w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro
Equity (Santander SICAV), ktéry wiekszo$¢ swoich aktywéw inwestuje w akcje emitowane przez spoiki z krajéw nalezgcych
do strefy euro, tj. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akgcje i instrumenty o podobnym charakterze wskazane w pkt 2.1.15

oraz ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane z inwestycjami w jednym regionie (strefa euro) i inwestycjami do 100% Aktywow
w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspolnego Inwestowania - Santander AM Euro Equity.

Sytuacja na rynkach akgji strefy euro silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywoéw ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander
AM Euro Equity.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
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oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdélnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentow,
ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposo6b inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogag w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowga i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegdélnosci - inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutédw uczestnictwa jako
instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:
2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okres$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,
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2.1.133  ryzyko ptynnosci tytutdbw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutébw uczestnictwa,
w tym, w szczegdlnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz zawieszenie publikowania
wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander AM Euro Equity,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopieh kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z r6znych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakdji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.
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Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych
wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu
oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie sktadat zlecenia
odkupienia wyzej wskazanych tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych transakgji i w konsekwencji
$rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym
rozliczeniu transakgcji. W czesci przypadkow okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznos$¢ zbycia walut obcych
pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa Santander AM Euro Equity.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajgca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
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moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w Akcje spétek
z krajéw nalezacych do strefy euro i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegélnie
w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastagpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze portfel Subfunduszu stanowig przede wszystkim tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM
Euro Equity ktory wiekszos¢ swoich aktywéw inwestuje w Akcje spotek z krajow nalezacych do strefy euro oraz z uwagi
nafakt, ze subfundusz Santander AM Euro Equity stosuje podejscie fundamentalne do inwestycji, Subfundusz
przeznaczony jest gtéwnie dla inwestoréw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ srodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczedniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegblnych rodzajéw
kosztéw sg okreslone w art. 126 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniost 2,73%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.21i 6.5.
Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywoéw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.
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Spotka zarzadzajgca subfunduszem Santander AM Euro Equity (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie
w nizej wskazanej wysokosci od $redniej catkowitej WAN subfunduszu Santander AM Euro Equity przypadajgcych na tytut
uczestnictwa danej klasy:

2,00% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A,
2,50% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy AU,
1,50% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B,
0,60% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy |,
0,25% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy IKP,
0,56% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M.

ounkLnN~

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okre$la Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 77 885 053,05 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
na dzieh 31 grudnia 2018 roku

77 885 053,05 zt

0 20 000 000 40 000 000 60 000 000 80 000 000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 1
Santander Prestiz Akcji Europejskich za ostatnie 2 lata

2 lata

-7,0% -6,0% -5,0% -4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Nie dotyczy.
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat l11.G. Subfundusz Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywéw w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend
wydzielonego w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander European Dividend inwestuje wiekszos$¢ swoich aktywéw
w Akcje emitowane przez spotki z wysokorozwinietych krajéw Europy, z ktorych wiekszos¢ wyptaca dywidendy z tytutu ich
posiadania. Ponadto subfundusz Santander European Dividend moze inwestowa¢ do 5% swoich aktywéw netto w Akcje
spétek z krajow Europy Wschodniej i Republiki Turcji. Subfundusz Santander European Dividend moze réwniez lokowa¢
aktywa w obligacje zamienne na akcje, warranty oraz instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu uzyskania ekspozycji na rynki akcyjne.

Inne aktywa nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywoéw. Subfundusz moze lokowaé¢ do 30% Aktywédw w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywdw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegéInosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem aktywéw
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend poprzez zawieranie umoéw majgcych za przedmiot
terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow poprzez inwestowanie do 100%
aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Wybor pozostatych instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

2. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw,

3. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Europejskich Spétek Dywidendowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
wynikajgce z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander European
Dividend (Santander SICAV), ktéry wiekszo$¢ swoich aktywoéw inwestuje w Akcje emitowane przez spotki
z wysokorozwinietych krajéw Europy tj. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze
wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane z inwestycjami do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa
jednej Instytucji Wspélnego Inwestowania - Santander European Dividend.

Sytuacja na europejskich rynkach akgji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander
European Dividend.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
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bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédfami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdélnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywdédw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegblnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposo6b inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolenh i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci - inwestowania do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujgce ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
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to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okre$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutdbw uczestnictwa,
w tym, w szczegdlnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz zawieszenie publikowania
wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander European Dividend,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sq poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegbInosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z r6znych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegoblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakdji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.
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Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajgcg cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow
znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat
do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien
mieé na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie
sktadat zlecenia odkupienia wyzej wskazanych tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych transakgcji
i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa Santander European Dividend.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Funduszu
moga wptywad na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych.
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskoéw,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w Akcje spétek
zwysokorozwinietych krajéw europejskich i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie
w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,

ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastagpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia

inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia

satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym

niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze portfel Subfunduszu stanowig przede wszystkim tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
European Dividend, wydzielonego w ramach Santander SICAV, ktéry wiekszos¢ swoich aktywow inwestuje w akcje spotek
z wysokorozwinietych krajéw Europy oraz z uwagi na fakt, ze subfundusz Santander European Dividend stosuje podejscie
fundamentalne do inwestycji, Subfundusz przeznaczony jest gtéwnie dla inwestoréw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego
zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ srodkéw mogg zainwestowad dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek
Dywidendowych, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 136 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wynidst 3,11%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano opfaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.21i 6.5.
Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
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swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Spotka zarzadzajgca subfunduszem Santander European Dividend (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie
w nizej wskazanej wysokosci od sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander European Dividend przypadajacych
na tytut uczestnictwa danej klasy:

1. 2,00% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A i Klasy AU,
2. 1,75% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy AD,

3. 1,50% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B,

4. 0,60% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy I.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s3 pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 20 959 847,21 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
na dzien 31 grudnia 2018 roku

20959 847,21 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20 000 000 25000 000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu -
Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych za ostatnie 2 lata

-9,0% -8,0% -7,0% -6,0% -5,0% -4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.
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5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.H. Subfundusz Santander Prestiz Alfa.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Alfa.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz realizuje strategie ,market neutral”, polegajacg na inwestowaniu w Akcje spétek, ktére w ocenie zarzadzajgcego
sg niedowartosciowane w relacji do szerokiego rynku, przy jednoczesnym zajmowaniu kroétkich pozycji na wybrany indeks
gietdowy przy uzyciu kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢ do ograniczenia
ryzyka rynkowego zwigzanego z rynkiem akgcji. Warto$¢ dodana powinna zosta¢ wykreowana w sytuacji, gdy stopa zwrotu
z portfela akcji bedzie wyzsza od stopy zwrotu z indeksu gietdowego.

Subfundusz lokuje pomiedzy 40% a 70% Aktywow w Akcje.

Subfundusz lokuje co najmniej 50% Aktywoéw w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitéw inwestycyjnych
za aktywa krajowe uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

3. $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci: w obligacje

emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, bony skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje

bankéw, certyfikaty depozytowe i listy zastawne mogg stanowic nie wiecej niz 60% Aktywow.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Dobér sktadnikéw lokat do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspélnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteridw ilosciowych (analiza historycznych stép
zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy)
oraz kryteridw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego);

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennos$cig wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Alfa,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1 i sposéb zarzadzania Subfunduszem, gtéwnymi
kategoriami ryzyka inwestycyjnego s3a ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi opisane w punkcie 2.1.14
i zinwestowaniem w Akcje opisane w punkcie 2.1.15.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
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ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi ipolegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierédw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywow. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarczg. Zmiany
te mogg w szczegdélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentdw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac¢ wycofywanie sie inwestorow
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk witasciwych

dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych

dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujgce ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego Instytucjg Wspdélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe
biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,
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2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspolnego Inwestowania w odmienny
sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wsp6élnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopief kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z r6znych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegdlnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkoéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
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o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi
albo na trzeci dzien roboczy od daty transakgji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartos$ciowo zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
$rodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym
przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajgca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potagczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej $rodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
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Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Alfa.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednio- lub dtugoterminowe (minimum 3-letnie),

2. oczekujg ponadprzecietnych zyskéw,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji
(szczegblnie w krétkim okresie), zwigzanych, z ekspozycjg na ryzyko specyficzne spétek z portfela, w tym z ryzykiem
poniesienia strat w przypadku, gdy indeksy akcji zyskujg na wartosci.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,

Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 3 latach od rozpoczecia

inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggnigcia

satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 3 lata.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz

przeznaczony jest gtéwnie dla tych inwestoréw, ktdrzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez przez te osoby, ktére preferujg

inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ sSrodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim

przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie

z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Alfa, sposoéb ich

naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci

wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow

kosztédw sg okreslone w art. 145 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2018 roku wyniést 2,23%.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Opro6cz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

4.4.1 Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ppkt 4.4.3, przy ograniczeniu wysokosci
wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérym mowa w ppkt 4.4.4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okre$lona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyraza sie wzorem:
WIg = max{0;Sq - JUg_; - (Tg — Ry}
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gdzie:

WI, - wartos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d,

Sq - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ppkt 4.4.1,

JUq_; - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1
(na koniec tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnos$ciag do jednej tysiecznej jednostki,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna WANJU Subfunduszuw Dniu Wyceny d, odpowiadajgca WANJU
Subfunduszuw Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5, a przed
naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne,

Ry - zaokraglona do petnych groszy referencyjna WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktorg jest
maksymalna WANJU Subfunduszuw okresie od Dnia Wyceny do dnia przypadajacego na 365 dni dni przed Dniem
Wyceny.

4.43 Dowynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ppkt 4.4.1, stosuje sie zasade ,High Water
Mark” z roczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym
zostanie osiggnieta najwyzsza WANJU Subfunduszu w okresie od tego Dnia Wyceny do dnia przypadajacego na 365
dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

4.4.4 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 kolejnych
dni, Sredniej WAN Subfunduszu twa z okresu 365 dni poprzedzajacych Dzien Wyceny.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Alfa w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 104 251 722,36 zt.

7 WAN Subfunduszu Santander Prestiz Prestiz Alfa
na dzien 31 grudnia 2018 roku

104 251 722,36 zt

0 20 000 000 40000000 60000000 80000000 100000000 120000000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.I. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% swoich aktywédw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w Akcje spétek z tzw. rynkéw wschodzacych, obejmujacych kraje ujete
w indeksie MSCI Emerging Markets.

Do 30% Aktywéw Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng co najmniej 50% aktywoéw lokujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Pozostate Aktywa mogg zosta¢ ulokowane w inne lokaty dopuszczone Statutem, w tym w szczegdlnosci w Akcje.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowag wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw.

Dobér sktadnikéw lokat do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspélnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteridéw ilosciowych (analiza historycznych stép
zwrotu funduszy, analiza wskaznikoéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy)
oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego),

2. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywéw pienigeznych,

3. ocene perspektyw gospodarczych regiondw i sektoréw, w ktérych dziatajg spétki emitujgce akcje lub na jakich lokujg
aktywa fundusze inwestycyjne otwarte oraz Instytucje Wspdlnego Inwestowania,

4. ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stop procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

5. ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Rynkéw Wschodzacych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére realizujg swoja polityke inwestycyjng poprzez
inwestowanie co najmniej 50% swoich aktywoéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, spétek z tzw.
rynkéw wschodzacych tj. ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw, ryzyka inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka
zwigzane z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

Sytuacja narynkach akcji krajéow rozwijajacych sie bedzie miata znaczacy wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa,
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a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika.
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi ipolegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentow,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okresdlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywdw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywow. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposo6b inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogag w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowga i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,
ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestorow
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.
ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja
nastepujace ryzyka:
2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okre$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéow biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegoblnosci poziom fadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
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oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, w przypadku ztozenia przez
Uczestnikédw znaczgcych wartosciowo zleceri odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej warto$ci nowych
wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci $rodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik
winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia -
bedzie sktadat zlecenia odkupienia jednostek i tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych transakgji
i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakgcji. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznos¢ zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejaé¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
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powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegoblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji krajéw rozwijajacych sie.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji réwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ sSrodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztédw sg okreslone w art. 155 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniést 7,75%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

4.4.1 Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ppkt 4.4.3, przy ograniczeniu wysokosci
wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérym mowa w ppkt 4.4.4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.
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4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyraza sie wzorem:
WI4 = max{0;Sq - JUq_; - (T4 — R}

gdzie:

WI, - wartos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d,

Sq - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ppkt 4.4.1,

JUq-1 - faczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1 (na
koniec tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna WANJU Subfunduszuw Dniu Wyceny d, odpowiadajgca WANJU
Subfunduszuw Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia zazarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5,
a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne,

Ry - zaokraglona do petnych groszy referencyjna WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktérg jest
maksymalna WANJU Subfunduszuw okresie od Dnia Wyceny do dnia przypadajgcego na 365 dni dni przed Dniem
Wyceny.

4.4.3 Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ppkt 4.4.1, stosuje sie zasade ,High Water
Mark” z roczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym
zostanie osiggnieta najwyzsza WANJU Subfunduszuw okresie od tego Dnia Wyceny do dnia przypadajgcego na 365
dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

4.4.4 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 kolejnych
dni, Sredniej WAN Subfunduszu twa z okresu 365 dni poprzedzajacych Dzien Wyceny.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okres$la Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadza¢
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzgacych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 963 657,20 zt.

7 WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych
na dzien 31 grudnia 2018 roku

963 657,20 zt
.|
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Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

95% MSCI Emerging Markets Index USD+ 5% WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.). Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% swoich aktywédw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w Akcje i instrumenty finansowe spotek z USA.

Do 30% Aktywow Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng co najmniej 50% aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Pozostate Aktywa mogg zosta¢ ulokowane w inne lokaty dopuszczone Statutem, w tym w szczegdlnosci w Akcje.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowg wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Dobér sktadnikéw lokat do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa Instytucji Wspdlnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw iloéciowych (analiza historycznych stép
zwrotu funduszy, analiza wskaznikoéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy)
oraz kryteridw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego),

2. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

3. ocene perspektyw gospodarczych i sektoréw, w ktérych dziatajg spétki emitujgce akcje lub na jakich lokujg aktywa
fundusze inwestycyjne otwarte oraz Instytucje Wspolnego Inwestowania,

4. ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnos$cig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

5. ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Amerykanskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére realizujg swoja polityke inwestycyjng poprzez
inwestowanie co najmniej 50% swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowanych

przez spoétki z USA tj. ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw, ryzyka inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane
z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

Sytuacja na rynkach akcji USA bedzie miata znaczacy wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, a w konsekwencji takze
na sytuacje finansowg Uczestnika.
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Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédfami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczer Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywdw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegblnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposo6b inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowga i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
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Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdine
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywoéw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z r6znych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.
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Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, w przypadku ztozenia przez
Uczestnikédw znaczgcych wartosciowo zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej warto$ci nowych
wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik
winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia -
bedzie sktadat zlecenia odkupienia jednostek i tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych transakgji
i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Funduszu
moga wptywad na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskoéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegoblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynku akgcji w USA.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ srodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,
spos6b ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow
kosztéw sg okreslone w art. 165 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniost 4,75%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.
Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.
Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzagdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

4.4.1 Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ppkt 4.4.3, przy ograniczeniu wysokosci
wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérym mowa w ppkt 4.4.4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okre$lona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.

442 Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyraza sie wzorem:

WIgq = max{0;Sq - JUg—1 * (Tg — R}
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gdzie:

WI, - wartos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d,

Sq - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ppkt 4.4.1,

JUq_; - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1
(na koniec tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnos$ciag do jednej tysiecznej jednostki,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna WANJU Subfunduszuw Dniu Wyceny d, odpowiadajagca WANJU
Subfunduszuw Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5,
a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne,

Ry - zaokraglona do petnych groszy referencyjna WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktorg jest
maksymalna WANJU Subfunduszuw okresie od Dnia Wyceny do dnia przypadajgcego na 365 dni dni przed Dniem
Wyceny.

4.43 Dowynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ppkt 4.4.1, stosuje sie zasade ,High Water
Mark” z roczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym
zostanie osiggnieta najwyzsza WANJU Subfunduszu w okresie od tego Dnia Wyceny do dnia przypadajacego na 365
dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

4.4.4 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 kolejnych
dni, Sredniej WAN Subfunduszu twa z okresu 365 dni poprzedzajacych Dzien Wyceny.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 6 430 594,85 zt.

7 WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
na dzien 31 grudnia 2018 roku

6 430 594,85 zt

0 1000000 2000000 3000000 4000000 5000000 6000000 7000000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

95% MSCI USA Index USD + 5% WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 30 stycznia 2018 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat l1l.K. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% swoich aktywédw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego
emitowane przez spotki z siedziba zaréwno w Polsce jak i za granica.

Do 40% Aktywdw Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe, w tym emitowane przez spétki zaréwno z siedzibg
w Polsce, jak i za granica, a takze w depozyty, przy czym udziat depozytéw w Aktywach nie moze by¢ wyzszy niz 20%.
Subfundusz moze inwestowac¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wsréd lokat
Subfunduszu mogg znajdowac sie Akcje. Udziat Akcji nie moze przekracza¢ 10% Aktywow.

Pozostate Aktywa moga zosta¢ ulokowane w inne lokaty dopuszczone Statutem, wtym w szczegdlnosci w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowg wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw.

Dobér sktadnikéw lokat do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspélnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych (analiza historycznych stép
zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnos$ci wynikéw funduszy)
oraz kryteridéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego),

2. ocene perspektyw gospodarczych regionéw i sektorow na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg oraz w jakich dziatajg emitenci dtuznych papieréw wartosciowych,

3. zaktadang dywersyfikacje geograficzng lokat Subfunduszu - w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania oraz dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4, perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

5. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym

niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja

specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.12.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji

Korporacyjnych Globalny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka

zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére inwestujg co najmniej 50% aktywoéw w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez spétki z siedzibg zaréwno w Polsce jak i za granica.
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tj. ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw, ryzyka inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w instrumenty dtuzne.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierédw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wigksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczedno$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej
sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczert Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywoéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogag w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sig inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja
nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
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dokonywane przez zarzagdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okre$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.144  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wplywa negatywnie
na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
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na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, w przypadku ztozenia
przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci
nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci $rodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu,
Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu
odkupienia - bedzie sktadat zlecenia odkupienia jednostek i tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
tych transakcji i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢ wyptacone
Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkow okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi
na konieczno$¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spoétke zarzadzajgca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejaé zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
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Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej $Srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywad na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywa¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny.
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednioterminowe (minimum 2-letnie) i oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji dzieki
inwestycjom na Swiatowych rynkach obligacji przedsiebiorstw,

2. preferujg lokowanie srodkéw w inwestycjach o umiarkowanym poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje jedynie w bardzo ograniczonym zakresie.

Wskazanie 2-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 2 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 2 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 2 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych Globalny, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczedniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw
kosztéw sg okreslone w art. 175 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniést 4,30%.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.21i 6.5.
Optata zmienna, bedaca cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

4.4.1 Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ppkt 4.4.3, przy ograniczeniu wysokosci
wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérym mowa w ppkt 4.4.4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyraza sie wzorem:
Wl = max{0;Sq - JUq_1 - (Tg — R®)}
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gdzie:

WI, - wartos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d,

Sq - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ppkt 4.4.1,

JUq_; - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1
(na koniec tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnosciag do jednej tysiecznej jednostki,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna WANJU Subfunduszuw Dniu Wyceny d, odpowiadajgca WANJU
Subfunduszuw Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5,
a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne,

Ry - zaokraglona do petnych groszy referencyjna WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktorg jest
maksymalna WANJU Subfunduszuw okresie od Dnia Wyceny do dnia przypadajgcego na 365 dni dni przed Dniem
Wyceny.

4.43 Dowynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ppkt 4.4.1, stosuje sie zasade ,High Water
Mark” z roczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym
zostanie osiggnieta najwyzsza WANJU Subfunduszu w okresie od tego Dnia Wyceny do dnia przypadajacego na 365
dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

4.4.4 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 kolejnych
dni, Sredniej WAN Subfunduszu twa z okresu 365 dni poprzedzajacych Dzien Wyceny.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okre$la Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 229 105,03 zt.

- WAN Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
na dzien 31 grudnia 2018 roku

1229 105,03 zt

0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000000 1200000 1400000

Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 lutego 2018 roku.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

95% ICE BofAML Global Corporate Index (GOBC) zabezpieczony do ztotego + 5% WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 lutego 2018 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.L. Subfundusz Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje od 60% do 100% Aktywéw w Akcje.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% Aktywéw w Akcje wyemitowane przez spétki z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii
tj. w szczeg6lnosci z sektora informatycznego, internetowego, telekomunikacyjnego, medialnego i w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swoja
polityka inwestycyjna, co najmniej 50% aktywéw lokujg w Akcje spoétek z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii.

Do 30% Aktywéw Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng, co najmniej 50% aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowg wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Dobdér sktadnikéw lokat do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji. Jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa Instytucji Wspélnego
Inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteridw ilosciowych (analiza historycznych stop
zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilno$ci wynikéw funduszy)
oraz kryteridw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego),

2. ocene perspektyw gospodarczych regiondéw i sektoréw na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg oraz w jakich dziatajg emitenci dtuznych papieréw wartosciowych,

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych -
w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennos$cig wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.12.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Technologii i Innowacji, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywow w Akcje, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére inwestujg co najmniej 50%
aktywow w Akcje spétek z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii.tj. ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw, ryzyka
inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje, w tym w szczegélnosci ryzyko branzowe.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
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makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierédw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczert Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Subfundusz koncentruje swoje aktywa na rynku akcji spoétek z sektora tzw. nowoczesnych technologii,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowa¢ obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztédw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okres$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,
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2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowacd wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopief kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegb6Inosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakdji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

89



& Santander

222

223
224

2.2.5

Fundusze Inwestycyjne

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajgcg cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi
albo na trzeci dzien roboczy od daty transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych wartosciowo zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej warto$ci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
Srodkow pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym
przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia walut obcych
pozyskanych w wyniku rozliczenia transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w
Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
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dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskoéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji spétek dziatajgcych w sektorach nowych
technologii.

Wskazanie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,

ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia

inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz

przeznaczony jest gtéwnie dla inwestordéw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rbwniez przez te osoby, ktére preferujg
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ sSrodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztédw sg okreslone w art. 185 Statutu.

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wyniést 3,66%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio
przez Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.
Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

4.4.1 Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ppkt 4.4.3, przy ograniczeniu wysokosci
wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérym mowa w ppkt 4.4.4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.
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4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyraza sie wzorem:
WId = max{ 0; Sd . ]Ud—l ' (Td - Rd)}

gdzie:

WI, - wartos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d,

Sq - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ppkt 4.4.1,

JUq-1 - faczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1
(na koniec tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna WANJU Subfunduszuw Dniu Wyceny d, odpowiadajgca WANJU
Subfunduszuw Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia zazarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5,
a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne,

Ry - zaokraglona do petnych groszy referencyjna WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktérg jest
maksymalna WANJU Subfunduszuw okresie od Dnia Wyceny do dnia przypadajacego na 365 dni dni przed Dniem
Wyceny.

4.4.3 Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ppkt 4.4.1, stosuje sie zasade , High Water
Mark” z roczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym
zostanie osiggnieta najwyzsza WANJU Subfunduszu w okresie od tego Dnia Wyceny do dnia przypadajgcego na 365
dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

4.4.4 Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 kolejnych
dni, Sredniej WAN Subfunduszu twa z okresu 365 dni poprzedzajacych Dzien Wyceny.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okres$la Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac¢ lub sporzadzaé
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 18 885 378,58 zt.

7 WAN Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
na dzien 31 grudnia 2018 roku

18 885 378,58 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20 000 000

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 lutego 2018 roku.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

70% MSCI World Information Technology Index (MXWOOIT) USD + 25% WIG Informatyka + 5% WIBID 3M
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 lutego 2018 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.M. Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, w tym subfundusze funduszu
Santander FIO wskazane w Statucie.

Subfundusz lokuje od 80% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe i jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie
ze swojg politykg inwestycyjng, co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe, przy czym udziat
w Aktywach bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
30%.

Do 20% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu Subfundusz lokuje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna,
co najmniej 50% swoich aktywdw lokuja w Akcje.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne kategorie lokat niz wskazane powyzej.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 10% Aktywéw. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

1. zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi instrumentami finansowymi i depozytami
oraz Akcjami, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutami uczestnictwa Instytugji
Wspélnego Inwestowania,

2. ocena perspektyw gospodarczych regionéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze inwestycyjne otwarte
i Instytucje Wspélnego Inwestowania,

3. analiza ksztattowania sie historycznych stdp zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz Instytucji Wspélnego Inwestowania,

4. analiza fundamentalna - w przypadku Akgji,

5. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

6. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Strategia
Konserwatywna, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i w zwigzku z gtéwnymi kategoriami lokat opisanymi w pkt 1.1 jest narazony
na ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa, ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne oraz
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje. Subfundusz ponosi ryzyko koncentracji aktywdw inwestujac co najmniej 70%
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
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Towarzystwo, w tym subfunduszy Santander FIO wskazanych w Statucie. W zwigzku z tym sktad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa nabywane do portfela Subfunduszu przektada sie na wartos¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a wskazane ryzyka majg rowniez zrodto w funduszach wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnos$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdInosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowa¢ wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wiasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja
nastepujace ryzyka:
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2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okres$lenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.133  ryzyko ptynnosci tytutdbw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczegblnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny jednostek uczestnictwa jednego lub kliku subfunduszy wyodrebnionych w ramach
Santander FIO,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutdw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim na uzaleznieniu jego
wynikéw od wynikéw jednego lub kilku subfunduszy wydzielonych w ramach Santander FIO.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczeg6lne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéow biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akgcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie majg
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
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Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartos$ciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych
na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz
- w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w
Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem
przez spétke zarzadzajaca.

2.2.23 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
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miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja

2.2.5

4.1

4.2

4.3

powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych

dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu

moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,

Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji

podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie $rednioterminowe (minimum 2-letnie),

2. oczekujg zyskéw na poziomie nieco wyzszym niz oferowane przez subfundusze obligacji skarbowych,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje jedynie w ograniczonym zakresie i licza sie z mozliwoscig pewnych
wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krotkim okresie) zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtéwnie zryzyka
niewyptacalnoéci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastagpi¢ dopiero po okoto 2 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 2 lata, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz 2 lata.

Subfundusz przeznaczony jest takze dla oséb, ktére planujg dtugoterminowe inwestycje (co najmniej 5-letnie) na cele
emerytalne lub rownowazne. W dtugim okresie ryzyko inwestycji w Subfundusz jest znacznie ograniczone, a potencjalny
zysk istotnie wyzszy od zysku, jaki mogg da¢ inne, mniej ryzykowne formy lokowania $rodkéw (np. obligacje
dtugoterminowe).

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 195 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wynidst 0,74%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
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Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie ponizszymi subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Santander FIO otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz ponizsze stawki procentowe w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, od éredniej rocznej WAN danego subfunduszu reprezentujgcej
poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

1. Santander Akgji Polskich, Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Santander Akcji Tureckich, Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek, Santander Platinum Dynamiczny:

3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2. Santander Zréwnowazony, Santander Platinum Stabilny:
3,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
3. Santander Stabilnego Wzrostu:
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
4. Santander Platinum Konserwatywny:
2,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,1% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,7% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
5. Santander Obligacji Europejskich, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Skarbowych:
2,2% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
6. Santander Dtuzny Krétkoterminowy:
2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

7. Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 1, Towarzystwo moze otrzymac réwniez wynagrodzenie
za wyniki inwestycyjne subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spétek. Maksymalna stawka wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady
»High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych mowa w Prospekcie funduszu
Santander FIO w Podrozdziale I1l.M pkt 4.4.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzgdzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 21 404 115,83 zt.

- WAN Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna
na dzieh 31 grudnia 2018 roku

21404 115,83 zt

0 5000 000 10 000 000 15 000 000 20 000 000 25000 000

5.2 Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 lutego 2018 roku.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 65% WIBID 3M + 25% GOPL + 10% WIG.
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.N. Subfundusz Santander Strategia Stabilna.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Stabilna.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym subfundusze funduszu
Santander FIO wskazane w Statucie.

Subfundusz lokuje od 60% do 80% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe i jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie
ze swojg politykg inwestycyjng, co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe, przy czym udziat
w Aktywach bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
30%.

Subfundusz lokuje od 20% do 40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna,
co najmniej 50% swoich aktywdw lokuja w Akcje.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne kategorie lokat niz wskazane powyzej.
Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 10% Aktywéw. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

1. zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi instrumentami finansowymi i depozytami
oraz Akcjami, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutami uczestnictwa Instytugji
Wspélnego Inwestowania,

2. ocena perspektyw gospodarczych regionéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze inwestycyjne otwarte
i Instytucje Wspélnego Inwestowania,

3. analiza ksztattowania sie historycznych stdp zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz Instytucji Wspélnego Inwestowania,

4. analiza fundamentalna - w przypadku Akgji,

5. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

6. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.12.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Strategia
Stabilna, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i w zwigzku z gtéwnymi kategoriami lokat opisanymi w pkt 1.1 jest narazony
na ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuly uczestnictwa, ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne oraz
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje. Subfundusz ponosi ryzyko koncentracji aktywdw inwestujac co najmniej 70%
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Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, w tym subfunduszy Santander FIO wskazanych w Statucie. W zwigzku z tym sktad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, ktorych jednostki uczestnictwa nabywane do portfela Subfunduszu przektada sie na wartos¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a wskazane ryzyka majg réwniez zrédto w funduszach wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowiazan. Zrédfami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rodnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegoInosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczert Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogag w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzenh
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestorow
zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja
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nastepujgce ryzyka:
2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.133  ryzyko ptynnosci tytutdbw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczegblnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny jednostek uczestnictwa subfunduszy wyodrebnionych w ramach Santander FIO,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim na uzaleznieniu jego
wynikow od wynikéw jednego lub kilku subfunduszy wydzielonych w ramach Santander FIO.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopieh kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z r6znych branz.

2.1.153  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegbinych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
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Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartos$ciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych
na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz
- w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.23 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
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miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja

2.2.5

4.1

4.2

4.3

powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych

dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu

moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,

Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji

podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Strategia Stabilna.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie $rednioterminowe (minimum 3-letnie),

2. oczekuja ponadprzecietnych zyskoéw,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje jedynie w ograniczonym zakresie i licza sie z mozliwoscig pewnych
wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie) zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtéwnie zryzyka
niewyptacalnoéci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych.

Wskazanie 3-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 3 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 3 lata, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz 3 lata.

Subfundusz przeznaczony jest takze dla osoéb, ktére planujg dtugoterminowe inwestycje (co najmniej 5-letnie) na cele
emerytalne lub rownowazne. W dtugim okresie ryzyko inwestycji w Subfundusz jest znacznie ograniczone, a potencjalny
zysk istotnie wyzszy od zysku, jaki mogg da¢ inne, mniej ryzykowne formy lokowania $rodkéw (np. obligacje
dtugoterminowe).

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Strategia Stabilna, sposob
ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sg okreslone w art. 205 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wynidst 1,74%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
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Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie ponizszymi subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Santander FIO otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz ponizsze stawki procentowe w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, od éredniej rocznej WAN danego subfunduszu reprezentujgcej
poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

1. Santander Akgji Polskich, Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Santander Akcji Tureckich, Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek, Santander Platinum Dynamiczny:

3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2. Santander Zréwnowazony, Santander Platinum Stabilny:
3,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
3. Santander Stabilnego Wzrostu:
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
4. Santander Platinum Konserwatywny:
2,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,1% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,7% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
5. Santander Obligacji Europejskich, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Skarbowych:
2,2% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
6. Santander Dtuzny Krétkoterminowy:
2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

7. Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 1, Towarzystwo moze otrzymac réwniez wynagrodzenie
za wyniki inwestycyjne subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spétek. Maksymalna stawka wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady
»High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych mowa w Prospekcie funduszu
Santander FIO w Podrozdziale I1l.M pkt 4.4.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Strategia Stabilna w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 4 343 976,85 zt.

- WAN Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
na dzien 31 grudnia 2018 roku

4343 976,85 zt

0 1000 000 2000000 3000 000 4000 000 5000 000

5.2 Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 lutego 2018 roku.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 45% WIBID 3M + 25% GOPL + 20% WIG + 10% MSCI CEE exRUS+AUT.
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.0. Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym subfundusze funduszu
Santander FIO wskazane w Statucie.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe i jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie
ze swojg politykg inwestycyjng, co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe, przy czym udziat
w Aktywach bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
30%.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna,
co najmniej 50% swoich aktywdw lokuja w Akcje.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne kategorie lokat niz wskazane powyzej.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% Aktywow. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

1. zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi instrumentami finansowymi i depozytami
oraz Akcjami, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutami uczestnictwa Instytucji
Wspélnego Inwestowania,

2. ocena perspektyw gospodarczych regionéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze inwestycyjne otwarte
i Instytucje Wspélnego Inwestowania,

3. analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz Instytucji Wspélnego Inwestowania,

4. analiza fundamentalna - w przypadku Akgji,

5. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

6. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.12.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Strategia
Dynamiczna, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i w zwigzku z gtéwnymi kategoriami lokat opisanymi w pkt 1.1 jest narazony
na ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuly uczestnictwa, ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne oraz
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje. Subfundusz ponosi ryzyko koncentracji aktywdw inwestujac co najmniej 70%
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Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, w tym subfunduszy Santander FIO wskazanych w Statucie. W zwigzku z tym sktad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, ktorych jednostki uczestnictwa nabywane do portfela Subfunduszu przektada sie na wartos¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a wskazane ryzyka majg réwniez zrédto w funduszach wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi ipolegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowiazan. Zrédfami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczert Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdlnosci Rozporzgdzeniem
231/2013 i umowg z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposoéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogag w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

108



O

2.1.14

2.1.15

2.2
2.2.1

Santander
Fundusze Inwestycyjne

nastepujgce ryzyka:
2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.133  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczegblnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny jednostek uczestnictwa subfunduszy wyodrebnionych w ramach Santander FIO,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspélnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajagcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspolnego
Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim na uzaleznieniu jego
wynikow od wynikéw jednego lub kilku subfunduszy wydzielonych w ramach Santander FIO.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajagcych do zawarcia
transakgcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przezpodmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
z r6znych branz.

2.1.153  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegéinych emitentéw. Wptyw na nie majg
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
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Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartos$ciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych
na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz
- w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajgcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.23 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
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miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja

2.2.5

4.1

4.2

4.3

powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna.
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:
1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 4-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig dos¢ silnych wahan wartos$ci swoich inwestycji
(szczegoblnie w krétkim okresie) zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtownie zryzyka
niewyptacalnoéci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych.

Wskazanie 4-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
Ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 4 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 4 lata, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz 4 lata.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, przez osoby, ktére preferujg inwestycje
o niskim ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez osoby lokujgce dtugoterminowo
Srodki w Akcje emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna,
sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 215 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wynidst 2,34%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano opfaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.
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Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie ponizszymi subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Santander FIO otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz ponizsze stawki procentowe w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, od éredniej rocznej WAN danego subfunduszu reprezentujgcej
poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

1. Santander Akgji Polskich, Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Santander Akcji Tureckich, Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek, Santander Platinum Dynamiczny:

3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2. Santander Zréwnowazony, Santander Platinum Stabilny:
3,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
3. Santander Stabilnego Wzrostu:
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
4. Santander Platinum Konserwatywny:
2,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,1% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,7% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
5. Santander Obligacji Europejskich, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Skarbowych:
2,2% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
6. Santander Dtuzny Krétkoterminowy:
2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

7. Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 1, Towarzystwo moze otrzymac réwniez wynagrodzenie
za wyniki inwestycyjne subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spétek. Maksymalna stawka wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady
»High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych mowa w Prospekcie funduszu
Santander FIO w Podrozdziale I1l.M pkt 4.4.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzgdzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

112



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 779 851,43 zt.

WAN Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
na dzien 31 grudnia 2018 roku

1779 851,43 zt
|

0 500 000 1000 000 1500 000 2000 000

5.2 Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 lutego 2018 roku.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.
Do 27 maja 2018 roku: 25% WIBID 3M + 25% GOPL + 35% WIG + 15% MSCI CEE exRUS+AUT.

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat l1l.P. Subfundusz Santander Strategia Akcyjna.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym subfundusze funduszu
Santander FIO wskazane w Statucie.

Subfundusz lokuje od 10% do 30% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe i jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie
ze swojg politykg inwestycyjng, co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Subfundusz lokuje od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna,
co najmniej 50% swoich aktywéw lokujg w Akcje.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne kategorie lokat niz wskazane powyzej.
Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% Aktywéw. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

1. zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi instrumentami finansowymi i depozytami
oraz Akcjami, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutami uczestnictwa Instytucji
Wspodlnego Inwestowania,

2. ocena perspektyw gospodarczych regionéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze inwestycyjne otwarte
i Instytucje Wspélnego Inwestowania,

3. analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz Instytucji Wspélnego Inwestowania,

4. analiza fundamentalna - w przypadku Akgji,

perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

6. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennos$cig wynikajgcg ze sktadu portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym

niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

moze powodowal wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja

specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Strategia

Akcyjna, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i w zwigzku z gtéwnymi kategoriami lokat opisanymi w pkt 1.1 jest narazony

na ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje. Subfundusz ponosi

ryzyko koncentracji aktywéw inwestujac co najmniej 70% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym subfunduszy Santander FIO wskazanych w

Statucie. W zwigzku z tym sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa nabywane
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do portfela Subfunduszu przektada sie na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a wskazane ryzyka majg réwniez
zrédto w funduszach wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodna
makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami warto$ciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych
na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwoéci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczert Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci zbycia okreédlonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos$¢ rynkowa,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane
na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku
zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywoéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
231/2013 i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw
zagranicznych z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja
nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
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dokonywane przez zarzagdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywéw w tytuly uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okre$lenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.133  ryzyko ptynnosci tytutdbw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczegélnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny jednostek uczestnictwa subfunduszy wyodrebnionych w ramach Santander FIO,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim na uzaleznieniu jego
wynikow od wynikéw jednego lub kilku subfunduszy wydzielonych w ramach Santander FIO.

2.1.14specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

2.1.15

2.2
2.2.1

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:
2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.144  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywdw w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci
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optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
zinwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej
oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt
2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty sSrodkéw. Jako ze przewazajgca cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci $rodkéw pienieznych
na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz
- w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejaé zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.23 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
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na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja

2.25

4.1

4.2

4.3

powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT,
Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji
(szczegolnie w krotkim okresie) zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtéwnie zryzyka
niewyptacalno$ci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych.

Wskazanie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,

ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia

inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje

osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokos$ci zainwestowanego kapitatu w terminie

dtuzszym niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, przez osoby, ktére preferujg inwestycje
o niskim ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ Srodkéw mogag zainwestowad dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji réowniez przez osoby lokujace dtugoterminowo
srodki w Akcje emitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna, sposob
ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegolnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw
kosztow sg okreslone w art. 225 Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2018 roku wynidst 3,11%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2018.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartos$¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano opfaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata dodatkowa pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.
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Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania
zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej WAN Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie ponizszymi subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Santander FIO otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz ponizsze stawki procentowe w skali roku,
liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, od éredniej rocznej WAN danego subfunduszu reprezentujgcej
poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

1. Santander Akgji Polskich, Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Santander Akcji Tureckich, Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek, Santander Platinum Dynamiczny:

3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
3,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2. Santander Zréwnowazony, Santander Platinum Stabilny:
3,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
3. Santander Stabilnego Wzrostu:
2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
4. Santander Platinum Konserwatywny:
2,5% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2,1% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,7% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
5. Santander Obligacji Europejskich, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Skarbowych:
2,2% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
6. Santander Dtuzny Krétkoterminowy:
2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

7. Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 1, Towarzystwo moze otrzymac réwniez wynagrodzenie
za wyniki inwestycyjne subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spétek. Maksymalna stawka wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady
»High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych mowa w Prospekcie funduszu
Santander FIO w Podrozdziale I1l.M pkt 4.4.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio
lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzgdzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz
na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 129 998,29 zt.

_ WAN Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
na dzien 31 grudnia 2018 roku

1129 998,29 zt

0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200000

5.2 Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy - Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 lutego 2018 roku.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 20% WIBID 3M + 50% WIG + 20% MSCI CEE exRUS+AUT + 10% MSCI ACWI.
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV. Dane o Depozytariuszu.

1.

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa,

tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

Wobec Funduszu:

1. przechowywanie Aktywoéw Funduszu,

2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywdw Funduszu,

3. zapewnienie, aby S$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane narachunkach pienieznych irachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspoélnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom,

4. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

6. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

7. zapewnienie, aby WAN Subfunduszu oraz WAN Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10. weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos$¢ funduszy inwestycyjnych

lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz oprécz rejestru Aktywéw Funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z Subfunduszy. Depozytariusz
zapewnia réwniez zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3)-8),
co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa lub Zarzadzajgcego z UE,
w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikédw Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a
Ustawy.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powo6dztwa na rzecz Uczestnikédw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem
i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, Funduszem zarzgdza
i prowadzi jego sprawy Zarzadzajacy z UE - przeciwko temu zarzadzajgcemu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym
do kompetencji tego podmiotu.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa
albo Zarzadzajacego z UE i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powoddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikédw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie sposobem podawania informacg;ji
do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powo6dztwa, oraz o mozliwosci
zgtaszania przez Uczestnikdw Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powodztwa w terminie dwdch miesiecy
od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pdézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu ponosi
Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujac z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
Swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

Depozytariusz niezwtocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz zawierania umow,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Aktywa Subfunduszy nie mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy
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oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa
lub jego akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia
konfliktu intereséw.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

1. umowy, ktoérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw
bankowych Funduszu, na ktérych moga by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

2. w celu lokowania srodkéw pozostajgcych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego - umowy ztotowych
i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

3. w celu zaspokojenia zobowigza Funduszu, w szczegélnosci wynikajgcych ze ztozonych i niezrealizowanych zlecen
odkupienia lub Zamiany - umowy zezwalajgce na realizacje przelewoéw w ciezar rachunkéw bankowych Funduszu
do kwoty przyznanego przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego
zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie beda
przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych instytucji kredytowych
otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane moga by¢ lokaty Funduszu pod
warunkiem, ze nastepujace parametry: termin rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz wiarygodnos¢
partnera bedg réwnie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta
od innego kontrahenta,

5. umowy, ktérych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytgcznym
posrednikiem, pod warunkiem ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu,
ktérego aktywdw ma ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikéw.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,

gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

4, Opis konfliktow intereséw, ktére mogg powstac w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej Swiadczac ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy klientéw,

ktére moga potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw moga powsta¢ w zwigzku

ze Swiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej na podstawie umowy
lub przepiséw prawa.

Wykonujac funkcje depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace generowaé wystgpienie

konfliktu intereséw:

Obowigzek wystgpienia w imieniu uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powo6dztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem
i jego reprezentadji.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu.
Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgcji przechowywania aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.

7. Opis konfliktow interesow, ktore mogg powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.
Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie

panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnos$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych
wart. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w Ustawie, Rozporzgdzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.
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Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery wartosciowe, ktére
sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw
finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane rachunku papieréw wartosciowych i sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej, Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam
instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezacej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza
od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy
przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 1
Ustawy oraz art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy
podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mégt zwolnic sie
od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywdéw przez taki podmiot przechowujacy, z zastrzezeniem warunkow
przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Do dnia 9 pazdziernika 2019 roku Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz nie powierzyt tez podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 72a Ustawy.
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Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.

1.

8.2

Dane o Agencie Transferowym.
Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.
Tel. +48 22 58 81 900.

Zakres obowigzkéw Agenta Transferowego.

Obowigzki Agenta Transferowego obejmujg w szczegélnosci:

1. prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu,

2. obstuge zlecen dotyczacych Funduszu,

3. rozpatrywanie reklamacji,

4.  udzielanie informacji dotyczacych funkcjonowania Funduszu.

Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Santander Bank Polska Spétka Akcyjna

Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa,

tel. 19999 lub 781 119 999

Swiadczy ustugi w zakresie:

1. przyjmowania zlecenn dotyczacych zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze innych dyspozycji
sktadanych przez Uczestnikow,

2. udostepniania materiatéw promocyjnych i informacyjnych Funduszu.

Aktualna lista placéwek Santander Bank Polska S.A., zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa, znajduje sie

na stronie internetowej: SantanderTFl.pl oraz jest dostepna pod numerem telefonu: 801 123 801.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.
Nie dotyczy

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46 ust. 10 ustawy.

Nie dotyczy
Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie ryzykiem funduszu.
Nie dotyczy

Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzgdzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy

Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Nie dotyczy.
Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

Ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Zakres obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Obowigzki podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu wynikajgce z umowy o przeglad

i badanie sprawozdan finansowych Funduszu obejmuija:

1) wykonanie ustugi poswiadczajgcej polegajacej na badaniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu i jego
Subfunduszy, sporzadzonych przez Towarzystwo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,

2) wykonanie ustugi poswiadczajgcej polegajacej na przegladzie srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
i jego Subfunduszy, sporzgdzonych przez Towarzystwo zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,

3) wykonanie niezaleznej ustugi poswiadczajacej, dajgcej wystarczajgcg pewnos¢, polegajgcej na ocenie metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu i jego Subfunduszy, na potrzeby wydania o$wiadczen o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu i jego Subfunduszy w zakresie zaprezentowanym w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz/Subfundusze polityka inwestycyjna. O$wiadczenie to jest wymagane zgodnie z art. 220 Ustawy.
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9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.
Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu i poszczegélnych subfunduszy samodzielnie, z zastrzezeniem
ze prowadzenie rejestru uczestnikéw jest zlecone spétce: Santander Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta
1117, 00-854 Warszawa.

10.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci z zakresu wyceny aktywow
Funduszu.

Nie dotyczy.
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Rozdziat VI. Informacje dodatkowe.

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Inne informacje, ktoérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania
przez inwestorow wiasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Informacje dotyczace oceny produktu.

Uczestnik nabywajacy Jednostki Uczestnictwa lub klient zainteresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwos$¢
dokonania oceny, w spos6b wskazany na stronie internetowej SantanderTFl.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego
odpowiednim produktem

Informacje dotyczace terytorium zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacje zawarte w Prospekcie nie sg skierowane do oséb majacych miejsce zamieszkania lub pobytu w jurysdykcji,
w ktérej zgodnie z prawem nabycie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest
dopuszczalne lub w ktérej nie jest dopuszczalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje niniejszego
dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykcji okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne w danej jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta
lub nabycie moze nastapi¢.

Przed dokonaniem nabycia Jednostek Uczestnictwa inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry wszedt w posiadanie niniejszego dokumentu, winien zapoznac sie z wkasciwymi regulacjami
prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia, a w przypadku, gdy te regulacje wykluczajg oferowanie
Jednostek Uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez inwestora, inwestor nie powinien traktowa¢ niniejszego
dokumentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa, ani dokonywa¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzieh aktualizacji Prospektu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zarejestrowane ani dopuszczone doobrotu w jurysdykcjach, w ktérych takie
zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo o$wiadcza,
ze nie podejmowato oraz nie zamierza podja¢ dziatari majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do obrotu w innych
jurysdykcjach.

Informacje na temat udostepniania kluczowych informacji dla inwestoréw.

Fundusz udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy we wszystkich miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Informacje i dostep do danych osobowych.

Fundusz udostepnia informacje okreslone w art. 13-14 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych)
na stronie internetowej SantanderTFl.pl/dokumenty/ochrona-danych-osobowych.html.

Informacje o Swiadczeniach przekazywanych przez Towarzystwo w zwigzku z dystrybucjg jednostek uczestnictwa Funduszu.

Towarzystwo informuje, iz moze przekazywac na rzecz podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Dystrybutor) Swiadczenia pieniezne lub niepieniezne, o ile przekazanie Swiadczen ma
na celu poprawe jakosci ustug $wiadczonych na rzecz Uczestnikéw lub oséb zainteresowanych uczestnictwem w Funduszu.

Przekazywane przez Towarzystwo Swiadczenia (pieniezne lub niepieniezne) zalezg w szczegblnosci od Dystrybutora
i zakresu wykonanych przez niego czynnosci podnoszacych jakos¢ ustug na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika.
Pracownicy Dystrybutora moga réwniez uczestniczy¢ w szkoleniach organizowanych i finansowanych
lub wspétfinansowanych przez Towarzystwo.

Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu Towarzystwo przekazuje szczegdtowg
informacje na temat ww. Swiadczen pienieznych (np. optat, prowizji) lub Swiadczen niepienieznych, w tym o ich istnieniu,
charakterze i kwocie czy tez - w przypadku gdy nie da sie okresli¢ kwoty - metodzie obliczania tej kwoty, zgodnie z art. 24
Rozporzadzenia 231/2013 oraz art. 48 ust. 2c i 2d Ustawy.

Towarzystwo wyjasnia, iz optata dystrybucyjna, optata manipulacyjna oraz optata dodatkowa, z mocy prawa - nalezne sg
Dystrybutorowi od Uczestnika. Pobér powyzszych optat od Uczestnika dokonywany jest przez Fundusz, ktéry nastepnie
przekazuje je Dystrybutorowi. Przekazanie optat nastepuje w terminach i na zasadach uzgodnionych pomiedzy Funduszem
i Dystrybutorem.

Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania reklamaciji.

Procedura sktadania i rozpatrywania reklamacji zostata szczegétowo uregulowana w Regulaminie rozpatrywania reklamacji
Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych Santander dostepnym na SantanderTFl.pl.

Najwazniejsze informacje dotyczace zasad sktadania i rozpatrywania reklamacji wskazano ponizej:
1.6.1 Miejsce i forma ztozenia reklamagji.
Reklamacje mozna ztozy¢:

(1) listownie - na adres korespondencyjny Agenta Transferowego, osobiscie - w siedzibie Towarzystwa
albo w placéwkach Dystrybutoréw Funduszu,
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(2)  ustnie pod numerem infolinii Towarzystwa 801 123 801 lub 61 885 19 19,

(3) ustnie do protokotu - w siedzibie Towarzystwa albo w placéwkach Dystrybutoréw Funduszu albo

(4) w formie elektronicznej - za posrednictwem poczty elektronicznej - na adres: fundusze@santander.pl.
1.6.2 Termin rozpatrzenia reklamacji.

Reklamacje sg rozpatrywane w terminie 30 dni, od daty ich otrzymania. W szczegélnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym terminie, termin ten moze zostac
przedtuzony. O fakcie przedtuzenia terminu osoba sktadajaca reklamacje informowana jest w odrebnej korespondencji
zawierajacej informacje o przyczynach opdznienia, okolicznosciach, ktére muszg zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy
oraz o przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
otrzymania reklamacji.

1.6.3 Sposéb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie pisemnej lub za pomoca innego trwatego nosnika informacji. Odpowiedz
jest dostarczana poczta elektroniczng wytgcznie na wniosek osoby sktadajacej reklamacje.

Towarzystwo informuje, iz Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl) jest podmiotem uprawnionym, wtasciwym dla Towarzystwa
i Funduszy, do prowadzenia postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporéw konsumenckich w rozumieniu
ustawy z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich (Dz.U. z 2016 r., poz. 1823).

Pomiar ekspozycji AFl Funduszu.

Dla kazdego Subfunduszu Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza ekspozycje AFl Funduszu przy zastosowaniu
metody brutto i metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013.

Informacja o wymogu przekazania o$wiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach.

Dystrybutor lub Fundusz moze odméwié¢ otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu lub Subrejestru Uczestnika Funduszu,
jesli klient odmawia przekazania wymaganych prawem informacji lub o$wiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych
panstwach. Wymog przekazania o$wiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach wynika z Ustawy z dnia
9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA (Dz.U. z 2017 r. poz. 1858 t.j.) oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (Dz. U. z 2017 r. poz. 648).

Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz.
Informacja w zakresie indekséw oferowanych przez ICE Data Indices, LLC (,ICE DATA"):

Zasoby ICE DATA sg wykorzystywane za odpowiednim zezwoleniem. ICE DATA, jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie
udzielajg gwarancji i o$wiadczen, wyrazonych i/lub dorozumianych, w tym przydatnosci rynkowej lub przydatnych
do okreslonego celu czy zastosowania, wliczajgc w to indeksy, dane indeksowe i wszelkie dane w nich zawarte, odnoszace
sie do nich lub z nich uzyskane. Ani ICE DATA, jak i jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie ponoszg odpowiedzialnosci
za wszelkie szkody powstate w zwigzku z adekwatnoscia, doktadnoscig, aktualnoscig czy kompletnoscig indekséw, danych
indeksowych lub jakichkolwiek ich komponentéw, a indeksy i dane indeksowe oraz wszelkie ich komponenty sg dostarczane
na zasadzie ,w takim stanie, w jakim sg" i korzystanie z nich odbywa sie na wtasne ryzyko. ICE DATA, jego oddziaty oraz
dostawcy zewnetrzni nie sponsoruja, nie udzielajg poparcia ani nie rekomendujg zaréwno Santander TFI S.A,, jak i jego
produktéw czy ustug.

Indeks ,ATX" (,Austrian Trade Index”), z ktérego korzystajg Subfundusze wymienione w Prospekcie, jest indeksem papieréw
wartosciowych, obliczanym i publikowanym przez WBAG (Wiener Borse AG). Nazwa indeksu jest chroniona i zastrzezona
dla WBAG jako znak towarowy. Towarzystwo otrzymato niewytgczne upowaznienie do uzywania ww. indeksu oraz znaku
towarowego.

Informacje wynikajgce z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. 2014 r. poz. 827 z p6zn. zm.)

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi Funduszu bedacemu konsumentem,
sktadajacemu zlecenie przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, nie przystuguje prawo odstgpienia
od umowy uczestnictwa w Funduszu, przy czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo do ztozenia
w kazdym czasie zagdania odkupienia czesci lub catosci nabytych wczesniej Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie miejsc, w ktorych jest udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz roczne sprawozdanie AFI.

Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, informacja dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy oraz
istotne zmiany w tym dokumencie, roczne i potroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania
jednostkowe poszczegdlnych Subfunduszy oraz roczne sprawozdanie AFl, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy sa
udostepniane w placéwkach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych
w pkt 2 Rozdziatu V. Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, informacja dla klienta, o ktérej mowa w art.
222a Ustawy, istotne zmiany w tym dokumencie i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg réwniez dostepne
na stronie internetowej SantanderTFl.pl. Roczne sprawozdanie AFl, o ktéorym mowa w art. 222d Ustawy Towarzystwo
udostepnia na zagdanie Uczestnikéw Funduszu.
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3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placéwkach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 Rozdziatu V, wsiedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
SantanderTFl.pl.
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Rozdziat VII. Zatgczniki.

1. Wykaz definicji pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu.

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie stanowigcym Zatgcznik Nr 2 do Prospektu oraz nastepujace
pojecia i skroty:
AFI - alternatywne fundusze inwestycyjne w rozumieniu Ustawy.

Akcje - akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w szczeg6lnosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akgcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

ATX - Austrian Trade Index, gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Wiedniu.
BIST 100 - Borsa Istanbul 100, indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Stambule.
BUX - gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Budapeszcie.

Dyrektywa UCITS - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartoséciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302/32 2 17.11.2009 r.) ze zmianami.

Fundusz - Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

ICE BofAML Global Corporate Index (GOBC) - indeks $wiatowych obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym obliczany przez
ICE Data Indices LLC.

ICE BofAML Poland Government Index (GOPL) - indeks polskich obligacji skarbowych obliczany przez ICE Data Indices LLC.

Instytucja Wspolnego Inwestowania - fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt (9) Ustawy oraz instytucja wspolnego
inwestowania w rozumieniu art. 101 ust. 1 pkt (3) Ustawy.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
MSCI ACWI - MSCI All-Country World Index, indeks obejmujacy spétki z catego Swiata, obliczany przez MSCI Inc.

MSCI CEE exRUS+AUT - - indeks obejmujacy kraje Europy Srodkowo-Wschodniej bez Rosji, z uwzglednieniem Austrii, obliczany
przez MSCl Inc.

MSCI Emerging Markets Index - - indeks obejmujacy spétki z krajéw rozwijajacych sie, obliczany przez MSCI Inc.
MSCI USA Index - indeks obejmujacy sp6tki z USA, obliczany przez MSCI Inc.

MSCI World Information Technology Index (MXWOOIT) - indeks obejmujgcy $wiatowe spétki z sektora technologii informatycznych,
obliczany przez MSCI Inc.

Prospekt - niniejszy dokument, zawierajgcy wymagane prawem informacje o Funduszu.
PX - gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Pradze.

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 2 22.03.2013 r.).

Rozporzadzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych - Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r.
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114, poz. 963 ze zm.).

Rozporzadzenia w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych - Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.1487).

Santander SICAV - Santander société d'investissement a capital variable (,SICAV") otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym
kapitale z siedzibg w Luksemburgu.

Towarzystwo - Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne oraz osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, na rzecz
ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

USA - Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j.
Ustawa CIT - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2343, t.j. ze zm.).

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.z 2018 r. poz. 56, t.j. ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512, t.j. ze zm.).

Ustawa PIT - Ustawa z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych ( Dz. U. z 2018 r. poz. 200, t.j. ze zm.).

WAN - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WAN]JU - WAN na Jednostke Uczestnictwa.

WIBID 3M - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o trzymiesiecznym
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terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark SA.

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark SA.

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy obliczany i publikowany przez GPW.
WIG Informatyka - indeks spotek z GPW nalezacych do sektora Informatyka, obliczany i publikowany przez GPW S.A.

Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzgdzania AFl zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym dziatalno$¢
zarzadzajacych AFI.
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2. Statut Funduszu.
STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SPIS TRESCI
CZESC I POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE
ROZDZIAL 2. UTWORZENIE FUNDUSZU
ROZDZIAL 3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 4. CZESTOTLIWOSC, METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
ROZDZIAL 5. ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM
ROZDZIAL 6. ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU
ROZDZIAL 7. /Uchylony/
ROZDZIAL 8. ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 9. WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
ROZDZIAL 9a. ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
ROZDZIAL 10. OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE FUNDUSZU
ROZDZIAL 11, ROZWIAZANIE FUNDUSZU | POSTANOWIENIA KONICOWE
CZEéC [ POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY
ROZDZIAL 12. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI POLSKICH
ROZDZIAL 13. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH
ROZDZIAL 14, SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ EUROPY
ROZDZIAL 15. /Uchylony/
ROZDZIAL 16. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGAC)I SKARBOWYCH
ROZDZIAL 17. /Uchylony/
ROZDZIAL 18. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ DEUZNY KROTKOTERMINOWY
ROZDZIAL 19. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI EUROPEJSKICH
ROZDZIAL 20. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
ROZDZIAL 21. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ ALFA
ROZDZIAL 22. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ROZDZIAL 23. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI AMERYKANSKICH
ROZDZIAL 24, SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH GLOBALNY
ROZDZIAL 25. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ TECHNOLOGI! | INNOWAC]I
ROZDZIAL 26. SUBFUNDUSZ SANTANDER STRATEGIA KONSERWATYWNA
ROZDZIAL 27. SUBFUNDUSZ SANTANDER STRATEGIA STABILNA
ROZDZIAL 28. SUBFUNDUSZ SANTANDER STRATEGIA DYNAMICZNA
ROZDZIAL 29. SUBFUNDUSZ SANTANDER STRATEGIA AKCYJNA
ROZDZIAL 30. OPIS SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU SANTANDER FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY
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CZESC |

Rozdziat 1.

POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Postanowienia ogoélne

Art. 1
Nazwa Funduszu

1. Funduszjest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, prowadzi dziatalnos¢ pod
nazwg: Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i zwany jest dalej: ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywac skréconej nazwy: ,Santander Prestiz SFIO".

2. Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, plac
Wiadystawa Andersa 5, zwang w dalszej czesci Statutu "Towarzystwem”.

3. Statut Funduszu, okreslajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow oraz prawa i obowigzki
Towarzystwa, zostat przyjety przez Towarzystwo, a nastepnie zatwierdzony przez Komisje.

4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje

Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania majg nastepujace znaczenie:

M

—_ o~ o~ o~ o~
(] o
= = = =

(16)

(16"

(17)

)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie i wimieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikédw, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne ztytutu wptat Uczestnikdéw
do danego Subfunduszu, prawa nabyte wramach Subfunduszu oraz pozytki ztych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

/Uchylony/

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Dzien Roboczy - kazdy Dzien Wyceny.

Dzien Wyceny - kazdy dzien (od poniedziatku do pigtku), w ktérym odbywajg sie regularne sesje na GPW.

Dystrybutor - podmiot uprawniony na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu lub Towarzystwo w zakresie czynnosci wskazanych powyzej oraz w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach odpowiedniego Subfunduszu, zgodnie
z Ustawa i Statutem. Jednostki Uczestnictwa prezentowane sg z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki.

KDPW S.A. - Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

/Uchylony/

Panstwo Cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace cztonkiem Unii Europejskie;j.

Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika sktadajgca sie z Subrejestréw
Uczestnika, prowadzona na podstawie jednej umowy o uczestnictwo w Funduszu, zawierajgca w szczegbélnosci dane,
o ktérych mowa w pkt (16).

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - komputerowy zapis danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu, zawierajgce w szczegélnosci dane
identyfikujgce Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nalezgcych do Uczestnika, date nabycia,
liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika oraz wzmianke
o0 zastawach ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm,).

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogblnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83
z22.03.2013, str. 1).

Rynki - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz
Rzeczpospolita Polska: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea
Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange.

132



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

(18)
(19)

(20)

(26)

Statut - niniejszy statut.

Subfundusz - wydzielona, nie posiadajgca osobowosci prawnej, czes¢ Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegélnosci odmienng polityka inwestycyjng, majgca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa,
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami.

Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem cze$¢ Rejestru Uczestnika
Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa nabytych w danym Subfunduszu w ramach umowy o uczestnictwo
w Funduszu.

Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz
ktérej w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, t.j.).

Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 j.t. ze zm.).
Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére w tym dniu sg zapisane na Subrejestrach
Uczestnikéw Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosowana do wyliczenia Wartos$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zaokraglana z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki.

Zamiana - zamiana Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 162 ust. 3 Ustawy, polegajaca na jednoczesnym
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu inabyciu za uzyskang wten sposdb kwote pieniezng
(po potraceniu ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.
Art. 3
Subfundusze

1. Wramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:

Santander Prestiz Akcji Polskich,

Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy,

Santander Prestiz Akcji Europejskich,

Santander Prestiz Europejskich Spoétek Dywidendowych,
Santander Prestiz Alfa,

Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,
Santander Prestiz Technologii i Innowacji,

Santander Strategia Konserwatywna,

Santander Strategia Stabilna,

Santander Strategia Dynamiczna,

Santander Strategia Akcyjna.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

Fundusz informuje o oferowanych Subfunduszach sposréd Subfunduszy wskazanych w ust. 1, w sposéb okreslony w art. 44
ust. 9.

Art. 4
Tworzenie Subfunduszy

1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Utworzenie nowego Subfunduszu, poza Subfunduszami wskazanymi w art. 6 ust. 2, wymaga:

(M
2

zmiany Statutu;
uzyskania zgody Komisji na zmiane Statutu,
ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb przewidziany art. 44 ust. 9 i wejscia tych zmian w zycie;

zebrania wptat do Subfunduszu w wysokosci okre$lonej w Statucie oraz dokonania przez Towarzystwo przydziatu
Jednostek Uczestnictwa.

3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogtoszeniu Towarzystwa
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0 rozpoczeciu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nie wczedniej jednak niz w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujacym po dniu wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 2. Termin przyjmowania zapiséw wynosi 3 (trzy)
Dni Robocze.

4.  Podmiotem wytgcznie uprawnionym do dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Towarzystwo.
taczna wysoko$¢ wptat zgromadzonych przez Fundusz zebranych w drodze zapiséw na Subfundusz nie moze by¢ nizsza niz
500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych). Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa w terminie czternastu dni
od dnia zakonhczenia przyjmowania zapisow, pod warunkiem zebrania co najmniej kwoty wskazanej w zdaniu poprzednim.

6. Do terminu i warunkéw przeprowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ceny Jednostek Uczestnictwa, formy zapisu
i do zasad przydziatu Jednostek Uczestnictwa przed utworzeniem Subfunduszu stosuje sie odpowiednio przepisy art. 7-10
Statutu, z wytgczeniem art. 7 ust. 1i61iart. 10 ust. 1i3-5.

7. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 5
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, w przypadku:

(1) spadku wartosci Aktywow Subfunduszu ponizej 750.000,00 zt (siedmiuset piecdziesieciu tysiecy ztotych),
(2)  zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w terminie trzydziestu dni od dnia wystgpienia jednej
z przestanek okreslonych w ust. 1.

3. O podjeciu decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, Towarzystwo ogtasza w sposob wskazany w art. 44 ust. 9. Ogtoszenie zawiera
w szczegblnosci wezwanie wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczerh w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu
Towarzystwo informuje takze Depozytariusza oraz Dystrybutoréw.

4.  Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, chyba ze likwidacja Subfunduszu zwigzana jest z rozwigzaniem Funduszu -
wowczas stosuje sie postanowienia art. 46 ust. 5.

5. Niezwtocznie po dokonaniu ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie finansowe na dzien
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6. Likwidacja Subfunduszu polega w szczegélnosci na:

(1) zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

(2)  zbyciu Aktywédw tego Subfunduszu,

(3) $ciggnieciu naleznoéci,

(4)  zaspokojeniu wierzycieli,

(5) umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigeznych jego
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

7. Srodki pieniezne wskazane w ust. 6 pkt (5), ktérych wyptacenie okaze sie niemozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sgdowego na koszt Uczestnika.

8. Po przeprowadzeniu czynnosci zwigzanych z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce
przynajmniej:

(1) bilans zamkniecia,
(2) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wzgledem Subfunduszu,
(3)  wyliczenie kosztéw likwidacji.

9. Ustalenie kosztow i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catego Funduszu, odbywa sie zgodnie z zapisami
odpowiednio art. 57, art. 67, art. 77, art. 97, art. 107, art. 116, art. 126, art. 136, art. 145, art. 155, art. 165, art. 175, art. 185,
art. 195, art. 205, art. 215 i art. 225.

10. W trybie wskazanym powyzej Towarzystwo nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat 2. Utworzenie Funduszu

Art. 6
Podmiot uprawniony do dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na Jednostki Uczestnictwa i gromadzi dokonane wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa
u Depozytariusza.

2. Podmiotem wytacznie uprawnionym do dokonania zapiséw jest Towarzystwo, ktére ztozy zapisy i dokona wptat w ten sposéb,

ze:

(1) ztozy zapis opiewajgcy na 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych) na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Polskich,
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(2) ztozy zapis opiewajacy na 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych) na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

(3) zlozy zapis opiewajacy na 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Obligacji Skarbowych.

Art. 7
Termin i warunki przeprowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
1. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie w dniu wskazanym w ogtoszeniu Towarzystwa o rozpoczeciu
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy zakonczg sie w dniu, w ktérym tgczna wartos$¢ ztozonych i optaconych zapiséw
wyniesie co najmniej 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych), nie pézniej niz w siedem Dni Roboczych od dnia ich rozpoczecia.
Towarzystwo przyjmuje zapisy bezposrednio, w siedzibie Towarzystwa.

2. Oterminach przyjmowania zapiséw Towarzystwo ogtosi w sposéb wskazany w art. 44 ust. 9 nie pozniej niz w dniu rozpoczecia
ich przyjmowania.
3. Wptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane sg w walucie polskiej wytgcznie przelewem

pienieznym, przy czym za date wptaty uwaza sie date uznania kwotg wptaty wydzielonego rachunku Towarzystwa
u Depozytariusza.

4.  Towarzystwo nie pobiera zadnych optat od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
Towarzystwo zapisujgce sie na Jednostki Uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonanych wptat do Funduszu.

taczna wysokos¢ wptat zgromadzonych przez Towarzystwo zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,00
zt (cztery miliony ztotych). Utworzenie Subfunduszy wskazanych w art. 6 ust. 2 pkt (1)-(2) wymaga zebrania wptat w drodze
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w wysokos$ci nie nizszej niz 1.500.000,00 zt (jeden milion pie¢set
tysiecy ztotych). Utworzenie Subfunduszu wskazanego w art. 6 ust. 2 pkt (3) wymaga zebrania wptat w drodze zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).
7.  Zapis uwaza sie za ztozony z chwilg optacenia zapisu ztozonego na podstawie prawidtowo wypetnionego formularza zapisu.
Art. 8
Cena Jednostek Uczestnictwa w ramach zapisow
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
Art. 9
Zapis
1. Towarzystwo, zapisujac sie na Jednostki Uczestnictwa, sktada w dwoch egzemplarzach podpisany formularz zapisu
zawierajacy w szczegdblnosci nastepujace informacje dotyczace Towarzystwa:

(1) firme,

(2) osoby uprawnione do reprezentacji,

(3) siedzibei adres,

(4) REGONi NIP,

(5) kwote wptaty oraz nazwe Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg objete zapisem,
(6) osSwiadczenie o zapoznaniu sie ze Statutem oraz prospektem informacyjnym Funduszu.

2. Zapis naJednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Art. 10
Przydziat Jednostek Uczestnictwa
1. Pod warunkiem zebrania przez Towarzystwo kwoty co najmniej 4.000.000,00 zt (czterech milionéw ztotych), Towarzystwo
w terminie czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

2. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu przypadajgcej na dokonang wptate do Subfunduszu z tytutu zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

3. Wpis, o ktérym mowa w ust. 2, wywotuje skutki prawne z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie sktada wniosek o wpis Funduszu do rejestru

funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.
5. Przedrejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania

tych wptat, ani pozytkami ptyngcymi z tych wptat.

Art. 11
Cofniecie zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu

Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofng¢ zezwolenie na utworzenie Funduszu, jesli
przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszyto przepisy Ustawy, niniejszego Statutu lub warunki zezwolenia.
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Art. 12
Wygasniecie zezwolenia na utworzenie Funduszu
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa w przypadku, jezeli:

(1) Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci okreslonej w art. 7 ust. 6, w terminie wskazanym w art. 7 ust. 1,

(2) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpis Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem sze$ciu miesiecy
od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie.

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

(1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne

lub
(2)  wktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub

(3) uptywu terminu okreslonego w art. 7 ust. 1, jezeli Towarzystwo nie zebrato w tym terminie wptat w wysokosci okreslonej
art. 7 ust. 6,

(4) uptywu terminu okreslonego w art. 4 ust. 3, jezeli Towarzystwo nie zebrato w tym terminie wptat do Subfunduszu
w wysokosci okre$lonej w art. 4 ust. 5,

—

(5) uptywu szesciu miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, jezeli Towarzystwo nie ztozyto
w tym terminie wniosku o wpis Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

zwraca wptaty do Funduszu, a w przypadku wskazanym w pkt (4), wptaty do Subfunduszu, wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt (1)-(5) niniejszego ustepu.

Rozdziat 3. Jednostki Uczestnictwa

10.

Art. 13
Jednostki Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Ustawie, Statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Fundusz przyjmuje wptaty z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej zgodnie z art. 18 ust. 2
i dokonuje wyptat z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe dotyczgce tego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, jednakze podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Z zastrzezeniem postanowien art. 27 ust. 5-7 zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jesli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r., poz. 942 j.t. ze zm.).

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne zchwilg dokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika ztozy¢
Funduszowi zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze ztozy¢ Funduszowi zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
przez Fundusz tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie
wierzytelnos$ci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 5-8 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sg Jednostki
Uczestnictwa, jesli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie iwygasnigcie zastawu skarbowego
i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 5-9 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie przepisy kodeksu cywilnego.

Rozdziat 4. Czestotliwos¢, metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Art. 14
Informacja o czestotliwosci, metodach i zasadach dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy
Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu iSubfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy, opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu, sg
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Godzing ustalenia ostatnich dostepnych kurséw
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23:00 (dwudziesta trzecia zero zero) czasu polskiego.
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Rozdziat 5. Zasady zarzadzania Funduszem
Art. 15
Sposob reprezentacji i odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
1. Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony dla reprezentacji Towarzystwa w jego statucie. Do reprezentowania
Towarzystwa upowaznieni sg: Prezes Zarzagdu Towarzystwa - samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy
tacznie lub jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tacznie z prokurentem.

4.  Towarzystwo zobowigzane jest w szczegélnosci do zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu poprzez wtasne
dziatanie i poprzez nadzorowanie dziatah Agenta Transferowego i Dystrybutoréw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznoéciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

6. Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora
odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére Dystrybutor, inny
niz Towarzystwo, nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 16
/Uchylony/.

Art. 17
Sprawozdania finansowe
1. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg badaniu przez
biegtego rewidenta. Pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Bieglych rewidentéw wybiera Towarzystwo.

Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zatwierdzane sg przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rozdziat 6. Zasady uczestnictwa w Funduszu

Art. 18
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa
1. Uczestnikami moga byc¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne.

Whptaty do Funduszu mogga by¢ dokonywane w walucie polskiej.

Wartos¢ minimalnych wptat do Subfunduszy wskazana jest w art. 57, art. 67, art. 77, art. 97, art. 107', art. 116/, art. 126',art.
136, art. 146, art. 156, art. 166, art. 176, art. 186, art. 196, art. 206, art. 216 oraz art. 226 Statutu.

4.  Towarzystwo w czasie kampanii promocyjnej moze obnizy¢, okreslony w art. 57, art. 67, art. 77, art. 97', art. 107, art. 116/,
art. 126/, art. 136', art. art. 146, art. 156, art. 166, art. 176 oraz art. 186 préog pierwszej wptaty na Subrejestr Uczestnika
Funduszu, w okreslonym czasie lub w stosunku do okreslonych grup nabywcéw. Informacja o takiej promocji, terminy jej
obowigzywania oraz szczegétowe jej zasady zostang podane do wiadomosci publicznej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia
promocji, zgodnie z art. 44 ust. 9 Statutu.

5. Uczestnik bedacy osobg prawng, ktéra zawarta z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, moze takze
dokonac nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach opisanych w art. 37 ust.5-7.

Art. 19
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu, minimalna wptata i sposéb rozliczania zlecen
1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest ztozenie - z zastrzezeniem art. 40 - prawidtowo wypetnionego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonanie u Dystrybutora przyjmujgcego zlecenie albo na wskazany przez tego
Dystrybutora rachunek bankowy wptaty Srodkéw pienieznych o wartosci nie mniejszej niz okreslona zgodnie z art. 18 ust. 3,
a takze ztozenie dodatkowych oswiadczen lub dokumentéw, o ile wymagaja tego obowiazujace przepisy prawa.

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa stanowi oswiadczenie woli osoby je sktadajacej o przystgpieniu do umowy
0 uczestnictwo w Funduszu oraz o znajomosci i akceptacji niniejszego Statutu.

3. Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr Uczestnika Funduszu w jednym Subfunduszu w ramach danego Rejestru
Uczestnika Funduszu.

4.  Pracownicy Dystrybutoréw, z uwzglednieniem odrebnych przepiséw, sg zobowigzani do odmowy przyjecia dyspozycji
dotyczgcej Funduszu w przypadku uzasadnionych i nie dajgcych sie usung¢ watpliwosci co do tozsamosci osoby sktadajacej
dyspozycje.

5. Subrejestr Uczestnika Funduszu jest zamykany, jesli przez kolejnych 90 (dziewiecdziesigt) dni nie sg na nim zapisane zadne
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Jednostki Uczestnictwa.

6.  Po otwarciu kazdego Subrejestru Uczestnika Funduszu przypisywany jest do tego Subrejestru Uczestnika Funduszu numer
rachunku bankowego nalezgcego do Funduszu, stuzgcego do dokonywania kolejnych wptat pienieznych z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze Uczestnika Funduszu. Indywidualny numer rachunku bankowego jest
przekazywany Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze. Kazda wptata dokonana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana wytacznie przy pomocy
powyzszego numeru rachunku, jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i jest przeliczana
na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach okre$lonych w Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

7. Prawidtowo ztozone ioptacone zlecenia, wramach danego Rejestru Uczestnika Funduszu, zwigzane znabyciem
i odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz Zamiang, o ktérych Agent Transferowy otrzymat informacje niezbedne do ich
prawidtowej realizacji, rozliczane sg w danym Dniu Wyceny w nastepujacej kolejnosci: Zamiany realizowane sg przed
zleceniami nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zlecenia nabycia przed zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W ramach danej kategorii zlecenia rozliczane sg wedtug kolejnosci ztozenia, z zastrzezeniem zlecen ztozonych w tej samej
minucie, w przypadku ktérych rozliczenie nastepuje w kolejnosci losowej. W przypadku zlecern nabycia Jednostek
Uczestnictwa momentem ztozenia zlecenia, wedtug ktérego okreslana jest kolejnos¢ jego realizacji opisana w zdaniu powyzej,
jest moment, w ktéorym dane zlecenie zostaje odpowiednio ztozone ioptacone. W przypadku ztozenia zlecen, ktérych
wykonanie zgodnie z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe do wykonania bedg odrzucane.

8.  Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego poinformowania Funduszu o zmianie jego danych osobowych poprzez ztozenie
zlecenia zmiany tych danych za posrednictwem Dystrybutora. W przypadku rozbieznosci danych podanych w dyspozycji
Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika moze nie zostac¢ przez Fundusz zrealizowana.

Art. 20
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa
1. Osoba wptacajgca srodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym
po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwotg $rodkéw pienieznych koniecznych
do wykonania takiego zlecenia, jednak nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku sktadania zleceh za posrednictwem Dystrybutoréw, posiadajacych odpowiednie mozliwosci techniczne,
gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete przed godz. 9:00 (dziewigtg zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy otrzyma
informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg zero zero) czasu
polskiego tego dnia i nastgpi wtym samym dniu uznanie rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwotg $rodkéw
pienieznych koniecznych do wykonania tego zlecenia, osoba wpfacajaca $rodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa
w tym Dniu Wyceny. Przez przyjecie zlecenia rozumie sie ztozenie zlecenia oraz jego optacenie. W sposéb wskazany w art. 44
ust. 9 Fundusz publikuje liste Dystrybutoréw ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone za pos$rednictwem danego Dystrybutora -
w przypadku dochowania terminéw wskazanych powyzej - sg rozliczane w Dniu Wyceny okreslonym w niniejszym ustepie.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

4.  Okres miedzy optaceniem zlecenia a chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni. Warunkiem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyzej wymienionym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie
oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

5. Okres, o ktérym mowa w ust. 4, liczy sie od momentu otrzymania przez Dystrybutora zaréwno srodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, jak iprawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku Dystrybutoréw
nieprowadzacych obstugi kasowej oraz wptat bezposrednich - od momentu otrzymania srodkéw pienieznych przez Fundusz.

6. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz
dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego realizacji.

7. Przepisoéw niniejszego artykutu nie stosuje sie do nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji zlecenia
Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 41.

Art. 21
Whptaty bezposrednie

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na otwarty Subrejestr Uczestnika Funduszu, bez koniecznosci ztozenia
odrebnego zlecenia u Dystrybutora, w sposob okreslony wart. 19 ust. 6 lub poprzez dokonanie przelewu Srodkéw
pienieznych na ogélny rachunek naby¢ Funduszu prowadzony dla danego Subfunduszu u Depozytariusza. Formularz
przelewu dokonywanego na ogélny rachunek naby¢ powinien zawiera¢, poza kwotg $rodkéw pienieznych, dane osoby
przekazujacej Srodki pieniezne (imie inazwisko/nazwa firmy), numer Subrejestru Uczestnika Funduszu oraz numer
PESEL/REGON Uczestnika.

2. Dokonanie przelewu na ogélny rachunek naby¢, o ktérym mowa w ust. 1, jest réwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia.
Zlecenie uwaza sie za ztozone w dniu uznania tego rachunku u Depozytariusza kwotg $rodkéw pienieznych, nie nizszg niz
okreslona zgodnie z art. 18 ust. 3.

3. Wptaty bezposrednie s3 rozliczane w terminach wskazanych w art. 20. Postanowien art. 20 ust. 2 nie stosuje sie.

4.  Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego przelewu, moze nie zosta¢
zrealizowane w terminach, o ktérych mowa w ust. 3 lub moze nie zostac zrealizowane w ogble.
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Art. 22
Umowa o Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéry zamierza w okreslonym terminie dokona¢ wptat do Funduszu w wysokosci
przekraczajgcej 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych) umowe, na podstawie ktérej podmiot ten bedzie uprawniony
do otrzymania dodatkowych Swiadczen ze Srodkéw witasnych Towarzystwa, wtym z optaty za zarzadzanie Aktywami
Subfunduszu. Szczegétowe warunki i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika oraz sposéb wyliczania i wyptaty
Swiadczenia okre$la umowa. W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, Swiadczenie dodatkowe moze zosta¢ wyptacone
poprzez nabycie dla Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu na rachunek
bankowy Uczestnika.

2. Warunkiem otrzymania $wiadczenia jest posiadanie przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych
na Rejestrach Uczestnika Funduszu, ktérych Srednia tgczna wartos$¢, w okresie rozliczeniowym okreslonym w umowie,
przekracza 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych).

Art. 23
Wygasniecie umowy o uczestnictwo w Funduszu oraz przekazywanie danych pomiedzy Dystrybutorami
1. Wygasniecie umowy miedzy Funduszem i Uczestnikiem nastepuje w ponizszych przypadkach:

(1) likwidacji Funduszu, najpézniej w dniu zakoriczenia likwidacji,

(2) likwidacji Subfunduszu, jezeli na rzecz Uczestnika zapisane byty wylgcznie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu,
a nie ztozyt on zlecenia Zamiany na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

(3) z uptywem 90 (dziewiecdziesieciu) dni od odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych
na Rejestrze Uczestnika Funduszu, chyba ze w tym terminie na Rejestrze Uczestnika Funduszu zostanie zapisana cho¢by
utamkowa czes¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. Na podstawie umowy z Dystrybutorem, Fundusz moze przekazywac Dystrybutorowi dane z Rejestru Uczestnikéw Funduszu
dotyczace Uczestnikdw, ktérzy za posrednictwem tego Dystrybutora ztozyli zlecenie skutkujgce otwarciem Subrejestru
Uczestnika Funduszu.

3. Fundusz moze przekazywa¢ dane Dystrybutorowi wytgcznie na podstawie zawartej umowy, w ramach jej realizacji i wytacznie
w celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania za posrednictwem Dystrybutora informacji dotyczacych posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji zlecen idyspozycji. Dostep do informacji wskazanych w zdaniu
poprzedzajagcym, bedzie ograniczony na podstawie umowy pomiedzy Funduszem a Dystrybutorem, wytgcznie do oséb
pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku pracy lub innym stosunku o podobnym charakterze.

4.  Zgodnie z postanowieniami ust. 2 i 3 Fundusz moze przekazywac w szczegélnosci nastepujace dane:
(1) dane identyfikujgce Uczestnika i jego przedstawicieli,

(2) liczbe Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu nalezacych do Uczestnika,
(3) daty nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,
(4) daty odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione

Jednostki Uczestnictwa,

(5) wysokos¢ podatku, optat dystrybucyjnych, optat manipulacyjnych oraz optat dodatkowych pobranych w zwigzku
z realizacjg zleceh Uczestnika,

(6) informacje o petnomocnictwach udzielonych oraz odwotanych przez Uczestnika oraz o uprawnionych z tytutu zapisu
na wypadek $mierci,

(7) informacje o blokadach Jednostek Uczestnictwa oraz zastawach ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa.

Art. 24
Petnomocnicy

1. Osoba powierzajgca $rodki pieniezne moze otworzy¢ Subrejestr Uczestnika Funduszu przez petnomocnika. Petnomocnictwo
do otwarcia Subrejestru Uczestnika Funduszu powinno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub w formie aktu notarialnego, sporzadzone w jezyku polskim albo przettumaczone na ten jezyk przez ttumacza
przysiegtego, a petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinno zosta¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia lub
zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszacej wymég legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych
sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938).

2. Uczestnik moze udzieli¢ do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu petnomocnictwa do nabywania i dysponowania
zapisanymi na nim Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczerh woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze zosta¢ odwotane w kazdym czasie, a takze
wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru Uczestnika Funduszu, do ktérego zostato udzielone lub z chwilg wygasniecia umowy
miedzy Funduszem a Uczestnikiem.

3. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 2, jest petnomocnictwem ogo6lnym i dotyczy Subrejestru Uczestnika Funduszu
wskazanego w petnomocnictwie. Petnomocnik ustanowiony zgodnie z ust. 2 moze dokona¢ Zamiany, jezeli nie powoduje to
koniecznosci otwarcia nowego Subrejestru Uczestnika Funduszu.

4.  Petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora i petnomocnika,
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a jezeli jest udzielane winny sposéb - stosuje sie zapis ust. 1. Petnomocnictwo moze zosta¢ odwotane w formie pisemnej
w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora, a jezeli jest odwotywane w inny sposéb - stosuje sie odpowiednio zapis
ust. 1.

5. Petnomocnictwo moze by¢ state lub jednorazowe. Petnomocnictwo state moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo ogélne
lub rodzajowe.

6.  Wramach petnomocnictwa ogélnego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim samym
zakresie jak mocodawca, z wytgczeniem:
(1

czynnosci wskazanych w art. 27 ust. 11 3,

)
(2) zlozenia oSwiadczenia, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 2, z zastrzezeniem postanowien wtasciwego Regulaminu,
(3) podejmowania wyptat kwot naleznych Uczestnikowi w zwigzku ze zrealizowanym odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
(4) sktadania oswiadczeh w zakresie zmian danych osobowych, za wyjatkiem wskazania, zmiany lub usuniecia danych

osobowych beneficjentéw rzeczywistych (w rozumieniu Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu - Dz.U. z 2018 r., poz. 723) oraz zmiany wtasnych danych osobowych,

(5) sktadania zlecen odwotania blokady, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3 pkt (2).

7. Petnomocnictwo rodzajowe lub jednorazowe oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywac wytacznie tych czynnosci, ktore
zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa. Ograniczenia wskazane w ust. 3 i 6 majg odpowiednie zastosowanie.

8.  Uczestnik bedacy osobg fizyczng, moze ustanowic¢ nie wiecej niz dwéch petnomocnikéw do danego Subrejestru Uczestnika
Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nie stosuje sie do petnomocnictw jednorazowych. Petnomocnik
bedacy osobg fizyczng nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.

9.  Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu, w ktérym odpowiednie oswiadczenie
woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 5 (pigciu) Dni
Roboczych od ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi.

Art. 25
Matoletni
1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na rzecz oséb matoletnich, na zasadach okre$lonych ponizej, z uwzglednieniem
regulacji zawartych w Kodeksie Rodzinnym i Opiekufczym.

2. Osoba matoletnia ponizej 13 (trzynastego) roku zycia moze zawrze¢ umowe z Funduszem i naby¢ Jednostki Uczestnictwa tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 (trzynastu) lat za uprzednig pisemng zgoda tegoz przedstawiciela.
Postanowien zdania poprzedzajgcego nie stosuje sie do ztozenia przez matoletniego, ktéry ukonczyt 13 (trzynascie) lat, zlecen
nabycia lub Zamiany za $rodki pochodzgce zzarobkéw matoletniego, chyba ze sad opiekuriczy z waznych powoddéw
postanowi inacze;.

3. Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictwa w rozumieniu art. 24.

Postanowienia niniejszego artykutu maja odpowiednio zastosowanie do 0os6b ubezwtasnowolnionych, przy czym do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie odpowiednio zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 (trzynastego)
roku zycia, a do ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13
(trzynascie) lat.
Art. 26
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem ust. 4, na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ bezterminowej albo terminowej blokady wszystkich

lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu (Blokada Subrejestru).

2. Blokada Subrejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika, zawieszenie mozliwosci
dokonania operacji dotyczacych zablokowanych Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie Blokady Subrejestru nie wytgcza
dodatkowych naby¢ na Subrejestr Uczestnika Funduszu.

3. Blokada Subrejestru wygasa:

(1) zuptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona - w przypadku Blokady Subrejestru terminowej,

(2) w przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania Blokady Subrejestru - w przypadku Blokady Subrejestru
bezterminowej lub terminowe;j.

4.  Mozliwos¢ ustanawiania Blokad Subrejestréw, o ktérej mowa w niniejszym artykule, moze zostac przez Fundusz ograniczona
w zaleznosci od mozliwosci technicznych. W takim przypadku Towarzystwo ogtosi, w sposob wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu,
0 zaprzestaniu lub zawieszeniu mozliwo$ci dokonywania takich blokad.

Art. 27
Blokada oraz petnomocnictwo zwigzane z udzielonym zabezpieczeniem

1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ Blokady Subrejestru zwigzanej z udzieleniem zabezpieczenia wykonania
zobowigzania poprzez ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. Blokada Subrejestru zwigzana z udzieleniem
zabezpieczenia powinna by¢ dokonana jako bezterminowa.

2. Blokada Subrejestru, o ktérej mowa w ust. 1, moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
na Subrejestrze Uczestnika Funduszu itrwa do momentu zrealizowania ztozonej przez Uczestnika dyspozycji odwotania
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Blokady Subrejestru.

3.  Dyspozycja odwotania Blokady Subrejestru zwigzanej z udzielonym zabezpieczeniem moze zosta¢ zrealizowana jedynie
w wypadku przedstawienia Funduszowi niebudzacego watpliwosci dokumentu sporzadzonego przez zastawnika
zawierajgcego zgode na odwotanie Blokady Subrejestru, w szczegdlnosci wskutek wykonania zobowigzania, o ktérym mowa
wust. 1.

4., Do Blokady Subrejestru zwigzanej z udzielonym zabezpieczeniem wykonania zobowigzania, stosuje sie odpowiednio zapisy
art. 26 ust. 1-2.

5. W zwigzku z ustanowionym zastawem na Jednostkach Uczestnictwa Uczestnik moze udzieli¢ na rzecz zastawnika bedacego
bankiem krajowym i petnigcego funkcje Dystrybutora, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe regulujacg zasady udzielania
takich petnomocnictw, za zgoda Towarzystwa, petnomocnictwa do ztozenia zlecenia odblokowania i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem oraz przeznaczenia $rodkéw ztego tytutu na zaspokojenie wierzytelnosci, w tym
w szczeg6lnosci na rachunek zastawnika.

6.  Petnomocnictwo zwigzane z udzielonym zabezpieczeniem moze zosta¢ odwotane jedynie za zgodg zastawnika. Strony umowy
zastawu na Jednostkach Uczestnictwa mogg postanowié, ze petnomocnictwo nie wygasa wraz ze $miercig Uczestnika.
Realizacja czynnosci objetych zakresem petnomocnictwa mozliwa jest jedynie za zgodg zastawnika. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki dziatar petnomocnika.

7. Do petnomocnictw, o ktérych mowa w ust. 5, przepiséw art. 24 Statutu nie stosuje sie. Towarzystwo ogtosi, w sposéb
wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu, liste Dystrybutoréw, ktérzy zawarli z Towarzystwem umowy, o ktérych mowa w ustepie 5.

Art. 28
Ustanowienie i odwotanie Blokady Subrejestru
Z zastrzezeniem art. 26 ust. 4 Statutu, oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu Blokady Subrejestru staje sie skuteczne
w momencie zarejestrowania oéwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od ztozenia takiego oSwiadczenia u Dystrybutora.

Art. 29
Reklamacje
1. W kazdym czasie Uczestnik bgdZ osoba niebedaca Uczestnikiem sg uprawnieni do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania
lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje sg rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacji obowigzujgcym w Towarzystwie, dostepnym
na stronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich
otrzymania przez Towarzystwo lub inny podmiot wskazany w tresci wyzej wymienionego regulaminu, z zastrzezeniem,
ze w uzasadnionych przypadkach termin ten moze zosta¢ przedtuzony.

3. Uczestnik badz inna osoba sktadajgca reklamacje winni dotozy¢ staran, by ztozy¢ reklamacje niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych przedmiot reklamacji, w celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego jej
rozpatrzenia.

Art. 30
Zapis na wypadek $mierci Uczestnika

Uczestnik moze za posrednictwem Dystrybutora ztozy¢ Funduszowi pisemng dyspozycje, na mocy ktorej wskazana w niej osoba
bedzie w razie jego $mierci uprawniona do ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego oraz nieprzekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu oraz otrzymania kwoty
uzyskanej z tego odkupienia.

Rozdziat 7. /Uchylony/
Art. 31
/Uchylony/
Rozdziat 8. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Art. 32
Zasady ogolne
1. Zzastrzezeniem postanowien art. 39, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz w prospekcie
informacyjnym Funduszu, bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 33
Doreczanie potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo niezwtocznie sporzadza i dorecza Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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okredlajgce miedzy innymi: dane identyfikacyjne Towarzystwa, dane identyfikujgce Uczestnika, nazwe Funduszu
i Subfunduszu, date igodzine otrzymania zlecenia przez Fundusz, date realizacji zlecenia, liczbe iwarto$¢ zbytych
lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa, liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na Subrejestrze
Uczestnika Funduszu po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia wysytane sg w formie pisemnej listem zwyktym lub za zgoda Uczestnika
za posrednictwem poczty elektronicznej lub w inny spos6b udostepniony przez Fundusz.

3. Mozliwy do wyboru przez Uczestnika sposéb dostarczania potwierdzen uzalezniony jest od mozliwosci technicznych Agenta
Transferowego. W sposéb wskazany w art. 44 ust. 9 Fundusz bedzie informowat o dostepnych sposobach dostarczenia
potwierdzen.

4., Potwierdzenia sporzadza i wysyta Agent Transferowy.

W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne poinformowanie Agenta Transferowego o jakichkolwiek nieprawidtowos$ciach
zawartych w potwierdzeniach, a takze w przypadku zmiany adresu do korespondencji ztozenie w placéwce Dystrybutora
zlecenia zmiany tego adresu.

Art. 34
Optaty za zbycie, odkupienie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa
1. Za zbycie Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa - optata
manipulacyjna, a za Zamiane - optata dodatkowa. Optaty te nalezne sg Dystrybutorowi i okreslane sa w Tabeli Optat ustalanej
przez Zarzad Towarzystwa.

2. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat obowigzujgce do zlecern sktadanych za posrednictwem réznych
Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw Towarzystwo poinformuje
w spos6b wskazany wart. 44 ust. 9. Tres¢ Tabeli Optat jest udostepniana telefonicznie, na stronie internetowej
SantanderTFl.pl, a takze u Dystrybutora, ktérego dotyczy.

3. Pobér optat naleznych Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z niniejszym artykutem, dokonywany jest przez Fundusz.
Fundusz przekazuje Dystrybutorowi kwoty optat naleznych od Uczestnika w terminach ina zasadach ustalonych
z Dystrybutorem.

4.  Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju Subfunduszu, wartosci wedtug cen nabycia
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu, powiekszonej o biezgce wptaty lub Dystrybutora,
za posrednictwem ktérego sktadane jest zlecenie. Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci
od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia
przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz stawki optaty dystrybucyjnej pobranej przy
ich nabyciu lub Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest zlecenie. Stawka optaty dodatkowej moze by¢
uzalezniona w szczegélnodci od czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiang lub Dystrybutora,
za posrednictwem ktérego sktadane jest zlecenie. Szczegbtowe zasady pobierania optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych
i optat dodatkowych oraz ich stawki sg okreslone w Tabeli Optat.

5. Uczestnicy nabywaja Jednostki Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.
Cena ta jest ilorazem Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz réznicy miedzy liczbg jeden
a stawka optaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

6.  Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczanej jako iloczyn Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz r6znicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty manipulacyjnej
wskazanej w Tabeli Optat.

7. Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz réznicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty dodatkowej wskazanej w Tabeli
Optat.

8. Maksymalne stawki optat wynosza:

(1) w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej - 3% (trzy procent) wartosci powierzanych srodkéw,

(2) w odniesieniu do optaty manipulacyjnej - 1% (jeden procent) iloczynu liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja
zlecenia odkupienia,

(3) w odniesieniu do optaty dodatkowej - 1% (jeden procent) iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
Zamianie i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
realizacja Zamiany.

Art. 35
Reinwestycja

1. Towarzystwo moze zwolni¢ z optaty dystrybucyjnej wptaty z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty, jaka
Uczestnik otrzymat z tytutu odkupienia przez Fundusz uprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegbtowe zasady zwolnienia z optaty dystrybucyjnej okreslone sg w Tabeli Optat, o ktérej mowa w art. 34.

Art. 36
Zasady obnizania optat za zbycie, odkupienie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo na zasadach przewidzianych w niniejszym artykule, moze zmniejsza¢ lub zaniecha¢ pobierania obowigzujgcych
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w Funduszu optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych lub optaty dodatkowe;j.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ optaty dystrybucyjne, manipulacyjne lub dodatkowe albo
zaniechac ich pobierania w okreslonym czasie lub w stosunku do okre$lonych grup nabywcéw. Informacja o takiej promocji,
terminy jej obowigzywania oraz szczegbétowe jej zasady zostang podane do wiadomosci publicznej nie p6zniej niz w dniu
rozpoczecia promocji, zgodnie z art. 44 ust. 9 Statutu.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dystrybucyjng lub manipulacyjng
w przypadku:

(1)  co najmniej szesciomiesiecznego uczestnictwa w Funduszu,
(2) podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczace uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne,
(3) uzasadnionego wniosku Dystrybutora.
4., Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dodatkowa w przypadku:
(1)  podmiotéw, ktérych reklamacje dotyczace uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane za zasadne,
(2) uzasadnionego wniosku Dystrybutora.

Art. 37
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw, ktérzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia,
po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej zgodnie z art. 34 ust. 6.

2. Fundusz niezwtocznie, poczawszy od Dnia Roboczego nastepujgcego po dniu ujecia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi nastepuje
przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.

3. Zzastrzezeniem postanowien ust. 4-8, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

(1)  odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu w Dniu
Wyceny, na ktéry realizowane jest zlecenie odkupienia,

(2) odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich wartos¢ odpowiadata - przed pobraniem
optat oraz naleznego podatku - kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (odkupienie na kwote brutto), nie
mniejszej jednak niz 1.000,00 zt (tysigc ztotych),

(3) odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby $rodki pieniezne przekazane na rzecz Uczestnika
- po pobraniu optat oraz naleznego podatku - odpowiadaty kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (odkupienie
na kwote netto), nie mniejszej jednak niz 1.000,00 zt (tysigc ztotych).

Ztozenie dyspozycji, o ktérej mowa w pkt (3), uzaleznione jest od mozliwosci technicznych Dystrybutora. W sposéb wskazany
w art. 44 ust. 9 Fundusz bedzie informowat o Dystrybutorach, za ktérych posrednictwem mozliwe jest sktadanie dyspozycji,
o ktérych mowa w pkt (3).

4. W przypadku sktadania jednego ze zlecen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) albo (3), gdy kwota okre$lona w jednym z tych
zleceh jest w Dniu Wyceny realizacji tych zlecerh wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
lub rézni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zt (tysigc ztotych), odkupione zostaje cate saldo
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

5.  Uczestnik bedacy osobg prawng, ktéry zawart z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, moze wytgcznie
za posrednictwem Towarzystwa ztozy¢ zlecenie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu
i nabycia, w tym samym Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytutu kwote pieniezna, po potraceniu ewentualnych optat, Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

6.  Ztozenie zlecenia, o ktorym mowa w ust. 5, jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody na niewyptacanie przez Fundusz
Uczestnikowi srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i przekazanie
ich w catosci na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Zaliczenie naleznosci z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, uwaza sie za dokonanie
przez Uczestnika wptaty srodkdw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Za moment optacenia zlecenia nabycia uwaza sie
moment ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w ust. 5.

7. Do terminu realizacji zlecenia, o ktérym mowa ust. 5, stosuje sie odpowiednio postanowienia art. 20. Zapiséw art. 20
dotyczacych obowigzku optacenia zlecenia nie stosuje sie.

Art. 38
Sposob realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje z danego Subrejestru Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO, co oznacza,
ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesnie;j.

2. Dla potrzeb niniejszego artykutu, dla okreslenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa nie uwzglednia sie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

Art. 38"
Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktérym Agent

143



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupienia niezbedne do jego prawidtowej realizacji. Zlecenia przekazane
do Agenta Transferowego w dniu niebedgcym Dniem Wyceny sg traktowane jak zlecenia otrzymane w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu ich przekazania.

2. W przypadku sktadania zlecen odkupienia za posrednictwem Dystrybutoréw, posiadajgcych odpowiednie mozliwosci
techniczne, gdy zlecenie odkupienia zostanie przyjete przed godz. 9:00 (dziewigtg zero zero) czasu polskiego, a Agent
Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupienia niezbedne do jego prawidtowej realizacji tego dnia przed godz. 12:00
(dwunastg zero zero) czasu polskiego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi w tym Dniu Wyceny. W sposdb wskazany
w art. 44 ust. 9 Fundusz publikuje liste Dystrybutoréw ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone za posrednictwem danego
Dystrybutora - w przypadku dochowania terminéw wskazanych powyzej - s3g rozliczane w Dniu Wyceny okreslonym
w niniejszym ustepie.

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

4.  Okres miedzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni. Warunkiem odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie.

5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust 4, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego realizacji.

6. Przepiséw niniejszego artykutu nie stosuje sie do odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji
zlecenia Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 41.

Art. 39
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

(1) w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartoséci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywdw Subfunduszu albo

(2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak dwoch miesiecy,

(2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szedciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

5. Informacja ozawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz zostanie podana do publicznej wiadomosci
poprzez ogtoszenie, w sposéb wskazany w art. 44 ust. 9.

Art. 40
Zlecenia telefoniczne i internetowe

1. Woptacajacy do Funduszu moze przekazac - wytgcznie na formularzu zatwierdzonym przez Towarzystwo - dane niezbedne
do otwarcia Subrejestru Uczestnika Funduszu, na zasadach przewidzianych w odpowiednim regulaminie Swiadczenia ustug
za posrednictwem telefonu i internetu (Regulamin), pod warunkiem, ze réwnoczesnie z przekazaniem danych wyrazi zgode
na tres¢ tego Regulaminu. Optacenie zlecenia otwarcia Subrejestru Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez dokonanie,
na zasadach okreslonych w Regulaminie, wptaty na wskazany przez Fundusz indywidualny rachunek bankowy. Zlecenie jest
realizowane w terminach wskazanych w art. 20, z wytgczeniem postanowien art. 20 ust. 2.

2. Regulamin okresla réwniez inne, niz okreslona w ust. 1, kategorie zlecen, jakie mogg by¢ sktadane za posrednictwem telefonu
i internetu.

3. Szczegbtowe warunki techniczne sktadania zlecen telefonicznych isktadanych za posrednictwem internetu okredla
Regulamin.

4.  Postanowienia Regulaminu nie mogg zmienia¢ praw Uczestnikéw, a takze ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i niniejszego Statutu.

5.  Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycji telefonicznej lub ztozonej za posrednictwem internetu,
w przypadku awarii urzadzen technicznych (w szczegdlnosci urzadzen rejestrujgcych).

6.  Towarzystwo ogtosi, w sposodb wskazany w art. 44 ust. 9, o terminie rozpoczecia przyjmowania dyspozycji dotyczacych
Funduszu za posrednictwem telefonu i internetu, ich zakresie lub o zawieszeniu ich przyjmowania.

7.  Towarzystwo moze catkowicie albo w stosunku do okre$lonej grupy klientow zawiesi¢ albo zaprzestaé: oferowania
lub Swiadczenia ustugi umozliwiajgcej sktadanie zlecen za posrednictwem telefonu iinternetu. O wszelkich zmianach
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w zakresie zawieszenia albo zaprzestania oferowania lub $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
Towarzystwo ogtosi w sposdb wskazany w art. 44 ust. 9.

Art. 41
Zamiana
Uczestnik moze zleci¢ Zamiane za posrednictwem Dystrybutora.

Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika, numer Subrejestru Uczestnika Funduszu,
z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg podlega¢ Zamianie, jedng z dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1) lub (2), a takze
numer Subrejestru Uczestnika Funduszu lub nazwe Subfunduszu, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana
Zamiana.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika, nastepuje jednocze$nie
z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych Zamianie, za Srodki pieniezne uzyskane ztego odkupienia,
po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte.

Zlecenie Zamiany moze zawiera¢ odpowiednio nastepujgce dyspozycje:
(1) Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

(2) Zamiany Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich warto$¢ odpowiadata - przed pobraniem optat oraz naleznego
podatku - kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (Zamiana na kwote brutto), nie mniejszej jednak niz 1.000,00
zt (tysigc ztotych).

Liczba Jednostek Uczestnictwa lub ich warto$¢, wskazane w pkt. (1)-(2), sa ustalane na Dzierh Wyceny realizacji Zamiany.

Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany, opiewajgce na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, nie zostang

zrealizowane.

Do Zamiany nie stosuje sie przepiséw art. 18 ust. 3.
Do Zamiany stosuje sie odpowiednio przepisy art. 37 ust. 4.
W przypadku Zamiany optaty manipulacyjnej nie pobiera sie. W przypadku Zamiany pobierana jest optata dodatkowa.

Z zastrzezeniem ust. 8 i 9, Zamiana dokonywana jest w trzecim Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zlecenia, jednak
nie wczesniej niz w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu
niezbedne do jego prawidtowej realizacji.

W przypadku sktadania zlecert za posrednictwem Dystrybutoréw posiadajgcych odpowiednie mozliwosci techniczne,
gdy zlecenie Zamiany zostanie przyjete przed godz. 9:00 (dziewiatg zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy otrzyma
informacje o zleceniu Zamiany niezbedne do jego prawidtowej realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg zero zero) czasu
polskiego tego dnia, Zamiana realizowana jest w drugim Dniu Wyceny nastepujgcym po tym dniu. W sposéb wskazany w art.
44 ust. 9 Fundusz publikuje liste Dystrybutoréw ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone za posrednictwem danego Dystrybutora
- w przypadku dochowania terminéw wskazanych powyzej - s rozliczane w Dniu Wyceny okre$lonym w niniejszym ustepie.
W przypadku, gdyby Dzieh Wyceny realizacji zlecenia okreslony w ust. 7 lub 8 przypadat po terminie okreslonym w ust. 10,
zlecenie Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w okresie, o ktérym mowa w ust. 10.

Okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany, a chwilg wskazang w ust. 11, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni. Warunkiem
realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie zzasadami wskazanymi w Statucie
i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa odkupionych
i nabytych w wyniku Zamiany.

W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz
dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jej realizacji.

Rozdziat 9. Wykonywanie funkcji depozytariusza

Art. 42
Wykonywanie funkcji Depozytariusza
Depozytariusz na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz
subrejestry Aktywédw Subfunduszy oraz wykonuje inne obowigzki depozytariusza okreslone Ustawg i Rozporzadzeniem
231/2013.

Depozytariusz moze wdrodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.
Art. 43
Obowigzki Depozytariusza
Obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu wskazane sg w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Szczegbtowe obowigzki Depozytariusza sg ustalone w umowie miedzy Towarzystwem, Funduszem i Depozytariuszem.

Rozdziat 9a. Zgromadzenie Uczestnikéw
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Art. 43a.
Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest w przypadkach wskazanych
Ustawie.

Zgromadzenie Uczestnikoéw odbywa sie w siedzibie Funduszu (Poznan).

3. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko
okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

4.  Od dnia poprzedzajgcego dzienn Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikow.

5. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Ustawa, Statut oraz regulamin przyjety przez
to zgromadzenie. Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu przyjmuje regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zwyktg
wiekszoscig gtosow.

Art. 43b.
Tryb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw
1. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka

polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw, z zastrzezeniem art. 44 ust. 12. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw w sposob wskazany w art. 44 ust. 9.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

(1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

(2)  wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w Ustawie, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,
(3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
(4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Art. 43c.
Wykonywanie prawa gtosu
1. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% (piecdziesigt
procent) Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikéw.

4.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 43b ust. 2 pkt (2).

Art. 43d.
Zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow
W trybie i na warunkach okreslonych Ustawg Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczng z Ustawg
w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Rozdziat 10. Obowigzki publikacyjne Funduszu

Art. 44
Udostepnianie informacji o Funduszu
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, informacje, o ktérych mowa w ust. 11, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne
i pétroczne potagczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy na stronie internetowe;j
SantanderTFl.pl.

2. Pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy sg publikowane
w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego. Roczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sg publikowane w terminie czterech miesiecy od zakonczenia
roku obrotowego.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw, umozliwiajgc
zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
obcigza Dystrybutora, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa sg zbywane za jego posrednictwem.

4.  Fundusz jest zobowigzany bezptatnie udostepni¢ Uczestnikowi, na jego zagdanie, roczne i pétroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegélnych Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie mogg by¢ udostepniane na trwatym nosniku informacji, wrozumieniu Ustawy, innym niz papier
lub za posrednictwem strony internetowej wskazanej w ust. 1. Na zadanie inwestora lub Uczestnika sg one dostarczane
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bezptatnie na papierze.

Roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegdlnych Subfunduszy,
atakze prospekt informacyjny, sa dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie
informacyjnym.

Sprawozdania finansowe sg udostepniane w sposob okreslony w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz prospekcie
informacyjnym. Na zadanie Uczestnika sg mu dostarczane na papierze.

Fundusz udostepnia, w miejscach wskazanych w ust. 6 oraz na stronie internetowej, wskazanej w ust. 1, aktualne informacje
o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca
wszystkie zmiany.

Z zastrzezeniem ust. 10, zmiany Statutu Funduszu iinne ogtoszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa s3
publikowane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.

Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia bedg dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”,
a w razie zaprzestania jego publikacji - w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w inny sposéb niz
wskazany w zdaniu powyzej oraz w ust. 1, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w tych przepisach.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia informacje dla klienta, ktérej mowa w art. 222a ust. 1 Ustawy,
w formie jednolitego dokumentu stanowigcego uzupetnienie prospektu informacyjnego, umozliwiajgc zapoznanie sie z nig
przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Udostepnieniu podlegaja réwniez istotne zmiany w informacji wymienionej
w poprzednim zdaniu. Wykonanie obowiagzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim obcigza Dystrybutora, w przypadku gdy
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane za jego pos$rednictwem.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikédw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepniana jest informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw
Funduszu zawierajgca informacje, o ktérych mowa w art. 43b ust. 2.

Art. 45
Ogtaszanie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Niezwtocznie po ich ustaleniu, Fundusz publikuje Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Informacje te sg takze dostepne u Dystrybutoréw oraz telefonicznie.

Rozdziat 11. Rozwigzanie Funduszu i postanowienia koricowe

Art. 46
Przestanki rozwigzania Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

(1)  zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa,

(2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw inie zawarto zinnym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpdzniej do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkéw,

(2')  uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu Fundusz
nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem,

(3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000,00 zt (dwéch milionéw ztotych),
(4) Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu,
(5) uptynat szeSciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni od dnia wystgpienia zdarzenia,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt (3), Komisja udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana na stronie internetowej
SantanderTFl.pl oraz przekazana Komisji.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Art. 47
Postanowienia koncowe
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw.

Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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CzZESC 11 POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY
Rozdziat 12. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich
Art. 48

Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 49
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 50 oraz art. 53, wytacznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze tagczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 50
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartodci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
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pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,
(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu

(4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 49, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujgcych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchange,
Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe,
Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje
a instrumenty dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegélnych spotek, z uzyciem instrumentéw pochodnych,
jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sa niemozliwe badz
utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy
zwrotu z czeéci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. z 2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dlugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieéset milionéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznos$ci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 51
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
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Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 52
/Uchylony/

Art. 53
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich w tytuty uczestnictwa
Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicga, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat winstrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 54
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

1.

Art. 55

Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich oraz transakcje z Depozytariuszem

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 56
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
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1. Subfundusz jest Subfunduszem akcji ilokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesigt sze$¢ procent) swoich Aktywéw w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

2. Subfunduszjest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesigt sze$¢ procent) swoich Aktywéw w aktywa
krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitéw inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b)  naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c)  $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

3. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogga stanowic¢ nie wigcej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

4.  Aktywa Subfunduszu, ktére nie beda zaangazowane w lokaty okredlone w ust. 1-3, zostang zainwestowane w inne kategorie
lokat dopuszczonych Ustawg oraz zapisami Statutu.

5. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze,
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych,

(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosdci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilno$ci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego);

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
7. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich,
Art. 57
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytugcji rozliczeniowych, zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,

©

odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3)  wprzypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane
sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywdéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie,
w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (5) stanowig koszty nielimitowane isg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.
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4., Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie.

5.  Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesc¢dziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa wust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roéznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzier Wyceny, zgodnie z8 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w ust.
5 irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto.

Art. 57
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich
1. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 13. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Art. 58
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 59
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 60 oraz art. 63, moze lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Parstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
W pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos¢ tych
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lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 60
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosdci papieréw wartoéciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 59 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 59, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentows,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w§ 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446), bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych

zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,
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(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe zwbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 61
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci swoich Aktywoéw, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5.  Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsa instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent)
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 62
/Uchylony/

Art. 63
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, a w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

2. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
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lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 64
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 65
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywoéw Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz transakcje
z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.”

Art. 66
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujgcym gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Przez dtuzne papiery wartosciowe, wskazane w niniejszym artykule, nalezy
rozumied papiery wartosciowe opiewajgce na wierzytelnosci pieniezne. Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% (dziesig¢
procent) wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Udziat lokat innych niz wskazane w ust 1 nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

3. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

4.  Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsréd lokat
Subfunduszu beda znajdowacl sie akcje iprawa wynikajgce z akcji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze
przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) Aktywéw Subfunduszu.

5. Aktywa Subfunduszu, ktére nie beda zaangazowane w lokaty okre$lone w ust. 1-4, zostang zainwestowane w inne kategorie
lokat dopuszczonych Ustawg oraz zapisami Statutu.

6.  Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1)  w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikdw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzgdzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego);

(2) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

8.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Art. 67
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytugcji rozliczeniowych, zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,

(3) odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

E

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
(6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).
2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w spos6b nastepujacy:

155



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) wprzypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane
sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie,
w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz
innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (5) stanowig koszty nielimitowane isg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej.

4., Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie.

5.  Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesc¢dziesigt pie¢) dni, od Sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa wust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roéznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z8 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w ust.
5irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto.

Art. 67'
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
1. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 14. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Art. 68
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 69
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 70 oraz art. 73, wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
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(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe, odpowiadajace prawom wynikajacym z akgcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 70

Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmianga:

a)  kurséw, cen lub wartosdci papieréw warto$ciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,
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zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentédw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1)  terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchange,
Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe,
Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta.
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4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem Ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje
a instrumenty dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegdlnych spétek, z uzyciem instrumentéw pochodnych,
jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akgcji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe badz
utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy
zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dlugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajagce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okre$lonych

w Ustawie.

Art. 71
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 72
/Uchylony/

Art. 73
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w tytuty uczestnictwa
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Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat winstrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 74
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywodw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 75

Zacigganie kredytéw i pozyczek do Aktywoéw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy oraz transakcje

1.

z Depozytariuszem
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 76
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz jest Subfunduszem akgji ilokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesigt szes¢ procent) swoich Aktywdw w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt sze$¢ procent)
swoich Aktywéw w aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjgtkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym
na potrzeby wyliczania limitéw inwestycyjnych za aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a)  instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej,
Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, a takze Republiki Austrii,

b)  naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w ust. 2 punkt a),
c¢)  Srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w ust. 2 punkt a).

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogg stanowic¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu, ktére nie bedg zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1-3, zostang zainwestowane w inne kategorie
lokat dopuszczonych Ustawg oraz zapisami Statutu.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze,
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych,
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(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspélnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakoSciowych (analiza stabilnos$ci zespotéw zarzadzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego);

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego.
6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, zinnym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu uméw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Art. 77
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:
(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytugcji rozliczeniowych, zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
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odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
(6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).
2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - s3 one pokrywane w cato$ci z Aktywow
Subfunduszu,

(3)  wprzypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane
sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywdéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie,
w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Akgji Srodkowej | Wschodniej
Europy oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy do sumy Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie zumowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej.

4.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesigt pie¢) dni, od $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

6. Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa wust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi &8 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieri Wyceny, zgodnie z 8 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w ust.
5irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto.

Art. 77
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
1. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), a kazda
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kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 15. /Uchylony/
Art. 78-87
/Uchylone/
Rozdziat 16. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
Art. 88

Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw zlokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 89
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 90 oraz art. 93, wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Cztonkowskie lub parnstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 90
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,
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(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartodci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,.

(4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu , stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 89, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1)  terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czeéci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznos$ci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 91
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czes¢ swoich aktywéw
na rachunkach bankowych.
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2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsa instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent)
wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 92
/Uchylony/

Art. 93
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

2. taczna wartos¢ lokat winstrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 94
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.
Art. 95
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych oraz transakcje
z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
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procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 96
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat
lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

2. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

3. Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) Aktywow
Subfunduszu.

4.  Subfundusz nie inwestuje w akcje.

5. Aktywa Subfunduszu, ktére nie bedg zaangazowane w lokaty okre$lone w ust. 1, 3-4, zostang zainwestowane w inne kategorie
lokat dopuszczonych Ustawg oraz zapisami Statutu.

6.  Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1)  perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego

z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspélnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnos$ci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego).
7.  Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
8.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.

Art. 97
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

(3) odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
(6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).
2. Koszty wskazane w ust. 1 pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) wprzypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane
sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie,
w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,

(4)  wprzypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.

4.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
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za zarzadzanie.

5.  Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 1,5% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pie¢) dni, od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

6. Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa wust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi 8 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z§ 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh roku, wedtug stawki okre$lonej w ust.
5irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto.

Art. 97
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych
1. Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesig¢ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 17. /Uchylony/
Art. 98 - 107
/Uchylone/
Rozdziat 18. Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
Art. 108

Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 109
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 110 wytgcznie w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Pahstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
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rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub
¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
W pkt (1),
(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o dtuznych papierach wartosciowych, rozumie sie przez to obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe iinne zbywalne papiery wartoéciowe, inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 110
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 109 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 109, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentows,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkty (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkty (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w§ 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. z 2017 r., poz. 1446), bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
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ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkoSci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut oraz wielkosci
rynkowych stép procentowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 111
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywoéw
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

4.  taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent)
wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 112
/Uchylony/

Art. 113
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Diuzny Krétkoterminowy
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 114
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy oraz transakcje
z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych -
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartos$ciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 115
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
1. Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego, w tym w szczegblnosci: obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, bonéw
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skarbowych, obligacji przedsigbiorstw, obligacji bankéw, certyfikatéw depozytowych i listéw zastawnych. taczny udziat
w Aktywach Subfunduszu lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim, bedzie nie wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

taczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat innych niz dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Parnstwa Cztonkowskie oraz listy
zastawne nie bedzie stanowit wiecej niz 50% (piecdziesigt procent).

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin
do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 5% (pie¢ procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe, odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(2) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy.
Art. 116
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 7,
(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,
(6) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

Oprécz kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz

w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

(1) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru iweryfikacje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz inne niz
wymienione w ust. 1 pkt (2) koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu:

a) dowysokosci 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysiecy ztotych) za weryfikacje wyceny aktywow oraz
b)  do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, obliczanej jako
Srednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,
za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu oraz inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2) koszty operacyjne,
dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu,
(2) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokosci
30.000,00 PLN (trzydziestu tysiecy ztotych),
(3) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytutu licencji
na jego uzytkowanie - do wysokosci 4.000,00 USD (czterech tysiecy dolaréw amerykanskich) lub jej réwnowartosci
w walucie polskiej, ustalonej przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych, ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien wystawienia faktury,
(4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 PLN (o$miu tysiecy ztotych),

(5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu, obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegoéinych Dniach Wyceny
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w danym roku kalendarzowym,

(6)  koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegd6lnosci koszty doradztwa prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnos$ci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesigtej procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, obliczanej jako Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu w poszczeg6lnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,

(7)  koszty likwidacji Subfunduszu - do wysokos$ci 50.000,00 PLN (pigcdziesiat tysiecy ztotych).

Koszty wskazane w ust. 2, bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej wysokosci 0,5% (pieciu dziesigtych procenta) sredniej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
w poszczegdlnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.
Koszty wskazane w ust. 1 i 2, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w spos6b nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkty (2) i(4), ktére zwigzane s3g ztransakcjami nabycia
lub zbycia sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, wramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy w takim zakresie, w jakim zlecenie
dotyczyto sktadnikéw lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat
Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy,

(4)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczer Funduszu na rzecz
wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy w takim
zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnosci Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy oraz
innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkty (1) - (5) - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy do sumy Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Koszty okreslone w ust. 1 pkty (2) - (6) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie zumowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.

Koszty wymienione wust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowig koszty limitowane Subfunduszu isg pokrywane zgodnie
z postanowieniami ust. 8 (w przypadku kosztéw wymienionych wust. 1 pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami
(w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2).

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okre$lonych w ust. 2,
z wtasnych Srodkéw.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 1,00% (jeden procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 7, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okresdlenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z§ 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w ust.
7 irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Diuzny Krétkoterminowy
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.
Art. 116’

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, zas pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).
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Rozdziat 19. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich
Art. 117
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez lokowanie do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander société d'investissement a
capital variable (,SICAV") otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale z siedzibg w Luksemburgu (,Santander
SICAV”).

Art. 118
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
1. Subfundusz moze lokowac¢ do 100% (stu procent) swoich Aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro
Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu poprzedzajacym, nie mogg stanowic
wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) swoich Aktywéw w diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez dtuzne papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumieé papiery wartoéciowe opiewajgce na wierzytelnosci
pieniezne.

3. Aktywa Subfunduszu, ktére nie bedg zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1 zdanie 1 oraz ust. 2, zostang zainwestowane
w inne kategorie lokat dopuszczonych Ustawg i okreslonych w Rozdziale 19 Statutu Funduszu. Zasady polityki inwestycyjnej
subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV zostaty opisane w art. 123 - 124" Statutu.

4, Dobér instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1)  mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 1,

(2) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw,

(4) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze,
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

5. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez

Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich.

Art. 119
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 118 ust. 1 zdanie 1 oraz art. 120, wytgcznie w:

(1)  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafistwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
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Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe, odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 120
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmianga:

a)  kurséw, cen lub wartosdci papieréw wartoéciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
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baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentédw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 119 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 119 lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane::
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentédw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
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obcej,
lub ich oddziatami.

Z zawieraniem umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujgce rodzaje

ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci kursow walut i rynkowych stop procentowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej.

Art. 121
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 122
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich oraz transakcje
z Depozytariuszem
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 123

Informacja o zasadach polityki inwestycyjnej subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV

Subfundusz Santander AM Euro Equity inwestuje gtéwnie w zdywersyfikowany portfel udziatowych instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez europejskie podmioty (gtéwnie ze Strefy Euro), ktére sg notowane lub dopuszczone
do obrotu na gietdach lub innych rynkach regulowanych, w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/EC Parlamentu Europejskiego
i Rady zdnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (,Rynek Regulowany”), w Europie,
przy jednoczesnym kontrolowaniu ryzyka ekonomicznego i walutowego.

Subfundusz Santander AM Euro Equity inwestuje gtéwnie w udziatowe instrumenty finansowe emitentéw z krajéw nalezacych
do Strefy Euro.

Subfundusz Santander AM Euro Equity moze inwestowa¢ do 5% (pieciu procent) swoich aktywéw netto w instrumenty
finansowe emitentéw majgcych siedzibe lub prowadzacych przewazajgca cze$¢ swojej dziatalnosci na rynkach krajow
wschodzacych Europy, ktére mogg obejmowacé miedzy innymi Rzeczpospolitg Polska, Wegry, Republike Czeska, Federacje
Rosyjska, Rumunie, Republike Turcji oraz kazdy inny kraj wchodzacy w danym czasie w sktad europejskiego indeksu krajow
wschodzacych MSCI.

Subfundusz Santander AM Euro Equity moze inwestowac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego
inwestowania (UCI), o ktérych mowa w art. 124 ust. 2 Statutu oraz zgodnie z ograniczeniami opisanymi w art. 124" ust. 1
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Statutu, pod warunkiem, ze inwestycje te zapewniajg mozliwo$¢ umarzania jednostek w trybie codziennym.

Subfundusz Santander AM Euro Equity lokuje swoje aktywa gtéwnie w akcje, jednakze zaleznie od pojawiajgcych sie
na rynkach mozliwosci moze réwniez inwestowac w obligacje zamienne na akcje, warranty lub instrumenty pochodne, takie
jak opcje i kontrakty typu swap, future i forward, w ramach limitéw wskazanych w art. 124" ust. 3 oraz 9-14, w celu uzyskania
ekspozycji na rynki akgji, a takze w celach hedgingowych.

Instrumenty pochodne mogga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w art. 124 ust. 1 pkt (1) -
(3) lub na rynku pozagietdowym (OTC), a kontrakty beda zawierane wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi
specjalizujgcymi sie wtym rodzaju transakcji i bedacymi aktywnymi uczestnikami danego rynku. Wtym przypadku,
subfundusz Santander AM Euro Equity moze posiadac¢ instrumenty rynku pienieznego, obligacje lub $rodki pieniezne w celu
finansowania wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego.

Subfundusz Santander AM Euro Equity moze taczy¢ poszczegblne typy inwestycji, bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe zinwestycjami za posrednictwem pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli uzna, ze to zapewni
skuteczniejszg realizacje celu inwestycyjnego.

Subfundusz Santander AM Euro Equity bedzie inwestowat co najmniej 51% (piec¢dziesiat jeden procent) swoich aktywdw netto
bezposrednio lub posrednio poprzez fundusze w akcje, z wytgczeniem kwitéw depozytowych i instrumentéw pochodnych.
W przypadku inwestycji posrednich subfundusz Santander AM Euro Equity wezmie pod uwage efektywne zaangazowanie
w akcje funduszu bazowego.

Ponadto, w przypadku niekorzystnych uwarunkowan na rynku akgji, subfundusz Santander AM Euro Equity moze przejsciowo
inwestowac nie wiecej niz 49% (czterdziesci dziewie¢ procent) swoich aktywow w Srodki pieniezne iinstrumenty rynku
pienieznego, w celu ochrony intereséw posiadaczy jego tytutdbw uczestnictwa.

Dla celéw Dyrektywy Rady Unii Europejskiej 2003/48/EC w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczednosci w formie
wyptacanych odsetek udziat aktywdw generujacych odsetki nie przekroczy nigdy 25% (dwudziestu pieciu procent) tacznej
wartosci aktywow znajdujgcych sie w portfelu subfunduszu Santander AM Euro Equity.

Art. 124
Informacja o zasadach polityki inwestycyjnej Santander SICAV
Fundusz Santander SICAV moze inwestowac w:

(1)  zbywalne papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Regulowanym;

(2) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,Panstwo Cztonkowskie EOG"), ktéry
prowadzi regularng dziatalnos¢, jest powszechnie uznawany i publicznie dostepny;

(3) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych w kraju niebedgcym Panstwem Cztonkowskim EOG lub bedace przedmiotem obrotu na innym
regulowanym rynku w kraju nie bedacym Panstwem Cztonkowskim EOG, prowadzacym regularng dziatalnos¢,
powszechnie uznawanym i publicznie dostepnym;

(4) wyemitowane w ostatnim czasie zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, pod warunkiem, ze:

- warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o ich dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych lub na innym rynku regulowanym, ktéry prowadzi regularng dziatalnos$¢, jest
powszechnie uznawany i publicznie dostepny;

- dopuszczenie do obrotu nastapi w ciggu jednego roku od daty emisji;

(5) instrumenty rynku pienieznego inne niz notowane na regulowanym rynku, ktére charakteryzujg sie ptynnoscia i ktorych
wartos¢ moze zosta¢ precyzyjnie ustalona w kazdym czasie, jesli emisja lub emitent tych instrumentéw podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem, ze sg one:

- emitowane lub gwarantowane przez wtadze szczebla centralnego, regionalnego lub lokalnego, bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego EOG, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo nie bedace
Panstwem Cztonkowskim EOG lub, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego cztonka federacji
lub publiczng miedzynarodowg organizacje, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie EOG, lub

- emitowane przez instytucje, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach,
o ktérych mowa w podpunktach (1), (2) lub (3) lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajagcg nadzorowi ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspdélnotowym Unii Europejskiej lub przez instytucje podlegajacg i przestrzegajaca zasad
ostroznosciowych uznanych przez organ nadzorujacy rynek finansowy w Luksemburgu za co najmniej tak samo
rygorystyczne, jak zasady przewidziane w prawie wspélnotowym Unii Europejskiej, lub

- emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonej przez luksemburski organ nadzorujacy rynek
finansowy, pod warunkiem, ze inwestycje w takie instrumenty sg objete ochrong inwestoréw réwnowazng do tej
opisanej w pierwszym, drugim lub trzecim podpunkcie i pod warunkiem, ze emitent jest sp6tka, ktérej kapitat
i rezerwy wynoszg co najmniej dziesie¢ milionéw euro (10.000.000,00 EUR), sporzadzajacg i sktadajgca roczne
sprawozdania zgodnie z Czwartg Dyrektywg z dnia 25 lipca 1978 r. wydang na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek (78/660/EWG) lub jest
podmiotem, ktory dziatajgc w ramach grupy spotek, do ktérej nalezy jedna lub kilka notowanych spétek, zajmuje
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sie finansowaniem grupy lub finansowaniem mechanizméw sekurytyzacyjnych, korzystajac z linii kredytowych
w celu podtrzymania ptynnosci.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowac¢ w tytuly uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), dziatajgcych na mocy Dyrektywy 2009/65/WE oraz/lub innych instytucji zbiorowego inwestowania (UCI),
w rozumieniu artykutu 1, paragrafu (2) punkt (a i b) Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. wsprawie koordynacji przepisébw ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych odnoszacych sie
do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dyrektywa 2009/65/WE),
zlokalizowanych lub niezlokalizowanych w Panstwach Cztonkowskich EOG, pod warunkiem ze:

- instytucje UCI dziatajg na mocy prawa, zgodnie z ktérym podlegaja nadzorowi uznanemu przez luksemburski organ
nadzorujacy rynek finansowy za réwnorzedny ze zdefiniowanym w prawie wspoélnotowym Unii Europejskiej oraz
zobowigzane sg do zapewnienia odpowiedniego stopnia wspétpracy z kompetentnymi organami;

- poziom ochrony gwarantowany uczestnikom instytucji UCI jest réwnorzedny z ochrong zapewniong uczestnikom
instytucji UCITS, ze szczegdlnym uwzglednieniem zgodnosci zasad segregacji aktywdw, zaciggania i udzielania kredytéw
oraz sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, zgodnie
z wymaganiami Dyrektywy 2009/65/WE;

- dziatalno$¢ instytucji UCI bedzie podlegata wymogowi sktadania potrocznych i rocznych sprawozdan, aby umozliwic
wycene aktywoéw, zobowigzan, dochodéw i dziatalnosci w trakcie okresu sprawozdawczego;

- nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywédw instytucji UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze,
zgodnie z ich dokumentami zatozycielskimi, by¢ tgcznie zainwestowana w jednostki innych instytucji typu UCITS lub UCI.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowa¢ w depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacane na zadanie lub ktére
mozna wycofac, zapadajgce w ciggu nie wiecej niz dwunastu (12) miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada
swojq siedzibe na terytorium Panstwa Cztonkowskiego EOG lub posiada siedzibe urzedowa na terytorium kraju nie bedgcego
Panstwem Cztonkowskim EOG, pod warunkiem, ze podlega nadzorowi ostroznosciowemu uznanemu przez luksemburski
organ nadzorujacy rynek finansowy za réwnorzedny ze zdefiniowanym w prawie wspélnotowym Unii Europejskie;j.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowa¢ w pochodne instrumenty finansowe, z uwzglednieniem réwnowaznych
instrumentéw rozliczanych w gotéwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt (1),
(2) i(3) oraz/lub pochodne instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynkach pozagietdowych OTC
(,Instrumenty Pochodne OTC"), pod warunkiem ze:

- aktywami bazowymi sg instrumenty opisane w ust. 1-3 powyzej, indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany
walut lub waluty, w jakie jego subfundusze funduszu Santander SICAV mogg inwestowac, zgodnie ze swoimi politykami
inwestycyjnymi;

- kontrahentami Instrumentédw Pochodnych OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi ostroznosciowemu, nalezgce
do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ nadzorujacy rynek finansowy;

oraz

- Instrumenty Pochodne OTC podlegajg wiarygodnej i sprawdzalnej wycenie w trybie codziennym i moga by¢ zbywane,
spieniezane lub kompensowane poprzez zajmowanie przeciwnej pozycji, w dowolnym terminie, wedtug godziwej
wartosci instrumentdw, z inicjatywy Santander SICAV.

Kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowac nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich

aktywow w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. 1, a takze utrzymywac

na rachunkach pomocnicze ptynne aktywa.
Art. 124

Informacje o ograniczeniach inwestycyjnych dotyczgcych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigeznego,

1.

o ktérych mowa w art. 124 ust. 1 Statutu
Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowa¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich aktywow
netto w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jeden podmiot.

Ponadto, jesli subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitenta, ktére przekraczaja 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow netto subfunduszu, taczna
wartosc tych lokat nie moze stanowic wiecej niz 40% (czterdziesci procent) aktywdw netto danego subfunduszu. Limit ten nie
dotyczy depozytdw i transakcji na Instrumentach Pochodnych OTC zawartych z instytucjami finansowymi podlegajgcymi
nadzorowi ostroznosciowemu organdw nadzorujacych rynek finansowy.

Limit 10% (dziesieciu procent), zdefiniowany w ust. 1 powyzej, zostaje zwiekszony maksymalnie do 35% (trzydziestu pieciu
procent), jesli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
Panstwo Cztonkowskie EOG, jego wiadze lokalne, kraj nie bedacy Panstwem Cztonkowskim EOG lub publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG, a przedmiotowe papiery wartosciowe nie
muszg zosta¢ uwzglednione w kalkulacji limitu 40% (czterdziesci procent), o ktérym mowa w ust. 2.

Niezaleznie od powyzszych limitéw, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowa¢, zgodnie
z zasadami dywersyfikacji ryzyka, do 100% (stu procent) swoich aktywoéw netto w rézne zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub gwarantowane przez Panstwo Cztonkowskie EOG, jego wtadze lokalne,
przez kazde inne panstwo nalezgce do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), publiczne organizacje
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miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG, przez Singapur lub panstwo nalezace

do grupy G20, pod warunkiem ze:

(1)  przedmiotowe papiery warto$ciowe stanowig cze$¢ co najmniej szesciu réznych emisji oraz

(2) papiery wartoéciowe z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywdéw netto danego
subfunduszu.

5. Limit 10% (dziesieciu procent), zdefiniowany w ust. 1, zostaje zwiekszony maksymalnie do 25% (dwudziestu pieciu procent)
dla wybranych dtuznych papieréw wartosciowych, jesli s3 one emitowane przez instytucje kredytowa, ktérej urzedowa
siedziba znajduje sie na terytorium Panstwa Cztonkowskiego EOG i ktéra z mocy prawa podlega specjalnemu nadzorowi
publicznemu, ktérego celem jest ochrona praw posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych. W szczegdlnosci, wptywy
z emisji takich papieréw dtuznych musza zosta¢ zainwestowane, zgodnie z prawem, w aktywa, ktére w trakcie catego okresu
waznosci dtuznych papieréw wartosciowych mogg pokry¢ roszczenia zwigzane zinstrumentami dtuznymi i ktore,
w przypadku upadtosci emitenta, zostalyby uzyte w pierwszym rzedzie na sptate kapitatu i wyptate narostych odsetek.
Jesli subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV inwestuje wiecej niz 5% (pie¢ procent) swoich aktywéw netto w tego
rodzaju dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wiecej niz jednego emitenta, tagczna wartosc takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% (osiemdziesieciu procent) jego aktywoéw netto.

6.  Z zastrzezeniem limitu, o ktérym mowa w art. 124" ust. 6, limit 10% (dziesieciu procent), zdefiniowany w ust. 1, zostaje
podniesiony maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) dla inwestycji w akcje oraz/lub dluzne papiery wartoséciowe
emitowane przez ten sam podmiot, jesli celem polityki inwestycyjnej danego subfunduszu wydzielonego w ramach Santander
SICAV jest odzwierciedlenie sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, uznawanego przez organ
nadzorczy nad rynkiem finansowym w Luksemburgu w oparciu o nastepujace kryteria:

- sktad indeksu jest wystarczajaco zdywersyfikowany;
- indeks stanowi odpowiedni benchmark dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest publikowany w nalezyty sposéb.

Limit ten moze wynie$¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent), jesli okaze sie to uzasadnione nadzwyczajnymi uwarunkowaniami
rynkowymi na wybranych regulowanych rynkach, na ktérych okreslone zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego zdecydowanie dominuja. Limit ten moze dotyczy¢ akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych wytacznie jednego
emitenta.
Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nie muszg by¢ uwzgledniane przy wyliczaniu 40%
(czterdziestoprocentowego) limitu, o ktérym mowa w ust. 2.
Art. 124"
Informacja o pozostatych ograniczeniach inwestycyjnych Santander SICAV

1. Zaden subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze zainwestowac tgcznie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent)
swoich aktywéw netto w instytucje typu UCITS oraz/lub inne UCI, chyba ze polityka inwestycyjna danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Santander SICAV stanowi inaczej. W takim przypadku, dany subfundusz moze by¢ upowazniony do
zainwestowania wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich aktywdw netto w instytucje typu UCITS lub UCI, pod warunkiem ze:

- nie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) aktywdw netto zostanie zainwestowane w jedng instytucje UCITS lub inne UCI.
Dla celéw zastosowania niniejszego limitu inwestycyjnego, kazdy subfundusz instytucji UCITS lub UCI, posiadajacej
wiekszg liczbe subfunduszy w rozumieniu Artykutu 181 luksemburskiej ustawy zdnia 17 grudnia 2010 roku
o instytucjach zbiorowego inwestowania, bedzie traktowany jako osobny emitent, jezeli zasada rozdziatu zobowigzan
poszczegolnych subfunduszy wobec oséb trzecich jest przestrzegana,

- inwestycje w inne instytucje UCI nie mogg przekroczy¢ tgcznie 30% (trzydziestu procent) aktywow netto subfunduszu
wydzielonego w ramach Santander SICAV.

W przypadku, gdy dany subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV inwestuje w jednostki/tytuty uczestnictwa danej
instytucji UCITS oraz/lub UCI, inwestycje dokonywane przez te instytucje nie powinny by¢ brane pod uwage pod katem
stosowania ograniczen, o ktérych mowa w Art. 124 ust. 1 - 5 Statutu.

2. Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze zainwestowa¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) swoich
aktywow netto w depozyty dokonywane w tym samym podmiocie.

3. Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Santander SICAV, w transakgcji Instrumentami Pochodnymi OTC, nie moze przekroczy¢ 10%
(dziesieciu procent) aktywdw netto subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV, gdy kontrahent jest instytucjg
kredytowa, o ktérej mowa art. 124 ust. 3 Statutu lub 5% (pieciu procent) aktywéw netto w innych przypadkach. Globalna
ekspozycja subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV na instrumenty pochodne, nie moze przekroczyc¢ tagcznej
wartosci aktywéw netto tego subfunduszu. Globalna ekspozycja na aktywa bazowe nie moze przekroczy¢ limitéw
inwestycyjnych zdefiniowanych w art. 124’ ust. 1, 2, 3 i5 oraz art. 124" ust. 2 - 5 zdanie 1. Aktywa bazowe instrumentéw
pochodnych opartych na indeksie, nie sg uwzgledniane w limitach inwestycyjnych okreslonych w art. 124" ust. 1, 2, 3 i 5 oraz
art. 124" ust. 2 - 5 zdanie 1. Jezeli zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany
instrument pochodny, instrument taki musi zosta¢ wziety pod uwage przy spetnianiu wymogoéw zwigzanych z powyzszymi
ograniczeniami. Ekspozycja na ryzyko jest obliczana przy uwzglednieniu aktualnej wartosci aktywéw bazowych, ryzyka
kontrahenta, przysztych zmian na rynku i czasu potrzebnego do zamkniecia pozycji.

4.  Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze t3czy¢, gdy doprowadzitoby to do zainwestowania ponad 20%
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jego aktywoéw netto w jeden podmiot:

(1) inwestycji wwybrane dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot oraz podlegajgce 10%
(dziesiecioprocentowemu) limitowi na podmiot, o ktérym mowa w art. 124’ ust. 1, oraz/lub

(2) depozytéw w tym samym podmiocie, podlegajgcych 20% (dwudziestoprocentowemu) limitowi, o ktérym mowa w ust.
2, oraz/lub

(3) ekspozycji wynikajacych z transakcji na Instrumentach Pochodnych OTC, dokonywanych z tym samym podmiotem
i podlegajacych odpowiednio limitom 10% (dziesieciu procent) i 5% (pieciu procent) na podmiot, o ktérym mowa
w punkcie art. 124"ust. 3,

przekraczajgcych 20% (dwadziescia procent) aktywow netto.

Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze tgczy¢:

(1) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jeden podmiot
i podlegajace limitowi 35% (trzydziestu pigciu procent) na podmiot, o ktérym mowa w art. 124’ ust. 3, oraz/lub

(2) inwestycji wwybrane dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez jeden podmiot, podlegajace 25%
(dwudziestopiecioprocentowemu) limitowi na podmiot, o ktérym mowa w art. 124’ ust. 5, oraz/lub

(3) depozytow w tym samym podmiocie, podlegajgcych 20% (dwudziestoprocentowemu) limitowi, o ktérym mowa w art.
124" ust. 2 oraz/lub

(4) ekspozycji wynikajacych ztransakcji na Instrumentach Pochodnych OTC, dokonywanych z tym samym podmiotem
i podlegajacych odpowiednio limitom 10% (dziesiecioprocentowemu) i 5% (piecioprocentowemu) na podmiot, o ktérym
mowa w punkcie 124" ust. 3,

przekraczajgcych 35% (trzydziesci piec procent) aktywdw netto.

5. Spétki nalezace do tej samej grupy i sporzadzajace skonsolidowane sprawozdania, zgodnie z definicjg zawartg w Siédmej
Dyrektywie Rady z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (83/349/EWG) lub zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, sg traktowane jako
jeden podmiot dla celéw obliczania limitéw, o ktérych mowa w art. 124 ust. 1, 2, 3i 5 oraz art. 124" ust. 2 - 4. Subfundusz
wydzielony w ramach Santander SICAV moze zainwestowac¢ tgcznie do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywéw netto
w zbywalne papiery wartosciowe oraz/lub instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy.

6.  Fundusz Santander SICAV nie moze:
(1) nabywa¢ akcji z prawem gtosu, ktére umozliwityby spétce wywieranie istotnego wptywu na zarzadzanie podmiotem
emitujacym (z uwzglednieniem wszystkich subfunduszy tacznie);
(2) posiada¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) akcji bez prawa gtosu dowolnego emitenta (z uwzglednieniem wszystkich
subfunduszy tacznie);
(3) posiada¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) papieréw dtuznych dowolnego emitenta (z uwzglednieniem wszystkich
subfunduszy tacznie);
(4) posiadac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) instrumentéw rynku pienieznego dowolnego emitenta (z uwzglednieniem
wszystkich subfunduszy tacznie);
(5) posiada¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) jednostek uczestnictwa instytucji UCITS lub innych UCI
(z uwzglednieniem wszystkich subfunduszy tacznie).
Ograniczenia wyszczegélnione w trzecim, czwartym i pigtym podpunkcie powyzej, moga zosta¢ pominiete w momencie
nabycia, jesli w tym czasie wartos¢ brutto dtuznych papierdéw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub jednostek
UCITS/UCI albo warto$¢ netto wyemitowanych papieréw wartosciowych nie moze zosta¢ obliczona.
7. Limity, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, nie obowigzujg w odniesieniu do:
(1) zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
Panstwo Cztonkowskie EOG lub jego wtadze lokalne;
(2) zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo nie bedace Paristwem Cztonkowskim EOG;
(3) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG;
(4) udziatow w kapitale spétki zatozonej w panstwie nie bedgcym Panistwem Cztonkowskim EOG, pod warunkiem ze:
(i)  spotka taka inwestuje swoje aktywa gtdwnie w papiery wartosciowe emitentéw tego panstwa,
(i)  zgodnie zprawem tego panstwa, taki udziat stanowi jedyng mozliwos¢ nabycia papieréw wartosciowych
emitentéw z tego panstwa oraz
(iii) spotka taka przestrzega w swojej polityce inwestycyjnej restrykcji wymienionych w prospekcie Santander SICAV.
8.  Fundusz Santander SICAV nie moze:
(1) dokonywac inwestycji ani zawiera¢ transakcji, ktérych przedmiotem sg metale szlachetne lub reprezentujace je
certyfikaty, towary, kontrakty towarowe lub certyfikaty reprezentujgce towary. Ograniczenie to nie uniemozliwi jednak
funduszowi SICAV inwestowania w kwalifikowane pochodne instrumenty finansowe, dla ktérych instrumentem
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bazowym sg indeksy towarowe lub indeksy oparte na pochodnych instrumentach finansowych, dla ktérych
instrumentem bazowym sg towary, w ramach limitow wskazanych powyzej;

(2) dokonywa¢, bez pokrycia, sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 124 ust. 1 pkt (5), art. 124 ust. 2 i art. 124 ust. 4, pod warunkiem
Ze ograniczenie to nie uniemozliwi Santander SICAV dokonywania depozytéw lub przeprowadzania innych operacji
zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi, dozwolonych w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej;

(3) udziela¢ kredytéw ani gwarancji w imieniu oséb trzecich, z zastrzezeniem, iz dla celéw niniejszego ograniczenia:

(i)  nabycie zbywalnych papieréw wartos$ciowych, instrumentédw rynku pienieznego lub innych instrumentéw
finansowych, ktére nie zostaty w petni optacone oraz

(i)  dozwolone pozyczanie papieréw wartosciowych z portfela, nie beda traktowane jako udzielenie kredytu;

(4) pozycza¢ na rachunek ktéregokolwiek z subfunduszy wydzielonych w ramach Santander SICAV sum przekraczajacych
10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow netto tego subfunduszu; jakiekolwiek pozyczki mogg byc¢ zaciggane jedynie
tymczasowo dla celéw nadzwyczajnych, miedzy innymi w celu dokonania umorzenia jednostek. Santander SICAV moze
jednak nabywac na potrzeby subfunduszu, wydzielonego w ramach Santander SICAV, waluty obce w drodze kredytu
wzajemnego.

W maksymalnym zakresie dopuszczonym przez akty iprzepisy prawne i w granicach limitéw w nich ustanowionych,
ze szczegblnym uwzglednieniem postanowien (i) Artykutu 11 Regulacji Wielkiego Ksiestwa Luksemburga z dnia 8 lutego 2008
roku w sprawie niektorych definicji w Prawie Luksemburga, z dnia 20 grudnia 2002 oraz (ii) Okélnika Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 08/356 w sprawie zasad obowigzujgcych instytucje zbiorowego inwestowania
stosujgce wybrane techniki i instrumenty dotyczgce zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
(z uwzglednieniem ich po6zniejszych zmian i nowelizacji), kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze
w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochodéw lub tez w celu zredukowania kosztéw lub ryzyka:

(1)  zawiera, jako nabywca lub sprzedajacy, warunkowe lub bezwarunkowe transakcje repo oraz
(2) zaangazowac sie w transakcje pozyczania papieréw wartosciowych.
Aktywa otrzymane przez Santander SICAV od kontrahentéw w zwigzku z dziatalno$cig w zakresie pozyczania papieréw

wartosciowych, transakcjami reverse repo oraz transakcjami z udziatem instrumentéw pochodnych OTC, za wyjatkiem
terminowych kontraktéw walutowych typu forward, stanowig zabezpieczenia.

W ramach dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z pozyczaniem papieréw wartosciowych, Santander SICAV bedzie wymagat
odpowiedniego zabezpieczenia w celu ograniczenia swojej ekspozycji na ryzyko, przy czym warto$¢ takiego zabezpieczenia
musi przez caty czas trwania transakcji by¢ rowna co najmniej 90% (dziewiecdziesieciu procentom) catkowitej wartosci
pozyczonych papieréw wartos$ciowych.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 11, bedzie zgodne z obowigzujgcymi w Luksemburgu standardami regulacyjnymi,
ze szczegblnym uwzglednieniem Okodlnika CSSF 14/592 dotyczgcego wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w sprawie funduszy typu ETF oraz innych instytucji UCITS. Zabezpieczenie musi by¢
dostarczone w formie

(i)  ptynnych aktywow oraz/lub

(i)  obligacji wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD, przez jego lokalne wiadze
panstwowe, lub tez przez miedzynarodowe organizacje i instytucje obejmujgce terytorium Unii Europejskiej, o zasiegu
regionalnym lub globalnym,

(iii)  tytutdw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez okreslone instytucje UCI rynku pienieznego,

(iv) tytutdbw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez instytucje typu UCITS inwestujgce w obligacje/akcje
wyemitowane przez renomowanych emitentéw zapewniajgcych odpowiednig ptynnosc,

(v)  tytutdw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez instytucje typu UCITS, inwestujgce w akcje dopuszczone do,
lub bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, lub na gieldzie panstwa czionkowskiego OECD,
pod warunkiem, ze wchodzg one w sktad gtéwnego indeksu,

(vi) bezposrednich inwestycji w obligacje i akcje o charakterystyce podanej w podpunktach (iv) i (v).

Zabezpieczenie powinno by¢ odpowiednio zdywersyfikowane pod wzgledem krajow, rynkéw i emitentéw i spetniac kryteria
limitu maksymalnej ekspozycji na jednego emitenta w ujeciu catosciowym na poziomie 20% (dwudziestu procent) wartosci
netto aktywéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV, biorgc pod uwage wszystkie otrzymane
zabezpieczenia. W drodze derogacji, subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze posiada¢ petne zabezpieczenie
w formie zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez Panstwo
Cztonkowskie EOG, jego wtadze lokalne, panstwa cztonkowskie OECD lub publiczne organizacje miedzynarodowe, do ktérych
nalezy jedno lub wiecej Panistw Cztonkowskich EOG. W takim przypadku, subfundusz ten otrzyma papiery wartosciowe z co
najmniej szesciu réznych emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie beda stanowity wiecej niz 30% (trzydziesci procent)
wartosci aktywow netto subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa ust. 11, musi by¢ wyceniane w trybie codziennym. Zabezpieczenie moze by¢ reinwestowane
w ramach limitéw i zgodnie z warunkami wskazanymi w Okélniku CSSF 14/592. Zabezpieczenie moze by¢ kompensowane
wramach ogolnej ekspozycji na kontrahenta, pod warunkiem, ze spetnia ono obowigzujgce standardy regulacyjne,
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zuwzglednieniem wymagan w zakresie ptynnosci, wyceny, jakosci kredytowej emitenta, korelacji i dywersyfikacji.
Zabezpieczenie w postaci niepienieznej, otrzymane przez Santander SICAV w zwigzku z okreslonymi transakcjami, nie moze
by¢ sprzedawane, reinwestowane ani zastawiane. Zabezpieczenie w postaci pienieznej nie bedzie reinwestowane.

14. W celu zabezpieczenia pozycji inwestycyjnych, efektywnego zarzadzania portfelem, lub tez w ramach strategii inwestycyjnej
Santander SICAV moze, w kontek$cie ogdlnej polityki inwestycyjnej oraz w ramach limitéw i ograniczen inwestycyjnych,
dokonywac pewnych operacji, z wykorzystaniem wszystkich pochodnych instrumentéw finansowych dozwolonych w $wietle
prawa obowigzujagcego w Luksemburgu lub na mocy Okélnikéw wydanych przez luksemburski organ nadzorczy,
z uwzglednieniem, miedzy innymi:

(i)  opcji kupnai sprzedazy, dla ktérych instrumentem bazowym sg papiery wartosciowe, indeksy i waluty, w tym opcji OTG;

(i) kontraktéw futures na indeksy gietdowe i stopy procentowe oraz opcji na te kontrakty;

(iii)  strukturyzowanych produktéw, dla ktérych bazowy papier wartosciowy jest powigzany zinnym papierem
wartosciowym lub jego wartos¢ jest uzalezniona od innego papieru wartosciowego;

(iv) warrantéw; oraz moze zawierac

(v) transakcje swap, z uwzglednieniem swapdw na stopy procentowe, swapoéw walutowych, swapdéw kredytowych
i swapow na akcje.

Art. 125
Informacja o wysokosci optat za zarzgdzanie Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV

Spoétka zarzadzajgca subfunduszem Santander AM Euro Equity wydzielonym w ramach Santander SICAV bedzie pobiera¢ roczng

optate za zarzadzanie subfunduszem od Santander SICAV w wysokosci:

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty uczestnictwa Klasy A,

- 2,50% (dwa i pie¢dziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa
Klasy AU,

- 1,50% (jeden ipiecdziesigt setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty
uczestnictwa Klasy B,

- 0,60% (szes$cdziesigt setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty uczestnictwa
Klasy I,

- 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty uczestnictwa
Klasy IKP,

- 0,56% (piecdziesigt szes¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa
Klasy M,

Sredniej catkowitej wartosci aktywdw netto subfunduszu Santander AM Euro Equity przypadajacych na tytut uczestnictwa danej

klasy.

Art. 126
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 7,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

©

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sagdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,
(6) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

2. Oproécz kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty pokrywane przez Subfundusz
w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
(1) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru i weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz inne niz
wymienione wust. 1 pkt (2) koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu:

a)  dowysokosci 53.000,00 zt (pie¢dziesieciu trzech tysiecy ztotych) za weryfikacje wyceny aktywoéw oraz

b)  do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, obliczanej jako
$rednia Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,
za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu oraz inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2) koszty operacyjne,
dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu,

(2) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz wykonanie
narzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych polegajagcych na przegladzie metod izasad wyceny aktywow
Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym lub Statucie Funduszu - do wysokosci 30.000,00 zt (trzydziestu
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tysiecy ztotych),

(3) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu oraz na rzecz dostawcy
systemu stuzgcego do obstugi sprawozdawczosci Subfunduszu, wtym ztytutu licencji na ich uzytkowanie -
do wysokosci:

a)  4.000,00 USD (czterech tysiecy dolaréw amerykanskich) lub jej rownowartosci w walucie polskiej, ustalonej przy
zastosowaniu $redniego kursu walut obcych, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier wystawienia
faktury, na rzecz dostawcy systemu, stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu,

b)  2.500,00 PLN (dwa tysigce pigéset ztotych) na rzecz dostawcy systemu, stuzacego do obstugi sprawozdawczosci
Subfunduszu,

(4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 zt (o$miu tysiecy ztotych),

(5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu, obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczeg6inych Dniach Wyceny
w danym roku kalendarzowym,

(6)  koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegdélnosci koszty doradztwa prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnos$ci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, obliczanej jako Srednia Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,

(7)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy
ztotych).

(8)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokos$ci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych).

3. Koszty wskazane w ust. 2 bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej wysokosci 0,5% (pieciu dziesigtych procenta) $redniej
Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu w skali roku, obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
w poszczegdlnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.
4, Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztoéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - s3 one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkty (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzaja one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikow
lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Europejskich,

(4)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczeh Funduszu na rzecz
wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich w takim zakresie,
w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnos$ci Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkty (1) - (5) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich do sumy Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

5. Koszty okreslone w ust. 1 pkty (2) - (6) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.

Koszty wymienione wust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowig koszty limitowane Subfunduszu isg pokrywane zgodnie
z postanowieniami ust. 8 (w przypadku kosztéw wymienionych wust. 1 pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami
(w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2).

6.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw witasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wiasnych srodkéw.

7.  Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesc¢dziesiat pie¢) dni, od Sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

8.  Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa wust. 7, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi &8 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
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uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzier Wyceny, zgodnie z§ 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okre$lonej w ust.
7 i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 126
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie€ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane

w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 20. Subfundusz Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych

Art. 127
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez lokowanie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander société d'investissement
a capital variable (,SICAV") otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale z siedzibg w Luksemburgu (,Santander
SICAV").

Art. 128
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych
Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander European
Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreélone w zdaniu poprzedzajgcym, nie moga
stanowic¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) swoich Aktywoéw w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez dtuzne papiery
wartosciowe, o ktdrych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢ papiery warto$ciowe opiewajace na wierzytelnosci
pieniezne.

Aktywa Subfunduszu, ktére nie bedg zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1 zdanie 1 oraz ust. 2, zostang zainwestowane
w inne kategorie lokat dopuszczonych Ustawg i okreslonych w Rozdziale 20 Statutu Funduszu. Zasady polityki inwestycyjnej
subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV zostaty opisane w art. 133 - 134"
Statutu.

Dobér instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 1,

(2) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw,

(4) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze,
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.

llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywoéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez

Subfundusz praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu

i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych.

Art. 129
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 128 ust. 1 zdanie 1 oraz art. 130, wytgcznie w:

(1) papierywartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnoéci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie zkryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - wrozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach warto$ciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe, odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 130
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
W przysztosci,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

(4) baze instrumentédw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 129 lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (3), beda:
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ptynnos$¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentédw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartosc ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefistwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. z 2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dlugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pig¢set milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci kurséw walut i rynkowych stop procentowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej.

Art. 131
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 132
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych oraz transakcje
z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 133
Informacja o zasadach polityki inwestycyjnej subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV
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1. Subfundusz Santander European Dividend inwestuje gtéwnie w zdywersyfikowany portfel udziatowych instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez europejskie podmioty, ktére sg notowane lub dopuszczone do obrotu na gietdach
lub innych rynkach regulowanych w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (,Rynek Regulowany”) w Europie, przy jednoczesnym
kontrolowaniu ryzyka ekonomicznego i walutowego.

2. Subfundusz Santander European Dividend inwestuje gtéwnie w udzialowe instrumenty finansowe emitentéw
z wysokorozwinietych krajéw Europy, z ktorych wigkszos¢ wyptaca dywidendy z tytutu ich posiadania. Subfundusz moze
jednak inwestowac¢ do 5% (pieciu procent) aktywdw netto w instrumenty finansowe emitentéw z krajéw Europy Wschodniej
oraz Republiki Turcji.

3. Subfundusz Santander European Dividend lokuje swoje aktywa gtéwnie w akcje, jednakze zaleznie od pojawiajacych sie
na rynkach mozliwosci moze réwniez inwestowac w obligacje zamienne na akcje, warranty lub instrumenty pochodne, takie
jak opcje i kontrakty typu swap, future i forward, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 134" ust. 3 oraz ust. 9-14, w celu
uzyskania ekspozycji na rynki akcji, a takze w celach hedgingowych.

4.  Instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 pkt (1) -
(3) lub na rynku pozagietdowym (OTC), a kontrakty bedg zawierane wytacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi
specjalizujgcymi sie wtym rodzaju transakcji i bedgcymi aktywnymi uczestnikami danego rynku. Wtym przypadku,
subfundusz Santander European Dividend moze posiada¢ instrumenty rynku pienieznego, obligacje lub srodki pieniezne
w celu finansowania wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego.

5. Subfundusz Santander European Dividend moze tgczy¢ poszczegdlne typy inwestycji, bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe zinwestycjami za posrednictwem pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli uzna, ze to zapewni
skuteczniejszg realizacje celu inwestycyjnego.

6.  Subfundusz Santander European Dividend bedzie inwestowat co najmniej 51% (piecdziesiat jeden procent) swoich aktywow
netto bezposrednio lub posrednio poprzez fundusze w akcje, z wytgczeniem kwitdw depozytowych i instrumentéw
pochodnych. W przypadku inwestycji posrednich subfundusz Santander European Dividend weZmie pod uwage efektywne
zaangazowanie w akcje funduszu bazowego.

7.  Ponadto, w przypadku niekorzystnych uwarunkowan na rynku akgcji, subfundusz Santander European Dividend moze
przejsciowo inwestowac nie wiecej niz 49% (czterdzie$ci dziewiec procent) swoich aktywéw w $rodki pieniezne i instrumenty
rynku pienieznego, w celu ochrony intereséw posiadaczy jego tytutéw uczestnictwa.

8.  Dla celéw Dyrektywy Rady Unii Europejskiej 2003/48/EC w sprawie opodatkowania dochoddw z oszczednosci w formie
wyptacanych odsetek, udziat aktywdw generujgcych odsetki nie przekroczy nigdy 25% (dwudziestu pieciu procent) tgcznej
wartosci aktywow znajdujgcych sie w portfelu subfunduszu Santander European Dividend.

Art. 134
Informacja o zasadach polityki inwestycyjnej Santander SICAV
1. Fundusz Santander SICAV moze inwestowac w:

(1) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub bedace przedmiotem
obrotu na Regulowanym Rynku;

(2) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,Panstwo Cztonkowskie EOG"), ktory
prowadzi regularng dziatalnos¢, jest powszechnie uznawany i publicznie dostepny;

(3) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych w kraju niebedgcym Panstwem Cztonkowskim EOG lub bedgace przedmiotem obrotu nainnym
regulowanym rynku w kraju nie bedacym Panstwem Cztonkowskim EOG, prowadzacym regularng dziatalnos,
powszechnie uznawanym i publicznie dostepnym;

(4) wyemitowane w ostatnim czasie zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, pod warunkiem, ze:

- warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o ich dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych lub na innym rynku regulowanym, ktéry prowadzi regularng dziatalnos¢, jest
powszechnie uznawany i publicznie dostepny;

- dopuszczenie do obrotu nastapi w ciggu jednego roku od daty emisji;

(5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz notowane na regulowanym rynku, ktére charakteryzuja sie ptynnoscia i ktérych
wartos¢ moze zosta¢ precyzyjnie ustalona w kazdym czasie, jesli emisja lub emitent tych instrumentéw podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem, ze sg one:

- emitowane lub gwarantowane przez wtadze szczebla centralnego, regionalnego lub lokalnego, bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego EOG, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo nie bedgce
Panstwem Cztonkowskim EOG lub, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego cztonka federacji
lub publiczng miedzynarodowa organizacje, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie EOG, lub

- emitowane przez instytucje, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach,
o ktérych mowa w podpunktach (1), (2) lub (3) lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajagcg nadzorowi ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspolnotowym Unii Europejskiej lub przez instytucje podlegajaca i przestrzegajaca zasad
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ostroznosciowych uznanych przez organ nadzorujacy rynek finansowy w Luksemburgu za co najmniej tak samo
rygorystyczne, jak zasady przewidziane w prawie wspélnotowym Unii Europejskiej, lub

- emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonej przez luksemburski organ nadzorujacy rynek
finansowy, pod warunkiem Ze inwestycje w takie instrumenty sg objete ochrong inwestoréw réwnowazng do tej
opisanej w pierwszym, drugim lub trzecim podpunkcie i pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitat
i rezerwy wynoszg co najmniej dziesie¢ milionéw euro (10.000.000,00 EUR), sporzadzajacg i sktadajaca roczne
sprawozdania zgodnie z Czwartg Dyrektywg z dnia 25 lipca 1978 r. wydang na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek (78/660/EWG) lub jest
podmiotem, ktéry dziatajgc w ramach grupy spétek, do ktérej nalezy jedna lub kilka notowanych spétek, zajmuje
sie finansowaniem grupy lub finansowaniem mechanizméw sekurytyzacyjnych, korzystajac z linii kredytowych
w celu podtrzymania ptynnosci.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowac w tytuly uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), dziatajgcych na mocy Dyrektywy 2009/65/WE, oraz/lub innych instytucji zbiorowego inwestowania (UCl),
w rozumieniu artykutu 1, paragrafu (2) punkt (a i b) Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. wsprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych odnoszacych sie
do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dyrektywa 2009/65/WE),
zlokalizowanych lub niezlokalizowanych w Panstwach Cztonkowskich EOG, pod warunkiem ze:

- instytucje UCI dziatajg na mocy prawa, zgodnie z ktérym podlegaja nadzorowi uznanemu przez luksemburski organ
nadzorujacy rynek finansowy za réwnorzedny ze zdefiniowanym w prawie wspdlnotowym Unii Europejskiej oraz
zobowigzane sg do zapewnienia odpowiedniego stopnia wspotpracy z kompetentnymi organami;

- poziom ochrony gwarantowany uczestnikom instytucji UCI jest réwnorzedny z ochrong zapewniong uczestnikom
instytucji UCITS, ze szczegdlnym uwzglednieniem zgodnosci zasad segregacji aktywdw, zaciggania i udzielania kredytow
oraz sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw warto$ciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, zgodnie
z wymaganiami Dyrektywy 2009/65/WE;

- dziatalno$¢ instytucji UCI bedzie podlegata wymogowi sktadania potrocznych i rocznych sprawozdan, aby umozliwic
wycene aktywoéw, zobowigzan, dochodéw i dziatalnosci w trakcie okresu sprawozdawczego;

- nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow instytucji UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze,
zgodnie z ich dokumentami zatozycielskimi, by¢ tgcznie zainwestowana w jednostki innych instytucji typu UCITS lub UCI.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowacé w depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacane na zadanie lub ktére
mozna wycofac, zapadajgce w ciggu nie wiecej niz dwunastu (12) miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada
swojq siedzibe na terytorium Panstwa Cztonkowskiego EOG lub posiada siedzibe urzedowa na terytorium kraju nie bedacego
Panstwem Cztonkowskim EOG, pod warunkiem, ze podlega nadzorowi ostrozno$ciowemu uznanemu przez luksemburski
organ nadzorujacy rynek finansowy za réwnorzedny ze zdefiniowanym w prawie wspélnotowym Unii Europejskiej.

Fundusz Santander SICAV moze inwestowa¢ w pochodne instrumenty finansowe, z uwzglednieniem réwnowaznych
instrumentéw rozliczanych w gotéwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt (1),
(2) i(3) oraz/lub pochodne instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynkach pozagietdowych OTC
(,Instrumenty Pochodne OTC"), pod warunkiem ze:

- aktywami bazowymi sg instrumenty opisane w ust. 1-3 powyzej, indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany
walut lub waluty, w jakie jego subfundusze funduszu Santander SICAV mogg inwestowac, zgodnie ze swoimi politykami
inwestycyjnymi;

- kontrahentami Instrumentédw Pochodnych OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi ostrozno$ciowemu, nalezace
do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ nadzorujacy rynek finansowy;

oraz

- Instrumenty Pochodne OTC podlegajg wiarygodnej i sprawdzalnej wycenie w trybie codziennym i moga by¢ zbywane,
spieniezane lub kompensowane poprzez zajmowanie przeciwnej pozycji, w dowolnym terminie, wedtug godziwej
wartosci instrumentéw, z inicjatywy Santander SICAV.

Kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowac nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich

aktywow w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. 1, a takze utrzymywac

na rachunkach pomocnicze ptynne aktywa.
Art. 134

Informacje o ograniczeniach inwestycyjnych dotyczacych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

1.

o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Statutu
Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowac nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich aktywoéw
netto w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jeden podmiot.

Ponadto, jesli subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitenta, ktére przekraczajg 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdw netto subfunduszu, tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze stanowic wiecej niz 40% (czterdziesci procent) aktywdw netto danego subfunduszu. Limit ten nie
dotyczy depozytdw i transakcji na Instrumentach Pochodnych OTC zawartych z instytucjami finansowymi podlegajgcymi
nadzorowi ostroznosciowemu organdw nadzorujgcych rynek finansowy.
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3. Limit 10% (dziesigciu procent), zdefiniowany w ust. 1 powyzej, zostaje zwiekszony maksymalnie do 35% (trzydziestu pieciu
procent), jesli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
Panstwo Cztonkowskie EOG, jego wtadze lokalne, kraj nie bedacy Panstwem Cztonkowskim EOG lub publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG, a przedmiotowe papiery wartos$ciowe nie
muszg zosta¢ uwzglednione w kalkulacji limitu 40% (czterdziesci procent), o ktérym mowa w ust. 2.

4.  Niezaleznie od powyzszych limitéw, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze inwestowa¢, zgodnie
z zasadami dywersyfikacji ryzyka, do 100% (stu procent) swoich aktywdw netto w rézne zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub gwarantowane przez Paristwo Cztonkowskie EOG, jego wtadze lokalne,
przez kazde inne panstwo nalezagce do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG, przez Singapur, lub panstwo nalezace
do grupy G20, pod warunkiem ze:

(1)  przedmiotowe papiery wartosciowe stanowig cze$¢ co najmniej szesciu réznych emisji, oraz

(2) papiery wartos$ciowe zjednej emisji nie stanowig wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywéw netto danego
subfunduszu.

5. Limit 10% (dziesieciu procent), zdefiniowany w ust. 1, zostaje zwiekszony maksymalnie do 25% (dwudziestu pieciu procent)
dla wybranych dtuznych papieréw wartosciowych, jesli s3 one emitowane przez instytucje kredytowa, ktérej urzedowa
siedziba znajduje sie na terytorium Panstwa Cztonkowskiego EOG i ktéra z mocy prawa podlega specjalnemu nadzorowi
publicznemu, ktérego celem jest ochrona praw posiadaczy diuznych papieréw wartosciowych. W szczegdlnosci, wptywy
z emisji takich papieréw dtuznych muszg zosta¢ zainwestowane, zgodnie z prawem, w aktywa, ktére w trakcie catego okresu
waznosci dtuznych papieréw wartosciowych mogg pokry¢ roszczenia zwigzane zinstrumentami dtuznymi i ktore,
w przypadku upadtosci emitenta, zostalyby uzyte w pierwszym rzedzie na sptate kapitatu i wyptate narostych odsetek.
Jesli subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV inwestuje wiecej niz 5% (pie¢ procent) swoich aktywéw netto w tego
rodzaju dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wiecej niz jednego emitenta, tagczna wartosc takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% (osiemdziesieciu procent) jego aktywéw netto.

6.  Z zastrzezeniem limitu, o ktérym mowa w art. 134" ust. 6, limit 10% (dziesieciu procent), zdefiniowany w ust. 1, zostaje
podniesiony maksymalnie do 20% (dwudziestu procent) dla inwestycji w akcje oraz/lub dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez ten sam podmiot, jesli celem polityki inwestycyjnej danego subfunduszu, wydzielonego w ramach
Santander SICAV, jest odzwierciedlenie sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych, uznawanego
przez organ nadzorczy nad rynkiem finansowym w Luksemburgu w oparciu o nastepujace kryteria:

- sktad indeksu jest wystarczajaco zdywersyfikowany;
- indeks stanowi odpowiedni benchmark dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest publikowany w nalezyty sposéb.

Limit ten moze wynie$¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent), jesli okaze sie to uzasadnione nadzwyczajnymi uwarunkowaniami
rynkowymi na wybranych regulowanych rynkach, na ktérych okreslone zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego zdecydowanie dominuja. Limit ten moze dotyczy¢ akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych wytgcznie jednego
emitenta.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nie musza by¢ uwzgledniane przy wyliczaniu 40%
(czterdziestoprocentowego) limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 134"
Informacja o pozostatych ograniczeniach inwestycyjnych Santander SICAV
1. Zaden subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze zainwestowac tgcznie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent)
swoich aktywéw netto w instytucje typu UCITS oraz/lub inne UCI, chyba ze polityka inwestycyjna danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Santander SICAV stanowi inaczej. W takim przypadku, dany subfundusz moze by¢ upowazniony
do zainwestowania wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich aktywéw netto w instytucje typu UCITS lub UCI, pod warunkiem
ze:

- nie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) aktywdw netto zostanie zainwestowane w jedng instytucje UCITS lub inne UCI.
Dla celéw zastosowania niniejszego limitu inwestycyjnego, kazdy subfundusz instytucji UCITS lub UCI, posiadajacej
wiekszg liczbe subfunduszy wrozumieniu Artykutu 181 luksemburskiej ustawy zdnia 17 grudnia 2010 roku
o instytucjach zbiorowego inwestowania, bedzie traktowany jako osobny emitent, jezeli zasada rozdziatu zobowigzan
poszczegolnych subfunduszy wobec 0s6b trzecich bedzie przestrzegana,

- inwestycje w inne instytucje UCI nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% (trzydziestu procent) aktywow netto subfunduszu
wydzielonego w ramach Santander SICAV.
W przypadku, gdy dany subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV inwestuje w jednostki/tytuty uczestnictwa danej
instytucji UCITS oraz/lub UCI, inwestycje dokonywane przez te instytucje nie powinny by¢ brane pod uwage pod katem
stosowania ograniczen, o ktérych mowa w Art. 134" ust. 1 - 5 Statutu.
2. Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze zainwestowac¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) swoich
aktywow netto w depozyty dokonywane w tym samym podmiocie.

3. Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Santander SICAV, w transakcji Instrumentami Pochodnymi OTC, nie moze przekroczy¢ 10%
(dziesieciu procent) aktywdw netto subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV, gdy kontrahent jest instytucjg
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kredytowa, o ktérej mowa art. 134 ust. 3 Statutu lub 5% (pieciu procent) aktywdw netto w innych przypadkach. Globalna
ekspozycja subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV na instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ tgcznej
wartosci aktywow netto tego subfunduszu. Globalna ekspozycja na aktywa bazowe nie moze przekroczy¢ limitéw
inwestycyjnych zdefiniowanych w art. 134’ ust. 1, 2, 3 i 5 oraz art. 134" ust. 2 - 5 zdanie 1. Aktywa bazowe instrumentéw
pochodnych opartych na indeksie, nie sa uwzgledniane w limitach inwestycyjnych okreslonych w art. 134" ust. 1, 2, 3i 5 oraz
art. 134" ust. 2 - 5 zdanie 1. Jezeli zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany
instrument pochodny, instrument taki musi zosta¢ wziety pod uwage przy spetnianiu wymogoéw zwigzanych z powyzszymi
ograniczeniami. Ekspozycja na ryzyko jest obliczana przy uwzglednieniu aktualnej wartosci aktywow bazowych, ryzyka
kontrahenta, przysztych zmian na rynku i czasu potrzebnego do zamkniecia pozycji.

4.  Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze 3czy¢, gdy doprowadzitoby to do zainwestowania ponad 20%
jego aktywow netto w jeden podmiot:
(1) inwestycji wwybrane dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot oraz podlegajgce 10%
(dziesiecioprocentowemu) limitowi na podmiot, o ktérym mowa w art. 134’ ust. 1, oraz/lub

(2) depozytow w tym samym podmiocie podlegajgcych 20% (dwudziestoprocentowemu) limitowi, o ktérym mowa w ust. 2,
oraz/lub

(3) ekspozycji wynikajacych z transakcji na Instrumentach Pochodnych OTC dokonywanych z tym samym podmiotem
i podlegajacych odpowiednio limitom 10% (dziesieciu procent) i 5% (pieciu procent) na podmiot, o ktérym mowa
w punkcie art. 134"ust. 3

przekraczajgcych 20% (dwadziescia procent) aktywdw netto.

Subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV nie moze tgczyc:

(1) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jeden podmiot
i podlegajace limitowi 35% (trzydziestu pigciu procent) na podmiot, o ktérym mowa w art. 134’ ust. 3, oraz/lub

(2) inwestycji wwybrane dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot podlegajgce 25%
(dwudziestopiecioprocentowemu) limitowi na podmiot, o ktérym mowa w art. 134’ ust. 5, oraz/lub

(3) depozytéw w tym samym podmiocie podlegajacych 20% (dwudziestoprocentowemu) limitowi, o ktérym mowa w art.
134" ust. 2 oraz/lub

(4) ekspozycji wynikajgcych z transakcji na Instrumentach Pochodnych OTC, dokonywanych ztym samym podmiotem
i podlegajacych odpowiednio limitom 10% (dziesiecioprocentowemu) i 5% (piecioprocentowemu) na podmiot, o ktérym
mowa w punkcie 134" ust. 3,

przekraczajgcych 35% (trzydziesci pie¢ procent) aktywdw netto.

5. Spétki nalezace do tej samej grupy i sporzadzajace skonsolidowane sprawozdania, zgodnie z definicjg zawartg w Siédmej
Dyrektywie Rady z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (83/349/EWG), lub zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, sg traktowane jako
jeden podmiot dla celéw obliczania limitéw, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1, 2, 3i 5 oraz art. 134" ust. 2 - 4. Subfundusz
wydzielony w ramach Santander SICAV moze zainwestowac tgcznie do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywdw netto
w zbywalne papiery warto$ciowe oraz/lub instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy.

6. Fundusz Santander SICAV nie moze:

(1) nabywac akgji z prawem gtosu, ktére umozliwityby spoétce wywieranie istotnego wptywu na zarzadzanie podmiotem
emitujagcym (z uwzglednieniem wszystkich subfunduszy tacznie);

(2) posiada¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) akcji bez prawa gtosu dowolnego emitenta (z uwzglednieniem wszystkich
subfunduszy tacznie);

(3) posiadac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) papieréow diuznych dowolnego emitenta (z uwzglednieniem wszystkich
subfunduszy tgcznie);

(4) posiada¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) instrumentéw rynku pienieznego dowolnego emitenta (z uwzglednieniem
wszystkich subfunduszy tacznie);

(5) posiada¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) jednostek uczestnictwa instytucji UCITS lub innych UCI
(z uwzglednieniem wszystkich subfunduszy tacznie).

Ograniczenia wyszczegélnione w trzecim, czwartym i pigtym podpunkcie powyzej, moga zosta¢ pominiete w momencie
nabycia, jesli w tym czasie wartos¢ brutto dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub jednostek
UCITS/UCI albo warto$¢ netto wyemitowanych papieréw wartosciowych nie moze zosta¢ obliczona.

7. Limity, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, nie obowigzujg w odniesieniu do:

(1)  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
Panstwo Cztonkowskie EOG lub jego wtadze lokalne;

(2) zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo nie bedace Paristwem Cztonkowskim EOG;

(3) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG;
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(4) udziatéw w kapitale spétki zatozonej w panstwie nie bedgcym Panstwem Cztonkowskim EOG, pod warunkiem ze:
(i)  spotka taka inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentow tego panstwa,
(i)  zgodnie zprawem tego panstwa, taki udziat stanowi jedyng mozliwo$¢ nabycia papieréw warto$ciowych
emitentéw z tego panstwa oraz
(iii) spotka taka przestrzega w swojej polityce inwestycyjnej restrykcji wymienionych w prospekcie Santander SICAV.

Fundusz Santander SICAV nie moze:

(1) dokonywa¢ inwestycji ani zawiera¢ transakcji, ktérych przedmiotem sg metale szlachetne lub reprezentujace je
certyfikaty, towary, kontrakty towarowe lub certyfikaty reprezentujgce towary. Ograniczenie to nie uniemozliwi jednak
funduszowi SICAV inwestowania w kwalifikowane pochodne instrumenty finansowe, dla ktérych instrumentem
bazowym sg indeksy towarowe lub indeksy oparte na pochodnych instrumentach finansowych, dla ktérych
instrumentem bazowym sg towary, w ramach limitow wskazanych powyzej;

(2) dokonywa¢, bez pokrycia, sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 pkt (5), art. 134 ust. 2 i art. 134 ust. 4, pod warunkiem
Ze ograniczenie to nie uniemozliwi Santander SICAV dokonywania depozytéw lub przeprowadzania innych operacji
zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi, dozwolonych w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej;

(3) udziela¢ kredytéw ani gwarancji w imieniu oséb trzecich, z zastrzezeniem, iz dla celéw niniejszego ograniczenia:

(i)  nabycie zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych instrumentéw
finansowych, ktére nie zostaty w petni optacone oraz

(i)  dozwolone pozyczanie papieréw wartosciowych z portfela, nie beda traktowane jako udzielenie kredytu;

(4) pozycza¢, na rachunek ktéregokolwiek z subfunduszy wydzielonych w ramach Santander SICAV, sum przekraczajgcych
10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow netto tego subfunduszu; jakiekolwiek pozyczki mogg byc¢ zaciggane jedynie
tymczasowo dla celéw nadzwyczajnych, miedzy innymi w celu dokonania umorzenia jednostek. Santander SICAV moze
jednak nabywac na potrzeby subfunduszu, wydzielonego w ramach Santander SICAV, waluty obce w drodze kredytu
wzajemnego.

W maksymalnym zakresie dopuszczonym przez akty iprzepisy prawne i w granicach limitéw w nich ustanowionych,
ze szczegblnym uwzglednieniem postanowien (i) Artykutu 11 Regulacji Wielkiego Ksiestwa Luksemburga z dnia 8 lutego 2008
roku w sprawie niektérych definicji w Prawie Luksemburga, z dnia 20 grudnia 2002 oraz (ii) Okélnika Commission de
Surveillancedu Secteur Financier (CSSF) 08/356 w sprawie zasad obowigzujacych instytucje zbiorowego inwestowania
stosujgce wybrane techniki i instrumenty dotyczgce zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
(z uwzglednieniem ich pézniejszych zmian i nowelizacji), kazdy subfundusz wydzielony w ramach Santander SICAV moze
w celu wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochoddw lub tez w celu zredukowania kosztéw lub ryzyka:

(1)  zawiera¢, jako nabywca lub sprzedajacy, warunkowe lub bezwarunkowe transakcje repo, oraz
(2) zaangazowac sie w transakcje pozyczania papieréw wartosciowych.
Aktywa otrzymane przez Santander SICAV od kontrahentéw w zwigzku z dziatalnoscig w zakresie pozyczania papieréow

wartosciowych, transakcjami reverse repo oraz transakcjami z udziatem instrumentéw pochodnych OTC, za wyjatkiem
terminowych kontraktéw walutowych typu forward, stanowig zabezpieczenia.

W ramach dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z pozyczaniem papieréw wartosciowych, Santander SICAV bedzie wymagat
odpowiedniego zabezpieczenia w celu ograniczenia swojej ekspozycji na ryzyko, przy czym wartosc¢ takiego zabezpieczenia
musi przez caty czas trwania transakcji by¢ réwna co najmniej 90% (dziewiecdziesieciu procentom) catkowitej wartosci
pozyczonych papieréw wartosciowych.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 11, bedzie zgodne z obowigzujgcymi w Luksemburgu standardami regulacyjnymi,
ze szczegblnym uwzglednieniem Okdlnika CSSF 14/592 dotyczgcego wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w sprawie funduszy typu ETF oraz innych instytucji UCITS. Zabezpieczenie musi by¢
dostarczone w formie

(i)  ptynnych aktywow oraz/lub

(i)  obligacji wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD, przez jego lokalne witadze
panstwowe lub tez przez miedzynarodowe organizacje i instytucje obejmujgce terytorium Unii Europejskiej, o zasiegu
regionalnym lub globalnym,

(iii)  tytutdw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez okreslone instytucje UCI rynku pienieznego,

(iv) tytutdbw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez instytucje typu UCITS inwestujgce w obligacje/akcje
wyemitowane przez renomowanych emitentéw zapewniajacych odpowiednig ptynnos¢,

(v)  tytutdw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez instytucje typu UCITS inwestujgce w akcje dopuszczone do,
lub bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, lub na gietdzie panstwa cztonkowskiego OECD,
pod warunkiem, ze wchodzg one w sktad gtéwnego indeksu,

(vi) bezposrednich inwestycji w obligacje i akcje o charakterystyce podanej w podpunktach (iv) i (v).

Zabezpieczenie powinno by¢ odpowiednio zdywersyfikowane pod wzgledem krajow, rynkéw emitentéw i spetnia¢ kryteria

limitu maksymalnej ekspozycji na jednego emitenta w ujeciu catosciowym na poziomie 20% (dwudziestu procent) wartosci

netto aktywow danego subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV, biorgc pod uwage wszystkie otrzymane
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zabezpieczenia. W drodze derogacji, subfundusz wydzielony w Santander SICAV moze posiada¢ petne zabezpieczenie
w formie zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez Panstwo
Cztonkowskie EOG, jego wtadze lokalne, panstwa cztonkowskie OECD lub publiczne organizacje miedzynarodowe, do ktérych
nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich EOG. W takim przypadku, subfundusz ten otrzyma papiery warto$ciowe z co
najmniej szesciu réznych emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie beda stanowity wiecej niz 30% (trzydziesci procent)
wartosci aktywdw netto subfunduszu wydzielonego w ramach Santander SICAV.

13. Zabezpieczenie, o ktérym mowa ust. 11, musi by¢ wyceniane w trybie codziennym. Zabezpieczenie moze by¢ reinwestowane
w ramach limitéw i zgodnie z warunkami wskazanymi w Okélniku CSSF 14/592. Zabezpieczenie moze by¢ kompensowane
wramach ogolnej ekspozycji na kontrahenta, pod warunkiem, ze spetnia ono obowigzujgce standardy regulacyjne,
zuwzglednieniem wymagan w zakresie ptynnosci, wyceny, jakosci kredytowej emitenta, korelacji i dywersyfikacji.
Zabezpieczenie w postaci niepienieznej, otrzymane przez Santander SICAV w zwigzku z okreslonymi transakcjami, nie moze
by¢ sprzedawane, reinwestowane ani zastawiane. Zabezpieczenie w postaci pienieznej nie bedzie reinwestowane.

14. W celu zabezpieczenia pozycji inwestycyjnych, efektywnego zarzadzania portfelem, lub tez w ramach strategii inwestycyjnej
Santander SICAV moze, w kontek$cie ogélnej polityki inwestycyjnej oraz w ramach limitéw i ograniczen inwestycyjnych,
dokonywac pewnych operacji, z wykorzystaniem wszystkich pochodnych instrumentéw finansowych dozwolonych w Swietle
prawa obowigzujagcego w Luksemburgu lub na mocy Okélnikéw wydanych przez luksemburski organ nadzorczy,
z uwzglednieniem, miedzy innymi:

(i)  opcji kupnai sprzedazy, dla ktérych instrumentem bazowym sg papiery wartosciowe, indeksy i waluty, w tym opcji OTG;

(i) kontraktéw futures na indeksy gietdowe i stopy procentowe oraz opcji na te kontrakty;

(iii)  strukturyzowanych produktéw, dla ktérych bazowy papier wartosciowy jest powigzany zinnym papierem
wartosciowym lub jego wartosc jest uzalezniona od innego papieru wartosciowego;

(iv) warrantéw; oraz moze zawierac

(v)  transakcje swap, z uwzglednieniem swapdw na stopy procentowe, swapow walutowych, swapéw kredytowych
i swapow na akcje.

Art. 135

Informacja o wysokosci optat za zarzagdzanie Santander European Dividend wydzielonego w ramach Santander SICAV

Spotka zarzadzajgca subfunduszem Santander European Dividend, wydzielonym w ramach Santander SICAV, bedzie pobiera¢

roczng optate za zarzgdzanie subfunduszem od Santander SICAV w wysokosci:

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa Klasy A,

- 1,75% (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty
uczestnictwa Klasy AD,

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa Klasy AU,

- 1,50% (jeden i piecdziesigt setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty
uczestnictwa Klasy B,

- 0,60% (szes¢dziesigt setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa
Klasy |,
Sredniej catkowitej wartosci aktywdw netto subfunduszu Santander European Dividend przypadajgcych na tytut uczestnictwa danej
klasy.
Art. 136
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 7,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

©

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptata zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

2. Oprécz kosztoéw, o ktorych mowa w ust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz

w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:

(1) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru i weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz inne niz
wymienione wust. 1 pkt (2) koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza
na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu:

a) dowysokosci 53.000,00 zt (piecdziesieciu trzech tysiecy ztotych) za weryfikacje wyceny aktywéw oraz
b)  do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, obliczanej jako
Srednia Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,
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za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu oraz inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2) koszty
operacyjne, dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywdw Funduszu,

(2) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz wykonanie
narzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych polegajacych na przegladzie metod izasad wyceny aktywow
Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym lub Statucie Funduszu - do wysokosci 30.000,00 zt (trzydziestu
tysiecy ztotych),

(3) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu oraz na rzecz dostawcy
systemu stuzgcego do obstugi sprawozdawczosci Subfunduszu, wtym ztytutu licencji na ich uzytkowanie -
do wysokosci:

a) 4.000,00 USD (czterech tysiecy dolaréw amerykanskich) lub jej réwnowartosci w walucie polskiej, ustalonej
przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier wystawienia
faktury, na rzecz dostawcy systemu, stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu,

b)  2.500,00 PLN (dwa tysigce pigéset ztotych) na rzecz dostawcy systemu, stuzacego do obstugi sprawozdawczosci
Subfunduszu,

(4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatow informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 zt (o$miu tysiecy ztotych),

(5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu, obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczeg6inych Dniach Wyceny
w danym roku kalendarzowym,

(6) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegdélnosci koszty doradztwa prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnos$ci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, obliczanej jako srednia Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym,

(7)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy
ztotych).

(8)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokos$ci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych),

3. Koszty wskazane w ust. 2 bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej wysokosci 0,5% (pieciu dziesigtych procenta) $redniej
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku, obliczanej jako $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
w poszczegdlnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

Nadwyzke kosztow, ponad wskazany w niniejszym ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.

4.  Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane bedg z Aktywéw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkty (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzaja one Subfundusz Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych w takim zakresie, w jakim zlecenie
dotyczyto sktadnikdéw lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat
Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

(4)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczeh Funduszu na rzecz
wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
w takim zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci
dochodzonych wierzytelnosci Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych zfunkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek
Dywidendowych oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkty (1) - (5)- na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych do sumy
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

5.  Koszty okreSlone w ust. 1 pkty (2) - (6) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.

Koszty wymienione wust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowig koszty limitowane Subfunduszu isg pokrywane zgodnie
z postanowieniami ust. 8 (w przypadku kosztéw wymienionych wust. 1 pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami
(w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2).

6.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wtasnych Srodkéw.

189



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$c¢dziesigt pie¢) dni, od $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa wust. 7, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi 8§22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roéznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z§ 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okre$lonej w ust.
7 i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych
w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Art. 136
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie€ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane

w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 21. Subfundusz Santander Prestiz Alfa

Art. 137
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Alfa
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego miedzy innymi poprzez zastosowanie strategii ,market neutral”,
polegajacej na inwestowaniu w akcje spotek, ktére w ocenie zarzadzajgcego sg niedowartosciowane w relacji do szerokiego
rynku, przy jednoczesnym zajmowaniu kroétkich pozycji na wybrany indeks gietdowy przy uzyciu kontraktéow terminowych.
Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka rynkowego, zwigzanego z rynkiem akgji.
Warto$¢ dodana powinna zosta¢ wykreowana w sytuacji, gdy stopa zwrotu z portfela akcji bedzie wyzsza od stopy zwrotu
zindeksu gietdowego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 138
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Alfa
Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 139 oraz art. 141, wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
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albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 139
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Alfa w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 138 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 138, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji ogtaszane na rynkach regulowanych w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane na rynkach regulowanych w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, dopasowanie charakterystyk instrumentu pochodnego do strategii
inwestycyjnej iinstrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz - w przypadku
instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena wiarygodnosci oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Dobér instrumentéw
pochodnych, ograniczajgcych ryzyko rynkowe czesci akcyjnej portfela Subfunduszu, odbywa sie przy uwzglednieniu takich
charakterystyk posiadanego portfela akgji jak: rynek na ktérym notowane sg akcje, obszar dziatalnosci emitentéw, segment
rynku do jakiego zaliczane sg akcje spotek ze wzgledu na ich kapitalizacje.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) pod warunkiem, ze ryzyko systematyczne czesci akcyjnej portfela Subfunduszu zostanie w wyniku takich transakgji
ograniczone lub szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje a instrumenty
dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegélnych spotek, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz
w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe badz utrudnione.
Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (3)
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pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, wdanym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje
a instrumenty dtuzne oraz zmian wielko$ci pozycji w akcjach poszczegdlnych spétek, z uzyciem instrumentéw pochodnych,
jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe badz
utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej stopy
zwrotu z czedci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:
(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub
(2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pigciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 140
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Alfa
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzah Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywodw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezagcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokat w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 141
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Alfa w tytuty uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
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(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

2. taczna wartos¢ lokat winstrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

3. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 142
Udzielanie pozyczek z Aktywoéw Subfunduszu Santander Prestiz Alfa
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 143
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywdw Subfunduszu Santander Prestiz Alfa oraz transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,

jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.
Art. 144
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Alfa

1. Subfundusz lokuje co najmniej 40% (czterdziesci procent) i nie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent) swoich aktywéw
w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa poboru,
prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego).

2. Subfundusz lokuje co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywéw w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby
wyliczania limitéw inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b)  naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c¢)  Srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

3. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego, w tym: w obligacje emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, bony skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje bankéw, certyfikaty
depozytowe i listy zastawne moga stanowi¢ nie wiecej niz 60% (sze$¢dziesigt procent) Aktywow Subfunduszu.

4,  Aktywa Subfunduszu, ktore nie bedg zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1-3, zostang zainwestowane w inne kategorie
lokat dopuszczonych Ustawg oraz zapisami Statutu.

5. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze;
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych,

(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutédw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego),
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(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(4) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, zinnym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkdéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Alfa.

Art. 145
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Alfa
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6i 8,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentdéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztéw, o ktorych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitow. Koszty wskazane ponizej bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) $redniej Wartosdci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sSredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywow
Subfunduszu - do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

(5)  koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piec¢dziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidacji.
Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Wartoé¢ Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.
3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:
(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzaja one Subfundusz Santander Prestiz Alfa w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikéw lokat tego
Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikédw lokat Subfunduszu Santander Prestiz Alfa,
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(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Alfa w takim zakresie, w jakim
dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych wierzytelnosci
Subfunduszu Santander Prestiz Alfa,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Alfa oraz innych Subfunduszy,
niebedacych kosztami, o ktérych mowa wust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Santander Prestiz Alfa do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych
koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 12 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wtasnych srodkéw.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 6, za kazdy dzier roku, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dziert Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzieri niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry
zostato naliczone.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% (dziesie¢
procent) wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ust. 10
i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia ztego tytutu, o ktérym mowa wust. 11. Towarzystwo moze pobierac
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okre$lona
w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania.

Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 8, wyraza
sie wzorem:

Wiy = max{0; Sy JUy—y - (Tq — Ra)}
gdzie:
W1, - warto$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d;
S, - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ust. 8;

JU4_1 -taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1 (na koniec
tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki;

T, - zaokraglona do petnych groszy techniczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne;

R4 - zaokraglona do petnych groszy referencyjna Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktdra jest
maksymalna Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od Dnia Wyceny do dnia
przypadajgcego na 365 dni (trzysta szesc¢dziesiat piec) dni przed Dniem Wyceny.

Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, stosuje sie zasade ,High Water Mark”

zroczng pamiecia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym zostanie

osiggnieta najwyzsza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od tego Dnia Wyceny
do dnia przypadajgcego na 365 (trzysta szescdziesigt piec) dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% (dwa procent) w skali roku liczonego jako 365

(trzysta szescdziesiat piec) kolejnych dni, Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z okresu 365 (trzystu szesc¢dziesieciu

pieciu) dni poprzedzajacych Dzier Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustalana jest na podstawie Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poszczegdinych Dniach Wyceny, przy czym w dniu niebedgcym Dniem Wyceny

przyjmuje sie Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajacg na ostatni Dzieh Wyceny przed tym dniem.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, jest naliczana zgodnie z wzorem opisanym w ust.
9, w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzieh roku. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne nie jest nalezne w przypadku, gdy
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w danym Dniu Wyceny Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny bad? jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okresie 365 (trzystu szes$¢dziesieciu pieciu) dni poprzedzajgcych Dzien Wyceny. Rezerwa, o ktérej mowa
powyzej, jest rozliczana do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

13. Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Alfa obcigzajg tylko ten Subfundusz.

14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Alfa proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Alfa w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Art. 146
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Alfa

1. Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesig¢ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, zas pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (pie¢set ztotych).

Rozdziat 22. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Art. 147
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzgcych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 148
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych

1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 149 oraz art. 151 wytgcznie w:

(1) papierywarto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa do

akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
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wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 149
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkoéw Wschodzgcych w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

=

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 148 lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji ogtaszane na rynkach regulowanych w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,

(3) kontrakty terminowe, warranty iopcje na instrumenty finansowe notowane na rynkach regulowanych
w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkoéw,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - wartos¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycja na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy nizw przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem s3a
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, wtym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dlugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset miliondw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych

zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakgcji pochodne;j,
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(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 150
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent) wartosci swoich aktywdw, w papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartosc¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 151
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

b)  instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% (dwadziesScia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

3. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
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5. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 152
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 153
Zacigganie kredytow i pozyczek dotyczgcych Aktywdw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych oraz
transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 154
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (szes¢dziesigt procent) swoich aktywdw w instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 151, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére
zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna co najmniej 50% (pieédziesigt procent) swoich aktywow lokuja w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczajg: prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)
spotek z tzw. rynkdw wschodzacych, obejmujacych kraje ujete w indeksie MSCI Emerging Markets, ustalanym i publikowanym
przez MSCI Inc.

2. Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 151, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50%
(piecdziesiat procent) swoich aktywoéw lokujg w dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego.

3. Aktywa Subfunduszu, ktére nie zostang zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1-2, zostang zainwestowane w inne
kategorie lokat dopuszczonych zapisami Statutu.

4.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

5. Wyborinstrumentow finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1)  w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspdlnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriow iloSciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnos$ci zespotéw zarzadzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego),

(2) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze;
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

(3) ocene perspektyw gospodarczych regiondw i sektorow, w ktorych dziatajg spotki emitujgce akcje lub na jakich lokujg
aktywa fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

(4) ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnos$cig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(5) ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

6.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu uméw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
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i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Art. 155
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(M
2

(7)

wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6i 8,

prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczer Subfunduszu,

koszty notarialne, wtym dotyczagce zmian Statutu ikoszty ttumaczeh przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztédw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitow. Koszty wskazane ponizej beda pokrywane przez Subfundusz do tgcznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) $redniej Wartosdci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(M

)

@)

koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdw
Subfunduszu - do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piec¢dziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidacji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

M

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywdéw
Subfunduszu,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane s3g z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzaja one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto
sktadnikéw lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerr Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych
w takim zakresie, wjakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci
dochodzonych wierzytelnosci Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych oraz
innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych do sumy Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh ptatnosci.
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Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 12 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wiasnych Srodkéw.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nzszej stawki, niz maksymalna stawka okreélona
w zdaniu poprzednim.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzierh Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzien niebedgcy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% (dziesiec¢
procent) wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ust. 10
i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia ztego tytutu, oktérym mowa wust. 11. Towarzystwo moze pobierac
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okres$lona
w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania.

Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 8, wyraza
sie wzorem:

Wl = max{0; Sy - JUs—1 - (Tq — Ra)}
gdzie:
W1, - warto$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d;
S, - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ust. 8;

JU,4_, - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d-1 (na koniec
tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki;

T, - zaokraglona do petnych groszy techniczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktébrym mowa w ust. 6, a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne;

R, - zaokraglona do petnych groszy referencyjna Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktéra jest
maksymalna Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od Dnia Wycenydo dnia
przypadajgcego na 365 dni (trzysta szes¢dziesigt piec) dni przed Dniem Wyceny.

Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, stosuje sie zasade ,High Water Mark”

zroczng pamiecia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym zostanie

osiggnieta najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od tego Dnia Wyceny do
dnia przypadajacego na 365 (trzysta szesc¢dziesiat pie¢) dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% (dwa procent) w skali roku liczonego jako 365

(trzysta szescdziesiat piec) kolejnych dni, Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z okresu 365 (trzystu szesc¢dziesieciu

pieciu) dni poprzedzajacych Dzier Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalana jest na podstawie Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poszczegdlnych Dniach Wyceny, przy czym w dniu niebedgcym Dniem Wyceny

przyjmuje sie Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacg na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, jest naliczana zgodnie z wzorem opisanym w ust.
9, w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzieh roku. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne nie jest nalezne w przypadku, gdy
w danym Dniu Wyceny Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny bad? jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okresie 365 (trzystu szescdziesieciu pieciu) dni poprzedzajgcych Dzieri Wyceny. Rezerwa, o ktérej mowa
powyzej, jest rozliczana do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
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Art. 156
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych
1. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

2. W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, zas pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (pie¢set ztotych).

Rozdziat 23. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich

Art. 157
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, wwyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 158
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 159 oraz art. 161 wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 159
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
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inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 158 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 158 lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji ogtaszane na rynkach regulowanych w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkoéw,

(3) kontrakty terminowe, warranty iopcje na instrumenty finansowe notowane na rynkach regulowanych
w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy nizw przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem s3a
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, wtym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dlugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset miliondw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych

zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
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godziwej.
6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych
w Ustawie.
Art. 160
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
1. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent) wartosci swoich aktywdw, w papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 161
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspdélnego inwestowania.

2. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

3. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4.  Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

5. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 162
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
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wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 163
Zacigganie kredytow i pozyczek dotyczacych Aktywdw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich oraz transakcje
z Depozytariuszem
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 164

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (szesc¢dziesigt procent) swoich aktywow w instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 161, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore
zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywéw lokuja w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)
spoétek ze Standw Zjednoczonych Ameryki.
Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 161, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50%
(piecdziesiat procent) swoich aktywoéw lokujg w dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Aktywa Subfunduszu, ktére nie zostang zaangazowane w lokaty okreslone w ust. 1-2, zostang zainwestowane w inne
kategorie lokat dopuszczonych zapisami Statutu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywéw Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na
zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1)  w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutédw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspélnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego),

(2) analize fundamentalng - wodniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze;
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

(3) ocene perspektyw gospodarczych i sektoréw, w ktorych dziatajg spotki emitujgce akcje lub na jakich lokujg aktywa
fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

(4) ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(5) ocene perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez Subfundusz lub nabywaniu przez

Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu

i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.

Art. 165
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6i 8,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,
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(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u Zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.
2. Oprécz kosztéw, o ktorych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitéw. Koszty wskazane ponizej beda pokrywane przez Subfundusz do tacznej

wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewigcdziesigciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdéw
Subfunduszu - do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(6)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokos$ci 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidaciji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Wartoéé Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
$rednia Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poszczegéinych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzier ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto
sktadnikéw lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w takim
zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelno$ci Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich oraz innych
Subfunduszy, niebedgacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ptatnosci.

4.  Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 12 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw witasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wtasnych srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
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Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzier roku, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dziert Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry
zostato naliczone.

Opro6cz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% (dziesig¢
procent) wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ust. 10
i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia ztego tytutu, o ktérym mowa wust. 11. Towarzystwo moze pobierac
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okre$lona
w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania.

Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 8, wyraza
sie wzorem:

Wl = max{0; Sy - JUs_1 - (Tq — Ry}
gdzie:
W1, - warto$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d;
S4 - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ust. §;

JU4_4 - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d-1 (na koniec
tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki;

T, - zaokraglona do petnych groszy techniczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne;

R ; - zaokraglona do petnych groszy referencyjna Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktéra jest
maksymalna Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od Dnia Wyceny do dnia
przypadajacego na 365 dni (trzysta szes¢dziesigt pie€) dni przed Dniem Wyceny.

Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, stosuje sie zasade ,High Water Mark”
zroczng pamiecia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym zostanie
osiggnieta najwyzsza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od tego Dnia Wyceny
do dnia przypadajgcego na 365 (trzysta sze$¢dziesiat piec) dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% (dwa procent) w skali roku liczonego jako 365
(trzysta szes$cdziesigt piec) kolejnych dni, Sredniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z okresu 365 (trzystu szesc¢dziesieciu
pieciu) dni poprzedzajgcych Dzien Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustalana jest na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poszczegdlnych Dniach Wyceny, przy czym w dniu niebedgcym Dniem Wyceny
przyjmuje sie Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajacg na ostatni Dzieh Wyceny przed tym dniem.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, jest naliczana zgodnie z wzorem opisanym w ust.
9, w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien roku. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne nie jest nalezne w przypadku, gdy
w danym Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okresie 365 (trzystu szescdziesieciu pieciu) dni poprzedzajgcych Dzien Wyceny. Rezerwa, o ktérej mowa
powyzej, jest rozliczana do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Art. 166
Wysokos¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000,00 zt (dziesie€ tysiecy ztotych), a kazda
kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 24. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
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Art. 167
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, wwyniku dokonanych inwestycji, powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 168
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 169 oraz art. 171, wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Parstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie zkryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym - wrozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 169
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kurséw, cen lub wartodci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
W przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
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(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 168 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 168, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1)  terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentows,
(3) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu z czeéci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w8 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1)  rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2)  kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

6.  Zzawieraniem umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

7.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 170
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
1. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywéw
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesiec
procent) wartosci swoich aktywdw, w papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tagczna wartosc¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
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ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 171
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytugji
wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

3. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

5. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 172
Udzielanie pozyczek z Aktywoéw Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 173
Zacigganie kredytéw i pozyczek dotyczacych Aktywéw Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny oraz
transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 174
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (sze$¢dziesigt procent) swoich aktywdw w instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 171, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére
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zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywéw lokujg w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa zaréwno z siedziba w Polsce jak i za granica.
Subfundusz jest subfunduszem globalnym i moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywéw w aktywa zagraniczne.

Nie wiecej niz 40% (czterdziedci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartos$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, w tym emitowane przez przedsiebiorstwa zaréwno z siedzibg w Polsce jak iza granica,
a takze w depozyty, przy czym udziat depozytéw w Aktywach Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent).

4.  Zzastrzezeniem ust. 5, Subfundusz nie moze inwestowaé w akcje i instrumenty o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu
niniejszego artykutu oznaczajg: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na
podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz w fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesiagt procent) swoich aktywow lokujg w akcje
i instrumenty o podobnym charakterze.

5. Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejSciowo wsréd lokat
Subfunduszu beda znajdowacl sie akcje iprawa wynikajgce z akcji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze
przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) Aktywéw Subfunduszu.

6.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

7. Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1)  w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajgcych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jako$ci procesu inwestycyjnego),

(2) ocene perspektyw gospodarczych regiondéw i sektoréw, na jakich lokuja aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg oraz w jakich dziatajg emitenci dtuznych papieréw wartosciowych,

(3) zaktadana dywersyfikacje geograficzng lokat Subfunduszu - w przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i tytutdbw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(4) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(5) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

8.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

9.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny.

Art. 175
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6 8,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.
2. Oprécz kosztéw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
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Subfundusz w granicach ponizszych limitéw. Koszty wskazane ponizej bedg pokrywane przez Subfundusz do tacznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewigcdziesigciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowo$ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywéw
Subfunduszu- do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatow informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidaciji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztoéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny w takim zakresie, w jakim zlecenie
dotyczyto sktadnikow lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat
Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
narzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Globalny w takim zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci
dochodzonych wierzytelnosci Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Globalny oraz innych Subfunduszy, niebedgcych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny do sumy Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh ptatnosci.

4.  Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 12 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze S$rodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wiasnych srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

7.  Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzierh Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.

212



& Santander

10.

11.

12.

13.
14.

Fundusze Inwestycyjne

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% (dziesig¢
procent) wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ust. 10
i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia ztego tytutu, oktérym mowa wust. 11. Towarzystwo moze pobierac
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniechac jego pobierania.

Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 8, wyraza
sie wzorem:

Wiy = max{0;Sq - JUs—y - (Tq — Ra)}
gdzie:
W1, - wartos¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d;
S4 - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ust. §;

JUq4_, - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1 (na koniec
tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki;

T, - zaokraglona do petnych groszy techniczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne;

R, - zaokraglona do petnych groszy referencyjna Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktérg jest
maksymalna Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od Dnia Wyceny do dnia
przypadajacego na 365 dni (trzysta szesc¢dziesigt pie€) dni przed Dniem Wyceny.

Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, stosuje sie zasade ,High Water Mark”
zroczng pamiecia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym zostanie
osiggnieta najwyzsza Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od tego Dnia Wyceny
do dnia przypadajgcego na 365 (trzysta szes¢dziesigt piec) dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% (dwa procent) w skali roku liczonego jako 365
(trzysta szescdziesiat piec) kolejnych dni, Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z okresu 365 (trzystu szesc¢dziesieciu
pieciu) dni poprzedzajgcych Dziern Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustalana jest na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poszczegbinych Dniach Wyceny, przy czym w dniu niebedgcym Dniem Wyceny
przyjmuje sie Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcg na ostatni Dziern Wyceny przed tym dniem.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, jest naliczana zgodnie z wzorem opisanym w ust.
9, w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien roku. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne nie jest nalezne w przypadku, gdy
w danym Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okresie 365 (trzystu szes$¢dziesieciu pieciu) dni poprzedzajgcych Dzien Wyceny. Rezerwa, o ktérej mowa
powyzej, jest rozliczana do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 176
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 20.000,00 zt (dwadzieScia tysiecy ztotych),
a kazda kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane

w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 25. Subfundusz Santander Prestiz Technologii i Innowacji

Art. 177
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Dochéd osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Art. 178
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
Subfundusz moze lokowac swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 179 oraz art. 181, wytgcznie w:
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(1) papierywarto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnoéci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 179

Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

S

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 178 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 178, lub przez rozliczenie
pienigzne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji ogtaszane na rynkach regulowanych w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,

(3) kontrakty terminowe, warranty iopcje na instrumenty finansowe notowane na rynkach regulowanych
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w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw,
(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - ocena
wiarygodnosci oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje
a instrumenty dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegdlnych spétek, z uzyciem instrumentéw pochodnych,
jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sa niemozliwe badz
utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy
zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w & 5 ust. 1 pkt 1)
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. 22017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi,
w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset miliondw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajagce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3)  ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentow, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okre$lonych

w Ustawie.

Art. 180
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
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procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 181
Inwestycje Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytugji
wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 40% (czterdziestu procent) swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

4,  Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 182
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 183
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywoéw Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji oraz transakcje
z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe iprawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 184
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji

1. Subfundusz jest subfunduszem akgji i lokuje od 60% (szes$¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywoéw w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, wtym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego).

2. Subfundusz lokuje co najmniej 60% (szescdziesigt procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze wyemitowane przez spétki z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii, tj. m.in. sektora informatycznego,
internetowego, telekomunikacyjnego, medialnego i biotechnologicznego Iub w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 181, ktére zgodnie
ze swoja polityka inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywdw lokujg w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze spétek z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii.
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3. Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 181, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng co najmniej 50%
(piecdziesigt procent) swoich aktywow lokujg w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego.

4.  Aktywa Subfunduszu, ktére nie zostang zaangazowane w lokaty okreslone wust. 1-3, zostang zainwestowane w inne
kategorie lokat dopuszczonych zapisami Statutu.

5. Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na
zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

6.  Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng - w odniesieniu do akcji iinstrumentéw finansowych o podobnym charakterze;
jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych,

(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspélnego inwestowania - ocene tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych
(analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza
stabilnosdci wynikéw funduszy) oraz kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnos$ci zespotéw zarzgdzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego),

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
8.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez

Subfundusz praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

Art. 185
Koszty Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6i 8,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem,

©

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

—
ul
~

koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczagce zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysieglych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrodta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentdw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztéw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitéw. Koszty wskazane ponizej bedg pokrywane przez Subfundusz do tacznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdw
Subfunduszu- do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzenh zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,
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(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (pie¢dziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidaciji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegdélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Technologii i Innowacji w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto
sktadnikéw lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu
Santander Prestiz Technologii i Innowacji,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Prestiz Technologii i Innowacji w takim
zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnosci Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji oraz
innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzier ptatnosci.

4.  Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 12 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wtasnych Srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

7.  Wynagrodzenie za zarzgdzanie, o ktbrym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzierh Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzienh Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.

8.  Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wynosi 10% (dziesie¢
procent) wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark”, o ktérej mowa w ust. 10
i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia ztego tytutu, o ktérym mowa wust. 11. Towarzystwo moze pobierac
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okre$lona
w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania.

9.  Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 8, wyraza
sie wzorem:

Wiz = max{0; Sy JUg—1 " (Tqg — Ra)}
gdzie:
W1, - warto$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, naliczonego w Dniu Wyceny d;
S4 - stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie z ust. 8;

JU,4_, - taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny d — 1 (na koniec
tego Dnia Wyceny), zaokraglona z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki
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T, - zaokraglona do petnych groszy techniczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
po naliczeniu wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, a przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne;

R, - zaokraglona do petnych groszy referencyjna Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktérg jest
maksymalna Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od Dnia Wyceny do dnia
przypadajgcego na 365 dni (trzysta szes¢dziesiat piec) dni przed Dniem Wyceny.

Do wynagrodzenia Towarzystwa za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, stosuje sie zasade ,High Water Mark”

zroczng pamigcia, tj. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczane kazdego Dnia Wyceny, w ktérym zostanie

osiggnieta najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okresie od tego Dnia Wyceny dodnia
przypadajacego na 365 (trzysta szes¢dziesigt piec) dni wczesniej przed Dniem Wyceny.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne wynosi 2% (dwa procent) w skali roku liczonego jako 365

(trzysta sze$cdziesiat piec) kolejnych dni, Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z okresu 365 (trzystu sze$¢dziesieciu

pieciu) dni poprzedzajgcych Dzieh Wyceny. Srednia Warto$é¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustalana jest na podstawie Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poszczegélnych Dniach Wyceny, przy czym w dniu niebedgcym Dniem Wyceny

przyjmuje sie Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajacg na ostatni Dzieh Wyceny przed tym dniem.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 8, jest naliczana zgodnie z wzorem opisanym w ust.
9, w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien roku. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne nie jest nalezne w przypadku, gdy
w danym Dniu Wyceny Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okresie 365 (trzystu szes$¢dziesieciu pieciu) dni poprzedzajgcych Dzien Wyceny. Rezerwa, o ktérej mowa
powyzej, jest rozliczana do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Prestiz Technologii iInnowadji
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 186
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 20.000,00 zt (dwadzieScia tysiecy ztotych),
a kazda kolejna - nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
W przypadku osoby prawnej, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1, ograniczenia wskazane
w ust. 1 nie majg zastosowania, za$ pierwsza wptata na Subrejestr Uczestnika Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

Rozdziat 26. Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna

Art. 187
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 188
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna
Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 189 oraz art. 191, wytgcznie w:

(1)  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
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a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 189

Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosdci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

=

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 188 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 188, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji ogtaszane na GPW,

(
(
(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na GPW,
(4) transakcje swap na stope procentows,

(

5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycja na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy nizw przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
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sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajagcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dlugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pigciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujgce rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznos$ci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 190
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 191
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

b)  instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,
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¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 6, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywdéw w jednostki uczestnictwa kazdego
z nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1)  Santander Dtuzny Krétkoterminowy,
(2)  Santander Obligacji Skarbowych,
(3) Santander Obligacji Europejskich,
(4) Santander Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1) Santander Akcji Polskich,

(2) Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
(3) Santander Akcji Tureckich,

(4) Santander Akcji Matych i Srednich Spétek.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszu Santander FIO. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszy wydzielonych w ramach funduszy Santander
FIO, wtym typy irodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat tych
subfunduszy, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalna wysoko$¢
kredytéw i pozyczek zacigganych przez fundusz Santander FIO do aktywéw tych subfunduszy, a takze wysokos$¢ optat
za zarzadzanie pobieranych przez Towarzystwo z aktywow tych subfunduszy, opisane sa w Rozdziale 30. Subfundusz nie
bedzie inwestowat swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu Santander FIO innych niz wymienione
w ust. 3 i ust. 3a.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 192
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 193

Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywdw Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna oraz transakcje z Depozytariuszem

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 194
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna

Subfundusz jest subfunduszem funduszy ilokuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym
subfundusze funduszu Santander FIO, wskazane w art. 191 ust. 3 i ust. 3a.
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2. Subfundusz lokuje co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 191, emitowane przez
fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng co najmniej 50%
(piecdziesigt procent) swoich aktywdw lokujg w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Bezposrednie
inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego nie przekroczg 30% (trzydziestu
procent) Aktywéw Subfunduszu.

3. Nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu lokowanych jest w instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 191, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swoja
polityka inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywow lokujg w akcje iinstrumenty finansowe
o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczajg: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, wtym inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w inne aktywa niz wskazane
w ust. 1-3, ktére sg dopuszczone zapisami Statutu.

5. Przy ustalaniu udziatéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 i3, w Aktywach Subfunduszu beda brane
pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akgcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

6.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

7. Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

(1)  zachowanie przewidzianejw Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(2) ocena perspektyw gospodarczych regionéw isektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majagce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

(3) analiza ksztattowania sig historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica,

(4) analiza fundamentalna - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu,

(5) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(6) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

8.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartos$ciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

9.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna.

Art. 195
Koszty Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna

1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.
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2. Oprécz kosztédw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitéw. Koszty wskazane ponizej bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewigédziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksiagg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdw
Subfunduszu- do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokos$ci 50.000,00 zt (piecdziesigciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidacji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
$rednia Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu w poszczegdélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - s3 one pokrywane w cato$ci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane s3g z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikow
lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu Santander
Strategia Konserwatywna,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna w takim
zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnos$ci Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna,

(5) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna do sumy Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci.

4.  Koszty okreslone wust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 7 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wiasnych srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% (dwa procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

7.  Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzienn Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
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zostato naliczone.
Zobowigzania Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 196
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna -
nizsza niz 100,00 zt (sto ztotych).

Rozdziat 27. Subfundusz Santander Strategia Stabilna

Art. 197
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, wwyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu
i odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 198
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 199 oraz art. 201, wytgcznie w:

(1)  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnoéci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze taczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 199
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Stabilna w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,
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(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartodci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 198 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 198, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty iopcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartoéciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienistwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy nizw przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, wtym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dlugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje

ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakgcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznos$ci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
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otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 200
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezagcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 201
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Stabilna w tytuty uczestnictwa
Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

b)  instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 6, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspo6lnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa kazdego
z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1)  Santander Akcji Polskich,

(2) Santander Dtuzny Krétkoterminowy,

(3) Santander Obligacji Skarbowych,

(4) Santander Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
(5) Santander Obligacji Europejskich,

(

6) Santander Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:
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(1) Santander Akcji Tureckich,
(2) Santander Akcji Matych i Srednich Spétek.

4.  kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywédw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

6.  Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszu Santander FIO. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander
FIO, wtym typy irodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat tych
subfunduszy, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalna wysoko$¢
kredytéw i pozyczek zacigganych przez fundusz Santander FIO do aktywéw tych subfunduszy, a takze wysokos¢ optat
za zarzadzanie pobieranych przez Towarzystwo z aktywoéw tych subfunduszy, opisane s3 w Rozdziale 30. Subfundusz nie
bedzie inwestowat swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu Santander FIO innych niz wymienione
w ust. 3 i ust. 3a.

7. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 202
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 203
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Santander Strategia Stabilna oraz transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 204
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy ilokuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, w tym
subfundusze funduszu Santander FIO, wskazane w art. 201 ust. 3 i ust. 3a.

2. Subfundusz lokuje od 60% (szesc¢dziesieciu procent) do 80% (osiemdziesieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 201,
emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng
co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywoéw lokujg w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku
pienieznego. Bezposrednie inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego nie
przekrocza 30% (trzydziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje od 20% (dwudziestu procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 201, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, ktdére zgodnie ze swoja polityka inwestycyjng co najmniej 50% (piec¢dziesiat procent) swoich aktywdw lokujg w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, wtym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego).

4, Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w inne aktywa niz wskazane
w ust. 1-3, ktére sg dopuszczone zapisami Statutu.

5. Przy ustalaniu udziatéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 i3, w Aktywach Subfunduszu beda brane
pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akgcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

6.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
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Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

7. Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

(1)  zachowanie przewidzianejw Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(2) ocena perspektyw gospodarczych regionéw isektoréw, na jakich lokuja aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

(3) analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(4) analiza fundamentalna - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu,

(5) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(6) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
9.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Strategia Stabilna.
Art. 205
Koszty Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6,
(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

©

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw,

=

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

—
Ul
-

koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczgce zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysieglych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrodta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztéw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitéw. Koszty wskazane ponizej beda pokrywane przez Subfundusz do t3gcznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksiagg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdéw
Subfunduszu- do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzeh zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
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(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (pie¢dziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidacji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegdlnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Stabilna w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikéw lokat
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartoséci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu Santander
Strategia Stabilna,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktdre zwigzane sg z dochodzeniem roszczerh Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Stabilna w takim zakresie,
w jakim dochodzenie dotyczytlo roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnosci Subfunduszu Santander Strategia Stabilna,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych zfunkcjonowaniem Subfunduszu Santander Strategia Stabilna oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu Santander Strategia Stabilna do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ptatnosci.

4.  Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 7 (w przypadku kosztow wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wiasnych Srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku.
Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna
stawka okreslona w zdaniu poprzednim.

7.  Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 6, za kazdy dzier roku, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzierh Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzienh Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Strategia Stabilna obcigzaja tylko ten Subfundusz.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Strategia Stabilna proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Santander Strategia Stabilna w Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Art. 206
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Strategia Stabilna
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna -
nizsza niz 100,00 zt (sto ztotych).

Rozdziat 28. Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna
Art. 207
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, wwyniku dokonanych inwestycji, powieksza warto$¢ Aktywédw Subfunduszu
i odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 208
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna

230



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 209 oraz art. 211, wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze tgczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 209

Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pahstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, wtym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzar Subfunduszu,

©

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

S

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 208 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 208, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty iopcje na ogtaszane na nastepujgcych rynkach indeksy akgcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
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Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycja na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz w przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczeséci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, wtym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r. poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakgji:

(1)  rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset miliondw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5.  Zzawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajagce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3)  ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 210
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc¢
tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.
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taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 211
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna w tytuty uczestnictwa
Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 6, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywoéw w jednostki uczestnictwa kazdego
z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1) Santander Akcji Polskich,

(2) Santander Dtuzny Krétkoterminowy,

(3) Santander Obligacji Skarbowych,

(4) Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
(5) Santander Obligacji Europejskich,

(

6) Santander Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1)  Santander Akcji Tureckich,
(2) Santander Akcji Matych i Srednich Spétek.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdéw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszu Santander FIO. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander
FIO, wtym typy irodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat tych
subfunduszy, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalna wysoko$¢
kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz Santander FIO do aktywéw tych subfunduszy, a takze wysokos¢ optat
za zarzadzanie pobieranych przez Towarzystwo z aktywéw tych subfunduszy, opisane sg w Rozdziale 30. Subfundusz nie
bedzie inwestowat swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu Santander FIO innych niz wymienione
w ust. 3 i ust. 3a.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
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kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 212
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 213
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywédw Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna oraz transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Art. 214
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy ilokuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym
subfundusze funduszu Santander FIO, wskazane w art. 211 ust. 3 i ust. 3a.

2. Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 60% (sze$cdziesieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 211, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesigt procent) swoich aktywdw lokujg w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery warto$ciowe, wtym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego).

3. Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 60% (szescdziesieciu procent) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 211,
emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng
co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) swoich aktywéw lokujg w dtuzne papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku
pienieznego. Bezposrednie inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego nie
przekroczg 30% (trzydziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w inne aktywa niz wskazane
w ust. 1-3, ktdre sg dopuszczone zapisami Statutu.

5. Przy ustalaniu udziatow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 i3, w Aktywach Subfunduszu bedg brane
pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akgji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

6.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywoéw Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

7. Gtéwne kryteria doboru poszczegéinych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

(1) zachowanie przewidzianejw Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(2) ocena perspektyw gospodarczych regionéw isektoréw, na jakich lokuja aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majgace siedzibe za granica,

(3) analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(4) analiza fundamentalna - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu,

(5) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnos$cig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(6) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

234



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

8.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

9. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkdéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajagcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna.

Art. 215
Koszty Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(3) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(4) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

(5) koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztéw, o ktorych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitow. Koszty wskazane ponizej bedg pokrywane przez Subfundusz do tgcznej
wysokosci 1,0% (jednego procenta) $redniej Wartosdci Aktywdw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sSredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywéw
Subfunduszu- do wysokos$ci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatéw informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piec¢dziesieciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidacji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poszczegdlnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikéw
lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu Santander
Strategia Dynamiczna,

(4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczerr Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna w takim zakresie,
w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnosci Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna,
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(5) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci.

4., Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 7 (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, okreslonych w ust. 2,
z wtasnych srodkéw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3% (trzy procent) w skali roku. Towarzystwo moze
pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka okreslona
w zdaniu poprzednim.

7. Wynagrodzenie za zarzgdzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.

Zobowigzania Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Art. 216
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna
Wysokos¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna -
nizsza niz 100,00 zi (sto ztotych).

Rozdziat 29. Subfundusz Santander Strategia Akcyjna

Art. 217
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz, wwyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu
i odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 218
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
1. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 219 oraz art. 221, wytgcznie w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub
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b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o papierach warto$ciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 219
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

(1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmianga:

a)  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

=

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 218 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 218, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1)  terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty iopcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentow
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

4.  Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1)
pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato
wysokie prawdopodobiefstwo zawarcia transakcji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona
w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2
pkt (2) - (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji pomiedzy
instrumentami finansowymi z ekspozycjg na rynek akcji a instrumentami finansowymi z ekspozycja na rynek instrumentéw
dtuznych, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz w przypadku innego typu transakcji lub transakcje innego typu
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (4) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢
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osiggniecia wyzszej stopy zwrotu zczesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria
wskazane w 8 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z2017 r., poz. 1446) bedacymi bankami krajowymi, bankami
zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating dlugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pigciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzga sie nastepujgce rodzaje
ryzyk:
(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodne;j,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajgcej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwe;j.

6.  Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie.

Art. 220
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec
procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5%
(pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezagcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 221
Inwestycje Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna w tytuty uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c¢)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
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takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

2. Zzastrzezeniem ust. 3 i ust. 6, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspo6lnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego
z nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1) Santander Akcji Polskich,
2
3

(2) Santander Dtuzny Krétkoterminowy,

(3) Santander Obligacji Skarbowych,

(4) Santander Akcji Tureckich,

(5) Santander Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,
(6) Santander Obligacji Europejskich,

(7) Santander Obligacji Korporacyjnych,

(8) Santander Akcji Matych i Srednich Spétek.

4.  taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywédw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

6.  Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszu Santander FIO. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander
FIO, wtym typy irodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat tych
subfunduszy, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalna wysokos$¢
kredytéw i pozyczek zacigganych przez fundusz Santander FIO do aktywéw tych subfunduszy, a takze wysokos$¢ optat
za zarzadzanie pobieranych przez Towarzystwo z aktywoéw tych subfunduszy, opisane sa w Rozdziale 30. Subfundusz nie
bedzie inwestowat swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu Santander FIO innych niz wymienione
w ust. 3.

7. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3),
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Art. 222
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 223
Zacigganie kredytow i pozyczek do Aktywéw Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna oraz transakcje z Depozytariuszem
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu
procent) Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrzec¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 224
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna

1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy ilokuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym
subfundusze funduszu Santander FIO, wskazane w art. 221 ust. 3.

2. Subfundusz lokuje od 70% (siedemdziesieciu procent) do 90% (dziewiecdziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 221, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywow
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lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu niniejszego artykutu oznaczaja: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego).

3. Subfundusz lokuje od 10% (dziesigciu procent) do 30% (trzydziestu procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 221, emitowane
przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna co najmniej 50%
(piecdziesigt procent) swoich aktywow lokujg w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego.

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w inne aktywa niz wskazane
w ust. 1-3, ktére sg dopuszczone zapisami Statutu.

5. Przy ustalaniu udziatéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 i3, w Aktywach Subfunduszu beda brane
pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akgcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

6.  Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.
Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na
zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

7.  Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

(1)  zachowanie przewidzianejw Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(2) ocena perspektyw gospodarczych regionéw isektoréow, na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdlnego inwestowania
majgace siedzibe za granica,

(3) analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(4) analiza fundamentalna - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu,

(5) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(6) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscia kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw.

8.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartos$ciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.

9.  llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywéw, zawieraniu umoéw przez Subfundusz lub nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu
i na rzecz Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna.

Art. 225
Koszty Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna
1. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:
(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 6,
(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

©

odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw,

E

podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne,

—
ul
-~

koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(6) koszty notarialne, wtym dotyczace zmian Statutu ikoszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot nadptaty lub obnizenie
u zrédta podatku od pozytkéw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(7) prowizje i optaty pocztowe.

2. Oprécz kosztéw, o ktérych mowa wust. 1, Aktywa Subfunduszu obcigzajg nizej wymienione koszty pokrywane przez
Subfundusz w granicach ponizszych limitow. Koszty wskazane ponizej beda pokrywane przez Subfundusz do tacznej
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wysokosci 1,0% (jednego procenta) Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany
powyzej limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obcigzaja:

(1)  koszty ustug Depozytariusza, inne niz wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

(2)  koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowo$ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene
Aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczo$¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, a takze koszty
ustug biegtego rewidenta Funduszu, wtym za badanie iprzeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz
wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny Aktywdw
Subfunduszu- do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji ipublikacji materiatow informacyjnych iogtoszen, wtym sprawozdan
finansowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzenh zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa - do wysokosci
25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie,

(4) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i podatkowego
- do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (piecdziesigciu tysiecy
ztotych) za caty okres likwidacji Subfunduszu,

(7)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokos$ci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych) za kazdy rozpoczety rok likwidaciji.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu to érednia Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku obliczana jako
Srednia Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu w poszczegdélnych Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - s3 one pokrywane w catosci z Aktywow
Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa wust. 1 pkt (2) i(4), ktére zwigzane s3g z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach jednego zlecenia, na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu,
obcigzaja one Subfundusz Santander Strategia Akcyjna w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyto sktadnikéw lokat
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat Subfunduszu Santander
Strategia Akcyjna,

(4) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), ktére zwigzane sg z dochodzeniem roszczern Funduszu
na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, obcigzajg one Subfundusz Santander Strategia Akcyjna w takim zakresie,
w jakim dochodzenie dotyczyto roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do wartosci dochodzonych
wierzytelnos$ci Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna,

(5) w przypadku kosztéw zwigzanych zfunkcjonowaniem Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna oraz innych
Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) - (6) - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy, z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ptatnosci.

4.  Koszty okreslone wust. 1 pkt (2) - (7) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 pkt (1) - (7) stanowig koszty
limitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 7 (w przypadku kosztéow wymienionych w ust. 1
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztéw wymienionych w ust. 2 pkt (1) - (5)).

5.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okre$lonych w ust. 2,
z wtasnych Srodkdw.

6. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% (trzy i pie¢ dziesigtych procent) w skali roku.
Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna
stawka okreslona w zdaniu poprzednim.

7.  Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366
(w roku przestepnym) stawki wskazanejw ust. 6, za kazdy dzien roku, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest wynagrodzenie. Za dzier niebedacy Dniem Wyceny,
podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny
przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
zostato naliczone.
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Zobowigzania Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz Santander Strategia Akcyjna proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna w Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 226
Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej wptaty do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna -
nizsza niz 100,00 zt (sto ztotych).

Rozdziat 30. Opis subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Sekcja 1.
Opis subfunduszu Santander Dtuzny Krotkoterminowy

1a.

Art. 227

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy
Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienigeznego, w tym w szczegolnosci: obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, bondéw skarbowych, obligacji przedsiebiorstw, obligacji bankéw, certyfikatow depozytowych i listow
zastawnych. kgczny udziat w aktywach subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy lokat innych niz wskazane w zdaniu
poprzednim, bedzie nie wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).
taczny udziat w aktywach subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy lokat innych niz dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Pafstwa lub
Panstwa Cztonkowskie oraz listy zastawne nie bedzie stanowit wigcej niz 50% (piecdziesiat procent).

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
subfunduszu Santander Dtuzny Kroétkoterminowy, nie moze by¢ dtuzszy niz rok. w przypadku instrumentéw finansowych
0 zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Udziat w aktywach subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy lokat denominowanych w danej walucie oznacza
efektywng ekspozycje subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw
pochodnych i zobowigzan subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 5% (pie¢ procent) aktywéw subfunduszu
Santander Dtuzny Krétkoterminowy.

Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy nie bedzie lokowat aktywéw subfunduszu w akcje, prawa poboru, prawa do
akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne zbywalne papiery warto$ciowe, wtym inkorporujgce prawa
majatkowe, odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego.

llekro¢ w niniejszej Sekcji jest mowa o dtuznych papierach wartosciowych, rozumie sie przez to obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Wyb6r instrumentéw finansowych do portfela subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy, nastepuje gtéwnie
W oparciu o:

(1)  perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i ograniczeniu ryzyka stép procentowych - w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

(2) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci - w odniesieniu do depozytéw,

(3) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, z innym niz fundusz Santander FIO funduszem inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.

llekro¢ w niniejszej Sekcji mowa jest o lokowaniu aktywoéw, zawieraniu umoéw przez subfundusz Santander Dtuzny
Krétkoterminowy lub nabywaniu przez subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy praw i obowigzkéw, wszelkie tego
rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez fundusz Santander FIO dziatajgcy w imieniu inarzecz subfunduszu
Santander Dtuzny Krétkoterminowy.

Art. 228
Cel inwestycyjny subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy
Celem inwestycyjnym subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy jest wzrost wartosci aktywdw tego subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz Santander FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy w wyniku dokonanych inwestycji powieksza
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warto$¢ aktywoéw subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu Santander Dtuzny
Krétkoterminowy, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Art. 229
Inwestycje subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy
1. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze lokowa¢ swoje aktywa, z zastrzezeniem ust. 2, art. 231 oraz art. 232,

wylacznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnoéci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i(2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy, lub

c¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow subfunduszu Santander Dtuzny

Krétkoterminowy.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszej Sekdji jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne iinne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgcji lub z zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Art. 230
Ograniczenia inwestycyjne subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy

1. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych

zobowigzan, cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze lokowac¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartosc¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw subfunduszu.

3. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec¢
procent) wartosci aktywdw subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4.  kaczna wartos¢ lokat subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy w papiery wartosciowe iinstrumenty rynku
pienieznego, w ktérych subfundusz ulokowat ponad 5% (piec¢ procent) wartosci aktywéw subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywdw subfunduszu.

5. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw
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subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. w takim wypadku subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym statutem funduszu Santander FIO subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy stosuje
odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okres$lone w Ustawie.

Art. 231
Inwestycje subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy w instrumenty pochodne
1. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na jednym z Rynkéw, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu Santander Dtuzny
Krétkoterminowy lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kurséw, cen lub wartosdci papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami subfunduszu,

¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 229 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(4) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 229, lub przez rozliczenie
pieniezne.
3. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wystandaryzowane
lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

4, Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 3 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) - (3) beda:
ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych - wartos¢ ryzyka
kontrahenta.

5. Subfundusz Santander Diuzny Kroétkoterminowy bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1) pod warunkiem, ze subfundusz ten bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakgcji, wskutek ktérych powstanie
zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Subfundusz Santander Dituzny Krétkoterminowy bedzie zawierat
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) - (3), gdy oczekiwany kierunek zmian
stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela
subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi kryteria wskazane w 8§ 4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537) bedacymi bankami krajowymi,
bankami zagranicznymi, instytucjami kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakcji:

(1) rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych
agencji ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset miliondw ztotych) albo jej réwnowartosci w walucie
obcej,

lub ich oddziatami.

6.  Zzawieraniem umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:
(1)  ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw z funduszem Santander FIO

z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata subfunduszu Santander Diuzny
Krotkoterminowy jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku subfunduszu ztytutu zawartej
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niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut lub wielkosci
rynkowych stép procentowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznos$ci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu subfunduszu Santander Diuzny
Krétkoterminowy nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;.

Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem
pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Art. 232
Inwestycje subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy w tytuty uczestnictwa
Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

¢)  ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytugji
wspélnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 nie moze
przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw subfunduszu.

Jezeli subfundusz Santander Dtuzny Kroétkoterminowy lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot zgrupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza funduszu Santander FIO kosztami zwigzanymi
z lokowaniem aktywoéw subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne.

Art. 233

Udzielanie pozyczek oraz zacigganie kredytow i pozyczek dotyczacych aktywéw subfunduszu Santander Dtuzny Krotkoterminowy

1.

oraz transakcje z depozytariuszem
Fundusz Santander FIO moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek zaktywow subfunduszu Santander Dtuzny
Krétkoterminowy, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych
w Ustawie.

Fundusz Santander FIO na rachunek subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy moze zacigga¢, wytgcznie w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw netto subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz Santander FIO moze zawrze¢ z jego depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.
Art. 234

Wysokos$¢ optaty za zarzgdzanie pobieranej z aktywow subfunduszu Santander Dtuzny Krotkoterminowy
Towarzystwo za zarzadzanie subfunduszem Santander Diuzny Krétkoterminowy otrzymuje