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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych Subfundusz w Erste Prestiz SFIO

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Erste Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne sprawozdanie jednostkowe Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych Subfundusz

w Erste Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgce sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci

141 868 tys. zt.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci

149 373 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wykazujacy dodatni wynik

z operacji w kwocie 13 086 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wykazujace

zwiekszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 110 590 tys. zt.
Noty objasniajace.

Informacje dodatkowsa.

W imieniu Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/

Grzegorz Borowski Janusz Korpa Szymon Borawski - Reks
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/ elektronicznym-/ elektronicznym-/

W imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.

Izabela Kalinowska Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2026 roku
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

1) Tabela gtéwna

Akcje

3,97%

13,97%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

8 090

5,17%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

6 506

4,15%

6,85%

Instrumenty pochodne

2044

-1,31%

0,10%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

104 498

123 094

78,60%

75,21%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

124 501

141 868

90,58%

34 136

37 893

96,13%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia
wartosc¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania jednostkowego.




2) Tabele uzupetniajace

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych Subfundusz w Erste Prestiz SFIO

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 187 390 6 891 6222 3,97%
GIELDA PAPIEROW
MODIVO S.A. (PLCCC0000016) QE&VX'O“\TVE,I{‘('EK WARTOSCIOWYCH W 5500 POLSKA 519 496 0,32%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Q'égj"li’g\rvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 5000 POLSKA 1149 1122 0,72%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRODNO S.A. (PLGRODN00015) Q'ETG\LVQ’S\TVE;{;'EK WARTOSCIOWYCH W 6558 POLSKA 94 110 0,07%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) Q'ETG\G’Q’S\TVZ\T{;‘EK WARTOSCIOWYCH W 80 POLSKA 240 390 0,25%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) ’Q'EELVQ’S'\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH W 6899 POLSKA 176 196 0,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) Q'ETG\[J"Q’S\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH W 58 000 POLSKA 1060 748 0,48%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL
MERCADOLIBRE INC (US58733R1023) U O AN Al 79 ARGENTYNA 548 505 0,32%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Q'ETG\[J"Q’S\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH W 20 000 POLSKA 812 568 0,36%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. (PLMRVDV00011) Q'ELLVQ’SJVEWEK WARTOSCIOWYCH W 29006 POLSKA 182 242 0,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) B WA ER | wARTOSCIOWYCH W 42194 POLSKA 1062 768 0,49%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MURAPOL S.A. (PLMURPL00190) Q'ELLVQ’SJVEWEK WARTOSCIOWYCH W 10 071 POLSKA 404 382 0,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012) Q'ELLVQ’SJVEWEK WARTOSCIOWYCH W 4003 POLSKA 645 695 0,44%
WARSZAWIE S.A.
Suma, w tym: 187 390 6 891 6 222 3,97%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 187 390 6 891 6 222 3,97%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5370 6 756 8 090 5,17%
LONDON STOCK

(Slfshggg&%a%;gg:TRONlcs COLTD GDR QEETJVIYC'\)I\TVE;\T EK EXCHANGE 70 KOREA 1284 1423 0,91%
(INTERNATIONAL)

ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED ADR AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o

(US01609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 2000 KAJMANY 910 724 0,46%

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o

COMPANY LTD ADR (US8740391003) REGULOWANY EXCHANGE 3300 TAJWAN 4562 5943 3.80%

Suma, w tym: 5 370 6 756 8090 5,17%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 370 6 756 8090 5,17%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

O terminie wykupu do 1 roku - - - _

Obligacje - - - B
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - B
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 6 650 6 356 6 506 4,15%

Obligacje 6650 6356 6 506 4.15%
AKTYWNY RYNEK
AN 6 650 6 356 6506 4,15%
TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ1131 (PL0O000113213) ﬁ'gggg‘l'lgm\ﬁﬁ BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2031-11-25 iﬁg‘gﬁ/‘; (ZMIENNY 1.000,00 4450 4210 4337 2,77%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA .
WZ0930 (PL0000118170) AKTYWNY RYNEK | g oNnSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2030-09-25 | 3:8800% (ZMIENNY 1000,00 2200 2146 2169 1,38%
NIEREGULOWANY KUPON)
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 6 650 6 356 6 506 4,15%
Sktadniki lokat notowane na 6 650 6 356 6 506 4.15%

aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty

Doahodue 17 2044 A,31%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 17 2044 A,31%
3,698,490.93 EUR
. NIENOTOWANE NA ERSTE BANK 698,4:
Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) (Krétka) NIE DOTYCZY POLSKA po kursie walutowym 1 -177 -0,11%
AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. B oo
204,703.81 EUR po
Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) (Krétka) EI'(ET"\‘(WS\\(’XAAEENN& NIE DOTYCZY ng;'i fg"/ﬂ"‘ POLSKA kursie walutowym 1 -10 -0,01%
A 4.2487000000 PLN
276,477.66 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Dtuga) z:(ET,\lYe\-IrI\?yI\\I/IAEYENNKAl\J NIE DOTYCZY Egﬁgﬁfg'ﬂ( POLSKA kursie walutowym 1 3 -
A 3.7601500000 PLN
873,063.85 USD po
. NIENOTOWANE NA ERSTE BANK ! .
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA gu;ﬁlgz\gggugg\sl);TN 1 -48 -0,03%
765,162.87 USD po
. NIENOTOWANE NA ERSTE BANK :
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA gu;iloes\g/g:)ugg\g)ETN 1 - -
1,196,502.89 USD
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) | NENOTOWANE NA | e hopyczy | ERSTE BANK POLSKA po kursie walutowym 1 134 -0,09%
AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. D e o
308,685.10 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) E:(ET,\\I(WI\?\\(II\\IAAEENNIQJ NIE DOTYCZY Egﬁgﬁ f QI\AK POLSKA kursie walutowym 1 -36 -0,02%
A 3.6544000000 PLN
15,204,787.19 USD
. NIENOTOWANE NA ERSTE BANK 224,
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Krdtka) | vt Ryniey | MIE DOTYCZY | E3TE BEDK POLSKA goéggsgg (\J/\g:)lgtgvlmm 1 623 -0,40%
596,939.26 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krotka) ELET“#WSWAAEENN@ NIE DOTYCZY ECR)E;E fg":\K POLSKA kursie walutowym 1 38 -0,02%
A 3.7073000000 PLN
7,984,526.36 USD
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) E:ET'\#WSQ’XAAEENN@ NIE DOTYCZY ng;'i fg"/‘)\" POLSKA po kursie walutowym 1 -805 0,51%
A 3.6699300000 PLN
755,583.00 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) ELET“#WSXAAEENN@ NIE DOTYCZY ECR)“E’;E fg":\K POLSKA kursie walutowym 1 78 -0,05%
A 3.6670300000 PLN
766,091.34 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Dluga) ELET“#WSWAAEENN@ NIE DOTYCZY ECR)E;E fg":\K POLSKA kursie walutowym 1 12 0,01%
A 3.7556000000 PLN
354,577.19 USD po
, NIENOTOWANE NA ERSTE BANK ;
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA guglzeovgg:)u(;fg\(/)V)é’TN 1 - -
589,522.25 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) 'A‘:ET'\\‘(C\;JS\\(’XAAQ‘ENN@ NIE DOTYCZY ng;'i fg"/ﬂ\" POLSKA kursie walutowym 1 -60 -0,04%
A 3.6697500000 PLN
563,249.84 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Diuga) EET“\'((%/T,\?\\(’XAAEENN@ NIE DOTYCZY ECR)EEE ABQ'}‘\K POLSKA kursie walutowym 1 53 0,03%
A 3.6770000000 PLN
426,656.51 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) (Krotka) | NENOTOWANENA = e poryczy | ERSTE BANK POLSKA kursie walutowym 1 18 -0,01%
AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. e
765,142.13 USD po
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) (Krétka) 'A‘:ET'\\‘(C\;J,\?\\(’XAAQ‘ENN@ NIE DOTYCZY ng;'i fg"/‘f POLSKA kursie walutowym 1 -85 -0,06%

3.6589500000 PLN
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Suma, w tym: 17 -2 044 -1,31%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku 3 3 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 68 0,04%
rynku

Zobowigzania 13 2112 -1,35%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 818 850,000 104 498 123 094 78,60%
AMUNDI MSCI EMERGING
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS SWAP Il | AKTYWNY RYNEK \
OIS ETF FUR AGG. UGS (R0010420068) | REGULOWANY EURONEXT PARIS | MARKETS SWAP I[UCITS ETF | LUKSEMBURG | 80000,000 4777 6 681 4,27%
XTRACKERS MSCI EMERGING MARKETS AKTYWNY RYNEK XTRACKERS MSCI EMERGING
UCITS ETF 1C USD ACC, UCITS ARG XETRA MARKETS UCITS ETF 1C USD IRLANDIA 48 500,000 15 047 17 307 11,05%
(IEQOBTJRMP35) ACC, UCITS
LONDON STOCK | HSBC MSCI EMERGING
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF [ AKTYWNY RYNEK | £y ol anGE MARKETS UCITS ETF USD IRLANDIA | 195 000,000 11002 12785 8,16%
USD DIS, UCITS (IEO0B5SSQT16) REGULOWANY DOMESTI) A
LONDON STOCK | ISHARES MSCI EM LATIN
ISHARES MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK ,
USb DIS. UOITS (IEG0BITYCKzS) ARG Fggﬂggﬁg) AVERICA UCITS ETF USDDIS, | IRLANDIA 16 600,000 1392 1267 0,81%
ISHARES CORE MSCI
ISHARES CORE MSCI EMERGING MARKETS IMI | AKTYWNY RYNEK i
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEQOBKM4GZ66) | REGULOWANY XETRA IS A RKETS ! IRLANDIA 31500,000 4949 6604 4.22%
AMUNDI MSCI AC ASIA
AMUNDI MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN AKTYWNY RYNEK
DTS Er Uab At Uora | Uraooooasss) | REGULOWANY EURONEXTPARIS | PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF | LUKSEMBURG | 650,000 1907 2865 1,83%
LONDON STOCK | ISHARES MSCI AC FAR EAST
ISHARES MSCI AC FAR EAST EX-JAPAN UCITS | AKTYWNY RYNEK | £y AN GE EX-JAPAN UCITS ETF USD IRLANDIA 5 100,000 1128 1889 121%
ETF USD DIS, UCITS (IE00BOM63730) REGULOWANY DOMESTIE) SN
FRANKLIN FTSE CHINA UCITS ETF USDACC, | AKTYWNY RYNEK | EONDON STOCK' | oo\ N IN FTSE CHINA UCITS
3 0,
UCITS (IEOQOBHZRR147) REGULOWANY I(EDXg’wégl_ﬁE) ETF USD ACC, UCITS IRLANDIA 12050,000 1381 1er2 0.81%
LONDON STOCK | SS SPDR MSCI EMERGING
SS SPDR MSCI EMERGING MARKETS UCITS | AKTYWNY RYNEK
BT USD AGG. LOITS (EboB4s0R16) AN (ESSMHQQTG;E) MARKETS UCITS ETF USD IRLANDIA 28 000,000 8048 11 266 7,19%
UBS LUX FUND SOLUTIONS - MSCI EMERGING UBS LUX FUND SOLUTIONS -
MARKETS UCITS ETF USD ACC, UCITS AKTYIWNY RYNEK | SIXSWISS_ MSCI EMERGING MARKETS | LUKSEMBURG | 191 500,000 12 236 13 807 8,82%
(LUO950674175) UCITS ETF USD ACC, UCITS
LONDON STOCK
ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD ACC, UCITS | AKTYWNY RYNEK ISHARES MSCI EM UCITS ETF
(IE00B4L5YC18) REGULOWANY fggMHégﬁg) USD ACC, UCITS IRLANDIA 53 500,000 11990 13230 8,45%
UBS CORE MSCI EMERGING
UBS CORE MSCI EMERGING MARKETS UCITS | AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS .
ETF USD DIS, UCITS (LU1126036976) REGULOWANY EXCHANGE MARKE [ JCITS ETFUSD LUKSEMBURG | 46 000,000 82271 4293 2.74%
SPDR MSCI EM ASIA ETF USD ACC, UCITS AKTYWNY RYNEK SPDR MSCI EM ASIA ETF USD
UEOOB466rX20) O R XETRA Roc o IRLANDIA 9100,000 3691 4561 2,91%
AMUNDI CORE MSCI
AMUNDI CORE MSCI EMERGING MARKETS AKTYWNY RYNEK
DTS BT EUR AGG. UGS (LordaT017350) | REGULOWANY EURONEXTPARIS | EMERGING MARKETS UCITS | LUKSEMBURG | 19 200,000 7671 8 595 5,49%
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FRANKLIN FTSE INDIA UCITS ETF USD ACC, | AKTYWNY RYNEK FRANKLIN FTSE INDIA UCITS

UCITS (IEQOBHZRQZ17) REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, UCITS IRLANDIA 5000,000 755 780 0.50%
HSBC MSCI EMERGING

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK

DD AGG. UGITS (IE00OKGS1156) AU AN XETRA XICACI?KUEJIST gcws ETF USD IRLANDIA 40 300,000 2453 2886 1,84%

LONDON STOCK

FRANKLIN FTSE KOREA UCITS ETF USD ACC, | AKTYWNY RYNEK FRANKLIN FTSE KOREA

UCITS (IEOQOBHZRRO030) REGULOWANY ggﬂégﬁg) UCITS ETF USD ACC, UCITS IRLANDIA 31000,000 11944 13006 8,30%

Suma, w tym: 818 850,000 104 498 123 094 78,60%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 818 850,000 104 498 123 094 78,60%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Tabele uzupetniajace, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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3) Tabele dodatkowe

WZ1131 (PL0000113213) 309 0,20%
WZ0930 (PL0000118170) 2169 1,39%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) 3 0,00%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -48 -0,03%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) -177 -0,11%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -134 -0,09%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -36 -0,02%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) -623 -0,40%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -38 -0,02%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -805 -0,51%
Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) -10 -0,01%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -78 -0,05%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) 12 0,01%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) - 0,00%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -60 -0,04%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) 53 0,03%
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) -18 -0,01%
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) -85 -0,05%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym
w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ sktadnika lokat, dla ktdrej drugg strong
transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS

na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
podanej w PLN)

I. Aktywa 156 616 39 416
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3796 1482
2. Naleznosci 2 047 10
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 6 793 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 143 912 35 190
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 2734
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 7243 633

Ill. Aktywa netto (I - 1) 149 373 38 783

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 136 813 39 309
1. Kapitat wptacony 309 886 170 274
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -173 073 -130 965

V. Dochody zatrzymane -4 778 -4 274
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 522 -4 154
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 256 -120

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 338 3748

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 149 373 38 783

Liczba jednostek uczestnictwa 108 630,2485 33 682,6338
Kategoria B 108 630,2485 33 682,6338

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1 375,06 1151,43
Kategoria B 1 375,06 1151,43

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
jednostkowego.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych sprzedaz na date bilansowg zostata uruchomiona.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

I. Przychody z lokat 1633 289 128
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 234 164 65
Przychody odsetkowe 170 112 54
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1226 - -
Pozostate 3 13 9

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1020 1452 842
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 841 467 190

- stata cze$¢ wynagrodzenia 841 467 190

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 79 111 50

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
22 44 22
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B

Koszty odsetkowe 2 9 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 741 531
Pozostate 74 80 44
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 19 118 68
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1001 1334 774
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 632 -1 045 -646
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 454 5704 2 329
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1136 3725 1493
tym:2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 13 590 1979 836
- Z tytutu réznic kursowych 4 359 -1212 -1281

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 13 086 4659 1683
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 223,63 210,66 84,68
Kategoria B 223,63 210,66 84,68

- Z tytutu premii inwestycyjnej

- z tytulu wynagrodzenia Agenta Transferowego
- z tytulu optaty za system informacyjny 11 26 13
- z tytutu ustug sprawozdawczych 11 11 11

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako zmiana zaprezentowanych w Bilansie w dwéch kolejnych
okresach sprawozdawczych wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktorych sprzedaz na date bilansowg zostata uruchomiona.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

38783 19758
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13 086 4 659
a) przychody z lokat netto 632 -1.045
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1136 3725
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 590 1979
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 086 4 659
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 97 504 14 366
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 139612 32 288
b) zmiana kapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 42 108 17 922
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 110 590 19 025
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 149 373 38 783
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 85 360 23 423
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 498,4293 29 606,8249
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 550,8146 16 925,8348
Saldo zmian 74 947,6146 12 680,9902

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci F

unduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

278 338,3459

169 839,9166

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

169 708,0974

136 157,2828

Funduszu/Subfunduszu

Saldo zmian 108 630,2485 33 682,6338
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (**) 108 630,2485 33 682,6338
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos.c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 115143 940,77

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2: Waﬂoso aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1375,06 1 151,43

biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proceptowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke 19,42% 22.39%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. er?lmalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 115306 2026-03-27 873,21 2025-04-09

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 142895 2026-06-22 1163.04 2025-10-29

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 1 375,06 2026-06-30 1152,75 2025-12-30

)

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 2.41% 6.20%

wartosci aktywow netto, w tym (****): e enre

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,19% 0,47%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0.19%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na kazdy dzien,
w ktérym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikdw Subfunduszu na dzien bilansowy.

(***) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z ostatnig
wyceng oficjalna.

(****) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest wartoscig teoretyczng, ktéra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez caty rok oraz
przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych w %.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng
czes$¢ sprawozdania jednostkowego.

W zestawieniu zmian zaprezentowano ostatnig date wystgpienia wartosci jednostki uczestnictwa.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych sprzedaz na date bilansowg zostata uruchomiona.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Nota - 1. Polityka rachunkowosci
Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Nota - 5. Ryzyka
Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nota - 8. Kredyty i pozyczki
Nota - 9. Waluty i réznice kursowe
Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11. Koszty Subfunduszu

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
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Nota 1. Polityka rachunkowosci

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wraz z okresami
poréwnawczymi od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku,
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej
,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa, wartosci aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa oraz wyniku z operacji na kategorie jednostek
uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa i wyniku
z operacji na kategorie jednostek uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,0001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza oraz

- w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) Srodki pieniezne ewidencjonuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na Dzierh Wyceny, a takze w walucie, w ktdrej sg wyrazone. Depozytariusz prowadzi na rzecz
Funduszy rachunki bankowe: inwestycyjny, naby¢ i odkupien. Rachunek inwestycyjny stuzy do ewidencji operacji z biezacej
dziatalnosci Subfunduszu. Rachunek naby¢ stuzy do gromadzenia srodkdw pienieznych z tytutu wptat pod zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Rachunek odkupien stuzy do ewidencji $rodkdéw pienieznych wysytanych do uczestnikow
Subfunduszu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

c) Nabywanie i zbywanie sktadnikéw lokat przez Subfundusz:

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie
(z wyjatkiem Subfunduszu, ktérego zapisy statutowe moéwig, ze prowizje maklerskie nie sg kosztem Subfunduszu i s3g
pokrywane przez Towarzystwo). Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.
Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany walut ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat oraz transakcja wymiany walut, dla ktérych
we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia ich zawarcia, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

d) Nalezna dywidenda

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych
o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Warunkiem uznania dywidendy za nalezng jest fakt jej zatwierdzenia przez
uprawniony organ emitenta oraz ustalenia jej kwoty.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych. W sytuacji wystapienia réznicy
pomiedzy stawkag podatku stosowang u zZrédta, a stawky podatku obowigzujacg na podstawie podpisanych przez
Rzeczpospolitg Polskg umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, Subfundusz ewidencjonuje naleznosci z tytutu tej
réznicy. Fundusz wystepuje do izb skarbowych poszczegdlnych krajéw z wnioskiem o zwrot nadptaconego podatku. Jezeli na
moment ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci otrzymania przez Subfundusz
zwrotu réznicy pomiedzy stawka podatku stosowang u zrédta, a stawkag podatku obowigzujaca na podstawie podpisanych
przez Rzeczpospolita Polskg uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (dalej: ,Zwrot”), wowczas podatek od naleznej
dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrédta, a na
naleznos¢ z tytutu potencjalnego Zwrotu tworzy sie odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Zmniejszenie odpisu
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aktualizujgcego z tego tytutu nastepuje w dniu wptywu srodkéw ze Zwrotu na rachunek Subfunduszu.
e) Przystugujace prawo poboru

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

= dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
= ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

= Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

= Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie
takie naleznosci wytaczyé z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktdrych rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych przedmiotem
transakcji, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi sie w réznice kursowe przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sie je po srednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

h) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezagcych kuponéw wynikajacych z zawartych transakcji SWAP,
a takze zobowigzania i naleznosci powstate w wyniku czesciowego zamkniecia transakcji SWAP moga by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:

= Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
= Waluta przeptywow jest zgodna;

= Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie
takie naleznosci wytaczyé z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny transakcji SWAP na Dzien Wyceny Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania
z tytutu ptatnosci biezgcych kuponéw wynikajacych z zawartych transakcji SWAP — w wysokosci petnej pfatnosci odsetek —
w dniu zakonczenia okresu odsetkowego.

i) Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Kontrakt terminowy futures
wykazywany jest w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez
rozliczenie pozycji naleznosci - kontrakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu
zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe. Wynik z transakcji na kontrakcie futures odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez
rozliczenie rozrachunkéw. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany
zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

j) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
k) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

1) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowi podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

m) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

n) Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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0) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktdrych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta, dodatnie odsetki od rachunkéw bankowych Subfunduszu oraz od depozytu
zabezpieczajacego kontrakty terminowe. W pozostate przychody Subfunduszu zalicza sie odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu trwatej utraty wartosci papierow wartosciowych wycenianych za pomocg odpowiedniego modelu wyceny lub przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Wptyw regularnej indeksacji nominatu dtuznych papieréw wartosciowych prezentuje sie w przychodach odsetkowych.
p) Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zalicza sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw
bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytdw i pozyczek, amortyzacje premii oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ papierow
wartosciowych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat
i rachunkéw bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Katalog kosztéw limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegétowo opisany w statucie
Funduszu. Koszty Subfunduszu sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;j.

q) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny (ktérym zgodnie z zapisami statutu
Funduszu jest kazdy dziern od poniedziatku do pigtku, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Jesli sktadniki lokat, ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana za pomocg kwotowania Bloomberg Generic Price (BGN)
i zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty zaklasyfikowane przez Towarzystwo do Poziomu 1 hierarchii wartosci
godziwej, wowczas prezentowane s jako notowane na rynku aktywnym w rozumieniu Rozporzadzenia.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Metodologia wyceny z zastosowaniem modeli stanowi integralng czes¢ Polityki rachunkowosci Funduszu.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Przez rynek aktywny nalezy rozumiec rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwosciag i wolumenem, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac
transakcji na tym rynku.

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych pod warunkiem dostepnosci wystarczajacych danych do wyceny godziwej danego instrumentu,
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w przeciwnym wypadku stosuje sie wycene modelowa. Jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne sg kwotowania
BGN w co najmniej 10 dniach poprzedniego miesigca, to przyjmuje sie, ze jest notowany na rynku aktywnym. Przez
kwotowanie BGN nalezy rozumie¢ publikowany przez serwis Bloomberg i wyznaczony na podstawie kwotowan
pozyskiwanych z pozagietdowego rynku transakcji bezposrednich kurs, odwzorowujacy rynkowy poziom ceny danego
sktadnika lokat (Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia).

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie na poczatku kazdego miesigca dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie na
podstawie danych od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla udziatowych papierow wartosciowych
uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wystgpit na nim obrét w badanym okresie. Dla dtuznych polskich
papieréw wartosciowych innych niz skarbowe uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ nominalna
obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia
rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyzsza niz 20% pozycji w danym papierze wartosciowym we wszystkich
Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w przedostatni dzien roboczy miesigca a takze w co najmniej 5 dniach badanego
miesigca wystgpit obrot. Dla dtuznych zagranicznych papierow wartosciowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli warto$é nominalna obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego dzier ustalenia rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyisza niz 20% pozycji w danym papierze
wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w przedostatni dzier roboczy miesigca a takze
w kazdym dniu badanego miesigca wystgpit obrot z zastrzezeniem, ze jesli dostepne sg kwotowania BGN w co najmniej 10
dniach poprzedniego miesigca, to do wyceny przyjmuje sie kurs BGN. W analizie rynkéw polskich uwzglednia sie obrét
podawany przez te rynki, a dla rynkéw zagranicznych uwzglednia sie obrét wyznaczany przez serwis Bloomberg.

Na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwos$¢ zakwalifikowania papieru wartosciowego do rynku aktywnego
pomimo nie spetniania kryteriow okreslonych powyze;j.

b) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, jego wartoscig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany
instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego o ile dalej jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, dla instrumentéw wyemitowanych przez BGK i PFR i objetych
gwarancja Skarbu Panstwa inny aktywny rynek niz Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a jesli takiego nie ma -
model wyceny, a w przypadku innych papieréw wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na
danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na podstawie najwyzszego wolumenu obrotu
odnotowanego w catym poprzednim miesigcu kalendarzowym. W przypadku braku mozliwosci ustalenia rynku gtéwnego
w ten sposdb stosuje sie rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek wybrany na podstawie
wolumenu obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajacego dokonac¢ wyboru. Podczas wyboru rynkéw gtéwnych
nie s3 uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych, lub dostepne dane nie spetniajg kryteriéw jakosciowych. Na potrzebe wyznaczania rynku aktywnego i rynku
gtéwnego papier wartosciowy jest uznawany jako papier nowej emisji, gdy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry
nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej. Dla papieru warto$ciowego nowej emisji
(z wyjatkiem dtuznych papieréow wartosciowych drugiej transzy tej samej emisji, dla ktérych zasady opisano ponizej) rynki
aktywne i gtdwne ustala sie w oparciu o powyzsze kryteria wyboru dla poszczegdlnych rynkéw, w terminie:

a) poczawszy od dnia rozpoczecia notowan do korica miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze jezeli dla zagranicznego
papieru dtuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN, to przyjmuje sie, ze jest notowany na rynku aktywnym,
lub

b) w trakcie miesigca, w dniu rozpoczecia notowania. Wybdr rynku dokonywany jest w oparciu o dane z tego dnia
z zastrzezeniem, ze jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN, to przyjmuje
sie, ze jest notowany na rynku aktywnym.

Z zastrzezeniem, ze na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwos$¢ zakwalifikowania papieru wartosciowego do
rynku aktywnego pomimo nie spetniania kryteriéw okreslonych powyze;j.

Jezeli przedmiotem emisji jest kolejna transza obligacji oznaczona innym ISIN-em, ktéra ma zosta¢ przeksztatcona
w ,podstawowq obligacje” tej emisji, to ze wzgledu na identyczne parametry tych obligacji, do czasu rozpoczecia notowania
jest ona wyceniana po kursie ,, podstawowej obligacji” z jej rynku gtéwnego. Po rozpoczeciu notowania sg dla niej ustalane
rynki aktywne zgodnie z opisanymi powyzej zasadami stosowanymi dla papierow wartosciowych nowej emisji.

¢) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych; dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa; certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia rynkow aktywnych zagranicznych, na
ktérych moze lokowac Subfundusz - wedtug kurséw ustalonych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym rynku aktywnym -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w Dniu Wyceny,
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z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W szczegolnosci:

a) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowarn ciagtych.

b) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku aktywnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

¢) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym rynku aktywnym, przy
czym na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji, a takze na rynku miedzybankowym, jesli dla danego papieru
dtuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg Generic Price - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W takim przypadku obowigzujg nastepujace kryteria:
a) kurs zamkniecia BGN wyznaczony przez serwis informacyjny Bloomberg;
b) kurs rozliczeniowy dla kontraktéw futures;

c) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o godzinie 23:00
w Dniu Wyceny i obowigzujgcych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej
niz 4% w przypadku instrumentdw udziatowych, zas 2 punkty procentowe w przypadku instrumentéw dtuznych;

d) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w ztotych — kurs referencyjny TBSP.fixPrice, a jezeli
nie zostat okreslony - kurs fixingowy z godziny 9:30;

e) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 1.4.2.b.c z Alternatywnego Rynku Aktywnego dla udziatowych
papierdw zagranicznych;

f) kurs zamkniecia dla tytutdw uczestnictwa, o ile podlegat aktualizacji na podstawie ofert pomimo braku zawarcia transakcji;
g) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie
w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji,
niezbednych do zastosowania danego kryterium.

Za wiarygodne zZrédto uznaje sie serwis Bloomberg lub inne Zrédta, ktdérych wiarygodnos$¢ zostata uzgodniona
z Depozytariuszem.

3) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik lub wartosci ustalonej wg zasad z punktu 4.2) c) 2) na
ostatni dzien bedacy zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W takim przypadku dla:

a) udziatowych papieréw wartosciowych stosuje sie kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w punkcie 4.2) c)
1)-2) dla alternatywnego rynku aktywnego.

b) dtuznych papieréw wartosciowych stosuje sie Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie
z BGN.

Jesli nie ma mozliwosci przyjecia kursu w ten sposdb przyjmuje sie kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.
3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartosc¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji - wycena
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw
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z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw Subfunduszu,

b) dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w pkt a) - wartos$¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny.
Wycena za pomocg modelu oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na
jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu s3
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku aktywnego,
2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmiennos¢,

- spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

c) depozytow bankowych — od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku depozytdw o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na Dzien Wyceny
wartos¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, dostepna w serwisie
Bloomberg o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na wartosé
godziwa powstatych miedzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00 dnia wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN
na Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg wartos¢
z innego Zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

W przypadku jednostek uczestnictwa, tytutdéw uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy innych niz zarzadzane
przez Towarzystwo do ich wyceny uzywa sie informacji dostepnych do godz. 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w Dniu Wyceny. W przypadku gdy informacje sg zwyczajowo dostepne po godz. 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, jednakze przed rozpoczeciem wyceny, dopuszcza sie przyjecie tych danych do wyceny.

W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem lub innej wartosci
referencyjnej.

e) akcji i kwitéw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
zorganizowanym —w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spétki, ktdrej akcje/kwity depozytowe tego samego
typu sg notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym.
W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych spétki, ktérej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i optaty.

f) praw poboru — wedtug wartos$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 1), w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;j,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji
—w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spétki, ktorej akcje tego samego typu s3 notowane na
rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub
praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie
W oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy
zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcdow — w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,
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h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie w sposéb umozliwiajgcy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej
z uwzglednieniem czynnikow wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to byé:
cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢,
przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu stanowigcego
instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu
wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem,

i) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 1.

Wszystkie sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym bedgce w portfelu Subfunduszu na dzier bilansowy zostaty
wycenione do wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 1).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, liczagc od
dnia zawarcia transakcji, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdw. Przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene
nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania
z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na
rynku aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej s3 denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien wyceny. Warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa sktadnikdéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s3
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane dotyczace wycenianych instrumentéw i instrumentdw podobnych mozliwe do
zaobserwowania na rynkach zorganizowanych, a takze kwotowania i dane transakcyjne z rynku miedzybankowego podane
przez serwis Bloomberg. W przypadku ich braku Towarzystwo korzysta z oszacowan polegajacych m.in. na przyjeciu spreadu
kredytowego na poziomie odpowiadajagcym papierom wartosciowym innego emitenta lub jego korekte w oparciu o zmiane
ratingu wewnetrznego wyznaczonego w oparciu o dane finansowe.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 2 047 10
Z tytutu zbytych lokat 116 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 186 -
Z tytutu dywidend 32 -
Z tytutu odsetek 3

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 1710 1

0
- z tytutu depozytu zabezpieczajgcego instrumenty pochodne 1710 -
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych - 8
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu premii inwestycyjnej - 2

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 7243 633
Z tytutu nabytych aktywow 3407 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2112 31
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1072 370
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 372 )
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 280 232

- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu optaty za zarzadzanie 221 62
- z tytutu depozytu zabezpieczajgcego instrumenty pochodne - 130
- ustugi Agenta Transferowego 8 2
- ustugi sprawozdawcze 19 17
- zobowigzania wobec Depozytariusza 14 14

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty 1482
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 379 - 1472
PLN 3790 3790 1472 1472
usb 2 6 - -
Clearstream Banking SA w Luksemburgu - - - 10
usb - - 3 10

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

. T - 3158 - 763
srodkow pienieznych
EUR 2 10 1 5
PLN 2927 2927 706 706
RON 4 3 - -
uUsb 60 218 14 52

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym jest liczony na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzier okresu
sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkdéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - -
Suma: 6 506 2701

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartosc¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym wraz
z dodatnig wyceng kontraktéw terminowych.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 19 210 4 265
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 3796 1482
Naleznosci 2047 10
Transakcje reverse repo/buy-sell back 6793 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 506 2701
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 72
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych i} B
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 137 294 30 665

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 6 10
Naleznosci 12 2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 131 689 27 888
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 2734
Zobowigzania 5519 31
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw
pienieznych, niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ryzyka ptynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej, wybrane lokaty Subfunduszu mogg charakteryzowac sie przejsciowo obnizonym
poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie tych sktadnikdw
lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego 3
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego - 2885 2026-07-22 -765 2026-07-22 2026-07-22
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) Krotka Forward -177 15718 2026-07-10 -3 698 2026-07-10 2026-07-10

Forward EUR/PLN, 2026.07.10 (-) Kroétka Forward -10 870 2026-07-10 -205 2026-07-10 2026-07-10

Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) Dtuga Forward -1040 2026-07-22 277 2026-07-22 2026-07-22

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krotka Forward -48 3244 2026-07-09 -873 2026-07-09 2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krétka Forward -134 4378 2026-07-09 -1196 2026-07-09 2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krétka Forward -36 1128 2026-07-09 -309 2026-07-09 2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-) Krétka Forward -623 56 787 2026-07-22 -15225 2026-07-22 2026-07-22

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krotka Forward -38 2213 2026-07-09 -597 2026-07-09 2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krotka Forward -805 29 303 2026-07-09 -7 985 2026-07-09 2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) Krétka Forward -78 2771 2026-07-09 -756 2026-07-09 2026-07-09
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Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

12

-2 877

2026-07-22

766

2026-07-22

2026-07-22

Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

1338

2026-07-22

-355

2026-07-22

2026-07-22

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

2163

2026-07-09

-589

2026-07-09

2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-2 071

2026-07-09

563

2026-07-09

2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.22 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

1591

2026-07-22

-427

2026-07-22

2026-07-22

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

2800

2026-07-09

-765

2026-07-09

2026-07-09

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.01.22 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

238

2026-01-22

2026-01-22

2026-01-22

Forward EUR/PLN, 2026.01.22 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

4677

2026-01-22

-1105

2026-01-22

2026-01-22

Forward EUR/PLN, 2026.01.22 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

218

2026-01-22

2026-01-22

2026-01-22

Forward USD/PLN, 2026.01.15 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

498

2026-01-15

-139

2026-01-15

2026-01-15
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Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2026.01.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 71 6435 2026-01-08 -1 767 2026-01-08 2026-01-08
zwigzanego ze

zmiang kurséw walut

Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.01.15 (-) Krotka Forward !‘V‘\’,‘I’:;;feyg;efg 26 15 477 2026-01-15 -4304 2026-01-15 2026-01-15
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.01.15 (-) Krotka Forward inwestycyjnego -1 398 2026-01-15 111 2026-01-15 2026-01-15
Zwigzanego ze

zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2026.01.15 (-) Krétka Forward ; -1 254 2026-01-15 71 2026-01-15 2026-01-15
Zwigzanego ze
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2026.01.15 (-) Krétka Forward inwestycyjnego 2 632 2026-01-15 176 2026-01-15 2026-01-15

zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

W przypadku instrumentu "Forward", w kolumnie "Kwota bedqca podstawq przysztych ptatnosci" zaprezentowano wartos¢ w walucie obcej.
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Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1)
2)
3)

4)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu:
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu:
Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych:

Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych:

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6793 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw witasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 6 793 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoséci i ryzyk - -

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1)

2)

Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow
Subfunduszu:

Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:

Nie dotyczy.

27



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych Subfundusz w Erste Prestiz SFIO

Nota - 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 156 616 - 39 416
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3796 - 1482
PLN 3790 3790 1472 1472
UsD 2 6 3 10
2) Naleznosci - 2047 - 10
PLN 2035 2035 8 8
UsD 3 12 1 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 6793 - -
PLN 6793 6793 - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 143 912 - 35190
EUR 4223 18 141 1313 5551
PLN 12 223 12 223 7 302 7 302
RON - - 198 164
UsD 30 114 113 548 6 157 22173
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 68 - 2734
EUR - - - 1
UsD 18 68 759 2733
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 7243 - 633
EUR 43 187 - -
PLN 1724 1724 602 602
UsD 1416 5332 8 31
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - 36 -1 - - - -9 -14 - - - -13

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - _ _ B
Prawa do akgcji - - - - - - - - - B B B
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - 246 - - - - - - - - - B
Listy zastawne - - - - - - - N N B N N
Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - - N N _ -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - N _ -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego 182 4077 -264 - 7 - -429 -1198 67 - -179 -1 268
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - B B
Weksle - - - - - - - - N B _ _
Depozyty - - - - - - - - - - B B
Waluty - - - - - - - N _ _ N N
Nieruchomosci - - - - - - - - N - _ _
Statki morskie - - - - - - - - - - - B
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR
GBP 4,9887 GBP 4,8399 GBP
RON 0,8190 RON 0,8291 RON
USD 3,7708 UsSb 3,6016 UsSD
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu

przyjetego w bilansie Subfunduszu

2) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej kategorii

aktywow wedtug podziatu w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

2009

16 353

496

2227

74

293

Skfadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-3 145

-2763

3229

-248

1419

543

Pozostate

Suma:

-1136

13 590

3725

1979

1493

836

3)

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota - 11. Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Funduszu/Subfunduszu

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

INESIE
w
J
N
S

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - _

Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - _

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - B

Ujemne saldo réznic kursowych - - N

Pozostate 10 51 31

Suma: 19 118 68




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych Subfundusz w Erste Prestiz SFIO

Il. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

stata cze$¢ wynagrodzenia 841 467 190
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - N
Suma: 841 467 190

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

B

2,00% 2,00%
D* [ 1,90% | 1,90%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

* Na dzien bilansowy Subfundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria B 1151,43 940,77 894,62

38 783 19 758 21317
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6. INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym, a wymagatyby uwzglednienia.

3. Roinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

Aktywa

0,05%

7,05%

Akcje

6 222

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

8 090

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

6 506

Instrumenty pochodne

0,05%

68

0,19%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

123 094

123 094

6,86%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowigzania

0,08%

Instrumenty pochodne

0,08%
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Zbiorcza wartos¢ aktywow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej:

Transakcje reverse repo/buy-sell back 4,34%

Zbiorcza wartos¢ zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej:

Nie dotyczy.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

—  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty.
Zgodnie z obowigzujgcym prawem subfundusze stosujg procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

—  ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych
zawierajacych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu, nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej.

—  ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajagcym, w szczegolnosci wynika ze zmiany sktadu instrumentu zabezpieczajgcego
(w szczegblnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

—  ryzyko bazy
Jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

—  ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania oprécz
ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

= ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela inwestycyjnego i decyzje podejmowane przez zarzgdzajgcego —
polega na braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym
lub instytucja wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja
wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzagdzania taka instytucja.

=  ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, jakim
podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, s one zobowigzane ujawniac skfad ich
portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje
o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze
oznacza réwniez, ze nie jest mozliwe biezgce okreslanie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku inwestowania przez poszczegdlne
subfundusze w tytuty uczestnictwa Exchange Traded Funds Fundusz nie ma wptywu na zmiany parytetu alokacji
pomiedzy poszczegdlne instrumenty finansowe wchodzace w sktad zaktadanego portfela takich funduszy.

=  ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby tytutéw uczestnictwa po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢
rynkowg. Poszczegdlne sktadniki aktywdédw moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos$¢ ich
zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigza¢ sie z akceptacja ceny innej niz biezagca wartos¢ rynkowa. Jest to
szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywéw/wyptywéw srodkéw.

= ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania istnieje mozliwos¢, iz instytucje te dokonuja wyceny aktywdédw wchodzacych w sktad ich portfeli
inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatyby jej subfundusze, gdyby lokowaty w te instrumenty
bezposrednio.

=  ryzyko wyceny rynkowej — w przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, bedacych przedmiotem notowan na rynku regulowanym, ryzyko wyceny rynkowej polega na
nieodzwierciedlaniu przez notowania wartosci aktywow netto funduszu zagranicznego/instytucji wspdlnego
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inwestowania przypadajacej na jeden tytut uczestnictwa. Zazwyczaj tytuty uczestnictwa notowane sg z dyskontem
w stosunku do wartosci aktywdw netto przypadajacej na tytut uczestnictwa.

=  ryzyko transakcji — Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartosé jednostki uczestnictwa

subfunduszy transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

=  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa — istnieje ryzyko

znacznego uzaleznienia wynikow subfunduszy od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania.

Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Nie dotyczy.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne — FX Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane s3 modelem zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktore zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward
z wykorzystaniem kursu forwardowego obliczonego na podstawie
interpolowanych liniowo punktéw swapowych oraz czynnika
dyskontowego interpolowanego liniowo na postawie krzywej
WIBOR.

srednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy procentowe
(WIBOR)

Jednostki  uczestnictwa/tytuty uczestnictwa | z uwzglednieniem zdarzerh majacych wptyw na wartos¢ godziwg
w innych funduszach powstatych miedzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na
Dzien Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,

Wartos$¢ JU/CI

Dni Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na Jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
w serwisie Bloomberg przyjmuje sie ta warto$¢ z innego zrédta
ustalonego z Depozytariuszem.

3d)

3e)

3f)

3g)

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

Kwota facznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

Opis procesu wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez Subfundusz.

Nie dotyczy.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz:

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie wystgpity.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej.
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu.
Nie wystgpity.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie wystgpity.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

Towarzystwo posiada procedury, zgodnie z ktérymi w trybie dziennym, w dniu nastepnym po dniu przeprowadzenia
wyceny, sprawdza zgodno$¢ dziatania z limitami inwestycyjnymi natozonymi przez Ustawe na Fundusz oraz
poszczegblne Subfundusze oraz identyfikuje wystepujgce przekroczenia. O wystepujacych naruszeniach sg
niezwfocznie informowani Zarzadzajacy, Dyrektor Inwestycyjny oraz wskazani Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa.
Zarzadzajacy jest zobowigzany do niezwtocznego, przy nalezytym uwzglednieniu interesu uczestnikdw Funduszu,
dostosowania inwestycji do limitdw inwestycyjnych. Naruszenia ww. limitéw sg raportowane do Komisji Nadzoru
Finansowego zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2023 r. w sprawie okresowych
sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w likwidacji dostarczanych przez te podmioty
Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy Subfundusz nie naruszyt limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.

6. Inne informacje, niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie dotyczy.
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