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Fundusze Inwestycyjne

Prospekt Informacyjny

Erste Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Erste Prestiz SFI0)
(wczesniej: Santander Prestiz SFIO, Arka Prestiz SFIO)
zarzadzany przez: Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Erste.pl/TFI

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- (A) Erste Prestiz Akcji Polskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Polskich),

- (B) Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych),

- (C) /skreslony/,

- (D) Erste Prestiz Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych),

- (E) Erste Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny (poprzednio: Santander Prestiz Dtuzny Kréotkoterminowy, Arka Prestiz Gotowkowy),

- (F) Erste Prestiz Akcji Europejskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Europejskich),

- (G) Erste Prestiz Akcji Globalnych (poprzednio: Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, Santander Prestiz Europejskich
Spotek Dywidendowych, Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych),

- (H) Erste Prestiz Alfa (poprzednio: Arka Prestiz Alfa),

- (1) Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Rynkdéw Wschodzacych),

— () Erste Prestiz Akcji Amerykanskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Amerykanskich),

- (K) Erste Prestiz Dtuzny Globalny (poprzednio: Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Globalny),

— (L) Erste Prestiz Technologii i Innowacji (poprzednio: Arka Prestiz Technologii i Innowacji),

- (M) Erste Prestiz Dtuzny Aktywny (poprzednio: Santander Strategia Konserwatywna, Arka Strategia Konserwatywna),

- (N) Erste Prestiz Prosperity (poprzednio: Santander Prestiz Prosperity, Santander Strategia Stabilna, Arka Strategia Stabilna),

- (O) /skreslony/,

- (P) Erste Prestiz Future Wealth (poprzednio: Santander Prestiz Future Wealth, Santander Strategia Akcyjna, Arka Strategia Akcyjna)

- (R) Erste Prestiz Akcji Spétek Surowcowych (poprzednio: Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych),

- (S) Erste Prestiz Akcji Rynkdéw Rozwinietych (poprzednio: Santander Prestiz Akcji Rynkéw Rozwinietych),

- (T) Erste Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny (poprzednio: Santander Prestiz Globalnych Uniwersalny),

- (U) Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy (poprzednio: Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy),

- (W) Erste Prestiz Spokojna Inwestycja (poprzednio: Santander Prestiz Spokojna Inwestycja).

* Subfundusze wskazane w punktach: (R) - (T) na dzieri aktualizacji Prospektu nie zostaty utworzone.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 21 maja 2008 roku, Poznan

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 24 kwietnia 2026 roku


https://www.erste.pl/tfi
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Marcin Groniewski Prezes Zarzadu Towarzystwa
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Janusz Korpa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Szymon Borawski-Reks Cztonek Zarzadu Towarzystwa
2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie:

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw i okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzgdzenia o Prospekcie. Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg nie istnieja okolicznosci,
poza ujawnionymi w Prospekcie, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Marcin Groniewski Grzegorz Borowski Janusz Korpa Szymon Borawski-Reks

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerdéw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej.

Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan
telefon +48 61 855 73 22

strona internetowa: Erste.pl/TFI

e-mail: tfi@Erste.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Numer w Krajowym
Rejestrze Saqdowym: 0000001132.

4, Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikdw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta:

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z wyceny w wartos$ci godziwej
Wynik finansowy roku 2024 netto

131 652 596,87 zt
13 500 000,00 zt
5010 579,79 zt
4677,92 7t

182 880,37 zt

112 954 458,79 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg Erste Group Bank AG z siedzibg w Wiedniu (Austria) i Erste Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Kazdy z nich ma 50% akcji i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Dodatkowo Erste Group Bank AG z siedzibg w Wiedniu (Austria) posiada bezposrednio i posrednio (przez Erste Bank Polska S.A.) wiekszo$¢
gtosdw w organach Towarzystwa. W zwigzku z tym podmiotem dominujagcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej — jest Erste Group Bank AG z siedzibg w Wiedniu (Austria).

7. Imiona i nazwiska.
7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie.
Marcin Groniewski Prezes Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu
Janusz Korpa Cztonek Zarzadu
Szymon Borawski-Reks Cztonek Zarzadu
7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczacego.

Jacek Marcinowski
Maciej Reluga

Katarzyna Perez

Adam Celinski

Dorota Strojkowska
Magdalena Proga-Stepien
Artur Klimczak

Rainer Hauser

Heinz Bednar

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem.

Jakub Ptotka
Marta Stepien
tukasz Tokarski
Maciej Wojdyta

Szymon Borawski-Reks
Bartosz Debowski
Adam Nowakowski
Pawet Pisarczyk
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Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Maciej Reluga (Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej) — Cztonek Zarzadu Erste Bank Polska S.A. zarzgdza Pionem Zarzadzania
Finansami, Gtéwny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej Erste Inwestycje Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej System Ochrony Bankéw
Komercyjnych S.A.

Adam Celiriski (Cztonek Rady Nadzorczej) — Cztonek Rady Nadzorczej Erste Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp.z o.0.,
Cztonek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Erste Factoring Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A.
Dorota Strojkowska (Cztonek Rady Nadzorczej) — Cztonek Zarzadu Erste Bank Polska S.A.

Magdalena Proga-Stepien (Cztonek Rady Nadzorczej) — Cztonek Zarzadu Erste Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A.

Artur Klimczak (Cztonek Rady Nadzorczej) — Cztonek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp. z 0.0.,
Cztonek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A.

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy
zagranicznych lub unijnych AFI.

Erste Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Erste PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Erste Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa przystuguja nastepujace sktadniki wynagrodzenia:

a. wynagrodzenie state,

b. wynagrodzenie zmienne, ktére jest przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania,

c. inne skfadniki wynagrodzenia, ktdére s3a przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania obowigzujacym
w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie obowigzuje Polityka Wynagrodzeri dla Okreslonego Personelu. Polityka ta zostata wydana na podstawie
Rozporzadzenia o polityce wynagrodzen. Obejmuje ona cztonkéw Zarzadu, osoby podejmujace decyzje inwestycyjne, osoby zarzadzajace
ryzykiem oraz osoby wykonujace czynnos$ci nadzoru i audytu wewnetrznego.

Celem tej polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem oraz zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka
funduszy, ich politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa. Polityka ma réwniez wspierac realizacje strategii dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo i przeciwdziata¢ powstawaniu
konfliktéw intereséw.

Szczegbétowe informacje o stosowanej polityce wynagrodzen s3 dostepne na stronie Erste.pl/TFl/dokumenty. Znajdujg sie tam w

szczegdblnosci: opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen,
w tym sktad komitetu wynagrodzen.
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Rozdziat lll. Dane o Funduszu.

Punkty 1 — 13 zawierajg informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty Ill.A — IIl.W zawierajg informacje szczegdtowe
dla poszczegdlnych Subfunduszy.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
31 marca 2010 roku
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie tak5 listopada 2010 roku pod
numerem RFi 578.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Prospekcie.
2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii:

—  B-zaposrednictwem Dystrybutordw,

— D —bezposrednio przez Fundusz.
3. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznia sie:

— sposobem zbywania,

— wysokoscig i sposobem naliczania optaty za zarzadzanie, ktéra jest wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzenie aktywami

poszczegdlnych Subfunduszy.

4. W przypadku subfunduszy:

—  Erste Prestiz Akcji Polskich,

—  Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

—  Erste Prestiz Obligacji Skarbowych,

—  Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny,

—  Erste Prestiz Alfa,

—  Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

—  Erste Prestiz Technologii i Innowacji,

—  Erste Prestiz Dtuzny Aktywny,

—  Erste Prestiz Akcji Spétek Surowcowych,

—  Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy,

—  Erste Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny

rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa moga tez roznic sie wysokoscig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne.

5. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z doktadnoscia do 6. miejsca po przecinku.
6. Zchwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

3.2 Ogdlne informacje o Jednostkach Uczestnictwa:

- Uczestnik nie moze ich zby¢ innej osobie,
— Jednostki Uczestnictwa sg dziedziczone,
- Uczestnik moze je obcigzy¢ zastawem.

4. Prawa Uczestnika Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
—  zadania w kazdym czasie odkupienia czesci lub catosci swoich Jednostek Uczestnictwa,
- zadania w kazdym czasie Zamiany czesci lub catosci swoich Jednostek Uczestnictwa z jednego Subfunduszu naJednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu,
- otrzymania niezwtocznie potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zawarcia z Funduszem dodatkowych uméw wskazanych w Statucie, w szczegdInosci do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, jesli Fundusz
rozpoczat jego oferowanie,
- otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym:
—  Prospektu,
— dokumentu zawierajgcego kluczowe Informacje,
— informacji dla klienta (art. 222a Ustawy),
— rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego, rocznego sprawozdania AFI (art. 222d Ustawy) oraz szczegdtowej informacji
dotyczacej optat, prowizji lub Swiadczen niepienigeznych przyjmowanych lub przekazywanych przez Towarzystwo, w tym o ich
istnieniu, charakterze i kwocie czy tez —w przypadku, gdy nie da sie okresli¢ kwoty — metodzie obliczania tej kwoty, zgodnie z art. 24
Rozporzadzenia ZAFlI,
- posiadania kilku Subrejestrow Uczestnika Funduszu; w przypadku gromadzenia srodkéw na IKZE Uczestnik moze posiadac tylko jeden
Subrejestr IKZE Uczestnika Funduszu w kazdym z Subfunduszy,
- ztozenia reklamacji dotyczacej Swiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,
- ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,
- udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu,
- ztozenia zapisu na wypadek $mierci,
— obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
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udziatu w Aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,
otrzymania informacji o administratorze jego danych osobowych, a takze dostepu do swoich danych osobowych, sprostowania, usuniecia,
przeniesienia danych, zadania ograniczenia przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec przetwarzania danych.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Opis tych zasad nie dotyczy Subfunduszy, ktdre istniejg na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakoriczony.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Wymaga to zmiany Statutu. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu rozpoczyna sie w dniu okreslonym w ogtoszeniu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisow korczy sie w dniu, w ktérym na
rachunek wskazany do dokonywania wptat z tytutu zapiséw wptyng srodki na optacenie zapiséw w kwocie, o ktérej mowa ponizej, jednak nie
pdziniej niz po uptywie 14 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Podmiotem wytgcznie uprawnionym do ich dokonania jest
Towarzystwo. Towarzystwo sktada zapisy w swojej siedzibie. tagczna wysokos$¢ wptat nie moze byé nizsza niz 500.000 zt lub 100.000 USD w
Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy. Fundusz przyjmuje wptaty przelewem na rachunek Funduszu u Depozytariusza. Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, pod warunkiem zebrania wymaganej
minimalnej wartosci wptat. Subfundusz jest utworzony z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli Fundusz w terminie 14 dni nie zebrat wymaganych wptat do Subfunduszu, Towarzystwo zwraca wptaty wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania, odkupywania i Zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.  Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz przyjmuje wptaty w walucie polskiej lub w dolarach
amerykanskich w przypadku subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy na
warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie iProspekcie. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnictwa takze przez bezposrednig wptate srodkéw
na rachunek naby¢ Funduszu u Depozytariusza.

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona wybrana kategoria Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu po
cenie réwnej cenie kategorii Jednostki Uczestnictwa przydzielonej Towarzystwu, ustalonej na Dziern Wyceny bedacy pierwszym dniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii B na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora.

3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii D tylko na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego
bezposrednio w Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje takie zlecenia dostepna jest na stronie Erste.pl/TFI.

4.  Minimalne wptaty do Subfunduszy wynosza:

4.1 10zt - pierwsza i kolejna wptata do Subfunduszu lub 10 USD w przypadku subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy,

4.2 10zt - pierwsza i kolejna wptata na IKZE (nie dotyczy wptat transferowych, przy ktérych wysokos¢ wptaty moze by¢ nizsza),
4.3 0,05 zt - w przypadku wptat do PPE i IKZE,

4.4 0,01 zt - w przypadku wyptaty $wiadczenia dodatkowego i premii inwestycyjnej.

5. Jesli Uczestnik sktada zlecenie nabycia u Dystrybutora, to takie zlecenie nalezy optacic:

- w kwocie i walucie okreslonej w tym zleceniu,

- nie pdzniej niz w terminie podanym na tym zleceniu,

- przelewem na rachunek wskazany przez Dystrybutora.

Fundusz dotozy staran, zeby Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu wptaty przez Fundusz.
Szczegotowe informacje o terminach, w jakich Uczestnicy nabywaja Jednostki Uczestnictwa znajdujg sie w Statucie.

6.  Osoby prawne, ktére podpisaty z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, mogg nabywacé Jednostki
Uczestnictwa na zasadach opisanych w pkt 6.2 ppkt 7 tego Rozdziatu.

7.  Fundusz pobiera optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Stawki tej optaty dla danego Subfunduszu sg okreslone
w pkt 4.3 Podrozdziatéw IIl.A — 11I.W. Stawka tej optaty zalezy m.in. od:

- kategorii Jednostki Uczestnictwa,

— rodzaju Subfunduszu,

—  wartosci (wedtug cen nabycia) Jednostek Uczestnictwa, ktére nalezg do Uczestnika, powiekszonej o biezgce wptaty,
- Dystrybutora, za posrednictwem ktérego Uczestnik sktada zlecenie.

8.  Cene Jednostki Uczestnictwa, po ktérej zbywa jg Fundusz, oblicza sie w kazdym Dniu Wyceny. Wylicza sie przez podzielenie WAN
danego Subfunduszu, ktéra przypada na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii.

Towarzystwo pobiera opfate za nabycie w ten sposdb, ze pomniejsza wptate do Funduszu o nalezng optate. Nastepuje to w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa za kwote wptaty pozostatg po pobraniu
optaty za nabycie.

9. Towarzystwo okre$la wysoko$¢ optat w Tabeli Optat. Tabela ta jest dostepna u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie Erste.pl/TFI.
Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat dla zlecen sktadanych u réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie Erste.pl/TFI.

10. Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecerr Zamiany zdalnie (np. przez telefon czy internet). Uczestnik moze
sktadac zlecenia w ten sposdb po zawarciu z Dystrybutorem stosownej umowy.
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6.2

6.3

6.4

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.

10.

11.

12.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow Funduszu, ktérzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w sposdéb okreslony w pkt 10.

Uczestnik moze zazada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D tylko w formie pisemnej bezposrednio od Funduszu.
Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje takie zlecenia dostepna jest na stronie Erste.pl/TFI.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi za ich odkupienia.

Uczestnik moze zgda¢ odkupienia:
4.1  wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

4.2 Jednostek Uczestnictwa, ktorych wartos¢ brutto, tj. przed pobraniem optat oraz naleznego podatku, Uczestnik okresla w
zleceniu (odkupienie na kwote brutto); kwota ta nie moze by¢ nizsza niz 10 zt albo 10 USD w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny
Dolarowy, lub

4.3  Jednostek Uczestnictwa, ktérych wartos¢ netto, tj. po pobraniu optat oraz naleznego podatku, Uczestnik okresla w zleceniu
(odkupienie na kwote netto); kwota ta nie moze by¢ nizsza niz 10 zt albo 10 USD w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy.

Ztozenie zlecenia, o ktéorym mowa w pkt 4.3 (odkupienie na kwote netto), zalezy od mozliwosci technicznych Dystrybutora. Fundusz
informuje Uczestnikdw w sposdb okreslony w art. 44 ust. 9 Statutu o Dystrybutorach, za posrednictwem ktérych mozliwe jest sktadanie
takich zlecen.

Jesli Uczestnik zazgdat odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz ich aktualna wartos¢ na danym Subrejestrze lub, jesli
rézni sie od niej o mniej niz odpowiednio 10 zt lub 10 USD w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy, wtedy Fundusz odkupuje
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subrejestrze. Jesli Uczestnik ztozy zlecenie o nizszej wartosci, niz jest to okreslone
powyzej, Fundusz nie zrealizuje takiego zlecenia.

W przypadku PPE i IKZE nie stosuje sie tych zasad.

Fundusz dotozy staran, zeby odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu zadania Uczestnika.
Szczegotowe informacje o terminach, w jakich Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa znajdujg sie w Statucie.

Osoby prawne, ktére zawarty z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, moga zada¢ wytacznie za
posrednictwem Towarzystwa odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu i nabycia, w tym samym
Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytutu kwote, po potraceniu ewentualnych optat, Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO. Oznacza to, ze w pierwszej kolejnosci Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okreslenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie uwzglednia nabycia Jednostek
Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

Fundusz pobiera optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Stawki tej optaty dla danego Subfunduszu sg okreslone w pkt 4.3
Podrozdziatéw IIIl.A — Il.LW. Stawka tej optaty zalezy m.in. od:
— kategorii Jednostki Uczestnictwa,
— rodzaju Subfunduszu,
— wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika,
— czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz
—  stawki optaty za nabycie pobranej przy ich nabyciu lub
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego Uczestnik sktada zlecenie.
Fundusz okresla cene, po ktérej odkupuje Jednostki Uczestnictwa przez podzielenie WAN danego Subfunduszu, ktéra przypada na
Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.
Fundusz pobiera optate za odkupienie przez pomniejszenie srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa o nalezng
optate. Fundusz pobiera optate w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Towarzystwo okresla wysokos$¢ optat w Tabeli Optat. Tabela ta jest dostepna u Dystrybutordw, telefonicznie i na stronie Erste.pl/TFI.

Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optfat dla zlecen sktadanych u réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie Erste.pl/TFI.

Dystrybutorzy mogg umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecert Zamiany zdalnie (np. przez telefon czy internet). Uczestnik moze s ktada¢
zlecenia w ten sposéb po zawarciu z Dystrybutorem stosownej umowy.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego. Uczestnik
moze zamienia¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu w tym samym Funduszu.
Zasady takiej Zamiany sg okreslone w ppkt 6.5.

Zasady wyptaty kwot w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i wyptaty dochodéw Funduszu.

1.
2.

Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz wyptaca Uczestnikowi kwote nalezng z odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie. Wyptata nastgpi najwczesniej w
Dniu Wyceny, ktéry nastepuje po dniu, w ktérym odkupienie zostato ujete w ksiegach Funduszu. Fundusz wyptaca srodki przelewem
na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny, ktéry nalezy do Uczestnika.

Z uwagi na polityke inwestycyjng Subfunduszy innych niz Erste Prestiz Obligacji Skarbowych, Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny, Erste Prestiz Dtuzny Aktywny i Erste Prestiz Spokojna Inwestycja, ktéra zaktada
inwestowanie przewazajacej czesci Aktywow w Akcje, w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego
inwestowania, wyptata srodkéw z takich Subfunduszy moze nastgpic¢ po kilku dniach od realizacji zlecenia odkupienia.
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6.5

6.6

Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz wysokosc¢ opfat z tym zwigzanych.

1.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabyciu Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego.

W przypadku realizacji Zamiany w ramach IKZE (cyklicznego dostosowania lub zmiany podziatu srodkéw) odkupieniu nie podlegajg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w ramach IKZE, tylko taka ich liczba, jaka jest konieczna do dostosowania $rodkow
zgromadzonych w ramach IKZE do obowigzujgcego podziatu srodkéw wskazanego przez Uczestnika, tak zeby na dzien realizacji
Zamiany w jej nastepstwie wszystkie srodki zgromadzone przez Uczestnika w IKZE odzwierciedlaty obowigzujacy dla niego podziat
Srodkow.

Uczestnik moze zleci¢ Zamiane wytgcznie w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz pod warunkiem, ze Subfundusz
Docelowy jest wyceniany w tej samej walucie co Subfundusz Zrédtowy.

Jednostki Uczestnictwa zapisane na Subrejestrach IKZE Uczestnika Funduszu podlegajg Zamianie tylko w przypadkach okreslonych w
art. 30b Statutu.

Uczestnik moze zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii D wytacznie w formie pisemnej bezposrednio w Funduszu.
Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie Erste.pl/TFI.

Zlecenie Zamiany powinno zawierac:

— imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika,

—  numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédfowym,

— jednaz dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 8,

— numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Docelowym lub nazwe Subfunduszu Docelowego.
Zlecenie Zamiany w IKZE (zmiana podziatu $rodkéw) powinno zawierac:

— imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika,

— numer umowy o prowadzenie IKZE, ktdrej dotyczy zlecenie,

—  nowy sposdb podziatu srodkéw zgodnie z zasadami wskazanymi w art. 30b Statutu.
Uczestnik moze zazgdac Zamiany:

8.1  wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na swoim Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

8.2  Jednostek Uczestnictwa, ktérych wartosé — przed pobraniem optat — okresla w zleceniu; kwota ta nie moze by¢ nizsza niz 10
zt albo 10 USD w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy.

Liczba Jednostek Uczestnictwa lub ich wartosc¢ sg ustalane na Dziert Wyceny realizacji zlecenia Zamiany. Fundusz nie bedzie realizowat
zlecen, w ktérych Uczestnik okreslit nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, niz okreslone powyzej.

W przypadku PPE i IKZE nie stosuje sie powyzszych zapisow.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika (Docelowym), nastepuje
jednoczeénie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie (z Subfunduszu Zrédtowego), za $rodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki
Uczestnictwa majg by¢ nabyte.

Do Zamiany nie stosuje sie przepisoéw pkt 6.1 tego Rozdziatu, ktére dotyczg minimalnych wptat na Subrejestry.

Fundusz dotozy staran, zeby zrealizowa¢ Zamiane w 3. Dniu Wyceny po otrzymaniu zlecenia Uczestnika. Szczegétowe informacje o
terminach, w jakich Fundusz realizuje Zamiane Jednostek Uczestnictwa znajduja sie w Statucie. Do Zamiany stosuje sie odpowiednio
zapisy pkt 6.2 ppkt 5i 8.

Fundusz pobiera optate za zamiane. Stawki optaty za zamiane dla danego Subfunduszu sg okreslone w pkt 4.3 Podrozdziatow III.A —
I11.W. Stawka tej optaty zalezy m.in. od kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiana
lub Dystrybutora, za posrednictwem ktdérego Uczestnik sktada zlecenie.

W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o wyzszej stawce optaty za nabycie, pobierana jest wyréwnawcza optata za
nabycie wedtug stawki, ktdéra jest réznica wysokosci stawki optaty za nabycie u danego Dystrybutora stosowanej w Subfunduszu
Docelowym i wysokosci stawki w Subfunduszu Zrédtowym u tego Dystrybutora. Optata wyréwnawcza za nabycie moze by¢ pobierana
przy kazdej Zamianie. Do pobierania wyréwnawczej optaty za nabycie stosuje sie odpowiednio pkt 15.

W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty za nabycie, wyréwnawcza optata za nabycie
nie jest pobierana.

Fundusz realizuje Zamiane po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 6.2 ust. 10.

Fundusz pobiera optate za zamiane przez pomniejszenie Srodkdw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa o te optate.
Fundusz pobiera opfate w dniu realizacji zlecenia. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za $srodki pomniejszone o optate za zamiane
po cenie, o ktérej mowa w pkt 6.1 ust. 8.

Towarzystwo okresla wysokos$¢ optat w Tabeli Optat. Tabela ta jest dostepna u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie Erste.pl/TFI.
Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat dla zlecen sktadanych u réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel
Optat Towarzystwo poinformuje na stronie Erste.pl/TFI.

Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecert Zamiany zdalnie (np. przez telefon czy internet). Uczestnik moze
sktadac zlecenia w ten sposdb po zawarciu z Dystrybutorem stosownej umowy.

Swiadczenia nalezne Uczestnikom w zwigzku z nieterminowymi realizacjami zlecen.

Nieterminowa realizacja zlecenia to zbycie/odkupienie/Zamiana Jednostek Uczestnictwa po uptywie najpdzniejszego z termindw, ktére sg
okreslone w Statucie w odniesieniu do danej kategorii zlecenia (co do zasady 5 Dni Roboczych od otrzymania prawidtowego zlecenia przez
Fundusz).

W przypadku, gdy Fundusz zrealizuje zlecenie nieprawidtowo, nieterminowo lub nie zrealizuje go wcale, Towarzystwo podejmie dziatania,
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6.7

7.2

7.3

9.1

9.2

zeby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane poprawnie.

W przypadku btednej lub nieterminowej realizacji prawidtowych zlecen odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby kwota

otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane poprawnie.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwiazku z niepoprawna lub nieterminowa realizacja zlecenia Towarzystwo pokrywa przez:

(1)  nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, w liczbie, ktéra stanowi réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, a liczba faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa w wyniku
niepoprawnej realizacji zlecenia albo

(2)  wyptate Srodkéw pienieznych dla Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwotg, jaka Uczestnik otrzymatby w przypadku
poprawnej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Swiadczenia dla Uczestnikéw w zwiazku z btedna wyceng WANJU.

W przypadku btednej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze

Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

W przypadku zlecern odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie

odkupienia zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU s3 wyptacane przez Towarzystwo przez:

(1)  nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w liczbie, ktéra stanowi réznice pomiedzy liczba Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a liczbg faktycznie posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

(2)  wyptate Srodkéw pienieznych dla Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby w przypadku zlecenia
wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie otrzymana lub

(3) wyréwnanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty srodkdw w zwigzku z odkupieniem przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug zanizonej WANJU.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zawieszenie to moze trwac
dtuzej niz 2 tygodnie, ale nie moze przekroczy¢ 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu albo

2. nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W powyzszych przypadkach, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia, ktéry poprzedza dziern Zgromadzenia

Uczestnikow Subfunduszu do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa bedzie dostepna w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz zostanie ogtoszona w trybie art. 44 ust. 9 Statutu (na stronie internetowej Erste.pl/TFI).

Okreslenie rynkéw, na ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Polski.
Informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz jego Uczestnikdow (ze wskazaniem aktualnych przepisow).

Uczestnicy sg zobowigzani do przedstawienia Funduszowi na zadanie Dystrybutora lub Towarzystwa niezbednych informacji i
dokumentodw, ktére umozliwiaja Funduszowi wykonanie jego obowigzkéw podatkowych. W szczegdlnosci nalezy dostarczaé informacje o
przychodach i kosztach uzyskania przychoddw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Uczestnicy powinni jak najszybciej przekazac
Dystrybutorowi informacje o zmianie tych danych.

Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji. Dlatego dla ustalenia obowigzkow
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

Dane opisane w tym punkcie sg zamieszczone wyfgcznie w celach informacyjnych.
Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy
CIT. Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza Polska. Takie lokaty Funduszu moga
podlega¢ opodatkowaniu, ktére wynika z przepiséw w panstwie, w ktérym siedzibe ma rynek zorganizowany lub emitent papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie os6b fizycznych.

Opodatkowanie dochoddéw osdéb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje Ustawa PIT. Dochody o0séb fizycznych
otrzymane z tytutu dziatan na Jednostkach Uczestnictwa takich jak:

— odkupienia,

— wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb,

— umorzenia (w ramach likwidacji funduszu)

Jednostek Uczestnictwa, podlegaja opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT, wedtug stawki 19%. Zgodnie z art. 30b
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ust. 2 pkt 7 Ustawy PIT, dochdd stanowi réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych; wydatki takie s3 jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Zasady, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu. Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO).

Uczestnik jest zobowigzany do dokonania samodzielnego rozliczenia podatkowego otrzymanych srodkéw w zeznaniu rocznym PIT-38.
Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy PIT Fundusz wystawia na rzecz Uczestnika informacje PIT-8C sporzgdzong wedtug ustalonego wzoru.

Fundusz nie wystawia informacji PIT-8C na rzecz Uczestnikdw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

Dochody z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych,
jako podlegajace opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b Ustawy PIT s3 zaliczane do podstawy obliczenia daniny
solidarnosciowej, zgodnie z art. 30h Ustawy PIT.

Dochody 0sdb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, ktérych wyptata nastepuje bez umorzenia, odku pienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 30a ust.
1 pkt 5 Ustawy PIT i podlegaja zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokosci 19% dochodu. W tym przypadku
obowiazek poboru podatku cigzy na ptatniku, czyli Funduszu, ktéry przekazuje podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,
zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PIT.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych taczy sie z dochodami, wymienionymi w art. 9 ust. 6 Ustawy PIT. Dochody te s3
pomniejszane o:

— straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
— inne straty z kapitatéw pienieznych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy PIT podatnik moze obnizy¢ o wysokos¢ straty ze zrédta przychoddw, poniesionej w roku podatkowym:

— dochdd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym, ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty, albo

— jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrédta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote
nieprzekraczajacg 5 000 000 zt. Nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu z tym, ze
kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.

W zwiazku z otrzymaniem dodatkowego swiadczenia lub premii inwestycyjnej wystapi przychdd podatkowy, o ktérym mowa w art. 30 ust.

1 pkt. 4b Ustawy PIT opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PIT, obowigzek poboru

podatku cigzy na ptatniku (podmiocie, ktory przyznaje te Swiadczenia). Przekazuje on podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Dochody wyptacone podatnikowi po 31 grudnia 2023 r. (zaréwno te okreslone w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT, jak i te okreslone w art.
30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT) z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych na podstawie uméw zawartych lub zapiséw wykonany ch przez
podatnika przed 1 grudnia 2001 r., podlegaja zwolnieniu od opodatkowania PIT na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy PIT oraz
interpretacji ogdélnej Ministra Finanséw z 7 grudnia 2023 r., sygn. DD15.8202.1.2023.

IKZE

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 pkt 3 Ustawy PIT i na zasadach okreslonych w tej ustawie, wptaty na IKZE w rozumieniu
przepiséw Ustawy o IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE podlegaja
odliczeniu od podstawy opodatkowania, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczednosci tylko na jednym
IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy o IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g i art. 30c ust. 3b Ustawy PIT, odliczenia wptat na IKZE podatnik moze dokonaé w
zeznaniu podatkowym. Dodatkowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym od
niektorych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne, wptata na IKZE moze by¢ odliczona od okreslonych w ustawie przychodéw
opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad ogdlnych.

Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE (w rozumieniu Ustawy o IKZE):

—  pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,

— naIKZE osoby uprawnionej po $mierci oszczedzajacego,

—  w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE oszczedzajacego

sg wolne od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy PIT.

Wyptata, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego, dokonana na podstawie art. 34a ust. 1
pkt 2 Ustawy o IKZE, podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14
Ustawy PIT). Ptatnik, czyli Fundusz (podmiot, ktéry wykonuje wyptaty na rzecz podatnika) pobiera i rozlicza zryczattowany podatek
dochodowy, bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy PIT, kwoty uzyskane z tytutu Zwrotu, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust.
1 pkt 9 Ustawy PIT. Podatnik (osoba, ktéra otrzymuje Zwrot) rozlicza podatek z tytutu Zwrotu srodkéw z IKZE na zasadach ogdlnych, wedtug
wiasciwej stawki. W przypadku dokonywanego Zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do korca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym przekazaé podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika, ktéry nie ma w Polsce miejsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych - imienne informacje sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru.
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9.3

10.

11.

Nabycie srodkdw zgromadzonych na IKZE w drodze spadku nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Srodki wyptacane z IKZE, ktére zostaty nabyte w drodze dziedziczenia, podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochod owym
w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy PIT). Wyptata transferowa Srodkéw zgromadzonych przez zmartego na konto
IKZE osoby uprawnionej jest zwolniona z opodatkowania.

Przy okreslaniu obowigzkéw podatkowych osdb fizycznych, ktdre nie majg na terytorium Polski miejsca zamieszkania lub pobytu, nalezy
uwzglednic:

— charakter ustroju podatkowego, ktéry obowiazuje w krajach ich zamieszkania,

— tres¢ umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, zawartych przez Polske z krajami zamieszkania
tych osdb.

Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT, osoby prawne i inne podmioty objete zakresem tej ustawy (osoby prawne), ktdre sg uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa. Od
1 stycznia 2018 r. osoby prawne, co do zasady, zobligowane sg do odrebnego ustalenia:

— kwoty dochodu osiggnietego z zyskow kapitatowych,

— dochodu z innych Zrédet.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT, co do zasady, jest suma dochodéw z ww. zrédet. Dochdd z danego Zrédta ustala sie jako
nadwyzke przychodéw nad kosztami ich uzyskania, przy czym straty mozna rozlicza¢ wytgcznie w ramach tego samego zrédta przych odéw.

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane sg do przychoddw z zyskéw kapitatowych, ktére dla wiekszosci podmiotow
opodatkowane sg odrebnie od dochodéw operacyjnych (innych Zrédet).

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy CIT, do przychoddw nie zalicza sie przychoddw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy CIT, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wydatki oséb prawnych
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne) sa kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z
tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa kwalifikowanego do Zrédta zyski kapitatowe. Dochodem jest zatem rdznica pomiedzy
przychodem uzyskanym z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg, gdy Uczestnik zbedzie Jednostki Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub zostang one umorzone w
przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez
Fundusz, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT, stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Obowigzek
obliczenia podatku oraz wptaty na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego cigzy na Uczestniku Funduszu (podatniku uzyskujacym dochéd
ze zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu). Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT, podatnicy, ktérzy sg osobami prawnymi i nie majg
na terytorium Polski siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddéw, ktére
0siggaja na terytorium Polski. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku, ktéra ma zastosowanie do tych oséb mogg by¢ inne, niz
w przypadku podatnikdéw, ktoérzy majg na terytorium RP nieograniczony obowigzek podatkowy. Wynika to z tresci umoéw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktdre taczg Polske i kraje, w ktérych dane podmioty maja
siedzibe lub zarzad. Zastosowanie preferencyjnej stawki podatku wynikajgcej z w/w umoéw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej.

Okreslenie dnia, godziny i miejsca, w ktérym Fundusz najpozniej publikuje WANJU, ustalong w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca, gdzie publikuje ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz publikuje WANJU kategorii B i D z Dnia Wyceny na stronie Erste.pl/TFl najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny do godz. 23:59.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez uwzglednienia pobieranych przez Fundusz optat z tego tytutu, sg dostepne w
placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie Erste.pl/TFI.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o ich zgodnosci z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

1. Prowadzenie ksigg rachunkowych.

1.1  Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzes$nial994 r. o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

1.2. Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

1.3. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej z wyjatkiem Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny
Dolarowy, ktérego ksiegi prowadzi sie w dolarze amerykarskim.

1.4  Operacje dotyczace Subfunduszy innych niz Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszy.

1.5 Operacje dotyczace Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy ujmuje sie w walucie, w ktdérej sg wyrazone, a takze w dolarze
amerykanskim, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzier ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

1.6  Jezeli operacje dotyczace Subfunduszy sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

2. Ustalanie WAN.
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WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, odpowiedniej kategorii wyznaczonej zgodnie z pkt
2.3.

Na potrzeby okreslenia WANJU odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Walutg, w ktérej wycenia sie Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz w ktdrej ustala sie ich zobowigzania jest, z
zastrzezeniem nastepnego zdania, polski ztoty. Walutg, w ktérej wycenia sie Aktywa Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Dolarowy oraz
w ktdrej ustala sie zobowigzania tego Subfunduszu, jest dolar amerykanski.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem pkt 5.1.1, 5.1.3, 5.3, 5.4 oraz 6.

Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

Rynek aktywny jest to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
czestotliwoscig i wolumenem.

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych pod warunkiem dostepnosci wystarczajacych danych do wyceny godziwej danego instrumentu, w
przeciwnym wypadku stosuje sie wycene modelowa.

Z uwagi na pojawiajace sie w ciggu dnia wahania kurséw i wolumendw transakcji instrumentéw wyemitowanych przez BGK i PFR i
objetych gwarancjq Skarbu Panstwa na rynku GPW, przyjmuje sie, ze rynek ten nie pozwala w sposéb ciggly wiarygodnie oszacowaé
wartosci godziwej tych instrumentéw. W zwigzku z tym, rynek ten nie jest dla nich uznawany za rynek aktywny. W przypadku, gdy
nie istnieje inny rynek aktywny dla tych instrumentéw, do wyceny stosowany jest dla nich model wyceny.

Jezelidlazagranicznego papieru dtuznego dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) w co najmniej 10 dniach poprzedniego
miesigca, to przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Fundusz — wedtug kurséw ustalonych o godzinie
23:00 czasu polskiego w nastepujgcy sposob:

4.5.1 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

4.5.2 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym, przy czym na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Rynku aktywnym, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢. W takim przypadku obowigzuja nastepujace kryteria:

a) kurs zamkniecia BGN wyznaczony przez serwis informacyjny Bloomberg;

b) kurs rozliczeniowy dla kontraktéw futures;

c) S$redniaarytmetycznaz najlepszych ofert kupnaisprzedazy nazamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o godzinie 23:00
w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna
o wiecej niz 4% w przypadku instrumentéw udziatowych, zas 2 punkty procentowe w przypadku instrumentéw
dtuznych;

d) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w ztotych - kurs referencyjny TBSP.fixPrice, a
jezeli nie zostat okreslony — kurs fixingowy z godziny 9:30;

e) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 4.5 z innego Rynku aktywnego dla udziatowych papieréw
zagranicznych;

f)  kurs zamkniecia dla tytutéw uczestnictwa, o ile podlegat aktualizacji pomimo braku zawarcia transakcji;

g) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

4.5.3  jezeli Dziet Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w 1. Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach
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rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych.
Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot
Poland (TBS) jest TBS, dla instrumentéw wyemitowanych przez BGK i PFR i objetych gwarancjg Skarbu Panstwa inny aktywny rynek
niz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, a jesli takiego nie ma - model wyceny, a w przypadku innych papieréw
wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony
jest dostep do wiarygodnych danych lub dostepne dane nie spetniajg kryteriéw jakosciowych. Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito
prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu w porozumieniu z Depozytariuszem prowadzi liste takich rynkéw.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych w pkt
4.6, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteridw uzgodnionych z Depozytariuszem.

Wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4, w nastepujacy sposdb:

5.1.1  dtuznych papieréow wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji - metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéow odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu,

5.1.2  dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w pkt. 5.1.1 - przy zastosowaniu modelu wyceny,

5.1.3  depozytéw bankowych — od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku depozytéw o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

5.1.4  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez Instytucje Wspdlnego
Inwestowania — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na Dziern Wyceny wartos$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartosc
godziwg powstatych miedzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00 w Dniu Wyceny. W przypadku braku dostepnosci
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w serwisie Bloomberg
przyjmuje sie tg wartosc z innego zrédta ustalonego z Depozytariuszem,

5.1.5  akcji i kwitéw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
zorganizowanym — w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego
samego typu sa notowane na Rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej Rynku
gtownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spétki, ktérej akcje / kwity depozytowe tego samego typu
nie sg notowane na Rynku aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i opfaty,

5.1.6  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

5.1.7  praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji
—w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu sg notowane na
rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub
praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie
w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa
(zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

5.1.8 instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposéb umozliwiajagcy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z
uwzglednieniem czynnikéw wptywajgcych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to by¢:
cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich
zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typdw instrumentéw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem,

5.1.9  skfadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona
przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na
dzien aktualizacji prospektu Fundusz nie zawart umowy pozyczki papieréw wartosciowych.
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Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie
wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzien aktualizacji
prospektu Fundusz nie zawart umowy pozyczki papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do Aktywdw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez 2 kolejne lata.

Wycena za pomocg modelu oznacza technike wyceny pozwalajacg wyznaczyé wartosc godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

5.7.1 ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Rynku aktywnego,
5.7.2  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzarn pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

5.7.3  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 5.7.1 i 5.7.2, ktdre sa obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadang zmiennos¢,

c) spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniaja cel
wyceny wartosci godziwej.

Transakcje repo i reverse repo.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, liczac od dnia zawarcia transakcji,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywodw.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa Funduszu i ustalane
sg zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

Wartos¢ godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
8.1.1  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

8.1.2  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

8.1.3  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktédrych mowa w pkt 8.1 ppkt 2 i 3, podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej
dajacej racjonalng pewnos$¢, dotyczacej zgodnosSci metod i
zasad wyceny aktywow Funduszu Santander Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosSci i
kompletnos$ci tych zasad zprzyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng, zwany
dalej ,,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
zaangazowat nas do przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc¢,
polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Santander Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’), wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Santander Prestiz Akcji Polskich,

- Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Santander Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny,

- Santander Prestiz Akcji Europejskich,

- Santander Prestiz Akcji Globalnych,

- Santander Prestiz Alfa,

- Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych,

- Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Santander Prestiz Dtuzny Globalny,

- Santander Prestiz Technologii i Innowaciji,

- Santander Prestiz Dtuzny Aktywny,

- Santander Prestiz Prosperity,

- Santander Prestiz Future Wealth,

- Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy,

- Santander Prestiz Spokojna Inwestycja,

(zwanymi dalej ,Subfunduszami”), utworzonego i zarzgdzanego przez Towarzystwo,
sporzadzonym dnia 21 maja 2008 r. i zaktualizowanym na dzieh 17 grudnia 2025 r.
(,Prospekt”), z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg
inwestycyjna.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k.,
International Business, Center, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana
WL 1 jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
'P 'p pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci

tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna, zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Opis przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria

Prospekt zostat zaktualizowany i podpisany przez Zarzad Towarzystwa w dniu
15 grudnia 2025 r. oraz zostanie opublikowany w dniu 17 grudnia 2025 r. w celu
spetnienia wymogoéw art. 219 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”).

Majgce zastosowanie wymogi dotyczgce zasad sporzgdzania Prospektu znajdujg sie
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzgdzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz
politykg inwestycyjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywdédw Funduszu, ktére
przedstawione zostaty w Rozdziale Il punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (,Polityka Inwestycyjna”) zostaty
zawarte w Prospekcie i statucie Funduszu stanowigcym zatgcznik do Prospektu
(,Statut”):

e Podrozdziale Ill.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14

Czesci | i Rozdziale 12 Artykule 49-56 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Polskich;

e Podrozdziale III.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 13 Artykule 59-66 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych;

e Podrozdziale Ill.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 16 Artykule 89-96 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych;

e Podrozdziale III.E. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 18 w Artykule 109-115 Cze$ci |l Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny;

e Podrozdziale Ill.F. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 19 Artykule 118-122 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Europejskich;

2/6



pwe
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Podrozdziale I1l.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 20 Artykule 128-132 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Globalnych;

Podrozdziale Ill.H. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 21 Artykule 138-144 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Alfa;

Podrozdziale Ill.I. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 22 Artykule 148-154 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych;

Podrozdziale IIl.J. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 23 Artykule 157°-161 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich;

Podrozdziale Ill.K. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 24 Artykule 167°-171 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Dtuzny Globalny;

Podrozdziale Ill.L. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 25 Artykule 178-184 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Technologii i Innowacji;

Podrozdziale 111.M. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 26 Artykule 188-194 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Dtuzny Aktywny;

Podrozdziale IIl.N. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 27 Artykule 197°-201 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Prosperity;

Podrozdziale IIl.P. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 29 Artykule 217°-221 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Future Wealth;

Podrozdziale Ill.U. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 33 Artykule 258-264 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Diuzny Dolarowy;

Podrozdziale III.W. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Czesci | i Rozdziale 34 Artykule 268-274 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu
Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.

Poprzez zgodnos$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnos$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

3/6



--
pwc
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci

tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna, zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Przepisy dotyczace
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodnosc¢ i kompletnos¢ metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Politykg inwestycyjng rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmujg wszystkie kategorie lokat, w ktére
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane Statutem Funduszu
i Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslajg podstawe sporzgdzenia opisu metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas wniosku dajgcego racjonalng
pewnosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczgacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i
kompletnosci zasad opisanych w Prospekcie z Politykg inwestycyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszy. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
zaprojektowanie, wdrozenie oraz utrzymanie systemow i procesow kontroli
wewnetrznej zapewniajgcych zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z
obowigzujgcymi Przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze zgodnos¢ i kompletno$¢ tych zasad z Politykg inwestycyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnos¢

Naszym zadaniem byta weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnoéci i kompletnosci z Politykg inwestycyjng kazdego
z wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowoddw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogéw etycznych oraz zaplanowali
i przeprowadzili nasze prace w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze

4/6



--
pwc
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
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metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis
przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie (istotng niezgodnos¢ z wymogami).

Wymogi zarzgdzania jakoscig i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 — ,Zarzgdzanie jakoscig
dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdanh finansowych lub zlecenia
innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Badania i Ustug Atestacyjnych i przyjetego uchwatg
Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas
zaprojektowania, wdrozenia i dziatania systemu zarzgdzania jakoscig, w tym polityk i
procedur dotyczgcych zgodnoéci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi
oraz obowigzujgcymi przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

PrzestrzegaliSmy wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznych zawartych w
“Podreczniku Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych Standardéw Niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenc;ji i nalezytej starannos$ci, poufnosci
i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury miaty na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi
w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegata w szczegélnosci na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
e Zapoznaniu sie ze Statutem;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sg inwestycje,
przewidzianymi w Statucie i Prospekcie;
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e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych
w Prospekcie z Przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywoéw
obejmujg wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz sg zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Politykg inwestycyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka
Zz ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. dla Zarzagdu Towarzystwa i jest
przeznaczony wytgcznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i
majgce zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.
K. nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z
relacji umownych i pozaumownych (w tym z tytutu zaniedbania) w odniesieniu do
podmiotéw innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w
sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest wytgczone z mocy prawa.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Maciej Watega
Biegty rewident
Numer w rejestrze 90147

Warszawa, 15 grudnia 2025 r.
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12.

13.
131

13.2

13.3

134

135

Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest organem Funduszu. Zgromadzenia Uczestnikow zwotuje Towarzystwo. Towarzystwo zawiadamia o
zgromadzeniu kazdego Uczestnika indywidualnie, przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem tego zgromadzenia. Przed wystaniem zawiadomienia Towarzystwo ogtasza zwotanie Zgromadzenia Uczestnikow w
sposob okreslony w art. 44 ust. 9 Statutu (na stronie internetowej Erste.pl/TFI).

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sa Uczestnicy, ktérzy sg wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec 2. Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Jesli sprawy dotycza tylko okreslonego Subfunduszu do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu.

Opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktdra wskazuje jego zasadnicze uprawnienia.
Szczegobtowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw reguluje regulamin. Jest on przyjmowany przez to zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy, ktérzy posiadaja co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw oraz wykonywac na nim prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Kazda
cafa Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik ma
prawo do ztozenia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnosci wyrazenia zgody na zdarzenie, ktére stanowi przedmiot obrad
Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw protokotuje notariusz. Uchwaty dotyczgce wyrazenia zgody na:

—  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
—  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z UE
zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Sposéb powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw na stronie Erste.pl/TFI.
Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikdw zgodnie z art. 87e Ustawy.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Tryb i warunki zaskarzania Uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw okresla Ustawa.
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Podrozdziat lll.A. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Polskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Jest to subfundusz akcyjny, ktéry inwestuje minimum 80% WAN w Akcje oraz fundusze akcyjne.

Subfundusz inwestuje minimum 80% WAN w aktywa krajowe. Subfundusz uznaje za aktywa krajowe instrumenty finansowe wyemitowane

przez podmioty z siedziba w Polsce, a takze naleznosci i srodki pieniezne w polskim ztotym.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

— kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,

—  zachowuje dywersyfikacje klas aktywdw, ktdra jest przewidziana w Statucie

— bierze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.

Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dla Akcji:

— analiza fundamentalna,
—  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b)  dladtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

— oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

— oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
c) dladepozytow:

— wysoko$¢ oprocentowania,

—  ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
d) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

— mozliwos$¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
— analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:

—  ptynnosc¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— wyfacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
—  tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepujg specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich.

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktére wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, to ryzyka zwigzane z:

— inwestowaniem w Akcje (ryzyka te sg opisane w pkt 2.1.15),

—  koncentracja aktywdw.

Subfundusz inwestuje minimum 80% WAN na rynkach akcji. Sytuacja na tych rynkach ma znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze
na sytuacje finansowa Uczestnika. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje
na wartos$¢ i ptynnos¢ Aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobér instrumentdw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta
lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie srodkdw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentdw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére mogg powodowaé wzrost rynkowych stép
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdéw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc i wartos¢ Aktywdw. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogdéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepujg dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela
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2.1.14

2.1.15

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.13.5

2.1.13.6

Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywdw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec byc inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywow emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.14.4

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtfasciwy sposdb.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawieraja btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwe;j.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego, ktdéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

2.1.15.2

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

— tempo wzrostu gospodarczego,

— stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),
— wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

—  poziom inwestycji,

—  wysokos¢ stop procentowych,

— ksztattowanie sie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,

— stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym,

—  wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

— sytuacja na rynku pracy,

—  poziom i ksztattowanie sie inflacji,

— poziom i ksztattowanie sie cen surowcow,

—  sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgcji.
Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

—  wzrostu konkurencji,

— spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
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—  zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

— poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos¢ zarzadzania,

— wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

—  polityka dywidendowa,

— zdarzenia losowe,

—  konflikty w akcjonariacie,

—  koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

224

Oznacza ono sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umédw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jakg zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokosci optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiagnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty sSrodkow.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng cze$é¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig Akcje, ktdérych sprzedaz w przewazajacej wiekszosci jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe na 2. dzier roboczy od daty
transakcji. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim czasie ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie
wartos$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotdwki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu,
Subfundusz bedzie musiat sprzedac czes$¢ swoich aktywow (np. Akgji, obligacji). W czesci przypadkdw okres ten moze sie wydtuzy ¢, poniewaz
Subfundusz bedzie musiat sprzedac waluty obce, ktdre otrzyma z ww. transakcji. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu sprzedazy instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, ze
srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac
zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejac
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw,
zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej
wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwosc¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2,243 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢c umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
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2.2.5

2.2.6

2.2.7

4.1

4.2

przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposodb, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszamizinnym funduszem. Istnieje mozliwosc¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje
przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o pofaczeniu Subfunduszy. Pofgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.45 Przeksztatfcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmienia¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3 miesigcach
od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem Subfunduszu, ktérego
profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdrg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentdéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje: liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krétkim
okresie), ktdre sg zwigzane z koniunkturg na rynkach akcji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczajg zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.
Okreslenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po co najmniej 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to
osiaggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu
petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze réwniez ponies¢
strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczedno$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos$¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzaja Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sg opisane w art. 57 i art. 57a
Statutu.

Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,51%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
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4.3

4.4

4.5

4.6

odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktore wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.
Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:
optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,
optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,
optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,
wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci s opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,
optata za otwarcie IKZE — 50 zt,
optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

oOUkwNeE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem zazarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdinych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.43  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczgco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziert Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
57a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez w przypadku, gdy
stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT A).

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysoko$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnosé maklerska i $wiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac¢ dla Subfunduszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich w ujeciu historycznym.

8 pazdziernika 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich w wyniku pofaczenia wewnetrznego przejat Subfundusz Santander
Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. W tym dniu aktywa Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostaty
witaczone do aktywdw Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktore zbadat biegty rewident wynosita 403 196 114,83 zt.

WAN Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2024 roku

403,196,114.83 zt

0 50,000,000 100,000,000 150,000,000 200,000,000 250,000,000 300,000,000 350,000,000 400,000,000 450,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Polskich
za ostatnie 3,51 10 lat
-
E 0,
o I, 15.90%
i
®
e 22.05%
wn
8
= 33.20%
[a2]

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej w
ztotych polskich.
Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.3 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
- Od 1 stycznia 2022 roku: 95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)
— Do 31 grudnia 2021 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N

- Do 27 maja 2018 roku: WIG

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okre$lonych w pkt 5.2.
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Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Akcji Polskich wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
& 0
o I, 14.84%
-
= IR 20.26%
wn
8
- [JFeEu
o
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.B. Subfundusz Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Jest to subfundusz dtuzny korporacyjny, ktéry inwestuje minimum 80% WAN w obligacje korporacyjne oraz fundusze dtuzne korporacyjne.
taczny udziat denominowanych w ztotych obligacji innych niz skarbowe i gwarantowane stanowi maksymalnie 20% WAN.

Duration (wrazliwosc¢ portfela na zmiany rynkowych stép procentowych) Subfunduszu wynosi maksymalnie 5.

Czes¢ portfela, ktoérej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu mogg znalez¢ sie Akcje,
ktére moga stanowi¢ maksymalnie 10% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a)  dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,
oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
b)  dladepozytéw:

wysokos¢ oprocentowania,
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
c) dlajednostek itytutdow uczestnictwa funduszy:

mozliwo$é efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, ktéra mogtaby wynikac¢ ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktére wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to:
ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko kredytowe.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobdr instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie srodkédw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu zarzadzajacy
Subfunduszem reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwar co do zmian rynkowych stop procentowych.
Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikajg np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe

w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami warto$ciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg byé m.in. sytuacja
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.
Ryzyko stopy procentowe;j

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sa w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stép procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywaé na ptynnosc i wartos¢ Aktywdw. Mogg nastapic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposdb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy

produktéw. Wzrost obciazen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takzie na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
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2.1.14

2.1.15

2.1.13.2

2.1.133

2.1.134

2.1.135

2.1.13.6

biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.
Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o sktadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezagco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposodb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdéw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.144

2.1.145

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznaczaé, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposab.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktdra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktore sprawia, ze potencjalna wzgled na strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

2.1.15.2

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotow biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielkos$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcow,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

— wzrostu konkurencji,

- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,

- zmian technologicznych.
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2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki
Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

- wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

- zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

2.2
221

2.2.2.

223

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umow,

ze szczegblnymi warunkami transakcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidziec¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfun duszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowa¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2231 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapig przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakorczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.3.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzgdzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych umdw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.33 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposob, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.3.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Pofaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
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2.25

2.2.6

4.1

4.2

4.3

subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o pofaczeniu Subfunduszy. Pofgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.3.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmienia¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktdérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdra osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, moga wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac srednioterminowo (min. 2 lata),
oczekuja wzrostu wartosci swoich inwestycji przez inwestowanie na polskim oraz zagranicznych rynkach obligacji przedsiebiorstw,
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery
dtuzne, ktére wynika gtéwnie z ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia inwestycji, na co — ze wzgledu na charakter
Funduszu — istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to
osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku
lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze
réwniez ponies¢ strate.

Wysokos$¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych, sposdb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktdre obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sg opisane w art. 67 i art. 67a
Statutu.

Wartos$¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 1,85%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyrownawcza optata za nabycie — szczegoty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

OV wWwNR
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4.4

4.5

4.6

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.4.3  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Czes¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dziert Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczgco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dzierh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku tagczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
67a Statutu.

4.4.7  Uczestnik powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez w przypadku, gdy
stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT B).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$é prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac¢ dla Subfunduszy
analizy i rekomendacje lub oferowac¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wpty wu na
wysokos¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 3 011 645 828,68 zt.
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WAN Subfunduszu
- na dzier 31 grudnia 2024 roku

3,011,645,828.68 zt

0zt 1,000,000,000 zt 2,000,000,000 zt 3,000,000,000 zt 4,000,000,000 zt

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji
Korporacyjnych za ostatnie 3, 5i 10 lat
& } )
o [ 3.89%
-
-
5 50%
wn
s
8 J— 10.06%
(22}

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.3 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

- Od 1 stycznia 2026 roku: 40% GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ) + 40% ICE BofA Euro Corporate

Index (EROO) zabezpieczony do ztotego + 20% ICE BofA Euro High Yield Index (HEQO) zabezpieczony do ztotego

Do 31 grudnia 2025 roku: 60% GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ) + 20% ICE BofA Euro Corporate

Index (EROO) zabezpieczony do ztotego + 20% ICE BofA Euro High Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego

- Do 31 grudnia 2024 roku: 60% WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) zabezpieczony do
ztotego + 20% ICE BofA Euro High Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego

- Do 31 grudnia 2021 roku: 60% WIBID3M + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ERO0) zabezpieczony do ztotego + 20% ICE BofA Euro High

Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego

Do 3 stycznia 2021 roku: WIBID 3M + 100 punktéw bazowych

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
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Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Obligacji Korporacyjnych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5 10 lat
-
f_U 0,
o R,  4.26%
i
-
= | 5.33%
wn
s
= | mmmccmmuumccccuccuccuuucuuuummmumihy easns
(42}
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.\

Podrozdziat III.C. /Skreslony/
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Podrozdziat lll.D. Subfundusz Erste Prestiz Obligacji Skarbowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Skarbowych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Jest to subfundusz diuzny skarbowy, ktéry inwestuje minimum 80% WAN w obligacje skarbowe i gwarantowane oraz fundusze dfuzne
skarbowe.

Duration (wrazliwos¢ portfela na zmiany rynkowych stép procentowych) Subfunduszu wynosi od 2 do 8.Czes¢ portfela, ktérej ryzyko
walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,
oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
b)  dladepozytéw:

wysokos$¢ oprocentowania,
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
c) dlajednostek itytutdow uczestnictwa funduszy:

mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywodw, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, ktéra mogtaby wynikac ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Skarbowych.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Gtowne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktore wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to:

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko kredytowe.
Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobdr instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu zarzadzajacy
Subfunduszem reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnosé Aktywow.
Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznos$ci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stép procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze wptywacé na ptynnosé i wartos¢ Aktywow. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci $wiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikaja z przepiséw prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie ty lko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:
2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezacym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.
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2.1.13.2 Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

2.1.13.3 Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.

2.1.13.4 Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystgpienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi
2.1.14.1 Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposadb.

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

2.1.14.4 Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktdra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

2.1.14.5 Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktdére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Subfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jakg zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktora nie odzwierciedla jego oczekiwan i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.
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2.2.6

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2231 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ iodkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnosé.

2.2.3.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotka zarzadzajaca.

2.2.33 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.3.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.35 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogloszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepiséw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Skarbowych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planujg inwestowac sSrednioterminowo (min. 3 lata) i oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji przez inwestowanie na rynku
skarbowych papieréw wartosciowych,
preferuja lokowanie srodkéw w inwestycjach o Srednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki Uczestnictwa jako sktadnik
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptuja ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery
dtuzne, ktore wynikajg gtéwnie z wahan rynkowych stép procentowych, w ograniczonym zakresie, ryzyko niewyptacalnosci emitenta i
ryzyko ptynnosci,
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oczekuja wysokiej ptynnosci swojej inwestycji.

Okreslenie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 3 latach od rozpoczecia inwestycji, na co — ze wzgledu na charakter
Funduszu — istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to
osiaggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku
lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 3 lata. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze
réwniez ponies¢ strate.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Skarbowych, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obciazaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sg opisane w art. 97 i art. 97a
Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 1,76%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w $redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza opfata za nabycie — szczegoty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

opfata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

oukwNeE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.4.3  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Czes¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczgco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziern Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.
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4.5

4.6

5.2

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
97a Statutu.

4.4.7  Uczestnik powinien zwrdcic¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez w przypadku, gdy
stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT B).
Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktdre otrzymuje Towarzystwo:
1,25% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,15% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$é prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalno$¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac¢ dla Subfunduszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji Skarbowych w ujeciu historycznym.
WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktore zbadat biegty rewident wynosita 855 950 501,15 zt.

WAN Subfunduszu
- na dzien 31 grudnia 2024 roku

855,950,501.15 zt

0 200,000,000 400,000,000 600,000,000 800,000,000 1,000,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Obligacji
Skarbowych za ostatnie 3, 5i 10 lat
B 0
o [N 320%
-
= N 2.70%
wn
i
| R 9.3
(a2}

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej w
ztotych polskich.

Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii
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B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

ICE BofA Poland Government Index (GOPL)

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5 10 lat
B o
o I s.24%
-
- I 3%
wn
s
oy
(42}
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.E. Subfundusz Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny.

1.
1.1

1.2

13
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Jest to subfundusz dtuzny, ktéry inwestuje minimum 80% WAN w instrumenty dtuzne.

taczny udziat obligacji innych niz emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, panstwa cztonkowskie UE, lub
panstwa, ktore nalezg do OECD stanowi maksymalnie 50% WAN.

Duration (wrazliwosc¢ portfela na zmiany rynkowych stép procentowych) Subfunduszu wynosi maksymalnie 2.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 5% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:
kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i

zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
b)  dladepozytéw:

wysokos¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
c) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwosé efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscia, ktéra mogtaby wynikac¢ ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.
W odniesieniu do Aktywoéw Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdtowo opisane w pkt 2.1.13.
Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktére wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to:
ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko kredytowe.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobdr instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu zarzadzajacy
Subfunduszem reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwarn co do zmian rynkowych stop procentowych.
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywdw.
Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikajg np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére mogg powodowaé wzrost rynkowych stép
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

— wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,

—  wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

— spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

— negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
— wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdéw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc i wartos¢ Aktywdw. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogdéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepujg dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela
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Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.
2.1.13.2 Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

2.1.13.3 Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
2.1.13.4 Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec byc inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywow emitenta.

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi
2.1.14.1 Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtfasciwy sposdb.

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktdére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwe;j.

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

2.1.14.4 ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

2.1.14.5 Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZwigni finansowej, ktdre sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umédw,

ze szczegblnymi warunkami transakgcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobga ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.
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2.2.6

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowa¢
Subfundusz, gdy wystapiag przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzgdzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.3.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.33 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

2.2.34 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o pofaczeniu Subfunduszy. Pofgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.3.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.
2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmienic¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktdérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdra osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentdéw instrumentéw finansowych, moga wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

planujg inwestowac krétkoterminowo (min. 6 miesiecy) na rynku diuznych papieréw wartosciowych krétkoterminowych, w tym
skarbowych i obligacji przedsiebiorstw,
nie oczekujg zyskdw na wysokim poziomie ijednoczesnie akceptujg niepewnos¢ wyniku inwestycyjnego, ktéra jest zwigzana
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ze zmienno$ciag WANJU,

nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, takie

jak ryzyko niewypfacalnosci emitenta, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko wahan rynkowych stép procentowych, akceptujg w ograniczonym

stopniu,

oczekuja wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.
Okreslenie 6 miesiecy jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien braé¢ pod uwage, ze osiagniecie przez Subfundusz
satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia inwestycji, na co— ze wzgledu na charakter
Subfunduszu — istotny wptyw moze miec¢ optata za odkupienie. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie
krotszym niz 6 miesiecy ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 6 miesiecy. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze réwniez ponies¢ strate.

Wysokos¢ optat, ktdre sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Krotkoterminowy Uniwersalny, sposob ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktdre obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw s opisane w art. 116 i art. 116a
Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 0,99%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

oUkwNE

Sposéb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Opfat IKZE.

W przypadku transakcji, ktére dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych opfat.
Optata zmienna, ktéra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.43  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Czes¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziet Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dziers potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
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alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
116a Statutu.

4.4.7  Uczestnik powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez w przypadku, gdy
stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT B).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

1,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

0,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalno$¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac¢ dla Subfunduszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktore zbadat biegty rewident wynosita 4 310 610 255,70 zt.

WAN Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2024 roku

4,310,610,255.70 zt

0 1,000,000,000 2,000,000,000 3,000,000,000 4,000,000,000 5,000,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wigcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz
Krétkoterminowy Uniwersalny za ostatnie 3, 5 10 lat
o
ﬂ 0,
o I 3.19%
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-
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej w
ztotych polskich.
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Dane dotyczg réwniez Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy, ktéry 28 sierpnia 2025 roku zmienit zasady polityki inwestycyjnej
oraz nazwe na Erste Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny.

Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Od 1 stycznia 2026 roku: 75% GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ) + 25% ICE BofA 1-3 Year Poland
Government Index (G1PL) + 20bp

Do 31 grudnia 2025 roku: GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BW2Z)
Do 31 grudnia 2024 roku: WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price)
Do 31 grudnia 2021 roku: WIBID 3M

Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Krétkoterminowy Uniwersalny wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

5 y

o /N,  3.48%
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< |,  5.16%

wn
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& |  ©.73%
o

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat lll.F. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Europejskich.

1.
11

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Europejskich.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity (Subfundusz Bazowy),
ktdry jest wydzielony w ramach Santander SICAV.
Subfundusz Bazowy inwestuje wiekszos$¢ swoich aktywdéw w Akcje emitowane przez spoétki z krajow, ktére nalezg do strefy euro. Mo ze tez
inwestowac do 5% swoich aktywow netto w Akcje spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnoscina rynkach
krajéw wschodzacych Europy.
Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:
kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:
a) dladepozytow:
wysokos¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktédrych mowa w opisie polityki
inwestycyjnej,
mozliwosé efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzagdzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
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walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.
W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepujg specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Europejskich.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfund uszu
Santander AM Euro Equity (Subfundusz Bazowy). Subfundusz Bazowy wiekszo$¢ swoich aktywoéw inwestuje w akcje emitowane przez sp otki
z krajow nalezgcych do strefy euro. S3 to:

posrednio
—  ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje (opisane w pkt 2.1.15),
—  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkdw zwigzane z inwestycjami w jednym regionie (strefa euro),
bezposrednio
—  ryzyko inwestycji do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania —tj. w Subfundusz Bazowy.
Sytuacja na rynkach akcji strefy euro silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywodw, ktére Subfundusz zainwestowat w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Bazowego. Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktdre zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzar. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowe;j

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sa w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze byc¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
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ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegodlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegdlnosci -inwestowania do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezacym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

2.1.13.2 Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o sktadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezagco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedlac aktualnej sytuacji emitenta.

2.1.13.3 Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity,

2.1.13.4 Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposodb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia rdoznic miedzy wyceng rynkowg tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywow emitenta.

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
subfunduszu Santander AM Euro Equity.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi
2.1.14.1 Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtfasciwy sposob.



ERSTE S

Fundusze Inwestycyjne strona: 50/338

2.1.15

2.1.16

2.2
221

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawieraja btedy. Moze to spowodowa¢, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac¢ z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

2.1.14.4 Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

2.1.14.5 Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZzwigni finansowej, ktore sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej.
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje
2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogg negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopier nierébwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),

- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

- sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

— sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
2.1.15.2 Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

— wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spoétki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos¢ zarzadzania,
- wyniki finansowe,
- poziom zadtuzenia,
- polityka dywidendowa,
- zdarzenia losowe,
- konflikty w akcjonariacie,
- koszty agencji.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,

ze szczegblnymi warunkami transakcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Subfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
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Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowa¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktdra nie odzwierciedla jego oczekiwarn i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkow.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng czes¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig tytuty uczestnictwa Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim
czasie ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie wartos¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢
gotéwki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia
odkupienia ww. tytutéw uczestnictwa. W czesci przypadkéw okres ten moze sie wydtuzyé, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac
waluty obce, ktére otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgji.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.24.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapia przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢c umowe o prowadzenie rejestru aktywdw z zachowaniem sze$ciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potagczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.45 Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
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zwrotu, ktorg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisow, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Europejskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowa¢ dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje spotek z krajow nalezacych
do strefy euro,
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), ktére s zwigzane z koniunkturg
na rynkach akgji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczajg zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos¢ zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro
Equity,
akceptujg ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.
Okreslenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze rowniez poniesc¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewnga czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczedno$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat, ktdre sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Europejskich, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzaja Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obciagzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 126 Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 4,09%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w $redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

OUPkwNE

Sposéb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Opfat IKZE.

W przypadku transakcji, ktére dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych opfat.

Optata zmienna, ktéra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
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Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalno$é maklerska i swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wpty wu na
wysokos$¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Europejskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 60 136 292,69 zt.

WAN Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2024 roku

60,136,292.69 zt

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000 60,000,000 70,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji
Europejskich za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
Nie dotyczy.
Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.

Nie dotyczy — brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.
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5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.G. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Globalnych.

1.
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2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Globalnych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity (Subfundusz Bazowy),
ktdry jest wydzielony w ramach Santander SICAV.

Subfundusz Bazowy inwestuje globalnie w Akcje i stosuje podejscie ESG (Enivronmental, Social and Governance - kwestie srodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym).

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywdw, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladepozytow:
wysokos$¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:

mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktédrych mowa w opisie polityki
inwestycyjnej,
mozliwo$é efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Globalnych.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtowne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Santander GO Global Equity (Subfundusz Bazowy). Subfundusz Bazowy wiekszo$¢ swoich aktywdéw inwestuje globalnie w akcje stosujac
podejscie ESG, tzn. odpowiedzialnego inwestowania. S3 to:

posrednio
— ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje (opisane w pkt 2.1.15),
— ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw,
bezposrednio
—  ryzyko inwestycji do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania —tj. w Subfundusz Bazowy.
Sytuacja na globalnych rynkach akcji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow, ktore sg zainwestowane w tytuly uczestnictwa Subfunduszu
Bazowy. Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikajag np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
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2.1.11

2.1.12

2.1.13

zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére mogg powodowaé wzrost rynkowych stép
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdéw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc i wartos¢ Aktywdw. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogdéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci — inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
GO Global Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:
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2.1.14

2.1.15

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.135

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutdéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity.

Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposodb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystgpienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkow

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
subfunduszu Santander GO Global Equity.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.14.4

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtfasciwy instrument zabezpieczajgcy lub uzyt go w niewtasciwy sposdb.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, co moze wynikac¢ z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZwigni finansowej, ktdre sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

2.1.15.2

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji mogg negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytow i kredytédw sektora bankowego,

stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcdw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.
Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
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— wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

- wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

- zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

2.2.4

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okre$lonych umow,

ze szczegdlnymi warunkami transakcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidziec¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowaé odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkow.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng czes¢ Aktywdw Subfunduszu
stanowig tytuty uczestnictwa Santander GO Global Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim
czasie ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie wartos¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢
gotéwki narachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia
odkupienia ww. tytutéw uczestnictwa. W czesci przypadkéw okres ten moze sie wydtuzyé, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac
waluty obce, ktére otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ iodkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystgpia przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
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2.25

2.2.6

2.2.7

4.1

4.2

terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposob, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.24.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o pofaczeniu Subfunduszy. Pofgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdra osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, moga wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Globalnych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego, ktéry inwestuje globalnie w akcje i stosuje
podejscie ESG tzn. odpowiedzialnego inwestowania,
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), ktére s zwigzane z koniunkturg
na rynkach akgji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczaja zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos$¢ zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global
Equity,
akceptujg ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.
Okreslenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze rowniez ponies¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czesé¢ srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczedno$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zebyewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat, ktdre sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Globalnych, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzaja Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 136 Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,73%.

W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyrownawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

OUPkwNE

Sposéb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakc;ji, ktére dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych opfat.

Optata zmienna, ktéra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalno$é maklerska i $wiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Globalnych w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 144 134 711,97 zt.

WAN Subfunduszu
7 na dzien 31 grudnia 2024 roku

144,134,711.97 zt

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 100,000,000 120,000,000 140,000,000 160,000,000

21 maja 2025 roku Subfundusz Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny zmienit nazwe na Santander Prestiz Akcji
Globalnych.

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5.4

5.5

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji
Globalnych za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych, ktory 4 stycznia 2021 roku zmienit zasa dy polityki
inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny.

21 maja 2025 roku Subfundusz Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny zmienit nazwe na Santander Prestiz Akcji
Globalnych.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktdry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
Nie dotyczy.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.

Nie dotyczy — brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.H. Subfundusz Erste Prestiz Alfa.
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Alfa.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz realizuje strategie ,market neutral”, ktéra polega na inwestowaniu w Akcje spdtek, ktére w ocenie zarzadzajacego sa
niedowartosciowane w relacji do szerokiego rynku, przy jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na wybrany indeks gietdowy przy uzyciu
kontraktéw terminowych. Zastosowanie tej strategii powinno prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka rynkowego, ktére jest zwigzane z rynkiem
akcji. Wartos¢ dodana powinna by¢ osiggnieta w sytuacji, gdy stopa zwrotu z portfela Akcji bedzie wyzsza od stopy zwrotu z indeksu
gietdowego.

Subfundusz inwestuje pomiedzy 30% a 70% WAN w Akcje i fundusze akcyjne. Jednak efektywny udziat Akcji i funduszy akcyjnych,
przy uwzglednieniu zawartych transakcji na instrumentach pochodnych na indeksy akcyjne i akcje, wynosi od -5% do 5% WAN.

Subfundusz inwestuje maksymalnie 70% WAN w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

W ramach powyzszego limitu obligacje korporacyjne stanowig maksymalnie 40% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:
kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i

zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a)  dla Akgcji:
analiza fundamentalna,

prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b)  dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
c) dladepozytow:

wysokos¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
d) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwo$¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, ktéra mogtaby wynikac¢ ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.
W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych uméw moze powodowaé wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14.
Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Alfa.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktére wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, to ryzyka zwigzane z:

instrumentami pochodnymi (ryzyka te sg opisane w pkt 2.1.14),

inwestowaniem w Akcje (ryzyka te sg opisane w pkt 2.1.15),

inwestowaniem w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, czyli ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko kredytowe.
Sytuacja na tych rynkach ma znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich
emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie w instrumenty finansowe réznych emitentéw. Poniewaz
ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu zarzadzajacy Subfunduszem
reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe
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2.1.11

2.1.12

Wycena Instrumentdw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzar. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stép procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywota¢ np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegodlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastapic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obciazen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentdéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow warto$ciowych emitentow
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie ty lko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

2.1.134

2.1.135

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezgcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezagco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposob, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdéw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

21141

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.14.4

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznaczaé, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposab.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZzwigni finansowej, ktore sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnosciag wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji mogg negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotow biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

—  ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytdw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

- sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,
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— poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
2.1.15.2 Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

- wzrostu konkurencji,

- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,

- zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie majg w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

- wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

- zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

2.2.4

Oznacza ono sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,

ze szczegdlnymi warunkami transakcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkow.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng cze$s¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig Akcje, ktdrych sprzedaz w przewazajacej wiekszosci jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe na 2. dzier roboczy od daty
transakcji. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krotkim czasie ztoza zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednocze$nie
wartos$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotéwki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu,
Subfundusz bedzie musiat sprzedac czes¢ swoich aktywdw (np. Akcji, obligacji). W czesci przypadkéw okres ten moze sie wydtuzy ¢, poniewaz
Subfundusz bedzie musiat sprzedac waluty obce, ktére otrzyma z ww. transakcji. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu sprzedazy instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2241 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystgpia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
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2.25

2.2.6

2.2.7

4.1

Uczestnikow, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potfaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdrg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisow, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentdéw instrumentéw finansowych, mogg wptywacé na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Alfa.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy spetniaja wszystkie ponizsze warunki:
planujg inwestowac $rednio- lub dtugoterminowo (min. 2 lata),
oczekuja ponadprzecietnych zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krotkim
okresie), ktére sg zwigzane z ekspozycjg na ryzyko specyficzne spotek z portfela, w tym z ryzykiem poniesienia strat w przypadku, gdy
indeksy akcji zyskuja na wartosci (silne wahania wartosci inwestycji oznaczajg zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, ktére wynika gtéwnie z ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 2 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 2 lata ani nie gwarantuje osiaggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze réwniez poniesc¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczedno$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Alfa, sposdb ich naliczania i pobierania oraz
koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
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4.2

4.3

4.4

4.5

towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow sg opisane w art. 145 i art. 145a

Statutu.

Wartos$¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2024 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,97%.

W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

oOUkwNE

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci s opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,
optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

Sposéb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Opfat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.

Optata zmienna, ktéra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1.

4.4.2

443

4.4.4

4.4.5

4.4.6.

4.4.7.

448

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Czes¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziert Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
145a Statutu.

Wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nie nastepuje w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym
roku kalendarzowym jest ujemna.

Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT C).

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktdre otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
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4.6

5.2

5.3

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalno$é maklerska i swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wpty wu na
wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Alfa w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 1 520 552 389,80 zt.

WAN Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 roku

1,520,552,389.80 zt

0 500,000,000 1,000,000,000 1,500,000,000 2,000,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Alfa za
ostatnie 35 lat

5lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

— 0d 1 stycznia 2022 roku WIBOR 3M
— Do 31 grudnia 2021 roku WIBID 3M

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
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Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Alfa wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania

podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.I. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Rynkdéw Wschodzacych.

1.
1.1

1.2

13
1.4

15

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Jest to subfundusz funduszy, ktéry inwestuje co najmniej 80% WAN w akcje wyemitowane przez spétki z tzw. rynkéw wschodzacych oraz
jednostki uczestnictwa funduszy, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokuja co najmniej 50% w akcje spdtek z tzw. rynkéw
wschodzacych. Rynki wschodzace oznaczajg kraje ujete w indeksie MSCI Emerging Markets.

Subfundusz inwestuje minimum 70% WAN w jednostki uczestnictwa funduszy akcyjnych.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

— kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,

— zachowuje dywersyfikacje klas aktywdw, ktora jest przewidziana w Statucie,

— bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.

Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a)  dla Akgcji:

— analiza fundamentalna,

— prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

b)  dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego:

— oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

— oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;

c) dladepozytow:

— wysokos¢ oprocentowania,

— ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

d) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

— mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,

— analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania;

e) dlainstrumentéw pochodnych:

—  pltynnosc¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
— tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzgcych.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikaja z inwestowania przez Subfundusz minimum 80% WAN w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktdre realizujg swoja polityke inwestycyjna przez
inwestowanie minimum 50% swoich aktywéw w akcje spétek z tzw. rynkdw wschodzacych. Sg to ryzyka zwigzane z:

—  koncentracja aktywéw lub rynkéw,

— inwestowaniem w tytuty uczestnictwa (ryzyka te sg opisane w punkcie 2.1.13),

— inwestowaniem w Akcje (ryzyka te sg opisane w punkcie 2.1.15).

Sytuacja na rynkach akcji krajow rozwijajgcych sie ma znaczacy wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, a w konsekwencji takze na
sytuacje finansowg Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiagzku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢é m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stop procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowad wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

— wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,

—  wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

— spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

— negatywna ocena inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej,
— wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé¢ m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to byé spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywota¢ np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwo$ci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywaja na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogdéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikaja z przepiséw prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:
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2.1.14

2.1.15

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.13.5

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia rdoznic miedzy wyceng rynkowg tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.143

2.1.144

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtfasciwy sposab.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktdére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktdére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

2.1.15.2

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji mogg negatywnie wptynac¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

- wzrostu konkurencji,
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- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos¢ zarzadzania,

- wyniki finansowe,

- poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

— zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

224

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére moga miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Subfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokosc¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkéw.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng cze$¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig Akcje, ktdrych sprzedaz w przewazajacej wiekszosci jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe na 2. dziern roboczy od daty
transakcji. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim czasie ztoza zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie
wartos$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotéwki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu,
Subfundusz bedzie musiat sprzedac czes¢ swoich aktywow (np. Akgji, obligacji). W czesci przypadkdw okres ten moze sie wydtuzy ¢, poniewaz
Subfundusz bedzie musiat sprzedac waluty obce, ktére otrzyma z ww. transakcji. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu sprzedazy instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowa¢
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzgdzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikow, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
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2.25

2.2.6

2.2.7

4.1

4.2

terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposob, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.24.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o pofaczeniu Subfunduszy. Pofgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdra osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, moga wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzgcych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krétkim
okresie), ktére sg zwigzane z koniunkturg na rynkach akcji krajéw rozwijajacych sie (silne wahania wartosci inwestycji oznaczaja zaréwno
spadki jak i wzrosty),
akceptujg ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.
Okreslenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze rowniez ponies¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez te osoby, ktére preferuja inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.
Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych, sposdb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktdre obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 155 i art. 155a
Statutu.

Wartos$¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,18%.

W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu.
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Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci s opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

oOUkwN R

Sposéb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Opfat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktéra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.43  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziert Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
155a Statutu.

4.4.7  Uczestnik powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez w przypadku, gdy
stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT A).

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktdre otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnosé maklerska i swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wpty wu na
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wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 19 757 774,97 zt.

WAN Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2024 roku

19,757,774.97 zt

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Alfa wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.
Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
- Od 1 stycznia 2022 roku: 90% MSCI Emerging Markets Net Total Return Index USD (M1EF) + 10% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)
- Do 31 grudnia 2021 roku: 95% MSCI Emerging Markets Index USD+ 5% WIBID 3M

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
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Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat
&
n
i
on
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania

podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.J. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Amerykanskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Amerykanskich.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander US Equity, ktdry jest wydzielony w ramach Santander
SICAV (Subfundusz Bazowy) oraz inne fundusze akcyjne, ktdre inwestujg w USA.

Tytuly uczestnictwa Subfunduszu Bazowego moga stanowi¢ do 100% Aktywdw.
Pozostate fundusze poza Subfunduszem Bazowym moga stanowi¢ maksymalnie 40% Aktywow.

Subfundusz Bazowy inwestuje aktywnie w akcje spdtek amerykanskich o duzej kapitalizacji i poszukuje dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:
kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i

zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladepozytow:

wysokos¢ oprocentowania,
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:

mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktédrych mowa w opisie polityki
inwestycyjnej,
mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdw, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c¢) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Amerykanskich.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfund uszu
Santander US Equity (Subfundusz Bazowy). Subfundusz Bazowy wiekszos¢ swoich aktywow inwestuje w akcje spotek amerykanskich o duzej
kapitalizacji. Sa to:

posrednio

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje (opisane w pkt 2.1.15),

ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw oraz

bezposrednio

ryzyko inwestycji do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania —tj. w Subfundusz Bazowy.

ryzyko inwestycji w inne Instytucje Wspdlnego Inwestowania.
Sytuacja na rynku akcji spotek amerykanskich o duzej kapitalizacji oddziatuje na wartos¢ Aktywow, ktére sg zainwestowane w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Bazowego. Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktdre zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréow wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
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2.19

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢é m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Mogg one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczgco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywdéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegodlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczer co do mozliwosci Swiadczenia niektdrych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obciazen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow

pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegdlnosci inwestowania do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Bazowego
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2.1.14

2.1.15

wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.13.5

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutdow uczestnictwa subfunduszu US Equity lub innych funduszy inwestycyjnych lub
Instytucji Wspdlnego Inwestowania

Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
subfunduszu Santander US Equity lub innych funduszy inwestycyjnych lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.143

2.1.144

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposdb.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZwigni finansowej, ktdre sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

— poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,
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— poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
2.1.15.2 Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

- wzrostu konkurencji,

- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,

- zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie majg w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

- wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

- zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
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2.2.4

Oznacza ono sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,

ze szczegdlnymi warunkami transakcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkow.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng cze$s¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig tytuty uczestnictwa Santander US Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim czasie
ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednocze$nie warto$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotowki
na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia odkupienia ww.
tytutéw uczestnictwa. W czesci przypadkéw okres ten moze sie wydtuzy¢, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac¢ waluty obce, ktére
otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne za odkupienie jego Jednostek
Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2241 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystgpia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
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2.2.6

2.2.7

4.1

Uczestnikow, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potfaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkdw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktdrg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotyczg Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisow, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentdéw instrumentéw finansowych, mogg wptywacé na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Amerykanskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planujg inwestowa¢ dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego, ktory inwestuje w akcje spétek amerykanskich o
duzej kapitalizacji,
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), ktére s zwigzane z koniunkturg
na rynkach akgji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczaja zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos¢ zawieszenia odkupywania tytutdéw uczestnictwa subfunduszu Santander US Equity,
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiagniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze réwniez ponies¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czesé¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, Zebyewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.
Wysokosc¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Amerykanskich, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obciagzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 165 Statutu.
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Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 5,21%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Warto$¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w $redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wigczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktore wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza opfata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

opfata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

Ok wNE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.

Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre $la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Amerykanskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 124 963 019,86 zt.

WAN Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2024 roku

124,963,019.86 zt

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 100,000,000 120,000,000 140,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wiacznie Jednostek Uczestnictwa
kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
1 Erste Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat

5lat

I 4.20%

T 17.82%

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

27 listopada 2024 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej.
4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej.

Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 witacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany
Od 4 stycznia 2021 roku: Nie dotyczy
Do 3 stycznia 2021 roku: 95% MSCI USA Index USD + 5% WIBID 3M

4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz zaprzestat stosowania
wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy — brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz zaprzestat stosowania
benchmarku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.K. Subfundusz Erste Prestiz Dtuzny Globalny.
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2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Globalny.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN do 100% Aktywdéw w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander GO Dynamic Bond (Subfundusz
Bazowy), ktory jest wydzielony w ramach Santander SICAV.

Subfundusz Bazowy nie posiada benchmarku i inwestuje aktywnie w szerokie spektrum instrumentéw dtuznych, réwniez sekurytyzowanych.
Subfundusz Bazowy inwestuje gtéwnie na rynkach rozwinietych i wykorzystuje przy tym w szerokim zakresie instrumenty pochodne i
mechanizm dzwigni finansowej. Srednie ,,duration”, czyli wrazliwos¢ portfela Subfunduszu Bazowego na zmiany poziomu stép procentowych,
moze sie elastycznie zmieniac i przyjmowac wartosci dodatnie oraz ujemne.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:
kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywéw, ktdra jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i

zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladepozytow:
wysokos¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktérych mowa w opisie polityki
inwestycyjnej,
mozliwo$¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania;
c¢) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, ktédra mogtaby wynikac ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywoéw Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych uméw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Globalny.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfund uszu
Santander GO Dynamic Bond (Subfundusz Bazowy). S3 to:

posrednio:
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w szerokie spektrum instrumentéw dtuznych, réwniez sekurytyzowanych - ryzyko stopy procentowej i
ryzyko kredytowe,
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem w szerokim zakresie instrumentéw pochodnych i mechanizmu dzwigni finansowej — ryzyka opisane w
pkt 2.1.14 oraz 2.1.5,
bezposrednio
ryzyko inwestycji do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania — tj. w Subfundusz Bazowy — opisane
w pkt 2.1.13.
Sytuacja na rynkach, ktére stanowia gtéwne kategorie lokat Subfunduszu oddziatuje posrednio na wartos¢ Aktywow, ktére sg zainwestowane
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Bazowego. Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢é m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

= wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,

wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stép procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywow. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywaja na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci — inwestowania do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
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2.1.14

2.1.15

GO Dynamic Bond w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

21134

2.1.135

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander GO Dynamic Bond.

Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdéw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikdw Subfunduszu od wynikéw
subfunduszu Santander GO Dynamic Bond.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.144

2.1.145

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewfasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznaczaé, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposab.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktdra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktdére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotow biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,
- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielkos$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcow,
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- sytuacja geopolityczna.
Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2 Ryzyko branzowe
Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

— wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spoétki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
- jakos$¢ zarzadzania,
— wyniki finansowe,
- poziom zadtuzenia,
- polityka dywidendowa,
—  zdarzenia losowe,
- konflikty w akcjonariacie,
- koszty agencji.
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

— zzawarciem okreslonych umow,

—  ze szczegdlnymi warunkami transakcji,

—  zudzielonymi gwarancjami.

Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfun duszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

—  ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

— wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

— ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

— wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowaé odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkow.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng czesé Aktywow Subfunduszu
stanowig tytuty uczestnictwa Santander GO Dynamic Bond wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim
czasie ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie wartos¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢
gotowki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia
odkupienia ww. tytutéw uczestnictwa. W czesci przypadkéw okres ten moze sie wydtuzyé, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac
waluty obce, ktére otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.24.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ iodkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapia przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na



ERSTE S

Fundusze Inwestycyjne strona: 89/338

225

2.2.6

2.2.7

4.1

zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potagczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.45 Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogloszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkdéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa

zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepiséw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Globalny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniaja wszystkie ponizsze warunki:

—  planujg inwestowa¢ dtugoterminowo (min. 4 lata),

— oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji przez inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Santander GO Dynamic
Bond, zgodnie z jego polityka inwestycyjng,

—  akceptuja ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Santander GO Dynamic Bond, zgodnie z jego
polityka inwestycyjng, tj. w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko niewyptacalnosci emitenta oraz ryzyka zwigzane z
instrumentami pochodnymi,

— akceptuja ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos¢ zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander GO
Dynamic Bond,

—  akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 4-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez

Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 4 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia

wysokiej stopy w okresie krotszym niz 4 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej

wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 4 lata. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze réwniez poniesc¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym

ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes$é¢ srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w

Subfundusz w oszczedno$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zebyewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty

zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Globalny, sposdb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzaja Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 175 Statutu.
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Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 1,99%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Warto$¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w $redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wigczone do WKC:

—  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
— odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

—  $wiadczenia, ktére wynikajg z umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
— ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza opfata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

opfata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

Ok wNE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.

Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

— 2,0% —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
— 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre $la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Globalny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktore zbadat biegty rewident wynosita 50 176 206,73 zt.

WAN Subfunduszu
7 na dzien 31 grudnia 2024 roku

50,176,206.73 zt

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000 60,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.



ERSTE S

Fundusze Inwestycyjne strona: 91/338

5.3

5.4
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Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny
Globalny za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Dane dotycza rowniez Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, ktéry 4 stycznia 2021 roku zmienit zasady polityki
inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Globalny.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 witacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

— 0d 4 stycznia 2021 roku: Nie dotyczy
— Do 3 stycznia 2021 roku: 95% ICE BofA Global Corporate Index (GOBC) zabezpieczony do ztotego + 5% WIBID 3M

Dane dotycza rowniez Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, ktéry 4 stycznia 2021 roku zmienit zasady polityki
inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Globalny, a takze zaprzestat stosowania benchmarku.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okre$lonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy — brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Globalny zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz zaprzestat stosowania wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.L. Subfundusz Erste Prestiz Technologii i Innowacji.

1.
1.1

1.2

13
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Technologii i Innowacji.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Jest to subfundusz akcji globalnych, ktéry inwestuje minimum 80% WAN w Akcje - gtéwnie wyemitowane przez spétki technologiczne i

innowacyjne. Spotki te powinny spetniac co najmniej jedno z ponizszych kryteridw:

— dziataja w sektorach tzw. nowoczesnych technologii, czyli zwigzanych m.in. z technologiami informacyjnymi, internetem,
telekomunikacjg, mediami, automatyka, energig czy biotechnologig,

prognozowany $rednioroczny wzrost sprzedazy w okresie kolejnych 3 lat wynosi co najmniej 10%. Do tego limitu wlicza sie rowniez inwestycje
w jednostki uczestnictwa funduszy, ktdre inwestujg w takie spotki.

Subfundusz moze lokowa¢ maksymalnie 40% Aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszy akcyjnych.
Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

—  kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,

— zachowuje dywersyfikacje klas aktywdw, ktora jest przewidziana w Statucie,

—  bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzgdzenia SFDR, przez uwzglednianie w realizowanej polityce

inwestycyjnej kryteriow takich jak:

— dbatos¢ o Srodowisko naturalne,

—  kwestie spoteczne,

—  tad korporacyjny i etyka w biznesie.

Stosowane sg réwniez wytgczenia sektorowe oraz monitoring kontrowersyjnych dziatan.
Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Szczegotowe informacje o tym, w jaki sposdb Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, opracowane zgodnie z regul acyjnymi

standardami technicznymi (RTS) do Rozporzadzenia SFDR, znajdujg sie w informacji dla klienta, (art. 222a Ustawy).

Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dla Akcji:

— analiza fundamentalna,

—  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

b)  dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

— oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

— oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdélnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;

c) dladepozytow:

—  wysoko$¢ oprocentowania,

—  ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

d) dlajednostek itytutdow uczestnictwa funduszy:

— mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,

— analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

e) dlainstrumentéw pochodnych:

—  ptynnosc¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢c umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
—  tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Technologii i Innowacji.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtowne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz minimum 80% WAN w Akcje, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére inwestujg minimum 50% aktywow w
Akcje wyemitowane przez spoétki technologiczne i innowacyjne. Sa to ryzyka zwigzane z:
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2.1.10

2.1.11

—  koncentracja aktywéw lub rynkéw,
— inwestowaniem w Akcje (ryzyka te sg opisane w punkcie 2.1.15), w tym w szczegdlnosci ryzyko branzowe,
— inwestowaniem w tytuty uczestnictwa (ryzyka te sg opisane w punkcie 2.1.13).

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktdre zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzar. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowe;j

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowad wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sa w szczegdlnosci:

— wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,

— wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

—  spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

— negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
— wazrost stép procentowych w innych krajach.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynika¢ m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze byé przyczyna wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotac np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane s inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu moga sie koncentrowaé na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz koncentruje swoje aktywa na rynku akcji spotek technologicznych i
innowacyjnych.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci $wiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
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2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentdw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepujg dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

2.1.13.2 Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o sktadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

2.1.133 Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
2.1.13.4 Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywoéw przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposodb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdéw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdéw netto, ktéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikdw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi
2.1.14.1 Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewfasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznaczaé, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposab.

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

2.1.14.4 Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktdra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

2.1.14.5 Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje
2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,
- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotow biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
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— poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.
2.1.15.2 Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

- wzrostu konkurencji,

- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,

- zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

— wyniki finansowe,

- poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

— zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agenciji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

2.2.2.
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Oznacza ono sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umédw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jakg zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokosc¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiagnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktdéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty sSrodkow.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng czesé¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig Akcje, ktdérych sprzedaz w przewazajacej wiekszosci jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe na 2. dzier roboczy od daty
transakcji. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krotkim czasie ztoza zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednoczesnie
wartos$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotdwki na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu,
Subfundusz bedzie musiat sprzedac czes$¢ swoich aktywow (np. Akgji, obligacji). W czesci przypadkdw okres ten moze sie wydtuzy ¢, poniewaz
Subfundusz bedzie musiat sprzedac¢ waluty obce, ktére otrzyma z ww. transakcji. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne
za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu sprzedazy instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapig przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowa¢
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek



ERSTE S

Fundusze Inwestycyjne strona: 96/338

225

2.2.6

227

likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢c umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktéry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkow. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni dla. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Potaczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.45 Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut moga sie zmienia¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogtoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepisdw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac¢ na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikdw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Technologii i Innowacji.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krétkim
okresie), ktére sa zwigzane z koniunkturg na rynkach akcji spétek dziatajacych w sektorach nowych technologii (silne wahania wartosci
inwestycji oznaczajq zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.
Okreslenie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze rowniez poniesc strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
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4.4

zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat, ktdre sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Technologii i Innowacji, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obciazaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 185 i art. 185a
Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,29%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wigczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,

odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,

ustugi dodatkowe.
Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
iinne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optfata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

4. wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokos$ci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,
5. optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

6. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.43  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczgco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dziert Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
185a Statutu.

4.4.7  Uczestnik powinien zwrdcic¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez w przypadku, gdy
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5.
5.1

5.2

stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT A).

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Technologii i Innowacji w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 580 077 493,40 zt.

WAN Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2024 roku

580,077,493.40 zt

0 100,000,000 200,000,000 300,000,000 400,000,000 500,000,000 600,000,000 700,000,000

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Technologii
i Innowacji za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 witacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

- Od 1 stycznia 2022 roku: 40% MSCI World Information Technology Net Total Return USD (M1WOOIT) + 30% MSCI World
Communication Services Net Total Return USD (M1WOOTC) + 25% WIGtechTR (WIGTECTR) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)

- Do 31 grudnia 2021 roku: 40% MSCI World Information Technology Index USD (MXWOOIT) + 30% MSCI Communication Services
USD (MXWOOTC) + 25% WIGtech + 5% WIBID O/N

- Do 3 stycznia 2021 roku: 70% MSCI World Information Technology Index USD + 25% WIGtech + 5% WIBID O/N

- Do 1 stycznia 2020 roku: 70% MSCI World Information Technology Index (MXWOOIT) USD + 25% WIG Informatyka + 5% WIBID 3M

5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okre$lonych w pkt 5.2.

Wartosé Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
- Erste Prestiz Technologii i Innowacji wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat

5 lat
=
()]
o
~
X

3 lata
w
©
o
o
xX

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.M. Subfundusz Erste Prestiz Diuzny Aktywny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Aktywny.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Jest to subfundusz dtuzny o aktywnej strategii, ktory inwestuje w:

instrumenty dtuzne — minimum 80% WAN,

obligacje korporacyjne (bez gwarancji) — maksymalnie 50% WAN.
Strategia inwestycyjna zaktada m.in. dopasowanie wrazliwosci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych (duration) do oczekiwanych
tendencji rynkowych, czego efektem moze by¢ réwniez ujemna wartos¢ duration. Wartos¢ tego parametru wynosi od -2 do 5.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze po uwage ocene perspektyw gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
b)  dladepozytéw:

wysokos¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
c) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwo$é efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscig, ktéra mogtaby wynikac ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepujg specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Aktywny.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego, ktére wynikaja z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to:
ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko kredytowe,
ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi (ryzyka te s opisane w pkt 2.1.14).

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobdr instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli inwestowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu zarzadzajacy
Subfunduszem reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Woycena Instrumentdw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére mogg powodowaé wzrost rynkowych stép
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowaé, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakgji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart j3 poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutdéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktérej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywow lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdéw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegdlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc i wartos¢ Aktywdw. Mogg nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogdéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obcigzen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepujg dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1 Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela
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2.1.14

2.1.15

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.13.5

2.1.13.6

Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa
Zostato ono opisane w pkt 2.1.6.
Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec byc inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywow emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw
jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.14.4

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtfasciwy sposdb.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktdére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwe;j.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZwigni finansowej, ktdre sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

2.1.15.2

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

— poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

- sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgcji.
Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

- wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
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- zmian technologicznych.
2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
—  jakos$¢ zarzadzania,

— wyniki finansowe,

- poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

— zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agenciji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

Oznacza ono sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umédw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgcji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jakg zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiagnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowa¢
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzgdzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.3.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych umdw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca.

2.2.33 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz mogg wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.34 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
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2.25

2.2.6

4.1

4.2

4.3

nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potagczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.35 Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac¢. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogloszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepiséw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Aktywny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planujg inwestowac srednioterminowo (min. 2 lata),
oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji przez inwestowanie na rynku skarbowych papieréw wartosciowych oraz na polskim oraz
zagranicznych rynkach obligacji przedsiebiorstw,
preferuja lokowanie srodkéw w inwestycjach o sSrednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki Uczestnictwa jako sktadnik
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery
dtuzne, tj. ryzyko wahan rynkowych stép procentowych, ryzyko niewyptacalnosci emitenta oraz ryzyko ptynnosci,
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna cze$é Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia inwestycji, na co — ze wzgledu na charakter
Funduszu — istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to
osiaggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku
lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze
réwniez ponies¢ strate.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Aktywny, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzaja Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 195 Statutu.

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 1,99%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktdére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikaja z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

4. wyréwnawcza optata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokos$ci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,
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4.4

4.5

4.6

5. optata za otwarcie IKZE — 50 zt,
6. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.
Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki — optata zmienna).

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki wedtug nizszych stawek lub okresowo nie pobiera¢ go wcale.

4.4.2  Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu z benchmarku okreslonego w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te
okreslamy pojeciem alfa.

4.43  Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nastgpita zmiana w
benchmarku, naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa sie z zastosowaniem mechanizmu procentu
sktadanego dla odpowiedniego sktadu benchmarku zgodnie z czasem jego obowigzywania.

4.4.4  Naliczenie i wyptate Wynagrodzenia za Wyniki okreslamy pojeciem rocznej krystalizacji. Roczna krystalizacja ma miejsce po kazdym
roku kalendarzowym, wedtug stanu na koniec danego roku, jesli rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢
rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na
ostatni Dzien Wyceny w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku). Pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres ten jest
wyznaczany kroczgco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do
wyliczen ostatni Dzierh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki bedzie naliczone
i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia albo likwidacji Subfunduszu.

4.45  Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze
zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jezeli zmiana
alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana
proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana
dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule
195a Statutu.

4.4.7. Wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nie nastepuje w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym
roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8  Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu odniesienia jest
zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.13 (WARIANT C).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

= 2,0% —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokosé prowizji, ktére pobiera podmiot

prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre $la
Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac¢ dla Subfunduszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny Aktywny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 359 459 178,78 zt.
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WAN Subfunduszu
. na dzien 31 grudnia 2024 roku

359,459,178.78 zt
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30 grudnia 2022 roku Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz
Dtuzny Aktywny.

Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Dtuzny
Aktywny za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna, ktéry 30 grudnia 2022 roku zmienit zasady polityki inwestycyjnej

oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.
Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii

B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
Od 30 grudnia 2022 roku: WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price)

Do 29 grudnia 2022 roku: Nie dotyczy.
Do 27 maja 2018 roku: 65% WIBID 3M + 25% GOPL + 10% WIG

Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.

Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Erste Prestiz Dtuzny Aktywny wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 lata

3lata
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5.5

W okresie od 28 maja 2018 roku do 29 grudnia 2022 roku Subfundusz dziatajac jako Santander Strategia Konserwatywna nie posiadat wzorca,
zgodnie z punktem 5.3. Obecnie Subfundusz posiada wzorzec - zaprezentowali$my sSrednig stope zwrotu z benchmarku za okres 3 lat,

natomiast nie mozemy zaprezentowac sredniej stopy zwrotu z benchmarku za okres 5 lat, spdjny z punktem 5.2, gdyz nie byt on ustanowiony
przez caty ten okres.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i

odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.N. Subfundusz Erste Prestiz Prosperity.

1.
1.1

1.2

13
1.4

15

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity (Subfundusz Bazowy), ktéry
jest wydzielony w ramach Santander SICAV.

Subfundusz Bazowy jest funduszem akcyjnym, ktéry uwzglednia zrGwnowazone podejscie w procesie inwestycyjnym. Subfundusz Bazowy
inwestuje w firmy, ktére:

dostarczajq rozwigzania probleméw spotecznych przez swoje produkty lub ustugi,
moga zaoferowac doskonate perspektywy wzrostu,
moga jednoczesnie wywieraé pozytywny wptyw spoteczny.
Cze$¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywow, ktora jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladepozytow:
wysokos$¢ oprocentowania,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwo$¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkdw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywoéw Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umdéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Sytuacja na rynkach akcji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander Prosperity i bedzie miata
znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu.

Gtowne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikaja z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Santander Prosperity (Subfundusz Bazowy). Subfundusz Bazowy jest subfunduszem akcyjnym, ktéry inwestuje w firmy, ktére dostarczaja
rozwigzania problemoéw spotecznych przez swoje produkty lub ustugi i ktére moga zaoferowac perspektywy wzrostu, i jednoczesnie wywierac
pozytywny wptyw spoteczny. S3 to:

posrednio
—  ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje (opisane w pkt 2.1.15),
bezposrednio
—  ryzyko inwestycji do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania —tj. w Subfundusz Bazowy
(opisane w pkt 2.1.13).
Sytuacja na rynkach akcji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow, ktére Subfundusz zainwestowat w tytuty uczestnictwa Santander Prosperity.
Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Wycena Instrumentow finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
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2.19

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzari. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢é m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Mogg one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczgco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywotaé np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywdéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegodlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastgpic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczer co do mozliwosci Swiadczenia niektdrych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obciazen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow

pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegdlnosci — inwestowania do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
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2.1.14

2.1.15

Prosperity wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepuja tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotycza nie tylko samych
jednostek czy tytutdw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

21134

2.1.135

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére moga nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity.

Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposdb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdéw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikdw Subfunduszu od wynikéw
subfunduszu Santander Prosperity.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.144

2.1.145

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewfasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznaczaé, ze Subfundusz
zastosowat niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposab.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktdra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Zinstrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktdére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

Ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

- stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotow biezacych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,
- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielkos$¢ zadtuzenia krajowego,

—  sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcow,
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- sytuacja geopolityczna.
Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.

2.1.15.2 Ryzyko branzowe
Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

— wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spoétki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
- jakos$¢ zarzadzania,
— wyniki finansowe,
- poziom zadtuzenia,
- polityka dywidendowa,
—  zdarzenia losowe,
- konflikty w akcjonariacie,
koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

224

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych umédw,

ze szczegdlnymi warunkami transakgji,

z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidziec¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Su bfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:

ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,

wysokosci opfaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,

ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,

wysokosc¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiagnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wigze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskana stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,
ktdéra nie odzwierciedla jego oczekiwan i dlugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty sSrodkow.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng czesé¢ Aktywow Subfunduszu
stanowig tytuty uczestnictwa Santander Prosperity wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krétkim czasie
ztozg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednocze$nie warto$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartos¢ gotowki
na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia odkupienia ww.
tytutéw uczestnictwa. W czesci przypadkdw okres ten moze sie wydtuzy¢, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac waluty obce, ktére
otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne za odkupienie jego Jednostek
Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji

Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapig przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapig przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawarte]j przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikow, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
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2.2.6

2.2.7

zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potagczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.45 Przeksztafcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogloszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkdéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa

zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepiséw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywac na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planuja inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekujg wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego, ktéry inwestuje w akcje spotek z catego Swiata,
ktére dostarczajg rozwigzania problemow spotecznych przez swoje produkty lub ustugii ktére moga wywieraé pozytywny wptyw spoteczny,
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), ktére sg zwigzane z koniunkturg
na rynkach akgji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczaja zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptuja ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos¢ zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity,
akceptujg ryzyko walutowe, poniewaz pewna czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, Ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub
nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze
réwniez poniesc strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje o nizszym
ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czesé¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w
Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, Zebyewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty
zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez osoby lokujace dtugoterminowo srodki w Akcje
emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.2

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 205 Statutu.

Wartos$¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,07%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sa wtgczone do WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

opfata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza opfata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

ok wNE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.

Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okre$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnosé maklerska i swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos$¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 43 560 090,27 zt.

WAN Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2024 roku

43,560,090.27 zt

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000 35,000,000 40,000,000 45,000,000 50,000,000

2 listopada 2024 r. Subfundusz Santander Strategia Stabilna zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Prosperity.

Prezentowana za 2023 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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53

5.4

5.5

Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Prosperity za
ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Dane dotycza rowniez Subfunduszu Santander Strategia Stabilna, ktory 2 listopada 2023 roku zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe
na Santander Prestiz Prosperity.
Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 45% WIBID 3M + 25% GOPL + 20% WIG + 10% MSCI CEE exRUS+AUT
Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Il.O. /Skreslony/

Podrozdziat lll.P. Subfundusz Erste Prestiz Future Wealth.

1.
1.1

1.2

13
1.4

15

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Future Wealth.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz inwestuje od 80% WAN do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth (Subfundusz Bazowy),
ktory jest wydzielony w ramach Santander SICAV.

Subfundusz Bazowy inwestuje w papiery wartosciowe uznane przez zarzagdzajacego za szczegdlnie interesujace ze wzgledu na:

ich innowacyjny charakter,
oczekiwanie silnego wzrostu ich wartosci, ktéra wynika z trwatych, dtugofalowych zmian w zakresie czynnikdw ekonomicznych
i spotecznych.

Czes¢ portfela, ktorej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone, wynosi maksymalnie 10% WAN.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywoéw, ktdra jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dladepozytow:

wysokos¢ oprocentowania,
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
b)  dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:

mozliwo$é efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa, o ktérych mowa w opisie polityki
inwestycyjnej,
mozliwo$¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzgdzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkdw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duza zmiennos$cia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umdéw moze powodowaé wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla instrumentéw pochodnych
wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sg szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Future Wealth.
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Gtéwne kategorie ryzyka inwestycyjnego wynikajg z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfund uszu
Santander Future Wealth (Subfundusz Bazowy). Subfundusz Bazowy wiekszos¢ swoich aktywow inwestuje w papiery wartosciowe uznane
przez zarzadzajacego za szczegdlnie interesujace ze wzgledu na ich innowacyjny charakter i oczekiwanie silnego wzrostu ich wartosci
wynikajacej z trwatych, dtugofalowych zmian w zakresie czynnikéw ekonomicznych i spotecznych. Sa to:

posrednio
—  ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje (opisane w pkt 2.1.15),
—  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw oraz
bezposrednio
— ryzyko inwestycji do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspdlnego Inwestowania —tj. w Subfundusz Bazowy
(opisane w pkt 2.1.13).
Sytuacja na globalnych rynkach akcji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywoéw, ktére sg zainwestowane w tytuly uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego. Ma tez znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowga Uczestnika

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

Wycena Instrumentdw finansowych, w ktére zainwestowat Subfundusz, zmienia sie w zaleznosci od zmian popytu i podazy na te instrumenty.
Zmiany popytu i podazy wynikaja np. z makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, czy postrzegania przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wiekszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje).

Ryzyko kredytowe

Jest ono zwigzane gtéwnie z dtuznymi papierami wartosciowymi. Polega na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w
zwiazku z tym na niewywigzaniu sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzar. Zrédtami niewyptacalnosci mogg by¢ m.in. sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta, sytuacja na rynku i w branzy emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Polega ono na tym, ze ceny dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu zmieniajg sie w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych instrumentéw spada, w przypadku spadku stép procentowych —rosnie. Im
dtuzszy jest czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami, ktére moga powodowaé wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen instrumentéw dtuznych, sg w szczegdlnosci:

wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej,
wzrost stép procentowych w innych krajach.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Moze to powodowad, ze Subfundusz poniesie dodatkowe koszty lub straty. Moga one
wynikaé m.in. ze zmiany cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i braku mozliwosci ich kupna lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Subfunduszu wobec kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji
z Subfunduszem, jesli Subfundusz zawart jg poza systemem gwarancyjnym.

Ryzyko ptynnosci

Polega ono na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny na rynkach finansowych z powodu braku
popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa moze to by¢ spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez
fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze prowadzi¢ do koniecznosci akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych. Kryzys taki moga wywota¢ np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne,
epidemie), ekonomiczne, czy tez polityczne.

Ryzyko walutowe

Polega ono na mozliwosci zmian kurséw walut obcych, w ktérych denominowane sg inwestycje Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w
ktdrej Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Polega ono na ograniczeniu mozliwosci dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw lub ich utracie. Aktywa przechowywane sg narachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z
Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej dziatalnosci, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w szczegodlnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Inwestycje Subfunduszu mogg sie koncentrowac na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym
rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywdw) moze wptywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow. Moga nastapic istotne wahania lub
nawet utrata wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko podatkowe

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposéb niz byt przewidywany przez Fundusz przy jej rozpoczeciu, zmianie
wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko to ma szczegdlnie istotne znaczenie przy inwestycjach
zagranicznych. Skutkiem ryzyka podatkowego moze by¢ obnizenie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizenie wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Zmiany prawne wptywajg na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen i koncesji, wprowadzenia nowych wymogoéw co do tego, jak, gdzie i kiedy
emitent moze prowadzi¢ dziatalnos¢, a takze ograniczen co do mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug czy wytwarzania lub sprzedazy
produktéw. Wzrost obciazen, ktére wynikajg z przepisow prawnych, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, spadek
przychoddw i w konsekwencji na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych (np. akcji).

Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji
makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentdéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w
ich krajach. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow warto$ciowych emitentow
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoréw z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci inwestycji.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci inwestowania do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
Future Wealth wydzielonego w ramach Santander SICAV.

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wystepujg tez przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa. Ryzyka te dotyczg nie tylko samych
jednostek czy tytutdéw uczestnictwa, ale tez instrumentéw, w ktére inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspdlnego Inwestowania, w
zaleznosci od tego, jaki jest sktad ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuty uczestnictwa wystepuja dodatkowe ryzyka:

2.1.13.1

2.1.13.2

2.1.133

2.1.13.4

2.1.135

2.1.13.6

Ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela

Subfundusz nie ma wptywu na sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania. O zmianach i
biezagcym sktadzie tego portfela decyduje jego zarzadzajacy.

Ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w oparciu
o historyczne informacje o skfadzie jego portfela. Subfundusz ma dostep do wyzej wymienionych informacji w terminach
okreslonych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze Subfundusz nie ma na biezgco dostepu do aktualnych parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwigzku z tym bazuje jedynie na informacjach historycznych, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji emitenta.

Ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa

Zostato ono opisane w pkt 2.1.6. Dodatkowo dotyczy szczegdlnie zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa oraz
zawieszenie publikowania wyceny tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth.

Ryzyko wyceny

Polega ono na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposoéb, niz dokonywatby jej Subfundusz.

Ryzyko wyceny rynkowej

Polega ono na mozliwosci wystapienia réznic miedzy wyceng rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku
zorganizowanym (np. na gietdzie), w stosunku do wartosci aktywdw netto, ktdéra przypada na tytut uczestnictwa. Wycena
rynkowa moze wiec by¢ inna (nizsza lub wyzsza) od wyceny aktywdéw emitenta.

Ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zostato opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mozliwosci znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od Santander
Future Wealth.

Specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

2.1.14.1

2.1.14.2

2.1.14.3

2.1.14.4

2.1.14.5

Ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Polega ono na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia. Niewtasciwe zabezpieczenie moze oznacza¢, ze Subfundusz
zastosowat niewtfasciwy instrument zabezpieczajacy lub uzyt go w niewtasciwy sposdb.

Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, ktdére zawierajg btedy. Moze to spowodowac, ze wycena
danego instrumentu finansowego nie bedzie odzwierciedlata jego wartosci godziwej.

Ryzyko niedopasowania

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, co moze wynikac z btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym.

Ryzyko bazy

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego, ktéra jest nieadekwatna do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych

Polega ono na tym, ze nie wystepuje jednoczesny popyt i podaz, ktére wystarczajg do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktore sprawia, ze potencjalna wzgledna strata wartosci instrumentu
pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje
niewtfasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

2.1.15.1

Ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogg negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, np.:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

—  stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty: budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych),
- wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

- poziom inwestycji,

- wysokos¢ stop procentowych,

- ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego,

- stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

- wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
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- sytuacja na rynku pracy,

- poziom i ksztattowanie sie inflacji,

- poziom i ksztattowanie sie cen surowcéw,

— sytuacja geopolityczna.

Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.
2.1.15.2 Ryzyko branzowe

Emitenci akcji sg narazeni na ryzyko branzy, w ktdrej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:

— wzrostu konkurencji,
- spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy,
- zmian technologicznych.

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spotki

Zwigzane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja w szczegdlnosci:

- poziom tadu korporacyjnego emitenta,
- jakos$¢ zarzadzania,

— wyniki finansowe,

— poziom zadtuzenia,

- polityka dywidendowa,

- zdarzenia losowe,

- konflikty w akcjonariacie,

- koszty agencji.

2.1.16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

2.2
221

222

223

224

Oznacza ono sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogg miec (rzeczywisty lub potencjalny)
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu.
Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane:

z zawarciem okreslonych uméw,
ze szczegblnymi warunkami transakcji,
z udzielonymi gwarancjami.
Polega ono na tym, ze nie mozna przewidzie¢ przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Nie mozna w zwigzku z tym przewidzie¢ przysztych zmian WANJU. Uczestnik moze zaréwno zyskac jak i straci¢ na inwestycji w Subfundusz.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od:
ceny, po jakiej Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa,
wysokosci optaty za nabycie, jaka zaptacit Uczestnik,
ceny, po jakiej Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,
wysokos¢ optaty za odkupienie, zaptaconej przez Uczestnika.
Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, jesli osiggnie zysk z inwestycji. Obnizy to uzyskang przez niego stope
zwrotu.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego
Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.

Wiaze sie ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie

dotychczas uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz. Moze to skutkowac¢ odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie,

ktdra nie odzwierciedla jego oczekiwarn i dtugoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz.

Ryzyko wydtuzonej wyptaty srodkéw.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. Istotng cze$¢ Aktywow Subfunduszu

stanowig tytuty uczestnictwa Santander Future Wealth wydzielonego w ramach Santander SICAV. W sytuacji, gdy Uczestnicy w krotkim czasie

ztoz3 zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o duzej wartosci, a jednocze$nie warto$¢ nowych wptat do Subfunduszu i wartosc gotowki

na rachunku Subfunduszu bedzie niska i nie wystarczy na wyptaty po odkupieniu, Subfundusz bedzie musiat ztozy¢ zlecenia odkupienia ww.

tytutdw uczestnictwa. W czesci przypadkdw okres ten moze sie wydtuzy¢, poniewaz Subfundusz bedzie musiat sprzedac¢ waluty obce, ktére

otrzyma z transakcji na ww. tytutach uczestnictwa. W zwigzku z tym Uczestnik moze otrzymac srodki pieniezne za odkupienie jego Jednostek

Uczestnictwa dopiero po faktycznym rozliczeniu transakc;ji.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

2.24.1 Ryzyko otwarcia likwidacji
Fundusz moze zostac rozwigzany, jesli wystapia przestanki okreslone w art. 46 ust. 1 Statutu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywaé Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz moze zlikwidowaé
Subfundusz, gdy wystapia przestanki okreslone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze, niz gdyby Fundusz lub Subfundusz kontynuowaty
dziatalnos¢.

2.2.4.2 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
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2.2.6

227

przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz —w przypadkach wskazanych w Ustawie —zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na
zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢
przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz i Depozytariusz moga wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow z zachowaniem szesciomiesiecznego
terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposdb, ktdry zapewnia nieprzerwane wykonywanie
jego obowigzkéw. Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ podmioty, ktére obstuguja Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

2.2.4.4 Potaczenie funduszu z innym funduszem

Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Pofaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o potaczeniu Subfunduszy. Potgczenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.5 Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Towarzystwo przeksztatca
Fundusz przez zmiane Statutu. Przeksztatcenie wymaga zgody Komisji.

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére okresla Ustawa i Statut mogg sie zmieniac. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng przez zmiane Statutu. Zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji w przypadkach okreslonych w art. 24
Ustawy. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, ktéra nie wymaga zgody Komisji wchodzi w zycie po 3
miesigcach od jej ogloszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem
Subfunduszu, ktérego profil jest dla niego nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy ani na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Ryzyko to nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze realna stopa
zwrotu, ktérg osiggnat Uczestnik (taka, ktéra uwzglednia inflacje) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (ktéra nie uwzglednia
inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére dotycza Subfunduszu, w tym podatkowymi

Zmiany przepiséw, ktére dotyczg dziatalnosci Funduszu i emitentéw instrumentéw finansowych, mogg wptywacé na prawa i obowigzki
Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany przepisow podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga
wptywad na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Erste Prestiz Future Wealth.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktdrzy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
planujg inwestowac dtugoterminowo (min. 5 lat),
oczekuja wysokich zyskow,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego, ktéry inwestuje globalnie w akcje,
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), ktére sg zwigzane z koniunkturg
na rynkach akgji (silne wahania wartosci inwestycji oznaczaja zaréwno spadki jak i wzrosty),
akceptujg ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mozliwos¢ zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander Future
Wealth,
akceptuja ryzyko walutowe, poniewaz pewna cze$é¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Okreslenie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, Ze osiggniecie przez
Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiaggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub
nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat. Oznacza to, ze w tym okresie Uczestnik moze
réwniez ponies¢ strate.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji, przez osoby, ktére preferujg inwestycje o niskim ryzyku lub
krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w
oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, zeby ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez
zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji réwniez przez osoby lokujgce dtugoterminowo srodki w Akcje
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5.1

emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Polski.

Wysokos¢ optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Erste Prestiz Future Wealth, sposdb ich naliczania i
pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obciazaja Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg opisane w art. 225 Statutu.

Wartos¢ Wspédtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2024 roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,49%.
W 2024 roku Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Warto$¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w $redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw portfela,
odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik,
ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktore bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 3%,

optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,

optata za zamiane pobierana przy Zamianie — 1%,

wyréwnawcza opfata za nabycie — szczegdty dotyczace jej wysokosci sg opisane w Rozdziale Il w pkt 6.5,

optata za otwarcie IKZE — 50 zt,

opfata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu — 2%.

ounkwNE

Sposdb naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-4 jest opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych mowa w ppkt 5-6 w
Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji, ktore dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych optat.

Optata zmienna, ktdra jest czescig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktdre otrzymuje Towarzystwo:

2,0% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢ prowizji, ktére pobiera podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami okres$la
Statut.

Podmioty, ktére prowadzg dziatalnos¢ maklerska i swiadczg ustugi dla Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadzaé dla Subfund uszy
analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemdw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe). Nie ma to wptywu na
wysokos$¢ prowizji, ktore pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Erste Prestiz Future Wealth w ujeciu historycznym.

25 lutego 2022 roku Subfundusz Santander Prestiz Future Wealth w wyniku potaczenia wewnetrznego przejat Subfundusz Santander Strategia
Dynamiczna. W tym dniu aktywa Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna zostaty wtaczone do aktywdéw Subfunduszu Santander Prestiz
Future Wealth.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 roku), zgodnie ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu,
ktére zbadat biegty rewident wynosita 26 877 253,28 zt.

WAN Subfunduszu
7 na dzien 31 grudnia 2024 roku

26,877,253.28 zt

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000
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Prezentowana za 2024 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2024 wigcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Erste Prestiz Future
- Wealth za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej w
ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna, ktéry 31 sierpnia 2021 roku zmienit zasady politykiinwestycyjn ej oraz nazwe
na Santander Prestiz Future Wealth.
Prezentowane wartosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii
B. Do roku 2024 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.
Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.
Do 27 maja 2018 roku: 20% WIBID 3M + 50% WIG + 20% MSCI CEE exRUS+AUT + 10% MSCI ACWI
Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okre$lonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie ich zbycia i
odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.R. Subfundusz Erste Prestiz Akcji Spotek Surowcowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Erste Prestiz Akcji Spotek Surowcowych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem rynku surowcéw i lokuje min. 75% swoich aktywdéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
emitentéw, ktérych gtéwnym badz jednym z gtdwnych przedmiotéw dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie,
dystrybucja lub handel surowcami oraz oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dziatalnoscia, o ktérej mowa powyzej.

Przez instrumenty o podobnym charakterze uznaje sie: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne
zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow.
Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
zachowuje dywersyfikacje klas aktywéw, ktdra jest przewidziana w Statucie,
bierze takze pod uwage ocene perspektyw gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych i
zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.
Dla poszczegdlnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a) dla Akgcji:

analiza fundamentalna,
prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b)  dladtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,
oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci i ptynnosci;
c) dladepozytow:

wysokos$¢ oprocentowania,
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
d) dlajednostek itytutéw uczestnictwa funduszy:

mozliwo$é efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:

ptynnos¢ tych instrumentdw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
ty