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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Akcji Tureckich wydzielonego w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wiadystawa Andersa 5 (,,Subfundusz”), na ktore sktada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa, za wyjatkiem informacji przedstawionych w pkt.
G informacji dodatkowej (,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego poirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
Jjej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegoblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewno$ci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pé6irocznym sprawozdaniu
jednostkowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Tureckich wydzielonego w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dziatalnosci za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly Magdglena Girzesik

Kluczowy biegly rewident Biegty rewjdent
Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

28 sierpnia 2017 r.
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BZ WEK Towarzysiwe Funduszy Inwestycyinyeh S.A

I Endersa 5, 61-694 Peznan

telefen: (+48) 6185273 22
fax: (+481 61820 18 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)

0l

raz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia

§|
Z

1.

prawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
a okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, ktére obejmuje:

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci 140 773
tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 144 658 tys. zI.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji
w wysokosci 23 254 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 15 034 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwegtycyjnych S.A.

Prezes Zarzadu
Jacel Marcinowski

Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

/Lm\ A~

Marlena Janota
Czonek Zarzadu

ﬂ/fé.wﬂf@ 74
Aleksandra Jygzczyk
Dyrektor Dzialu Wycen i Sprawozddwczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 28 sierpnia 2017 roku

e eR] [Z wwesxx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial Vill
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w catosci)



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Tureckich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ ww===x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SPIS TRESCI

ZBSIAWIBIIE I0KBL. ... oo ecvvericirciin s nessccsiscres sttt s cs s s s k4043484144430 04 13 8002845880484 4R 55 AR5 RSB bSs 3
BilANS oo rerr s ssererrenesennans . bR b e bR e 6
RACHUNEK WYNIKU Z OPBIACH .....1cvvsusvivmtivisiscsiivcsisris s sises tibeseesissasssressts s oeastessesessens esasestsness st ssts oo s eests L8R e3R8 S R RS R Rttt 7
ZeStawienie ZMIAN W BKIYWACH NBHO........c..ivirii st ses b5 e e s bt bS8t b4 s 588588 A RS s 84 R e RS bR A e s s b b s bbb bsn b 8
NOLY ODJASNIAIACE . .vrvvovevrr e cemsrecerore i it s it tbtes st e st s e e8RS 84148344081 ke 10
INTOTMECIA GOUBIKOWE .......covvoorvivnrienecvorssconeeniscserieresreasesiseestenerssesbs st es e840 5400888858848+ 4E87 4551004 E 2055854085540 RS8R 80 R S0 en s 21




Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 .

Wartos¢ " Wartosé
Procentowy Wartos¢ Procentowy
wedlug ceny wed;:%:ggeny udziat w wedlug ceny wed'::%gzgeny udziat w

nabycia . aktywach nabycia y aktywach
bilansowy ! bilansowy .
(wiys. zl) (wys. z1) ogolem (wtys. z1) (wtys. zl) ogotem

Akcje 111 965 137 004 94,02 137 006 146 809 90,33
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Wartosé

Prawa do akgiji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diluzne papiery wartosciowe 4591 3769 2,58 6 517 5875 3,61
Instrumenty pochodne - - - - - _

Udzialy w spotkach z
ograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 116 556 140773 96,60 143 523 152 684 93,94




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartos¢ wedlug Pro::zr;t;;wy
Akeje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wediugceny | wycenyna |y aktywach
nabycia dzieft ogélem
{wtys. zi) bilansowy
(wtys. zl)
N na aktywnym rynku regub y 16 541 165,622 111965 137 004 94,02
AKBANK T.AS. (TRAAKBNK91NG) AR-RR Borsa Istanbul 1059 942 Turcja 9696 10943 7,51
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S. {TRAAKENRS1LS} AR-RR Borsa Istanbul 0,981 Turcja 0 0 9,00
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. (TRAAKSAWS1ET) AR-RR Borsa Istanbul 479 348 Turcja 5305 6757 4,64
ALKIM ALKAL! KIMYA A.S. (TRAALKIMO1EQ) AR-RR Borsa Istanbul 319090 Turcja 7081 8659 5,94
ANADOLU CAM SANAYII A.S. (TRAANACMS1F7) AR-RR Borsa Istanbu! 0,436 Turcja - 0 0,00
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. {TRAANHYT9103) AR-RR Borsa Istanbu! 0,896 Turcja - 0 0,00
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) ARRR Borsa Istanbul 145933 Turcja 3445 4006 275
AYGAZ A.S. (TRAAYGAZS1EQ) AR-RR Borsa Istanbul 92 948 Turcja 1355 1528 1,05
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET AS. .
(TRACIMSA91FY) AR-RR Borsa Istanbu} 228 896 Turcja 4098 3651 2,51
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. .
(TRADOHOLO1QE) AR-RR Borsa Istanbui 0,018 Turcja - 0 0,00
EGE SERAMIK SANAY! VE TICARET A.S. .
(TRAEGSERY1FO) AR-RR Borsa Istanbut 305 491 Turcja 1287 1468 1M
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI .
ASS. (TREEGYO00017) AR-RR Borsa Istanbul 1614 381 Turcja 5204 5000 343
ENKA INSAAT VE SANAY] A S. (TREENKAGOD11) AR-RR Borsa Istanbul 0,157 Turcja - 0 0,00
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S. .
(TRAEREGLO1G3) AR-RR Borsa Istanbul 0,518 Turcja - 0 0,00
FORD OTOMOTIVE SANAY! A.S. (TRAOTOSNI1THS) AR-RR Borsa Istanbul 45926 Turcja 1565 2124 146
GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. (TRAGLMDE91R3) AR-RR Borsa Istanbu) 808 024 Turcja 2727 2452 1,68
HACI OMER SABANCI HOLDING A S. {TRASAHOL910Q5) AR-RR Borsa Istanbul 821713942 Turcja 8748 9462 6,49
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S, .
(TRAISGYO91Q3) AR-RR Borsa Istanbul 949 233,24 Turcja 569 1460 1,00
KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,92 Turcia - 0 0,00
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZ! N
SANAY VE TICARET AS. (TRAKORDSS1B?) AR-RR Borsa Istanbul 154 864 Turcja 1146 1367 0,94
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S T o . 59 974 T " a
(TRALOGOWStU2) AR-RR Borsa Istanbui 23214 Turcja 1320 1447 0,99
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM EGITIM
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT AS. AR-RR Borsa Istanbul 0.5 Turcja . 0 0,00
{TRELKMH00013)
MAVI GIYIM SANAYIVE TICARET A.S. (TREMAVI00037) AR-RR Borsa Istanbu! 85950 Turcja 3918 3892 267
ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT AS .
(TREORGE00011) AR-RR Borsa Istanbul 474 082 Turcja 4 605 4285 294
SODA SANAYI A.S. (TRASODASS1ES) AR-RR Borsa Istanbul 425 431,889 Turcja 889 2940 2,02
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. !
(TRATOASO91H3) AR-RR Borsa Istanbui 115040 Turcja 2942 3502 240
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S, !
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 1335011,29 Turcja §215 6920 4,75
TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCMO1FT) AR-RR Borsa Istanbul 0,338 Turcja - 0 0,00
TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIAS. .
(TRETUMO00011) AR-RR Borsa Istanbul 0,872 Turcja - 0 0,00
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. .
(TRATUPRS91ES) AR-RR Borsa Istanbul 65816 Turcja 4 805 7017 4,82
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAQ91M5) AR-RR Borsa Istanbul 0,162 Turcja - 0 0,00
TURKIYE GARANT] BANKASI A S. (TRAGARANOINY) AR-RR Borsa Istanbul 1352837 Turcja 12252 13953 9,57
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) AR-RR Borsa Istanbul 209 362 Turcja 2359 2900 1,99
TURKIYE IS BANKAS! A.S. - C (TRAISCTR91NZ) AR-RR Borsa Istanbul 561074 Turcja 3325 4404 302
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. .
(TRATSKBIWOTN) AR-RR Borsa Istanbul 2426 567,463 Turcja 2494 3630 249
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. :
(TRASISEW9103) AR-RR Borsa Istanbul 685 153 Turcja 2949 3320 2,28
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. (TREVKFB00019) AR-RR Borsa Istanbul 744 553 Turcja 4790 5075 348
ULKER BISKUVI SANAY! A.S. (TREULKR00O015} AR-RR Borsa Istanbul 196 744 Turcja 4012 4601 316
YATAQ YATAK VE YORGAN SAMAVIVE TICARET A ©
R AVATARGIRAY T AR-RR Borsa Istanbul 813474 Turcia 3864 10241 7.03
PINATARIAOTIDS)
Suma 16 541 165,622 111 965 137004 94,02

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany




Potroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcjfi Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto$¢
Warunki Wartos¢ ﬁm? wedlug Procentowy
. Rodzaj " Kraj siedziby Termin . | nominatna jednego . wyceny na udziatw
Diuzne papiery wartoéciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce:towam papiers diutnego Liczha . ac;ngi . daiefs aktywach
(waz) W ty!; 2 bilansowy ogblem
) (wtys. zf)
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 36 500 4581 3768 2,58
Obligacje 36 500 450 3769 2,58
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 36 500 4591 3769 2,58
TURKGB 9.2 08/22/21 ; : Staly kupon
(TRT220921T18) AR-RR ‘ Borsa Istanbul Turcja I Turcja l 2021-09-22 l (8,20%) 105,35 36 500 4591 3769 2,58
Suma 36 500 4591 3769 2,58
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa wart. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bik y (wtys. P y udzial w aktywact
2y ogblem
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 25423 17,45
- akcje AKBANK T.A.S, (TRAAKBNKITNG) 10 943 7,51
- akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 3651 2,51
- akcje HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S. {TRASAHOL91Q5) 9462 6,49
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAYIVE TICARET A.S, (TRAKORDS91B2); 1367 094
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 12 551 8,62
- akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) 4008 2,75
- akeje AYGAZ A.S. (TRAAYGAZI1ED) 1528 1,05
- akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00
- akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES) 7017 482
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 15754 10,81
- akcje ANADOLU CAM SANAYH A S. {TRAANACMI1FT) 0 0,00
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S, (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akcje 1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! A.S. {TRAISGY091Q3) 1460 1,00
- akeje SODA SANAYILAS. (TRASODAS91ES) 2940 2,02
- akcje TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCM91F7) 0 0,00
- akcje TURKIYE 1S BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 4404 3,02
- akcje TURKIYE SINAL KALKINMA BANKASHA.S. {TRATSKBWI1NO) 3630 2,49
- akcje TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. (TRASISEW91Q3) 3320 2,28




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
1. Aktywa 145723 162 527
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4253 644
2. Naleznosci 697 1207
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 7992
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 773 152 684
- diuzne papiery wartosciowe 3769 5875
II. Zobowiazania 1065 2835
1ll. Aktywa netto (I-11) 144 658 159 692
IV. Kapitat Subfunduszu 203 528 241816
1 Kapitat wplacony 1.487.830 1.470.959
2. Kapitat wyplacony (wietko$¢ ujemna) {984 302) (929 153)
V. Dochody zatrzymane (82 996) (91173)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (17 259) (17 627)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (65737) (73 546)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24127 9049
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl) 144 658 159 692
Liczba jednostek uczestnictwa

A 830 449,226 1038 670,736
S 1736 246,046 2277 417 463
T 681 983,513 848 352,807

Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 4271 36,92
S 44,60 38,40
T 46,50 39,94

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerweca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I. Przychody z lokat 4537 6 346 5861
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4278 5559 5400
2. Przychody odsetkowe 258 786 360
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 100
4. Pozostale 1 1 0
IL. Koszty Subfunduszu 4170 8185 4163
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2 656 6134 3195
2. Opfaty dia Depozytariusza 179 460 251
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe - 0 0
5. Ujemne saldo roznic kursowych 727 850 -
6. Pozostale 608 741 717
- podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy administracji publicznej 608 741 717
L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . - .
IV. Koszty Subfunduszu netto (JI-Ill) 4170 8185 4163
V. Przychody z lokat netto ([-IV) 367 (1 839) 1698
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 887 8420 22324
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7809 (197 570
- z tytulu réznic kursowych (12 429) (13709) (6 390)
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15078 8617 21754
- z tytutu réznic kursowych (1274) (1342) 11579
VIl. Wynik z operacji (V+VI) 23254 6 581 24022
Wynik z operaciji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 5,85 0,94 5,04
S 6,19 1,16 5,32
T 6,56 1,40 5,61

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitafu. RoZnica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony w ten
sposob wynik z operacii na dany typ jednostki podzielony zostal przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w
ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa,
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerweca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 159 692 174 620
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 23 254 6581
a) przychody z lokat netto 367 (1839)
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7809 (197)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15078 8617
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 23254 6 581
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (38 288) (21 509)
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 16 861 69032
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytult odkupionych jednostek uczestnictwa) 55149 90 541
8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (15 034) (14 928)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 144 658 159 692
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 152 136 174 131
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 232955972 421,565
S 327 810,697  1041220,039
T 124 817,647 388 688,575
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 441177482 1045493357
S 868 982,114  1321613,584
T 251 186,941 515181626
c) saldo zmian
A (208 221,510)  (123071,388)
] (541 171,417) (280 393,545)
T (166 369,294) (126 493,051)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 9777779560 9544 823,588
S 16343 944,743 16 016 134,046
T 5449908,698 5 325091,051
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 8947 330,334 8506 152,852
S 14607 698,697 13738 716,583
T 4767925185 4476738244
¢) saldo zmian
A 830449226  1038670,736
S 1736 246,046 2277 417,463
T 681983513 848 352,807

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa




Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
A 830449,226 1038670,736
S 1736246,046 2277 417,463
T 681983513 848 352,807
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 36,92 3598
S 38,40 37,24
T 39,94 38,54
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 42,77 36,92
S 44,60 38,40
T 46,50 39,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictiwa w okresie sprawozdawczym
A 31,95* 2,61
S 32,56* 3.1
T 33,12¢ 363
4, Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 33,53 3495
- data wyceny 2017-01-11 2016-01-21
- data wyceny - 2016-02-15
S 34,88 36,18
- data wyceny 201701-11 2016-01-21
T 36,28 3745
- data wyceny 2017-01-11 2016-01-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 43,96 44,08
- data wyceny 2017-06-22 2016-04-29
S 45,83 45,69
- data wyceny 2017-06-22 2016-04-29
T 47,78 47,36
- data wyceny 2017-06-22 2016-04-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 42,77 36,93
S 44,60 38,40
T 46,50 39,94
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 5,53 4,70
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,52 3,52
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,24 0,26

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoécia, ktora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat on
takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pdiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 ., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskigj. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokladnoscig do 0,01
2l). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

b)  Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

¢)  Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacii dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktorego dotycza,
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nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

JeZeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyZej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) fransakgji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg fransakcie zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuie sie transakcjg nabycia.

- NaleZng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji

wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych

instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej

informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleZnej dywidendy z tytufu posiadanych papierow warto$ciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany

jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potizeby wyceny danych

akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru, Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na

aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowari na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w igcznej wartosci
przelewu na subskrypcije oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna

lub sprzeday papierdw wartoSciowych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcii (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czg$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:
»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosc;

¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakly walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sig dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie
je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kupondéw wynikajacych z zawartych transakgji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamknigcia kontrakiu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczyé transakeje w kwacie netto poddanych kompensacie zohowiazan | nalezn

wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo roziiczyc.
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W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytulu platnosci biezacych kuponow
wynikajacych z zawartych transakeji IRS — w wysokosci pelnej platnosci odsetek ~ na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow.
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Kontrakty terminowe futures ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie
na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany
jest w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty
terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontrakiow terminowych odzwierciedlajg stan na
rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji ,Niezrealizowany
2zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe”. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakeie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek
depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamknigcia instrumentéw pochodnych, Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany
jestw rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji ~ kontrakty terminowe,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
z fransakcji kupna, ktdrych dzien roziiczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakgji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do
sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakciji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycla skiadnikow lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodzg odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta,

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartosé aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz
zaptacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane Subfunduszu szczegblowo zostaly opisane w nocie 11.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywow
Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy administracii
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sq pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych.
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sie
aktywa Subfunduszu, ustala sie warlo$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartociowych, w tym obligaciji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostepna warlo$¢ godziwa tego prawa, cerfyfikatéw inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza si¢ ~ ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — wediug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu polskiego
w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcla, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sig ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowa ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagiych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sig ostatnig cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuije sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego
0 godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto Zadne] transakeji — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo warlo$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs
albo wartosc;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartoci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, danego skladnika aklywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warlos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepszq wiedza Subfunduszu i praktykq rynku finansowego.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, jego wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu ¢ wolumen obrotu w danym
miesigeu (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie
wolumen transakcji sesyjnych) na danym skfadniku lokat na danym Rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na
tym rynku. Podczas wyboru rynkéw glownych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla kitérych utrudniony jest
dostep do wiarygodnych danych.

W przypadku braku obrotu, braku moZliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach aktywnych, a takze regularmego podawania do publicznej wiadomosci kurséw referencyjnych na kitku rynkach aktywnych,
na ktorych Subfundusz moze dokonywaé transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gléwnego na kolejny miesigc stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, ub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gldwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku glownego na kolejny miesigc dokonuije sie

stosujac kolejne, mozliwe do zastosowania Kryterium:

a)  rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonaé wyboru, lub

b}  czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

¢}  $rednia kwadratow roznic pomigdzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego
miesiaca, w ktbrym taka para ofert wystapita — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla kiérego ta warto$¢ jest najmniejsza.

Warto$¢é skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposab:

a) listéw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostalych diuznych papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu, Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych
przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem ze
wycena z tego zrodla odzwierciedia warto5¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnoéci — w kwocie wymagalinej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaly oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktrych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sie odpisy
aktualizujgce w cigzar koszibw Subfunduszu,

¢} depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz fytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg - wediug wartosci godziwej ustalonej jako wartoS¢ aklywow netlo na jednostke uczestniciwa, certyfikatl inwestycyjny fub tytul
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucie wspdinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny,

e) akgji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadiu, gdy nabylo akcje lub kwily depozylowe spdiki, kibrej akcjeliwily depozylowe fego samego typu sg notowane na rynku aklywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny tej akeji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki,
kiorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku akfywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i
oplaty,

f) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do
nowej emisji spéiki, kiorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakigj
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa {zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaly okreslone razne ceny dla nabywcow —w oparciu o $rednig ceneg nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych,
0 ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartoSciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

h} instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposéb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajgcych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdinosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$é, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wlasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typow instrumentow pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i) diuznych papierow warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartociowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegblnych
instrumentow pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany instrument pochodny fub caly instrument (w zalsznoscl od dostgpnoscl danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
warlosci przez renomowany serwis informacyjny. Modele dia odpowiednich typow diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane
instrumenty pochodne sa uzgadniane z depozytariuszem oraz zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa.,

skiadnikow lokat innych niz w podpunktach a}-i) - wediug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

=
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W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzief rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kiora stanowi
ceng skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sq denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowans, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartoSci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie warlosci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierozniaceqo sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$¢ aktywow netio dia poszczegolnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu
A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we
wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomnigjszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty
za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslié w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli
aktualizacja wptywa zarowno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnisje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane moZliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane warlo$ci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzief Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnigja,
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowana wartoscig biezaca oczekiwanych przyszlych
przeptywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty warlosci podlegajg regularemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Zadne skiadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposab inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu
modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skiadnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rozni¢ sie od warosc, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikow lokat sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym wprowadzono nastepujgce zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji oraz metod
wyceny:

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku zmianie ulegla metodologia wyznaczania rynku aktywnego i glownego,

Do dnia 31 grudnia 2016 roku badanie aktywnosci rynku odbywalo sig dia kazdego papieru wartosciowego odrebnie cztery razy w roku: 31.03, 30.06,
30.09 i 31.12 w oparciu o informacje o zawartych transakcjach w okresie 3 miesigcy kalendarzowych przypadajacych przed powyzszymi datami. Jezeli
w okresie od 01.01 do 31.03 zostala zawarta cho¢ jedna transakcja (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrdzniania transakeji sesyinych
i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze, to przyjmowalo sig, ze dany papier jest notowany na rynku
aktywnym | wyceniany jest przez okres kolejnych 3 miesigcy (czyli od 01.04 do 30.06) zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku
aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany byt przez kolejny miesigc zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat nienotowanych na rynku aktywnym.
W kazdym nastgpnym miesigcu ponownie odbywalo sig badanie aktywnosci rynku dla tego papieru, na podstawie wolumenu z tego miesigca.
W przypadku uzyskania przez papier rynku aktywnego, w sposob okreslony w poprzednim zdaniu, nastepne badanie aktywnosci byto przeprowadzane
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w standardowo przewidzianym terminie, a papier byt do konca kwartalu kalendarzowego wyceniany zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych
na rynku aktywnym.

W uzasadnionych przypadkach, po uzgodnieniu z bankiem depozytariuszem, dopuszczalo sig przeprowadzenie ponownego badania aktywnosci rynkow,
na podstawie wolumendw ze standardowych okresow. Badanie takie moglo by¢ przeprowadzone jedynie na koricu miesigca. Ponadto, domniemywalo
sie, ze na rozwinigtych rynkach zazwyczaj wystepuja oferty kupna i sprzedazy. Analogicznie badane byly kolejne kwartaly. W przypadku, gdy skiadnik
lokat byt przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, rynek gtowny ustalany byt wedlug ponizszych zasad:

. Wyboru rynku glownego dokonywano na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigou (w
przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglgdniano jedynie wolumen transakcji
sesyjnych) na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz mégt dokonywac fransakcji na tym rynku. Podczas
wyboru rynkéw gléwnych nie byly uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, fo znaczy takie, dla ktorych utrudniony byl dostep do wiarygodnych
danych.

2. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na

kilku rynkach aktywnych, Subfundusz stosowat kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokona¢ wyboru

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym Rynku aktywnym,

c) llos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym Rynku aktywnym,

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu ~ jako Rynek giowny wybiera sie rynek, na ktorym dany skladnik lokat byt notowany najwczesnie].

—_

Od dnia 1 stycznia 2017 roku badanie aktywnosci rynku odbywa sig w cyklu miesigcznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie, w oparciu o
mformaqe 0 zawaﬁych transakc;ach lub regu!amie podawanych do pubhcznej wiadomosci kursach referencyjnych wyznaczonych na rynku w okresie
1 01.0 0 ie padku istnienia_mozliwosci

Jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzgk;dma sre Jedyme transakc e sesyjne) na danym papierze lub regulamie
wyznaczany jest na rynku i podawany do publicznej wiadomosci kurs referencyjny (przy czym w przypadku, gdy zgodnie z zasadami wyznaczania kursu
referencyjnego na danym rynku kurs ten nie jest wyznaczany z uwzglednieniem zgtoszonych ofert wowczas wymagane jest potwierdzenie wystgpowania
przynajmniej 1 pary ofert w analizowanym miesigcu), to przyjmuje sig, Ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres
jednego miesiaca zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest przez kolejny
miesiac zgodnie z zasadami przyjetymi dla skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym. Badanie ofert jest wykonywane dia tej czesci rynkow,
dla kiorych podawany do publicznej wiadomosci kurs referencyjny nie jest wyznaczany z uwzglednieniem zgloszonych ofert. Analogicznie badane sg
kolejne miesiace. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, rynek glowny ustalany jest wediug
zasad wskazanych w pkt. d) ust.2 powyzej.

Powyzsze zmiany nie spowodowaly roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w danych poréwnawczych, a sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym za rok ubiegly.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartoé¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2017 r. (wiys. z8) 31.12.2016 1. (w tys. z0)
Z tytulu zbytych lokat 649 1203
Z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa 44 -
Z tytulu dywidend 4 4
Z tytulu odsetek - 0
Suma 697 1207
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2017 r. (wtys. z}) 31.12.2016 1. (w tys. zl)
Z tytulu nabytych aktywow 369 2265
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 140 1
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 87 64
Pozostale zobowigzania, w tym: 469 505
- zobowigzania wobec TF1 z tytulu oplaty za zarzadzanie 420 465
Suma 1065 2835

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2017 r.
waua  Warostnaczentiemony L G L
finansowego (w tys. z{)
Banki 4253
Bank Handlowy w Warszawie S A PLN 1181 1181
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2916 3072
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
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31.12.2016 1.
. . Warto$¢ na dziei bilansowy
Waluta W:vﬂ:::;;:ﬁi?el)&a?s:;ly w walucie sprawozdania
1 vs. finansowego (w tys. zl)
Banki 644
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 644 644
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu
01.01.2017r. - Warto$¢ na 30.06.2017 r.
Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych 3452
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1102 1102
Bank Handlowy w Warszawie S.A, TRY 2231 2350
01.01.2016r. - Wartos¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 . w walucie sprawozdania
(witys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3240
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 3 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1179 1179
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1726 2048
01.01.2016r. - Warto$¢ na 31.12.2016 .
Waluta 30.06.2016 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 3499
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1396 1396
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1505 2076

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

30 czerwca 2017 r.
Nie dotyczy.

31 grudnia 2016 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1)
bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj, w podziale na kategorie

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym opracentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do

dnia zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

30.06.2017 r.

(wiys. zl) Do 1 miesiaca

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do
do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1 roku 3lat

Powyej

3lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aklywa -

3769

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogélem
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31.12.2016 1. do 1 miesiaca od1 mies?qca od3 miesfgcy od 6 miesigcy  od 1 roku powyZej
(wtys. 2) do 3 miesigcy do 6 miesigcy  do 1 roku do 3 lat 3lat
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 5875 5875
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostdle aktywa - - - - - - -
Suma aktywéw obciazonych kiem wartosci godziwej
wynikaj:?;n 2e stopa} przcenmej ) l 7992 i ) i ) 3875 13867
Procentowy udzial w akdywach ogoélem 4,92 - - - - 3,61 8,53

Suma

7992 - - - - - 7992

(1.2)  Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziah: na okresy pozostajgce w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania)

30 czerwca 2017 1.
Nie dotyczy.

31 grudnia 2016 r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1)  Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich
obowiazkow (Bez uwzgledniania wartoci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegéinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostala zaprezentowana wartos¢
bilansowa skiadnikow lokat o charakterze diuznym.

Wartos$¢ na dzien 30.06.2017r. Warto§¢ na dziei 31.12.2016 r.

30.06.2617 . Procentowy udzial 3422046 Procentowy udzial

(w tys. zl) w aktywach ogélem {wiys. zt) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 4253 2,92 644 0,40
Naleznoscl, w tym: 697 0,48 1207 0,74
nalezno$ci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikow lokat 649 0,45 1203 0,74
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 7992 4,92
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na akiywnym rynku, w tym: 3769 2,58 5875 3,61
Suma aktywow Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 8719 5,98 15718 9,67

(2.2)  Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostala zaprezentowana jako wartosc bilansowa lokat
w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
3) Ryzyko walutowe
(3.1)  Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow | zobowigzan wyrazonych w walutach

obeych.
Wartos¢ na dzlen 30.06.2017r. Warto$¢ na dzied 31.12.2016 .
30.06.2017 r. Procentowy udziat 31.12.2016 1. Procentowy udziat

(wtys. 2l) w aktywach ogélem (wtys. zl) w aktywach ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3072 21 0 0,00
Naleznosci 653 0,45 1207 0,74
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 140773 96,60 152 684 93,94
diuzne papiery wartosciowe - - 5875 3,61
Suma aktywéw Subfunduszu obcigzonych ryzykiem walutowym 144 498 99,16 153 891 94,68
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 368 0,25 2 265 1,39

{32)  Wskazanie nrzynadkow znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszezegalnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wg Tabeli gléwnej lokat) zostala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszezegolne waluty.
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Warto$¢ na dzien 30.06.2017r. Warto$¢ na dzien 31.12.2016 r.
30.06.2017 r. Procentowy udziat 31.12.2016 . Procentowy udziat
(wtys, zi) w aktywach ogélem (wiys. 28) w aktywach ogélem
Akcje
TRY 137 004 94,02 146 809 90,33
Diuzne papiery wartoéciowe
TRY 3769 2,58 5875 3,61
{(4)  Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazait Subfunduszu ryzykiem plynnosci

(5)

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekarzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan reafizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duZej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore z lokat Subfunduszu charakteryzujg
sig przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w
wartosci odpowiadajgce] ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania | edkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowits ekspozycig Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzenia Ministra Rozwoju | Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2017.1444).

Nota 6. Instrumenty pochodne

30 czerwea 2017 1.
Nie dotyczy.

31 grudnia 2016 r.

Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dziei
30.06.2017 r. 31.12.2016 1.
(w tys. zf) {wtys. zl)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7992
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 7992

Subfundusz ryzyk
. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym:

N

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na
druga strong ryzyk

bad

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie obowiazujacych przepiséw

prawa

=

. Zobowiazania z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie obowiazujacych

przepiséw prawa

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30 czerwca 2017 1.
Nie dotyczy.

31 grudnia 2016 .
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2017 r.
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Wartosé na dziedi bilansowy ~ Vartos¢ na dzied bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dane] walucie (w tys.) v:i :;ar::gi: :g;:)r&;m;:.mztli;
Aktywa PLN 145723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 4253

PLN 1181 1181
TRY 2916 3072
Naleznosci PLN 697
PLN 44 44
EUR 1 4
TRY 616 649
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 140773
TRY 133623 140773
Zobowiazania PLN 1065
PLN 697 697
TRY 349 ‘ 368
31.12.2016 r.

Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 162 527
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 644
EUR 0 0
PLN 644 644
TRY 0 0
Naleinosci PLN 1207
PLN 0 0
EUR 1 4
TRY 1014 1203
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 7992
PLN 7992 7992
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 152 684
TRY 128 663 152 684
Zobowigzania PLN 2835
PLN 570 570
TRY 1509 2265
04.01.2017 1. - 30.06.2017 1.
Dodatnie | ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat ' Dodatnie réznice kur.sowe ‘ . Ujemne réznice ku.rsowe.
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 12 280 888
Dluzne papiery warto$ciowe - - 149 386
Suma B . 12429 1274
1.01.2016 . - 31.12.2016 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki fokat ) . i ) .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 12922 1177
Diuzne papiery warto$ciowe - - 787 165
Suma - 13709 1342
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1.01.2016 r.-30.06.2016 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

Skladniki lokat

Dodatnie roZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 11291 6390 -
Dluzne papiery wartosciowe 288 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego } . }
inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 11579 6390 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do 24 Waluta
euro 4,2265 EUR
lira turecka 1,0535 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
. . Wazrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (:!;':;)sf:;ﬁatf:migzg(: :yy:k:n niezrealizowanego zysku (straty)
Y . 2z wyceny aktywow (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7809 15078
- diuzne papiery wartosciowe (277) (157)
Suma 7809 15078
01.01.2016r. - 31.12.2016 r.
Wizrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto§¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (197) 8617
- dluZne papiery wartosciowe (660} {535)
Suma (197) 8617

1.01.2016 . - 30.06.2016 1.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zf)

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 570 21754
- dluzne papiery warto§ciowe - 431
Suma 570 21754
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.
1.01.2017 r.- 1.01.2016 r.- 1.01.2016 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi) 20.06.2017 11422016 206,206 7
Czes¢ stala wynagrodzenia 2656 6134 3195

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) - dia Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pigé dziesigtych procent) - dia Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 3,0% (trzy procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

wskali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeétdziesiat pigc) dni $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa,
Rezerwa na wynagrodzenie, o kiorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do okreslenia warlodci Jednostek
Uczestnictwa poszczegbinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoécia Aktywow i zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia

Wyceny, w podziale na poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni
Dziet Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kidrej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktory
zostala naliczona. Platnoéci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa ~ Stawkastatutowa  Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
A 4,0% 4,0%
] 3,5% 3,5%
T 3,0% 3.0%
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Kwoly wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrgbnie.
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji
Tureckich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014r,
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 144 658 159 692 174 620 238133
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego (w zi)

A 42,77 36,92 35,98 45,91
S 44,60 38,40 37,24 47,28
T 46,50 39,94 38,54 48,68
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D.  Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
*  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

*  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw nefto na jednostke
uczestnictwa;

*  przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby wistotny spos6b wplynag na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.

G. Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r.
w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Informacje zawarte w niniejszym punkcie nie wchodza w zakres przegladu bieglego rewidenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty dokonywal w imieniu i na
rachunek Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy
back) stanowigcych transakcje z uzyciem papierow wartosciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykulu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

.Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz’ (buy-sell back) lub ,fransakcja zwrotna sprzedaz-kupno® (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent
kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towardw, zgadzajac sig, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papierdw wartoSciowych, towardw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysziym terminie; dla
kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcjg zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzeda2-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktorej
mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie dokonywat w imieniu i na
rachunek Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich innych rodzajow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust, 11 Rozporzadzenia 1j. transakcji odkupu,
transake]i z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciagal pozyczek papierow wartosciowych lub towarow.

Fundusz nie stosuje transakeji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogéine

a) kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Nie dotyczy.

b) kwota aklywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywdow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentracji

a) 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych (w podziale na wolumeny
papierow wartosciowych | towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy).

30.06.2017 .
Nie dotyczy.
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b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegainych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa
kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

30.06.2017 1.
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dia poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warfosciowych i dla
swap6w przychodu calkowitego — w podziale na ponizsze kategorie
a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczef

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku w ramach
dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly nastepujace diuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakeji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)
- obligacja WZ0118 (PLO000104717)
- obligacja DS1019 (PL0000105441)
- obligacja WZ0121 (PL0000106068)

- obligacja WZ0117 (PLO000106936)
obligagja-RS0417.{PL000107058)

- obligacja WZ0124 (PLO000107454)
- obligacia WZ0119 (PLO000107603)
- obligacja OK0717 (PL0000108502)
- obligacia WZ0120 (PL0000108601)
- obligacja WZ0126 (PL0000108817)
- obligacja OK1018 (PL0000109062)
- obligacja PS0422 (PLO000109492)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back):
1.01.2016 1. - 30.06.2017 r.

Nie dotyczy

W przypadku diuznych papierow warloéciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa praktycznie nie wystepuie ryzyko plynnoSci
polegajace na braku moziiwoscl zbycia wigkszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie niecdbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku niemozliwosci
wywiazania sig przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyplacainosci emitenta jest znikome. W przypadku diuznych papierow wartosciowych wystepuje
ryzyko stropy procentowej, ktore polega na zmianie cen instrumentow diuznych o stalym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej.
W przypadku wzrosiu stop cena obligacii maleje, w przypadku spadku - rosnie. W przypadku diuznych paplerdw wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu
ryzyko to jest bardzo niskie.

b okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadainosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od
jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesigey, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieckreslony termin

i oh o b o
Zapaualiiusud,

30.06.2017 r.
Nie dotyczy.
¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczef otrzymywanych | udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku w ramach
dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly dtuzne papiery wartosciowe emitowane
wPLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wediug nastepujacych klas zapadalnosci:
ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesigey, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku transakji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne] sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, kidrych krajem siedziby byla na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku transakgje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz
2wrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., kidrego bezposrednim uczestnikiem jest depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen
a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w porownaniu z maksymaing kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly przedmiotem ponownego
wykorzystania.
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b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto§ciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow | kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiemnikow.

30.06.2017 r.
Nie dotyczy

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrgbnych albo na wspalnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

30.06.2017r.
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania
i strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek facznych zyskéw z danego rodzaju transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapoéw przychodu catkowitego

Koszty zawarcia Zyskistrataz  Procentowy udzial Zysku/straty z tytulu zawarcia transakcji
transakcji tytulu zawarcia w sumie zyskow/strat z tytulu zawarcia wszystkich
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r. (wtys. 2l) transakcji transakcji zwrotaych (buy-sell back oraz sell-buy back)
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) R 8 100.00
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma . 8 100,00
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