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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pd6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat



odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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Marcin Podsiadty
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Weine$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktdre

obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
186 075 tys. 1.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 185 778 tys. z.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 17 187 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 10 771 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

wds W B

ackk Marcmowsk| Marlana Janota Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

e Yl [2 wesxx Fundusze Inwestycyjne Arka

BZWBKTFIS A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl
Gospod y Krajowego Rejestru Sg go, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13 500.000.00 PLN (wplacony w calosci)




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

2a okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Skladniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Warto§é
wedtug ceny
nabycia
{witys. 2)

Wartosé
wedlug wyceny
na dziefi
bilansowy
(wtys. 28)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
(witys. zf)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzief
bilansowy

(wtys. z)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

149 609

177 751

94,51

159743

166 201

94,28

Suma

157 898

186 075

98,94

166 201
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartokt wedug | Toceniowy

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta “::g:‘:"y W::x"' waktywach
wiys.z) | bilansowy ogéfem

{wiys.zl)
na aktywnym rynku regu! Y 11 160 949 143 609 177751 94,51
Gielda Papiertw
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartoéciowych w 18723 | Rzeczpospolita Polska 1166 2749 146
Warszawie S.A.
Gielda Papiertw
AILLERON S.A, (PLWNDMB00010) AR-RR Wartoéciowych w 227989 | Rzeczpospolita Poiska 20Mm 2050 1.09
Warszawie SA.

Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 108401 | Rzeczpospofita Polska 5083 5874 312
Warszawie S.A.
Gielda Pagierdw
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 46673 | Rzeczpospolita Polska 1969 2866 152
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
AMICA S A. (PLAMICAD0010) AR-RR Wartoéciowych w 12125 | Rzeczpospolita Polska 2124 2260 120
Warszawie SA.

Gietda Papierdw
APATOR S.A. (PLAPATR00018) AR-RR Wartociowych w 66534 | Rzeczpospoiita Polska 2440 1989 1,06
Warszawie S.A.

Gielda Papierdw
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartoéciowych w 59855 | Rzecrpaspolita Polska 1308 17112 091
Warszawie SA.

Gielda Papiertw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. (PLBH00000012) AR-RR Wartociowych w 24826 | Rzeczpospolita Polska 1885 189 1.01
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO(0016) AR-RR Wartosciowych w 93059 | Rzeczpospolita Polska 11841 1707 622
Warszawie S A.

Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartoéciowych w 7714 | Razeczpospriita Polska 1969 531 283
Warszawie SA.

Gielda Papierow
BUDIMEX S A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 176882 | Rzeczpospolita Polska 1544 3480 1,85
Warszawie SA.
Gielda Papierow
BYTOM S.A. (PLBYTOMOD0010) AR-RR Wartoéciowych w 1561534 | Rzeczpospolita Polska 2869 3264 173
Warszawie SA.
Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011} AR-RR Warto$ciowych w 105918 | Rzeczpospolita Polska 2551 5529 294
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
COLIAN HOLDING S.A. (PLJTRZNO0011) AR-RR Wartoiciowych w 444 446 | Rzeczpospolita Polska 1356 143 0.76
Warszawie SA

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AR-RR WartoSciowych w 14263 | Rzeczpospolita Polska 1828 2482 1,32

ERG!S S.A. (PLEUFLM00017) AR-RR Wartosciowych w 167787 | Rzeczpospolita Polska B56 933 0.50

Gietda Papierdw
EUROCASH S A. (PLEURCH00011) AR-RR Wartosciowych w 71501 | Rzeczpospolita Polska 2m 2813 1,50
Warszawie SA
Gielda Papieréw
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 72733 | Rzeczpospolita Poiska 3840 5528 294
Warszawie SA.
Gielda Papierow
INDYKPOL S.A. (PLINDKP00013) AR-RR Wartoéciowych w 22682 | Rzeczpospolita Polska 1782 1122 060
Warszawie SA.
Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartoéciowych w 100326 | Rzeczpospolita Polska 7051 9278 493
Warszawie S.A.

Gielda Papierdw
KRUK S.A. (PLKRK000D010) AR-RR WartoSciowych w 22298 | Rzeczpospolita Polska 2578 5285 28
Warszawie SA.

Gietda Papierow
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR WartoSciowych w 528957 | Rzeczpospolita Polska 4624 5454 290
Warszawie SA.
Gielda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 96097 | Rzeczpospolita Polska 3514 4776 254
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 398853 | Rzeczpospolita Polska 17 358 1,90
Warszawie S A.

Gietda Papierow
MEDICALGORITHMICS S A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartoéciowych w 15912 | Razeczpospolita Polska 3333 4901 281
Warszawie S A.
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Wartos¢
Wartot | wedug | | oanoW

Akcje Rodza] rynku Nazwa rynku Liczha Kraj slodziby emitenta | Weol@ceny | wycenyna | gpach
nabycia dziefi ogélem
{wiys. 2l) bilansowy

(witys. zf)

Gielda Papierow
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PLMSTZB00018} AR-RR Wartosciowych w 727319 | Rzeczpospoiita Polska 1292 836 0,44
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) AR-RR Wartosciowych w 4815 | Rzeczpospoiita Polska 756 1878 1,00
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
OT LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017) ARRR Wartosciowych w 53468 | Rzeczpospoiita Polska 1350 1391 074
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
POLNORD S.A. (PLPOLNDO00019) AR-RR Wartoéciowych w 203041 | Razeczpospolita Polska 1923 1647 0,88
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
:’Ffﬁ,%ﬁfs‘f)‘g&'j')mwo NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. ARRR Wartociowych w 1532581 | Raeczpospofta Poiska 7420 8628 450

Warszawie S.A.

Gielda Papierow
:;?_‘,’,”fggmﬁs')‘“s“ OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. ARRR Wartodciowych w 492501 | Reeczpospofita Polska 13692 13859 737

Warszawie SA.

. Gitda Paplerow
:’P‘i‘r',’zsuz‘f&%;‘n)mw UBEZPIECZEN S.A ARRR Wartodciowych w 388621 | Rzeczpospoita Polska 11804 12906 686

Warszawie S.A.

Gielda Paplerow
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDTO00013) AR-RR Wartosciowych w 318978 | Razeczpospokiia Polska 1800 928 0,49
Warszawie S.A.

- Gielda Papiertw
E‘iﬂﬁ"&o"o“oﬁ%“m‘m BUDOWLANA PEKABEX S.A. ARRR Wartodciowych w 182689 | Rzeczpospokta Polska 1846 2006 107
Warszawie S.A.
Gielda Papiertw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) ARRR Wartodciowych w 24802 | Rzeczpospolta Polska 2768 1513 080
Warszawie SA

Gielda Papiertw
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY y
INWESTYCYJNYCH S A. (PLORCUS00012) AR-RR V‘\’Ivamsmwy;tx/ 390402 | Razeczpospolita Polska 2121 2085 11

Gielda Papiertw
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) AR-RR Wartosciowych w 156589 | Rzeczpospoita Polska 1144 482 0.26
Warszawie SA.

Gielda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartodciowych w 83083 | Rzeczpospolita Polska 1498 2202 117
Warszawie SA.

Gielda Papieréw
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR-RR WartoSciowych w 9084 | Rzeczpospolita Polska 3074 4769 2,54
Warszawie S.A.
Gielda Papierbw
STELMET S.A. (PLSTLMT00010) AR-RR Wartodciowych w 45965 | Rzeczpospolita Polska 1424 1411 0,75
Warszawie SA
Gielda Papierow
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR WartoSciowych w 1053323 | Razeczpospoita Polska 4329 4803 2,56
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPLO00O14) AR-RR Warto$ciowych w 318381 | Rzeczpospolita Polska 3919 4508 240
Warszawie SA.
Gietda Papienow
UNIWHEELS AG (DEQ00A13STW4) AR-RR WarloSciowych w 11487 Niemcy 1659 2519 1,34
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) AR-RR Wartodciowych w 669423 | Rzeczpospolita Polska 1903 2176 1,16
Warszawie SA
Gielda Papierbw
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) AR-RR Wartosciowych w 1715 | Rzeczpospolita Polska 1786 1886 1,00
Warszawie SA.
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Warto$ciowych w 106286 | Rzeczpospolita Polska 38 5697 303
Warszawie S.A.
Gielda Papierw
WITTCHEN S.A (PLWTCHNO0030) AR-RR Wartosciowych w 79608 | Rzeczpospolita Polska 1353 1341 0,71
Warszawie SA

Suma 11160 949 149 609 177751 94,51
AR-RR - altywny rynek-rynek regulowany
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Warto$é
Warto$¢ nominalna Wartos¢ wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru wedlug ceny | wyceny na udziat w
Diutne paplery wartofclowe rynku Nazwa rynku Enitit emitenta wykupu | oprocentowania diuinego Liczba nabycia dzient aktywach
wzl) (wtys.zt) | bilansowy ogdblem
{wtys.zl)
0 terminie wykupu powyiej 1 roku: 8400 8289 8324 443
Obligacje 8400 8289 8324 443
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 8400 8289 8324 443
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0121 (PLO000106068) l IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-01-25 {1.79%) 1000,00 8400 8289 8324 443
Suma 8400 8209 8324 443
IAR - inny aktywny rynek
3) Tabele dodatkowe
Wartosé wediu dzied

Grupy kapitalows, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilan sowgyv('vylcl;:yz‘l‘). ¢ Procentowy udziat w aktywach ogélem

Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 18780 9,98

- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 5874 312

- akeje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 12906 6,86
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Bilans
{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 188 070 176 292
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1485 244
2. Naleznosci 510 1586
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 261
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 075 166 201
- dluzne papiery warto$ciowe 8324 -
Il. Zobowiazania 2292 1285
lll. Aktywa netto (-1} 185778 175 007
IV. Kapitat Subfunduszu 177 568 183 984
1. Kapital wplacony 680 804 600773
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (503 236) (416 789)
V. Dochody zatrzymane (19 902) {15 435)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1405) (665)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (18 497) (14 770)
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28112 6458
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 185778 175007
Liczba jednostek uczestnictwa 143 932,938 149 276,230
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1290,72 1172,37

Bilans nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zf)

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 4591 37
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4392 2986
2. Przychody odsetkowe 199 131
II. Koszty Subfunduszu 5331 4236
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5274 4199
2. Optaty dla Depozytariusza 29 37
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 4 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0
6. Pozostate 23 -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto (lI-ill) 531 4 236
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (740) (1119)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17927 (742)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (3727) (1453)
- Z tytubu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 21654 "
- z tytutu réznic kursowych - -
ViI. Wynik z operaciji (V+V1) 17187 {1 861)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 118,35 47,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartoSciach kapitatu.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostkg uczestniciwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 175 007 105 034
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17187 (1861)
a) przychody z lokat netto (740) (1119)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3727) (1453)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21654 71
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17187 (1861)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 416) 71834
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 80031 209 540
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 86 447 137 706
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) 10771 69973
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 185778 175007
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 175 336 140 525
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 308598946 388 933,856
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 313942238  332997,239
c) saldo zmian (5 343,292) 55 936,617
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1298474,001 989 875,055
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1154 541,063 840 598,825
c) saldo zmian 143932938 149 276,230
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 143932938 149 276,230
1i. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1172,37 112529
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1290,72 1172,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10,09 4,18
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 104513 1099,35
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1290,83 1339,50
- data wyceny 2016-12-30 2015-05-11
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1290,83 1172,47
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 3,04 3,02
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,01 2,99
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,02 0,03

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbiniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 zI). Liczba jednostek
uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

b)  Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym.

¢}  Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie, ktrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktdrych do tego momentu nie olrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym
zpierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplyw6w pienigznych) transakcijl.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrédta, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakofczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoci lub jednoczes$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje nalezno$ci | zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kupondw wynikajacych
z zawartych transakcji IRS ~ w wysokosci pelnej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data ptatno$ci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z fytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontrakiu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji —
kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakeji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego
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poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytutu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z
operaciji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
ztransakgji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] powigksza niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw
pienigznych, naleznoSci oraz zobowiazan w walutach obcych, a take przychody odsetkowe, w skiad kiérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Przychody odsetkowe od duznych papierow
warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaptacone
z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i poZyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszly limitowane Subfunduszu szczegolowo zostaly opisane w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz oplaty
na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, podatki i inne abcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w
tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi oraz koszly likwidacji Subfunduszu do wysokosci
§0.000,00 zt (pigtdziesieciu tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiagzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigza Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartoSciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibg za granicq) wyznacza sig — ze wzglgdu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany  ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje si¢ ostatnig cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowari jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;
¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na danym sktadniku
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lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywat transakeji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw gtéwnych nie s
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
stosuije sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gléwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wyboru;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

¢) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany najwczeséniej;

€) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostalych diuznych
papierdw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. JeZeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartoci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza si¢ wycene na podstawie oszacowania wartoSci przez
renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem Ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci - w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz
znaleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujace w cigzar kosztow Subfunduszu,

¢} depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granicg — wedlug warto$ci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzei majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwa, powstatych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny,

e) akcji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym - w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spolki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sq notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spoti, ktorej
akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sq notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i oplaty,

f) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegbinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akeji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, kiorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spoiki, ktdrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcow - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartoSciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto¢ rynkowa,

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposob umoZliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typow instrumentéw pochodnych nastgpuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i)  dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego (bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegbinych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
warto$ci przez renomowany serwis informacyjny,

j)  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug warto$ci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowanq cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy

sprzedaZy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktbra stanowi ceng
skorygowang,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieh Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zaloZen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych moZliwych do zaobsewowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skladniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

Warto$¢ godziwa skfadnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodq zemoryzowanego kosziu

Na kazdy Dzienh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokenuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a oszacowana wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzysiwo szacunkéw. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnigje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2015 roku Zadne skfadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich skiadnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznié sie od
wartoSci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw lokat sg
moZliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto§¢ na dzied 31.12.2016 r. Warto§¢ na dzied 31.12.2015r.

(wtys. 2l) (witys. 2l)
Z tytulu zbytych lokat 500 1085
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 531
Z tytutu dywidend 10 -
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 510 1586

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzieii 31.12.2016 r. Wartoé¢ na dziefi 31.12.2015r.

(wtys.zl) (wtys. 2)
Z tytulu nabytych aktywow 930 545
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 87
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 828 204
Pozostate zobowigzania, w tym: 534 449
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 470 427
Suma 2292 1285

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016r.

Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartod¢ na dziedi bilansowy

Waluta w danej walucie (w tys.) vgx;:;ﬁ;";xg:_’::;
Banki 1485
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1485 1485
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0
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31.122015r.
. Warto$¢ na dzieii bilansowy
Waluta Wacto$tina deled bifsasowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21
Banki 244
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 244 244

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazaih Subfunduszu

1.01.2016 r. - Warto§¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1604
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1469 1469
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 13 131
1.01.2015¢.- Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 1362
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1349 1349
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13

3. Ekwiwalenty rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2016r.
Nie dotyczy.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe]

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.

31.122016 1.
Nie dotyczy.

31.12.2015+r.
{w tys. 2§)

do 1 miesiaca

od 1 miesiaca
do 3 miesigcy

od 3 miesigcy
do 6 miesiecy

od 6 miesiecy od 1 roku do 3

do 1 roku lat

powyiej

3lat Suma

Transakcje przy zobowjazaniu sig drugiej strony do 8 261
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aktywa -

8261

Suma aktywbw obciazonych ryzykiem wartosci 8261

- 8261

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogélem 4,68

- 4,68

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2016 r.

(w tys. 1) do 1 miesigca

od 1 miesiaca
do 3 miesiecy

od 3 miesiecy
do 6 miesiecy

od 6 miesiecy od 1rokudo3
do 1 roku lat

powyzej

3lat Sama

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 8324
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aktywa

Suma aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]j 8324

8324

Procentowy udziat w aktywach ogéiem 4,43
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31.12.2015r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nie wypefnialy swoich
obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdlinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa skladnikow

lokat o charakterze dluznym.
Wotens ikt U ki S
. r. w aktywach 31.12.2015r. w aktywach
(w tys. 2t) ogélem (wtys. 21) ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 079 244 0,14
Naleznosci, w tym: 510 0,27 1 586 0,9
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 500 0,26 1055 0,60
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 8261 4,68
Skiadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 8324 4,43 - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 8324 443 - -
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 10319 5,49 10091 5,12

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, kiérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wbt oS Watemdion o S
. r. w aktywach 31.12.2015r. w aktywach
(wtys. 21) ogélem (w tys. zt) ogélem
Naleznosci 10 0,01 - -
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 10 0,01 - .

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gidwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagainosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnoSci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody brutto i metody zaangazowania oraz dzwignie
finansowg zgodnie zzasadami okreslonymi w art. 7 i art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief), ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. EU L 83 z 22.03.2013, str. 1).

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
(w tys. z8) (w tys. zi)
1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 8 261

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na ) 8 261
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenlesienie na drugq strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone ryzyk

3. Nalezno$ci z tytulu papleréw wartociowych pozyczonych od Subfunduszu w tryble przepiséw rozporzadzenia o i}
pozyczkach papieréw wartogciowych

4. Zohowiazania z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw warto§ciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31122016 r.
Warto$¢ na dzien bilansowy w danej Wartoé¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucle (w tys.) (wtys. 21
Aktywa PLN 188 070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1485
PLN 1485 1485
Nalezno$ci PLN 510
PLN 500 500
EUR 2 10
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN .
PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 186 075
PLN 186 075 186 075
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - .
Zobowiazania PLN 2292
PLN 2292 2292
31.122015r.
Nie dotyczy.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)
1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
Nie dotyczy.
1.01.2015r. - 31.12.2015 .
Nie dotyczy.
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzief bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,4240 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucija
1.01.2016 r. - 31.12.2016 .
Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (mnoffe"zgag:mi':g(: g:k;) niezrealizowanego zysku (straty)
b, 4 3 z wyceny aktywow (w tys. )
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: (3727) 21654
- diuzne papiery warto$ciowe (10) (29)
Suma (3727) 21654
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1.01.2015 r.- 31.12.2015r.

Wazrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) niezrealizowanego zysku (straty)
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z) 2wyceny aktywow (w tys. z)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1453) Kl
- diuzne papiery warto$ciowe - -
Suma (1453) 711
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesci stalej.
Wynagrodzenledi Towsrzystwa (w ys. ) 112018 1220157
Czgé¢ stala wynagrodzenia 5274 4199

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomigdzy warto$cia Aktywow i zobowigzalh Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015+r. 31.12.2014 r.
Warlo$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 185778 175007 105034
Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zl) 1290,72 1172,37 1125,29
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
»  przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestniciwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;

»  przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno$ci co do mozliwo&ci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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11.

1.1.1.

1.1.2.

1.2,

1.21.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

KPMG

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ ogélina raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Polskich
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Polskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Polskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroéconej Arka Prestiz SFIO.

Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

kPMG

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 zfotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzgdu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski — Czionek Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty

Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29
kwietnia 2016 r.
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1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposoéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zi '000 zi '000

Aktywa 188 070 176 292
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 244
Naleznosci 510 1586
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 261
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 075 166 201

- diuzne papiery wartosciowe 8 324 -
Zobowigzania 2292 1285
Aktywa netto 185 778 175 007
Kapitat subfunduszu 177 568 183 984
Kapitat wplacony 680 804 600 773
Kapitat wyplacony (503 236) (416 789)
Dochody zatrzymane (19 902) (15 435)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1405) (665)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat (18 497) (14 770)
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 112 6 458
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 185 778 175 007
Liczba jednostek uczestnictwa (szt) 143 932,938 149 276,230
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 1 290,72 1172,37
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
_zt'000 2} '000
Przychody z lokat 4 591 3117
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 392 2986
Przychody odsetkowe 199 131
Koszty subfunduszu 5331 4 236
Wynagrodzenie dia towarzystwa 5274 4199
Optaty dia depozytariusza 29 37
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe
Ujemne saldo rdznic kursowych 1 0
Pozostate 23 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 5331 4 236
Przychody z lokat netto (740) (1119)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 17 927 (742)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (3727) (1453)
- Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 21654 711
- 2 tytutu roznic kursowych - -
Wynik z operacji 17 187 (1 861)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 118,35 47,08
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (z! '000)

Wartosé aktywow netto Subfunduszu (z! '000)

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A (z1)

Kapitat Subfunduszu (zt '000)

Wynik z operacji (zt '000)

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / $rednia wartosé aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

186 075
185778
1290,72
177 568

17 187

3,04
10,09

166 201
175 007
1172,37
183 984

(1861)

3,02
4,18

99 836
105 034
1125,29
112 150

(8 570)

3,04
(5,37)
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.



	Arka Prestiż Akcji Polskich

