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Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Akcji Polskich wydzielonego w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wiadystawa Andersa 5 (,,Subfundusz”), na ktére
sklada sig¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeciu miesigcy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
Jjej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym péirocznym sprawozdaniu
Jjednostkowym.




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Polskich wydzielonego w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi

obowiagzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

28 sierpnia 2017 r.

Nr ewidencyjny 12032
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BI WEK Towarzystwe Funeuszy nwestycyinych S.5.

4

I Endersa 5, 61-894 Pomnan

tefefomn: (+48) 61855 13 22
fax: (+481 61695 13 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdZniejszymi zmianami)

0

raz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia

S

prawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, kidre obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci 421 425
tys. zt

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 428 943 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji
w wysokosci 33 435 fys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysoko$ci 243 165 tys. 1.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwegtycyjnych S.A.

Prezes Zarzadu
Jacek Marcinowski

CAAD 1/&
rzegorz Borowski

Czlonek Zarzadu

Qe

Marlena Janota
Czionek Zarzadu

Pltnote Lt

Aleksandra Juszi
Dyrektor Dzialu Wycen i Sprawozdawcz0sci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 28 sierpnia 2017 roku

WVENEN] [ ww=smx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sgd Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci)



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[Z3 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat

Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

30 czerwea 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(wtys. zl)

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy

(witys. zl)

Procentowy
udzial w
aktywach
ogoiem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. zl)

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach

ogoblem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspéinego inwestowania
majgce siedzibg za granicg
Wierzytelnosci

Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

344 253

1028

403 058

1120
14

93,04

0,26
0,00

149 609

177 751 94,51

Suma

362 309

421 425

97,28

98,94
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2) Tabele uzupetniajace

Wartodé
Wartosé wedhug | |ceniony

: . . T . wediug ceny wyceny na h
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia dzieh W ::g\;:c
{wtys. zi) bilansowy
(wiys.zl)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym 25317156 344 216 403034 93,04

Gietda Papierow
11 BIT STUDIOS S.A. (PL118TS00015) AR-RR Warlosciowych w 25001 | Rzeczpospolita Polska 2572 4575 1,06
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ABC DATA S.A. (PLABCDTO00014) AR-RR Wartosciowych w 2262096 | Rzeczpospolita Polska 4736 4185 0,97
Warszawie SA.

Gielda Papierow
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AR-RR Wartoéciowych w 337508 | Rzeczpospolita Polska 3058 6919 1,60
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartoéciowych w 273415 | Rzeczpospolita Polska 16218 16 883 3,90
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 156 562 | Rzeczpospolita Polska 8884 9707 2,24
Warszawie S.A,

Gielda Papierow
AMICA S.A. (PLAMICAGD010} AR-RR Wartodclowych w 34540 1 Rzeczpospolita Polska 6399 6278 1,45
Warszawie SA.

Gielda Papierow
APATOR S.A. (PLAPATR00018) AR-RR Wartosciowych w 273384 | Rzeczpospolita Polska 9490 9568 2,21
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ATAL S.A. {PLATAL000046) AR-RR Wartosciowych w 81796 | Rzeczpospolita Poiska 2075 3108 072
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
AUTO PARTNER S.A, (PLATPRT00018) AR-RR Wartosciowych w 1322531 | Rzeczpospolita Polska 6895 7393 1,71
Warszawie S.A.

Glelda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEK! S.A. (PLPEKAOQ0016) AR-RR Wartoéciowych w 215351 | Rzeczpospolita Polska 28294 26 876 6,20
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A, (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 7763 | Rzeczpospolita Polska 2178 8617 1,99
Warszawie S.A.

Gielda Papierdw
BUDIMEX SA. (PLBUDMX00013) AR-RR Warloéciowych w 27117 | Rzeczpospolita Polska 4059 6454 1,49
Warszawie SA.

Gielda Papierow
BYTOM 8.A. (PLBYTOM00010) AR-RR Wartosciowych w 3191043 | Rzeczpospolita Polska 7128 8456 1,95
Warszawie 8.A.

Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Warlosciowych w 139268 | Rzeczpospolita Poiska 4919 11983 277
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
COMARCH S.A. (PLCOMAR0D012) AR-RR Wartosciowych w 27204 | Rzeczpospolita Polska 4640 5803 1.34
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
DING POLSKA §.A. (PLDINPL00011) AR-RR Wartosciowych w 250193 | Rzeczpospolita Polska 8632 11732 271
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTLO0017) AR-RR WartoSciowych w 1371726 | Rzeczpospolita Polska 5312 4527 1,04
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) AR-RR Wartosciowych w 223759 | Rzeczpospolita Polska 1203 1398 0,32
Warszawie SA.

Giglda Papieroéw
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AR-RR Wartosciowych w 268829 | Rzeczpospolita Polska 9967 8334 1,92
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
FABRYKI MEBLI FORTE §.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 68187 | Rzeczpospolita Polska 3534 5615 1,30
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AR-RR Wartosciowych w 1102469 | Rzeczpospolita Polska 6073 6 449 1,49
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR-RR WarloSciowych w 75257 | Rzeczpospolita Polska 1166 1337 0,31
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AR-RR Wartosciowych w 143919 | Rzeczpospolita Polska 8305 7340 1,69
Warszawie S.A.

Gislda Papierow
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AR-RR Wartosciowych w 34315 | Rzeczpospolita Polska 6324 6257 1,44
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. (PLISWO0000015) AR-RR Wartosciowych w 69696 | Rzeczpospolita Polska 5187 5158 1,19
Warszawie SA.

Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR-RR Wartoéciowych w 187 446 | Rzeczpospoiita Polska 17523 20741 4,79
Warszawie S.A.
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Wartogt
Wartosé wedhug | | Cpentowy

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Keaj siedziby emitenta | Wedlugceny | wycenyna | ek
nabycia drien ogélem

(wtys. zi} bilansowy

(wiys. zt)

Gielda Papierow
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) AR-RR Wartoéciowych w 507122 | Rzeczpospolita Polska 2103 2039 047
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
KRUK S.A. (PLKRK0000010} AR-RR Wartoéciowych w 23942 | Rzeczpospolita Polska 2984 7314 1,70
Warszawie S.A.

Glelda Papierow
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 568682 | Rzeczpospolita Polska 5028 6113 141
Warszawie SA.

Gielda Papieréw
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 112581 | Razeczpospolita Polska 4375 6642 1,53
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. {PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 275272 | Rzeczpospolita Polska 2676 2532 0,58
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLGO00015) AR-RR Wartosciowych w 14643 | Rzeczpospolita Polska 3049 4466 1,03
Warszawie S.A.

Gielda Paplerow
MFO SA. {PLMFO0000013) AR-RR Wartosciowych w 43526 | Rzeczpospolita Polska 1918 1828 042
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. {PLMSTZB00018) AR-RR Wartobciowych w 727319 | Rzeczpospolita Polska 1292 691 0,16
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
OPONEOQ.PL S.A. (PLOPNPLO0013) AR-RR Wartociowych w 43836 | Rzeczpospolita Polska 2153 2109 0,49
Warszawie SA.

Gielda Papierow
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) AR-RR Wartosciowych w 135672 | Rzeczpospolita Polska 1910 2022 047
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) AR-RR Wartosciowych w 141101 | Rzeczpospolita Polska 8000 8537 1,97
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
fP?';sGK&fG%Sm;CTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWQ S.A. ARRR Wartodciowych w 2618892 | Reeczpospolita Polska 13858 16 551 382

Warszawie S.A.

Glelda Papieréw
m,"fgggoﬁ‘)’gﬁa’;“s" OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. ARRR Wartosciowych w 1052377 | Reeczpospolta Polska 31956 36 265 837

Warszawie S.A.

e Gielda Paplerow
fﬁ‘,’,";&f&%f"“’-‘m UBEZPIECZEN SA. AR-RR Wartosciowych w 644973 | Reeczpospolita Polska 2018 28759 664

Warszawie S.A.

e Gielda Papierow
fﬁﬁ'}gﬁ%&ﬁ%’*"o*‘““ BUDOWLANA PEKABEX §.A. ARRR Wartoéciowych w 162689 | Rzeczpospolita Polska 1845 1772 041

Warszawie S.A.

Gielda Papierow
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO0011) AR-RR Wartosciowych w 24802 | Rzeczpospolita Polska 2768 1254 0,29
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY . .
INWESTYCYJNYCH SA. (PLORCUS00012) AR-RR Wartosciowychw 312759 | Rzeczpospolita Polska 1674 1914 044

Warszawie S.A.

Gielda Papierow
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) AR-RR Wartoéciowych w 156 589 | Rzeczpospolita Polska 1144 254 0,06
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartosciowych w 194510 | Rzeczpospolita Polska 5342 8286 19
Warszawie S.A.

Glelda Paplerow
ROBYG S.A. {(PLROBYG00016) AR-RR Wartoéciowych w 3280752 | Rzeczpospolita Polska 10428 10728 2,48
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO0017) AR-RR Wartoéciowych w 18379 | Rzeczpospolita Polska 8116 9445 218
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
STELMET S.A. (PLSTLMT00010) AR-RR Wartodciowych w 45965 | Rzeczpospolita Polska 1421 983 0,23
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
SYNTHOS §.A. (PLDWORY00019) AR-RR Wartosciowych w 1364101 | Rzeczpospolita Polska 5885 6616 1,53
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
TRAKCJA PRKH S.A. (PLTRKPLO0014) AR-RR Warlo$ciowych w 406784 | Rzeczpospolita Polska 5480 6151 1,42
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AR-RR Wartodciowych w 11476 | Rzeczpospolita Polska 4064 4302 0,99
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 158429 | Rzeczpospolita Polska 6612 8397 1,94
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AR-RR Wartodciowych w 79608 | Rzeczpospolita Polska 1353 1314 0,30
Warszawie S.A.
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Wartos¢
P
Wartoé wediug rosertowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlug ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzied ogélem
{wiys. zf) bilansowy
{wtys. zl}
Ni na rynku aktywny 15 000 37 24 0,00
RADPOL S.A. SERIAF (PLRDPOL00010} * NNRA Nie dotyczy 15000 | Rzeczpospolita Polska ¥ 24 0,00
Suma 25332156 344 253 403 058 93,04
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*) W dniu 6.07.2017 r. miala miejsce rejestracja w KDPW akcji zwyklych na okaziciefa serii F spotki RADPOL S.A., oznaczonych kodem ISIN PLRDPOL00010.
Wartos¢ P
Warto§¢ wedlug m::;:’wy
" . . T . wedlug ceny wyceny na K h
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia dzieh w :g?;:;c
(wtys. zi) bilansowy
(wtys. zf)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 342 601 1028 1120 0,26
Gielda Papieréw
ROBYG S.A PDATPLRUBYGU0248] ARRR Wartosciowyctrw 342601 | Rezeczpospoiita Poiska 028 120 ;26
Warszawie S.A.
Suma 342 601 1028 1120 0,26
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé P
Wartos¢ wedlug i
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:;ll;g;:ny wy::ineyﬁni w aktéy’:lach
(wiys.?) | bilansowy ogiem
{wiys.zl)
Ni na rynku aktywny 171 589 - 14 0,00
RADPOL S.A. SERIA E PP (PLRDPOL00036) NNRA Nie dotyczy 171589 | Rzeczpospolita Polska - 14 0,00
Suma 171 589 - 14 0,00
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
Wartosé
Wartos¢ nominaina Wartos¢ wedlug Procentowy
. : Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru N wediug ceny| wyceny na udziatw
Diluzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p . s Liczha nabycia daie aktywach
(wzl) (wtys.z8) | bilansowy ogdlem
(wtys.zl)
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 17400 17028 17233 3,98
Obligacje 17 400 17028 17233 3,98
N na aktywnym rynku niereg y 17 400 17028 17233 3,98
Treasury Rzeczpospoiita e Zmienny kupon
WZ0121 {PLO00D106068) IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-01-25 (1,81%) 1000,060 8400 8289 8409 1,94
Treasury Rzeczpospolita 1. Zmienny kupon
WZ1122 {PLO000108377) AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2022-11-25 (1,81%) 1000,00 9000 8739 8824 2,04
Suma 17400 17028 17233 3,98
IAR - inny aktywny rynek
3) Tabele dodatkowe
- . " Warto$é wedlug wyceny Procentowy udzial
Srupy kapitafowe, o ktdrych mowa wart. 38 ustawy na dzien bilansowy (w tys. zi) w aktywach ogélem
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 45642 10,54
- akcje ALIOR BANK S.A. {PLALIOR00045) 16 883 3,90
- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 28759 6,64
Grupa Kapitalowa TDJ S.A.: 8488 1,96
- akcje FAMUR SA. (PLFAMUR00012) 6448 1,49
- akeje KOPEX S.A. (PLKOPEXD0018) 2039 0,47
. * Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktrych mowa w art. 107 ustawy (') na dzied bilansowy (w tys. 21 w aktywach ogélem
obfigacie WZ1122 (PL0000109377) 3432 0,78

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmiotem transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ skladnika lokat, dla ktorej druga strong transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Na dzien 30 czerwca 2017 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktdre bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu z
akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
1. Aktywa 433192 188 070
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1980 1485
2. Naleznosci 4163 510
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 5624 -
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 421387 186 075
- dluzne papiery warto$ciowe 17233 8324
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38 -
Il. Zobowiazania 4249 2292
IIl. Aktywa netto (I-1l) 428 943 185778
IV. Kapitat Subfunduszu 387 298 177 568
1. Kapitat wplacony 975613 680 804
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (588 315) (503 236)
V. Dochody zatrzymane (17 390) {19 902)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (460) (1405)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (16 930) (18 497)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 59 035 28112
VIL. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vi) 428 943 185778
Liczba jednostek uczestnictwa 289 022,640 143 932,938
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 148412 1290,72

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operac;ji
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

1. Przychody z lokat 5840 4591 2061
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5634 4392 1978
2. Przychody odsetkowe 206 199 83
Il. Koszty Subfunduszu 4895 5331 2576
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4870 5274 2534
2. Optaty dla Depozytariusza 24 29 15
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Koszty odsetkowe 1 4 3
5. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 1
6. Pozostale - 23 23

lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . -

IV. Koszty Subfunduszu netto (i1l 4895 5331 2576
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 945 (740) (515)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32490 17927 (5764)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1567 (3727) (7 856)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30923 21654 2092
VII. Wynik z operacii (V+VI) 33435 17 187 {6 279)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 193,39 118,35 (38,52)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obficzono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten sposdb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposab ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
1. Zmiana warto§ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 185778 175 007
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33435 17 187
a) przychody z lokat netto 945 (740)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1567 (3727)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30923 21654
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 33435 17 187
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 209730 (6 416)
a) zmiana kapitalu wpfaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 294 809 80031
b} zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 85079 86 447
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 243165 10771
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 428 943 185778
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 330370 175 336
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 349 741,453 308 598,946
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 204 651,751 313 942,238
¢} saldo zmian 145 089,702 (5 343,292)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnoéci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa
¢) saldo zmian
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa
2. Procentowy udzial opfat dla Depozytariusza

1648 215,454
1359 192,814
289 022,640
289 022,640

1290,72
1484,12
30,22
129777
2017-01-02
1511.25
2017-05-02
1484,12
2017-06-30
2,99

2,97

0,01

1298 474,001
1154 541,063
143 932,938
143 932,938

117237
1290,72
10,09
104513
2016-01-21
1290,83
2016-12-30
1290,83
2016-12-30
3,04

3,01

0,02

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pdiroczu osiagna on takg

sama stope zwrotu jak w pierwszym polroczu,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kitre stanowig integraing czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa,
podane zostaly w tysiacach zlotych. Wartoé aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokladnoscig do 0,01 2f). Liczba jednostek
uczestniciwa zostala podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotycza,
Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte

‘

'

albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie ofrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfundusz w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to
w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie paramelry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) fransakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujace] prowizje maklerskie. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakejg nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartoSci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako
koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przyshigujace prawo poboru akeji nofowanych na aktywnym rynki ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wdniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoscl tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakofczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartoSc jest rowna
wartoéci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w lacznej wartosci przelewu na
subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat

Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nasiepuje w dacie foziiczenia transaxgji nabycia waluly. W przypadku sprzedazy wality ujgcie w ksiggach nastgpuie w
dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznoci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeiji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
 ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakeji mogg by kompensowane
w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z
ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien robaczy uznaje sig dzief
roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji RS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i nalezno$ci;

» Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwogie neffo poddanych kompensacie zobowiazan i naleznodel lub jednocze$nie takie naleznosci wylaczyt z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci | zobowigzania z tytutu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych z
zawartych transakcji IRS — w wysokosci pelnej platnoéci odsetek — na dwa dni robocze przed datg platnoéci kuponow.

Kontrakty ferminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktéw futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu roziiczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartoéciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosc wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
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zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z aperacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji ~ kontrakty
terminowe”. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakeie futures wynik z transakeji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajgcego poprzez
rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe”.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodq ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji
kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzief rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tef nie stosuje sig do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem fransakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikaw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznojci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad kiorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja warto$¢ aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaplacone z
tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z fytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane Subfunduszu szczegolowo zostaly opisane w nocie 11.

- Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizie i optaty maklerskie i bankowe oraz oplaty na
rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od
kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz, podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za
zezwolenia i oplaty rejestracyjne, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi oraz koszly likwidacji Subfunduszu do wysokosci 50.000,00 zt
(pigtdziesigeiu tysigey ziotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji
publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wlasnych,
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzar | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowigzart Subfunduszu, ustala sig wartosé aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé aktywow netto przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akji, praw paboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest
dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na kiorych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia przyjmuje sig ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnia ceng
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku
akiywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto Zzadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.
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W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym jego wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku
glownym. Wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w
przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji
sesyjnych) na danym skiadniku lokat na danym Rynku akiywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. Podczas
wyboru rynkdw giéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiekiywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach akiywnych, a takze regularego podawania do publicznej wiadomoéci kurséw referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na
ktorych Subfundusz moze dokonywaé transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gldwnego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

d} kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gldwnego na zasadach okreSlonych powyzej, wyboru rynku gldwnego na kolejny miesiac dokonuje sie
stosujac kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku ~ wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonac wyboru, lub

b)  czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, fub

c) $rednia kwadratow roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego

migsigca, W ktGryim taka para ofert wystapita — jako Tynek giowny wybiera sig Tynek; dia ktorego ta wartost jest najmnigjsza.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na akfywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostalych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych
przeplywow pienieznych, dopuszcza sig wycene na podsiawie oszacowania warloSci przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem, ze
wycena z tego zrodia odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zapfaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zapfaty oznacza naleznos¢ nominaing wraz z naleznymi
na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sig odpisy aktualizujgce w
cigzar kosztow Subfunduszu,

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, ceryfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg ~ wediug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, cerfyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego
w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeft majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstatych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny;

e) akeji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w przypadku,
gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spdiki, ktorej akcje/kwity depozytowe tege samego fypu sg notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity
depozytowe te wycenia sie wedlig ceny tej akcji na jej rynku giownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spolki, kiorej akcje / kwity
depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszly i oplaty;

f) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akeji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej;

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, kiorej akcje tego samego typu sq
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedlug ceny tej akcji na jej rynku gléwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej
emisji spotki, ktorej akcje tego samego fypu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygadniecia teqo prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, laki i dodatkowym uwzgledniana jest warlo$¢ praw pobonu), a w
przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile
cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci fych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wlaciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa;

i)  diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sq $cisle
powigzane z wycenianym papierem diuznym, wario$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modeiu odpowiedniego dia danego papieru diuznego; jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzglgdu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warlo$ci przez renomowany Serwis
informacyjny. Modele dla odpowiednich typéw diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne sg uzgadniane z
depozytariuszem oraz zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa.

i}  skiadnikow lokat innych niz w podpunkiach a)-i) - wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia —~ warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktdra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia sluzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z fytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kiora stanowi cene
skorygowana.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sig w walugie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie warlosci skladnika lokat, dia kiérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji | przyjgcia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosziow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, kibrych nie mozna okreslié w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku,

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli akiualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesl aktualizacja wplywa
zarbwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dia ktorych nie istnieje akiywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sq
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych zafozen i szacunkéw moga miec wplyw na wykazywane warlosci godziwe skiadnikow lokat,

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki éwiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istniejg,
dokonuje sig odpisu aktualizuigoego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowana wartoscig biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych wynikajacych 2 danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace] wartosci oczekiwanych przysziych
przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zadne skfadniki iokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposcb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skiadnikéw lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow lokat sg
mozliwe do odzyskania,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym wprowadzono nastepujace zmiany stosowanych zasad rachunkowoscl, w tym meted ujmowania operacji oraz metod wyceny.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku zmianie ulegta metodologia wyznaczania rynku aktywnego i glownego.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku badanie aktywnosci rynku odbywato sie dla kazdego papieru wartoéciowego odrebnie cztery razy w roku: 31.03, 30.06, 30.09 i
31.12 w oparciu o informacje o zawartych transakcjach w okresie 3 miesigcy kalendarzowych przypadajacych przed powyzszymi datami. Jezeli w okresie od
01.01 do 31.03 zostala zawarta cho¢ jedna transakcja {w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrdzniania transakeji sesyjnych i pakietowych w
analizie uwzglednia sig jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze, to przyjmowalo sig, Ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest
przez okres kolejnych 3 miesigcy (czyli od 01.04 do 30.06) zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier
wyceniany byt przez kolejny miesiac zgodnie z zasadami przyjetymi dia lokat nienotowanych na rynku aktywnym. W kazdym nastepnym miesiacu ponownie
odbywalo sig badanie aktywnosci rynku dla tego papieru, na podstawie wolumenu z tego miesiaca. W przypadku uzyskania przez papier rynku aktywnego, w
sposob okreslony w poprzednim zdaniu, nastepne badanie aktywnosci bylo przeprowadzane w standardowo przewidzianym terminie, a papier byt do kofica
kwartatu kalendarzowego wyceniany zgodnie z zasadami przyjetymi dia lokat notowanych na rynku aktywnym.

W uzasadnionych przypadkach, po uzgodnieniu z bankiem depozytariuszem, dopuszczalo sig przeprowadzenie ponownego badania aktywnosci rynkow, na
podstawie wolumendw ze standardowych okresow. Badanie takie moglo byé przeprowadzone jedynie na koricu miesigca. Ponadto, domniemywato sig, Ze na
rozwinigtych rynkach zazwyczaj wystgpujg oferty kupna i sprzedazy. Analogicznie badane byly kolejne kwartaly. W przypadku, gdy skiadnik lokat byt
przedmiotem obrotu na wigoej niz jednym rynku aktywnym, rynek giowny ustalany byt wedlug ponizszych zasad:

1. Wyboru rynku giéwnego dokonywano na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku
istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych | pakietowych w analizie uwzgledniano jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na
danym skladniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz mogl dokonywaé transakeji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw
glownych nie byly uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktorych utrudniony byt dostep do wiarygodnych danych.

2.W przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obroty lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
rynkach aktywnych, Subfundusz stosowat kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku ~ wolumen obrotu z ostatniego miesiaca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wyboru

b) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym Rynku aktywnym,

¢) iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym Rynku aktywnym,

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako Rynek glowny wybiera sig rynek, na ktorym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

Od dnia 1 stycznia 2017 roku badanie aktywnosci rynku odbywa sig w cyklu miesiecznym dia ka2dego papieru wartosciowego odrebnie, w oparciu o informacje
o zawartych transakcjach lub regularnie podawanych do publicznej wiadomosci kursach referencyjnych wyznaczonych na rynku w okresie 1 miesiaca
kalendarzowego. Jezeli w okresie od 01.01 do 31.01 zostanie zawarta cho¢ jedna transakcja (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania
transakcji sesyjnych | pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze lub regulamie wyznaczany jest na rynku | podawany
do publicznej wiadomosci kurs referencyjny (przy czym w przypadku, gdy zgodnie z zasadami wyznaczania kursu referencyjnego na danym rynku kurs ten nie
jest wyznaczany z uwzglednieniem zgtoszonych ofert wowczas wymagane jest potwierdzenie wystepowania przynajmniej 1 pary ofert w analizowanym
miesiacu), to przyjmuje sig, Ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami przyjetymi dia
lokat notowanych na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest przez kolejny miesigc zgodnie z zasadami przyjetymi dla sktadnikow lokat
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nienotowanych na rynku aktywnym. Badanie ofert jest wykonywane dla tej czesci rynkéw, dia ktérych podawany do publiczne] wiadomosci kurs referencyjny nie
jest wyznaczany z uwzglednieniem zgloszonych ofert. Analogicznie badane sg kolejne miesigce. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym rynku aktywnym, rynek giowny ustalany jest wedlug zasad wskazanych w pkt. d) ust.2 powyzej.

Powyzsze zmiany nie spowodowaly roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w danych porownawczych, a sprawozdaniem

finansowym sporzadzonym za rok ubiegty.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzied Wartos¢ na dzien
30.06.2017 r. (w tys. zf) 31.12.2016 r. (w tys. zl)
Z tytulu zbytych lokat 610 500
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 481 -
Z tytulu dywidend 3072 10
Z tytulu odsetek - 0
Suma 4163 510
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2017 1. (wtys. zi) 31.12.2016 1. (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywow 1603 930
Z tytufu wplat na jednostki uczestnictwa 410 “
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1066 828
Pozostale zobowigzania, w tym: 1170 534
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzgdzanie 1038 470
Suma 4249 2292

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura §rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2017 r.
s b Warto$é na dzied bilansowy
k! A 10
Waluta N;“;:;;igi:i?&f:; s )"W w walucie sprawozdania
1 - finansowego (w tys. zf)
Banki 1980
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1980 1980
31.12.2016r.
i o Wartos¢ na dzien bilansowy
Waluta W:ln:::e{':vglz&i?eb("::?s:;’y w walucie sprawozdania
! ¥s. finansowego (w tys. zi)
Banki 1485
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1485 1485
Dom Malkderski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01:2017 1. - Wartos¢ na 30.06.2017 r.
Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych § 580
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5580 5 580
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0
1.01.2016r. - Warto$¢ na 31.12.2016 .
Waluta 31.12.2016 r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych 1604
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1469 1469
Dom Makierski Banku Handlowego w Warszawie S.A, PLN 13 131
1.01.2016r. - Wartos¢ na 30.06.2016 r.
Waluta 30.06.2016 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 1688
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1421 1421
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 263 263




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

3. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2017 .

Nie dotyczy.

31.12.2016 1.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1

12)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci
tych instrumentow finansowych,

30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

31.12.2016 .

Nie dotyczy.

Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostal zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania),

poE R e R i i
adkup 310300 otessdompeap Y 5624 - : : : : s64
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8409 - 8824 - - - 17233
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aklywa - - - - - - .
i W : - . aw
Procentowy udzial w aktywach ogélem 3,24 - 2,04 . . - 5,28
e A el A R e R
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do A N N A A ) i
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8324 - - - - - 8324
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - .
8um§ ak_tywéyl o_bciajonych ryzykiem wartoﬁci 8324 . N N . X 8324
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogblem 4,43 - - . - . 4,43

@

Ryzyko kredytowe

(21) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich

obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegoinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skfadnikow lokat zostala zaprezentowana wartosé bilansowa skiadnikow
lokat o charakterze diuznym.

Warohéna daleh pe ot g WartosCmacuin o CLERTE

.06. 3 w aktywach 31.12.2016 r. w aktywach

(wtys. 21) ogélem (wtys. zl) ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1980 0,45 1485 0,79
Naleznosci, w tym: 4163 0,96 510 0,27
naleznosci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skladnikow lokat 610 0,14 500 0,26
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 5624 1,30 - -
Skladniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 233 3,98 8324 443
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 17 233 3,98 8324 443
Suma aktywow Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 29 000 6,69 10 319 549
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kiérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

31.12.2016 r.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom ohcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zI) aklywow i zobowigzart wyrazonych w walutach obcych.

Warto$¢ na dzien 30.06.2017 . Wartos¢ na dzien 3M.42.2016 .
30.06.2017 . Procentowy udzial w 31.12.2016 . Procentowy udziat w
(wtys. zt) aktywach ogélem (wiys. zl) aktywach ogéiem
Naleznoéci 10 0,00 10 0,01
Suma aktywdw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 10 0,00 10 0,01

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczagcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa

poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obeych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2017r.
Nie dotyczy.

31.12.2016 .
Nie dotyczy.

(4) Poziom ohcigzenia aktywow i zohowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzar w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnoSci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w warfosci
odpowiadajgcej ich oszacowane]j wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
30.06.2017 1.

Nie dotyczy.

3112.2016 1.

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 1.
(wiys. zi) (w tys. i)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5624
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoscl i nie nastepuje przeniesienie na 554

Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnodci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie obowiazujacych przepiséw prawa

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie obowiazujacych przepiséw
prawa

31122016 1.
Nie dotyczy.




Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2017 r.
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Wartosé na dziei bilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta N N w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. )
Aktywa PLN 433192
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1980
PLN 1980 1980
Naleznosci PLN 4163
PLN 4153 4183
EUR 2 10
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5624
PLN 5624 5624
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 421387
PLN 421387 421 387
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 38
PLN 38 38
Zobowiazania PLN 4249
PLN 4249 4249
31.12.2016 1.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé n:v:'zli!i?eb(i‘:‘ar;so;vy w danej Wartosé r;;ct!;;erx)mansowy
Aktywa PLN 188 070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1485
PLN 1485 1485
Naleznosci PLN 510
PLN 500 500
EUR 2 10
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 186 075
PLN 186 075 186 075
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN . .
Zobowigzania PLN 2292
PLN 2292 2292
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)
30.06.2017 r.
Nie dotyczy.
31.12.2016 1.
Nie dotyczy.
30.06.2016 .
Nie dotyczy.
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
euro 4,2265 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto§¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1567 30922
- dluzne papiery wartosciowe - 153
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1
Suma 1567 30923
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1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny aktywow (w tys. z4)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 21)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (3727) 21654
- dluzne papiery warto§ciowe (10) (29)
Suma (3727) 21654

1.01.2016 r. - 30.06.2016 1.

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (7 856) 2092
- diuzne papiery wartoéciowe - 4
Suma (7 856) 2092

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.

: TOT20T7 7> TOT2016 - TOT2076 1>
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z) 30.06.2017 r. 31.12.2016 1. 30.06.2016 1.
Czest stata wynagrodzenia 4870 5274 2534

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem ofrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiaf pigc) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzqcej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezenwa, o kibrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia miesigea nastepujacego po
miesigeu, 2a ktory zostata naliczona. Platnodcel z tytulu koszidw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dia subfunduszu Arka
Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2017 . 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 .
Warltoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 428943 185778 175 007 105 034
Warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z1) 1484,12 1290,72 1172,37 112529
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
+  przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akfywow netto na jednostke uczestnictwa;

+  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

+  przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnoséci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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