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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,po6iroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, Zze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dziei 30 czerwca 2016 roku,
Jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

oA
Marcin PodSIad’ry {ff

%da na Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2016 1.
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BZ WBK Towaizystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Welnosci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

faks: [+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
163 722 tys. .

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 171 296 tys. z1.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 6 279 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujace
zmniejszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 3 711 tys. 1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lo, s Eher ﬁ/&//w’/"//‘

acgk Marcinowski 4 Grzegorz Borowski MarlenatJanota Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2016 roku

WVETER] [23 w===x Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIiI
Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego, KRS 0000001132, NIF 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu Arka Prestiz
Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skadniki lokat

Péfroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

30 czerwca 2016 1.

31 grudnia 2015,

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wiys. zl)

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzief
bilansowy
(wtys. zf)

Procentowy
udziat w

aktywach ogdlem

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(witys. zi)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
{(wiys. zt)

Procentowy
udzial w
aktywach ogdtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestniciwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

142 562

2 666

150 193

3590

8744

2,09

159 743

166 201

94,28

Suma

155 124

163722

95,32

159 743

166 201

94,28
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2) Tabele uzupetniajace

Warto$¢
Procent
Wartosé wedlug il

. . N . . wediug ceny wyceny na ki h
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia dzien W:g?[:‘:‘c
{wiys.zl) bilansowy
{wiys. zf)

na aktywnym rynku regulowany 10 547 546 142562 150193 87,44

Gielda Papierow
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartoéciowych w 28662 | Rzeczpospolita Polska 1886 2207 1,28
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 62544 | Rzeczpospoiita Polska 4696 3270 1,90
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ALUMETAL S.A. (PLALMTLO0023) AR-RR Wartosciowych w 42331 | Rzeczpospolita Polska 1712 2349 137
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) AR-RR Wartoéciowych w 11865 | Rzeczpospolita Polska 2074 2153 1.25
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
APATOR S.A. (PLAPATR00018) AR-RR Wartosciowych w 75648 | Rzeczpospolita Polska 2811 2269 1,32
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ATAL S.A. (PLATALOO0046) AR-RR Wartoéciowych w 59855 | Rzeczpospolita Polska 1308 1437 0,84
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016} AR-RR Wartoéciowych w 470480 | Rzeczpospolita Polska 2584 2202 1,28
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Wartosciowych w 24728 | Rzeczpospolita Poiska 7040 6497 378
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 10155 | Rzeczpospolita Polska 2979 5533 3,22
Warszawie S.A. ‘

Gielda Papierow
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 13965 | Rzeczpospolita Polska 1201 2399 1,40
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) AR-RR Wartosciowych w 1548736 | Rzeczpospolita Polska 2931 4197 2,44
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
CCC S.A. (PLCCC0000016) AR-RR Wartosciowych w 15727 | Rzeczpospolita Polska 2123 2511 1,46
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. {PLOPTTC00011) AR-RR Wartoéciowych w 148652 | Rzeczpospolita Polska 342 4073 2,37
Warszawie SA.

Gielda Papierow
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) AR-RR Wartodciowych w 78260 | Rzeczpospolita Polska 3759 3920 2,28
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
COLIAN HOLDING S.A. (PLJTRZN00O11) AR-RR WartoSciowych w §22757 | Rzeczpospolita Polska 1670 1720 1,00
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
COMARCH S.A. (PLCOMARD0012) AR-RR Wartosciowych w 14449 | Rzeczpospolita Polska 1810 2110 1,23
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
ERGIS S.A. (PLEUFLMO00017) AR-RR Wartoéciowych w 256021 | Rzeczpospolita Polska 1354 1078 0,63
Warszawie S.A.

g Gielda Papierow
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A, . )
{PLERPCOD0017) AR-RR Wartodciowych w 37083 | Rzeczpospolita Polska 705 1832 1,07

Warszawie S.A.

Gielda Papierbw
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartoéciowych w 63351 | Razeczpospolita Polska 322 4143 M
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR-RR Wartosciowych w 182205 | Rzeczpospolita Polska 2066 1858 1,08
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
INDYKPOL S.A. (PLINDKP00013) AR-RR Wartoéciowych w 32555 | Rzeczpospolita Polska 2636 2219 1,33
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) AR-RR Wartosciowych w 86521 | Rzeczpospolita Polska 6016 5710 332
Warszawie SA.

Gielda Papierow
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Wartoéciowych w 13000 | Rzeczpospolita Polska 559 2623 1,53
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 399630 | Rzeczpospolita Polska 3368 3621 21
Warszawie S.A.

Glelda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 79595 | Razeczpospolita Polska 2746 3738 2,18
Warszawie S.A.
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Wartosé
Warto$é wedlug Pro:::i:;wy

. . . . . wedlug ceny wyceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj sledziby emitenta nabycia dzieh w :m:h
(wtys. zi) bilansowy
(wtys.zl)

Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMGD0012) AR-RR Wartosciowych w 479561 | Rzeczpospolita Polska 5133 5117 2,98
Warszawie S.A,

Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartodciowych w 18453 | Rzeczpospolita Polska 3913 4363 2,54
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
MOSTOSTAL ZABRZE S A. (PLMSTZB00018) AR-RR Wartosciowych w 727319 | Rzeczpospolita Poiska 1292 866 0,50
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) AR-RR Wartofciowych w 5939 | Rzeczpospolita Polska 1046 2043 1,19
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
OT LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017) AR-RR Warlosciowych w 8086 | Rzeczpospolita Polska 1682 1949 113
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
PAGED §.A. (PLPAGEDO0017) AR-RR Warloéciowych w 26696 | Rzeczpospolita Polska 1457 1386 0,81
Warszawie S.A.

Gileida Papierow
POLNORD S.A. (PLPOLNDO00019) AR-RR Warlociowych w 156375 | Rzeczpospolita Polska 1496 1667 0,97
Warszawie S.A,

Gielda Papieréw
fﬁ';%ﬂfg‘ggm')cmo NAFTOWE | GRZOWNIGTWO S.A. ARRR Warlosciowych w 1291785 | Reeczpospolita Palska 6198 7234 421

Warszawie S.A.

Gielda Papierow
fp‘i‘g’lfgggo'g'gfe')‘““ OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA ARRR Wartobciowych w 492501 | Reeczpospoita Polska 13602 11465 §.68

Warszawie S.A.

‘ Gietda Paplerow
fPOL"’,VZSSg&gg‘L)ZAKMD UBEZPIECZEN S A. ARRR Warlotciowych 283086 | Reeczpospolita Polska 9802 8082 471

Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) AR-RR Wartosciowych w 318978 | Rzeczpospolita Polska 1800 1030 0,60
Warszawie S.A.

‘i Giefda Papieréw
:’,,‘if,’;’;’g%&';%RPORAC"A BUDOWLANA PEKABEX S.A. ARRR Wartosciowych w 182680 | Rzeczpospolita Polska 1846 2192 1,28

Warszawie SA.

Gielda Papierow
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) AR-RR Warlodclowych w 22024 | Razeczpospolita Polska 2565 2114 1,23
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014) AR-RR Wartosciowych w 101500 | Rzeczpospolita Polska 223 1730 1,01
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY ) .
INWESTYCYJNYCH S A. (PLORCUS00012) AR-RR Wartosciowych w 352689 | Rzeczpospolita Polska 1917 1883 1,10

Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) AR-RR Wartosciowychw 189007 | Rzeczpospolita Polska 1493 737 043
Warszawie S.A.

Gielda Papierbw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartoéciowych w 80140 | Rzeczpospolita Polska 1451 1775 1,03
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR-RR Wartoéclowych w 6842 | Rzeczpospolita Polska 2240 2152 1,25
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR Wartodciowych w 331867 | Rzeczpospolita Polska 1198 1195 0,70
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
TRAKCJA PRKl S.A. (PLTRKPL00014) AR-RR Wartosciowych w 200210 | Rzeczpospolita Polska 2417 1982 1,15
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
UNIWHEELS AG (DED00A13STW4) AR-RR Warloéciowych w 12275 Niemcy 1778 1768 1,03
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) AR-RR Wartodciowych w 669423 | Rzeczpospolita Polska 1903 1841 1,07
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartodclowych w 117659 | Rzeczpospolita Polska 4022 5565 324
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
WITTCHEN S.A. {PLWTCHN00030) AR-RR Warlosciowych w 79608 | Rzeczpospalita Polska 1353 1296 0,75
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI S.A. . .
(PLXTRDMOO011) AR-RR Warlosciowych w 98210 | Rzeczpospolita Polska 1135 1483 0,86

Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAQ0017) AR-RR Wartosciowych w 15849 | Rzeczpospolita Polska 675 1557 091
Warszawie S.A.

Suma 10 547 546 142 562 150 193 87,44
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Warto$¢
P
Wartos¢ wedlug ro:;:it;;wy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra] siedziby emitenta we:;‘;g;g"y wy;:g o w ak?'wach
{wtys.zl) bitansowy ogolem
{wtys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 68 521 2 666 3580 2,09
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00193) AR-RR Wartosciowych w 68521 | Rzeczpospolita Polska 2666 3580 2,09
Warszawie S.A.
Suma 68 521 2666 3590 2,09
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé Wartos¢
nominatna ‘g[:';ﬁ;ﬁ wedlug Procentowy
. Kraj siedziby Termin Warunki jednego : wyceny na udziatw
Dluine papiery wartoéciowe | Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania papleru Liczba . :l:ngla dziefi aktywach
diuznego w tyl; gt bilansowy ogblem
(w zi) i (witys. z)
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 10 000 9896 9939 579
Obligacje 10 000 9 896 9939 5,79
N na aktywnym rynku nieregul y 10 000 9896 9939 579
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0121 (PLO000106068) AR BondSpot Skarb Panstwa Polsk 2021-01-25 1 75% 1000,00 10000 9896 9939 579
Poland oiska (1,75%)
Suma 10000 9898 9939 5,79
1AR - inny aktywny rynek
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedfug wyceny na dzied bilansowy (w tys. zi) Procentowy udziat w aktywach ogélem
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 14942 8,70
- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 3270 1,90
- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 8082 47
- prawa do akeji ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00193) 3590 2,09
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z4))
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 171 769 176 292
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 831 244
2. Naleznosci 1146 1586
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 6070 8 261
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 163722 166 201
- dluzne papiery wartosciowe 9939 -
Il. Zobowiazania 473 1285
1l Aktywa netto (I-1I) 171 296 175 007
IV. Kapitat Subfunduszu 186 552 183 984
1. Kapitat wptacony 641 860 600 773
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) (455 308) (416 789)
V. Dochody zatrzymane (23 806) (15 435)
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto (1180) (685)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (22 626) (14 770)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8550 6458
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV#V+-Vi) 171 296 175 007
Liczba jednostek uczestnictwa 151 074,387 149 276,230
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1133,86 117237

Bilans nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i infermacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w 1))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerweca 31 grudnia 30 czerwea
2016 roku 2015 roku 2015 roku

| Przychody z lokat 2061 3117 1216
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1978 2986 1166
2. Przychody odsetkowe 83 131 50
II. Koszty Subfunduszu 2576 4236 1790
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2534 4199 1773
2. Opfaty dla Depozytariusza 15 37 17
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 3 - -
5. Ujemne saldo roznic kursowych 1 0 0
6. Pozostale 23 - -

lIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . .

IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-Ill) 2576 4236 1790
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (515) (1119) (574)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (5764) (742) 11086
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (7 856) (1453) (636)

- z tytulu roznic kursowych - . .
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2092 711 1722
- z tytulu réznic kursowych - - .

VII. Wynik z operacji (V+VI) (6 279) (1861) 10 512

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (38,52) 47,08 125,21

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowag facznie z notami objaéniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitalu.
Réznica tych dwach wartoici na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia
2016roku 2015 roku
|. Zmiana wartoéci aktywow netto
1. Warto5¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 175 007 105 034
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: (6 279) {1861)
a) przychody z lokat netto (515) (1119)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 856) (1453)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 2092 Akl
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (6 279) (1861)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2568 71834
a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 41087 209 540
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 38519 137 706
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+/-5) (3711) 69973
7. Warlo$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 171 296 175007
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresle sprawozdawczym 169 389 140 525
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 155 280,848 388 933,856
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 163 482,691 332997,239
¢) saldo zmian 1798,157  55936,617
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1145155803 989 875,055
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 994 081,516 840 598,825
c) saldo zmian 151 074,387 149 276,230
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 151 074,387 149 276,230
lIl. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1172,37 1125,29
2. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1133,86 117237
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym® (6,61) 418
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1045,13 1099,35
- data wyceny 2016-01-21  2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1202,18 1338,50
- data wyceny 2016-04-22  2015-05-11
6. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113386 117247
- data wyceny 2016-06-30  2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,06 3,01
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3.01 2,99
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,02 0,03

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku,

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby fgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pélroczu osiagnat on takg

samg stopg zwrotu jak w pierwszym polroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat lfacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kidre stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

0)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 28 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach zlotych, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostafa w zlotych (z dokladnoscig do 0,01 1), Liczba jednostek
uczestnictwa zostala podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operagie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyze] terminie zostalo ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcj.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia abejmujgcej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartoci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrdta, w wysokosci podatku pobranego u zrodfa.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akeji nienotowanych na
akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowari na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoSci w facznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
fokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna fub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcfi (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest::

= dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aklywach bilansu;

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania | naleznosci Subfunduszu wynikejace z zawartej transakeji mogg by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza roziiczyé transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci
wylgczyt z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzied roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odrnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Funduszu z tytulu platnosci biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a take zobowigzania i naleznosci
powstale w wyniku czeéciowego zamknigcia kontraktu IRS moga byé kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza rozliczyé transakeje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci | zobowigzania z tytutu platnodci biezgcych kuponow wynikajacych
z zawartych transakcji IRS - w wysokosci peinej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowe] réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata z inwestycji -

kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakeji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpleczajacego
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poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamkniecia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z
operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.,

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

- Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -~ oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
ztransakeji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpéiniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychady z lokat obejmujg w szczegéino$ei dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] albo — w przypadku dluznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej ~ naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta,

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszly Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaplacone
z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszly limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z ftransakcjami kupna | sprzedaZy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracii publiczne),
wtym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie
zumowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena akiywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sig warto5¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé aktywow netto przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostgpna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania
majace siedzibg za granica) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowaé Subfundusz
~ wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej frzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuie sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji ~ wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

¢) jezeli Dziers Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na akfywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto5¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warlo$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gtowny. Wyboru rynku glownego
dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o walumen obrotu w danym miesigeu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrozniania fransakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na danym skiadniku
lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkow gléwnych nie sg

11




Poélroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akgji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla kidrych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku, gdy brak
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
Fundusz stosuje kolejne, mozZliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku ~ wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonac wybory;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

¢) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej;

e) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Wartosé skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma moziwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warlosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, Ze wycena z tego Zrodla odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz
znaleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla kidrych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych —wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspbinego inwestowania majace
siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych migdzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny;

g) akeji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym - w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki, kiore]
akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i opiaty,

f)  praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedfug wartosci teoretycznej;

) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedhig ceny tej akji na jej rynku giownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do
nowej emisji spalki, kiorej akcje tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto¢ rynkowg prawa poboru niezbgdnego
do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaly okreslone razne ceny dla nabywcéw - w oparciu o Srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentow pochodnych - wycenia sig w spostb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego | jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typaw instrumentdw pochodnych nastgpuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa;

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
dluznego. Jezeli wbudowane Instrumenty pochodne nie sq $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) mogg byé wyceniane na podstawie oszacowania
warlosci przez serwisy Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) skladnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wedlug wartosci godziwej speiniajace]j warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna fransakcje przy

zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kidra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzie rozliczenia cena nabycia

stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy

sprzedazy zobowiazania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng

skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sg notowane na aktywnym rynku, & w przypadku

gdy nie sa notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktorej s denominowane, { wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieri Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzeteine
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii

d) oszacowanie warosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnisje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na akiywnym rynku ceny
nierdzniacego sie istotnie skfadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzysiwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostgpnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jeZeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warlo$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen | szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dziefi Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. JeZeli przestanki takie istnigjg,
dokonuije sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych
przeplywdw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regularnemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$t w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015 roku Zadne sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w spos6b inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny. W zmiennym ofoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skladnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
réznié sig od warloSci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikow lokat sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2016 . Wartos¢ na dzien
(wtys. 1) 31.12.2015 1. (wtys. 21)
Z tytulu zbytych lokat 22 1055
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 531
Z tytulu dywidend 1124 -
Suma 1146 1586
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos$¢ na dzien 30.06.2016 r. Warto$¢ na dzien
(w tys. zt) 31.12.2015 r. (wtys. zi)
Z tytutu nabytych akfywow 30 545
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 87
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 204
Pozostale zobowigzania, w tym: 431 449
- zobowigzania wobec TF! z tytulu oplaty za zarzgdzanie 425 427
Suma 473 1285

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzie bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016 r.
W Warosénacaetbimsony  SLLCC o DY
i finansowego (w tys. zt)
Banki 831
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 831 831
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0

31.12.2015r.
" - Wartoé¢ na dzied bilansowy
Waluta W:In:::e?:‘:‘zl:i?eb(";?;:;'y w walucie sprawozdania
i finansowego (w tys. zi)
Banki 244
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 244 244
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

01.01.2016 r. - Wartos¢ na 30.06.2016 r.
Waluta 30.06.2016 1. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1688
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1421 1421
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 263 263
1.01.2015r.- Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
{w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 1362
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1349 1349
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 3 13
1.01.2005 .- Wartosé na 30.06.2015 .
Waluta 30‘8‘:@‘?)5 . w walucie sprawozdania finansowego (w tys. z!)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych 1119
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1094 1094
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 8 25

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2016 .
Nie dotyczy.

31122015,
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

{1.1) Paziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2016 roku

do zapadalnosci fych instrumentow finansowych.

30.06.2016r.
Nie dotyczy.

31.12.2015+r.

(W tys. z1) Do 1 miesiaca

Od 1 miesiaca
do 3 miesiecy

Od 3 miesigcy
do 6 miesigcy

Od 1 roku do
3lat

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Powyzej

3lat Razem

Transakcje przy zobowiazaniy sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale akiywa -

8261

- 8261

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej 8261

- 8261

wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogélem 4,68

- 4,68

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2016 r.

(wtys. 2} Do 1 miesiaca

Od 1 miesiaca
do 3 miesigcy

Od 3 miesiecy
do 6 miesiecy

0d 1 roku do
3lat

Od 6 miesiecy
do 1 roku

Powyze]

3]at Razem

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 9939
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aktywa -

6070

- 6070
- 9939

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej 16 009
wynikajacym ze stopy procentowe]

16 009

Procentowy udzial w aktywach ogolem 9,32

31.12.2015+r.
Nie dotyczy.
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{2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieft bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoly odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow

lokat o charakterze diuznym.

30.06.2016 1. 31.12.2015r.
30.06.2016 . Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat

(wtys. zl) w aktywach (w tys. 21) w aktywach

ogdlem ogétem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 831 048 244 0,14
Naleznosci, w tym: 1146 0,67 1586 0,90
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 22 0,01 1055 0,60
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 6070 3,53 8261 4,68
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 9939 579 - -
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 9939 579 - -
Razem aktywa Subfunduszu ohciazone ryzykiem kredytowym 17 986 10,47 10 091 5,72

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegainych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartosé bitansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2016 r. 31.12.2015r.
3(:;8%2501?)" Procentowy udzial 31(;:%25013)“ Procentowy udziat
i w aktywach ogétem . w aktywach ogélem
Diuine papiery wartoSciowe, w tym: 9939 5,79 - -
Skarb Paristwa (RP) 9939 579 -

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartoS¢ bilansowa (w tys. z1) aktywow | zobowiazan wyrazonych w walutach obeych.

30.06.2016 r. 31.12.2015r.
3(:;?%25011?)“ Procentowy udziat w 31(&1%;'25011?;. Procentowy udzial w
i aktywach ogélem i aktywach ogolem
Naleznosci 10 0,01 - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 10 0,1

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczagcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warlos¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko pltynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych érodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki iokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przejéciowo obniZonym poziomem plynnoscl. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w kratkim terminie tych skladnikow lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

{5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody brutto | metody zaangazowania oraz dzwignie
finansowg zgodnie zzasadami okreslonymi w art. 7 i art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkow dotyczacych prowadzenia
dziatalnoci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. EU L 83 2 22.03.2013, str. 1).

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartosé na Warto$¢ na
30.06.2016 . 31.12.2015r.
(w tys. i) (wtys. 2l)
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6070 8 261

Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoscl i ryzyk -
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk 6070 8261
2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: .
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnoci i ryzyk -
Transakcie, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wlasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na druga stroneg ryzyk - -
3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach N N
papieréw wartosciowych

4, Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o ) 3
poiyczkach papieroéw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 r.

Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta Wartosé "?N:lz‘:i?eb(ix?::;”y w danej Wartosé tz;«ti;iseﬁl:;ilansowy
Aktywa PLN 171769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 831

PLN 831 831
Nalezno$ci PLN 1146
PLN 1136 1136
EUR 2 10
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 6070
PLN 6070 6070
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 163 722
PLN 163722 163722
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zohowigzania PLN 473
PLN 473 473
31.12.2015r.
Nie dotyczy.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
1.01.2016 r.-30.06.2016 1.
Nie dotyczy.
1.01.2015r.-31.12.2015r.
Nie dotyczy.
1.01.2015r.-30.06.2015 .
Nie dotyczy.
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do 2} Waluta
euro 4,4255 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2016 r.-30.06.2016 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartoé¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku (straty)
2 wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartoSciowe

(7 856)

2092
&)

Suma

(7 856)

2092
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1.01.2015r.-31.12.2015 .

Wartos¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
{w tys. zt) {wtys. zt)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (1453) 711

Suma (1453) i

1.01.2015 r.-30.06.2015 r.

Warto$¢ zrealizowanego zysku  Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(wtys. zt) (wtys. zl)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (636) 11722

Suma (636) 11722

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci stalej.

. 1.01.2016 1 1.01.2015r- 1012051~
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 21 30.06.2016 7, 314220157 20.062015 7
Czgs¢ stala wynagrodzenia 2534 4199 1773

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szed¢dziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyZej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dziet Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesigcu, za ktory zostafa naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Warlosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 171 296 175 007 105 034 129 211
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 1133,86 1172,37 1125,29 1189,17

17



Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnosc oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

» przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynat na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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