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Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspodlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Santander Akcji Polskich (poprzednio: Arka BZ WBK Akgji Polskich),

Santander Zréwnowazony (poprzednio: Arka BZ WBK Zréwnowazony),

Santander Stabilnego Wzrostu (poprzednio: Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu),
Santander Dtuzny Krotkoterminowy (poprzednio: Arka BZ WBK Gotéwkowy),
Santander Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych),
Santander Akcji Spotek Wzrostowych (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Tureckich),
Santander Platinum Dynamiczny (poprzednio: Arka Platinum Dynamiczny),

Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy),

Santander Platinum Stabilny (poprzednio: Arka Platinum Stabilny),

Santander Obligacji Europejskich (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich),

Santander Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych),
Santander Platinum Konserwatywny (poprzednio: Arka Platinum Konserwatywny),

Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Matych i Srednich Spétek).

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Poznaniu dnia 22 wrzesnia 2010 roku, ostatni tekst jednolity zostat
sporzadzony na dzieh 29 maja 2020 roku.
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.

Dziatajgcy w imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (plac Wiadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan)

Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu
Marlena Janota Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu
2. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie:

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw i okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie Prospektu funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673, ze zm.), oraz ze zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkowq i finansowg Funduszu.

o fias Jooree g/?/\/& wods

Jacek Marcinowski Marlena Janota Grzegorz Borowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numeroéw telekomunikacyjnych, adresu gtownej

strony internetowej i adresu poczty elektronicznej.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), plac Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21,

gtébwna strona internetowa: SantanderTFl.pl,

poczta elektroniczna: tfi@santander.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.

3. Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS
0000001132.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Kapitaty wlasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego
przez biegtego rewidenta:

Kapitat wiasny 191 623 648,76 zt
Kapitat zaktadowy 13500 000,00 zt
Kapitat zapasowy 5010579,79 z
Kapitat rezerwowy 1597,52 zt
Wynik finansowy roku 2019 netto 173111 471,45 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze
firma (nazwa) lub imiona inazwiska, oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa - w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej - jest Banco Santander SA
zsiedzibg w Santander (Hiszpania), posiadajacy bezposrednio 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa oraz 68,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Santander Bank Polska Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,
ktéra takze posiada bezposrednio 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi po 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa sg
Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Banco Santander SA z siedzibg w Santander (Hiszpania).

Imiona i nazwiska.

7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie.
Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu
Marlena Janota Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu
7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczacego.
John Power Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Przybyt Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marcin Prell Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Reluga Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Perez Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Katuzny Cztonek Rady Nadzorczej
Lazaro de Lazaro Torres Cztonek Rady Nadzorczej
7.3 Imiona i nazwiska o0séb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem.

Szymon Borawski-Reks
Bartosz Debowski
Jacek Grel
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Michat Hotda
Adam Nowakowski
Pawet Pisarczyk
Jakub Ptotka

Marta Stepien

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢
moze miec znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu.

John Power (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Bank Polska S.A., Cztonek Komitetu Ryzyka
Santander Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Factoring Sp.
z0.0.

Arkadiusz Przybyt (Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A., Wiceprezes
Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzgdzajgcy Pionem Bankowosci Detalicznej, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Cztonek Rady
Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczern Ogéinych S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Consumer Bank S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A.

Marcin Prell (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Santander Bank Polska S.A. nadzorujacy Pion Prawny i Zapewnienia
Zgodnosci, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Factoring Sp. z 0.0.

Maciej Reluga (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzadzajacy Pionem Zarzadzania
Finansami, Gtéwny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander S.A.

Lazaro de Lazaro Torres (Cztonek Rady Nadzorczej) - odpowiedzialny za Obszar Europejski w Santander Asset Management,
Cztonek Komitetu Wykonawczego Santander Asset Management Global, Prezes Santander Asset Management Hiszpania,
Cztonek Zarzadu Santander Asset Management (Anglia i Portugalia).

9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.
Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.  Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa z tytutu wykonywanej pracy przystuguja nastepujace skfadniki wynagrodzenia:

a) wynagrodzenie state,

b) wynagrodzenie zmienne przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania i

c) inne sktadniki wynagrodzenia przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania obowigzujacym
w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie funkcjonuje Polityka Wynagrodzen dla Okre$lonego Personelu wydana na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych. Obejmuje ona
cztonkéw Zarzadu, osoby podejmujace decyzje inwestycyjne, osoby zarzgdzajace ryzykiem oraz osoby wykonujace czynnosci
nadzoru i audytu wewnetrznego.

Polityka Wynagrodzen dla Okreslonego Personelu zostata wprowadzona w celu prawidtowego iskutecznego zarzadzania
ryzykiem oraz zapobiegania podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Polityka ma réwniez wspierac
realizacje strategii prowadzonej dziatalnosci przez Towarzystwo oraz przeciwdziata¢ powstawaniu konfliktéw intereséw.

Szczegbtowe informacje o stosowanej polityce wynagrodzen, a w szczeg6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona
i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne
na stronie internetowej https://santandertfi.pl/dokumenty/inne.html.
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Rozdziat Ill. Dane o Funduszu.

Punkty 1 - 12 zawierajg informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty Ill.A - 1Il.M zawierajg informacje
szczego6towe dla poszczegdlnych Subfunduszy.

3.2

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
15 pazdziernika 2010 roku.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
26 listopada 2010 roku pod numerem RFi 589.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Prospekcie,
bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A,
S. T lub D. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie sposobem zbywania oraz wysokoscig lub ewentualnie
sposobem naliczania opfaty zazarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzenie aktywami
poszczegblnych Subfunduszy, aw przypadku Santander Akcji Matych i Srednich Spétek moga réwniez rézni¢ sie
wysokos$cig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z doktadnos$cig do jednej
tysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, S i T zbywane sg podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli
Wartos$¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100.000 zt - Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
b) co najmniej 100.000 zt i mniej niz 1.000.000 zt - Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
¢) co najmniej 1.000.000 zt - Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Warto$¢ Inwestycji Uczestnika jest to warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny nabycia, zapisanych na Rejestrze
Uczestnika Funduszu, powigkszona o biezace wpfaty.

3. W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez Wartos$¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych mowa w pkt 2,
Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny,
w ktoérym wystgpita okoliczno$¢ uzasadniajgca zamiane.

4. Niezaleznie od postanowienn pkt 2 i 3 oraz innych zasad warunkujgcych nabycie okres$lonej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, okreslonych Statutem, podmioty bedace osobami prawnymiizamierzajgce powierzy¢ Subfunduszowi kwote
przekraczajgcg 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) albo prowadzace Pracowniczy Program Emerytalny mogg -
na podstawie umowy z Funduszem - wskaza¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa sposréd wszystkich kategorii okreslonych
Statutem, jakg zamierzaja nabywac¢ na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu. Fundusze inwestycyjne otwarte
i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte mogg wskaza¢ Funduszowi kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg
zamierzajg nabywac¢ na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢
przedmiotem zastawu.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

= udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

= ziozenia w kazdym czasie zadania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz
w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

= zlozenia w kazdym czasie zgdania Zamiany lub Konwersji czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikow Funduszu odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem lub na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo, jezeli statut tego funduszu tego nie wyklucza,

= niezwlocznego otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= zawarcia z Funduszem dodatkowych umoéw wskazanych w Statucie Funduszu, w szczegélnosci do zawarcia uméw
specjalnych programéw inwestycyjnych oferowanych przez Fundusz oraz uméw o prowadzenie IKE,

= otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym Prospektu, Kluczowych informacji dla Inwestoréw,
rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego,
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= posiadania kilku Subrejestréow Uczestnika Funduszu,

= zlozenia reklamacji dotyczacej Swiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,

= ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,

= udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu,

= zlozenia zapisu na wypadek Smierci,

= obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

= udziatu w Aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

= otrzymania informacji o administratorze jego danych osobowych, a takze dostepu do swoich danych osobowych,
sprostowania, usuniecia, przeniesienia danych, zgdania ograniczenia przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec
przetwarzania danych.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Niniejszy punkt nie dotyczy Subfunduszy istniejgcych na dzien sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz
proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu. Przyjmowanie zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpoczyna sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu Towarzystwa.
Termin przyjmowania zapiséw wynosi trzy Dni Robocze. Zapisy moga by¢ sktadane w siedzibie Towarzystwa, a podmiotem
wytgcznie uprawnionym do dokonania zapisow jest Towarzystwo. tgczna wysokos¢ wptat nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zt,
a wptaty przyjmowane sg przelewem pienieznym na wydzielony rachunek Funduszu u Depozytariusza. Towarzystwo dokonuje
przydziatu Jednostek Uczestnictwa w terminie 14 dni, od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, pod warunkiem zebrania
co najmniej kwoty wskazanej w zdaniu poprzednim. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie wptat
do Subfunduszu w wysokos$ci co najmniej 500.000 zt, zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

Sposéb i szczegodtowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny za wptaty w walucie polskiej. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie i Prospekcie bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ nabywane przez Uczestnikow
Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona wybrana kategoria
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu po cenie réwnej cenie kategorii Jednostki Uczestnictwa przydzielonej Towarzystwu, ustalonej na Dzieh
Wyceny bedacy pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, S i T zbywane sg na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora.

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz na subrejestry otwarte
na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego do Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia
dostepna jest na stronie SantanderTFl.pl.

4.  Minimalne wptaty do Subfunduszy wynosza:

4.1. pierwsza - 1.000 zt (kolejna - 100 z),

4.2. pierwsza - 500 zt (kolejna - 100 zt) - w przypadku IKE,

43. w przypadku Uczestnikdw przystepujacych do programéw inwestycyjnych i Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych
Subfunduszom. Wysoko$¢ minimalnej wptaty do Subfunduszy w przypadku wptat do Pracowniczych Programéw
Emerytalnych nie moze by¢ nizsza niz 0,05 zt, a w przypadku wptat do specjalnych programéw inwestycyjnych nie
nizsza niz 0,05 zt.

5.  Towarzystwo w czasie kampanii promocyjnej moze obnizy¢ wybrany ze wskazanych powyzej progéw pierwszej wptaty
na Subrejestr do Subfunduszy w okreslonym czasie lub w stosunku do okres$lonych grup nabywcéw.

6. W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego za posrednictwem Dystrybutora zlecenie winno zostac
optacone w kwocie doktadnie odpowiadajacej kwocie zlecenia, w terminie podanym na zleceniu, przelewem na rachunek
wskazany przez Dystrybutora. Nabycie Jednostek Uczestnictwa odbywa sie w terminach wskazanych w Statucie.

7. Uczestnik bedacy osobg prawng, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 Statutu, moze
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6.2

takze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na zasadach opisanych w pkt 6.2 ppkt 5 niniejszego
Rozdziatu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata za nabycie. Do dnia 22 marca 2020 roku optata
funkcjonowata pod nazwg optata dystrybucyjna. Stawki optaty za nabycie dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane
w pkt 4.3 Podrozdziatéw Ill.A - 1Il.M. Stawka optaty za nabycie moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od kategorii Jednostki
Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu oraz wartosci wedtug cen nabycia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach
Uczestnika Funduszu, powigkszonej o biezgce wptaty lub od Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartos$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
kategorii (odpowiednio) A, S, T albo D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu odpowiedniej kategorii,
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Pobranie optaty za nabycie z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez pomniejszenie
dokonanej wpfaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane za kwote wptaty pozostatg po pobraniu optaty za nabycie.

Wysoko$¢ opfat jest okre$lona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie i na stronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Opfat obowigzujace
dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat Towarzystwo
poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Dystrybutorzy mogg umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecer nabycia za posrednictwem $rodkéw porozumiewania sie
na odlegtos$¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktada¢ zlecenia w ten sposéb po zawarciu z Dystrybutorem
umowy, ktora okres$la szczegétowe zasady ich sktadania.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

7.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw Funduszu, ktérzy ztozyli prawidtowe zlecenie
ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w sposéb wskazany w pkt 10.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wylgcznie w formie pisemnej bezposrednio
Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie SantanderTFl.pl.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1 odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

4.2 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich warto$¢ odpowiadata - przed pobraniem
optat oraz naleznego podatku - kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (odkupienie na kwote brutto), nie
mniejszej jednak niz 1.000 zt,

4.3 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby Srodki pieniezne przekazane na rzecz
Uczestnika - po pobraniu opfat oraz naleznego podatku - odpowiadaty kwocie wskazanej przez Uczestnika
w zleceniu (odkupienie na kwote netto), nie nizszej niz 1.000 zt.

Ztozenie dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 4.3, uzaleznione jest od mozliwosci technicznych Dystrybutora. W sposéb
wskazany w art. 46 ust. 9 Statutu, Fundusz bedzie informowato Dystrybutorach, za posrednictwem ktérych mozliwe jest
sktadanie dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 4.3.

W przypadku sktadania jednego ze zlecen, o ktérych mowa w pkt 4, gdy kwota okres$lona w jednym z tych zlecen jest w Dniu
Wyceny realizacji tych zleceh wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru
lub rézni sie od wartoéci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej niz 1.000 zt, odkupione
zostaje cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zlecenia odkupienia opiewajace na nizszg kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa niz wskazana powyzej nie zostang zrealizowane.

W przypadku IKE oraz Pracowniczych Programoéw Emerytalnych powyzszych zapiséw nie stosuje sie.

Uczestnik bedacy osobg prawng, ktéry zawart z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 Statutu, moze
wylgcznie za posrednictwem Towarzystwa ztozy¢ zgdanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okre$lonego
Subfunduszu i nabycia, w tym samym Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytutu kwote pieniezng, po potrgceniu ewentualnych
optat, Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okreslenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie uwzglednia sie
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.
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Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata za odkupienie. Do dnia 22 marca 2020 roku optata
funkcjonowata pod nazwg optata manipulacyjna. Stawki optaty za odkupienie dla odpowiedniego Subfunduszu sg
wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw Ill.A - 1Il.M. Stawka optaty za odkupienie moze by¢ uzalezniona w szczegdlnosci
od kategorii Jednostki Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach
Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz
stawki opfaty za nabycie pobranej przy ich nabyciu lub Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywdéw Netto danego
Subfunduszu kategorii (odpowiednio) A, S, T albo D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu odpowiedniej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Pobranie optaty za odkupienie z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa o nalezng optate i dokonywane jest w dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Wysoko$¢ opfat jest okre$lona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie i na stronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Opfat obowigzujace
dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat Towarzystwo
poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Dystrybutorzy mogg umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecerr odkupienia za posrednictwem $rodkéw porozumiewania
sie na odlegto$¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktada¢ zlecenia w ten sposéb po zawarciu z Dystrybutorem
umowy, ktora okres$la szczegétowe zasady ich sktadania.

6.3 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego.
Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu na zasadach okres$lonych w ppkt 6.5.

6.4 Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodéw Funduszu.

1.
2.

Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie, poczawszy od Dnia Roboczego nastepujacego po dniu ujecia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi moze nastapic¢
gotdéwka - wytgcznie do rgk Uczestnika - w punkcie Dystrybutora, w ktérym ztozone zostato zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.

Dystrybutor jest uprawniony do wprowadzenia ograniczenia wielkosci kwoty wyptaty gotéwkowej oraz do odstgpienia
od oferowania wyptat gotéwkowych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Informacje o ograniczeniach w tym
zakresie publikowane sg w spos6b wskazany w art. 46 ust. 9 Statutu Funduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D wyptata mozliwa jest jedynie przelewem na rachunek bankowy
lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.

Z uwagi na polityke inwestycyjng prowadzong przez Subfundusze inne niz Santander Dtuzny Krétkoterminowy, Santander
Obligacji Skarbowych, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Europejskich, Santander Stabilnego Wzrostu,
Santander Zréwnowazony, Santander Platinum Konserwatywny, Santander Platinum Stabilny i Santander Platinum
Dynamiczny, zaktadajaca lokowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje iinstrumenty finansowe o podobnym charakterze
lub tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, Uczestnik winien mie¢ Swiadomos¢ istnienia mozliwos$ci wyptaty
w terminie kilku dni od dnia realizacji zlecenia odkupienia.

6.5 Zamiany i Konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych.

1.

Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédiowy) i nabyciu Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) zas$rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego. Uczestnik moze zleci¢ Zamiane wytacznie w ramach tej samej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Konwersja polega na (1) jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i nabyciu za uzyskang w ten sposéb kwote
pieniezng Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego
funduszu tego nie wyklucza, albo (2) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo i nabycie za uzyskang kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego podatku oraz
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6.6.1

ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut tego nie wyklucza.

Zlecenie Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej
bezposrednio Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie
SantanderTFl.pl.

Zlecenia Zamiany i Konwersji muszg zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika, numer Subrejestru Uczestnika
Funduszu, jedng z dyspozycji o ktérych mowa w pkt 4 oraz w przypadku Zamiany, numer Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym lub nazwe Subfunduszu Docelowego, w przypadku Konwersji numer rejestru w funduszu
inwestycyjnym otwartym lub nazwe funduszu inwestycyjnego otwartego, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zostaé
dokonana Konwersja.

Zlecenie Zamiany lub Konwersji moze zawiera¢ odpowiednio nastepujgce dyspozycje:

4.1 Zamiany lub Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

4.2 Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich warto$¢ odpowiadata - przed pobraniem optat
- kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu, nie nizszej niz 1.000 zt.

Liczba Jednostek Uczestnictwa lub ich warto$¢ wskazane w ppkt. 4.1 i 4.2 sg ustalane na Dzien Wyceny realizacji zlecenia
Zamiany lub Konwersji. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany lub Konwersji opiewajgce na nizszg kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa nie zostang zrealizowane.

W przypadku sktadania zlecenia, o ktérym mowa w ppkt 4.2, gdy kwota okres$lona w zleceniu jest w Dniu Wyceny wyzsza niz
otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub rézni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa o mniej
niz 1.000 zt, Zamianie lub Konwersji podlega cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Nabycie jednostek uczestnictwa w wyniku Zamiany lub Konwersji w Subfunduszu lub funduszu wskazanym przez Uczestnika,
nastepuje jednoczeénie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych Zamianie lub Konwersji, przy czym
odpowiednio nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu
wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte, a zbycie
Jednostek Uczestnictwa przez fundusz nastgpi po dokonaniu wptaty na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy funduszu, w ktérym majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa.

Do Zamiany oraz Konwersji nie stosuje sie przepiséw pkt 6.1 niniejszego Rozdziatu dotyczacych minimalnych wptat
na Subrejestry. Zamiana oraz Konwersja dokonywane sg w terminach wskazanych w art. 43 Statutu. Do Zamiany oraz
Konwersji stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 6.2 ppkt 5i 7.

Z tytutu Zamiany lub Konwersji pobierana jest optata za zamiane. Do dnia 22 marca 2020 roku optata funkcjonowata pod
nazwg optata dodatkowa. Stawki optaty za zamiane dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw
IILA - 1I.M. Stawka optaty za zamiane moze byc¢ uzalezniona w szczegdélnosci od kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu
posiadania Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiang lub Konwersjg lub Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane
jest zlecenie Zamiany lub Konwersji.

Fundusz dokonuje Zamiany lub Konwersji po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S, T albo
D, o ktérej mowa w pkt 6.2 ust. 9.

Pobranie optaty za zamiane nastepuje poprzez pomniejszenie $rodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A, S, T albo D o nalezng optate i dokonywane jest w dniu realizacji zlecenia Zamiany. Za $rodki
pozostajgce po pobraniu opfaty za zamiane Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie, o ktérej mowa w pkt 6.1 ust. 9.

Wysoko$¢ optat jest okre$lona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie ina stronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat obowigzujace
dla zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat Towarzystwo
poinformuje na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

. Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecern Zamiany za posrednictwem $Srodkéw porozumiewania sie

na odlegtos¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktada¢ zlecenia w ten sposéb po zawarciu z Dystrybutorem
umowy, ktéra okresla szczegoétowe zasady ich sktadania.

Spetniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecer Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw
netto na Jednostke Uczestnictwa.

Spetienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecert Uczestnikéw Funduszu.

W

przypadku nieterminowej realizacji prawidtowego zlecenia Uczestnika albo niezrealizowania prawidtowego zlecenia

Uczestnika, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu
byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowej realizacji prawidtowych zlecen
odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane w terminie.
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Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwigzku z nieterminowg realizacjg zlecenia jest pokrywane poprzez:

1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka Uczestnik
posiadatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia, a liczbg faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa
po nieterminowej realizacji zlecenia albo

2. wyptate Srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku terminowej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Spetnienie Swiadczen z tytutu btednej wyceny WANJU.

W przypadku btednejwyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze

Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU. W przypadku zlecen

odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato

zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU s3 realizowane poprzez:

1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jakg Uczestnik
posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a liczbg faktycznie posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

2. wyptate Srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie otrzymang oraz

3. wyrdwnanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug zanizonej WANJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny

istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje

zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch

miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek,
ktoérych odkupienia zazagdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W powyzszych przypadkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dzier Zgromadzenia
Uczestnikéw Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikdw, do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz zostanie ogtoszona w trybie art. 46 ust. 9 Statutu.

Wskazanie rynkéw, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikéw Funduszu ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow.

Uczestnicy zobowigzani sg do przedstawienia Funduszowi na zgdanie Dystrybutora lub Towarzystwa niezbednych informacji
i dokumentéw umozliwiajgcych Funduszowi wykonanie cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych z okre$leniem i pobraniem
zryczattowanego podatku z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Uczestnicy zobowigzani sg do niezwtocznego przekazania
Dystrybutorowi informacji o zmianie powyzszych danych.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawnej.

Zawarte w niniejszym punkcie dane, dotyczace obowigzkéw podatkowych zamieszczone zostaty wytgcznie w celach
informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0s6b prawnych, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy CIT, Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie os6b fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT dochody oséb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych,
w tym réwniez z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, Konwersji oraz z tytutu umorzenia (w ramach likwidacji funduszu)
Jednostek Uczestnictwa, sg przychodami z funduszy kapitatowych i podlegajg zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem
dochodowym w wysokos$ci 19% dochodu. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 cytowanej Ustawy dochodem z tytutu uczestnictwa
w funduszu inwestycyjnym jest réznica pomiedzy wartoscig zbywanych Jednostek Uczestnictwa a wydatkiem poniesionym
na ich nabycie, z tym ze Fundusz w pierwszej kolejnos$ci odkupuije Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO).

Dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 30a ust. 5
Ustawy PIT dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz
o inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE w zwigzku z: (1) gromadzeniem i wyptatg $rodkéw przez oszczedzajgcego, (2)
wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po Smierci oszczedzajgcego lub (3) wyptatg
transferowg sg - zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych wolne od podatku
dochodowego, z zastrzezeniem ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy oszczedzajgcy gromadzit $rodki na wiecej
niz jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE przewidujg taka mozliwos¢. Dochody osiggane z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, polegaja
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu
zwrotu lub cze$ciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE, Srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek
w wysokosci 19% dochodu.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 Ustawy dochodem z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu z IKE jest réznica pomiedzy kwotg
stanowigcg wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE (z uwzglednieniem szczegélnych zasad ustalania
dochodu w przypadku zwrotdw czesSciowych lub zwrotéw catkowitych poprzedzonych zwrotami czes$ciowymi). Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Nabycie, w drodze spadku, Srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z art. 3 pkt 6 Ustawy z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku
od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2009 r. poz. 1813, t.j.) nie podlega podatkowi.

Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego, obowigzujacego
w krajach ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu,
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych osoéb.

Dodatkowo, zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, w przypadku wyptaty naleznosci powyzej kwoty 2 min zt w danym roku
kalendarzowym na rzecz osoby fizycznej bedgacej nierezydentem z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jako
ptatnik ma obowigzek pobrania podatku u Zrédta zgodnie ze stawkami okreslonymi w Ustawie PIT, bez mozliwosci
bezposredniego stosowania umdw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania. Natomiast stosownie do tresci art. 44f ust. 1 Ustawy
PIT, w takim przypadku podatnik, z ktérego srodkéw pobrano podatek, moze zwréci¢ sie do odpowiedniego organu
podatkowego zwnioskiem o zwrot podatku, jezeli spetnione zostang przestanki do zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT osoby prawne i inne podmioty objete zakresem tej ustawy, bedace uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Od 1 stycznia 2018 r. osoby prawne, co do zasady, zobligowane s3g do odrebnego ustalenia kwoty dochodu
osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu z innych Zrédet. Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT, co do zasady,
jest suma dochodéw z ww. zrédet. Dochdd z danego Zrodta ustalany jest w oparciu o sume przychodéw i kosztéw z danego
Zrédta (z jednoczesnym obowigzkiem rozliczania strat wytgcznie w ramach dochodu z danego Zrédta przychodéw).

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane sg do przychodéw z zyskéw kapitatowych, ktére dla wiekszosci
podmiotéw opodatkowane sg odrebnie od dochodéw operacyjnych (innych zrédet). Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy CIT
przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wydatki oséb prawnych i innych podmiotéw objetych
zakresem tej ustawy poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne) sg kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa kwalifikowanego do Zrédta zyski
kapitalowe. Dochodem jest zatem réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia w przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem
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lub umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT podatnicy, bedgcy osobami prawnymi, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiagaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposdéb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych
0s6b moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umodw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwo6jnemu opodatkowaniu tgczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych
dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najp6zniej jest publikowana WANJU, ustalona w danym
dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

WANJU kategorii A, S,T i D z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej SantanderTFl.pl najpdzniej w nastepnym
Dniu Roboczym do godz. 23:59.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez uwzglednienia pobieranych przez Fundusz optat z tego tytutu, sg dostepne
w placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

1. Ksiegowos$¢ Funduszu.

1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

1.3 Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich
warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

2. Ustalanie WAN.

2.1 WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporzgdzania sprawozdania finansowego.

2.2 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii,
wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.

2.3 Na potrzeby okreslenia WANJU odpowiedniej kategorii w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

3.1 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

3.2 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem pkt 5.1.1,5.1.2, 5.3, 5.4 oraz 6.

4.  Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.
4.1 Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1. instrumenty bedgace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, przy czym przyjmuje sie ze udostepnienie cen w serwisie informacyjnym
Bloomberg spetnia to kryterium.

4.2 Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowaé Fundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

4.2.1 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
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4.3

4.4

4.2.2 jezeli Dzieh Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Rynku aktywnym, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

4.2.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Rynku aktywnym,
aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Rynkiem gtéwnym dla
obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest
TBS, a w przypadku innych papieréw wartos$ciowych wyboru dokonuje sie w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania
transakgcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakgcji sesyjnych), pod warunkiem
ze Fundusz moze dokonywac transakgcji na tym rynku.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych
utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia Rynku gtéwnego w oparciu o wskazane wyzej kryteria stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania, tj.:

1. Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek wybrany na podstawie wolumenu obrotu
z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajgcego dokona¢ wyboru, lub

2. czas wyznaczenia na rynku pierwszej pary ofert, dla ktérej najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej
oferty kupna o wiecej niz 5% - za Rynek gtéwny wybiera sie ten Rynek aktywny, na ktérym oferty byty dostepne
wczesniej, lub

3. $rednia kwadratéw réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec
kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktérym taka para ofert wystgpita - za Rynek gtéwny wybiera sie rynek,
dla ktérego ta wartosc¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okres$lonych w punkcie 4.3, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych
z Depozytariuszem Funduszu.

Wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4, w nastepujacy
sposob:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych
oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. 5.1.9 ponizej - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych,
natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny
lokat Funduszu,

5.1.2 depozytéw bankowych - w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
i instrumentéw rynku pienieznego nie bedacych papierami wartosciowymi oraz innych instrumentéw
finansowych, w tym pozyczek pienieznych w ztotych polskich - w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt 8,

5.1.3 jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje
wspolnego inwestowania do godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny. W przypadku
zawieszenia wyceny Jednostek Uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych
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53

5.4

5.5

7.2

7.3

przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem
lub innej wartosci referencyjnej,

5.1.4  akcji, kwitéw depozytowych i udziatéw w spétkach - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos$¢, w szczegblnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej
spotki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Funduszu,

5.1.5 praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegblnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

5.1.6 praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgji
lub do nowej emisji - w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktérej akcje tego
samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym.
W przypadku nabycia praw do akgcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym,
jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena
ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoéci tych papieréw warto$ciowych,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

5.1.7 instrumentéw pochodnych - wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, z uwzglednieniem
czynnikéw wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegélnosci moga to by¢: cena
instrumentu bazowego i jej zmienno$¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich
zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie
kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

5.1.8 dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku,
gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie s3g $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych,

5.1.9 sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 - wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartos$ciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do Aktywéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb
ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Transakcje repo i reverse repo.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa Funduszu
i ustalane sg zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
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8.3

8.4

nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Wartos¢ godziwa.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

8.1.1

8.1.3
8.1.4

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie
wartos$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej
odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli
w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej,
jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:

8.3.1

83.2

akgji, praw do akcji, praw poboru, innych instrumentéw udziatowych oraz instrumentéw dtuznych (np. obligacji,
listéw zastawnych, bonéw skarbowych) - Fundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci:

1. kurs fixingowy wyznaczany na rynku Treasury BondSpot Poland,

2. warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,

3. $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych
0 godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzien,

4. korekte kursu z rynku gtéwnego do wartosci z innego rynku aktywnego,

5. kurswynikajacy z zastosowania wtasciwego modelu wyceny, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda
pochodzi¢ z Rynku aktywnego.

instrumentéw pochodnych - jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Fundusz bedzie

wykorzystywat:

1. powszechnie stosowane metody estymacji (m.in. model Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji,
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych przedmiotem sa
waluty),

2. warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,

3. warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg takie ustugi,
o ile wartos$ci wymienione w pozycjach (2)-(3) spetniaja warunki okre$lone w pkt 8.1.1.

Inne niz wskazane w pkt 8.3 metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslone sg w polityce
rachunkowosci Funduszu po ich wcze$niejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajacej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyczacego zgodnos$ci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna (zwane dalej ,,O$§wiadczeniem”)

Dla Zarzadu Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego funduszu Santander Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Santander Akcji Polskich;

- Santander Zréwnowazony;

- Santander Stabilnego Wzrostu;

- Santander Dluzny Krétkoterminowy;

- Santander Obligacji Skarbowych;

- Santander Akcji Spotek Wzrostowych;

- Santander Platinum Dynamiczny;

- Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy;
- Santander Platinum Stabilny;

- Santander Obligacji Europejskich;

- Santander Obligacji Korporacyjnych;

- Santander Platinum Konserwatywny;

- Santander Akeji Matych i Srednich Spotek.

(dalej jako ,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S. A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Listu angazujacego z dnia 22 maja
2020 1., zawartego pomiedzy PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., a Towarzystwem, w zwiazku z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673 z p6zn. zm., dalej
»Rozporzadzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod
izasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnoéci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,,Prospekt").
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej, dostarczajace
racjonalnego poziomu pewno$ci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

— Rozdziale III.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Cze$ci I i
Rozdziale 12 Artykule 50-56 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Akcji Polskich;

— Rozdziale III.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Cze$ci I i
Rozdziale 13 Artykule 60-66 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Zréwnowazony;

— Rozdziale III.C. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 14 Artykule 70-76 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiagcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu;

— Rozdziale III.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 15 Artykule 80-86 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Dtuzny Kréotkoterminowy;

— Rozdziale IILE. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Czeéci I i
Rozdziale 16 Artykule 90-96 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych;

— Rozdziale IILF. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Czedci I i
Rozdziale 17 Artykule 100-106 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych;

— Rozdziale III.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 18 Artykule 110-116 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Platinum Dynamiczny;

— Rozdziale III.LH. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Czeéci I i
Rozdziale 19 Artykule 120-126 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy;

— Rozdziale IIL.I. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 20 Artykule 130-136 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Platinum Stabilny;

— Rozdziale III.J. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Czesci I i
Rozdziale 21 Artykule 140-146 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Obligacji Europejskich;

— Rozdziale III.K. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 22 Artykule 150-156 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Obligacji Korporacyjnych;

— Rozdziale III.L. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 CzeSci I i
Rozdziale 23 Artykule 160-166 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Platinum Konserwatywny;

— Rozdziale III.M. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 7 Czesci I i
Rozdziale 24 Artykule 170-176 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spolek;

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekceie z przepisami
dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodno$é z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2019 1.,
poz. 351 z pb6zn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej, dostarczajace
racjonalnego poziomu pewno$ci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodno$¢ i kompletnoé¢ metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie
obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest
przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu,
ich zgodno$é z obowiazujacymi przepisami rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodno$é i kompletno$é tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnego poziomu pewno$ci czy metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 (Zmienionym) — Ushugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji
finansowych przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 (Z). Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i
wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyska¢ racjonalny poziom pewno$ci, ze zasady i metody
wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlnosci na sprawdzeniu zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k. stosuje
Krajowe Standardy Kontroli Jako$ci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jako$ci
11 zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoSci obejmujacy udokumentowane
polityki i procedury odno$nie zgodnoéci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosc¢ i etyka

Przestrzegaliémy wymogéw niezalezno$ci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla
Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej, dostarczajace
racjonalnego poziomu pewno$ci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

Whniosek dostarczajacy racjonalnego poziomu pewnosci

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac stwierdzamy, ze:

e metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny, a takze

e zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjng Subfunduszy.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego funduszu Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogow
okre$lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzn. zm.) i nie moze byé
wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spodlka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified
Dokument podpisany prgéz Agnieszka Accordi
Data: 2020.05.29 11:55:p2 CEST

Agnieszka Accordi
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 maja 2020 T.
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Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow jest organem Funduszu i jest zwotywane przez Towarzystwo, poprzez indywidualne
zawiadomienie kazdego Uczestnika, przesytkg polecong lub na trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw w sposéb wskazany w art. 46 ust. 9 Statutu.

Wskazanie kregu oséb, ktére zgodnie z Ustawg sg uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzier Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko
okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktéra wskazuje jego zasadnicze
uprawnienia. Szczegbétowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw reguluje odrebny regulamin przyjmowany
przez Zgromadzenie Uczestnikow zwyktg wiekszoscig gtosow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uczestnik ma prawo do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestnikéw. W trakcie
obrad Zgromadzenia Uczestnikéw Zarzad odpowiada na pytania Uczestnikéw. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik ma
prawo do ztozenia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnos$ci wyrazenia zgody, na zdarzenie, ktére stanowi
przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sg protokotowane przez notariusza. Uchwaty dotyczgce wyrazenia zgody na: rozpoczecie
prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez subfundusz w funduszu
z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz powigzany, zmiane funduszu podstawowego, zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany, potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, przejecie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo oraz przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw przez spoétke zarzadzajagcg zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Sposéb powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz, niezwtocznie ogtasza tre$¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikbw na stronie internetowej
SantanderTFl.pl.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikdéw sprzeczng z Ustawg w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty. Tryb i warunki zaskarzania Uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw
okresla Ustawa.
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Podrozdziat IIl.A. Subfundusz Santander Akcji Polskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Akcji Polskich.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywédw w Akcje. Subfundusz jest subfunduszem rynku
krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2. naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
3. $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moga stanowi¢ wiecej niz 34%
Aktywow.
Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji, jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. analizy ksztattowania sie historycznych stép zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta oraz ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych
- w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4. dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych,

ktéorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych - w odniesieniu do wystandaryzowanych
lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu/sprzedazy walut,

5. plynnosc¢ instrumentow, kosztow transakcji oraz wielkosci ryzyka kontrahenta - w odniesieniu do kontraktéw terminowych,
warrantéw, opcji na indeksy i opcji na akcje,

6. oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych lub kurséw walut - w odniesieniu do transakcji swap walutowy
i transakcji swap na stope procentows.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych umdw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Akgji Polskich, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje wskazane w pkt 2.1.13 oraz ryzyko
koncentracji aktywdw. Subfundusz inwestuje co najmniej 66% swoich Aktywoéw na rynkach akgji. Sytuacja na tych rynkach bedzie
miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz koncentruje
swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu.
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Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie sSrodkéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegé6lnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem
przez inwestoréw wptywu tych czynnikdéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartos$ciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczer Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco ros$nie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane s3g na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowuja cze$¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym rynku,
segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te
moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace
z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje
finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych.

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje narynkach
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zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczgcych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa.
Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umodw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;j,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajagcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji mogg negatywnie wplyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢
stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytdéw sektora bankowego, stopier kredytéw ponizej
standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z réznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia,
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielko$ci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
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dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wifasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan
Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty $rodkéw. Jako ze przewazajgcg cze$¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
o podobnym charakterze, ktoérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi albo
na trzeci dzien roboczy od daty transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikdw znaczgcych warto$ciowo zlecer odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci Srodkéw
pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku
Subfundusz - w celu realizacji wypfaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie
pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda
mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosdci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wptyw

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Zze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegélnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
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Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu moga
wplywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie
PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Akcji Polskich Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu przy
zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z2019r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Akgji Polskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskéw,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegdinie
w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywédw Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko
walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego
inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz
polecany jest gtéwnie tym inwestorom, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réowniez tym osobom, ktére generalnie preferujg
inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ srodkdw moga zainwestowacd dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogoéle oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Akcji Polskich, sposob ich
naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg
okreslone w art. 57 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniést:

= 3,55% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
= 3,50% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
= 3,05% - dla Jednostki uczestnictwa kategorii T.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.
Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
WAN Subfunduszu za rok 2019.

Jedyng pozycjg kosztéw rozrézniajgcg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio
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przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.
Ponizej wskazano opfaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.
W przypadku transakgcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze opfaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

= 2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Akcji Polskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 722 344 277,81 zt.

WAN Subfunduszu Santander Akgcji Polskich na dzier 31 grudnia 2019 roku

I -i02 188 660,89
71317 681 714,34
T 71312473 902,58
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Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.
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5.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Akcji Polskich za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.
5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian

wzorca.
Od 2 stycznia 2015 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N

Do 1 stycznia 2015 roku: 75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N
Do 31 maja 2012 roku: WIG

Do 31 grudnia 2001 roku: WIG20

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Santander Akcji Polskich
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
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5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.B. Subfundusz Santander Zréwnowazony.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Zréwnowazony.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Udziat Akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie
od 30% do 70% Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% swoich Aktywdéw w aktywa inne niz krajowe,
przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie
polskiej.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczeg6lnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz

ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje

gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji, jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

2. analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych -
w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4. dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych,
ktéorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych - w odniesieniu do wystandaryzowanych
lub niewystandaryzowanych terminowych transakgcji zakupu/sprzedazy walut,

5. plynnosc¢ instrumentéw, koszty transakcji oraz wielko$¢ ryzyka kontrahenta - w odniesieniu do kontraktéw terminowych,
warrantéw, opcji na indeksy i opcji na akcje,

6. oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych lub kurséw walut - w odniesieniu do transakcji swap walutowy
i transakcji swap na stope procentowa.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14

Wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Zréwnowazony,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestycjami na rynku akgji i instrumentéw o podobnym charakterze,
ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% do 70% Aktywow Subfunduszu, ktére to ryzyka
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wskazane sg w pkt 2.1.15, a takze z ryzykami zwigzanymi z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych, ktéry to rynek jest
podstawowym rynkiem, na ktéry eksponowana jest pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu. Sytuacja na tych rynkach bedzie
miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz koncentruje
swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnoéci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem
przez inwestorow wptywu tych czynnikdéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowaé poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczer Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z konieczno$cig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego warto$¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane s3g na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowuja cze$¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym rynku,
segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te
mogg w szczegodlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznos$ci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace
z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje
finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,
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ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje narynkach
zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na skfad portfela ijego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny skfad portfela Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie
jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywdéw przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywoéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umodw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewfasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;j,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji mogg negatywnie wplyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopier nieréwnowagi makroekonomicznej
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢
stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej
standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s3 poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z réznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentédw. Wptyw na nie maja
w szczegolnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia,
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
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WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wifasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan
Uczestnika i diugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosdci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wplyw

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Zze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzgdzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spotce zarzadzajgcej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegdélnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).
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2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych

2.3

4.1

4.2

dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu moga
wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikdéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie
PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Zréwnowazony Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu
przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca
2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U.z2019r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Zréwnowazony.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 4-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie z mozliwoscig dos¢ silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegolnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie z ryzyka niewyptacalnosci
emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko
walut obcych.

Wskazanie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 4 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 4 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego
inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 4 lata.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz
polecany jest gtéwnie tym inwestorom, ktdrzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez tym osobom, ktére generalnie preferujg
inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ srodkdw moga zainwestowacd dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogoéle oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Zréwnowazony, sposoéb ich
naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg
okreslone w art. 67 Statutu.

Wartos$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2019 roku wynidst:

= 3,44% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

= 2,94% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

= 2,44% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
WAN Subfunduszu za rok 2019.

Jedyng pozycjg kosztéw rozrézniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika,
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5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optfata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

= 2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

= 2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Zréwnowazony w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 743 779 298,21 zt.

Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Zréwnowazony za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Do roku 2019 wtgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian
wzorca.

Od 2 stycznia 2015 roku: 55% WIG + 45% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)

Do 1 stycznia 2015 roku: 40% WIG + 15% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 45% indeks rynku obligacji
Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny m.in. na http://www.mlindex.ml.com)

Do 31 maja 2012 roku: 50% WIG + 50% indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny m.in.

na http://www.mlindex.ml.com).
Do 31 grudnia 2004 roku: 50% WIG + 50% 52-tygodniowe bony skarbowe.
Do 31 grudnia 2001 roku: 50% WIG + 50% MIDWIG.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Santander Zréwnowazony
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

©
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8
m
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat lll.C. Subfundusz Santander Stabilnego Wzrostu.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% swoich Aktywdéw w aktywa inne niz krajowe,
przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2. naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
3. s$rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz inwestuje aktywa gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Doboér lokat dla tej czesci
aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji
ryzyka niewyptacalnosci emitenta. Nie wiecej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu inwestowana jest w lokaty inne niz
wskazane w zdaniu poprzednim.

Nie wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w Akcje oraz instrumenty, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt
(1) - (3) Statutu.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% aktywoéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obcej innej niz waluta
polska lub euro. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje
Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan
Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw akcji i dtuznych papieréw wartosciowych
w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje
gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji, jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

3. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych -
w odniesieniu do dtuznych papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4. dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych,
ktéorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych - w odniesieniu do wystandaryzowanych
lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu/sprzedazy walut,

5. plynnos¢ instrumentéw, koszty transakcji oraz wielko$¢ ryzyka kontrahenta - w odniesieniu do kontraktéw terminowych,
warrantéw, opcji na indeksy i opcji na akcje,

6. oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych lub kurséw walut - w odniesieniu do transakcji swap walutowy
i transakcji swap na stope procentows.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.
Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa - jesli takiej
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gwarancji udzielono.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestycjami na rynku akcji i instrumentéw o podobnym charakterze,
ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu moze stanowi¢ do 35% Aktywoéw Subfunduszu, ktére to ryzyka wskazane sg w pkt
2.1.15, a takze z ryzykami zwigzanymi z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktérych
udziat w Aktywach Subfunduszu wynosi co najmniej 60%. Sytuacja na tych rynkach bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU,
a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku
polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartosc¢ i ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie sSrodkéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem
przez inwestorow wptywu tych czynnikdéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rodnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowad wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$cig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowuja czes¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okreslonym rynku,
segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
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Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te
moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace
z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnos$ci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje
finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw warto$ciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wplyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach
zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowac spadkiem wartos$ci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na skfad portfela ijego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczgcych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie
jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywoéw przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny
sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umédw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartos$ci godziwe;j,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.144 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wplyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢
stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej
standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s3 poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z réznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentédw. Wptyw na nie maja
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w szczegolnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia,
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wifasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan
Uczestnika i diugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wptyw

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Zze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzgdzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekazac spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
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niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wplywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze byc istotnie r6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu moga
wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikdéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie
PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukeji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu
przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca
2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U.z2019r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednio- lub dtugoterminowe (minimum 3-letnie),

2. oczekujg ponadprzecigtnych zyskow,

3. akceptujg jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie z mozliwos$cig pewnych wahan
wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akji,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie z ryzyka niewyptacalnosci
emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko
walut obcych.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 3 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz
3 lata.

Subfundusz polecany jest réwniez osobom, ktére planujg dlugoterminowe inwestycje (5-, 10-letnie i dtuzsze) na takie cele jak
dodatkowa emerytura czy edukacja dzieci. W tak dtugim okresie ryzyko inwestycji w Subfundusz jest bowiem znacznie
ograniczone, a potencjalny zysk istotnie wyzszy od zysku, jaki mogg dac inne, bezpieczniejsze formy lokowania srodkéw
(np. obligacje dtugoterminowe).

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajgce Subfundusz.
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci

wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg
okreslone w art. 77 Statutu.

Wartos$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wynidst:

= 2,93% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
= 2,43% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
= 1,93% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
WAN Subfunduszu za rok 2019.

Jedyng pozycjg kosztéw rozrézniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.
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Fundusze Inwestycyjne

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opftaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.
Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,4% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

= 2,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemow transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 772 340 234,57 zt.

WAN Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu na dzier 31 grudnia 2019 roku

T S mA
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71363 639 445,80
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Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.2 Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Stabilnego Wzrostu za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian

wzorca.

Od 2 stycznia 2015 roku: 33% WIG + 67% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)

Do 1 stycznia 2015 roku: 25% WIG + 8% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 67% indeks rynku obligacji
Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny m.in. na http://www.mlindex.ml.com)

Do 31 maja 2012 roku: 25% WIG + 75% indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny m.in.

na http://www.mlindex.ml.com)
Do 31 grudnia 2004 roku: 20% WIG + 80% 52-tygodniowe bony skarbowe.
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Santander Stabilnego Wzrostu
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

T T T T T T T 1

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

5 lat 10 lat

3lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.D. Subfundusz Santander Dtuzny Krétkoterminowy.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
w tym w szczeg6lnosci obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, bonéw skarbowych,
obligacji przedsiebiorstw, obligacji bankéw, certyfikatéw depozytowych i listbw zastawnych. taczny udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim, bedzie nie wyzszy niz 20%.

taczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat innych niz dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie oraz listy
zastawne nie bedzie stanowit wiecej niz 50%.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz 2 lata. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin
do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowic¢ nie wiecej niz 5% Aktywow Subfunduszu. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu. Subfundusz nie inwestuje
w Akcje.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych inwestycji. Jest to realizowane poprzez odpowiednie zarzadzanie strukturg terminéw
zapadalnosci inwestycji Subfunduszu i zorientowanie giéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienieznego w oparciu o analize potencjalnej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitenta i ryzyka ptynnosci oraz ograniczaniu ryzyka stopy procentowej. Wybér depozytéw do portfela
nastepuje gtdwnie w oparciu o perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Wybér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac¢ wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa - jesli takiej
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Dtuzny
Krétkoterminowy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe
poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez
dywersyfikacja, czyli lokowanie $rodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stép procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie
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2.1.12
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oddziatuje na warto$c¢ i ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu.
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegé6lnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem
przez inwestoréw wptywu tych czynnikdéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadluzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rodnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczer Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowuja czes¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okre$lonym rynku,
segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznos$ci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajgce z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie na jego
sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wplyng¢ narynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach
zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.
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2.1.13 ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz

2.1.14

2.2
2.2.1

222

ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub
Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa.
Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umodw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.144 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielko$ci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wifasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan
Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wplyw

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.
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2222 przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzgdzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekazac spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szes$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych dotyczgcych
dziatalnos$ci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela Funduszu mogg wptywac
na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych
ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowitg ekspozycje
Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2019 r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Dtuzny Krotkoterminowy.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie krotkoterminowe (minimum 6-miesieczne), na rynku diuznych papieréw wartosciowych
krétkoterminowych,

2. nie oczekuja zyskdédw na wysokim poziomie ijednocze$nie akceptujg niepewnos$¢ wyniku inwestycyjnego zwigzang
ze zmiennoscig WANJU,

3. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery
diuzne, takie jak ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko wahan rynkowych stép procentowych,
akceptujg w ograniczonym stopniu,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.
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Wskazanie 6-miesiecznego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Subfunduszu - istotny wplyw moze mie¢ optata za odkupienie. Nie wyklucza
to osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 6 miesiecy ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz
6 miesiecy.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Diuzny Krétkoterminowy,
sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw sg
okreslone w art. 87 Statutu.

Wartos$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wynidst:

= 1,03% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
= 0,93% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
= 0,83% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
WAN Subfunduszu za rok 2019 r.

Jedyna pozycjg kosztéw rozrézniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.
Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. opfata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzagdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

= 1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.
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Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosc¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 2 468 570 766,13 zt.

WAN Subfunduszu Santander Dtuzny Krétkoterminowy na dzier 31 grudnia 2019 roku

I 427 135 649,94
I #1670 241 920,80

zt1 371 193 195,39
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Do roku 2019 wtgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Dtuzny Krotkoterminowy za ostatnie 3, 5 10 lat
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Do roku 2019 wtgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.
53 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian

wzorca.
Od 1 czerwca 2012 roku: WIBID 3M
Do 31 maja 2012 roku: Srednie wazone oprocentowanie jednomiesiecznych depozytéw ztotowych gospodarstw

domowych publikowane przez NBP
Do 31 grudnia 2004 roku: 52-tygodniowe bony skarbowe.
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Dtuzny Krétkoterminowy wzorca (benchmarku) za ostatnie 3,51 10 lat

I, 7,15%

10 lat

5 lat

3 lata

I o5

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Il.E. Subfundusz Santander Obligacji Skarbowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje swoje Aktywa gtownie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Nie wiecej niz 34% swoich Aktywéw Subfundusz moze lokowa¢ w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie innej niz polska. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat
denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty
przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat lokat innych niz
wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekroczy¢ 20% Aktywoéw Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

Dobér lokat poszczegélnych kategorii lokat okreslonych w art. 92 Statutu Funduszu oparty jest m.in. na analizie relacji
poszczegblnych ryzyk zwigzanych z poszczegdlinymi lokatami Subfunduszu, w szczegélnosci ryzyka kredytowego i ptynnosci
do oczekiwanej stopy zwrotu z poszczegdlnych instrumentéw finansowych (rentownosci instrumentéw dtuznych).

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng, poniewaz dla tych umdw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - jesli takiej
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Obligacji
Skarbowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe
poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez
dywersyfikacja, czyli lokowanie $rodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian
rynkowych stép procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie
oddziatuje na warto$c¢ i ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem
przez inwestoréw wptywu tych czynnikdéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),
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ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalno$ci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczern Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco ros$nie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowuja cze$¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okre$lonym rynku,
segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te
moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace
z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje
finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wptyna¢ na rynkowa wycene papieréow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje narynkach
zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczgcych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny skfad portfela Instytucji Wspélnego
Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie
jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgce sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspdélnego Inwestowania w odmienny
sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywoéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umédw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewfasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;j,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.144 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielko$ci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan
Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wptyw

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreélonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Ze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
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zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekazac spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Pofaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$lone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze byc istotnie r6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu moga
wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikdéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie
PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowita ekspozycje
Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow
zdnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednioterminowe (minimum 2-letnie) i oczekuja wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez
inwestowanie na rynku skarbowych papieréw warto$ciowych,

2. preferujg lokowanie srodkéw w inwestycjach o $rednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki Uczestnictwa
jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,

3. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptuja ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje
i inne papiery dtuzne wynikajace gtéwnie z wahan rynkowych stép procentowych oraz, w ograniczonym zakresie, ryzyko
niewyptacalnosci emitenta i ryzyko ptynnosci,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestyciji.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
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przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 2 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy w okresie krétszym niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz
2 lata.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych, sposéb
ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg
okreslone w art. 97 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wynidst:

= 1,73% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
= 1,63% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
= 1,53% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
WAN Subfunduszu za rok 2019.

Jedyna pozycjg kosztéw rozrézniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.
Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 2,2% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

= 1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

= 2,1% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepniac lub sporzadzac¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemow transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
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co nie ma wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 189 526 784,12 zt.

WAN Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych na dzien 31 grudnia 2019 roku

74542 515 254,85

T S mA

0 100 000 000 200 000 000 300 000 000 400 000 000 500 000 000 600 000 000

Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.2 Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Obligacji Skarbowych za ostatnie 3, 5i 10 lat

eyl
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Do roku 2019 wtgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian

wzorca.
0d 1 czerwca 2012 roku: ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)
Do 31 maja 2012 roku: 70% zmiana indeksu Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny m.in.

na http://www.mlindex.ml.com) + 30% $rednie wazone oprocentowanie jednomiesiecznych
depozytéw ztotowych gospodarstw domowych publikowane przez NBP
Do 31 grudnia 2004 roku: 52-tygodniowe bony skarbowe
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
- Santander Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3,51 10 lat
o I, .55%
- [ 16.72%
wn
b
5 N 14,97%
o™
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat II.F. Subfundusz Santander Akcji Spétek Wzrostowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Co najmniej 66% aktywdw Subfunduszu jest lokowane w udziatowe papiery wartosciowe, w tym gtéwnie akcje spotek
wzrostowych, tj. dziatajgcych w branzach o wyrdzniajacych sie perspektywach wzrostu, majacych potencjat wzrostu przychodéw
oraz zyskéw w poréwnaniu do $redniej z wiasnej branzy oraz do szerokiego rynku, generujacych zwroty z zainwestowanego
kapitatu oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie rozwoju.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% Aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania - w rozumieniu Ustawy, ktére sg, zgodnie z ich polityka
inwestycyjna, zobowigzane do lokowania co najmniej 50% swoich Aktywow w Akcje.

Zarzadzajacy bedzie dazyt do utrzymania statego, wysokiego zaangazowania w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze - w przedziale od 80% do 100% Aktywdw Subfunduszu, przy czym zaktada sie, ze poziom ten bedzie wynosit okoto
90% Aktywow.

Intencjg jest ograniczenie ekspozycji na rynki wschodzace (z wytgczeniem Polski) do poziomu maksimum 20% Aktywow
Subfunduszu.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym zarzadzajgcy zaktada, ze beda to obligacje skarbowe kupowane na potrzeby ptynnosciowe,
ktérych udziat w portfelu bedzie niski i, co do zasady, nie bedzie przekraczat 20% Aktywoéw Subfunduszu

Zarzadzajgcy bedzie dgzyt do utrzymania niskiego, nie wiekszego niz 10% Aktywoéw, udziatu lokat z niezabezpieczong ekspozycja
walutowg wzgledem polskiego ztotego.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

1. analize fundamentalng - w odniesieniu do Akcji, jako podstawowych metod analizy przewiduje sie uzycie: analizy
wskaznikowej, poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

2. analize fundamentalng, ze szczegdlnym uwzglednieniem sytuacji makroekonomicznej i uwarunkowan prawnych danego
kraju - w odniesieniu do inwestycji w akcje spétek z poszczegolnych krajow; ocena atrakcyjnosci inwestycji w konkretne akcje
wptywa na koncentracje aktywow w poszczegdlnych krajach - tzw. podejscie bottom - up,

3. analize fundamentalng ze szczegélnym uwzglednieniem analizy sektorowej - w odniesieniu do akgji i instrumentéw
finansowych o podobnym charakterze wyemitowanych przez spétki dziatajgce na rynku nieruchomosci i budownictwa,
wtym w szczegélnosci przez spotki, ktdérych podstawowym przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw
dziatalnosci jest prowadzenie projektéw budowlanych (dziatalno$¢ deweloperska), inwestowanie w nieruchomosci,
wykonawstwo budowlane i realizacja inwestycji budowlanych, zarzadzanie nieruchomos$ciami, wynajem nieruchomosci,
obrét i podrednictwo w obrocie nieruchomosciami, produkcja materiatébw budowlanych lub produkcja materiatéw
wykonczeniowych oraz w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze emitowane przez instytucje finansowe,
w szczegblnosdci przez banki; ocena atrakcyjnosci inwestycji w konkretne akcje wptywa na koncentracje aktywow
w poszczegblnych branzach - tzw. podejscie bottom - up,

4. analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

5. perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych -
w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

6. dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych,
ktéorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych - w odniesieniu do wystandaryzowanych
lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu/sprzedazy walut,

7. ptynnos¢ instrumentdw, koszty transakcji oraz wielko$¢ ryzyka kontrahenta - w odniesieniu do kontraktéw terminowych,
opcji na indeksy i opcji na akcje,

8. oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych lub kurséw walut - w odniesieniu do transakcji swap walutowy
i transakcji swap na stope procentowa.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
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Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna, poniewaz dla tych umdw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - jesli takiej
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Akgcji Spoétek
Wzrostowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjnga.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtébwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko
koncentracji aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie sSrodkéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegé6lnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez
inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowad wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczer Funduszu wobec kontrahentéw, ktérzy
nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem

waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw Subfunduszu, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu
zabezpieczane.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie,
ktére przechowujg czes¢ Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
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sg zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalno$ci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos$¢ za utrate aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust.
3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu mogg by¢ skoncentrowane na okre$lonym rynku,
segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze
oddziatywa¢ na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznos$ci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace
z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje
finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie
wplyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach
zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych
z danego regionu i skutkowa¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk
wiasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezgcg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela ijego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczgcych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego
lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktére ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa.
Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng rynkowg tytutéw uczestnictwa
notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umédw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku
zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej wynikajgcym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.144 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej dozmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.145 ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wplyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopier nieréwnowagi makroekonomicznej
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢
stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej
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standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie
sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z réznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentédw. Wptyw na nie maja
w szczegolnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia,
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okre$lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
WAN]JU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa (optata
za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wielkosci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata za odkupienie). W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega
ono na niedoszacowaniu wifasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu
z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan
Uczestnika i diugoterminowych perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w pkt 2.1
niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowe] wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajgcg czes¢ Aktywdw Subfunduszu stanowig akcje i instrumenty
o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na drugi
albo na trzeci dzieh roboczy od daty transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikédw znaczgcych wartosciowo zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
$rodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym
przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji $rodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych. W czesci przypadkédw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia walut obcych pozyskanych
w wyniku rozliczenia transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wplywu lub ma

ograniczony wplyw

2.2.21 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreélonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz moze
zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu
w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na wystagpienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Zze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2222 przejecie zarzagdzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie umowy
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szes$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
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wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe izawiadamia Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2224 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego
na subfundusz przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2225 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie i Statucie
mogg ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczegd6lnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS.
Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art.
24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
niewymagajgca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi. Inflacja
powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej
stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Funduszu moga
wplywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie
PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza catkowitg ekspozycje
Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2019 r. poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegdlnie
w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana na ryzyko
walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego
inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw wartosciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz
przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferujg inwestycje
bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ Srodkéw mogg zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat
inwestycji w Subfundusz w oszczednos$ciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty poniesione
na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednoscii inwestycji, zgodnie z indywidualnymi
preferencjami inwestora.
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Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych,
sposdb ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw sg
okreslone w art. 107 Statutu.

Wartos$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wynidst:

= 4,68% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

= 4,61% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

= 4,20% - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.
Warto$¢ WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
WAN Subfunduszu za rok 2019.

Jedyna pozycjg kosztéw rozrézniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem zostata przedstawiona w pkt. 4.5 ponizej.

Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wigczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opftaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. opfata za zamiane pobierana przy Zamianie lub Konwersji - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.
W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdéw Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
= 3,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
= 2,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu kosztami
okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg udostepnia¢ lub sporzadzac¢ dla
Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe),
co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 74 443 667,81 zt.

WAN Subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych na dzien 31 grudnia 2019 roku

7440 717 478,97
T S mA
0 10 000 000 20 000 000 30 000 000 40 000 000 50 000 000

W dniu 2 stycznia 2020 r. Subfundusz Santander Akcji Tureckich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander
Akcji Spétek Wzrostowych.

Do roku 2019 wtgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Akcji Spotek Wzrostowych za ostatnie 3,5 10 lat
= -4,91%
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wyrazonej
w ztotych polskich.

Dane dotyczg réwniez subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy przeksztatconego w dniu 28 maja 2011 roku
w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich (nastepnie: Santander Akcji Tureckich). W dniu 2 stycznia 2020 roku
Subfundusz Santander Akcji Tureckich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Akcji Spétek Wzrostowych.

Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian

wzorca.

Od 2 stycznia 2020 roku: 25% mWIG40 + 70% MSCI World Index USD + 5% WIBID O/N

Do 1 stycznia 2020 roku: 90% BIST 100 + 10% WIBID O/N

Do 27 maja 2018 roku: 95% BIST 100 (do 4 kwietnia 2013 r. dziatajgcy pod nazwa: ISE 100) Index

Do 31 maja 2012 roku: 100% ISE National 100 Index

Do 27 maja 2011 roku: 50% CEE Real Estate Index (w euro) + 50% MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro)

Do 30 kwietnia 2010 roku: 50% UniCredit REX (EUR) + 50% MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro)
Do 31 grudnia 2008 roku: 40% UniCredit REX (EUR) + 40% MSCI Emerging Europe Banks ex Russia + Austria (w euro) + 20%
MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro).

* Dane dotycza réwniez subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy przeksztatconego w dniu 28 maja 2011 roku
w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Akgcji Tureckich (nastepnie: Santander Akcji Tureckich). W dniu 2 stycznia 2020 roku
Subfundusz Santander Akcji Tureckich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Akcji Spétek Wzrostowych.
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Santander Akcji Spotek Wzrostowych
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat
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)
o
o
()]
L
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Dane dotyczg réwniez subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy przeksztatconego w dniu 28 maja 2011 roku
w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich (nastepnie: Santander Akcji Tureckich). W dniu 2 stycznia 2020 roku
Subfundusz Santander Akcji Tureckich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Akcji Spétek Wzrostowych
oraz wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.G. Subfundusz Santander Platinum Dynamiczny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Platinum Dynamiczny.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz lokuje od 40% do 70% swoich Aktywdw w Akcje oraz instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 115 Statutu,
emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng, co najmniej
50% swoich Aktywdw lokujg na rynku akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze.

Nie wiecej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 115 Statutu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, ktére, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna, co najmniej 50% swoich Aktywéw lokujg na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a takze w depozyty, przy czym udziat depozytéw w Aktywach Subfunduszu
nie przekroczy 20%, Subfundusz moze lokowa¢ do 20% swoich Aktywéw w instrumenty finansowe inne niz wymienione
w pierwszym i drugim akapicie powyzej.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw Akcji oraz dtuznych papieréw wartosciowych
w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o nastepujace kryteria:

1. analize stép procentowych i ryzyka kredytowego emitentéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami -
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytéw oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, dla ktérych
podstawowg kategorig lokat sg diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

2. dywersyfikacje geograficzng lokat Subfunduszu - w przypadku papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego
i depozytéw, akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i tytutéw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

3. ocene perspektyw gospodarczych regiondéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

4. analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica,

5. zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami warto$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

6. analize fundamentalng - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.
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Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepujg specyficzne
kategorie ryzyk szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - jesli takiej
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Platinum
Dynamiczny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Subfundusz dokonuje bezposrednich inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz akcje
i instrumenty o zblizonym charakterze. Subfundusz moze takze dokonywa¢ posrednich inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz akcje i instrumenty o zblizonym charakterze poprzez inwestowanie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

W zwigzku z powyzszym czynniki ryzyka zwigzane z lokowaniem aktywoéw w instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz wchodzace w skfad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspélnego inwestowania moga w spos6b posredni (jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa) lub bezposredni
(dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, akcje i instrumenty o podobnym charakterze, w tym tytuty
uczestnictwa w Exchange Traded Funds) wptywac¢ na zmiane wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych
bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegé6lnosci pochodng makro-
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez
inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace na niewyptacalnosci
emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan.
Zrédtami niewyptacalnoéci mogg by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje,
w przypadku spadku stép procentowych - rodnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze.
Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowa¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeri Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci
znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy
innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu, wzgledem
waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w aktywa denominowane w lirze tureckiej.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utrac