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Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Santander FIO)
ZF]H QLHM $UND %= :%. )-2
]DU]CG]DQ\ SUJH] 6DQWDQGHU 7RZDU]J\WWWZR )XQGXV]\ VQHE WE\F \M R F & DEBILX
SantanderTFl.pl

)XQGXV] SURZDG]L G]LD DOQR E ]JRGQLH ] SUDZHP ZVSHOQRWRZ\P UHJ
LQZHVWRZDQLD Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

f

~ ~ ~h —~h ~ — —

Santander Akcji Polskich (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Polskich) ,

Santander =UNZQRZD>RRMSUJHGQLR $UND %= :%.,=UNZQRZD>RQ\
Santander Stabilnego Wzrostu (poprzednio: Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu) ,

Santander ' X>Q\ .UpPWNRWHBRBEQRZGEQLR $UND %= :%. *RWHZNRZ\
Santander Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych) ,

Santander Akcji Tureckich (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Tureckich) ,

Santander Platinum Dynamiczny (poprzednio: Arka Platinum Dynamiczny)

Santander $NFML URGNRZHM L :WFKBERGUHMG QXBR $UND %= :%. $NFML
i Wschodniej Europy) ,

Santander Platinum Stabilny (poprzednio: Arka Platinum Stabilny)

Santander Obligacji Europejskich (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich) ,

Santander Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych),

Santander Platinum Konserwatywny (poprzednio: Arka Platinum Konserwatywny),

6DQWDQGHU $NFML OD \FK L UHGQLFK 6Sp HN SRSU]JHGQLR $UND %= :%

1LQLHMV]\ 3URVYISRW]TRVROQ\ Z 3R]QDQLX GQLD okuZRNWDWRL WHNVW MHGQR
VSRU]CG]RQ\ GO Z®W]HH Q1D roku.
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5 R ] G]L Dsoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. —PLRQD QD]JZLVND L IXQ N F btpoviredzidinyldhj2aHnfQriiakje zawarte w Prospekcie

']ILD D MvQnRiéniu Santander 7TRZDU]J\WVWZD )XQGXV]\ —QZHVW\F\MQ\FK 6S3RNQ DQNIFXM QODIFV.LHGIVERZ]
Andersa 5, 61- 3R]QD

Jacek Marcinowski B3UH]HV =DU]JCGX
Marlena Janota &] RQHN =DU]JCGX
Grzegorz Borowski &] RQHN =DU]JCGX
2. 2 ZLDGF]J]HQLH RVUE R G S Rdriidfintatje RavgteFnK Prospekcie:

2 ZLDGF]DP\ >H LQIRUPDFMH ]DZDUWH Z 3URVSHNFLH VG SUDZG]LZH Li BNHROHG R FUD]
NWPU\FK XMDZQLHQLH Z 3URVSHNFLH MHVW Z\PDJDQH SU]JHSLVDP Lz@&NawInzaja RPOBR].SRU]JCG]H
w sprawie Prospektu funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fundusz  u inwestycyjnego otwartego

oraz Z\OLF]DQLD ZVND<QLND J\VNX GR U\D.MDOM kFfozl BA3 @GXzxh])\ orak >H JJRGQLH | QDV]C QDMOH
ZLHG]C QLH LVWQLHMGC SR]D XMDZQLRQ\PL Z 3URVSHNFLH RNROLF]JQR FL NWpUH PRJ \E\
PDMCWNRRPQVRZGC )XQGXV]X

Jacek Marcinowski Marlena Janota Grzegorz Borowski
3UH]HV =DUICG> &] RQHN =DU]CG &] RQHN =DUJCGX



5 R ] G]L Dane-e towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

1.

7.2

7.3

)LUPD NUDM VLHG]LE\ VLHG]LED DGUHV 7RZDU]J\WWZD ] SRGDQLHP QXPHUuZ '
strony internetowej i adresu poczty elektronicznej.

Santander 7TRZDU]J\WWZR )XQGXV]\ —QZHVW\F\MQ\FK 6Su ND $NF\MQD

] VLHG]LEGC Z 3R]QDQLX 5]J]HF]SRVSROLWD 3ROVNDB 88DPFD: DG\V DZD $QGHUVD

telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21,

J HZQD VWURQD L Samahte®AMIR Z D

poczta elektroniczna: tfi @santander .pl.

'DWD ]J]H]ZROHQLD QD Z\NRQ\ZDQLH G]LD DOQR FL SUJH] 7TRZDU]J\VWZR

'"HF\]MD .RPLVML 3DSLHUpZ :DUWR FLRZ\FK L *Ibki.G ] GQLD VW\F]QLD v

2]QDF]JHQLH VCGX UHMHVWURZHJR L QXP Hjest ARjestiawiineU\P 7RZDU]J\VWZR

6CG 5SHMRQRZ\ ARIQDOLDVWR L :LOGD Z 3R]QDQLX 9--- :\G]LD *RVSRGDUF]\ .UDMRZHJR 5
0000001132.

:\WVRNR E NDSLWD X Z DVQHJR 7RZDUJ\VWZD Z W\P Z\WVRNR E VN DGQLNuZ NDS
bilansowy.

.DSLWD \ Z DVQH ZHG XJ VWDQX QD &Jbkdd na pallstaiizQspiawozda nia finansowego zbadanego
przez ELHJ HIJIR UHZLGHQWD

.DSLWD Z DVQ\ 208 432 877,31 ]
.DSLWD ]DN DGRZ\ ]
.DSLWD ]DSDVRZ\ ]
. D S L WZerwowy 1466,44 ]
Wynik finansowy roku 201 8 netto 189 920 831,08 ]

—-QIRUPDFMD R RS DFHQLX NDSLWD X ]JDN DGRZHJR 7RZDU]J\VWZD
.DSLWD |DN DGRZ\ 7TRZDU]J\VWZD JRVWD RS DFRQ\

JLUPD QD]zZD L VLHG]LED SRGPLRWX GRPLOQXMZVFMORODRBEBRFFHREDWHMVGRPLQDFI
firma (nazwa) lub imionai QD]ZLVND RUD] VLHG]LED DNFMRQDULXV]\ c@ Rahinigj]5%WZD SRV
RIJUOQHM OLF]E\ J RVuzZ QD ZDOQ\P JJURPDG]JHQLX DNFMRQDULXV]\ ] SRGDQLHP
BRGPLRWHP GRPLQXMCF\P Z VWRYV X @QNozu@iéhi Bsiaiyd O¥EWi& Publicznej jest Banco Santander SA
zZVLHG]LEC Z 6DQWDQGHU +LV]SDQLD SRVLDGDMGCF\ EH]SR UHGQLR RJUOQHM OLF
7RZDU]J\VWZD RUD] J RVuzZ QD :DO GamarddUBaRKO®EQE X NL $SNF\MQHM \Wawkkanwie]LEC Z
NWuUD WDN>H SRVLDGD EHR]SRZUHEG OW®Q\P =JURPDG]HQLX 7RZDU]J\VWZD

$NFMRQDULXV]DPL 7RZDU]J\WVWZD SRVLDGDMCF\PL SR RJpUOQHM OLF]JE\ J RVuzZz QD :D
Santander Bank Polska 6 SH ND $NF\MQD |WalsAs@ieL EGD] % DQFR 6DQWDQGHU réahder\(Hisz@ahiaE C Z 6D

Imiona i nazwiska.
—-PLRQD L QD]ZLVND F] RQNpZ =DU]JCGX 7RZDUJ\VWZD [H ZWVW|Z]®IQHHP IXQNFML SH QLRQ\FK

Jacek Marcinowski 3UH]HV =DU]JCGX
Marlena Janota &] RQHN =DU]JCGX
Grzegorz Borowski &] RQHN =DU]JCGX

—-PLRQD L QD]ZLVND F] RQNPZ 5DG\ 1DG]JRUF]HM ]H ZVND]DQLHP MHM 3U]JHZRGQLF]CFHJR

John Power 3U]HZR G Q IRedgN=adzorczej
$UNDGLXV] 3UJ\E\ =DVWUSFD 3U]HZRRaylINajigbFere) R
Marcin Prell &] R QRaby Nadzorczej

Piotr Tomaszewski &] R QRaby Nadzorczej

Maciej Reluga &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM
Katarzyna Perez &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]JHM
5DGRV DZ .D X>Q\ &] RQHN 5DG\ 1DG]RUF]HM
Lazaro de Lazaro Torres &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM

—~PLRQD L QD]ZLVND RVUE IL]\F]Q\FK REBRJAVMWGE]LD PIRBK L GIDQLH )XQGXV]HP

Szymon Borawski -Reks
%DUWRV] '"UERZVNL



10.

Jacek Grel

OLFKD +R GD
Adam Nowakowski
3DZH 3LVDUF]\N
-DNXE 3 RWND
oODUWD 6WUSLH

~QIRUPDFMH R IXQNFMDFK SH QLRQ\FK SU]JH] RVRE\ R NWpU\RKORRED R NSRNG\L F] QR
PR>H PLHE ]QDF]JHQLH GOD V\WXDFML XFJHVWQLNpZ )XQGXV]X

John Power (3U]H Z R G Q IREQyN&kizorcze)) &] RQHN 5D G\ 1 DSajBridér|Bank PolskaS.A. &] RQHN .RPLWHWX 5\]\N|
6DQWDQGHU %DQN 3ROVND 6 $ &]6P@HND QGG L/HBENRIUFIHM$S &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM 6
S.A.

$UNDGLXV] D VEBMUSFD 3U]HZRRaQyNepigdfdde)R &] RQHN = D3aih@r@et Bank Polska S.A., Wiceprezes

=D U] CSafander Bank Polska 6 $ ]DU]JCG]DMCF\ 3LROQHP'BWRAREZIRQHM &] RQHNsantar@ér Ablva]RUF]JHM
7RZDU]J\WWZR 8EH]SLHF]H 6 $ &] R Ghmans® G\YLYG|RREDHWMVWZR 8EH]SLHF]H QD =\FLH 6 $
1DG]RUF]HM $YLYD 7RZDU]\VIMZRO @BHYSL&FRMOQHN 5D G\ BYGYDUFREZMU]\WWZR 8EH]SLHF]H QL
SA, & RQHN 5DG\ 1DG]RUF]HM 6DQWDQGHU &RQVXPHU %DQN 6 $ &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]H
Nadzorczej Santander Securities S.A.

ODUFLQ 3UHO ORadg [N&Igoktde))  Dyrektor Santander Bank Polska 6 $ QDG]J]RUXMCF\ 3LRQ 3UDZQ\ L =DS
=JRGQR&FIRQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM 6DQWDQGHU /HDVLQJ 6 $ &] RQHN 5DG\ 1DG]RUF]HM 6D
1DG]RUF]HM 6DQWDQGHU )DFWRULQJ 6S | R R 3U]HZRXQR B PFRGIXGEW 2 D-®)\RW FWHKNM MELZ ) L«
.RQIHGHUDFML 3UDFRGDZFuzZ 3U\ZDWQ\FK /HZLDWDQ

B3LRWU 7RPDV]HZVNL &] RQHN Cykddr Ban@hée Bilith Maklerskiego w Santander Bank Polska S.A.

ODFLHM 5HOXJD &] RQHN 5D&]\ RIQ@KN RUDSEHEIGIX Bank Polska 6 $ ]DU]JCG]DMCF\ 3LRQHP =DU]CC
JLQDQVDPL * pzZQ\ (NRQRPLVWD %DQNX &] RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM $YLYDSaRAdiHFKQH 7R
S.A.

Lazarode Lazaro Torres &] RQHN 5D G\ 1D Myrekt BriEuMpejskiego Centrum Santander Asset Management S.A. SGIIC,

3UH]HV =DU]CGX 6DQWDQGHU $VVHW ODQDJHPHQW 6 $ 6*——& Z +LV]SDQLL &] RQHN —-19(5:
Emerytalnych) .

1D]Z\ LQQ\FK IXQGXV]\ ]DU]JCG]DQ\FK 8 UHREMRIDEPERKW.W Z R
Santander 3UHVWL> 6SHFMDOLVW\F]Q\ )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6NUpPWRZH LQIRUPDFMH R VWRVRZDQHXMQ@DIRREBYJHVWZLH SROLW\FH

BUDFRZQLNRP 7RZDUJ\WWZD ] W\WX X Z\NRQ\ZD QHMN BH YR\ 56 RVNXIXWQD QRGBS LD

(@ Z\QDJURG]HQLH VWD H

(b) wynagrodzenie zmienne przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania i

F LQQH VN DGORSIHQ@AQDSW]HZLG]LDQH SU]JHSLVDPL SUDZD OXE UHJXODPLQHP Z\QI
w Towarzystwie.

'RGDWNRZR Z 7RZDUJ\WWZLH IXQNFMRQXMH 3ROLW\ND :\QDJURG]H GmdstafiélUH ORQH.
5R]SRU]CG]HQISUDZLH Z\PDJD GADQBRORGIHMNLZ WRZDUJ\WWZLH |XQ G.XObEmujeas VW\F\MQ\F
F] RQNpZ =DUJCGX RVRE\ SRGHMPXMCFH GHF\]MH LQZHVW\F\MQH RVRE\ ]JDUJCG]DMGCFH U
QDG]JRUX L DXG\WX ZHZQUWU]JQHJR

3ROLW\ND :\QDJURG]H GOD RMQWHOR®RGNWD PHEUBURZDG]RQD Z RAHNOWBPIMHIR RIDHJR GIDQL
ryzykiem oraz zapobiegania podejmowania ryzyka niezgodnego z SURILODPL U\M\ND SROLWINGC LQZHVW\F\M(
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub  regulacjamiwewn UWU]Q\PL 7RZDU]J\VWZD 3ROLW\ND PD UpZQ
UHDOL]DFMU VWUDWHJILL SURZDG]RQHM G]LD DOQR FL SU]JH] 7RZDU]J\VWZR RUD] SU]JHFLZG

6]F]HJp RZH LQIRUPDFMH R VWRVRZDQHM SROLW\FH Z\QDJEMR MW DD XQV [F H QD@ R G]H R SLL
i QD]ZLVND RUD] IXQNFMH RVUE B®S$RQDHGRIDHOD\GRJDRG]H Z W\P VN DG NRPLWHWX Z\QDJ
na stronie internetowej  https://santandertfi.pl/dokumenty/inne.html



5 R ] G]L DDare-cFunduszu.

Punktyl 12 ]DZLHUDMC LQIRUPDFMH ZVSuOQHus@ PRON R W NIDF K.MFBEELOBIGDMC LQIRUPDF
V]F]HJU RZH GOD SRV]FJHJPOQ\FK 6XEIXQGXV]\

3.2

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
SD<G]LHUQ LokD. U

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

)XQGXV] JRVWD ZSLVDQ\ GR UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SuWwi& wWGhRQHJIJR SU]I
26 listopada 2010 r oku pod numerem RFi 589.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych prze z Fundusz.

&KDUDNWHU\WW\IND -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Up>Q\FK NDWHJRULL

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Prospekcie,
EH]SR UHGQLR OXE ]D SR UHGQLFWZHP XS R Find@@z 2QVeRIKdnoMRMUG2dsiigivia latehorii: A,
6 L 7 -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD Up>Q\FK NDWHJRULL Up>QLC VLU Z\WRNR FLC OX
za]DU]CG]DQLH VWDQRZLGCFHM Z\QDJURG]HQLH 7RZDU]J\VWZD ]D ]8ufigdBgad QLH DNW\
aw przypadku Santander $NFML 0D \FK L UHGQLFK 6Sp HN PRJC UpuZQLH> Uu>QLE VLU Z\VRNR
inwestycyjne -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD SU]J\G]JLHODQH VC ] GRN DGQR FLC GR MHGQHM \
przezFuQGXV] -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD VG XPDU]JDQH ] PRF\ SUDZD

2. -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD SRV]F]JHJUOQ\FK NDWHJRULL JE\ZDQH VC SRGPLRWRP Z ]DC
-H OL :DUWR E —QZHVW\FML 8F]HVWQLND Z\QRVL

a) PQLHM QL> ] Funduszzbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
b) co najmniej 100 . ] L PQLH.B00QL>] Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
c) co najmniej 1 .000. ] Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWR E —QZHVW\FMLV®FWRWQUNIR MH-HGQRVWHG XF]ANQ\Q MMFEERYcH na Rejestr ze
Uczestnika Funduszu SRZLUNV]RQD R ELH>CFH ZS DW\

3. : SUJ\SDGNX RVLGJQLUFLD DOER SUJHNURF]JHQLD SU]JH] :DUWR E —QZHVW\FML 8F]HVV
Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny,
w NWHU\P Z\WWGCSL D RNROLF]QR E X]DVDGQLDMGFD |DPLDQU

4. 3RGPLRW\ EUGCFH RVREDPL SUDZQ\PL L ]DPLHU]DMGCFH SRZLHU]OHO0.)XQIGXVPERL NZR\
SURZDG]CFH 3UDFRZQLF]\ 3URJUDP (& pddsteawiz QiRawy R RdWgarzystwem ZVND]DE NDWHJRULUO
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MDNC ]DPLHU]DMC QDE\ZDE QD GDQ\P 5HMHVWU]H 8F]HVW

Jednostki Uczestn LFWZD QLH PRJGC E\E ]JE\ZDQH SU]JH] 8F]HVWQLND QD U]JHF] RVMWE WU]JHFLFK S
przedmiotem zastawu.

=zL0U] H RNUH OHQLH SUDZ 8F]HVWQLND )XQGXV]X

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

f X G]L D akty@ach netto Subfunduszu proporcjonalnie  do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

f ] R>HQLD Z ND>G\P F]DVLH >CGDQLD RGNXSLHQLD F]U FL OXE FD R FL -HGQRVWHN
wW5HMHVWUJH 8FIHVWQLNPZ )XQGXV]X

f 1 R>HQLD Z ND>G\P F]DVLH >CGDQLD =DPLEQRDOR FF L R-QIGHQRWMIWHN] B FAHWOWQLFWZD ]ZLC]I
6XEIXQGXV]HP ]DSLVDQ\FK QD MHJR U]JHF] Z 5SHMHVWU]H 8FJHVWQLNNZ )XQGXV]X RG:
]ZLCIDQH ] LQQ\P 6XEIXQGXV]HP OXE QD MHGQRVWNL XEJHYiWDLAWZB]DQAHRR 1XCG
przez 7TRZDUJ\VWZR MH>HOL VWDWXW WHJR IXQGXV]X WHJR QLH Z\NOXF]D

f QLH]Z RF]QHJR RWUJ\PDQLD S RIW DtkdpieBiaHadnobtekE/cEdsBictwa,

f ]DZDUFLD ] )XQGXV]HP GRGDWNRZ\FK XPuzZ ZVND]DQ\FK Z 6WDWXFLH )XQGXV]X Z V
specjalnych p U R J U D mw&stycyjnych oferowanych przez Fundusz RUD] XPuzZ R SURZDG]JHQLH —.(

f RWU]J\PDQLD QDZWWIDED@QLHK SUDZHP GRNXPHQW)|BH NAVW\POKFRRZ\FK LQIRUPDFML GOD -

URF]QHJR L Su URF]QHJR VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

SRVLDGDQLD NLONX 6XEUHMHVWUNZ 8FIHVWQLND )XQGXV]X

] R>HQLD UHNODPDFML GRW\F]CFHM ZLDGF]RQ\FK XV XJ OXE G]LD DOQR FL )XQGXV]X

XVWDQDZLDRPRBGLNPZ QD |DVDGDFK RNUH ORQ\FK Z 6WDWXFLH

XG]LD X Z =JURPDG]HQLX 8F]JHVWQLNPZ )XQGXV]X

—~n ~—h —h —h



6.1

] R>HQLD ]DSLVX QD Z\SDGHN PLHUFL

REFLC>HQLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD ]JDVWDZHP

XG]LD X Z $NW\ZDFK 6XEIXQGXV]X Z SUJ\SDGNX MHJR OLNZLGDFML

otrzymania informacji R DGPLQLVWUDWRU]H MHJR GDQ\FK RVRERZ\FK D WDN>H GRVWUSX
VSURVWRZDQLD XVXQLUFLD SU]JHQLHVLHQLD GDQ\FK >CGDQLD RJUDQLF]JHQLD SU]
przetwarzania danych .

—~n —~h —h —h

=DVDG\ SUJHSURZD G]D Q Lddo$tRi §tAéstiHct@D - H

Niniejszy punkt QLH GRW\F]\ 6XEIXQGXV]\ LVYWQLHMCF\FK QD G]LH VSRU]JCG]HQLD RVWDWQLHJR
SURFHV SUJHSURZDG]DQLD ]DSLVpuZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD RUD] LFK SUJ\G]LD X ]F

YXQGXV] PRZRU]J\E QRZH 6XEIXQGXV]H 8WZRU]JHQLH QRZHJR 6XEIXQGXV]X Z\PDJD ]PLDQ\ 6
QD -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD ]ZLC]DQH ] QRZ\P 6XEIXQGXV]HP UR]JSRF]\QD VLU Z WHUPLQ
7HUPLQ SU]\MPRZDQLD ]DSLVQE ZRERVIHWEDSLV\ PRJC E\E VN DGDQH Z VLHG]LELH 7RZD!
Z\ CF]QLH XSUDZQLRQ\P GR GRNRQDQLD ]DSLVpZ MHVW 7RZDU]J\VWZR CF]QD Z\VRNR E Z:¢
aZS DW\ SUJ\MPRZDQH VC SUJHOHZHP S L Haghubek @uriu§zD u DeBdzytdriDgza) \ Towarzystwo dokonuje

SUJ\G]LD X -HGQRVWHN 8F]HVWMQhiFo ZDQ ZDW|PDWRLRIHQLD SU]J\MPRZDQLD ]DSLVpZ SRG ZDU
co najmniej kwoty wskazanej w ]GDQLX SRSUJHGQLP B8WZRUJHQLH 6XEIRKQGDOMGXSQYPDGBWIDSX M- GQRV
Uczestnictwa Subfunduszu.

7TRZDU]J\WVWZR Z WHUPLQLH GQL RG GQLD XS \ZX WHUPLQX SUJ\MPRZDQLD ]DSLVpuzZ MH>H
GR 6XEIXQGXV]X Z Z\WVRNR FL.FR]QDMBREEMS DW\ GRX6 XEDJQGODMYWR FLC RWU]J\PDQ\FK SR
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

6SRVpUE L V]JF]JHJp RZH ZDUXQNL

Zbywani a Jednostek Uczestnictwa .

1. )XQGXV] ]JE\ZD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZDPDZZSDD>\G\PZ 'DD R X FEMHQSR by LIetinbstki
Uczestnictwa Subfundusz y na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statuci H L 3URVSHNFLH EH]SR UHG
lubza SR UHGQLFWZHP "\"VW-WEQIR\RWNEZ 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]\ PRJC E\E QDE\ZDQ
JXQGXV]X WDN>H SRSU]JH] HESSRNRE@DBQLHME ZS DW\ QODEVUBDFKXQBXV]X SURZDG]RQ
przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona wybrana kategoria

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie @SR]RVWD \FK NDWHJRULL -HGQRVWHN
WHJIR 6XEIXQGXV]X SR FHQLH UpZzQHM FHQLH NDWHJRULL -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD !
:\FHQ\ EOGCF\ SLHUZV]\P GQLHP ]E\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD GDQHM NDWHJIR

2. OLQLPDO@WXSR 6XEIXQGXV]\ Z\QRV]C

2.1. pierwsza ] NROHMQD

2.2. pierwsza ] NROHOMJID w przypadku IKE,

23. Z SU]\SDGNX 8F]JHVWQLNpZ SUNVWUSXMCF\FK GR SURJUDPpZ LQZHVW\F\MQ\FE
Emerytalnych, Towarzystwo zastrzega so ELH PR>OLZR E ]JPQLHMV]HQLD PLQLPDOQ\FK NZR!
Subfunduszom . :\VRNR E PLQLPDOQHM ZS DW\ GR 6XEIXQGXV]\ Z SUJ\SDGNX ZS DW GR
(PHU\WDOQ\FK QLH PR>H E\EaQZ SWDS®GNX Zp DW GR VSHFMDO Q\&yKy@WBRIUDPUZ L
QL>V]D QL> |

3. 7RZDU]J\WWWZR Z FIDVLH NDPSDQLL SURPRF\MQHM PR>H REQL>\E Z\EUDQ\ ]H ZVND]DQ\F
na 6XEUHMHVWU GR 6XEIXQGXV]\ Z RNUH ORQ\RNRJB \ALRIQOKIE JU X & R\DEQKKUG R

4. W przypadku zlecenia QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ] R>RQHJR ]D SR UHGQLFWZHP "\VV
RS DFRQH Z NZRFLH GRN DGQLH RGSRZLDGDMGFHM NZRFLH JOHFHQLD Z WHUPLQLH SF
wskazany przez Dystrybutora . Nabycie Jednostek UFJHVW QLFW ZD R GHEnidaph Wekazahych w  Statucie.

5. B8F]JHVWQLN EUGCF\ RVREC SUDZQGC NWuUD SRGSLVD D ] 7TRZDUJ\VWZHP XPRZU R Nwp
WDN>H GRNRQDE QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW ZyBh Xkt %Q @GpkY PXnir@eRzegd VD GDFK F
RR]G]LD X

6. = W\WX X QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SRELHUDQD MHVW RS DWD G\VW
da RGSRZLHGQLHJR 6XEIXQGXV]X VC ZVND]DQH Z SNWO0 63MOZWD] RS DWEX GVVBSE\EXF\MQL
X]DOH>QLRQD Z V]F]HJUOQR FL RG URG]DMX B6XEIXQGXV]X RUD] ZDUWR FL ZHG XJ |
zapisanych na 5SHMHVWUDFK 8F]HVWQLND )XQGXV]X SRZOXEVRRBQMWMWR \EXMSFOFH 78 BRWHGC
NWHUHJR VN D G D Q Habytla/datrjostekrld@strittwa .

7. 8F]JHVWQLF\ QDE\ZDMC -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD Z OLF]JELH EUGCFHM LORUD]HP
7



6.2

Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T. Cena Jednostki Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T wyn  ika
z podzielenia WANJU 6 XEIXQGXV]X RGSRZLHGQLHM NDWHJRULL SU]H] Up>ddirphlicypéj FIE\ MHGH
wskazanejw 7DEHOL.2S DW

:\VRNR E RS DW MHVW7BEMHEBLOR®DW XVWDODQHM SU]H] 7RZDU]J\VNWWR\RXWR UUZRVW
telefonicznie i na stronie internetowej SantanderTFl.pl. 7TRZDU]\VWZR PR>H XVWDODE RGUUEQH 7DEHOH 2
GOD JOHFH VN DGDQ\FK ]D SR UHGQLFWZHP Up>Q\FK "VWU\EXWRUpZ 2 ZSURZDG]HQL
poinformuje na stronie internetow  ej SantanderTFl.pl.

Odkupywani a Jednostek Uczestnictwa.

1.

2.

YXQGXV] MHVW ]JRERZLG]DQ\ RGNXSLE -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD RG 8F]JHVWQLNMZ )X
ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny REOLF]JRQHM Z VSRVpKE9QZVND]DQ\ Z

2GNXSLHQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QDVWUSXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD Z 5HMHVW!
-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD L NZRWWQWX KX>RE MXSEHYMWQWNRK LHGQRVWHN 8F]HVWQLF)

Zlecenie odkupienia Jednostek Ucz estnictwa, PR>H ]|DZLHUDE QDVWUSXMCFH G\VSR]\FMH

3.1 odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu

32 RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z WaD Nrkzed [ob®ahiEE LH DE\ L1
RS DW RUD] QDO H >Q kinbBie /6k&zBria] NrXez Uczestnika w zleceniu RGNXSLHQLH QD NaRWU EUXW
PQLHMV]HM MHGQPN QL>

33 RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Zprask@zddneHd r@¢zF]ELH DE
Uczestnika SR SREUDQLX RS DW RUD] QDRMGSRYZID GIRGDNZRKXLH ZVND]DQHM SU]H]
wzleceni RGNXSLHQLH QD NMERQLE VQHMW W R

= R>HQLH G\VSR]\FML R NWpUHNDPRZD LR GCRWHOLERRE. WHFKOWEN@XWRUD : VSRVUE
ZVND]DQ\ Z DUW XVW  6WDWXWX )XQGXV] EUG]LH LQIRUPR XN RURRK/O LEZKWRHMNVF K
VN DGDQLH G\VSR]\FML R N¥WWU\FK PRZD Z SNW

: SU]\SDGNX VN DGDQLD MHGQHIRK]ARPB&H G\RNERWWD RNUH ORQD Z MHGQ\BnuW\FK JOHF
Wyceny UHDOL]DFML E\FK]POBIEH RWUJ\PDQD ] RGNXSLHQLD ZV]\WWNLFK -HGQRVWHN 8F]H\
OXE Up>QL VLU RG ZDUWR FL VDOGD -H GRR QW HD §F PH6/XEQIHVHADI]WD]$]L. SHRBEDhéd M Q L >
JRVWDMH FD H VDOGR SRVLDGDQ\FK =88BDRYMH R G¥FXISYWQLBEWENM]ICZ NI RWH @XE OLF]
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QL> ZVND]DQD SRZ\>HM QLH JRVWDQC JUHDOL]RZDQH

: SUJ]\SDGNX —.( RUD] 3UDFRZQLF]\FK 3URSHEDP\]\FFH |LD@LMUEWRAY XMH VLU

8FJHVWQLN EUGCF\ RVREC SUDZQG NWpU\ ]DZDU ] 7RZDUJ\WWZHP XPRZU R NWpUHM
Z\ CF]QLH ]D SR UHGQLFWZHP 7RZIUJNVRGNDXE R B SADIH] )XQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVYV
6XEIXQGXV]X L QDE\FLD Z W\P VDP\P 'QLX :\FHQ\ ]D QDOH>QC | WHJR W\WX X NZRWU S
RS DW -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD WHJR 6XEI|XQGXWHX W= (RsZH)R] 9 C5FR D\ V] BURD>E QD B E
QD QLHZ\S DFDQLH SUJH] )XQGXV] 8FIHVWQLNRZL URGNpZ SLHQLU>Q\FK QDOH>Q\FK
WFD R FL QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVRRPLHFQWZ IR 8 XEANQGXVPHFHQLD QueE\FLD XZD>
] R>HQLD JOHFHQLD R NWpU\P PRZD Z ]GDQLX SRSU]JHG]DMCF\P

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD VC RGNXS\ZDQH ZHG XJ PHWRG\ )-)2 FR R]QDF]D >H Z
-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QOB\WNUGIDWMHEG L FKEZMOL QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQI
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

2 LOH 7RZDU]J\WWZR ZLDGF]\ XV XJU XPR>OLZLDMGCFC VN DGDQLH JOHRK R]EDS R W HEGm) L F
prze ND]D D GDQH QLH]JEUGQH GR RWZDUFLD 6XEUHMHVWUX 8FJHVWQLND )XQGXV]X RUD]
ZLDGF]HQLD XV XJ ]D SR UHGQLFWZHP WHOHIRQX L —QWHUQHWX PR>H QDE\ZDE -HC
EH]SR UHGQLHM ZS DW\ QB] ZMNDGRQN BDFKXQHN QDE\E )XQGXV]X SURZDG]RQ\ Z
inwestycyjnego Subfunduszu u Depozytariusza.

= W\WX X RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SREWHUDNQDRBE HDWW RB@QERKOPDB!
dla odpowiedniego Subfunduszu V¢ Z Yad®w pkt BRGUR]G]LD HEM-6W®HZND RS DW\ PDQLSXODF\MQF
E\E X]DOH>QLRQD Z V]F]JHJUOQR FL RG URG]DMX B6XEIXQGXV]X ZDUWR FL -HGQRVWHN
Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa  oraz

VWDZNL RS DW\ G\VWU\EXF\MQHM SIREBDDYWM\ENXWRBR QDESRLUHGQLFWZHP NWpUHJR VI
odkupienia Jednostek Uczestnictwa .

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii ( odpowiednio) A, S lub T
obliczanej jako iloczyn WAN JU 6 XEIXQGXV]X RGSRZLHGQLHM NDWHJRULL RUD] Uu>QLF\tySRPLOG]\
PDQLSXODF\MQHM ZVND]DQHM Z 7DEHOL 2S DW



6.3

6.4

6.5

10. :\WVRNR E RS DW MHVW7BEWHELORDW XVWDODQHM SN H]GRRADWS QNWDERAWNRXXVR U pZ
telefonicznie i na stronie internetowej SantanderTFl.pl. 7TRZDU]\VWZR PR>H XVWDODE RGUUEQH 7DEHOH 2
GOD JOHFH VN DGDQ\FK ]D SR UHGQLFWZHP Up>Q\FK "VWU\EXWRUpzZ 2 ZS8WRZDG]HQL
poinformuje na stronie internetowej  SantanderTFl.pl.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jkdnostki UFITHVWQLFWZD LQQHJR IXQGXV]X RUD] Z\WVRNR E RS DW ] W\F

6WDWXW QLH SUJHZLGXMH PR>OLZR FL ]DP L Idnostkil GReRMittd Mn8go [fthd182Q inFastyeiney®
Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
6XEIXQGXV]X QD |DVDGDFK RNUH ORQ\FK Z SSNW

\S DW\ NZRW ] WA\WX X RGNXSLHRQQDFWDLR BRXW HZNSSBMAWGRFKRGUZ )XQGXV]X
1. )XQGXV] QLH zZ\S DFD GRFKRGuZ EH] RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD

2. )XQGXV] QLH]Z RF]QLH SRF]GCZV]\ RG 'QLD 5RERF]JHJR QDVWUSXMGFHJR SR GQLX XMUF
wNVLUJDFK )XQGXV]X GRNRZRVWHOD\GHDPWHM 8FJHVWQLNRZL :\S DWD NZRW\ QDOH>QHM
JRWPZNG CF]QLH GR UGCN 8F |$HIXWQWFLNMD'\VWU\EXWRUD Z NWpU\P ] R>RQH JRVWD R JOHFH!
Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub inny UDFKXQHN SLHQLU>Q\ SURZDG]RQ\ QD U]JHF] 8F]H

"\WWU\EXWRU MHVW XSUDZQLRQ\ GR ZSURZDG]HQLD RJUDQLF]HQLD ZLHONR FL NZRW\
od RIHURZDQLD JRW IMMRZ\FK ] W\WX X RGNXSLHQLD -HGQRVWH NrasiézpHiatW @ byfWwzD -QIR
]JDNUHVLH SXEOLNRZDQH VC Z VSRVUE ZVND]DQ\ Z DUW XVW  BWDWXWX )XQGXV]X

3. = XZDJL QD SROLW\NU LQZHVW\F\MQGC SURZDG]RQC SU]JH] 6XEIXQGXV]H LQQH QL> 6DQW
Obligacji Skarbowych, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Europejskich, Santander Stabilnego Wzrostu
6DQWDQGHU =UpzZ&Rt@nder FP@linum Konserwatywny , Santander Platinum Stabilny i Santander Platinum
Dynamiczny, ]DN DGDMCFC GRNRZPDB LGX E | X Q G X V] XnsZrurbeNt Kihilnsbwe o podobnym charakterze
lub WA\WX \ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXFML JELRURZHJR LQZHVWRZDQLD 8F]HVWQLN ZLQLHQ
w terminie kilku dni od dnia realizacji zlecenia odkupienia.

Zamiany i Konwersje -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD RUD] Z\WRNR E RS DW ] W\P ]ZLC]DQ\FK

1. =DPLDQD SROHJD QD RGNXSLHQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD MHGQHJR 6XEIXQGXV]X
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za URGNL SLHQIskhne B oXlipienia Jednostek
8FIHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X ;UuG RZHJIR

Konwersja polega na (1) jednoczesnym odkupieni u Jednostek Uczestnictwa i nabyciu ]D X]\VNDQC Z WHQ VSRVpE NZ
SLHQLGEMFk UFIHVWQLFWZD Z LQQ\P IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ\P [DU]GG]DQ\P SU]H] 7R:
funduszu tego nie wyklucza, albo (2) jednoczesne odkupienie  Fdnostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym

]JDUJCG]DQ\P SU]JH] 7RZDUJ\VWZR L @DB\ZRWUIDSDHMND@C SR SRWUCFHQLX QDOH>Q
HZHQWXDOQ\FK RS DW -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD R LOH 6WDWXW WHJR QLH Z\NOXF]I

2. Zlecenia Zamiany i Konwersjimus |C]DZLHUDE LPLU LQODJALOXR ILUPU &@met SukrejésiiDUczestnika
Funduszu, MHGQGC ] G\VSR]J\FML R NWuW\Briz ® PZipadku Zhnany, numer Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym lub  QD]ZU 6 XE | X QibeéeM¥go, w przypadku Konwersji numer rejestru w funduszu
inwestycyjnym otwartym lub QD]ZOXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR RW ZHihbstkiH LU | HOONV @ WHWED RPD RV W
dokonana Konwersja.

3. =OHFHQLH =DPLDQ\ OXE .RQZHUVML PROB\WIINMEF R GOSN 3 RHI\GQIHR
3.1 Zamiany lub Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na S ubrejestrze Uczestnika Funduszu lub
3.2 Zamiany lub Konwersjj -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z WDNLHM OLF]EISH |WE\SIRFKUDQUWR KSR\
kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu , nie Q L >VQH M ].

/LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD OXBKLBKR iBRUWWRXEWNEDIHQALZ 'PBLH :\Aede@ian UHDOL]DI
Zamiany lub Konwersji. = R>RQH SU]JH] 8FIHVWQLND Iji©® HFRDHDVMPRBQMNZDMCFH QD QL>V]C NZR
Jednostek Uczestnictwa nie ]RV W Br&alizowane .

: SUJ\SDGNX VN DGDQLD JOHFHQLD R NWpU\P PRZD Z SNW SSNW JG\ NZRWD RNUH O]
QL> RWU]J\PDQD ] RGNXSLHQLD ZV]\VWNLFK -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW ZestOicta Up>QL VL
oPQLHM QL> ] =DPLDQLH OXE .RQZHUVML SRGOHJID FD H VDOGR SRVLDGDQ\FK -HG!

4. Nabycie jednostek uczestnictwa w wyniku Zamiany lub Konwersji w Subfunduszu lub funduszu wskazanym przez Uczestnika,
QDVWUSXMH MHGR®RRNXSQHBLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SRGOHJIJDMCF\FK =DPLDQC
RGSRZLHGQLR QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD QDVWUSXMH ]D URGNL SLHQLU>Q
ZS DW\ QD LFK QDE\FLH QD UDFKXQHN EWQNRZ\-B&BDRKQEXV]|XFIBVWQLFWZD PDMGC E\E
Jdnostek UFITHVWQLFWZD SUJH] IXQGXV] QDVWCSL SR GR NHRIQ&&) LzesBichwy/ ha@PhuQdBEVFLH W\F
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6.6

6.6.1

6.6.2

7.2

EDQNRZ\ IXQGXV]X Z NWHU\P P DeihGstkRUtYéSrich@D E\ W H

5. 'R =DPLDQ\ RUD] .RQZHUVML QLH VWRVXMH VLU RRJFHBEDVXZGBWW |CF\GKQPRHGIAB DR \Fk
na 6XEUHMHVWU\ =DPLDQD RUD] .RQZHUVMD GRNRQ\ZDQH VC Z WHUPLQDFdazZVND]DQ\F
KoQZHUVML VWRVXMH Vapiy RKEEBRopH! BIiG GAL R

6. = W\WODRLDQ\ OXE .RQZHUVML SRELHUDQ BtamMkil R® RW \DG\RIG G WG RWMNMR ZDCDbfRr@SRZLHGQLHJ
VGC ZVNDWPKPH 3RGUR]G]LD-WUM-6WDIBZND RS DW\ GRGDWNRZHM P RA|F]EVE G RIROFL> RIGR B]D \Z X
SRVLDGDQLD -HGQRVWHN 8FIJHVWQLFWZD REMNKEW\¥W & TEPAVDRICDO XE SRQUHGYMEWZHP NW |
jest zlecenie Zamiany lub Konwersji .

7. Fundusz dokonuje Zamiany lub Konwersji po cenie odkupienia Jednostek Uczest nictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T
REOLF]DQHM MDNR LORF]\Q :$1 -8 6XEIXQGXV]X RGSRZLHGQLHM NDWHJRULL RUD] Up>C
dodatkowej .

8. :\VRNR E RS DW MHVW7REHEBLORQDW XVWDODQHM SU]JH] WREZIQLDVQMBRIXE X WR KGRV
telefonicznie i na stronie internetowej SantandeTFl.pl. 7RZDU]J\WWZR PR>H XV\WDTUIEH RIG REEQW RERZLC]XN
da JOHFH VN DGDQ\FK ]D SR UHGQLFWZHP Up>Q\FK "\"VWU\EXWRUMZ 2 ZSURZDG]JHQLX R
poinformuje na stronie internetowej  SantanderTFI.pl.

6SH QLDQLD ZLDGF]H QDOH>Q\FK ] W\WX X QLHWHUPLQRZ\FK UHDOL]DFML JOHFH 8F]JHVW
QHWWR QD -HGQRVWNU 8F]HVWQLFWZD

6SH QLHQLH ZLDGF]H QDQHBWWKPL@REEK UHDOL]DFML JOHFH 8F]JHVWQLNMZ )XQGXV]X

SUJ]\SDGNX QLHWHUPLQRZHM UHDOL]DFML SUDZLG RZHJR ]JOHFHQLD 8F]JHVWQLND DOFE
8FJHVWQLND 7RZDUJ\VWZR SRGHMPLH G]LD DQLD E\ OLF]ERejé¢sE&e Bcrasthiks FRifduis2dW Q L FW Z D
E\ D WDND MDNE\ JOHFHQLH ]JRVWD R JUHDOL]RZDQH WHUPLQRZR : SU]J\SDGNX QLHWE
RGNXSLHQLD 7RZDUJ\WWZR SRGHMPLH G]LD DQLD E\ NZRWD RWU]\PDQ NXSSL]HQP BE |HRWMWWDL R
zrealizowane w terminie.

ZLDGF]JHQLH QDOH>QH 8FJHVWQLNRZL Z JZLGINX ] QLHWHUPL®@®ZL UHDOL]DFMG JOHFHQLD
1. QDE\FLH GRGDWNRZ\FK -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD EUGCF\FK Up>QLFC S&mk(UG]\ OLF]
SRVLDGEZ ESU]\SDGNX WHUPLQRZHM UHDOL]DFML ]Oposiddeydd Jedino§dkF PEA@stnidwaW \F]Q L H

po nieterminowej realizacji zlecenia albo
2. Z\S DWUO URGNpZ SLHQLU>Q\FK QD U]HF] 8FJHVWQLND Z Z\VRMR]AVWQERLRWSRP DUE
W SUJ\SDGNX WHUPLQRZHM UHDOL]DFML JOHFHQLD D NZRWGC IDNW\F]QLH RWU]J\PDQGC

6SH QLHQLH ZLDGF]H ] W\WXVANE.UGQHM Z\FHOQ\

: SU]\SDGNX E UGQHM Z\FHQ\ :$1-8 7RZDU]J\WWZR SRGHMPLH G]LD D Q tadyclEa RRjes#rtED -HGQRYV
8FJHVWQLND )XQGXV]X E\ D WDND MDNE\ JOHFHQLH JRVWD R JUHDO L FRREDSIHG KNG XHFHUD Z
RGNXSLHQLD 7RZDUJ\VWZR SRGHMPLH G]LD DQLD E\ NZRWD RWU]\PDQD SU]HIV8FPHRWQLN
JUHDOL]RZDQH ZHG XJ SUDZLG RZHM Z\FHQ\ :$1-8

ZLDGF]HQLD ]ZLC]DQH ] UR]JOLF]JHQLHP JOHFHQLD ZHG XJ E UGQHM :$1-8 VGC UHDOL]RZDQH

1. QDE\FLH GRGDWNRZ\FK -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD EUGCF\FK Uu>QLFC SFSl?IikUG]\ OLF]
SRVLDGB BW]\SDGNX UHDOL]DFML ]JOHFHQLD ZHG XJ SUDZLG f4gadatych$ JedhostBk OLF]EC |
Uczestnictwa,

2. Z\S DWU URGNpZ SLHQLU>Q\FK QD U]JHF] 8FJHVWQLND Z Z\VRNR FL Uu>QLF\ SRPLUG]
w SUJ\SDGNX JOHFHQLD ZHG XJ SUDZLG RZHM :$1-8 D NZRWC IDNW\F]JQLH RWUJ\PDQC RU

3. Z\UpzZQDQLH )XQGXV]RZL V]I]NRG\ SRZVWD HM ZVNXWHN Z\S pr¥&z FuldBs@ NedhosfekW\W X X R
8FJHVWQLFWZD ZHG XJ |DZ\>RQHM :$1-8 L ]E\FIND8F UHN W)XIGFONA] ZHGEQRN W QL>RQHM :$1-.

:VND]DQLH RNROLF]QR FL Z NWPpU\FK )XQGXV] PR>H ]DZLHVLE JE\ZDQLH OXE RG!

YXQGXV] PR>H ]DZLHVLE ]E\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QD wiak/fodne) Wige8@ LH MH > H (

LVWRWQHM F]JU FL $NW\ZpuZ )XQGXV]X ] SUJ\F]\Q QLH]DOH>Q\FK RG )XQGXV]X =D ]JJRGC L |

]JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD PR>H |]RVWDE ]DZLHV]RQH QD RNUHV G XpAK\ QL> GZ

PLHVLUOF\

YXQGXV] PR>H ]DZLHVLE RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQMHWHADIBXEIXQGXV]X QD GZD W

1. Z RNUHVLH RVWDWQLFK GZPuFK WV\JRGQL VXPD ZDUWR FL RGN X SricRv@ bFaK jesltubteR, 6 XE I X Q G X
NWuUU\FK RGNXSLHQLD ]JD>CGDQR VWDQRZL NZRWU SU]JHNUDF]DMCFC ZDUWR FL $NW\

2. QLH PR>QD GRNRQDE ZLDUVJRGQHM Z\FHQ\ F]JU FL $NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X ] SU]J\F]\Q QLH]

W SRZ\>V]\FKI\SDGNDFK ]D ]JJRGC L QD ZPQVFGNDF]K JR NRWPH.V M U

1. RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X PR>H ]J]RVWDE ]DZLHV]RQH (
QLHSU]JHNUDF]DMGCF\ MHGQDN GZpFK PLHVLOF\
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9.1

9.2

2. )XQGXV] PR>H RGNXS\ZDE -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD Z my® WDHKLAFRNBHMLHD QWR S BN
SURSRUFMRQDOQHM UHGXNFML OXE SUJ\ GRNRQ\ZDQLX Z\sS DW ] W\WX X RGNXSLHQLD -

)XQGXV] ]IDZLHV]D JENZDQLH L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X RG (
Uczestnk uZz 6 XEIXQGXV]X NWPpUHIR GRW\F]\ =JURPDG]JHQLH 8FJHVWQLNpZ GR GQLD WHJR JJU

-QIRUPDFMD R ]DZLHV]JHQLX JEAZDQLD OXE RGNXS\ZDQLD -HG @RjScACHy@anjdIe¢diaStel- W ZD G RV \
8FIHVWQLFWZD RUD] |RVWDQLH BRusR9pr@tiD. Z WU\ELH DUW

:VND]DQLH U\QNpzZz QD NWpU\FK JEAZDQH VC -HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD
-HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD VC JE\ZDQH QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM

=ZLU] H LQIRUPDFMH R RERZLC]JNDFK SRGDWNRZ\FK )XQGXV]RERZDT]MDPHKI |
SRGDWNRZ\FK 8F]HVWQLNZY NHDEO\HK RERZLC]XMCF\FK SUJHSLVuz

8F]JHVWQLF\ ]JRERZLC]DQL VC GR SUJHGVWDZLHQLD )XQGXV]RZL QD >CGDQLH "\VWU\EXWR!
i GRNXPHQWNZ XPR>OLZLDMGF\FK )XQGEV¥)RELQD\NQR®DRAERZECENNZ ]JZLC]DQ\FK ] RNUH OHQL
JU\FID WRZDQHJR SRGDWNX ] W\WX X XG]LD X Z IXQGXV]DFK NDSLWD RZ\FK 8F]HVWQLF\ ]R
"\WWU\EXWRURZL LQIRUPDFML R JPLDQLH SRZ\>V]\FK GDQ\FK

=H Z]JOUGXN@D LB RERZLGCINL SRGDWNRZH ]DOH>C RG LQG\ZLGXDOQHM V\WXDFML 8F]HV
LQZHVW\FML Z FHOX XVWDOHQLD RERZLG]NuZ SRGDWNRZ\FK ZVND]DQH MHursady]DVLUJQL
prawne;.

Zawarte w niniejszym punkci H GDQH GRW\F]JCFH RERZLC]J]NpZ SRGDWNRZ\FK ]DPLHV]F]JRQH ]RVV
informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

1D G]LH DNWXDOL]DPMIGHXYVRWBHHWW XRGPLRWRZR ]ZROQLRQ\ ] SRGDWNX RG RVUE SUDZQ\F
Ustawy CIT )XQGXV] PR>H MHGQDN SRGOHJDE RERZLGCINRP SRGDWNRZ\P Z ]ZLCINX ] ORNRZ
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mog ¢ SRGOHJDE RSRGDWNRZDQLX Z\QLNDMGCFHPX ] SU]JHSI
VLHG]LE\ U\QNX JRUJDQL]RZDQHJIJR OXE VLHG]JLE\ HPLWHQWD SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK O>
inwestuje Fundusz.

2SRGDWNRZDQLH RVpE IL]\F]Q\FK

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT GRFKRG\ RVPE IL]\F]Q\FK RWU]J\PDQH ] W\WX X XG]LD X Z IXQG:
W W\P UUZQLH> ] W\WX X ]JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD .RQZHUVML RUD] ] W\WX X
-HGQRVWHN 8F]HVWQKRWDPL |CIXSWUEYWV]\ NDSLWD RZ\FK L SRGOHJDMGC JU\F]D WRZDQHPX
GRFKRGRZ\P Z Z\VRNR FL GRFKRGX =JRGQLH ] DUW XVW SNW F\WRZDQHM 8VW
W IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ\P MHVW U u>QibpangiR RedtibGdh UEi24inidtRa Falvdatkiem poniesionym

na LFK QDE\FLH ] W\P >H )XQGXV] Z SLHUZV]HM NROHMQR FL RGNXSXMH -HGQRVWNL 8F]JHV'

'"RFKRGHZ ] W\WX X XG]LD X Z IXQGXV]DFK LQZHVW\F\MQ\FK QLH CF]\ VLU ] GRFKRGDPL ]
Ustawy PIT dochodu R NWpU\P PRZD SRZ\>HM QLH SRPQLHMVID VLU R VWUDW\ ] W\WX X XG]LD
oinnestraty ] NDSLWD pZ SLHQLU>Q\FK L SUDZ PDMGWNRZ\FK SRQLHVLRQH Z URNX SRGDWNRZ

'RFKRG\ X]\WVNDQH ] W\WX X RV]F]UG]DQLDJQBPDGPHZLCANX Z\S DWC URGNpZ S@]H] RV]F]U
Z\S DWG URGNpZ GRNRQDQE QIUDIWERB®WK GR W\FK URGNuZ SR RbHUFEZ\RWDWIZG]DM
WUDQVIHURER&QLH ] DUW XV W SNW D 8VWDZ\ R SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG RVpE
GRFKRGRZHJR ] ]DVWU]JH>HQLHP >H ]ZROQLH QL5 DG NXP DG\DRWR VRZIDOMEDF\ZISRPDG]L URC
QL> MHGQ\P —.( FK\ED >H SU]JHSLV\ 8VWDZ\ R —.( SUJHZLGXMG WDNGC PR>OLZR E 'RFK
RV]FIUGQR FL QD ZLUFHM QL> MHGQ\P —.( Z UR]JXPLHQLX SU]JHSUWIDOR\EK G\ZR G KX DDM
JU\FID WRZDQHPX SRGDWNRZL GRFKRGRZHPX Z Z\WVRNR FL X]\WNDQHJR GRFKRGX QD ND:
=JRGQLH ] DUW D XVW SNW 8VWDZ\ R SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG RVUE IW\WR\KFK RG (
]JZURWX OXE F]OZALRWEMJIR UR]XPLHQLX 8VWDZ\ R —.( URGNpZ JJURPDG]RQ\FK QD —.( SRELH
Z Z\WRNR FL GRFKRGX

=JRGQLH ] DUW D XVW 8VWDZ\ GRFKRGHP ] W\WX X ]ZURWX DOER F]U FLRZHJR ]ZUF
VWDQRZLCFE ZDRGMNUZ ][JURPDG]RQ\FK QD —.( D VXZQIDH ®QLK@®LHRA VJF]HIJuOQ\FK ]DVDG
GRFKRGX Z SUJ\SDGNX ]ZURWpuZ F]0 FLRZ\FK OXE ]ZURWpZ FD NRZLW\FK SRSUJHG]RQ\FK ]Z!
SRPQLHMV]D VLU R VWSDMQLIUNDQSENVD $@DZ PDMCWNRZ\FK SRQLHVLRQH Z URNX SRGDWNR?Z

1DE\FLH Z GURG]H VSDGNX URGNpZ JJURPDG]JRQ\FK QD -.( ]JJRGQLH ] DUW SNW 8VWD
RG VSDGNuZ L GDURZL]Q W Mr93, p8z. 168 ze zt [RieXpotilega podatkowi.

'OD RNUH OHQLD RERZLGC]NuZ SRGDWNRZ\FK Z RGQLHVLHQLX GR RVMpE IL]J\F]Q\FK NWpUH
3ROVNLHM PLHMVFD ]DPLHVINDQLD OXE SRE\WX NRQLHF]QH GMW WR X B RO URSER QL M MR
w NUDMDFK LFK ]JDPLHVINDQLD RUD] WUH FL XPpZ PLUG]\QDURGRZ\FK Z VSUDZLH ]DSRE
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9.3

10.

11.

]DZDUW\FK SU]H] 5]HF]SRVSROLWGC 3ROVNC ] NUDMDPL |DPLHV]NDQLD W\FK RVuE

Dodatkowo, zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, Z SU]J\SDGNX Z\S DW\ QDOH>QR FL SRZ\>HM NZRW\ P OC
NDOHQGDU]RZ\P QD U]JHF] RVRE\ IL]\FIQHM EUGGFHM Q k#nogitk\ Getestivdim, Fudusy Yak¥ RGN XSLH
S DWQLN PD RERZLG]JHN SREUDQLD SRGDWNX X <WHOGMQIBRGA LBV WB ZX W DZND PEHR NPWR > C
EH]SR UHGQLHJR VWRVRZDQLD XPuZ R XQLNDQLX SRGZYUMQHJR RSRGDWN&RANMY 1DWRPLI
PIT, w takim przypadku podatnik , ] NWpUHJR URGNpuZ SREUDQR SRGDWHN PR>HegpZtigsh E VLU GR
podatkowego z ZQLRVNLHP R ]JZURW SRGDWNX MH>HOL VSH QLRQH JRVWDQGC SUJHV DQNL
SRGZPMQHJIJR RSRGDWNRZDQLD

2SRGDWNRZDQLH RVUE SUDZQ\FK

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT RVRE\ SUDZQH L LQQH SRGPLRWMNREXWIWDIZ \ | DENWGIYFHHP XYW ]HVWQLNDPL
LQZHVW\F\MQHJR ]JRERZLG]DQH VG GR ]DS DFHQLD SRGDWNX GRFKRByBZ #dRstékG GRFKRG
Uczestnictwa. 2G~ VW\F]QLD U RVRE\ SUDZQH FR GR ]|DVDG\ ]REOLJRZDQH VG GR RGUU
RVLGCJQLUWHJIR ] ]\VNuZ NDSLWD RZ\FK RUD] GRFKRGX ] LQQ\FK <UuGH 3U]JHGPLRWHP RSI
MHVW VXPD GRFKRGUZ JREEKpQUUGBQHJR <UpG D XVWDODQ\ MHVW Z RSDUFLX R VXPU SU]\
<UpG D ] MHGQRF]HVQ\P RERZLGINLHP UR]JOLF]DQLD VWUDW Z\ CF]QLH Z UDPDFK GRFKRG)

3U]J\FKRG\ ]H ]JE\FLD MHGQRVWHN XF]HVWQBEWEE RNGAZOL A MR ZD QN S/ION G RRIZ \ E KU NNWYR UAHL
SRGPLRWRARGDWNRZPAQWIFQLH RG GRFKRGUZ RSHUDF\MQ\FK LQQ\FK <UuG$tawy GITRGQLH ] I
przy ustalaniu dochoduz RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW ZDD PXQQBK V] X OGN SIR GPMREWSZ RE
]JDNUHVHP WHM XVWDZ\ SRQLHVLRQH QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P R
SUJ\FKRGX SU]J\ XVWDODQLX GRFKRGX ] W\WX X RGS DWQHJR ]JE\FLD -HG® RVWHMNLSB8F]HV
NDSLWD'REKRGHP MHVW ]DWHP Uu>QLFD SRPLUG]\ SUJ\FKRGHP X]\WNDQ\P ] W\WX X RGN
Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

2ERZLG]HN SRGDWNRZ\ SRZVWDMH | FKZLOGC GRNRQD Q L Dxz&sthjdija Bdrzecy Fu@iLstDlupEhF LD -HG QR
XPRUJHQLD Z SUJ]\SDGNX OLNZLGDFML )XQGXV]X :JURVW ZDUW,R [rted-idhGoakRpENdN 8 F1H VW Q
lub XPRUJHQLHP Z SUJ\SDGNX OLNZLGDFML )XQGXV]X SU]JH] )XQGXV] GkbwegB.RZRGXMH SRZVV
Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT VWDZND SRGDWNX GRFKRGRZHJR RG RVUE SUDZQ\FK Z\QRVL SR
Zgodnie z art. 3ust. 2 Ustawy CITSRGDWQLF\ EUGCF\ RVREDPL SUDZQ\PL NWpUH QLH PDMC QD WHU\V
siedzZiE\ OXE ]DU]JCGX SRGOHJDMGC RERZLC]NRZL SRGDWNRZHPX ] W\WX X SRGDWNX GRFKRG
QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM 6SRVMUE RSRGDWNRZDQLD RUD] VWDZND S
RVUE PR>H E\E LQQDGRG VWDZHN VWRVRZDQ\FK Z RGQLHVLHQLX GR SROVNLFK SRGPLR
PLOUG]\QDURGRZ\FK Z VSUDZLH ]DSRELHJDQLD SRGZPUMQHPX RSRGDWNRZDQLX CF]GF\FK 5
GDQH SRGPLRW\ PDMC VLHG]LEU OXE ]DU]CG

WskazaniH GQLD JRG]JLQ\ Z W\P GQLX L PLHMVFD Z NWpU\P QDMSu<QLHM MHVW SX
dniu wyceny D WDN>H PLHMVFD SXEOLNRZDQLD FHQ\ JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HGQ

WANUJU kategorii A, S i T z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej SantanderTFl SO QDMSu<QLHM Z QDVWUSQ\
Roboczym do godz. 21:00.

&HQ\ JE\FLD L RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD EH] XZ]JOUGWLWR DO ¥ R ELRIW Q SKX
Z SODFUZNDFK '\VWU\EXWRUpZ WHOHIRQLF]Q LS4nBrid®TFIQpD VWURQLH LQWHUQHWRZHM

2NUH OHQLH PHWRG L ]DVDG GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ $NW\ZpuzZ )XQGXV]X RUD] R ZL
GR EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQNRZRAKNVRRG JLREMDG Z\FHQ\ $NW\ZpuZ )XQGXV].
w 3URVSHNFLH ] SUJHSLVDPL GRW\F]JCF\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW
i NRPSOHWQR FL W\FK ]DVDG ] SUI\MUWGC SUJH] )XQGXV] SROLW\NC LQZHVW\F\MQ

1. .VLUJRZR E )XQGXV]X

11 .VLUJUDFKXQNRZH )XQGXV]X SURZDG]L VLU Z MU]\NX SROVNLP L Z ZDOXFLH SROVNLHM

12 2SHUDFMH GRW\F]JCFH )XQGXV]X XMPXMH VLU Z ZDOXFLH Z NWpUHM VC ZUD>RQH D WD
UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GBRQHWIX@W0OBROBNIHQPODBJRH XMUFLD W\FK RSFH
rachunkowych Funduszu.

13 -H>HOL RSHUDFMH GRW\F]CFH )XQGXV]X VC Z\UD>RQH Z ZDOXWDFK GOD NWpU\FK 1D
ZDUWR E QDOH>\ RNUH OLE Z UHODFML GR HXUR

2. Ustalanie WAN.

21 WAN MHVW REOLF]DQD Z ND>G\P 'QLX :\FHQ\ RUD] QD G]JLH VSRU]CG]DQLD VSUDZR]GDQI

22 'QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVLCJ ]JPLDQ\ NDSLWD X ZzS DFRQHJR DOER NDSLWD X Z\S DF
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWNU 8FJHVWQLFWZD RGSR
wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.

23 1D SRWU]JHE\ RWAMIURBEHRZLHGQLHM NDWHJRULL Z RNUH ORQ\P 'QLX :\FHQ\ QLH XZ]JO
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4.2

4.3

ZS DFRQ\P RUD] |JPLBRQEZWNDBEW@HJIR J]ZLC]DQ\FK ] ZS DWDPL OXE Z\S DWDPL XMPRZDOQ\I
\FHQD DNW\Zuz

$NW\IZD )XQGXV]X Z\FHQLD VLU D ]JRERZLC]DQLD )XQGXV]X XVWDOD VLU Z 'QLX :\I
sprawozdania finansowego.

Aktywa Fundusz X Z\FHQLD VLU D ]JRERZLG]DQLD )XQGXV]X XVWDOD VLU ZHG XJ ZLDU\JRGQI
z]DVWU]JH>H QL HF3;S.M bvaz 6.

\FHQD VN DGQLNpZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX
5\QHN DNW\ZQ\ MHVW WR U\QHN WS NCBM MRN\WHJQDH QDVW

1. LQVWUXPHQW\ EUGCFH SUJHGPLRWHP REURWX QD U\QNX VC MHGQRURGQH
2. ]D]Z\F]DM Z ND>G\P F]DVLH Z\VWUSXMC ]DLQWHUHVRZDQL QDE\ZF\ L VSU]JHGDZF\
3. FHQ\ VC SRGDZDQH GR SXEOLF]QHM ZLDGRPR FL

:DUWR E JRG]LZC VN DGQLNuZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD 5\QNX DNW\ZQ\P Z V]F]HJuOQR
SUDZ GR DNFML SUDZ SRERUX NZLWMZ GHSR]\WRZ\FK OLVWpZ ]DVWDZQ\FK G X>Q\FK
]JDPLHQQ\FK EH] XDUD B&@ZH GR ]DPLDQ\ FK\ED >H MHVW GRVWUSQD ZDUWR E JRG]
LQZHVW\F\MQ\FK W\WX pZ XFJHVWQLFWZD HPLWRZDQ\FK SU]JH] LQVW\WXFMH ZVSUOQH.
NRQWUDNWMZ WHUPLQRZ\FK IXWXWagd® 0 ZWQDF]DRGLIIQ\ ]DPNQLUFLD DNW\ZQ\FK U\QNpZ
na NWpU\FK PR>H ORNRZDHG) XQ OXWVpZ GRVWUSQ\FK R JRG]LQLH F]DWSXR¥RBVNLHJR

421 MH>HOL ']JLH :\FHQ\ MHVW UUZQRF]H QLH ]Z\N \P GQ RyfkuGRWRM\ZZE8GDXWUDQVD
RVWDWQLHJR GRVWUSQHJIJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWDOR
\FHQ\ ] IDVWU]JH>HQLHP ANWIBNZ)KGXV]X GRNRQ\ZDQD MHVW SR XVWDOHQLX |
]JDPNQLUFLD D Z SU]\NXWNX EDPNILOGHM XVWDORQHM SUJH] U\QHN ZDUWR FL
RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVWUSQ\ NXUV SU]\MPXMH VLU WHQ NXUV DOER ZI

422 MH>HOL 'ILH :\FHQ\ MHVW UNZQRF]H QLH JZ\N \P GQLHP G RWRMQ \i#H yd® WUDQVD!
ZROXPHQ REURWpZ QD GDQ\P VN DGQLNX DNW\Zpz MHVW ]JQDF]JCFR QLVNL DOE
]JDZDUWR >DGQHMZWGDQVRPWWEWQLHIJR GRVWUSQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD
na Rynku aktywnym, skorygowanego w VSRVPE XPR>OLZLDMGCF\ X]\WVNDQLH ZLDUVWRGQLH RV
JRG]LZHM JJRGQLH ] |DVDGDPL RNUH ORQ\PL Z SNW ANWVIIZ]H XQGXNVEX >H
GRNRQ\ZDQD MHVW SR XVWDOHQLX Z 'QLX :\FHQ\ NXUVX ]DPNQLUi&limmej,D Z SU]\SL
XVWDORQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZLCFHM MHJR RGSRZLHGQLN ]D RVV
DOER ZDUWR E ] XZ]JOUGQLHQLHP LVWRWQ\FK ]GDU]JH PDMGCF\FK ZS \Z QD WHQ |

423 MH>HOL 'JLH :\FHQ\ QLH nMrhl §okbny&ama trangakcji na Rynku aktywnym ZHG XJ RVWDWQLHJR
GRVWUSQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQLUFLD XVWD¢
aw SUJ\SDGNX EUDNX NXUVXQRDPNMQLOMDORQHM SU]JH] U\QHN ZDUWRnNKL VWDQRZ
VNRU\JRZDQHJIR Z VSRVUE XPR>OLZLDMCF\ X]\WVNDQLH ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQH

: SUI\SDGNX JG\ VN DGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZLUFHM QL> MHGC(
NXUV XVWDORQ\ QD 5\QNX J pzQ\P

5\QHN J pZQ\ MHVW WR U\QHN NWpUHJR Z\ERUX GRNRQXMH VLU QD NRQLHF ND>G}t
w RSDUFLX R MHGQRPLHVLUF]Q\ ZROXPHQ REURWX QD GDQ\P VN DGQLNX ORNDW QD
LVWQLHQLD PR>OLZR FL MHGQR]QDF]QHJR UR]JUu>QLDQLD WUDQVDNFML VHV\MQ\FK L
wolumen transakcji sesyjnych), po G ZDUXQNLHP >H )XQGXV] PR>H GRNRQ\ZDE WUDQVDNFML QD W\F

3RGF]DV Z\ERUX 5\QNX J pZQHJR QLH VC XZ]JO (h@QpérfaHe, W0 Q QD F\QWPANQH ]|6OD NWuU
XWUXGQLRQ\ MHVW GRVWUS GR ZLDU\JRGQ\FK GDQ\FK

W przypadku braku obrotu, braku PR>OLZR FL RELHNW\ZQHJR OXE ZLDU\JRGQHJR XVWWPOHQLD Z|
lub Z SUJ\SDGNX LGHQW\F]QHJR ZROXPHQX QD NLONX 5\QNDFK DNW\ZQ\FK D WDN>H U
ZLDGRPR FL NXUVpZ UHIHUHQF\MQ\FK QD NLONBK5QMN®XK] IPNRW MZ @ RIAKR M\Z INBVWWU D QV DN F
Z FHOX Z\]QDF]HQLD 5\QNX J HZQHJR QD NROHMQ\ PLHVLCF VWRVXMH NROHMQH PR>O

1. 5\QHN J pzQ\ SU]\MUW\ Z SRSUJHGQLP PLHVLCFX NDOHQGDU]RZ\P SRG ZDUXQNLHF
wolumenu, lub

OLF]ED |DZDUW\FK WUDQVDNFML QD GDQ\P VN DGQLNX ORNDW QD GDQ\P 5\QNX DN
LOR E GDQHJR VN DGQLND ORNDW ZSURZDG]JRQD GR REURWX QD GDQ\P 5\QNX DNW
NROHMQR E ZSURZDG]DQNMD NGRR SREURWIXuZQ\ Z\ELHUD WPUGID\QHMN @B QUWHORNDW
QRWRZDQ\ QDMZF]H QLHM

SUJ\SDGNX EUDNX PR>OLZR FL Z\ERUX 5\QNX J pZQHJR QD ]DVDGDFK RNUH ORQ\FK
na NROHMQ\ PLHVLCF GRNRQXMH VLU VWRVXMGCF NROHMQH PR>0LZH GR ]DVWRVRZDQL

Ll
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1. 5\QHN J uyZQMBW\ Z SRSUJHGQLP PLHVLCFX NDOHQGDU]RZ\P D ZwslheSab@®NX EUDNX Z
] RVWDWQLHJR PLHVLGCFD NDOHQGDU]JRZHJR SR]ZDODMGCFHJR GRNRQDE Z\ERUX OXE

2. czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

3. UHGQLD NZDGUDWPZ UpeRUPRPLBIGIRIHUWDPL VSUJHGD>\ L NXSQD Z\]QDF]RQ\PL
ND>GHJR GQLD SRSUJHGQLHJR PLHVLGCFD Z NWuljakp Rw®N D §RQD ZREHHBIW DZWW CLQH
da NWuUHJR WD ZDUWR E MHVW QDMPQLHMV]D

44 : SU]\SDGNX EUDNX FPRBERUZXRS5FQNX J pZQHJR QD SRGVWDZLH GRNRQDQLD DQDOL]\ Z
RNUH ORQ\FK Z SXQNFLH Z\ERUX 5\QNX J WZQHJR GRNRQXMH VLU QD SRGVWDZ
z Depozytariuszem Funduszu.

5. :\FHQD VN DGQLNpZ QLHQRWRZDWREK QD DNW\ZQ\P U

51 :DUWR E VN DGQLNpuZ ORNDW QLHQRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]D VLU ] ]D\
VSRVUE
511 EUGCF\FK SDSLHUDPL ZDUWR FLRZ\PL ZHNVOL OLVWpZ ]JDVWDZQ\FK REOLJDFML

5.1.2

5.1.3

514

5.1.5

5.1.6

517

5.1.8

oraz po ]JRVWD \FK G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK ]D Z\MGCWNLHP G X>Q\F
]JDZLHUDMGF\FK ZEXGRZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKR GIRQ LRvHdkIudowarie) &RiZD Z SNW

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento ZHM ] XZ]JOUGQLHQLHP RGSLVuZ ]
WuzD HM XWUDW\ ZDUWR FL MH>HOL LFK XWZRUJHQLH RND>H vLO NRQLHF]QH 6
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM ]DOLF]D VLU RGSRZLHGQLR GR SUJ\FKRGuZ R
nNnDWRPLDVW Z\VRNR E RGSLVuz ] W\WX X WUZD HM XWUDW\ ZDUWR FL ][DOLF]D VL
ORNDW )XQGXV]X -H>HOL QLH PD PR>OLZR FL ZLDU\JRGQHJR RV]DFRZDQLD
SLHQLU>Q\FK GRSXV]F]D VLU ZRAHOQBRZD GRBYWODWIRHFL SU]JH] UHQRPRZDQ\ VHUZ
SRG ZDUXQNLHP >H Z\FHQD ] WHJR <UpuG D RG]JZLHUFLHGOD ZDUWR E JRG]LZC L

ZLHU]\WHORQR FRFLH Z\PDJDOQHM ]DS DW\ ] ]DFKRZDQLHP RVWUR>QR FL .ZRWD
QDOH>QR E QRPLQDOQGC ZUD] ] QDOH>Q\PL QD G]LH Z\FHQ\ RGVHWNDPL : SU]\
RV]IDFRZDQR Z\VRNL SR]LRP QLH FLCJDOQR FIL] WRIH\ &/ EU (R®ILNRDNWIZ )X QG XV

GHSR]\WpZ EDQNRZ\FK L SR>\F]JHN SLHQLU>Q\FKZHG XIRW\FKWRRQVNLEKLQDO
zXZ]JOUGQLHQLHP RGVHWHN REOLF]DQ\FK SU]J\ ][ DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM
SR>\F]JHN GOD NBARZBKQRRZAVRNL SR]LRP QLH FLCJDOQR FL WZRU]\ VLU RGSL\
NRV]WHZ )XQGXV]X

MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD FHUW\ILNDWpZ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] W\WX pzZ XF
ZVSUOQHJIR LQZHVWRZDQLD PDMEEHH GLXG ZIDAON]® BUDRG | L Z MMNIWVAADRER QHM MDNF
LQZHVW\F\MQ\ OXE W\WX XF]JHVWQLFWZD RJ RV]RQ\FK SU]H] LQVW\WXFMU ZV S
FIDVX SROVNLHJR Z 'QLX :\FHQ\ ] XZ]JOUGQLHQLHP ]GDU]H RPEMERRHAK CVWR\
SRZVWD \FK PLUG]\ GDWC RJ RV]HW peydadk@dawieszenkakvgreny kdnostek Uczestnictwa,
FHUW\AMLNDWPZ LQZHVW\F\MQ\FK OXE W\WX pZ XFJHVWQLFWZD HPLWRZDQ\FK SU
PDMCFH VLHGI]LEU ]D JGRQREXMHFHNQU SR RVWDWQLP GRVWUSQ\P NXUVLH VN
EHQFKPDUNX LQQHJR LQGHNVX X]JJRGQLRQHJIR ] '"HSR]\WDULXV]HP OXE LQQHM Z

DNFML NZLWpZ GHSR]J\WRZ\FK L X@H® I ZDVUSMRNOLFKRG]LZHM J&XZPJBUGQLHC
PDMCF\FK LVWRWQ\ ZS \Z QD WU ZDUWR E Z V]F]JHJuOQR FL Z RSDUFLX R RGSR
VSp NL NWpUHM DNFMH OXE XG]JLD \ VC SUJHGPLRWHP ORNDW )XQGXV]X

praw poboru ZHG XJ ZDUWR FL JRG]LZHM R NWPUHMuPRRDFEZ BNSW]\SZGWPF]HRGD(
do SXEOLF]QHM ZLDGRPR FL FHQ\ DNFML QRZHM HPLVML SUDZR SRERUX Z\FHQLD(

SUDZ GR DNFML L SUDZ GR QRZHM HPLVML RUD]alogpQiibdé madwbnz doNeju U\FK NRQ\
lub do nowejemisji Z SUJ\SDGNX JG\ QDE\WR SUDZD GR DNFML OXE SUDZD GR QRZHM F
VDPHJR W\SX VC QRWRZDQH QD U\QNX DNW\ZQ\P SUDZD WH Z\FHQLD VLU ZHG X
W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowejem LVML VSpy NL NWpUHM DNFMH WHJR VDP
QRWRZDQH QD U\QNX DNW\ZQ\P SUDZD WH Z\FHQLD VLU Z RSDUFLX R RVWDWQ
ZDUWR FLRZH QD U\QNX SLHUZRWQ\P OXE Z SLHUZV]HM RIHUFLH SXE@LF]JQHM ¢
SRERUX QLH]JEUGQHJIR GR LFK REMUFLD Z GQLX zZ\JD QLUFLD WHa®mMSUDZD ]D
jakii GRGDWNRZ\P XZ]JOUGQLDQD MHVW ZDUWR E SUDRVSARER UWRNUID GRRUH\S DENHK |
da QDE\ZFuZ RSDUFLX R UHGQLC PHRO Q@ DEWELR EDE\W\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLF
WD JRVWD D SRGDQD GR SXEOLF]QHM ZLDGRPR FL ] XZ]JOUGQLHQLHP ]PLDQ ZD
VSRZRGRZDQ\FK ]GDU]JHQLDPL PDMCF\PL ZS \Z QD LFK ZDUWR E U\QNRZ(C

LQVWUXPHQWNZ SRAKR®QDFK LU ZHG XJ ZDUWR FL JRGJLZHM R NWHUHM PRZD Z
FI\QQLNpZ ZS \ZDMCF\FK QD Z\FHQU GDQHJR W\SX LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJIR
LQVWUXPHQWX ED]JRZHJR L MHM ]JPLHQQR E WH U P ln€yoZ $tNpR Qroceritdveli @V W U X P H QW
JPLHQQR E SUJHS \Z\ SLHQLU>QH Z\QLNDMGCFH ] LOQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR D
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5.2

5.3

5.4

55

7.2

7.3

8.2

8.3

NRQWUDNWX VWDQRZLCFHIJR LQVWUXPHQW SRFKRGOQ\

519 G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK ]DZLHUDM Qty\p&chatiieX G RiZdagpadkl, Q VW U X P H
gdy ZEXGRZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH VC FL OH SRZLC]DQH ] Z\FHQLDQ\P S
Z\]QDF]DQD SU]\ ]JDVWRVRZDQLX PRGHOX RGSRZLHGQLHJR GOD GDQHJR SDSL]
LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH @IBQWC] ELFOIQLDRAP SDSLHUHP G X>Q\P WR ZDUWR
SDSLHUX VWDQRZL VXPU Z\FHQ\ G X>QHJR SDSLHUX ZDUWR FLRZHJR EH] ZEXGR
Z\]QDF]JRQHM SU]\ XZ]JOUGQLHQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM RUD] Z\
SRFKRGQ\FK Z\]QDF]JRQH Z RSDUFLX R PRGHOH RGSRZLHGQLH GOD SRV]F]HJuO
W SUJ\SDGNX JG\ ]H Z]JOUGX QD FKDUDNWHU LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR QLH
Z\FHQ\ ZEXGRZDQ\ LQVWUXPHQW SRFKR&Q\DOXE ER Fl REWILKPMOSOR FL GDQ\FK
Z\FHQLDQH QD SRGVWDZLH RV]DFRZDQLD ZDUWR FL SU]JH] UHQRPRZDQ\ VHUZLV |

5110 VN DGQLNpZ ORNDW LQQ\FK QL> Z\PLB.Q2 ROHGZXS XADNWMMRF KL JRG]LZHM VSH QLDMC
ZLDU\JRGQR FL RNUH ORQH Z SNW

: SU]\SDGNX SUJHV]DFRZDQLD VN DGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLD Qt4deR Z ZDUWR
ceny nabycia ZDUWR E JRG]LZD Z\QLNDMCFD ] NVLCJ UDFKXQNRZ\FK VWDQRZL QD G]LH
VNRUVJRZDQGC FHQU QDE\FLD

I1DOH>QR FL ] W\WX X XG]JLHORQHM SR>\F]NL SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK w UR]XPLH
ZDUWR FLRZ\FK Z\FHQLD VLU ZHG XJ ]DVDG SU]\MUW\FK GOD W\FK SDSLHUpZ ZDUWR

=RERZLGC]DQLD ] W\WX X RWU]J\PDQHM SR>\F]NL SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK Z UR]XPLF
ZDUWR FLRZ\FK XVWDOD VLU ZHG WJIFO\SDG LHI] uM (WD RG BIDR Z\ F K

Metody wyceny zastosowane do ANW\ZpZ )XQGXV]X QLHQRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX EUGC
FLCJ\ D ND>GD HZHQWXDOQD ]PLDQD EUG]LH SXEOLNRZDQD Z VSUDZR]GDQLX ILQDQ

Transakcje repo i reverse repo.

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZLG]DQLX VLU GUXJLHM VWURQ\ GR RGNXSX
XPRZ\ NXSQD PHWRGGC VNRU\JRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]DFRZDQHM SU]\ IDVWRVRZD

=RERZLC]DQLD ] W\WX X JE\FLD SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK SU]\ JRERZLC]DQLX VLU
SRF]CZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XPRZ\ VSUJHGD>\ PHWRGC NRUHNWYC WSQIHFGDSRPLUC
przy zastosowaniu efektywnej stopy pro centowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

$NW\ZD RUD] JRERZLC]DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VLU OXE X
QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z SUJ\SDGNX JG\ QLH VC Q RM/®RZD @K QDUBINWAZ QG P QRENERZD Q!

$NW\ZD RUD] JRERZLGC]DQLD R NWMU\FK PRZD Z SNW Z\N D] X MAktywa BumtluE.DO X FLH Z
iustalane VQRERZLC]DQLD )XQGXV]X SR SU]JHOLF]HQLX ZHG XJ RVWDWQLHJR GRVWUSQH
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

:DUWR E DNW\ZuZ QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NWQMU\FK 1D
QDOH>\ RNUH OLE Z UHODFML GR HXUR

:DUWR E JRG]LZD
=D ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQGC XDQDWRHE/UBE&DUWR E Z\]QDF]RQC SRSU]H]

811 RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VN DGQLND ORNDW SU]H] Z\VSHFMDOL]RZDQC QLH]DO'
XV XJL R LOH PR>OLZH MHVW U]JHWHOQH RV]DFRZDQLH SU]JH] WU MimsEQRVWNU
VN DGQLNLHP

812 ]J]DVWRVRZDQLH Z D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VN DGQLND ORNDW R LOH ZSURZDG.
SRFKRG]C ] DNW\ZQHJR U\QNX

813 RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VN DGQLND ORNDW ]D SRPRFG SRZV]HFKQLH X]QDQ\FK F

814 RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VN DGQLND ORNDW GOD NWpUHJIR QLH LVWQLHMH DNW\
QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUu>QLCFHJR VLU LVWRWQLH VN DGQLND Z V]F]HJ|
i celu ekonomicznym.

Modele i PHWRG\ Z\FHQ\ VN DGQLNpZ ORNDW )XQGXV]X R NWpU\FK PRZD Z SNW

z Depozytariuszem.

=D ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQGC ZDUWR E JRG]LZC GDQHJR VN DGQLND DNW\ZpuZ QRWR:

ZDUWR E Z\]QDF]RQC SRS WQH] FHMWRMWRHEDR Z X]JJRGQLHQLX ] '"HSR]\WDULXV]HP PRGHC(

RGSRZLHGQLHJR GOD GDQHJR VN DGQLND ORNDW JJRGQLH ] QDMOHSV]C ZLHG]C )XC

w RSLQLL 7RZDU]J\WVWZD RVWDWQL GRVWUSQ\ N Xwieviel® pa NWEZ RYR Z\IDINKXRQAIH JRG]|L ZF

jako SRGVWDZRZH PHWRG\ XVWDODQLD ZDUWR FL JRG]LZHM GOD

831 DNFML SUDZ GR DNFML SUDZ SRERUX RUD] LQQ\PK QGXMY UKPG QW u¥ WRAR DL
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8.4

w QDVWUSXMGCFHM NROHMQR FL

1. NRUHNWU NXUYXZQHQR)GR ZDUWR FL ] LQQHJR U\QNX DNW\ZQHJR
2. UHGQLC DU\WPHW\F]QC RIHUW NXSQD L VSUJHGD>\ ] U\QNX J HZQHJR ] W\P
VSU]JHGD>\ MHVW QLHGRSXV]F]DOQH
3. ZDUWR E RV]DFRZDQGC SU]JH] Z\WSHFMDOL]RZILQ®G FQCFEDVD BIN QI XMH & QIR VRVINDH
ZDUXQNL RNUH ORQH Z SNW
832 LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK QS REOLJDFML OLVWpZ JRQWBRYR\FKG]ER QUE RWNRZU
w QDVWUSXMCFHM NROHMQR FL

1. UHGQLC DU\WPHW\F]QC RIHUW WINRSIXDJI Lu¥GHIJRGDWIF >H XZ]JOUGQLHQLH Z\
VSUJHGD>\ MHVW QLHGRSXV]F]DOQH

2. ZDUWR E RV]DFRZDQC SU]JH] UHQRPRZDQ\ VHUZLV LQIRUPDF\MQ\

3. ZDUWR E RV]DFRZDQG SUJH] LQQC Z\VSHFMDOL]RZDQGF]QEE ]| DOMHNIQHE XWH .
oilewar WR FL Z\PLHQLRQH Z-SRINEMDFIKDMC ZDUXQNL RNUH ORQH Z SNW

833 LQVWUXPHQWPZ SRAKRBQ@EKH PD PR>OLZR FL X]J\WVNDQLD NXUVpzZ ] U\QNupzZ DNW
Z\NRUJ\VW\ZD

1. powszechnie stosowane metody estymacji (m.in. model Blacka Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji,
PRGHO ]G\WNRQWRZDQ\FK SU]JHS \ZpZ SLHQLU>Q\FK GOD NRQWUDNWMNZ WHUP
waluty),
2. ZDUWR E RV]DFRZDQGC SU]JH] UHQRPRZDQ\ VHUZLV LQIRUPDF\MQ\
3. ZDUWR E RV]DFRZDQC SWHFMDDQRECRZDIQYC QLH]DOH+QGFMHEQRWDMWNE XV X.
oile ZDUWR FL Z\PLHQLRQH Z SRBEMIOMMC ZDUXQNL RNUH ORQH Z SNW
-QQH QL> ZVND]DQH Z SNW PHWRG\ NRUHNW RVWDWQLHJR GRVWU SmIdgR NXUVX Q
UDFKXQNRZR FL )XQGXV]X SR LFK ZF]JH QLHMV]\P X]JJRGQLHQLX ] '"HSR]\WDULXV]HP
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=jfkl Qgmf_ 9m\qgl HgdkcY #,0 (P ** -1 1 ((
khe cY r g_jYfa[rgf$ g\hgoa]\raYdfgu[a$ k #,0 (! ** --//( ()
Jgf\g GFR ) oYjkrYoY8hd&]g&[
((%*, OYjkrYoY oo00&]gq&[ge'hd

GtOA9<;R=PAJEQ 9M<QLGJIKCA=B G R?G<FGt;A E=LG< A R9K9< O
9CLQOA&0 KM:>MF<MKRQ G HAROSREKGEINFORMACYJINYMFUNDUSZU
R HIR=HAK9EA <GLQ:R#:QEA J9:@MFCGOGt:A >MF<MKRQ AFO=KL
9 L9C"= GGEHD=LFGRAGKFGt:A LQ:@ R9KO9<
R HIRQB7LQEA HJR=R KM:>MF<MKR= HGDALQCO9EA AFO=KLQ:C

<dY RYjrSanmnder Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

FY rd][]fa] RY j3éntamder Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
ULgoYjrgklogE! ogqcgfYdaueg mk m_8 YI]klY[gbf$ o []Jdm hgloa]j\r]fa
irYKY\ oq[]fg Yclqoeo fYkIBhmb$[g[ kmzZ~ mfimkrqg2

Santander Akcji Polskich (poprzednio: Arka B Z WBK Akcji Polskich),

KYflYf\]] RjeofgoYegfg hghjr]\fag2 9jcY :R O:C RjeofgoYegfq!$

Santander Stabilnego Wzrostu (poprzednio: Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu),

KYflIYf\]] < mefg Cjelcgl]jeafgoqg hghjr]\fag2 9jcY :R O:C ?gleocgc

Santander Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych),

Santander Akcji Tureckich (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Tureckich),

Santander Platinum Dynamiczny (poprzednio: Arka Platinum Dynamiczny),

KYflYf\]j 9c[ba tjg\cgo]b a Ok[ g\fa]lb =mjghgBZhgBK ARdiag2 9jcY

tjig\cgo]b a Ok['g\fa]l]b =mjghq!$

Santander Platinum Stabilny (poprzednio: Arka Platinum Stabilny),

Santander Obligacji Europejskich (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich),

X Santander Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji
Korporacyjnych),

X Santander Platinum Konserwatywny (poprzednio: Arka Platinum Konserwatywny),

KYflYf\]] 9c[ba EY q[ a tj]\fa[" Khe Jc hghjr]\fagd®@jEY gqR O:C

a tj]\fa[> Khe ]c!

(\Yd]lb UKmzZ~mf\mkr]E!$ oq\ra]dgdmdnder Fundusz Inwestycyjny Otwarty

\Yd]b U>mf\mkrE! r hjrlhakYea gcjluthgitgeaz  dnia mk

*1 ojrjufaY )11, jgcm g jY[ mivd]dg UMKI¥GYmdcgogu[a&nié zrdrka

27 maja 2004 rokuo "mf\mkrY[" afolklqg[gbfqg[ a rYjr$\rMymairfundusktdpbiy lqgo
inwestycyjnymi \Yd]b UMkIYoY g "mf\mkrY[  afolklg[gbfq[ E! gjYr Jgrhgjr$\
Fifyfkeo r \faY *, _jm\fayY *(é/ Klgjcvoma] kr[r]_edfg[  rYkY\ jY[ mfcgogl
rmfi\mkrq afo]lklq[gbfq[> \Yd]b UJgrhgjr$\r]falE!&

x X X X X X X X X

x

x

Metody i zasady wyceny akt go*o hjrgb8I] hjr]r KmzZ~ mfimkr] rgkRdzdgiaghakY f] o
Nl hmfc[a] ))8drespektu Informacyjnego Funduszu z dnia 9 lipca 2019 roku UHjgkh]cl
AfrgjeY[gbfgE!

Polityki inwestycyjne hgkr[r]_edfq["~ Subfunduszy k$ ghakyYf]

w Prospekcie Informacyjnym odpowiednio:

X W punkcie 1 w Podrozdziale I1l.A dla subfunduszu Santander Akcji Polskich,
X W punkcie 1 w Podrozdziale 111.B dla subfunduszu Santander RjeofgoYe.gfq

=JFKL QGMF? O HBBKL=R GFCA=E ?DG:9DF=B HJ9CLQCA =JFKL QGMF?
=jfkl Qgmf_ 9m\ql HgdkcY khe cY r g_jYfa[rgf$ g\hgoa]\raYdfgu[a$ kh& c&
K$\ J]bgfgoq \dY e&kl& OYjkrYoq o OYjkrYoa]$ PAA Oq\raY ?2gkhg\Yj[rqg CjYbgo]_g Jlb]kljm %%%ic%h. g$ CIK2 ((((,0)(+1% FAH2 -*



X W punkcie 1 w Podrozdziale 11l.C dla subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu,

w punkcie 1 w Podrozdziale III.D dla subfunduszu Santander < mefq
Cjelcgl]jeafgoq

w punkcie 1 w Podrozdziale I1l.E dla subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych,

w punkcie 1 w Podrozdziale III.F dla subfunduszu Santander Akcji Tureckich,

w punkcie 1 w Podrozdziale III.G dla subfunduszu Santander Platinum Dynamiczny,

w punkcie 1 w Podrozdziale 1ll.H dla subfunduszu Santander 9c[ba tjg\cgo]b
i Wschodniej Europy,

x

X X X X

X w punkcie 1 w Podrozdziale 1ll.I dla subfunduszu Santander Platinum Stabilny ,

X W punkcie 1 w Podrozdziale 111.J dla subfunduszu Santander Obligacji Europejskich,

X W punkcie 1 w Podrozdziale III.LK dla subfunduszu Santander Obligacji
Korporacyjnych,

X W punkcie 1 w Podrozdziale I1ll.L dla subfunduszu Santander Platinum
Konserwatywny,

X W punkcie 1 w Podrozdziale I1l.M dla subfunduszu Santander 9c[ba EY q[  a tj]\fa["
Khe ]c

oraz o0 ;r8u[a Aafutu KHunduszu zamieszczonego w Rozdziale VII Prospektu
Informacyjn ego, odpowiednio:

w Rozdziale 12 dla subfunduszu Santander Akcji Polskich,

w Rozdziale 13 dla subfunduszu Santander RjeofgoYegfq

w Rozdziale 14 dla subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu,

w Rozdziale 15 dla subfunduszu Santander < mefq Cjelcgl]je,afgoq

w Rozdziale 16 dla subfunduszu Santander Obligacji Skarbowych,

w Rozdziale 17 dla subfunduszu Santander Akcji Tureckich,

w Rozdziale 18 dla subfunduszu Santander Platinum Dynamiczny,

w Rozdziale 19 dla subfunduszu Santander 9c[ba tjg\cgo]lb a Ok[ 'g\fa]lb =mjghq
w Rozdziale 20 dla subfunduszu Santander Platinum Stabilny,

w Rozdziale 21 dla subfunduszu Santander Obligacji Europejskich,

w Rozdziale 22 dla subfunduszu Santander Obligacji Korporacyjnych ,

w Rozdziale 23 dla subfunduszu Santander Platinum Konserwatywny ,

w Rozdziale 24 dla subfunduszu Santander 9c[ba EY q[  a tj]\fa] Khe ]c

X X X X X X X X X X X X X

Podstawa przedmiotu rY _Y\fa]faY gjYr eYb$[] rYklgkgoYfaY cjql]ljaY

HjrlhjgoY\rgfY métestacyjna o racjonalnej h]lofgu[a rgklY Y hjrlhjgoY\rgfY
w odniesieniudo Hjgkh]clm AfrgjeY[qgbf]_g o []Jdm oqjYe]faY ofagkcm$ [rq e]
og[]fq Yclgoeo KmZ mf\mkrq ghak&[fd] oAftjgleY[gbfge k$$ o] okrgklce
istotnych aspektach, zgodne z hjrlhakYea MklYoq g jY[ mfcgogu[a$ MklYoq g *
afolklq[gbfg[™ a Jgrhgjr$\ridmpetng Y zgodne z politykami inwestycyjnymi
hjrgb8lgea hjrjr KmzZ*mfimkr]&

G\hgoa]\raY dRyydh Towarzystwa

ZY o0qZe+j a hjrgb8[a] g\hgoa]\fa[  e]lg\ a rYkY\ oq[]lfq Yclqoeo KmZ
r_g\fgu& r hjrlhakkM¥aq g jY[ mfcgogu[a$ MklIYoq g “mf\mkrY[" afo]



a Jgrhgjr$\rglea¥gehd]lfgu&gafgué& elilzpsad oq[]fqg Y clqgaypolitykami
inwestycyjnymi Subfunduszy g\hgoaY\Y RYjr$\ LgoYjrqgkloY&

HgfY\lIg$ RYjr$\ LgoYjrgkloY b]lkl g\hgoa]\raYdfg rY rYh]ofa]fal$ o
hjrleYrYfY Za]_Jem jJoa\]flgoa b]kl o Yu[aoY alowgreysthd fi¥sk RYjr$\
jeofal]e g\hgoa]\ra¥Wdfgh]Jofa]fa] \raY YfaY kqgkl]em cgfljgda o]Jof8Ijrf]lb ¢
hgroYdYb$[ge fY mrYkY\fagf] kloa]j\r]fal]$ ae \gcme]lflY[bY IY Db]kl o
falJhjYoa\ gogu[a$ oqog Yfg[ gkrmkloYea dmZ Z 8\]e&

Odpooa]\raYdfgu& Za]_ ] _g jloa\]fly

Naszym zadaniem Za@ hjr]lhjgoY\r]fal] mk m_a YI]kixjpgdididijb hgofgula

o g\falka]fam \g e]lg\ a rYkY\ oq[]fg Yclgoeo KmZ mfi\mkrg ghakYfq
AfrgjeY[qbfge a oqfYehf@\lYoa] hjrlhjgoY\rgfg[  hjg[]\mj$ ofagkcm \Y
jY[bgfYdipfgu& fY ljeYg\fgul[a Ig[ e]lg\ a rYkY\ oq[]fg Yclgoeo KmZ~ n
z hjrlhakYea MklIYoq g |jY[ mfcgogu[tufdusMdi Y mgestygyjnych

a Jgrhgjr$\r]ifayY ggyehadJIfguflagifgu[a r hgdalgcYea afo]lklg[gbfgea hjrc
przez Subfundusze.

HjrlhjgoY\radaueq fYkr$ mk m_8 YI]kIYgpbh§ogeg\KaYf¥Yj\le Mk m_
Atestacyjnych Affg[™ fae :Y\Yfa] a B00)_d$\Zjreal]fam Ea8\rqfYjglgo]_g
KIYfA\Yj\m Mk m_ 9I]kI¥MBYBY P00 (zmienionego) Mk m_a YI]kIY[gbf] aff] fae
badania lub prz]_d$\q “aklgjq[rfg[  af~rgjeY[ba MagbBdgeq[M[ oY $ fj
))-+'*0'*()/ CjYbgo]lb JY\q :a]_ q[ Jlma\fipea2017roku UKIYf\Yj\E!&
KIYf\Yj\ I]f fYc Y\Y fY fYk gZgoa$r]c hgkl8hwymmédan etykigodfaz] r
zaplanowania i przeprowa \r]faY hjg[]\mj o IYca khgk+Z$ YZq e[ ogjYra& ofag
jY[bgfydi®fgudrq e]lg\qg a rYkY\g oq[]fg Yclgoeo KmZ mf\mkrqg k$$ o]
aklglfq[™ Ykh]clY['$ r_g\f] r hjrlhakYea MklYoq g jY[ mfcgogu[a$ MKI
inwestycyjnych i Rozporz $\r]faY gk¥mpletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
hjrgb8lgea hjrjr KmzZ *mfimkr]&

Klgkmbl]eq Ea8\rqfYjgl\goq KIYf\Yj\ Cgfljgda BYcgu[a ) EKCB )!$ r
hjgoY\raeq ]”]clqofq kgkl]e cgfljgda bYcgu[a$ gZ]bemb$[gq m\gcme
iproc]\mjqg \glq[r$[] r_g\fgu[a r ogeg_Yea ]Jlqca rYog\go]b$ klYf\Yj\eo 1
oraz stosownymi wymogami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Kh] faYeq ogeg_a fa]JrYd]efgu[a gjYr aff] ogeg_a ]Jlgca rYog\go]b gcj]
=lgca RYog\lgoq[ Cka8 _goq[ jolg\Yifgy{8 Ea8\rqfYjglgoq[ KIYf\Yj\eo

=lq[rfg[  \dY Cka8_goqf{lintekatiénd@ Ethics Standards Board for Accountants )

a ohjgoY\rgf]_g bYcg rYkY\q ]Jlqgca rYog\go]lb Za]_ q[  jloa\]fleo hjr]r
:al_ q[° J]oallfleo CJ:XlI$jge gcjJjudgfg cdm[rgo] rYkY\g m[r[aoc¢
gZalclqgoarem$ <cgeh]l]f[ba rYog\goq['$ fYd]eql]b KklYjYffgu[a g]j
i profesjonalnego post 8hgoYfaY &

Nasze hjg[]\mjg gZ]begoY g e a8\pgeanbfigmanie opisanych w Prospekcie

AfrgjeY[gbfgqe >mfi\mkrm e]lg\ a rYkY\ oq[]fg Yclgoeo KmZchmf\mkrq &
r hjrlhakYea \glqg[r$[gea jY[ ' mfcgogu[a "mfi\mkrqg afo]klg[gbfq['$ o



wymogami Ustawy o jY["mfcgogu[a$ MklIYoq g "mfi\mkrY[" afo]klq[gbfq[ gjYr
Jgrhgjr$\r]faY$ Y IYce] eXa@rfivflagdalqcYea afo]lklg[gbfgea hjrgb8lqe
Subfundusze i analizie, czy metody i rYkY\q oq[]fg Yclgoeo k$ r_g\f] r Igea hgdalc
orazuor_d8\faYb$ okrgklca] afo]lklg[b] hjr]loa\raYf] NaszeYidoodduty>mfimkrm
fal] gZlbegoY q YfYdarqgq$ [rq ghakYf] o Hjgkh]c[a] AfrgjeY[gbfge >mf\m
Zg q klgkgoYf] \g oq[]fq Yclgoso KmZ mfi\mkrq Yfa []*$ [rg hgdalqca
przestrzegane przez Subfundusze.

OqjYeYeq hjr]jcgfYfal$ ] mrgkcYf] hjr]lr fYk o Ilgcm oqgcgfgoYfaY mk
\gog\q klYfgoa$ oqgklYj[rYb$[$ a g\hgoa]\fa$ hg\klYo8 \g oqgjYe]faY hjr

Ofagk]c Za]_ ]_g jloa\]flyY

Naszym zdaniem e]lg\g a rYkY\qg oq[]fq Yclgoeo Kapigahen W Prispmekcie
Informacyjnym k$$ o] okrgklca[® aklglfg[® Ykh]clY['$ r_g\f] r hjrlhakYe
g jY[ mfcgogu[a$ MMiYougkgyY[ afolklq[gbfqg[ a JgrhgjudmplétreY gjYr

i zgodne z politykami inw Jklg[gbfgea hjrgb8lgea hjrjr KmZ*"mfimkr]&

Ograniczenia stosowania

Niniejsze guoaY\[r]fgkl&przygotowan e na potrzeby RY jr$ Vowarzystwa oq $[rfa]
o []dm \g $[r]faY \g Hjgkh]clm AfrgjeY[qbf]_g >mfi\mkrm gjYr \dY meqlc
Informacyjnego Funduszu.

Warszawa, dnia 9 lipca 2019 roku

Maja Mandela
:al_ g J]oa\]fl
nr w rejestrze: 11942

\raY Yb$[q o aea]fam?2
Ernst & Young Audyt Polska
khe cYgrjYfa[rgf$ g\hgoa]\raYdfc
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
fj fY dau[adudygrskich: 130
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-QIRUPDFMD R |DVDGDFK L WU\ELH G]LD DQLD =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNUZ
6SRVUE ]ZR \ZDQLD =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNpZ

=JURPDGJHQLH S8F]JHVWRULNMUZHMHXWGXV]X L MHVW ]ZR \ZDQH SU]JH] 7RZDUJ\WWZR S
]JDZLDGRPLHQLH ND>GHJR 8F]HVWQLND SUJHV\ NC SROHPFR QiCcoOnsjEni€) Da BIUGD \P QR QL
przed SODQRZDQ\P WHUPLQHP =JURPDG]PMRIZ\ABVWRLE®REELHQLD R NWpU\P PRZD Z |G
SRSUJHGQLP 7RZDUJ\VWZR RQLXVIDURPDG]HDMPZSE MYRWQUE ZV N D] Ri.\9 BtabutuW

VND]DQLH NUUJX RVPUE NWpUH JJRGQLH ] 8VWDZC VC XSUDZQLRQH GR Z]LUFLD XG]LD X :

8SUDZQLRQ\PL GR XG]LD X Z =JURPDG]JHQLX 8FJHVWQLNpzZ VC 8FJHVWQLF\ ZSLVDQL GR
VWDQX QD NRQLHF GUXJLHJR GQLD URERF]JHJR SRSU]JHG]DMGCFHJR G]JLH =JURPDG]HQLD &
RNUH ORQHJR 6 XEBUDEZXMIKQL GR XG]LD X Z =JURPDG]JHQLX 8FJHVWQLNuZ VC 8F]JHVWQLF\

=ZLU] \ RSLV WU\EX G]LD DQLD L SRGHMPRZDQLD XFKZD SU]JH] =JURPDG]HQLH 8F]HVWQLI

=DVDG\ G]LD DQLD =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNpZ UHJXOXMQNWRV W IZ¥VRDL X @ HD MaHA B W B WX C
XSUDZQLHQLD 6]F]HJpu RZH ]DVDG\ G]LD DQLD =JURPD G ]HQ LdgulsfiiHpMaQowtinyZ UHJIXO X
przez =JURPDG]HQLH 8F]HVWQLNWZ ]Z\N ¢ ZLONV]R FLC J RVuZ

=JURPDG]HQLH 8FJHVWQLNHZ MHVW ZD>QH MHJHOW @IHFP SRV LDIEPDMGFADFR QDMPQLHM
8FIHVWQLFWZD )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]X ZHG XJ VWDQX QD GZD GQL URERF]H SU]JHG

8F]HVWQLN PD SUDZR GR Z]LUFLD XG]LD X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQRNRY REIDFIZANRQ\
lub SUJH] SH QRPRFQLND 3H QRPRFQLFWZR SRZLQQR E\ERGGLHRBBOP @LHRIDPLGR SN HP Q H
-HGQRVWND 8F]HVWQLFWZD XSUDZQLD 8F]JHVWQLND GR RGGDQLD MHGQHJR J RVX

3UJHG SRGMUFLHP XFKZD \ =DU]CG 7RZDHWWZIN BR WBERMWD ZHDNBPHQGDFMU RUD] XG]LI
Z\MD QLH QD WHPDW LQWHUHVXMGCF\FK LFK ]DJDGQLH ]ZLC]DQ\FK ] SUJHGPLRWHP REU
REUDG =JURPDG]HQLD 8FJHVWQLNpZ =DU]JCG RGSRZLDGD QD S\FKZQLD NBF3BVWR|HVWQ BN IF
SUDZR GR ] R>HQLD ZQLRVNX R SUJHSURZDG]JHQLH G\WNXVML GRW\F]CFHM ]DVDGQR FL Z
SUJHGPLRW REUDG =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNuZ

8FKZD \ =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNUZ VC SURW RNFK RY D GHR 8 UTHJFOIRZVDD N QLD ]JRG\ QD |
SURZDG]HQLD SUJH] IXQGXV] G]LD DOQR FL MDNR IXQGXV] SRZLC]DQ\ OXE UR]SRF]JUFLH S
] Z\GJLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL G]LD DOQR FL MDNR VXEIXQuEXawpwsgR ZAamies@anie JPLDQU I
SURZDG]HQLD G]LD DOQR FL MDNR IXQGXV] SRZLGC]DQ\ SR CF]HQLH NUDMRZH L WUDQ\
IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P RWZDUW\P SU]JH] LQQH WRZD U ]dus¥eéd RwRdtyByjnBribhvad (ymLH ]DU]CG
i SURZDG]HQLD MHJR VSUDZ SUJH] VSpu NU ]DU]CGIDMGCFQ VXS DBGDHAGN @ILNINA ] R EHLEQ\
lub UHSUH]HQWRZDQ\FK QD =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNpZ

6SRVUE SRZLDGDPLDQLD 8F]HVWQLNpPZ R XFKZD DFK SRGMUW\FK SU]JH] =JURPDG]HQLH 8F

YXQGXV] QLH]Z RF]QLH RJ DV]D WUH E XFKzZD SRGMUW\FK SU]H] =JURPDG]HQLH 8F
SantanderTFl.pl.

3RXF]JHQLH R PR>OLZR FL ][DVNDU>HQLD XFK Z godnidrRR. BT Kst@aiyD 8F]HVWQLNpZ

8F]HVWQLN PR>H ]DVNDUBURPOEBHERLD 8FIHVWQLNUYXYWSAUGHE]GURIG]H Z\WRF]JRQHJR SU]
)XQGXV]RZL SRZUG]WZD R VWZLHUG]HQLH QLHZD>QR FL XFKZD \ 7U\E L ZDUXQNL ]DVNDU
RNUH OD 8VWDZD
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Akcji Polskich.

* MZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% swoich AN W\ Z p Akgje. Subfundusz jest subfunduszem rynku
krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktyw pZ Z DNW\ZD NUDMRZH BNW\EDPNUDMRZH X]QDMH VLU

1. LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH Z\HPLWRZDQH SU]JH] SRGPLRW\ ] VLHG]JLEC QD WHU\WRULXP ¢
2. QDOH>QR FL Z\UD>RQH Z ZDOXFLH SROVNLHM
3. URGNL SLHQLU>QH QD UDFKXQNDFK SURZDG]RQ\FK Z ZDOXFLH SROVNLHM

-QZHVW\FMH 6XEIXQGXV]X Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHC
$NW\Zpz
=ZLU] \ RSLV NU\WHULUZ G R E Ribwesydgjheno/Buliimd8su W I H O D
3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GC>HQLH GR RVLCJQLUFLD FHOX LQ
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\Zuz 6XEIXQGXV]X
\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH Z RSDUFLX R
1. DQDOL]U IXQGDPHQR®®LHYLHQLX GR $NFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRG DQDOL]\ ¢
ZVND<QLNRZHM SRUWUZQDZF]HM OXE JG\WNRQWRZDQ\FK SUJHS \ZuZ SLHQLU>Q\FK
2. DQDOL]\ NV]WD WRZDQLD VLU KLV WHRdndsikaiuFK jod Wosek itte&nidtva funduszy inwestycyjnych
RUD] W\WX pZ XFIJHVWQLFWZD IXQGXV]\ |DJUDQLF]Q\FK L LQVW\WXFML ZVSpHOQHJIR LQZH

3. SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>OLZLH Z\WRNLHM VWRS\ JZURWX SU]\ MHGQRF]HVQ\P |
ZQLHZ\S DFDORIRVHIQON®D RUD] U\]\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L SU]\ XPLDUNRZDQHM DN
w odniesieniudod X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUW@RVALRIXPHQWHZ U\QNX SLHQLU>QHJIR

4. GRSDVRZDQLH LQVWUXPHQWHZ GR SODQRZDQ\FK OWE Y UHIU] HRZHDQSHIS MHWRQ VAINFWIR F
NWpU\FK FHQD MHVW Z\UD>RQD alitacR GoBdychL HG @ L &dKiesiéniu  do wystandaryzowanych
lub QLHZ\WVWDQGDU\]RZDQ\FK WHUPLQRZ\FK WUDQVDNFML ]JDNXSX VSU]JHGD>\ ZDOXW

5. S\QQR E LQVWUXPHQWNZ NRV]W HD WR) Rkipirphervhl W ddhiesteniu GR NRQWUDNWPZ WHUPLQR?
ZDUUDQWpnZ RSFML QD LQGHNV\ L RSFML QD DNFMH

6. RFJHNLZDQLD FR GR NLHUXQNX ]PLDQ VWuS SURW BdQWEBiL BKtraDsakcji Mwap Wald@todyD O X W
i WUDQVDNFML VZDIEREG B QMWRRZSU
6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ zZDU

Wskazanie, >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCFC
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOHP

'$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCFC ]H VN DGX

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YJXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\FJCFH $NW\ZpZz NWPU\FK SU]JHGPLRWHP VC L
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wy CF]QLH Z FHOX ]|DSHZQLHQLD VSUDZQHJR ]DU]JCG]DQLD SR
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem , >H ]DZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ]JRGQH ]
inwestycyjnym Subfunduszu.

=DZDUFLH XPuZ NWUHU\FK SU]JHGP LRIWRFK R/GQIHY VAVW XP IDQWZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQ
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] SUJ\MUOWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]J\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

Wskazanie gwarantaoraz ZDUXQNpZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH ORQHM NZRW\ ] W\WX X RGNXSLHQLCL
Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQ R SamMmahdeB A{di Rolskizh,MMymD 6 XE I X Q
U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR JZLC]J]DQHJR ] SUJ\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJIR ]ZLC]DQHJR ] SROLWI\NGC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

= XZDJL QD J uZQH NDWHJIRULHRSRND®WH6 XESK@/GXV]X pZQ\PL NDWHJRULDPL U\]\ND LQZHV\
ZSROLWINC LQZHVW\F\MQC B6XEIXQGXV]X VC U\]\ND akdd @§@afane W pkQZHNBWRZ HQHoHP  Z

NRQFHQWUDFML DNW\ZpZ BXEIXQGXV] k@AY XMHGAR WDRM P © K HOW F MW \ FBK WX Q R B BKQBU G L H
PLD D ]QDF]CF\ ZS \Z QD NKRRYHNZHQFML WDN>H QD VIWXDFMU ILQDQVRZC 8F]JHVWQLND )X
VZRMH LQZHVW\FMH QD U\QNX SROVNLP B6\WXDFMD QIZDV\W R EQ NS \QR) R SEb@RMAFRIGG LD X M
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2.1.4

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

2.1.13

3RQDGWR 6XEIXQGXV] RJUDQLF]D U\]\NR NUHG\WRZH SRSU]H] GREpU LQVWUXPHQWMZ
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>0 RMPXDQLAHQ LLHRGGligZZHEIXFUMMPERF MD F]\OL
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWpZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  Z\FHQD ORNDW B6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SB]HGRDRWIBRS\WX L SRGD>\ QD RNUH ORQH LNJ¥FWUXPOBW\LIERERREQIE PO K
L PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]HQLD Z MDNLP IXQNFMRQ X MvychH BraaVpoQreégaiarf K L QV W U »
przez LQZHVWRUWZ ZS \ZX W\FK FI\QQENJRVERGSBUFBHNRLWHQWD 5\]\NR U\QNRZH Z Z\>V]\P
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDN WIHQN W XGR HID R A7PR FENIIBD N@LHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe ~ UV]ANR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZV]\WVWNLP ]Z® XWQ\FLRIZABIHHDMREIFH QD QLHZ\S DFDC
HPLWHQWD WDN>HSRADWAJ QP BOIMXEL Z JZLGINX | W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SUJH] QLHJR ] SU
:UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJGC E\E PLUG]\ LQQ\PL V\WXBRMIRPPD)DNG RHMRQ R P HP]|IQ/MDH ¢
wstosunkudo DNW\ZuZ VIWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypad NX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK FHQD SRZ\>V]\FK LQ\
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWupuS SURPHBWRE\EBKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE ZJURVW U\QNRZ\FK VW |pSsiafanRk hiQew Bubfhdust VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LG
VSDGHN VWRS\ RV]FJUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHWERRWuUX VBLI\V]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLG QLHWHUPLQRZHJR URJOLF]HQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VWUDWP IPL@RL LFH@ ALLQ ¥ WDXPHAWHZ ILQDQVRZ)
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L ER)SRHPCBRDQLERQEP LU

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

U\]\NR S \QQBleel QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM OLF]EH QQMWRGY B HIQUWFLH CLADM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH]I

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FLZPOB® NXWWZU\FK GHQRPLQRZDQH VC ORNDW\ 6XEI.
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWuUHM GRNRQ\ZDQD MHVW Z\FHQD $NW\Zuz

U\]\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDSRIOMH DINWDZRIUDQLF]JHQLX G\WVSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

Subfunduszu . Aktywa Subfunduszu SUJHFKRZ\ZDQH VC QD UDFKXQN D F KD&0ZtZrxszd RoQdrristy B2é¢id, ]

NWuUUH SUJHFKRZXMGC Sydiunfusgri Wa\@opstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa  Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UBESKKQINDKFIRGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGPLR\

W SUJ\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\WDULXV]D LVWQLHMH SWfjhtLBRzuR JUD QL F]H

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHSW Z@MPRVEJDF K WREZW Z DUW  E Xowawart. 1P ust8 VustD Z \
5R]SRU]JCG]HQLD QD ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW

UV\]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFM CLINW VAU IKES NEQXQB XV]X PRIC E\E VNR@FHIQWURZDQH |
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG W\WXUDQNMNX Z RG SRWIXDFMLRQWHIPHQFLH OXE URG]D!
RGG]|LD \ZDE QD S \QQR E L ZSubfimdusili $NW\P[R>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVME LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX

SRGDWNRZHJR OXE Z\DWCHRAYWUXRIEML SRGDWNpzZ 5\]\NR SRGDWNRZH PR>H VNXWNRZIL
zWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD

ryzyko prawne  SROHJD RQRZQB IBLDQ SUDZQ\FK QDSIJRZBELIRGHRQWIE GRWSRGQBF]C =PLDQ\ W
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZDQLD ]H]ZRO
] RERZLC]NPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD ZJURVW NRV]WpZ G]LD DOR R \MXBFMUHQ\
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK JDJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDO
oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomiczne;j. 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWMZ ]DIJUDQLF]Q\FK MF
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWVDMDFKRMBRWEBQ®W|HM ZPLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGD!
ZS \QCEUQ@NRZGC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPL VegdQuajuZIngeRycle G [ignikaéhk ] GDQ
]DJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE Zz
zZzGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\]\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypedkd \hWetbvrawaziDJednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFJHVWQL
UVI\N Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN\FG& EZFKHSRUW\IN OL
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2.1.14

2.1.15

2.2
221

Z D FLZ\FK GOD -HGHWRVQUHAWEZD OXBEWIQXFWZRAMDNR LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK zZ\VvWU

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC \SROXNWXQD BRLNKHASD\ZX Q DegdNmiady SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SUJH] JDUJCG]DMGFHJR IXQGXV]HPMIQ 2HMD\FHN R \-PQEKE W R ¥ VQWIX F

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIYNQDGXRERIWWRZDILX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z8ubfunduszu Z W\WX \ XFJHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRU\F]Q\ VN DG SRUWIH
Insty WXFML :VSHOQHJR -QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMC VN DG SRUWIHOD Z WH
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH ELH>GCFH RNUH OHQLH SDUDPHWUMZ LQ:

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX aZ WFIMR\ROLFW@H Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pzZ X

2.1.13.4 ryzyko wyceny SROHJID QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +R@@XWNF MO ZNEWOR MJ
—~QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.135  ryzykowyceny rynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\WWGCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQG U\
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\W

2.1.13.6 U\I\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWDQXEZUS Q Wu z SROHJD QD PR>OLZR FL J]QDF]JQHJR X
6XEIXQGXV]X RG Z\QLNpZ MHGQHJR OXE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE —

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXP Ha@ranPHP SREKR GQWALU\FK SUJHGPLRWHP VG LQV
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESIR®OIHBHQDLPR>0OLZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
zastosowania przez Subfu Q GXV] QLHZ D FLZHJR IDEWWIIXPHQWEFHJR OXE MHJR QLHZ D FLZH.

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowanu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWQEHR QPR HRIAIFKGD B WG RHHNIORGK L Z H M

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy polega na zPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]SLHF]PM@RHJAD QAR FGHN
instrumentu bazowego,

2.1.145 U\]\NR S \QQBRQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH Qabych R]DEMHD§ KH]D| B WG E WK

U\]\ND ]ZLGCIDQH ] LQZHVWRZD@QRNR ZD N AM IBubfanbdszd Z $NFMH ZLGC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpuOQR FL WDNLH MDN WHPSR Z]JURVWX JRVSRGDUF]JHJR VWRS
GHILF\W\ EXG>HWRZREUKRWGDEREZHECF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWuS SURFHQWRZ\FK NV]WDGWE8ERD QI & RNURIBXWupuZ VHNWRUD EDQNRZHJR VWRSL
VWDQGDUGX Z VHNWRU]H EDQNRZ\P ZLHONR E ]DG X>HQLD NUDMRZHJR V\WXDFML
VLU SRJLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQ IMDVIHRSROIRPY FHDQ ¥R UREI\F] L
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\QN RZXE QMR B QYZmN FMQD

2.1.152 U\]\NR EUDQemitEhti akci VC SRGGDQL U\][\NX EUDQ>\ Z NWPUHM G]JLD DMC : V]F]HJpu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]HQLH U\]\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSWjHRP\FRXZEVI®ZDQLH Z DNFNMN

2.1.153 U\V]\NR VSHF\ILF]QHZNVNSIDRH | LQZHVWRZDQRHMPF]H DIMOFMHAKSHPLWHQWMZ :S \Z QD Q
w V]FJHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]JGCG]DQLD
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

Opis ryzyka ]ZLC]DQHJIR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\ANR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLI
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]ZLC]DQH ]H V]F]HJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\NR QLHRVLGJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJIJD QD QLHPR>QR
LQVWUXPHQWIRZ\ERQ XFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWINRQVHNZIKQBMY JELHPR>QR FL SU]JHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWeéehp Jédastkk QeaeXtMdtvaM HVW 1D O
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa SU]H] 8 FIHVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ |]D JE\FLH -t
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczes WQLFWZD : SU]J\SDGNX X]\WVNDQLD GRGDWQLHM VWRS\ ]z
JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]J\WVNDQGC SU]JH] 8F]HVWQLN
U\]J\NLHP ZLC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQG XV]Xvedthra.|RdkegapHa i ]QEHRRWIPFRADQLX Z DVQ!
DZHUVML GR U\\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WNDQG VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVWG®INH 86 |HI\RWS QA IFFLZT). HSGRO D M QRGN R A HON X2 B W SIRPIIVQ R Z
perspektyw lokaty w Subfundusz.
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222

223
224

2.25

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREC U\]\N LQQ'
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko nietermin RZHM Z\S DW\ . URMR wZH SU]JHZD>DMGCFC F]U E $NWWRQRZLEI XONPMWHXL LQVWU}
0 SRGREQ\P FKDUDNWHU]H NWMU\FK VSUJHGD> MHVW UR]QLJDORDORU FH | FnGXMYQMOX FMH UR]CO
QD WU]HFrbbgg3y 6tidat \ WUDQVDNFML Z SUJ\SDGNX ] R>HQLD SU]JH] 8FJHVWQLNuZ JQDF]CF\FK
-HGQRVWHN 8F]J]HVWQLFWZD SU]\ MHGQRF]JHVQHM QLVNLHM ZDUWR FL QRAARKNZ DW GR
S LHQLU > QraEHankp Inwestycyjnym Subfund XV]X 8F]HVWQLN ZLQLHQ PLHE QD XZDG]H >H Z Z\>HM 2Z\
Subfundusz Z FHOX UHDOL]DFML Z\S DW\ EWG\WH XERBD XSQM@UXPHQW\ ILQDQVRZH RUD] RF]HN
SLHQLU>QH WUDQVDNFML ]E\FLD W\FK LFQWMW WRFRGNQWHIZHQ ZUNRBVIHNYMR X UHDOL]DFML ]OH
PRJ \ E\E Z\S DFRQH 8FIJHVWQLNRZL GRSLHUR SR IDNW\F]Q\P UR]JOLF]JHQLX WUDQVDNFML ]F

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]HJPOQ\FK RNROLF]QR FI8F iy WQLW CEXEIQIQHG XWX UQEK PD ZS \ZX
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarci a likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLG]IDQ\ 5R]ZLGC]DQLH )Repxwadter@QuDikwWV UGXKMMLSR GQLHP UR]SRF]JUFLD O
YXQGXV] QLH PR>HRGEINXOEZDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 8F]HVWQLN QLH PD ZS \Z|
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
wpUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUS»RHS RWD]GGYDGIDF K |
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwes tycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIHQLX OLNZLGDFML EUGGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD

2.2.2.2 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDUJ\WWZR VS puUWEUnhpatba@Ed D@ C OXE =D L
]JDZDUWHM SU]JH] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
]JDUJCG]IDQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD BMHBIVWSRWYISROLWHM 3ROVNLHM ]J]DU]JCG]DQLH )XQGXV]HP L SURZD(
]JDUJCG]IDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDW QM § WA L] R D5Q\] \BSADIEW X |
wskazanych w Ustawie  zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczcony w S \Z QD ]DZDUFLH Z\>HM ZVND]DQ\FK
SRSU]JH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8FJHVWQLNuZ

2.2.2.3 ]JPLDQD 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REPR2ZODXMEFRIBGMIEAHVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z\SRZ
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FL®WZYRGBRND ZRSPRXIMG L
W przypadku otwar FLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]JHQLD XSDG R FL '"HSR]\WDULXV]D )XQGX\
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WI
]JDSHZQLDMCF\ QLHSU]HUZDQH Z\NRQ\ZDQDMWLRERYLGRZYU|GCHERRWESRPRHF]|DVLH
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMCF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJPOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2224 SR CF]HuQdubzulz innym funduszem - 8VWDZD QLH SU]JHZLGXMH PR>OLZR FL SR GF]JHQLD IXQ
RWZDUWHJIR ] Z\G]LHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH QDRWWUSEMH FSLNIEWNU]JHBPEEIXQGXV]X SU]JH
na VXEIXQGXV] SUJHMPXMCF\ RUD] SUJ\GJLHOHQLH 8F]JHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]IH
subfunduszu SUJHMPXMGCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVWQLN VWDQLpfivLO 8F]HVV
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND 8F]JHVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MU 7

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ H-hit RWADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana poli tyki inwestycyjnej Subfunduszu -ramy politykii QZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RilStdttti O RQH Z 8V
PRJC XOHJDE |P&DWRPD PR>H SRGOHJDE |PLDQRP Z V]FJHJUOQR FL ]ZLC]DQ\P ]H ]PL
YXQGXV] PR>H |JPLHQLERONWDWWIERYMK\, SRSU]JH] ]PLDQU 6WDWXWX : SU]\SDGNDFK

8VWDZ\ ]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRG\ .Rénie¥idhiu do= palitpk DWeSWEHnai X W X 2

QLHZ\PDJDMGCFD ]JRG\ .RPBNMMILHZSBRWE&H WU]HFK PGQVDUR hiR&GZHanach. Zmiana
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHHVWRIRGREDBLEHH/LU 8FIJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiedni dla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX |PLDQU 8VWDZimRnkD] QD GHF
polityki inwestyc yjnej Subfunduszu.

5\]\NR QLHZ\S DFDOQR RLHZDVWPWRMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflaci 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]HM URGNpnZ SRZI
SRZRGXMRVLGUQLUOWD SU]JH] 8F]JHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGQLHQLHP LQIODFML VWRSD ]Z
VWRS\ JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\#hCpodatkowgKiE |-Xn@oxyVregulad prawnych
GRW\F]JCF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWMZ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFK

25



2.3

4.1

4.2

4.3

ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLGINL )XQGXV]X L MHJR 8FIJHVWQLNpuZ =PLDQ\ UHJXaw®BFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQ
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

Aktualnie stosowan D PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander $NFML 3ROVNLFK 7RZDUDNMMRRE RFINP>BERLF]D FD NRZLWGC HNVSR]\FMU ):
IDVWRVRZDQLX PHWRG\ ]|DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] ]1DVDGDPQ LR/NWUHD GBRPXRIM X ERISRUQE Gt

OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpZ SURZDG]JHQLD G]LD D
inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZHSawerdeD ABcK BaIZk@IG X V] X
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMG QDVWU

1. SODQXMG LQZHVWRZDQLH G XJRWethidPLQRZH PLQLPXP

2. RFIHNXMGC Z\VRNLFK ]\VNpZ

3. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLG]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNERKD OZB LGVRLEL] LFFK>DQ ZRVALYF ML O Q
Z NUPWNLP RNUHVLH ]ZLC]DQ\FK ] NRQLXQNWXUC QD U\QNDFK DNFML

Wskazanie 5-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR F]DVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWF
przez Subfundusz satysfakcj RQXMGCFHM VWRS\ JZURWX PR>H QDVWCSLE GRSLHUR SR RNR R ODWLE
Z\NOXF]D WR RVLGJQLUFLD Z\WVRNLHM VWRS\ JZURWX Z RNUHVLH NUpUWV]\P QL> ODW DQL
LQZHVWRUD J\VNX OXE QBEHMVRMRWX $BLQZHVWRZDQHJIJR NDSLWD X Z WHUPLQLH G X>V]\I

=H z]JOUGX QD IDNW >H 6XEIXQGXV] EXGXMH SRUWIHO SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK Z RSD
SROHFDQ\ MHVW J pZQLH W\P LQZHVWRURP NW GG RRLGILID N ZGHYWGFDMMW\ZQHJIR

6XEIXQGXV] PR>H E\E SROHFDQ\ MDNR LQVWUXPHQW G\ZHUV\A\ILNDFML LQZHVW\FML UpzZ
LQZHVW\FMH EH]SLHF]QH L OXE NUUWNRWHUPLQRZH MHGQDN SHZQGC F]JU E URGNpZ PRJ
SUJ\SDGNX XG]LD LQZHVW\FML Z 6XEIXQGXV] Z RIJuOH RV]F]JUGQR FL LQZHVWRUD SRZLQL
SRQLHVLRQH QD 6XEIXQGXV]X JRVWD \ JUHNRPSHQVRZDQH SU]H] J\WNL SRFKRG]GCFH ] LQ
z indywidualnymi p referencjami inwestora.

\WRNR FL RS DW L SURZL]ML ]ZLC]DQ\FK ] XF]ISanrQdrF SWHWL Z3 B® E NFEX W|XR V |
QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMGCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymalna Z\WRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE ¢
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

:DUWR BpVFI\QQLND .RV]WpZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 4,03% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f 3,53% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 3,03% dla Jednostki uczestnictwa kategorii T.

‘DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUpP>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD ZwWyRiy&izEnia ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]IHP ]RWWWE. £5 SIREGVWD ZLR QD

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLWN ORECOWNE BRI CWD B D] C
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\WpZz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPuZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]I]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWbNRWBRAGMWEHPRZDHGFER |
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

o PR

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8RPHVWQLFW?Z
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F JiEh@naks§roglit]stBikiH VW QLND L

1. RS DWD G\WVWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQB®RWWHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQG
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HBQRVWHN 8FJHVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQDw&Si|\1#DPLDQLH OXE .RQ
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4.4

4.5

4.6

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]PLHQQD EUGGCFD F]JU FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JGG]DQLH NWpUHM Z\VRNR E MH\
7RZDUJ\WWZR QLH SRELHMOQD RE RVDO>QLRQHM RG Z\QLNUZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZAX\RNDRURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP
7RZDU]J\WWZR ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWU]J\PXMH Z\QDJURG]JHQLH Z Z\VRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 3,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H

Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGCF\FK XPupzZ OXE SRUR]XPLH QD SRGVIMDXIQHG XNAWXLUEFHKS R R\H®/Q LK
lub SR UHGQLR VC UR]G]lSHt@;WaPTLR]ZCD]N]\VWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na wso NR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GCF\ G]LD DOQR E PDNOHUV

TRZDUJ\VWZD ]D ]DSub@&Ezen H
_RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDUJ\VWZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)

6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\WVRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GF\ G]L

wynagrodzenia Towa rzyst ZD ]D ]DU]J]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander $NFML 3ROVNLFK Z XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2018 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJRIUHZ20645QWD Z\QRVL D

7 :$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML 3ROVNLFK QD G]JLH
mT S mA

I .
361 015 ]

365 214 ]
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5.2

5.3

5.4

5.5

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX | LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HV
Akcji Polskich za ostatnie 3, 51 10 lat

- T 59,15%

S 51,40%

= e 44,029%

. Bl 331%

u—‘j 0,76%
-1,71% [

o N 14.18%

kS| 12,48% T oes wA

® PN 10,80% 8 "

-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszuw RVWDWQLP GQLX NDOHQGDU]RZ\P URNX REURWR:

w] RW\FK SROVNLFK

:VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVW

wzorca.

Od 2 stycznia 2015 roku : 95% WIG + 5% WIBID O/N

Do 1 stycznia 2015 roku : 75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N
Do 31 maja 2012 roku : WIG

Do 31 grudnia 2001 roku:

WIG20

UHGQLD VWRSD JZURWX ] ZIRUFD GOD RNUHVuZ ZVND]DQ\FK Z SNW

10 lat

5 lat

3 lata

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] SUI\MUWHJIR SU]JH] 6XEIXQGXV] 6D
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

0,0%

20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% 120,0%

Indywidualna VWRSD ]ZURWX 8F]HVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWR FL -H(
i RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] RUD] RG Z\WRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMGC X]\VNDQZ\M SRIGZRE G\WFKV] R FL
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1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander =UpNZQRZD>RQ\

*MZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD
6XEIXQGXV] MHVW VXEIXQGXV]HP W\SX JANERRZD$SRQHZRFIBESXPIXQGXV]X EUG]LH ZDKD
od GR SNWI\Zuz 6 XEIXQGXV]X

6XEIXQGXV] MHVW VXEIXQGXV]HP U\QNX NUDMRZHJR L ANRN\X MZak @/ BDZ L Q EHj6Qq & > VZR
przy FI\P ]|D DNW\ZD NUDMRZH X]QDMH VLU LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH Z\HPLWRZDQH SU]
5]HFI\SRVSROLWHM 3ROVNLHM QDOH>QR FL Z\UD>RQH Z ZDOXFLH SROVNLHM RUD] URGNL
polskiej .

=ZLU] \ RSLV NU\WHULpuZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR BXEIXQGXV]X

3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GC>HQLH GR RVLCJQLUFLD FHOX LQ
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZpZ 6XKIKIQOG XM XDNFAML XV@WXCQOAK SDSLHUWZ ZD
w $NW\ZDFK 6XEIXQGXV]X EUGC EUDQH SRG XzDJU Z V]F]JHJUOQR FL F]\QQLNL ZDUXQNX
NV]WD WRZDQLH VLU L SHUVSHNW\Z\ UHQWRZQR FL G X>Q\FK SIDV/SIHHU B XZDIXW B XA\L]KZQK/ W
J HZQLH Z RSDUFLX R DQDOL]U IXQGDPHQWDOQGC

\EuU LQVWUXPHQWWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J uZQLH Z RSDUFLX R

1. DQDOL]U IXQGDPHQR®®IHYLHQLX GR $NFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRGzyDQDOL]\
ZVND<QLNRZHM SRUPZQDZF]HM OXE ]JG\WNRQWRZDQ\FK SUJHS \ZuzZ SLHQLU>Q\FK

2. DQDOL]U NVI]WD WRZDQLD VLU KLV w&ihigsigriu dojednvétels udzesticia funduszy inwestycyjnych
RUD] W\WX puZ XFIHVWQLFWZD IXQGXV]L |DVEDMQ IR\ E R 2HNVOWREZ\DWOXFOM

3. SHUVSHNW\Z\ X]\WNDQLD PR>OLZLH Z\VRNLHM VWRS\ ]ZURWX SU]\ MHGQRF]HVQ\P |
ZQLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L SU]\ XPLDUNRZD (
wod QLHVLHQLX GR G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQLU

4. GRSDVRZDQLH LQVWUXPHQWWZ GR SODQRZDQ\FK OXE JUHDOIS|REDHUEE DUDWR FNLRM LF §
NWHU\FK FHQD MHVW Z\UD>RQD Z RGSRZLHG @ L &dniesEBi© X/ InjsandrrizzBwarigch
lub QLHZ\WVWDQGDU\]RZDQ\FK WHUPLQRZ\FK WUDQVDNFML ]JDNXSX VSUJHGD>\ ZDOXW

5, S\QQR E LQVWUXPHQWUZ NRV]W\ WUDQVDNFML RY RGQUHONR ELXY\BRDNRQ QYWD D W @ WH
ZDUUDQWpuZ RSFMbp@Baakgi& HNV\ L

6. RFJHNLZDQLD FR GR NLHUXQNX ]PLDQ VWuS SURW QSR BKtraDSakcji Mwap Wald@todyD O X W
i WUDQVDNFML VZDS QD VWRSU SURFHQWRZC
6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DMWEML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C ]JPLHQQR FLC Z\QLNDMCF
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOHP

'$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C ]PLHQQRwEdCyjdgd BIbRMGBEC ]H VN DG X

=DZLHUDQLH XPpuZ NWMPU\FK SUJHGPLRWHP VC LnewWedidaRo@ane irStRiImen @aphddng. W\ P

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]GFH $NW\ZpzZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
niew \VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]QLH Z FHOX |DSHZQLHQLD VSUDZQ}
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem , >H ]DZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ]JRGQH ]
inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie XPuzZz NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] SU]\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJpPRZRIRSLVDQH Z

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNuZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH ORQHM NZRW\ ] W\WX X R
Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]J]ZLC]J]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQR VSdritdnd® FFHVUEQR EWZDQE XE I
wtymryzyka LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUJ\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

= XZDJL QD J uZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]>H RBWVDRIH UA]SWIV L Q Z HVYZ\G\MIQ N DRV ] Z
ZSROLWI\NC LQZHVW\F\MQC 6XEIXQGXV]X VC U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL QD U\QNX DN
NWHU\FK XG]LD Z $NW\ZDFK 6XEIXQGXV]X EUG]LH ZDKD VLU ZEIDXNUGHWLIN RONpUIBRVR UBR
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211

2.1.2

213

2.1.4

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

ZVND]DQH VC Z SNW D WDN>H ] U\]\NDPL ]ZLC]DQ\PL ] U\QNLHP G X>Q\FK SDSLHU.
SRGVWDZRZ\P U\QNLHP QD NWuU\ HNVSRQRZDQD MHVW SR]RVWD Dych JihkBchSN WG ZIuE 6 X E | X (
PLD D JQDF]CF\ ZS \Z QDNRDRYHNZHQFML WDN>H QD VIWXDFMU ILQDQVRZC 8F]HVWQLND )X«
VZRMH LQZHVW\FMH QD U\QNX SROVNLP 6\WXDFMD QD W\P U\QNX V]F]HSyb@@usduRGG]LD XN

Ponadt R B6XEIXQGXV] RJUDQLF]D U\]\NR NUHG\WRZH SRSU]JH] GREuU LQVWUXPHQWRMZ ILQEL
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>0 RMPXDQILAHQ LLHRG 6!\ ZZHEIXAR UMPEBRAWDX F]\ O L
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWpZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW B6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\MWQXVWEREBOWQ DLRMDFIRMOVWR FL SRFKRGQC PDN
L PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]HQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWHQW W\FK LQVWU}X
przez LQZHVWRUMZ ZS \ZX W\FK FI\QQLNpZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVB RZGD\GN]NPHPW R SIQMKXDG B W\NK
LOQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDN WIHQN W XGR HI) R A 7PR FENIIBD N@LHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe ~ UV]ANR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SBSHIDMRTLF I DUNGQRARE\PE L
HPLWHQWD WDN>HSRADWAJ QP BOIMXEL Z JZLGINX | W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SUJH] QLHJR ] SU
:UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL V\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
wstosunkudo DNW\ZuZ VAWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SUJ\SDGNX Z]URVWXFR W R VEURFEHQWRZ \F R OF
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpuS SURPHABWRE\EBKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN
instume QWpZ G X>Q\FK VG Z VIFIHJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]RZDQHM LQIODF
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUMZ SU]J\V]
procentowych w innych krajac h,

ryzyko rozliczenia  ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHUPLQRZHJR UR}ELBRIZAR®R IDED GRODNFMLH (
przez 6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VWUDW]PPDOGPLLRWIPLQA WADCANRWHZ ILQD
NWPU\FK WUDRMWAFMFMBEUDNLHP PR>OLZR FL UR]SRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

U\]\NR S \QQRRPIHIJD QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM OAHQEHLRWM UK B RIQMEEDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH]I

ryzyko walutowe poleg D QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWPU\FK GHQRPLQRZDQH VC
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQSEM@MsMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

U\]J\NR ]ZLC]DQH ] SU]JHFKRZ\ZD legamabiradicZanizi dysponowania lub utrac LH F]JU FL OXE FD R FL $NW\

BXEIXQGXV]X $NW\IZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VG QD De¢pEkai@Ad DpedmistytR&ER2G]RQ\FK SU

NWHUH SUJHFKRZXMGC F]U E $NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ | '"HSR§AWDULXV]HI

VC ]DSLV\ZDQH QD UDANMMXYMWEKK RGUUEQLH RG DNW\ZuZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGF

W SUJ\SDGNX ]DSU]JHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\WDULXV]D LVWQLHMH U\]\NR RJUDQLF]H

Depozytariuszpon RVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWU DNW\ZuzZ R NWpUbYRKaRRZ@stZiOstW E XVW
5R]SRU]CG]H Qul®na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

UV]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDF M GinbeéstyéeSufud® X WNQRRIC E\E VNRQFHQWURZDQH QD RNUH
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG WWXUDQNMNX Z RG SRWIXDEMLRQYHIPHQFLH OXE URG]D!
RGG]|LD \ZDE QD S \QQR E L ZSubfimdusil $NW\P[RZ>H VNXWNRZDE KIDDQURWIQ\PDUXMR FL -HGQR!
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVME LQQ\ QL> SU]JHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] Sudii\p@RNRQDQLX

SRGDWNRZHJR OXE Z\VWCSLHQLX ]JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpzZ 5\][\NR SRGDWNRZH |
ZzWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD

ryzyko prawne SROHJID R QRwi@ Bmizsprawnyc K QD SURZDSURMICHPLWHQWD G]LD DOQR E JRVSRGDUF
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHE]QRJRV W]RAFILADGL ¥ (@ | N
ZRERZLGINuUZ SUDZQ\FK PR>H SU]JH R>\E \QJUDQDOQBRAVMWHRRWHN\QM D FR PR>H SU]JH R>\E VL
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK JDJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDO
oraz ] U\]J\NLHP ]PLDQ\ VI\WXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQW,|
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWVDMDFKRMBRWEBQ®R|HM ZPLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGD!
ZS \QCEUQ@NRZGC Z\FHQUWBDBALWWR FLRZ\FK HPLWHQWWPZ SRFKRG]GF\FK ] Gix&@mtJIJR NUDM:
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.2
221

]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWuUH PR>H SRZRGRZDE Z
ZGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\[J\ANR LQZHVW\FML Z W\WX X SH]JNYWONKXWAIZHVWRZDQLD ZINZDWXSU PER]JHIMWKRLE D FLZ\F|
da LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN DG Lopika @FWKWIZN-OHM L Q YJMN W2\ IO\ W Q X FF KK
da W\WX pZ XFIHDVM/DMNRWRVWUXPHQWPZ ILQDQVRZ\FK Z\VWUSXMG QDVWUSXMGFH U\]\ND

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC \SROXNWXQD BRDNKHASD\ZX Q DegdNmia@y SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]JDUJCG]DMGFHJR —QVW\WXFMGC :VSUOQHJR —QZHVWRZDQLD

2.1.13.2 UV\]J\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRORIUNQDGXRSRIWW RZDIMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z sdbfunduszu 2z WA\WX \ XFJHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRU\F]JQ\ VN DG SRU
-QZHVWRZDQLD NWpUH XMD Z @mhitigwskbzadyeh ¥ REW HSO Y ZFW SUDZD 5\][\NRieWR R]QDF]
MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUWZ LQZHVW\F\MQ\FK Z W\P SR]LRF

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFMR\ROLFW@B Z SNW RGQRV]CFHctwa,0 GR W\WX pzZ X

2.1.134 ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpuZ SUJH] —QVW\WXFMU :VSuOQHJ
VSRVPE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.13.5 ryzykowyceny rynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\VWCSLHQLD Up>QLW % REZLIGH\WEHEQ T
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMGCFHM QD W\W

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWDQKEZUS@NWuZ SROHJID QD PR>OLZR FL ]JQDF]QHJR X
6XEIXQGXV]X RG Z\QIM DX B HEQNX —QVW\WXFML :VSHUOQHJR —QZHVWRZDQLD

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHOQWDHPUDRRARREMIRL NWUU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DEHSIMFJEQLM>0LZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD S
]JDVWRVRZDQLD SUJH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX ]DEH]SLHF]DMCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zaw LHUDMGCF\FK E UG\ FR PR
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]$PHB{D MORNIR FQLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQPoléga nD QLHZ\WWOUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ Z\VW
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DFEMDSKHPBWISEWK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZJD@QRNR ZD QN AR MusMntdszd Z $NFMH ZLGC>Cz¥lyfyk& RQL>V

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpUOQR FL WDNLH MDN WHPSR Z]JURVWX JRVSRGDUF]HJR VWRS
GHILF\W\ EXG>HWREZREWRWEDRIZH>CF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWpS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SR]JLRPX GHSR]\WpZ L NUHG\WpZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]JH EDQNRZ\P ZLHONR EMD @ X3UHQNX B UD F\R ZH.HO NVR VEXID K V]
VLU SRIJLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH VLU SR]JLRPX FHQ VXURZFuZz
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX U\DN RZIL @HRE B @/ ZmN FIMQD

2.1.15.2  ryzyko bra Q >R Z Hemitenci akcji VC SRGGDQL UVJ\NX EUDQ>\ Z NWPUHM G]JLD DMC : V]F]HJpu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]HQLH U\]\ND EUDQ >R ZRIR] MHVQZ RRWRIZDH) ISH U PNGWHK ESD AN ]

2.1.15.3 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHIJpOQ\FK HPLWHQ
w VIF]JHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD $FNR PE]DIUKSGEHI@IQL D
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVWFGEXVEX - HG QRF WIN ]\ NSF | HAL\E [0LG
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]ZLC]DQH ]H V]F]HJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SSROHJIF KQ PP LDLQH PRRH@ R
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VMW DBQYRIWEHDFM L6 XHEIKBEXYRXFIL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWeehp JédKastkK QcextMdtwaM HVW 1D O
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] 8FIJHVWQLND ZLHONR FL SRQ@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
odku SLHQLD SUJH] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\WNDQLD GRG
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222

2.2.3
224

2.2.5

]JRERZLC]IDQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WNDQGC SU]JH] 8F]HVWQLN
U\]\NLHP ZLC>H VLU W SluMRJuBAEMedgodnego z profilem inwestora. Polega ono na QLHGRV]DFRZDQLX Z DVQI
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQC VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRA&kH NQ BARDWIHFM G GBRMCFHM RFJHNLZD 8F]HVWQLNI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] JDZDUW\FK SU]JH] )XQGXV] XPpZ OXE WUD QDINFK IQ R+ M \QINR/ LB ZH WRECMOQH MR SLVE
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]HJUOQ\FK RNROLF]QR FL QD Z\VWGCSLHQLH NWPU\FK 8F]JHVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLGC]DQ\ 5R]ZLCIDQLH )XSUIMEURYPDE MHNDIXMHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HRRGEINXOEZBREQRVWHN 8FIJHVWQLFWZD 8F]JHVWQLN QLH PD ZS \ZX QD
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\WR IZNDQIW PIXVW \ZX\QDWXWXC 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUS»RHSRD]¢GYDGID¥F K F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIM@ILNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD G]L

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDUJ\WWZR VSu NUnhpets@wd D@y C OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem f XQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK WRZDU]J\WWWZR WR
]JDUJCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DU]CIUHMHFL¥QG X"
]JDUJCG]IDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDW QM § WA L] R D5Q\] \BSADIEW X |
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]HVWQLN PD RJUDQLF]JRQ\ ZS \Z QD |DZDUFLH zZ
SRSU]JH] XG]LD Z =JURPDGQHRLX 8F]HV

2223 ]JPLDQD 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RPR2ORMEFRIRQGMIXEXNVYHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariuszaz ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE]PXRGNVIRER]\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDULXV] QLH Z\N
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLW®ZOBGBRNVND ZRFPRXIMG L
W SU]J\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RVIHQLD XSDG iRdékonujd 3riganww D UL XV]D
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WI
]JDSHZQLDMGF\ QLHSUJHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGINHZ GHSRPWD\PLXYDYLHRZL
GRNRQDE |PLDQ\ SRGPLRWEYFREXXEXV] Z V]F]JHJUOQR FL $JHQWD 7UDQVIHURZH.
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2224 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQAVWROZCBXYIHPSUJHZLGXMH PR>QdugR iftes§&jnggo] HQLD 1X
RWZDUWHJIR ] Z\G]LHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH OQDVWUSXMH SU]JH] SUJHQLHVLHQLH PDMC
na VXEIXQGXV] SU]H M prxydzizlenieRUdZedtnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8FJHVWQLN VWDQLH VLU 8
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]JHVWQLND 8F]HRWDUWNVAQLZADPD IB CEXHDDL )G BIREIND G |

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ H-hit RWADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre ORQH Z 8VWDZLH L 6WDW
PRJC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H |PLHQLERONWDMWH LIQFHVW\F\MQC SRSU]H] ]JPLDQU 6WDWXWX : SU]J\S|
24 Ustawy, zPLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMGC ]JRG\ .RP L ddiesieritP D @lykic WiBstyeymex Z
QLHZ\PDJDMCFD JJRG\ .RPLMMIHXBRWEGH WU]HFK PGV DURY RE]HQLD R JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRBczé$stnk SRARBIRZ VE U >8FJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]X NW
nieodpowiednidla 8 FJHVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDPI BYWAXZ\ RUD] QD GHF\|ah@ani@RZDU]J\VW.
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR FRLL HZD\WD\ENB@IS Hie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]J\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNpZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWD SU]H] 8F]HVWQLND UHDO QW X KR3}HOEN\EQLVH/OR W ILK) LOD-FNDL R @ W
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XE IXn@nyVik§ulaci prdwRyctB RGDWNRZ
GRW\F]GCF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RQWUARLWBQWRZ\ EIQ ZWKRB]CF\FK Z VN DG SRUWIHO
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLC]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]HVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FKOIQ L) @\ FB NWHHMLMD KR Q ¥ & UXINFFML SR
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2.3

4.1

4.2

4.3

SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJGC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander =UNZQRZD>RQ\ 7RZDU]\VWDIZriu RRNERFG\P REOLF]D FD NRZEWdYszd NV SR]\F M
przy IDVWRVRZDQLX PHWRG)\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] IDVDGOPBPLORNWH D BRIZRMX5R]HRAD
z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu ora ] ZDUXQNpZ SURZDG]JHQLD G]LD DOQR FL SUJH] WRZL
inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZHSawWaRdeD BXEIQ@ R BXYVR\
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]wailké QRF]H QLH VSH QLDMG QDVWU

1. SODQXMCRIZ@ZHWHWG XJRWHUPLQRZEHEPLQLPXP

2. RFJHNXMG Z\VRNLFK J\VNpZ

3. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH OLF]C VLU ] PR>OLZR FLC G
VIFIHIJNOQLH Z NUpWNLPQRINK fi WIRD L XINWXUC QD U\QNDFK DNFML

Wskazanie - OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR F]DVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWF
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXM CFHWC ¥ MER §'\R B2 HRWR KSBREINRPRRE]UFLD LQZHVW\FML 1
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD Z\¥ RMWLLHHW VAV R By WIWRRYIR Q3+ H JZDUDQWXMH RVLGCJQLUFLD VDW!
LQZHVWRUD ]\WVNX OXE QDZHW ]JZURWX SH QHMSZ\W B NR ZF IV HDLIPQ DH IR XD @ H PRQN B

=H Z]JOUGX QD IDNW >H 6XEIXQGXV] EXGXMH SRUWIHO SDSLHXQ B ZPHIWRDPLRZ \ BK 2 REB®;
SROHFDQ\ MHVW J pZQLH W\P LQZHVWRURP NWpU]\ QLH ]DN DGDMG DNW\ZQHJR ]DU]CG]DC

6XEIXQGXV] PR>H E\E SRIGHADOXP MOWRG\ZHUVAILNDFML LQZHVW\FML UpZQLH> W\P RVREF
LQZHVW\FMH EH]SLHF]QH L OXE NUUWNRWHUPLQRZH MHGQDN SHZQGC F]JU E URGNpZ PRJ
SUJ\SDGNX XG]LD LQZHVW\FML Z 6XEIXQEXWLIQZHRIWBHIRERFZUQGIOHQ E\E WDN GREUDQ\ DE!
SRQLHVLRQH QD 6XEIXQGXV]X JRVWD \ JUHNRPSHQVRZDQH SU]H] J\WNL SRFKRG]GCFH ] LQ
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

'\ VRNR FL RS DW L Sanyi k uekkesthictwenh w Subfunduszu Santander =UPNZQRZD>RQ\ VSRVUE L}
QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymaina Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\
wynagrod JHQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE SRN
RNUH ORQH Z DUW 6 WDW XWX

‘DUWR E :VSu FI\QQLND .RV]WuZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpuV

f 3,43% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

f 2,93% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 2,43% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WPZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUp>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\WRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WuZ 6KE IGRIRRQVY KGR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]J]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH SRGDWNL ]JZLC]DQH ] C
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\WpZz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOU]BEEMLRWHP WONPQVAKUXPHQW\ SRFKRGQH

RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWYHSROGRMRWABLEWYIR OKEQ
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLDWIOXES8RE N WIUHWIDW-H GIIRMAIDRIH DEH]SR UHGQ
przez Uczestnika.
3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]JH] 8FIJHVWQLND L LFK PDNV\PDOQH VWDZNL

1. RS DWD G\WVWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®BWWHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQG
2. RS DWD P DyniapobierBrfa przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz 1%,
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SU\1DPLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —--- Z SNW L

PwN PR

33



4.4

4.5

4.6

5.2

2S DWD ]PLHQQD HFIGCARFJURG]HQLD |D ]DUJCG]DQLH NWMUHM Z\WVRNR E MHVW X]DOH>Q
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUD RS DW\ ]JPLHQQHM X]DOH>QLRQHM RG Z\QLNpZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZBEX\RNRURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDUJ\WWZR W OQUHCE6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WVRNR FL XVWDORQHM
MHGQDN QL>

f 3,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 2,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 2,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]HC

Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGCF\FK XPuzZ OXE SRURJXPLH QD SRG VSuDIXIQHG XN UEFKS RR\H®/QLE
lub SR UBGR VC UR]G]LH CSDluRdR2 ) GRZDUJ\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOH
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSup@&|BLRMmH

_RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDU]\VWZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]CFH G]LD DOQR E PDNOHUVNG ZLDGF]CFH XV XJL QD U]RHFf &XEDXQG X
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]L
wynagrodzen LD 7RZDUJ\WWZD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander =UpPZQRZD>RQ\ Z XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJB4228Z11622QWD Z\QRVL D

- :$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU =UuZQRZD>RQ\ QD G]LH JUXG
nT S mA

BN <o 695 ] 378 637 ]

393 951 ]

0 b b b b b b b Db

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

‘DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HY
=UMZQRZD>RQ\ |D RVWDWQLH L ODW

R, 71,04
62,64%
T 54,79%

I 1167%

8,92%

N 6.22%

10 lat

5 lat

BN 11.38%

9,74%
B 5.13% =T =S =A

3 lata

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%
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5.3

54

5.5

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku REURWRZHJR Z\UD>RQHM
w] RW\FK SROVNLFK

:VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVW
wzorca.

Od 2 stycznia 2015 roku : 55% WIG + 45%ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)
Do 1 stycznia 2015 roku : 40% WIG + 15% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 45% indeks rynku obligacji
OHUULOO /\QFK 3ROLVK *RYHUQPHQWV * 3/ GRVWUSQ\ P LQ QD KWWSF
Do 31 maja 2012 roku : =% LQGHNV U\QNX REOLJDFML OHUULOO /\QFK 3ROLVK *RYHUQP
na http://www.mlindex.ml.com).
Do 31 grudnia 2004 roku : 50% WIG + 50% 52tygodniowe bony skarbowe.
Do 31 grudnia 2001 roku : 50% WIG + 50% MIDWIG.

UHGQYMDRSD JZURWX ] ZJRUFD GOD RNUHVuzZ ZVND]DQ\FK Z SNW

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] SU]\MUWHJR SU]H] 6XEIXQGX
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0%  100,0%

10 lat

5 lat

3 lata

~QG\ZLGXDOQD VWRSD ]ZURWX 8F]HVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF
i RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FLRSREW DRD DK SXOIBIF\WQBKVIVQLNL KLVW
JZDUDQWXMG X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL
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3RGUR]G]LD —-—— & Sadafdex Steknégo Wzrostu .

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostu.
* nZQH N D Wlbkatsubfudduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje QLH ZLUFHM QL> ANWAZRZAKNW\ZD LQQH QL> NUDMF
przy F]\P ]D DNW\ZD NUDMRZH X]QDMH VL0

1. LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH Z\HPLWRZDQH SU]JH] SRGPLRW\ ] VLHG]LEC QD WHU\WRULXP &
2. QDOH>QR FL Z\UD>RQH Z ZDOXFLH SROVNLHM
3. URGNL SLHQLU>QH QD UDFKXQNDFK SURZDG]RQ\FK Z ZDOXFLH SROVNLHM

6XEIXQGXV] LQZHVWXMH DNW\ZD BWWZRDHWRGFXRQH SDRVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR
DNW\ZuzZz PD QD FHOX RVLGCJQLUFLH PR>OLZLH Z\VRNLHM VWRS\ JZURWX Z UHGQLP L G XJ
U\]J\ND QLHZ\S DFDOQR FL HPLWHQWD 1EH YNWFHM GXEIXQFZ®OVWRLQZHVWRZDQD MHVW Z
wskazane w zdaniu poprzednim.

1LH ZLUFHM QL> ZDUWR FL $NW\ZpZ 6XEPNFGXYRUDPMHVOQWV O'RIXRADOH ZR NWPU\FK PRZD Z
(1) - (3) Statutu.

6XEIXQGXV] ORN¥MM QLH ZLDNW\ZuzZ Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH GHQRPLQRZDQH Z MHGQHM
polska lub euro. 8G]LD Z $NW\IVZDFK 6XEIXQGXV]X ORNDW GHQRPLQRZDQ\FK Z GDQHM ZDOXFL

Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy XZ]JOUGQLHQLX VWRVRZDQ\FK LQVWUXPHQWMZ SRFKR
Subfunduszu.

=zL0U] \ RSLV NU\WHULpZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X
3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GG>HQLH GR RVLGCJQiysalle FHOX LQ
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X 3U]\ XVWDODQLX XG]LD pZ DNF
w $NWI\ZDFK 6XEIXQGXV]X EUGC EUDQH SRG XzDJU Z V]F]JHJUOQR FL FJ\QQLNL ZDUXQNX
NV]WD WRZSBQIH/ SHBW\Z\ UHQWRZQR FL G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK :\EpU DNFML
J HZQLH Z RSDUFLX R DQDOL]U IXQGDPHQWDOQGC

\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J pZQLH Z RSDUFLX R

1. DQDOL]U IXQGDPWQMNEsP®E® GR $NFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRG DQDOL]\ SUJHZL
ZVND<QLNRZHM SRUWZQDZF]HM OXE ]JG\WNRQWRZDQ\FK SUJHS \ZpuzZ SLHQLU>Q\FK

2. DQDOL]JU NVI]WD WRZDQLD VLU KL VW &ihiasidr\ Fojednbstels udzZstictix funduszy inwesty  cyjnych
RUD] W\WX pZ XFIJHVWQLFWZD IXQGXV]\ |DJUDQLF]Q\FK L LQVW\WXFML ZVSHUOQHJIR LQZH

3. SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>OLZLH Z\VRNLHM VWRS\ ]ZURWX SU]\ MHGQRF]HVQ\P |
ZQLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]FNDL REW|D XIPA]ROMAZ SQBKQRONFHSWDFML U\]\ND VV
WRGQLHVLHQLX GR G X>Q\FK SDSLHUWNZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWRWZ U\QNX SLHQL

4. GRSDVRZDQLH LQVWUXPHQWHZ GR SODQRZDQ\FK OXE JUHDOL]JRZDQ\FK WUDQVDNFML ]
KWRU\FK FHQD MHVW Z\UD>RQD Z RGSRZLH G Qi FodnieZi€nid X ¢ D Wystan&aEyEdviakych
lub QLHZ\WVWDQGDU\]RZDQ\FK WHUPLQRZ\FK WUDQVDNFML ]JDNXSX VSU]JHGD>\ ZDOXW

5. S\QQR E LQVWUXPHQWpZ NRV]W\ WUDQVDNFML Ridhiegier & NGRR EN BR\QWN D DM RWU\E UNDHK BIRLVOIR
ZDUUDQWpZ RSFML QD LQGHNV\ L RSFML QD DNFMH

6. RFJHNLZDQLD FR GR NLHUXQNX ]JPLDQ VWpuS SURW HODI¥$RILN B traDSakji Nwap Wal@todyD O X W
i WUDQVDNFML VZDS QD VWRSU SURFHQWRZC
6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
WHFKQLNL ]JDU]CG]DQLD SRUWIHOHP

Nie dotyczy.

=DZLHUDQLH XPpZ NWppU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuzZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
niewystandaryzowane instrumenty SRFKRGQH Z\ CF]J]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZQHJR ]DU]JCG]DQL
6XEIXQGXV]X OXE RIJUDQLF]JHQLD U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]JDZDUFLH X
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpzZ NWRU\FK GUQNGPURMHPWE SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQV\
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] SU]\MUOWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

WskazaniegZDUDQWD RUD] ZDUXQNuzZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH ORQHM NZRW\ M MV ONXWD R GHIM S
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2.1

211

212

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HG QR BaNthrdeBs SthbiMayoQNzFO#Z,D 6 X E | X Q
Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUOWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJIR ] SROLW\NGC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

= XZDJL QD J pZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGRVRX RHEMMDIRHW IZDBNWI\J\ND LQZHVW\F\MQF

zZSROLWANGC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X VC U\]\ND ]ZLC]IDQH ] LQZHVW\FMDPL QD U\QNX DN

NWUU\FK XG]LD Z $NW\ZDFK 6XEIXQGXV]X PR>H VWDQRYDE G R puUHS$MR\DNPNXEZXIQD]DQH
D WDN>H ] U\]\NDPL ]ZLC]DQ\PL ] U\QNLHP G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDWlpWR JRL RPWRIKIIF K Q V

XGILD Z $N\SUHUDdFEZU wynosi co najmniej 60%. Sytuacja na W\FK U\QNDFK EU®IRA]@EDZS \Z QD :$1-8

aw NRQVHNZHQFML WDN>H QD V\WXDFMU ILQDQVRZGC 8F]JHVWQLND )XQGXV]X 6XEIXQGXV

SROVNLP 6\WXDFMD QD W\P U\QNX V]FJHJUOQLH RGG]LSubiiMitszQ D ZDUWR E L S \QQR E $NW

Ponadto, Subfundusz RJUDQLF]D U\]J\NR NUHG\WRZH SRSU]H] GREuU LQVWUXPHQWpZ ILQDQVRZ
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>0 RMNMPADQILAHQ LUHRG 6!\ ZZHEIXAF UDMPEBRAVDX F ]\ O L
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWpZ

Zinwestycjam L 6 XEIXQGXV]X ZLG>G VLU QDVWUSXMGCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX JPLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QV REUHHIRQBR GYVERFRRGWC IPQE
L PLNURHNRQRPLF]JQHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQ X lychH BraaVpoQrdgaiearf K L QV W U X
przez LQZHVWRUMZ ZS \ZX WV\FK FI\QQLNuZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHAQWD 5\]\N|
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKD UD NWIHQN W X)GR HD W AYPR FMENMID N@UHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe U\J\NR ]ZLC]JDQH SUJHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SBSHHDMRLF Z DQDN R LIHZR 3\ B E O.(
HPLWHQWDwakeNup SRUUFJ\FLHOD L Z ]JZLCINX ] W\P QLHZ\ZLC]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
:UWG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL VI\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
w stosunkudo DNW\ZuZ V\WXDEMP IQZ EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\Y U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J]\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHBEWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpS SURRPHAWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G XJAIRKO QR ELV]FJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LQIODFML Z\VR!
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJIDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUUZ SU]\V]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLC]DQH ] PR>OLZR FLGC QLHWHUPLQRZHJR UR]JOLF]HQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WuzZ OXE VWUDWPIPOQBGRL LFH® ALQ ¥ WUXPMAWHZ ILQDQVRZ)
transakcja dotyczy i brakiem PR>OLZR FL UR]JSRU]CG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLC]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

UV\I\NR S \BQRROHJD QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM ORLHQEHLRGM UK B AIQHGIDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH])

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PRPFPAIDAR NXUVpZ ZDOXW Z NWPU\FK GHQRPLQRZDQH VG ORNDW\
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWuUHM GRNRQSAHMAMSMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

U\]\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRIOM DNWDZRIUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLR PXBNWAZPELH F
BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD D¢mEiNu@Ad DppdmiStRERG]RQ\FK SU
NWHUH SUJHFKRZXMC F]JU E $NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] '"HSR]\WDULXV]H|
VC ]D Sané\ma rachunkachi UHMHVWUDFK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]J\WDULXV]D LQQ\FK SRGH
W SUJ\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\WDULXV]D LVWQLHMH U\]\NR RJUDQLF]H
Depozytariusz ponosi odpowiedzial QR E ]D XWUDWU DNW\ZpZ R NWPU\FK PRZDo@zRil 2 ust.Ei 06V W L 8V
5R]SRU]JCG]HQLD QD ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW
U\]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFM CLIMN\N VAMYF @I KE6 MEQXIQ B X WIRKQFRIJIWEAEZDQH QD RNUH ORQ\
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG MWWXUDQIMX Z RG SRMXDFMIRQWHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L Z$ubfimMdusEi $WR\PRZ>H VNXWNRZDE LVWRWQ\RLUedhBskkDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVPE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX
podat NRZHJR OXE Z\WWCSLHQLX ]JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpzZ 5\]\NR SRGDWNRZH PR>
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2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

zWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD

ryzyko prawne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZSQUAK]QLP ISWRRQYIM®|REIDD DOQR E JRVSRGDUF
PRJC Z V]F]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZDQLD ]JH]ZRO
] RERZLG]NpZ SUDZQ\FK PR>H SU]JH R>\E VLU QD Z]URVWRNRR/3}W LU & LAD> DED § RUF Q IH MLHA R QW
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK JDJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDO
oraz z ryzykiem zmiany sytuac ML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWRMZ ]DJUDC(
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWWDMDFKRMBRWEBQ®W|HZM ZPLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGD!
ZS \QCEUQ@NRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR F LRZERRGHEEWKQ] GDQHJR NUMaXh —QZHVW\
]DJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE z
zGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

ryzyko inwestycji w W\WX \ XF]JHVWRDLEWIODGNX LQZHVWRZDQLD Z W\WX \ XF]HDWQEFMKZD RS
dla LQVWUXPHQWRZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN DG RFSH \SIRQ\W KH D\L> HLIKp ZWH\W W\ 2\ ND QR E R\ R
W\WX uZ XFIJHVWQLFWZD M D NRVRQ@VAKU ZRWG WSZMCQDDVWUSXMCFH U\]\ND

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>GFC \SROXNW XQMD BSWRLNK HASD\ZX Q Dedd Mm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]JDU]JCG]DMCFHJR —QVW\WXFMC :VSUOQHJR —QZHVWRZDQLD

21132 U\]\NR EUDNX GRWMWNXIXOGRJB VN DGXRORUWIGIDBERGHMPRZDQLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z Bhbfunduszu Z WA\WX \ XF]JHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRU\F]Q\ VN DG SRU
—~QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMG VN DG SRir¥isd OB SUDHEDP 5QDFR E\RNDQDA FX 2
MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUMZ LQZHVW\F\MQ\FK Z W\P SR]LRF

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFMR\ROLFW@BE Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz X

2.1.13.4 ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZuZ SUJH] —QVW\WXFMU :VSUOQHJ
VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.135 ryzykowyceny rynkowej SROHJID QD PR>OLZR FL Z\WWCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\
notow DQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\WX |

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWDQXEZUS@WuZ SROHJD QD PR>OLZR FL ]JQDF]QHJR X
BXEIXQGXV]X RG Z\QLNHZ MHGQHMVE)X D QH DR X G-ZHMW R/ATFQILLD:

VSHF\VILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDORARRBMIEL NWPU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMGCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESIR®IHIPD QDL PRODHZ RO FALZHJR ]DEH]SLHF]HQLD SR]\FML Z
]JDVWRVRZDQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX |DEH]SLHF]DMGCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK (DR HARD-MIC F\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\RRUMHIDER]\BPMC |DEH]SLHF]DQGC D LQVWUXPHQWHP |DEH]SLHF]DM

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]|$PHBP{DM@EUNWR QLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQRBEOHJD QD QLHZ\VWUSRFZMMIR MRSOQR¥]L SRGD>\ Z\WWDUF]DMGCF\FK
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMDEKHPBWMIGEWK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZDQRNR ZD ®N A KubMntidszd Z $SNFMH ZLGC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpOQR FL WDNLH MDN WHPSR ZJURVWX JRVSRGDUF]HJR VWRS
GHILF\W\ EXG>HWRZREKRWGD REZHECRHJTNXR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR]JLRP LQZ
VWpS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SR]JLRPX GHSR]\WWpZ L NUHG\WpZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]JH EDQNRZ\P ZLHONR E 1DG X>HQLDLH@DJTRR|;ZPHJRV]WW)V\D¥ZVII
vLUO SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH vLU SR]JLRPX FHQ VXURZFuz
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\DQN RZIL QKRB Q/YZDMN AMQ.D

21152 U\]\NR EUDQerRiEhti akcji VC SRGGDQL U\]\NX EUDQ>\ Z NWWUHM G]LD DMC : V]F]HJu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]HQLH U\]\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR2 ®NHSRGEEHNAXZBEVD@ZDQLH

21153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIODRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHJUOQ\FK HPLWHQ!
w V]F]JHJJOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]CG]DQLD
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.
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2.2
221

222

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNC]BRMVWQLF
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]J\NR ]JZLC]DQH ]H V]F]JHIJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\ANR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJD QD QLHPR>QR
insttu PHQWpZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN DGWNROVHNOZHGRELXQGEHFRE QR FL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWehp JENESKK Qr@ExtMdtvaM HVW 1D O
w dniu nabycia Jednostek U FIHVWQLFWZD SU]H] 8FIHVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ ]D ]E
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH!
odkupienia przez Subfundusz Jed QRVWHN 8F]HVWQLFWZD : SU]J]\SDGNX X]J\WVNDQLD GRGDWQLHM VW
JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]J\WVNDQGC SU]H] 8F]JHVWQLN
U\I\NLHP ZLG>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6 X E | Xppo@eaVihXesiptaH PolEya Qnid & JQLHGRV]DFRZDQLX Z DVQ!
DZHUVML GR U\\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WNDQGC VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVWG®INH 86 LHI\RW QZ_LFFWUZARL NSGZLD MSFRFH MWROAIND L G XJRWHUP |
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH JH VREG U\]\N LQQ
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]JHJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWGCSLHQLH NWMU\FK 8F]JHVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLGC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XSUIMEURPDE MHDIXMHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HRGENXSEDE -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 8F]HVWQLN QLH PD ZS \zZ.
likwidacji Funduszu. W trakcie ist QLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGMGCE GHF\]MU R OL
w SUJ\SDGNX Z\VWGCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFNEh W Dstawi€ B6RHS RD] ¢ B YDGID¥F K F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIHQLX OLNZLGDFML EUGGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD

2222 SUJHMUACKDQLD SUJH] LQQH WRZDUJ\WWWZR VSp NU ]1DU]C GidpbbiStage @mo&y =DU]CG]D N
]JDZDUWHM SU]JH] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
]JDUJCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PRZH VBDN:NDIDEURS]H KADU]JCGIDMGCFHM S
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DU]JCG]DQLH )XQGX)
]JDUJCG]DQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDWQM § W NREGIRN B W D W X \
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]JHVWQLN PD RJUDQLF]JRQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSUJH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNpZ

2223 ]JPLDQD 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX @ibWa X prowaqzEmielrBjesttu@i@MY JuZ PR>H E\E
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]J\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
wskazanych w umowie albo wykonuje je nien DOH>\FLH )XQGXV] Z\SRZUD@DDEBREZD IRPLVMU
W SU]J\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]IJHQLD XSDG R FL '"HSR]J\WDULXV]D
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariuszajestdok RQ\ZDQD Z VSRVuE
]JDSHZQLDMGF\ QLHSUJHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGINHZ GHSRPWDPLX¥XYDYLHRZLC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMGF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJUOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]WVWBRRWPURRY]D OXE SRGPLRWX REV XJXMCFHJR )XQG>

2.2.2.4 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQEFWRZBXYJHPSU]JHZLGXMH PR>0OLZR FL SR GF]JHQLD IXQf
RWZDUWHJIR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQ G X @jbfmdusMWignyi MH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH QDVWUSXMH SUJH] SUJHQLHVLHQLH PDMC
na VXEIXQGXV] SUJHMPXMGCF\ RUD] SUJ\GJLHOHQLH 8F]HVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]JH
subfunduszu SUJHMPXMCFHJFREZARGRWRE >H 8FJHVWQLN VWDQLH VLU 8FJHVWQLNLHP VX
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MUO 7

2225 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR | }QoGuXMJuszlirQv@styy v\ ctvaitQ) H-hik dRWEZ/D U

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF
PRJC XOHJDE |PLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]PLDQRP Z V]F]HJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWOMWMH LIQZFHVW\F\MQGC SRSU]HHY]NSDIEYND BKY BWYM XORQ\FK Z

8VWDZ\ ]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRG\ .Rénie¥idhiu do= palitpkQ DweSWEHnai X W X 2
QLHZ\PDJDMGCFD ]JRG\ .RPBYMILHZBRWEH WU]HFK PGIQVDURY RG]HQLD R ]JPLDQDFK =
polityk L LQZHVW\F\MQHM PR>H ¥BRARGRZND E/WDHQLH VLU0 8FJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8F]HVWQLND 8F]HVW QL NaQRHDPN BYWAXZ\ RUD] QD GHF\]vhi@nigRZDU]J\VW
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223
224

2.25

2.3

4.1

4.2

polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
R\]\NR QLHZ\S DFDOQR FLLHZDWDWQMBBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNpZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUND BUD}PREFIHXMQQUGQLHQLHP LQIODFML VWRSD JZURWX PR>H E
VWRS\ ]JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLGC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]GF\PL 6XE IXan@oyVihulagi pdWRyciS RGDWNR Z
GRW\F]CF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWpZ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK ZFK
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]HVWQLNuZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
PIT, innych ustawac K XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQLH Z ]JDNL
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHW R ekBp®@RjPAubdUskuFD NRZLWH

Dla subfunduszu Santander 6 WDELOQHJR :JURVWX 7RZDDHUVVRRER Z]WDREORF]D FD NRZLWGC HNVSR]\FM
SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z 5R]SRL
zGQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpzZ SURZDG]HQLD G]L
inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L QZHSawerdeD StakilEdgo OM3rastt] X
Subfundusz polecany jest W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWUSXMCFH ZDU|

1. SODQXMC LQZHVWRZXELB XIHRGHLLRP L QR Z4&tniB)L QL P X P

2. RFJHNXMGC SRQDGSUJHFLUOWQ\FK J\VNuz

3. DNFHSWXMG MHG\QLH Z RJUDQLF]RQ\P ]ivsstyejarni w akbjd\INR] ZVICPROGILER FLGC SHZQ\FK ZDKE
ZDUWR FL LFK LQZHVW\FML V]F]HJMOQLH Z NUPWNLP RNUHVLH ]ZLC]DQ\FK ] NRQLXQNV

4. DNFHSWXMG U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJDFMH L LQQH SDSLHU\ G X>QH 2
HPLWHQWD RUD] U\]\ND ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

Wskazanie 3-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR FIDVX LQZHVW\FML R]JQDF]D >H LQZHVWHF
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM VWRS\ |]ZURWX PBRMHD B \RGEC S RES B RISIAH.DR LY H
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD RGSRZLHGQLR Z\VRNLHM VWRS\ JZURWX Z RNUHVLH NUpWV]\
VDW\VIDNFMRQXMCFHJR LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW ]JZURWXXSH WHMPZ\Y¥IRHN & K> YP\IPQ Q|
3 lata.

6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW UpZQLH> RV R ERRe iNasitjH(ES ABIQHMIC & XIWRWHQBLWDNLH FHO
GRGDWNRZD HPHU\WXUD F]\ HGXNDFMD G]JLHFL : WDN G XJLP RNUbbWier zhbcfiéR LQZHV W
RJUDQLF]JRQH D SRWHQFMDOQ\ J\WN LVWRWQLH Z\>V]\ RG ]JIWNMRUMDNIRRRZDQGDE WR@M|
(np. REOLJDFMH G XJRWHUPLQRZH

‘\VRNR FL RS DW L SURZL]JML J]ZLC]DQ\FK ] XF Bdnfani@rLStanilhed PR Z: [ XM WG X SRV LE LF
QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMGCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHPU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGSLE !
RNUH ORQH Z DUW 6 WDW XWX

:DUWR BpVFI\QQLND .RV]WpZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 2,95% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii A,

f 2,45% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii S;

f 1,94% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii T.

‘DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUpP>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\WVRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH DSRGDNWA IS RUVCIHDQB | C
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\WpZz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGFH ] UHDOL]DFML XPpZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]JZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWbhdszdhE]be¥py QUAGQ@DR OXE |
przez Uczestnika,

PwnN PR
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4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HIG\JRM/MHN EFHBER WIQE RWR
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]JH] sBaskHVWQLND L LFK PDNV\PDOQH
1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQC

2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]\ RGNXSLHQLX -HB3QRVWHN 8FJHVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1DPLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]GJLDOH —-——- Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH NWQHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDUJ\WWZR QLH SRELHUD RS @IWR\QJPMHR®R AWM KNP HXEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNRURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7TRZDU]J\WWZR ]D |DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]JHP RWU]J\PXMH Z\QDJURG]JHQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 2,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLFJRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H
Uczestnictwa.

WskazDQLH LVWQLHMGCF\FK XPuzZ OXE SRURJXPLH QD SRGVWDIXH XWX \EK]SIR WMG QG R
lub SR UHGQLR VG UR]G]ISHb@BIQsH aPTIRFD|IV]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNR E SURZL]MIFKSRHELHYDSRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNGC RUD] QT
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSub@&Eren H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]GJLHODQH VC SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDU]\VWZR
RNUH OD. 6WDWX

3RGPLRW\ SURZDG]CFH G]LD DOQR E PDNOHUVNG ZLDGF]CFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX"
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PIZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DO
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]GG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Stabilnego Wzrostuw X M Ulfidtofycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJB58)0HZ39G68QWD Z\QRVL D

'$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 6WDELOQHJR :JURVWX QD G]LH Ju

I 36013
. s0oga ]

412 122 ]
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5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURW X UckeGt@itha\BulFuvdusZu-HGQRVWN L

‘:DUWR E UHGQLHM VWRS\ |ZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVW
Stabilnego Wzrostu za ostatnie 3, 5i 10 lat
| R, 73,75%
S 65,26%
- Jg&n
_ I 12,95%
= 10,17%
BN 7.42%
o M 1020%
ke 8,56%
< I 5,91% BT =S mA
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

6WRSD ]ZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6 XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQC
w] RW\FK SROVNLFK

5.3 :VND]DQLH Z]RUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LSuBfHidWAFdvhE dakortdiyeh Rrviad NL 8 FTHV W
wzorca.
Od 2 stycznia 2015 roku : 33% WIG + 67%ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)
Do 1 stycznia 2015 roku : 25% WIG + 8% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 67% indeks rynku obligaciji
Merrill LynchPo OLVK *RYHUQPHQWYV * 3/ GRVWUSQ\ P LQ QD KWWS ZZZ P
Do 31 maja 2012 roku : —* LQGHNV U\QNX REOLJDFML OHUULOO /\QFK 3ROLVK *RYHUQP
na http://www.mlindex.ml.com)
Do 31 grudnia 2004 roku : 20% WIG + 80% 32-tygodniowe bony skarbowe.
54 UHGQLD VWRSD JZURWX ] Z]IRUFD GOD RNUHVpZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] SUI\MUWHJR SU]JH] 6XEIXQGXV] 6L
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3,5 i 10 lat
T
: I, o
-
S N o s0%
o
8
o
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF

i odkupienia przez Fundusz RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQLSXODF\MQ
JZDUDQWXMGC X]J\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL

42



3RGUR]G]LD -—- ' SMEIQGX¥YQ\ .UpPWNRWHUPLQRZ\

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 6DQWDQGHU ' X>Q\ .UpPWNRWHUPLQRZ\
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

6XEIXQGXV] MHVW JRULHQWRZDQ\ J pZQLH QD QDE\ZDQLH G X>Q\FK SDSLHUWZ ZDUWR FLI
wW\P Z V]F]HJUOQR FL REOLJDFRUWOFPLQREDQXEKIZDUDQWRZDQ\FK SU]JH] 6NDUE 3D VWZD
REOLJDFML SU]JHGVLUELRUVWZ REOLJDFML EDQNpZ FHUW\ILNFWMUZ XGHISR]\W RNWKZDF@&
BXEIXQGXV]X ORNDW LQQ\FK QL> ZVND]DQH Z ]@DQMX GIRSUJHGQLP EUG]LH QLH

CF]Q\ XGJLD Z $NW\ZDFK 6XEIXQGXV]X ORNDW LQQ\FK QL> G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLF
HPLWRZDQH SRUUF]DQH OXE JZDUDQWRZDQH SU]JH] 1DURGRZ\ %DQN 3ROVNL 6NDUE 3D
zastawn H QLH EUG]LH VWDQRZL ZLUFHM QL>

ODNV\PDOQ\ ZD>RQ\ ZDUWR FLC ORNDW UHGQL WHUPLQ GR Z\NXSX ORNDW ZFKRG]C
6XEIXQGXV]X QLH PR>H RV&aG :XSY]\S®IGNX LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R,}@hiHQQ\P RSU
do Z\NXSX MHVW UuZQ\ WHUPLQRZL GR Z\NXSX QDMEOL>V]HJR NXSRQX

/IRNDW\ GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH LQQHM QL> SROVSNWRBIXEWDRQGRY[EX @GHLDL ZFHNMWQE B
6XEIXQGXV]X ORNDW GHQRPLQRZDQ\FK Z GDQHM NDOKX]RE M R BXER KOD GIXNNW ZIW GPLDQ\ NXL
ZDOXW\ SUJ\ XZ]JOUGQLHQLX VWRVRZDQ\FK LQVWUXPHQWUZ SRBKRIGHNE KnwestiRERZLC]D ¢
w Akcje.

=zLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

Aktywa SUEIXQGXV]X ORNRZDQH VC Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX
RJUDQLF]RQHJR U\]\ND GRNRQ\ZDQ\FK LQZHVW\FML -HVW WR UHDOL]RZDQH SRSU]H] RG
]JDSDGDOQR FL LQZHVWIKML PRELKQEGWRZDQLH J uZQLH QD QDE\ZDQLH G X>Q\FK SDSLH
LOQVWUXPHQWHZ U\QNX BEBQEID® RHDR ZOL]0 SRWHQFMDOQHM VWRS\ ][ZURWX SU]\ MHGQR!
QLHZ\S DFDOQR FL HPLWHQWD L U\]\NDQS XQ@QR ND RWR]SRIWREHIWRZHM :\EpU GHSR]\W
QDVWUSXMH J pZQLH Z RSDUFLX R SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>OLZLH Z\WVRNLHM VWRS\ ]
PLQLPDOL]RZDQLX U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] QLHZ\S DFDO QIF FRCHVRY WAU@K FQWD L U\]\ND RJUD

\EpU MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] W\WX pZ XFJHVWQL
ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLD GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J pZQLH Z RSDUFLX R DQDOL]U NV

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
WHFKQLNL ]JDU]CG]DQLD SRUWIHOHP

Nie dotyczy.

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YJXQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
niewystandaryzowane instrumenty SRFKRGQH Z\ CF]J]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZQHJR ]DU]JCG]DQL
6XEIXQGXV]X OXE RJUDQLF]JHQLD U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]DZDUFLH X
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpZ NWQHU\FK G UQNOPURMHPW SRFKRGQH Z W\P QLHZ\WWDQGDU\]JRZDQH LQV\
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND ]ZLCIDQHJR ] SU]\MUWGC SROLW\NGC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

Wskazanie JZDUDQWD RUD] ZDUXQNpZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH ORQHM NZRW\M HVOW XV IRIGHNMK ¢
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRVWBHBDQWHEBWQLFWZQ\
.UPW N RiNgWyUPZ W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SU]\MUWGC SROLW\NGC LC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

= XZDJL QD J HZQH NDWHJIJRULH ORNDW BXEIXQGZWY\P R SIDWDHUHR ZLSRL UV]\ND LQZHVW\F\MC
ZSROLWI\NG LQZHVW\F\MQGC B6XEIXQGXV]X VC U\]\NR VWRS\ SURFHQWRZHM L U\]\NR NUHG\W
SRSU]H] GREPU LQVWUXPHQW uNCIWGA P QUPINFKR GRB FILFKUHPGAWHREIWE OXE JZDUDQWD 6 X>\
G\ZHUV\A\ILNDFMD F]\OL ORNRZDQLHZ URGW WX BXEWQIERWXVRZH Up>Q\FK HPLWHQWuZ 3R
SURFHQWRZHM MHVW QLHUR]HUZDOQLHRJZQC)JDEMH] R QMY WRF R PBRIFEE]WRZBQ ISSRUWIHOF
LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X UHJXOXMH VWUXNWXUU |DSDGDOQR FL F]U FL G X>QHM SRL
U\QNRZ\FK VWPuS SURFHQWRZ\FK B6XEIXQGXV] NRQFHQWUXMH VZRMH LQZH VMM QD U\Q N
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211

212

213

2.1.4

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

2111

2.1.12

2.1.13

RGG]LD XMH QD ZDUWR E LSBbOIRUE $NW\ZpZ
= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX JPLDQ SRS\WX L SR(
EUGCFLFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUH\VJRGH LGQ)YRV B & BIRGVW\NILR D Q VF
i PLNURHNRQRPLF]JQHIJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQXM BwythP bizH ipsttzefdniedd LQVWU XF
przez LQZHVWRUpZ ZS \ZX N\WAFRQ P ISGQV SHNWIZ\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\][\NR U\QNRZH Z
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWIHQN W X)GRHD WA YPR F-MPNIIBD NQUIHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe  U\]\NR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZQNRIWSIDBLHG DXPL ZD U WROFHIPMEEH. QD QLHZ\S DFDC
HPLWHQWD WDN>HSRADUAJ QP BOIDXEL Z ]ZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
;UG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LOMIPLQV\WXDRND $PRNBRHNRQR>HQLD H
wstosunkudo DNW\ZpZ VIWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
zmiany rynkowej stopy procent RZHM : SU]J\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK FHQD SRZ\>V]\F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWuS URPHABWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJGF\PL SRZRGRZDE ZJURVW U\QdNR Zp&dek W jpSsiadanyRIF Hrgew ubfundusz
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]FJHIJPuOQR FL Z]JURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]RZDQHM LC
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RHAHQIDO@ZMVRWRUZ]SRNW]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLG QLHWHUPLQRZHJR URJOLF]HQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VW UD miaR DPE]F HQ QU® Y WUPZRICONKuZIHILQDQVRZ\F|
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]JHQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLC]DOL V LidFunduszer2amaxE pbza systemem gwarancyjnym,

U\I\NR S \QQRRPIHJD QD EUDNX PR>OLZR FL ]JE\FLD RNUH ORQHM OAHQEHLR&M UK B AIQHGIDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FHM LLFK Z® FWa LEH RQNRAECFLHGODMC

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQSEMAMsMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

UV\]I\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKNREZ\ZPBRWOMID QD RJUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VG QD DéEkaNGAd DobdisttRERG]RQ\FK SU

NWQHUH SUJHFKRZXMG F]U E $NW\ZpuZ 6X%EMyG Hepd2taiiszsmIGFmdugdem. Aktywa Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UDANMX@MIMKK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGH

W SUJ\SDGNX ]DSU]JHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\W D lhLdy¥spdmowanar Ruyvihivi FSubfjdidsBu. RJUD QL F]H

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWO DNW\ZpZ BraNavtpldustkiRRZD Z DUW
5R]SRU]JCG]HQLD QD ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW

U\]\NR ]ZLJ]NREBFHQWUDFMC DNW\ZQZ BXW\EWOHN BXEIXQGXV]X PRJC E\E VNRQFHQWURZDQH |
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG WWXUDQINNA Z RG SR WVXDGFMILCRQVYHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR BNW \AuFmdszu FR PR>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVUE LQQ\SQILkH] YSUHZXGLNZPWYN GRNRQDQLX LQZHVW\FML ]PLDQI
SRGDWNRZHJR OXE Z\VWCSLHQLX ]JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\][\NR SRGDWNRZH
ZzWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD

ryzyko prawne SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD (
te PRJC Z V]F]JHJuUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]QR FL X]\WNLZDQLD ]t}
Z\QLNDMCFH ] RERDIZQWNWKZ PPR>H SU]JH R>\E VLU QD ZJURVW NRV]WuZ G]LD DOQR FL HPLWHC
VI\WXDFMU ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK ]DJU D @QkykipthWakitqudyim@pBaDin W gkt R.1.7

RUD] ] U\]I\NLHP JPLDQ\ VI\WXDFML PDNURHNRQRPLF]JQHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWVDMDFKRMBRWEBQ®WHM ZPLDQD NRQLXGN@HKIDW\RQYPERGD!
ZS \QCEUQOMNRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWQWZ SRFKRG]@kathk ] GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE Z
zdanegoregionu L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

VSHF\VILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDORARRBMUEL NWPU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMGFH U\]\ND

21131 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DEHSL BP]HP@EMLZR FL QLHZ D FLZHJR |DEH]SLHF]HQLD SR]
]JDVWRVRZDQLD SU]JH] 6XE | Xag@GineWiméniuH ZDE HL.ZLHF]DMGCFHJR OXE MHJR QLHZ D FLZH.
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2.1.13.2 ryzyko wyceny  polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawiera MCF\FK E UG\ FR PR>H
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.13.3 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHRI\RFHUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQC D LQVWUXPHQWHP ]DEH]:

2.1.13.4  ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]SPHP{D MORNWR FQLH!
instrumentu bazowego,

21135 U\]\NR S \QQRBEQHJD QD QRABRWUBHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ Z\WWDUF]D
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMHDS KH]D]DMWIGEWK DQ\FK L

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\ANR QLHRVLGJQLUFLD RF]HNLZDOWWRFMURW-XGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpZ U\]\NR ]ZLC]DQH ]H V]F]HJuOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\ANR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJRROHIPWRD] QIQHMR/IRML SUJHZLG]HQLD SUJ\V]\
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN BDBQYRWWYHQTM L6 XQEHIKBREXQYRXFL SU]JHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVW\Qd doVéenp JeddstkK QeaestvdivaM HV W 1D O
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SU]JH] 8FIHVWQLND ZLHONR FL SR@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHOMNMRRES DW\ SRQLHVLRQHM ] W
RGNXSLHQLD SU]H] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD : SUJ\SDGNX X]\VNDQLD GF
]JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]J\VNDQG SU]JHlyBF]HVWQLN
U\I\NLHP ZLC>H VLU U\]\NR Z\ERUX B6XEIXQGXV]X QLH]JRGQHJR ]JQEHRR\BFRAVZHVWR DY Q1
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WNDQGC VWRSC
VNXWNRZDE R NedSostekQUczestnictwa po FHQLH QLHRG]ZLHUFLHGODMGCFHM RF]JHNLZD 8F]HVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREC U\]\N LQQ'
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWCSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\V@TIHWHQR QBN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW  6WDW
JRVWDE UR]ZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQUIMKSURDDGE WMDIXMAHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HRGMXOEZDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZDQBFZHWWG(SEINHQLH BD|HY \X(
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHNs DREML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXMH QD §RMRINEKG]RRUK OR
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIJHQLX OLNZLGDFML EUGC QL>VNRQW3EXREDQZLDUPISMGMNAQR FL 6XEIXQGXV]

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR VSp NUnhpoib@@d DM@FC OXE =D
]JDZDUWHM SU]H] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHMMWEF\MQ\F
]JDUJCGIDQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DU]JCG]DQLH )XQGX)
]JDU]CGIDQLD )XQGXV]HP Z\PRPD GJRGLBIBFIHVWQLNPZ ]PLD@\B\Y W XMX RUDFD G N p?
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]JHVWQLN PD RJUDQLF]JRQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]JH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNpZ

2223 zmiana Depozytariusza lub podmio WX REV XJXMCFHJIJRPRQDB RVFURZDG]JHQLH UHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]J\WDUIZXN R X MH OR E RZI_RJ\N\ZU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLWZY)EQBRVD ZRPRXWIDGL
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RVIJHQLD XSDG R FL '"HSR]J\WDULXV]D
Depozytariusza. Zmiana depozy WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]J\WDULXV]D MHV
]JDSHZQLDMGF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLCINHZ GHSRPW®PLX¥YDPVLHRZC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWHZ REV XJXMGF\FK )XQGXV] ZwegdFlerzést@QR da $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]\WVWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2224 SR CFJHQLH IXQGXV]X ] LQQEVWROQEOBXYJHPSU]JHZLGXMH PR>0OLZR FL SR CF]JHQLD IXQ
otwartego z wydzielonymis XEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>0OLZR E SR CF]F
6XEIXQGXV]HP 3R CFJHQLH WDNLH QDVWUSXMH SU]JH] SU]JHQLHVLHQLH PDMC
na VXEIXQGXV] SUIHMPXMCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8F]H \Wg6QedNdRtBk BegzEstiHawa X V] X SU]H
VXEIXQGXV]X SUIHMPXMGCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]JHVWQLN VWDQLH VLU 8
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2.2.3
2.2.4

225

2.3

4.1

4.2

MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8FJHVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MU 7
2225 pr]HNVIWD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJRiMMEYUWHIR Z I’

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF
PRJC XOHJDE |BVMWIRZD PR>H SRGOHJDE ]PLDQRP Z V]IFIHJUOQR FL ]ZLG]DQ\P ]H ]PL
YXQGXV] PR>H |JPLHQLERONWDMW®H LIQZHVW\F\MQGC SRSU]JH] ]PLDQU BWDWXWX : SU]\S

8VWDZ\ ]JPLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRt@Y wR@ievidhiu do= pdlithkQ iDwedWeETne]

QLHZ\PDJDMGCFD ]JRG\ .RPLNMILHZERWGEH WUJHFK PGYYDURY RE]JHQLD R ]JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHHVWRIRGREDBLHH/LU 8FIHVWQLNLHPAI jBKEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDRIL BYWDZ\ RUD] QD GHF\]avhi@nieRZDU]\VW.
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

r\]\NR QLHZ\S DFDOQR FLLHZD\WINIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

ryzyko inflaci 8F]JHVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZl
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWD SUJH] 8F]JHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGQLHQLHP LQIQDFML VW
stopyz ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

]ZLC]DQHJR ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XEPLO@®X W K J ZOW FM 5 RSV § RZK PG R W
G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWMZ LQVWUXPHQWHZ ILQDQVRIXFKRIEKRSS }ZBEK Z
na SUDZD L RERZLCINL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNWZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGDWNRZ\FK ]
XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJUOQLH Z ]DNUHV
RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHVW\FML Z -H

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu 6DQWDQGHU ' X>Q\ .UpWRERD/HVPWZRZX Dhib>RBBdezym REOLF]D FD NRZLWC HNVSR
YXQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ ]DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] |DVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVuzZ ] GQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXsppuzZ SURZD
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZH¥W®RW D BXHEUX'QGXW] XUPWNRWHUPLQRZ\
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWU

1. SODQXMC LQZHVW RInheKmNityMsNFPWHVLUF]QH

2. QLH DNFHSWXMGC U\]\ND ]ZLC]D Q¥cjeR Q L\Y R A VDN RAMID\RIND ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REO
G X>QH DNFH S WXMynzstéhaiu D

3. nie RFJHNXMGC ]\V MysBkin® poziomie i MHGQRF]H QLH DNFHSWXMGC QLHSHZQR E Z\QLNX LQZH
ze ]JPLHQQR FLG :$1-8

4. RFIHNXMC Z\VRNLHM S \QQR FL VZRMHM LQZHVW\FML RUD] Z\WRNLHM SU]JHZLG\ZDOQR Fl

Wskazanie 6-PLHVLUF]QHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR >H DIVXZ H QWIRVWWSRMLQRM)®FDDE SR
>HRVLGJIJQLUFLH SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMGFHM VWRS\ ]JZURWX PR>H QDVWGSI
inwestycji, naco JH Z]JOUGX QD FKDUDNWH U VOXEW@GAY W PR>H PLHE R BalNKDyEBALSXODF\M
to RVLCJQLUFLD VDW\VIDNFMRQXMGFHM VWRS\ ]JZURWX Z RNUHVLH NUpWV]\P QL> P
VDW\VIDNFMRQXMGCFHJR LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW JZURWXBH @HWHUPRARHFG p>1\Q YR
6 PLHWLO

A\ WVRNR FL RS DW L SURZL]ML ]JZLC]DQ\FK ] XF]H\DWQWWIFQMZHHP 'ZX & RE | XLQUGN/R W H U |
VSRVUE LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGX
Rodzaje, maksymaina Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\

Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE ¢
RNUH ORQH Z DUW 6 WD W XW X

:DUWR EBpVF]\QQLND .RV]WpZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QL pV

f 1,01% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

f 0,91% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 0,81% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WpZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]JSR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018r.

-HG\QC SRJ\FMC NRV]WuZ UR]JUp>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\WVRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR
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4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLHN BREBGDMWINL SRUMCHDD] C
RGVHWNL ] W\WX X IDFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\Wuz

ZLDGF]JHQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWbhdszéhE]HAHY QR FUMHADQ LARXE |
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

Pwh PR

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD W-\H&XQRMVMHNH 8EH 8 R QHRANY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]D QridksStiglae]s@®KiHVWQLND L LFK

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQC
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HB8QRVWHN 8FJ]HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUij\18PLDQLH OXE .RQZHUV

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]GJLDOH —-——- Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH NWQMUHM Z\VRNR E MH)
7RZDUJ\WVWZR QLH SRELHUIMRS DAH>PLRQKM RG Z\QLNuZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNRURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWU]J\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 1,8% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLFJRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMCF\FK XPuzZ OXE SRURJXPLH QD SRGVSMDZXIQHG XNAWUEFKS R RAH®/QLA
lub SR UHGQLR VG UR]G]ISHb@BIQsH aPTIRZDV]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
QD Z\VRNR E SIREZILAWMDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNGC RUL
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSub@&Ezen H

_RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDUJ\VWZR
okre OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]CFH G]LD DOQR E PDNOHUVNG ZLDGF]CFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX"
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PIZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DO
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]GG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu 6 DQWDQGHU ' X>Q\ .U uV¥ NRWIHU KLIQIRZN RU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X JEDGDQ\P SU]H] ELHJ HJR6BHZILIBHSIW.D Z\QRVL D

'$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU ' X>Q\ .UPNWNRWHUPLQRZ\ QD G]LH

I e
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5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ J]ZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H
"' X>Q\ .UPWNRWHUPLQRZ\ ]D RVWDWQLH L ODW
= N 42,087
S 40,67%
IR 39,327
_ I 10.40%
o 9,87%
o
PN 9.31%
9 B 507
© 5,64%
” N 5 36% =T S =A
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0%

6WRSD JZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQ
w] RW\FK SROVNLFK

53 :VND]DQLH Z]JRUFD V X>CHHIRVWVR RFHQ\LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQ
wzorca.

Od 1 czerwca 2012 roku: WIBID 3M
Do 31 maja 2012 roku: UHGQLH ZD>RQH RSURFHQWRZDQLH MHGQRPLHVLUF]Q\FK GHSR]\W,
domowych publikowane przez NBP
Do 31 grudnia 2004 roku : 52-tygodniowe bony skarbowe.
54 UHGQLD VWRSD JZURWX ] ZIRUFD GOD RNUHVuZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURWX ] SU]\MUWHJR SU]H] 6XEI
- 6DQWDQGHU ' X>Q\ .UPWNRWHUPLQRZ\ Z]IRUFD EHQFKPDUNX ]D R
&
- _ _=zkuZ
—
5 I oo
n
8
5 I o2
[32]
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD J]ZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWEF

i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SU]H] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMG X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL

48



3RGUR]G]LD ——— ( Sérdadet @Bligadj Skarbowych .

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

211

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Obligacji Skarbowych.
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje swoje ANW\ZD J pZQLH Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQV
SLHOQHWJIR GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH SROVNLHM

1LH ZLUFHM QL> ANWYRIFIXEIXQGXV] PR>H ORNRZDE Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVW
GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH LQQHM QL> SROVND 6XEIXQGXV] ORNXM Hwe LikstZinéhiyH M QL >
U\QNX SLHQLU>QHJR GHQRPLQRZDQH Z MHGQHM ZDOXFLH LQQHM QL> ZDOXWD SROV
GHQRPLQRZDQ\FK Z GDQHM ZDOXFLH R]JQDF]D HIHNW\ZQC HNVSR]\FMU 6XEIXQGXV]X
przy XZ]JOUGQLHQLX\WKVRYRWIDEPHQWPZ SRFKRGQ\FK L JRERZLC]D BXEIXQGXV]X

6XEIXQGXV] MHVW 6XEIXQGXV]HP G X>Q\P VNDUERZ\P JRULHQWRZDQ\P QD LQZHVW\FMH Z (
SRUUF]DQH OXE JZDUDQWRZDQH SU]JH] 1DURGRZ\ %DQN &8RAGQNRZ&NDHE S®] VW ZDR 8 R B 30D
ZVND]DQH Z ]GDQLX SRSUJHGQLP QLH PR>H SUJHNURF]J\E $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X

=ZLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW Mdkiej\&topyJawrdiL Yy @dridcRsynd midlimbliza@kaniu
U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] QLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]J\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L !

'REpU ORNDW SRV]F]JHJPUOQ\FK NDWHJRULL ORNDW R Nzl l0p@tR RFA€inZ nD ahklizie reld DW XW X ) >
SRV]F]HJPOQ\FK U\]\N ]JZLC]DQ\FK ] SRV]F]HJuOQ\PL ORNDWDPL 6XEIXQGXV]X Z V]F]HJuO
do RFIHNLZDQHM VWRS\ ]JZURWX ] SRV]F]JHJUOQ\FK LQVWUXPHQWUZ GLODMY¥RZ\FK UHQWRZQ

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ zZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\JRZDE VLU GX>C ]JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
WHFKQLNL ]Dpbit@6mD QLD

Nie dotyczy.

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]GCFH $NW\ZpzZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
niewysta QGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]J]QLH Z FHOX |DSHZQLHQLD VSUDZQHJF
6XEIXQGXV]X OXE RIJUDQLF]JHQLD U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]DZDUFLH X
Subfunduszu.

=DZDUFLH XWWRAU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]F
SRZRGRZDE ZJURVW U\]\ND ]ZLC]DQHJR | SUI\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNpPZ JZDUDQFML Z\S DW\XRhotiek QcReQmdulvaN ZNR MV OIL WM BWVNKL M NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy

2SLV U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRYVWSditanaer ] OMgaiLFWZD 6
6NDUERZ\FK Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR J]ZLC]DQHJR ] SU]\MUWC SROLW\NC L

2SLV U\]\ND LQZHVW\FA\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

= XZDJL QD J pZQH NDWXBRWEHXURNBBLVDQH Z SNW J WZQ\PL NDWHJRULDPL U\]J\ND LQ
ZSROLWANG LQZHVW\F\MQC 6XEIXQGXV]X VG U\]J\NR VWRS\ SURFHQWRZHM L U\]J\NR NUHG\W
SRSU]JH] GREpU LQVWUXPHQW UNCIWEPRQVRRGEQRRRG NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUC
G\ZHUV\V\ILNDFMD F]\OL ORNRZDQLHZ URQGWUWXBXEWQIERWVIAVRZH Up>Q\FK HPLWHQWpZ 3R
SURFHQWRZHM MHVW QLHUR]JHUZDOGQLHobligdcg] RQMW|D L\@ZRBWRFMIDMLRZDQLX ]]DUJCG]DMCH
LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X UHJXOXMH VWUXNWXUU ]DSDGDOQR FL F]JU FL G X>QHM SRL
U\QNRZ\FK VWS SURFH Q WsR ionegnhtrugexsmdjx Qn@estycje na rynku polskim. 6 \WXDFMD QD W\P U\QNX V]F]HJ
RGG]LD XMH QD ZDUWR E L S8bu@dRsRUE $NW\Zpuz

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  Z\FHQD ORNDW B6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z ZMQ VMM XPIHIDW SR SL\@B QVRR!
EUOGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GUVBRXKRGWC IPQE
L PLNURHNRQRPLF]JQHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWHQW WijefK LQVWUX
przez LQZHVWRUMZ ZS \ZX WV\FK FI\QQLNpZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\N
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKD UD NWIHQN W X)GR HD W AYPR FENID N@QUHU]H G X>Q\P REOLJ
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2.1.2

2.1.3

214

2.15

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

2.111

2.1.12

2.1.13

ryzyko kredytowe  ryzyko ]ZLC]DQH SUJHGH ZV]\WWNLP ] G X>Q\PL SDSROHDPMZPHW\PR BLLRIZ\SL DLF D ¢
HPLWHQWD WDN>HSRADUAJ QP BOIDXEL Z JZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
'UNG DPL QLHZ\S DFDOQRPRIW ®RICQE\EL VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD Z\VRNL SR]LRF
wstosunkudo DNW\ZpZ VIWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpzZ ZDUWR FLRZ\RKuR VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J\SDGNX ZJURVWX VWuS SURFHQWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWuS URPHABWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJIGCF\PL BRZBBRWDU\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN FHQ SRVLL
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHIJpOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LC
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDURZHWWMBDWAIZQD]\RFHM V\WXDFML ILVNDOQHN
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHUPLQRZHJR UR]JOLF]JHQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRVYGHE IOXE\ VWD D HPCINXDRL FHQ LQVWUXPHQWWZ ILQDQVRZ!
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URM]F]H )XQG
QLH Z\ZLC]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

U\]\NR S \QQRRPIHID QD EUDNX PR>OLZR FL ]JE\FLD RNUH ORQHM OAHQEHLRWM UK B RIQMEEDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6 XEAKD GRK]XROKEQLBHERG]ZLHUFLHGODMCFHM LFK ZDUWR E U\QN

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWuUHM GRNRQSEMAMSMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

ry]\NR ]ZLG]DQH | SUJHFKRZ\ZDQIROHIPWARURIJUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

6XEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD D¢mEkaNU@A DppdmistitRER2G]RQ\FK SU

NWHUH SUJHFKEZXMMZ\EJE 6 XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] '"HSR]\WDULXV]HP OXE )XQG

VC ]DSLV\ZDQH QD UDRAMX@MWIEKK RGUUEQLH RG DNW\ZuzZ 'HSR]I\WDULXV]D LQQ\FK SRGH

W SU]J\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LibszB GiQife Fyzykd @RhicAebid) dysponowania Aktywami Subfunduszu.

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWU DNW\ZpuZ Braklatud\ustk iRRZD Z DUW
5R]SRU]CG]HQLD QD |DVDGDFK ROLMDR\FK Z 5R]G]LDOH

U\]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFMCLMN\W VAU IKEE MEQXIQBXV]X PRIJC E\E VNRQFHQWURZDQH
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG WWXUDQMX Z RG SR WIXDFMIRQVHIPHQFLH @XE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L Z$ubfmdusti $ N FW\PIRZ2H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na opodatkowani X Z VSRVUE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SU]JH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX LQZHV)
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH
ZWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZRQFIMIHBERVAVHIQLL I8P ]ED WAMQ L FW Z D

ryzyko prawne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]QR FE K]OAH ZD QLN O MIZRHO
] RERZLGINPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych  inwestycienaryn NDFK |[DJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDOXWRZ\P R
RUD] ] U\]J\NLHP ]PLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWIDMDFKRM BRBWIEFMIHANRDLXQNWXU\ JRVSRGDUF]HM PR>FH
ZS \QCEUQ@PNRZC Z\FHQU SDSLHUMZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWMZ SRFKRG]@W&ihK ] GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\][\NR SROLW\F]QH NWuUHuPRBDHUDPRAFEGRFKE Z
ZzGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\]J\NR LQZHVW\FML Z W\WX X SHNSYWVEONFWMAIAIZHVWRZDQLD ZNVZDWRXSU PFR]HMWKQLE D FLZ\F|
dla LQVWUXPHQWRZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CFi iiesBcyjnythDdeaz Ldpika GFEKWEIROHM UV]\N Z D FLZ\FK
dla W\WX HZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z\WWUSXMC QDVWUSXMCF

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC \SROXNW XQD BSWRLNW HASD\ZX Q DedsNmdy SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DU]JCG]DMCFHJR —QVW\WXFMG :VSUOQHJR ~-QZHVWRZDQLD

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGXRERIWW RZDIMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z BObfunduszu Z WA\WX \ XF]JHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRU\F]Q\ VN DG SRU
—~QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMG VN DG SRSW HBSLN ZFW HUWALADD FBK | ZVRIEM R R\FIO E |
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2.1.14

2.2
221

222

MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH ® Dytd poRietw tyzyka,L Q ZHVW\F\MQ\FK
21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWWFMR\ROLFI@E Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pzZ X

2.1.134 ryzyko wyceny SROHJID QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SU]JH] —QVW\WXFMU :VSHOQHJ
VSRVQE> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.135  ryzykowyceny rynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\WWGCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQG U\
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\W

21136 ryzykoko QFHQWUDFML DNW\Z RIS OXEQH NN W SROHJD QD PR>0OLZR FL ]QDF]QHJR X
6XEIXQGXV]IX RG Z\QLNpuZ MHGQHM OXE NLONX —-QVW\WXFML :VSpPOQHJIR —-QZHVWRZI

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXP Hapiétanien SREERGI@A\PUNFK SUJHGPLRWHP VG LQV\
SRFKRGQH ZLG>C VLU QDVWUSXMGFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR |DES$SR®OIHHPHQDLPR>0LZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
JDVWRVRZDQLD SUJH] 6XEIXQGXV] QLHZ PHRBZHFRDIMPVAMU R FHCEWMHDR QLHZ D FLZHJ

2.1.142 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWRMZ ILQDQVRZ\FK Z SR gotziwe) X QLHRG]:

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4  ryzyko bazy polega na zmianie ku UVX LQVWUXPHQWX ]DEH]SLHF]IDMCHRLRQQEDBD®B/HRNEZIDW (
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBEQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SRIDEMIDEKHIDDMGEWK DQ\FK L

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\\NR QLHRVLGJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]J]ZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQL]
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]JZLGC]DQH ]H V]F]JHJuOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN\
gwarancjami.

5\\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]HNLZDQHJR JZURWX ] LQZHBHVENMI]HEROH SRHNid¥IcaK HPR>QR
LOQOVWUXPHQWRZVEQ XFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWINRQVENZIKQEMY |@LHPR>QR FL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVW QL FWé&hp JEXEKK QraextMdtaM HVW DO
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa SU]H] 8 F]HVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ |D ]JE\FLH -}
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczes WQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\WVNDQLD GRGDWQLHM VWRS\ ]Z
JRERZLGC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WVNDQGC SUJH] 8F]HVWQLN
UVI\NLHP ZLGC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQG XV ]Xvedtoral. |Rdegadhali QEHBR\WPFERADQLX Z DVQ
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQC VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRV¥WGINH 86 |HI\RVG QZ_LFRAUZT. HSGRO D M QWFRHLMN R AL HON X2 B W IR PIIVQ R Z
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREG U\]\N LQQ
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWCSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDELERDPD\ 5R]ZLC]DQLH )XQGXVIXN]EBVRIBEMK ISR OLNZLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HRGINXSEDE -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 8F]JHVWQLN QLH PD ZS \Z.
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Fund XV]X )XQGXV] PR>H SRGMCE GHF\]MU R OLNZLGD
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML B6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWid $%RHS RD]§BYIDGIDFK |
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIHQLX OLNZLGDFML EUGGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD

2.2.2.2 SUJHMUFLH ]DUJEG IDQQQH MBZDUJ\WWZR VSpu NU ]DU]CG]DM C RapodstalieuthiyC G]DM G FH J
]JDZDUWHM SU]H] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
]JDUJCGIDQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDNDBE ¥ SUURK [ XD MOAHMDSUR Z
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DU]JCG]DQLH )XQGX)
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2.2.3
224

2.2.5

2.3

]DU]CGIDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDVWQM § WA Li? B C5Q\] ESADIBWM ) §
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]HVWQLN PD RJUDQLF]JRQ\ ZS \Z QD |DZDUFLH 2
SRSU]JH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNpZ

2223 JPLDQD 'HSR]J\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RERZ2ZORMEFRIBRGMIEXVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMXQGI¥VIQ ZNRAWDEBLI®EZRRGDPLD .RPLVMU
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]JHQLD XSDG R FL '"HSR]\WDULXV]D
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w s SRVUE
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSUJHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGCIJNpZ GHSRPDW®\PLXVYDPWLHRZLC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMGCF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJUOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]IMU 7RZDU]\WWZD RLXPUDQLXE'ISEBIRWDWX REV XJXMGCFHJR )XQGXV]

2224 SR CFJHQLH IXQGXV]X ] LQQ8WWOZOBXYIHPSUJHZLGXMH PR>OLZR FL SR CFJHQLD IXQ
RWZDUWHJIR ] Z\G]LHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CFJHQLH WDNLH QDVWUSXMH SUJH] s8W |M@jnbinahed@LH PDMC
na VXEIXQGXV] SUJHMPXMCF\ RUD] SUJ\GJLHOHQLH 8F]HVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]JH
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMGFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVWQLN VWDQLH VLU 8
jest nieodpowiednidl D 8 F]JHVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD ¥

2225 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ H-hR RWADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF
PRJC XOHJDE |PLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE JPLDQRP Z V]F]HJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWOMWM ILIQZFHVW\F\DMQO BREWKWKL: SUJI\SDGNDFK RNUH OF

8VWDZ\ |PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRG\ .Rénie¥idhiu do= politpk) DweSHEHNY X WX  Z

QLHZ\PDJDMCFD JJRG\ .RPLMMILHXBRWEGH WU]HFK PGIQVYDURY RE]JHQLD R HaDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\FA\AMQHM PRBFHHVWRIRGREDBLEHH/LUO 8FJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDPN BYWZ\ RUD] QD GHF\|ai@nigRZDU]J\VW.
polityki inwestycyjnej Subfundusz u.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR RILLHZDWINIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZ!
SRZRGXMH >H RV LICIRHVWI) SUPHUHDOQD | XZ]JOUGQLHQLHP LQIODFML VWRSD JZURWX PF
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]JCF\PL 6XE IXn@yVit§ulaci mevmycBRGDWNRZ
GRW\F]CF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWpZ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFK
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
PIT, innycK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQLH Z
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHYV

Aktualnie stosowana metoda pomiaru FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander 2EOLJDFML 6NDUERZ\FK 7RZDUnNVWRERF|INDREGLF]D FD NRZLWGC HNV.
JXQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] ]DVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVuZ ] GQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpZ SURZD
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L Q Z HSantateb ObNgaECiSRadnyEx
Subfundusz SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWUSXM

1. SODQXMC LQZHVWRZDQLH UHGQLR-atiid) R LROFR Bl X M C QI PUKPVELX VZIRUWR L QaftéaV \F M L
LQZHVWRZDQLH QD U\QNX VNDUERZ\FK,SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

2. preferu MC ORNRZDQLH URGNuZ Z LQZHVW\FMDFK R XPLDUNRZDQ\P SRJLRPLH U\]\ND O)
8F]HVWQLFWZD MDNR VN DGQLN ]G\ZHUV\ILNRZDQHJR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR

3. QLH DNFHSWXMGC U\]\ND ]ZLC]DQ kKR, R D@RPLY VAM DRNIE W & M@ W\]\NQZHVW\FMDPL Z REC
iLQQH SDSLHUWA\GLXDMCFH J pZQLH ] ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

4. RFIHNXMC Z\VRNLHM S \QQR FL VZRMHM LQZHVW\FML

Wskazanie 2OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR FIDVX LQZHVW\FML R]JQDF]D >H LQZHVWHF
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM VWRS\ ]ZURW 0 PWBFKQREBWRJSRKR FJBELB UR BV K
Z\NOXF]D WR RVIEKIRIIFEQLR Z\VRNLHM VWRS\ Z RNWDWB DQuUWYIH JZIDUDQWXMH R\
VDW\VIDNFMRQXMCFHJR LQZHVWRUD ]J\WVNX OXE QDZHW ]JZURWMXDSK B HWHUPLRONR L XBDVYQE!
2 lata.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

'\VRNR FL RS DW L SURZL]ML JZLC]DQ\FK ] XF]Samaddel R¥WA HFPD E M X BINKUGERZA YK VS
LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVPE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLG>DMGF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDU]J\WWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHRU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE !
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

:DUWR BpuVF]\QQLND .RV]WuZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 1,75% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

f 1,65% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 1,54% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WuZ QLH]ZLG]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLGC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]\FMC NRV]WpZ URJUu>QLDMGCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JGG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SUJHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH DSRGDNWN IS RUWVCIHDQB | C
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\Wpz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWbhisz@E]berpy QURWQ@DR OXE |
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

PwN PR

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X JE\FLD OXE RGNXSLHQLD WWHXQRMWHQH 8EH 8 R QIHRANY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]JH] Bk VWQLND L LFK PDNV\PDOQH

1. RS DWD G\WVWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQGC
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HBQRVWHN 8FI|HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SU]J\1PLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —--- Z SNW L

2S DWD ]PLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH NWHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDUJ\WWZR QLH SRELHUD RS @IWR\Q]PMHRGE AWM KNP HXE|IXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNRURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,2% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR WAS GKEIXNEGRYHMUHBSH|QHDPWXMCFHM SRV]F]JHIJuOQH N
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMCF\FK XPuzZ OXE SRURJXPLH QD SRGVSMDXIQHGXNAWIUEFKS R RAH®QLA
lub SR UHGQLR VG UR]G]ISHb@BIQsH aPTIRFDV]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNR E SURELMUIDSRK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNG RUD]
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSupLi&Ezen H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]GJLHODQH VC SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDU]\VWZR
R N UaStaut.

3RGPLRW\ SURZDG]GCFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]CFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQG X\
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PZXSQD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DO
Z\QDJURG]HQLD 7RZDUJ\WWZD ]D ]JDU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Obligacji Skarbowychw XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
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5.2

5.3

54

5.5

6XEIXQGXV]X JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJROWRHELW®HRQW.D Z\QRVL D

:$1 6 XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 2EOLJDFML 6NDUERZ\FK QD G]LH J

B o
395 730 ]
e

nT S mA

0 b b b b b b b b b b b b

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H
Obligacji Skarbowych za ostatnie 3, 5i 10 lat
- mmmmmmmmmmm—— 60,119
S 57,77%
IR, 55,149
.. N 14,85%
g 14,21%
[Te)
BN 13,55%
< N 691%
< 6,61%
© | 627% "T S mA
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

6WRSD JZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQ

w] RW\FK SROVNLFK

:VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHNRVER)RFHQLQAHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQG

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

wzorca.
Od 1 czerwca 2012 roku: ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)
Do 31 maja 2012 roku: 70% zmiana indeksu Merrill Lynch Polish Governments * 3/ GRVWUSQ\
na KWWS ZZZ POLQGH[ PO FRP UHGQLH ZD>RQH RSURFHQWRZLD
GHSR]\WpZ ] RWRZ\FK JRVSRGDUVWZ GRPRZ\FK SXEOLNRZDQH SU]H] 1%
Do 31 grudnia 2004 roku: 52-tygodniowe bony skarbowe
UHGQLD VWRSD ]ZDR3/OX |RNBH¥uZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] SU]\MUWHJIR SU]JH] 6X
Santander Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
o I,  52,09%
-
= N 23,02%
o
g
S N 1041%
(2]
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

—~QG\ZLGXDOQD VWRSD ]ZURWX 8F]HVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF
i RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK S.UWkjki)Hs@Gcxne] nieS DW PDQ

JZDUDQWXMC XJ\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNuzZ Z SUJ\V] R FL
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1.2

1.3
14

15

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Akcji Tureckich.
* WZQH NDWHJRULH ORNDWIyWKEfiKa@j& X V]X L LFK
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego.

Subfundusz lokuje swoje Aktywaw Akcje emitowane przez podmioty notowane na terytorium Republiki Turcji. 6 XEIXQGXV] PR>H
ORNRZDE GR SNW\ZpuzZ 6 XEIXQG XV ] Xy Eindhdowdbipotohn@nvahachki€rie @yemitowane przez podmioty
] VLHG]LEGC QD WHU\WRUL X RepublikaWutcii Q Q\FK QL>

6XEIXQGXV] PR>H ORNRANMDW\GIRZ Z MHGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
funduszy zagraniczn \FK RUD] LQVW\WXFML ZVSpuOQHIRRIXFPAHQURZOVADZ\ NWuUH VG ]JJRGQLH
LQZHVW\F\MQC JRERZLC]DQH GR ORNRZD@ND FRI BKZéI P QL HM VZRLFK

—QZHVW\FMH BXEIXQGXV]X Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FQRZR RRUCVWUNX®RDWE\ QLENKLBEHK
$NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X

=ZLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X
\EpU LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J pZQLH Z RSDUFLX R

1. DQDOL]U IXQGDPW @QiNieserqucdo A NFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRG DQDOL]\ SUJHZLGX
ZVND<QLNRZHM SRUNZQDZF]HM OXE ]JG\WVNRQWRZDQ\FK SU]JHS \ZpzZ SLHQLU>Q\FK

2. DQDOL]U IXQGDPHQWDOQGC ]H V]F]HJuOQ\P XZ]JOUGQLHQLHP VIWXDFML PDNURHNRQRP
kraju Z RGQLHVLHQLX GR LQZHVW\FML Z DNFMH VSpy HN ] SRV]F]JHJUOQ\FK NUDMpZ RFHQD
ZS \ZD QD NRQFHQWUDFMU DNW\Zpuz Z SWVFBRGOQ\FKHNERDW D RIR

3. DQDOL]U IXQGDPHQWDOQGC ]H V]F]HJ p@i@yRekorowep U GQ RFEMUHPVLHQLX GR DNFML L LQVV
ILQDQVRZ\FK R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H Z\HPLWRZDQ\FK SU]H] VSu NL G]LD DMCFH QI
wW\P Z V]FJHJUOQR FL SUJH] VSu NL NWUU\FK SRGVWDZRZ\PWDZRB\FIKR WU H ®XLER \M |
G]LD DOQR FL MHVW SURZDG]HQLH SURMHNWMPZ EXGRZODQ\FK G]LD DOQR E GHZHOF
Z\NRQDZVWZR EXGRZODQH L UHDOL]DFMD LQZHVW\FML EXGRZODQ\FK ]DU]CG]DQLH QI
REUUW L GIREWZR Z REURFLH QLHUXFKRPR FLDPL SURGXNFMD PDWHULD uZ EXGRZC
Z\NR FIJHQLRZ\FK RUD] Z DNFMH L LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R SRGREQ\P FKDUDNWHU]
w V]FIJHJUOQR FL SU]JH] EDQNL RFHZMHVIWVEMNFIMRRONUHWQH DNFMH ZS \ZD QD NRQ
W SRV]F]HJUOQ\FK EWDRQ>IXR&HM FLHpERWWRP

4. DQDOL]U NV]WD WRZDQLD VLU KLV wcibiasigru\ dojednbielS udzesimci funduszy inwestycyjnych
RUD] W\WX HUZFXW]BMWQGXV]\ ]DJUDQLF]Q\FK L LQVW\WXFML ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLD

5, SHUVSHNW\Z\ X]\WNDQLD PR>OLZLH Z\WRNLHM VWRS\ ]JZURWX SU]\ MHGQRF]JHVQ\P |
ZzQLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]\ND RJUDQLF]RQHMVND F®IQ RUF]LNID SWH\u X PLDRIMHRZ\D |
w RGQLHVLHQLX GR G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQL

6. GRSDVRZDQLH LQVWUXPHQWPZ GR SODQRZDQ\FK OXE JUHDOL]JRZDQ\FK WUDQVDNFML ]
NWpU\FK FHQD MHVW dpdwizdniRiQ DvalifachR obcych w odniesieniu do wystandaryzowanych
lub QLHZ\WVWDQGDU\]RZDQ\FK WHUPLQRZ\FK WUDQVDNFML ]JDNXSX VSU]JHGD>\ ZDOXW

7. S\QQR E LQVWUXPHQWMZ NRV]W\ WUDQVDNFML RYZ RGQUHONR ELXY\BRDNRQ QYW DB W Q WH
opcji na indeksy i opcji na akcje,

8. RF]JHNLZDQLD FR GR NLHUXQNX ]PLDQ VWuS SURW BdDigsiBn\ BKtraDSaksji Nuap Wald@todyD O X W
i WUDQVDNFML VZDS QD VWRSU SURFHQWRZC

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJIR DRRIGHMNNZXZDNFMML FLREZ\GE KX>Q\FK S

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C ]JPLHQQR FLC Z\QLNDMCF
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOHP

:$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C ]P pdrfel@iRvestyyjreyQIuNfinbbsSzaC ]JH VN DG X
=DZLHUDQLH XPpZ NWppU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD
YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]JCFH $NW\ZuzZ 6XEIXQGXV]X NWUPU\FKwSthHGPLRWH
QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]JQLH Z FHOX |]DSHZQLHQLD VSUDZ
6XEIXQGXV]X OXE RIJIUDQLF]JHQLD U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]DZDUFLH X
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LOQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND ]ZLC]DQHJIR ] SU]\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]J\N visahd wipkR ZR14.
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1.6

21

211

212

213

2.1.4

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

2.1.9

2.1.10

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNuzZ JZDUDQFML Z\S DW\JRnhbktek QrReQhidulvaN ZNR MV OIL VWM BVNKL K NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HG QR VSHntande FAkejV TMIQAKIENN ZD 6 X E I
W W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUOWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLWXKTI QO BV WORL\MR § Vé X B WKKDJIAX VXU C G ] D (

= XZDJL QD J pZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X RSLVDQH Z SNW J WZQ\PL NDWHJI
zZSROLWANGC LQZHVW\F\MQC 6XEIXQGXV]X VC U\\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVBNORZDYQKHP Z $SNFNMN
NRQFHQWUDFML DNW\ZpzZz 6XEIXQGXV] NRQFHQWUXMH VZRMH LQZHVW\FMH QD WXUHFN
o podobnym charakterze. Sytuaciana W\P U\QNX EUG]LH PLD D J]QDF]CF\ZSIRDWVINBHOFMDL WDN>H QD V'
I L QD Q MRz§nika Funduszu.

3RQDGWR 6XEIXQGXV] RJUDQLF]D U\]\NR NUHG\WRZH SRSU]H] GREpU LQVWUXPHQWMZ
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>0 RMPXDQLAHQ LLHRG 6!\ ZZHEIXAR UDMPEBRAVDX F]\ O L
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWpuZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD [PLDQRP Z Z\QLNX JPLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHPSRBDDQQBRBNWK DRQH LQVWUXRHFIWIHOQBQRARERFKR GQC P DN
L PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]HQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWHQW W\FK LQVWUXPH
LQZHVWRUPZ ZS \ZX WVFK F]\QQLNpZ QD SHUWBHQWDZ\ 5JRNRRGOQUNRAHHELZ\>V]\P VWRSQL
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKD UD NWIHQN W X)GRHD W AYPR FEMID N@QUHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe U\J\NR ]ZLC]JDQH SUJHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL ®DHI1HNMOPH @QDUWNRM FISRRHDLON
HPLWHQWD WDN>HSFADWUAJGPWBODXEL Z ]ZLGCINX | W\P QLHZ\ZLC]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
:UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJGC E\E PLUG]\ LQQ\PL VI\WXDFMD PDNURHN&RARPLF]QD
w stosunkudo DNW\ZpzZ V\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SUFMHDGRA FK]UFR\QDX SRE LS/ [SFKR LQVWUXPHQV
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpuS SURPHBWRE\EBKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRsmbfahdudz VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LG
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUpZ SU]\V]
procento wych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLG QLHWHUPLQRZHJR URJOLF]HQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VWUDWP IPOL@RL LFH@ ALQ ¥ W DIXEIHQEVIMZU LLER Q VR Z)
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]CG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQ @XyjdiPcyilyD UWHM SR]D V\VWHP

U\]\NR S \QQRRBIHID QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM OAHQEHLRWM UK B AIQMGEDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH]I

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FL JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWPU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWPUHM GRNR Q\SLbi@ausktiH VAV V4 FfH QD0 ®RWALZ LA J\NR ]ZLC]DQH ] LQZH\
w aktywa denominowane w lir - ze tureckiej.

U\]\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRIOMH DNWDZRIUDQLF]HQLX G\WVSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F
BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VG QD D¢pEkaNu@Ad DppdmistitRERG]RQ\FK SU
NWUUH SUJHFKRZXMGC F]JU E $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] '"HSR]\WDULXV]H!
VC |DSLV\ZDQH QD UDRAKIXOMNMEKK RGUUEQLH RG DNW\ZuzZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGHF
W przypadku zaprzestania G]LD DOQR FL 'HSR]J\WDULXV]D LVWQLHMH U\]\NR RJUDQLF]HQLD G\VSR
"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWU DNW\ZuzZ Brakawuld\ustk iRf.ZD Z DUW
5R]SRU]JCG]HQLD Q @piged ¢ DWEmpEdLiale IV pkt. 9,

U\I\NR ]ZLG]DQH ] NRQFHQWUDFM GLINW VAMYF IKE6 NEQXQB XV]X PRIGC EV\E VNRQFHQWURZDQH
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P UR GymMdkulddpowiedrio: BymekdefM [E QIRG]DMX DNW\ZpZ PR>}
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L Z$ubfmdusti $ FW\PIRZ2H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVPE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH
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2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

z takich lokatiw konsek ZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD

ryzyko prawvne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]H] HPLWHQWD G]
PRJC Z V]F]HJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQIRGFARBRMAL XJVRNMW RE EDCHHZ ZO
] RERZLG]NpuZ SUDZQ\FK PR>H SU]JH R>\E VLU QD ZJURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznyc h LQZHVW\FMH QD U\QNDFK JDJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDO
RUD] ] U\][\NLHP ]PLDQ\ VI\WXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWVDMDFKRMBRWEQ®W|HZM =PLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGD!
ZS \QCEUQ@NRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWQWZ SRFKRG]@kathK ] GDQH.
]DJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLWRF|DMQ LMWY UM IPRZHHV B/RZRIG R]DD E) (X
zGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\I\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypBdhd \hWetbvwawasiDJednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFIHVWQL
U\]\N Z D FLZ\FK XCROHDQ WQYWUQDQVRZ\FK ZFKRG]JCF\FK Z VN DG LFK SRUWKHQ2\>HE@ZBNW\F\M
Z D FLZ\FK GOD -HGHWNVNYIHWZD OXE W\WX pzZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWMZ ILQDQ

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX @QIVVEUKNE XUUSBRUWDHQD EUDNX ZS \ZX QDeddNmz@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]JDUJCG]DMCFHJIR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —QVW\WXFMC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNW XD (pQd¢d Ra pddejm@usén SIRU WHFOIML GRW\F]CF\FK ORNR
$NW\Z@abfunduszu Z WA\WX \ XFIHVWQLFWZD Z RSDUFLX RlaKuntuszR iwvedtryinggd DG SRUW |
lub —~QVW\WXFML :VSUOQHJR —~-QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMG VN DG SRUWIHOD Z
RyzykR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUMZ LQZ

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFMR\ROLFW@BE Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz X

2.1.13.4 ryzyko wyceny SROHJID QDZRRPIO Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] IXQG X V3D VIVOIHAMEF \ MB\u OG B J
-QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM BXEIXQGXV]

2.1.135 ryzykowyceny rynkowej SROHJID QD PR>OLZR FL Z\WWCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SUJ]\SDGDMCFHM QD W\W

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWDQXEZUS@WuZ SROHJD QD PR>OLZR FL ]JQDF]QHJR X
BXEIXQGXV]X RG Z\QLNKZ MHG QGXWR] XOXEZNVANK\MRBJIR OXE —QVW\WXFML :VSpHOQHJ

VSHF\VILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDORARRBMIEL NWPU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMGCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHIRnpDESRSIHID QD PR>OLZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX |DEH]SLHF]DMGCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych r \QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK E UG\ FR
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DM Q\FWHWT Z\QL
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]$PHPB{DMQEUNWR FQLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBRQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMDS KHD|BPMGEWK DQ\FK L

U\]\ND ]JZLC]DQH ] LQZHVWRZD@QRNR ZD N AM IBubfndaszd waNFMH 2L GRQL>V]H U\]J\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpOQR FL WDNLH MDN WHPSR ZJURVWX JRVSRGDUF]HJR VWRS
GHILF\W\ EXGandWMRIZRIEURWPZ ELH>CF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWpS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SR]JLRPX GHSR]\WWpZ L NUHG\WpZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]H EDQNRZ\P ZLHIRN R/ BW)DOIG-F MPHQD DUNQNDXMBEDF\ ZLHONR E
vLUO SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH vLU SR]JLRPX FHQ VXURZFuz
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\DQN RZIL QKRB Q/YZDMN AMQ.D

21152 U\]\NR EUDQerRiEhti akci VC SRGGDQL U\]\NX EUDQ>\ Z NWWUHM G]LD DMC : V]F]HJu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]JHQLH U\]\ND EWDRRRZIHIHR IRBW]H] LQZHVWR ZDUQ>H F B NEFRMNDH) %¥ Sy HN ]

21153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIODRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHJUOQ\FK HPLWHQ!
w V]F]JHJPOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQW®VRZM RS R]LRP] CEEGDXQAHDG
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.
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221

222

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

R\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] QIOFPAMZ/IV\GHNE XD GH S PR VIV \M\ P8 FIHWR ]Z
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]J\NR ]JZLC]DQH ]H V]F]JHIJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\ANR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZBEVFIMI]HTROH BN ]QYD \RK HFPR-D@R
LOQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VW DBQYRWEHOEM L6 XEIKPBEXYRXFIL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWehp JENESKK QczeXthdttaM HVW 1D O
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]JH] 8FIJHVWQLND ZLHONR FL SRQ@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\]SRQILHWXLRQH!
RGNXSLHQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\VNDQLD GF
]JRERZLCIDQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WVNDQGC SU]JH] 8F]HVWQLN
U\]\NLHP ZL QyzykoWylibru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na QLHGRV]DFRZDQLX Z DVQI
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQC VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP idh@ QR ¥WGINH 8GIH\RWBQOPZLHUFLHGODMGCFHM RF]JHNLZD B8F]JHVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] ]IDZDUW\FK SU]JH] )XQGXV] XPpzZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREGC U\]\N LQQ!
niniejszego Podrozdzi D X )XQGXV] QLH XG]JLHOD JZDUDQFML

R\]J\NR QLHWHUPLQRZHM Z\SDDMX\ >HRBINHZD>DMCFC F]U E $NWWNDQRLEI XONFMHXL LQVWU}
0 SRGREQ\P FKDUDNWHU]H NWPU\FK VSUJHGD> MHVW UR]OFZF|D@D> Q RiyAH{u IR gV XFMH UR
abo QD WU]HFkobGZyHRG GDW\ WUDQVDNFML Z SUJ\SDGNX ] R>HQLD SU]H] 8F]HVWQLNuUZ ]
RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]\ MHGQRF]JHVQHM QLVNLHM ZDUWR FL QRZ\
URGNHZ SLHQLUSPIRRKQWNX LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X 8F]JHVWQLN ZLQLHQ PLHE QD X
przypadku Subfundusz Z FHOX UHDOL]DFML Z\S DW\ JEWGYXHX] RGP X S@WQUDRQMHRVRZH RUD] RF]HNI
na URJOLFIHQLIHB MWQRQ¥DNFML JE\FLD W\FK LQVWUXPHQWWZ L Z NRQVHNZHQFML URGNL
RGNXSLHQLD EUGC PRJ\ E\E Z\S DFRQH 8F]HVWQLNRZL GRSLHUR SR IDNW\F]Q\P UR]OL
finansowych. : F]0 FL SU]\SDGNPZQRRRHY XMOHF Z\G X>HQLX ] XZDJL QD NRQLHF]QR E ]E\FLD zZD
w wyniku rozliczenia transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]JHJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WVWGCSLHQLH NWMHU\FK m&aF]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQUIMNSURDDGE WMDIXMAHLERLGDFML = GQLHP UR]S
FXQGXV] QLH PR>HRFENXBYDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 8FJHVWQLN QLH PD ZS \Z)
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHKW DQUHN RNXWWORQ@WDWXWX 8FJHVWQLN QLH PD Z*¢
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXRHSRWD] (DB YVHGIDFK F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\][\NR SHOFRQ®RHBNEFIJAEWWQLNRZI
po IDNR FJHQLX OLNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD

2222 SUJHMUFLH ]DU]CG]DQLD SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR VSpu NUnhpbib@@d D@F C OXE =D
zawartej przez 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK WRZI
]JDUJCGIDQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRV S RMIGXNYH BRIO SNRZWM GTHJCE |MEIR YSUDZ
]JDUJCG]DQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDWQM § WZN L] P CEQ\] GSADIBWM ) |
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]HVWQLN PD RJUDQLF]RQ\ ZS \Z QD |DZDUFLH 2z
PRSUJH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNpZ

2223 JPLDQD '"HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RERZ2ZODRMEFRIRGMIEXVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVL WFjoiddzBniaV HU P L Q X
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLUBMZD)XQBRVD ZRPRXIMGL
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZDGOFME B®XE RHSRY\WQULXV]D )XQGXV] QLH]Z RF]QLH
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WI
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGCIJNpZ GHSRDWH\PLXVYDWLHRZLC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMGF\FK )XQGXV] Z V]FIHJUOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X

2224 SR CFJHQLH IXQGXV]X ] LQQEVWROQEOBXYJHPSU]JHZLGXMH PR>0OLZR FL SR CF]JHQLD IXQ
RWZDUWHJIR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CFJHQLH WDNLH QDVWUSXMH SU]H] SU]M@jnblnahed®LH PDMGC
na VXEIXQGXV] SUIHMPXMGCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8FJHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]H
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2.2.3
224

2.25

2.3

4.1

4.2

VXEIXQGXV]X SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVWQLN VWDQLH VLU 8
jest nieodpowiednidlaU FJHVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-hir ®WADUWHJIR Z

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF
PRJC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJUOQR FL ]ZLG]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWDMWMH LIQZHVW\FA\MQC SRS:USH]\IPRLG QD FKWVONHVXR Q\FK Z

8VWDZ\ ]JPLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMG ]JRG\ .PR@ie¥idhiu do= PalitPk@ DweSWEDNY X W X  Z
QLHZ\PDJDMGCFD ]JJRG\ .RPLMMILHZERWYGEGH WU]JHFK PGYVYDURY RE]JHQLD R ]JPLDQDFK =
polityki LQZHVW\F\MQHM PR>H VSRAHR/GRZAMNE VWHW QLH VLU 8FIHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8F]JHVWQLND 8F]HVW QL NaQRHDRI BYWZDZ\ RUD] QD GHF\]hl@nigRZDU]\VW
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR FILLHZDWINIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]JHVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNpZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUND BUD}PREFIHXMQQUGQLHQLHP LQIODFML VWRSD JZURWX PR>H E
VWRS\ ]JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XE |Xan@dyViegulaci prewRycls RGDWNR Z)
GRW\RFKFG]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWNZ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLC]NL )XQGXV]X L MHJR 8FJHVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
PIT, innych ustawach, umowa FK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQLH Z ]DNUH\
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

S$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SWwjPHubdus¢uFD NRZLWHM HNVSR]

Dla subfunduszu Santander SNFML 7XUHFNLFK 7RZDUDW\RRRRFNB>FBEPLF]D FD NRZLWG HNVSR]J\FMU );
]JDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z 5R]SRU]CG]}
20 OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpZ SURZDG]JHQLD G]LD D
inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZHSawdrdeD ABCK EUrEARIEh X V | X
Subfundusz polecany jest tym inwestor RP NWuU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMGC QDVWUSXMCFH ZDUXQNL

1. SODQXMC LQZHVWRZDQLH G XJRWetEPLQRZH PLQLPXP

2. RFJHNXMC Z\VRNLFK J\VNpZz

3. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLG]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH OLF]C VLU | PIR>OEZRIEDE WVH O Q
Z NUPWNLP RNUHVLH ]JZLC]DQ\FK ] NRQLXQNWXUGC QD U\QNDFK DNFML

4. DNFHSWXMG U\]J\NR ZDOXWRZH JZRK DDV H6 XK EDNWGDIPV]K>EUGGC GHQRPLQRZDQH J uZQLH Z O

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestyci R]QDF]D >H LQZHVWRU SRZLQLHQ EUDE SRG XZD
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMGCFHM VWRS\ JZURWX PR>H QDVWCSLE GRSLHUR SR F
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD Z\VRNLHM VWRS\ |ZURWXQZ RNAB YD) WXYMK VWV QLGLUBDWVDW
LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW ]JZURWX SH QHM Z\VRNR FL |[DLQZHVWRZDQHJR NDSLWD X Z

=H Z]JOUGX QD IDNW >H 6XEIXQGXV] EXGXMH SRUWIHO ®mPLAL] [IZ! NONBMIRGIE L FEX\E KK @ GRS/
SUJH]QDF]JRQ\ MHVW GOD LQZHVWRUPZ NWpU]J\ QLH ]JDN DGDMC DNW\ZQHJR ]DU]JCG]DQLD L

6XEIXQGXV] PR>H E\E VWRVRZDQ\ MDNR LQVWUXPHQW G\ZHUV\ILNDFML LQZHVW\FML Uuz
EH]SLHF]QH OXE MNUURZMRWIH GQDN SHZQC F]JU E URGNpZ PRJC ]DLQZHVWRZDE G XJRWHUPL
LQZHVW\FML Z 6XEIXQGXV] Z RV]FJUGQR FLDFK LQZHVWRUD SRZLQLHQ E\E WDN GREU
na BXEIXQGXV]X ]JRVWD \ JUHNRPSHQYRREZIORG] GOHHFK\WRVIFJUGQR FL L LQ mdbywilamymi ]JJRGQLH
preferencjami inwestora.

\WRNR FL RS DW L SURZL]JML ]JZLC]DQ\FK ] XF]BanahQer FSWFHFL Z Y6XHEFXQBKVMWSRV 1
QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMGCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymalna Z\WRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUDDWEBPL QL HMNRRHH FRXDVWCSLE SRNU\FLH SRV]F]HJPOQ\I
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

:DUWR E :VSp FI\QQLND .RV]WpnZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 6,02% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii A;

f 5,50% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii S;

f 5,02% dla kdnostki Uczestnictwa kategorii T.
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4.3

4.4

4.5

4.6

‘:DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]\FMC NRV]WHEZ MPWHIRUDMGHGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD MHVW Z\QDJURG]HQLH
ODNV\PDOQD Z\WVRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WuZ 6XEIXQGXV]WKQLH Z CF]JRQ\FK GR

1. koszty WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH SRGDWNL ]ZLC]DQH ] QDE!'

2. RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]HN OXE NUHG\Wpuz

3. ZLDGF]JHQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW

4. RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWHSRORMRWALEWFIR OMEBEQ
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GGRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HGQRVWHBSR&RPpHVWQLFW?
przez Uczestnika.

B3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]JH] 8FIHVWQLND L LFK PDNV\PDOQH VWDZNL

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®YWHN 8F]HVWQLFWZD SUJH] )XQG
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD S UgstrR@ap(81 Fuquse - HBQRVWHN 8F
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1#DPLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW ]JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]LDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]PLHQQD EUGCFD F]U0 FLC Z\QDJURG]HQRNRIE |BH VUG }JQOH >RWROQB MG Z\QLNPZ 6X
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUD RS DW\ JPLHQQHM X]DOH>QLRQHM RG Z\QLNpZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNRURG]HQLD ]D ]JDUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDUJ\WWZR ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUYWPNXR i LZ XYWDRBQHM. BU]H] 7TRZDUJ\VWZF
MHGQDN QL>

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 3,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR]QHGIQI$1 BHBIXIQHMV]X UHSUHIHQWXMGFHM SRV]F]JHJIpO
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGF\FK XPpZ OXE SRUR]JXPLH QD SRG VSuDXIQH XNV UEFKS R R\H®/Q LB
lub SR UHGQLR VC UR]G]ISHb@iQsd aPTRFD]U]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GF\ G]LD DOQR E PDNOHU)\
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSupLiGEzen H

_RV]W\ G]LD DOQR FL RXEJXHBXYHXVE SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDU]\VWZR =DVDG\ REFLG:
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GCFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)
Subfunduszy analizy i rekomendac MH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK VIVWHPUZ WUDQVI
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\VRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]L
Z\QDJURG]HQLD 7RZDUJ\VWZD ]D ]DWICG]DQLH 6XEIXQGXV]
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander $NFML 7XUHFNLFK Z XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P S W]HHZ LE3 HHQ WHDI BD\GBR380,0D ] .

'$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML 7XUHFNLFK QD G]LH JUXG

S wm
I o |

nT S mA
0 b b b b b b b b b b
5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HV\
Akcji Tureckich za ostatnie 3, 51 10 lat

= I 51,81%
S 44,96%

a e 38,35%

- -18,50%

X -20,52%

0 -22,48%

< -25,27%

s -26,39%

™ -27,48% BT =S mA

-40,0%  -30,0%  -20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

6WRSD JZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQ
w] RW\FK SROVNLFK

53 :VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVW
wzorca.
Od 28 maja 2018 roku : 90% BIST 100 + 10% WIBID O/N
Do 27 maja 2018 roku : 95% BIST100 GR NZLHWQLD 8 R&] IID TYMCC F\dex
Do 31 maja 2012 roku : 100% ISE National 100 Index
Do 27 maja 2011 roku : 50% CEE Real Estate Index (w euro) + 50% MSCI Emerging Europe exRussia + Austria (w euro)
Do 30 kwietnia 2010 roku : 50% UniCredit REX (EUR) + 50% MSCI Emeripg Europe ex Russia + Austria (w euro)
Do 31 grudnia 2008 roku : 40% UniCredit REX (EUR) + 40% MSCI Emerging Europe Banks ex Russia + Austria (w euro) + 20%

MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro).
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5.4 UHGQLD VWRSD ]ZURWX | Z{RHdFanycB @ikt RN UHV uZ
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ |ZURWX ] SUI\MUWHJIR SU]H] 6XE
SantanderAkcji Tureckich wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
K
—
-40,0% -30,0% -20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0%

5.5 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF
)JXQGXV] RUD] RG Z\WRNR FL SREUDQ\FK SU]H] )isfyceive] neS DW PDQ

i RGNXSLHQLD SUJH]
JZDUDQWXMGC X]\WWNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL

62



BRGUR]G]LD ——- * Saxdahdxr@G@tavhh Dynamiczny .

1.
11

12

13
14

15

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Platinum Dynamiczny.

* H1ZQH NDWHJRULH ORN D WdyssEyfiKa@j& X V]X L LFK

Subfundusz lokuje od 40% do 70% swoich ANW\Z wZkcie RUD] LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R NWPU\FK PRZD :
HPLWRZDQH SUJH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH RWZDUWH PDMGFH VLHG]LEU QD WH&\WRULXP
RUD] LQVW\WXFMH ZVSUOQHJIJR LQZHVWRZDQLD PDMGCFH VLHG]LEU ]D JUDQLFG NWuUH 1]JF
50% swoich ANW\ZpuzZ ORNXMGC QD U\QNX DNFML L LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R SRGREQ\P FK

1LH ZLOFHM QL> ZD UWREFX BOIXMPUKHVW ORNRZDQD Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH LC
orazw LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R NWPU\FK RRPAWRZIDOM SU]BW DMWDOXX ]H LQZHVW\F\MQH F
VLHG]LEO QD WHU\WRULXP 5]HF]QSRXAS R DWHDNQI R PWHN RHND | IXQVW\WXFMH ZVSPOQHJIR LQZH"
1D JUDQUWWEUH ]JJRGQLH JH VZRMGC SROLW\NGC LQZHVWNWMAQUZ FREXBNNXL BM >Q\WFKREBKLH U
ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNXHSRHM\U>SQHY E]\P WONPH BHSR]\WpZ Z $NW\ZDFK
QLH SUJHNURF]\ 6XEIXQGXV] PR>H ORMRBDEUBRZ LQVARLFKHQW\ ILQDQVRZH LQQH QL
WSLHUZV]\P L GUXJLP DNDSLFLH SRZ\>HM

$NW\ZD 6XEIXQGXV]X PRJIC E\E O RI/RK:RrgdvyhDjakji @QyRkagh zagranicznych.

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE BRW\ZPZZRLWFWWX \ XFIHVWQLFWZD IXQGXV]\ ]DJUDQLF]Q\FK |
IXQGXV]\ LQZHVW\FAMQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]LEU RDDW MU WWRUKR PHYW B1\S\R ¥ B R.Q
ZVSHOQHJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEO ]D JUDQLFC

=zLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GG>HQLH GR RVLGCJQLUFLD FHOX LQ
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZuZ 6XEIXQGANANL 3RJD K BWO-@D BK XS BS1HW wzZ ZDUW
w $SNWI\ZDFK 6XEIXQGXVIXQBEUSRGEXZDJU Z V]FIHJPOQR FL F]\QQLNL ZDUXQNXMGCFH V\WXE
NVIWD WRZDQLH VLU L SHUVSHNW\Z\ UHQWRZQR FL G X>Q\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK

\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J uZQLH Z RSDUFLX R QDV\

1. aQDOL]U VWpS SURFHQWRZ\FK L U\]\ND NUHG\WRZHJR HPLWHQWu®Z ] VLHG]LEG Z 5]HF]\
W SUJ\SDGNX G X>Q\FK SDSLHUpPZ ZDUWR FLRZ\FK LQVWUXPHQWuMZ U\QNX SLHQLU>QHJR
funduszy zagranicznych, j HGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PL
5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L W\WX pZ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSUOQHJIR LQZH
SRGVWDZRZGC NDWHJRULC ORNDMW WR & DRAHHLSDSYWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR

2. G\ZHUV\ILNDFMU JHRJUDILF]QC D BNDWVE DEXEXXQBX M ¥ pZ ZDUWR FLRZ\FK LQVWUXPHQW .
i GHSR]\WuZ DNFML L LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R SRGREQ\RuszK Iagrindamyidi) JH  W\W X
MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]L
i WIWX pZ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSUuOQHJIJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEU

3. RFHQU SHUVSHNW\Z JRVER®PEIFDFYKHNWRUUZ QD MDNLFK ORNXMGC DNW\ZD IXQGXV]
LQZHVW\F\MQH RWZDUWH PDMCFH VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVI
VLHG]LEU ]D JUDQLFC

4. DQDOL]U NVIWD WRZDQLD Wu® HZVRWX\RJQDFKHMNW\ZQR FL ]DUJCG]DQLD IXQGXV]\ ]D.
LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]JHF]\SRVSROLWHM 3
PDMCF\FK VLHG]LEU ]|D JUDQLFC

5. zachowanie przewidzianej w Sta WXFLH G\ZHUV\ILNDFML ORNDW SRPLUG]\ G X>Q\PL SDSLHUDPL ZL
U\QNX SLHQLU>QHJR L GHSR]\WDPL DNFMDPL L LQVWUXPHQWDPL R SRGREQ\P FKDU
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjny FK RWZDUW\FK PDMGCF\FK VLHG]LEU QD
5]JHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L W\WX DPL XFIJHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSuOQHJIR LQ:

6. DQDOL]U IXQG D Wip@pako &kei nabywanych do portfela Subfunduszu.

6XEIXQGXV] QLH RG]JZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUupuZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLO GX>C ]JPLHQQR FLC Z\QLNDMCF
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOHP

WAN Subfundu V]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C ]JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCFC ]H VN DGX SRU

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X NWpPU\FK SUJHGPLRWH
QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]JQLH Z FHOX ][DSHZQLHQLD VSUDZ
Subfunduszu lub ograniczenia U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]JDZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ].
Subfunduszu.
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1.6

21

21.1

212

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

=DZDUFLH XPuZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDE ZJURVW U\]\ND Z0LQTDMEHISRPLSVING LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD> GOD W\FK XF
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNuuzZ JZDUDQFML Z\S DW\JRnhbktek QrReQthidulvaN ZNR MV OJL VWM BVNKL K NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRVWSsitan@eF ]| RIMMIBLFWZD 6
'\QDPLF]Q\ Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUWC SROLW\NC LQ

Opis ryzyka inwestycyjnego ]ZLC]DQHJR ] SROLWANGC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JOUGQLHQLHP
6XEIXQGXV] GRNRQXMH EH]SR UHGQLFK LQZHVW\FML Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L
iLQVWUXPHQW\ R JEOL>RQ\P FKDUDNWWDN>H BRINRGXDEPRR UHGQLFK LQZHVW\FML Z G X>(
L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR RUD] DNF M Hikiérzel prved) KRdstQianie Ry [E0dstkiR Q\P  FK D
XFIHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PDMCF\FK\SR\HSR OE & HMD 3\W 8 YN R ML XW\\FpH \

HPLWRZDQH SU]JH] IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ RUD] W\WX \ XFIHVWQLFV
LQZHVWRZDQLD PDMCFH VLHG]LEU ]D JUDQLFC

©]ZLCINX ] SRZ\>V]\P FI\QQLNL U\]\RDD|ZLEBPDDMW\DRNZ LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH ZFKRG]C
LQZHVW\F\MQHJR BXEIXQGXV]X RUD] ZFKRG]CFH Z VN DG SRUWIHOL LQZHVW\F\MQ\FK IXQG
RUD] LQVW\WXFML ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLRVRNLEC ZFYISRW QE BRZDH GQW XMHGQHVWQLFW Z
G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW)\ U\QNX SLHQLU>QHJR DNFMH L LQVWUX
XFIHVWQLFWZD Z ([FKDQJH 7UDGHG )XQGV ZS \ZDE QD riéaDsQufurd®tWR FL -HGQRVWHN 8F]t

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLDQ SRS\WX L SR
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQRNSRISORQH 5QEWHXE®HQW\ FLIQDOWRZALVEREFKRGQC PDN
L PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]HQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWHQW W\FK LQVWUXPH
LQZHVWRUPZ ZS \ZX WVFK FI\QQLNPZ QD SHUVSHNWMNNRIRVGRBDH 7 HZ H+RIVPHQWBS GLX G R
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKD UD NWIHQN W X)GRHD W AYPR FXEMID N@QUHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe U\J\NR ]ZLC]DQH SUJHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SBSHIDMTIEHZHADW D FDRD\P IF LL
HPLWHQWD WDN>HSRADUMJQPWBADXEL Z J|ZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SUJH] QLHJR ] SU
:UNG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL VI\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
w stosunkudo DNW\ZuZ VV\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]\SDGNRHD|D RI/RZX>VWHIS ISQRWHRWHRIWAKZ F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWuS SURPHBWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJICF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWpuS SURFHQWRZ\FK bz VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z VIFJHJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LG
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUMZ SU]J\V]
procentowych w in nych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLGC]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHUPLQRZHJR URJOLF]HQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VWUDW ]PLDQPPLQRHNPL LD VWIHOGMEDNUZ LQ
NWpUWKQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]SRU]CG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta ~ SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\X\JRFERBHHA QN KX QURM] K HQ W)
NWpQIMH Z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP @@ UWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQ

UVI\NR S \QQRRPIHIJD QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM OFLHFQEHLRGM UK B AIQHGZDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH]

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQ\Lbf@h@uskiH VAV VZ FFH QD0 QRWALZ WA J\NR ]ZLCIDQH ] LQZH\
w aktywa denominowane w lirze tureck iej.

U\]\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRWM DNQYDZRIUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F
BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VG QD DéfEkanGd DobdmisttRERG]RQ\FK SU
NWHUMBKRZXMG F]0 E SNW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] '"HSR]\WDULXV]HP OXE
VC ]DSLV\ZDQH QD UDRAKMX@MWIEKK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGF
W SUJ\SDGNX ]DSU]JHVWDPRILDHGR]DWIOQARKYV]D LVWQLHMH U\]J\NR RJUDQLF]HQLD G\VSRQRZD
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2.1.9

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.14

2.1.15

"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWO DNW\ZpZ Brak &tpld St iRRZD Z DUW
5R]SRU]JCG]HQLD QD ]DV & RoEKIFRINPDR \ F

U\]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFMCLIMN\MVAMYF IKES NEQXIQB XV]X PRIJC E\E VNRQFHQWURZDQH |
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P U R G fythMdkuZddpawiggdrido: seyivexdeRud ivdzaiD DNW\ZpuzZz PR>H
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L Z$ubfimdusti $NFW\PIRZ2H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVMHE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH
z takich lokat i w konsekwencjiob QL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD

ryzyko pravne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHAMQR: FIRXYWVREEZDQ@1HD JHIZIRN
] RERZLC]NpPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZGC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK JDJUDQLF]Q\FK ]JZLC]DQH VC ] U\][\NLHP ZDO
RUD] ] U\]\NLHP ]PLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXGHEWEBEK HALNRGDWEIHMPAZDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGDUF
ZS \QGCEUQ®NRZGC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWMNZ SRFKRG]|g&ahK | GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLW\F B HN Wl H PRH\HW RRIZIZGIRID D
ZGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\I\NR LQZHVW\FML Z W\WiXpizypdelkt! MMégovBnM vednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFJHVWQL!
ryzyk Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWuHZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]GCF\FK Z VN DEFKFASRWWIHGEL LG
Z D FLZ\FK GOD - FGHQRWQLAWEZD OXE W\WX puZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWpZ ILQDQ

21131 ryzyko EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC VWBROWXD (Q3RUDNIOIZS \ZX QOedéMmm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DUJCG]DMCFHJR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —-QVW\WXFMGC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGXRERIWWRZDMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z@abfunduszu Z WA\WX \ XFIHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KunduszR Uwedtgeyjnede DG SRUW |
lub —~QVW\WXFML :VSUOQHJR —~QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDM QeyidacBBa@R UWIHOD Z
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>0OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUNZ LQ:

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZ WFIMRWRQLFWEE Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz X

2.1.13.4  ryzyko wyceny SROHJID QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +RQ &XWNKF M 0O Z:N\BWOR) M J
-~QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.13.5 ryzykowycenyrynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\VWCSLHQLD Up>QWRVER Rz GH)HM WIDQ € WX
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMGFHM QD W\W

2.1.13.6 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWNWDQXEZUS Q@ WuZ SROHJD QD PR>0OLZR FL ]QDF]QHJR X
6XEIXQGXV]X RG ZGQHNRZ ®KE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE -QVW\WXFMI

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDRRARREMIRPL NWUU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 ryzykonLHZ D FLZHJR ]DEH]SSIRHFAHQRL®D PR>0OLZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]JHQLD
zastosowania przez Subfu QGXV] QLHZ D FLZHJR IDEHYWIXPHOWEFHJR OXE MHJR QLHZ D FLZH.

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w mMRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezSLHF]DMCFHM Z\QLNDMCH
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQC D LQVWUXPHQWHP

2.1.144 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]$PHB{DMOERNIR FQLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBRQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMDEKHPBMIGEWAK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZD@RNRZD §N AR Bubnddszn Z $NFMH ZLC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND
2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
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2.2
221

222

i ZLDWRZH Z V]F]JHJUOQR FL WDNLH MDN WHPSR Z]JURVWX JRVSRGDUF]HJR VWRS
(deILF\W\ EXG>HWRZHREDRWP@PRELH>CF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWuS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SRJLRPX GHSR]\WPZ L NUHG\WPZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]H EDDG KZ\HWQ ZDL NN R ZHIJR VI\WXDFMD QD U\QNX SUDF\ Z
VLO SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH VLU SR]JLRPX FHQ VXURZFpZ
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX U\DN RZIL, @HERIZQLH QD

2.1.15.2 U\]\NR EUDQerRiiti akci VG SRGGDQL U\[\NX EUDQ>\ Z NWpUHM G]LD DMC : V]F]HJu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
Ograniczenieryzyk D EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSU]JH] LQZUH¥OYRZDRBUB@>DNFMH VSp H

21153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVNGIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHJpOQ\FK HPLWHQ'
W V]F]JHJHUOQR FL SRIJLRP DGX NRUSRUDF\METHJR HALWHQWMDL MDWR) ERAH) SR]ILRP ]I
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

R\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR-HGURNVXVNLLE@EHWWBMEWZD 6XEIXQGXV]IX Z W\P
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]JZLGC]DQH ]H V]F]HJUOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN\
gwarancjami.

5\]\NR QLHRVLGJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWQLHPRQZRWU\FSMLHZRGHI@LMDSU]\V] \FK ]I
LOQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VW DBQYRIWEHDEM L6 XHEIKRBEXYRXFIL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWehp JedKastkK r@EXtMdtvaM HVW 1D O
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SU]JH] 8FIHVWQLND ZLHONR FL SRQ@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FLSR®) DMMLRQHM ] WAWX
RGNXSLHQLD SU]H] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD : SU]J\SDGNX X]J\WNDQLD GF
JRERZLCIDQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WNDQGC SU]JH] 8F]HVWQLN
ryzyki HP ZLGC>H VLU U\]J\NR Z\ERUX 6XEIXQGXV]X QLH]JJRGQHJR | SQ RHIGRVRADIFRRZHDVM R UD DR |
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQC VWRSC
VNXWNRZDE RGN XS IstdiQUcHeRtnickvé QR FHQLH QLHRG]ZLHUFLHGODMGCFHM RF]JHNLZD B8F]JHVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuzZ OXE WUD QWINFK IQ R+ W \QINR/ LB 2H WRECMD MRS LV
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWCSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQUIMNSURDDGE WMDIXMAHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>H GEMX 6 &ebribstek Uczestnictwa. 8FJHVW QLN QLH PD ZS \ZX QD Z\WVWCSLHQL
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVWVWGWIDHWXHRWMX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXRHSRWD](DBYVHGIDFK F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\\NRZ\SHODFR@WBNEFIHVWQLNRZ
po IDNR FIHQLX OLNZLGDRME EUGE) QLSWMDGNX NRQW\QXRZDQLD G]LD DOQR FL 6XE

2222 SUJHMUFLH ]DU]GCG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDU]J\WWZR VSyu NUnhDpatb@@d Diw@FC OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, WRZDUJ\WWZR WR PR>H SU]F
]JDU]JCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DU]JGCG]DQLH )XQGX"
]JDUJCGIDXRQROGXVIHP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]JHQLD 8F]JHVWQL®uz\M g WINQHEPWIUYVSWW & IR |ILL
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]JHVWQLN PD RJUDQLF]RQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]H] XG]LD Z =JURPDG]JHQLX 8FJHVWQLNpZ

2223 zmianaD HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REXPRZM RFHHUR Z)XEHXMH UHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDBQUL 'HSFRIWDDUXXND QLH Z\NRQXMH RI
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLWZY)EQBRVD ZRPRXWIDGL
W SU]J\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]JHQLD XSDG R FL 'HSR]J\WDULXV]D
Depoz\WDULXV]D =PLDQD GHSR]J\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]J\WDI
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLCIJNpZ GHSRDWHR\PLXVDWLHRZLC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWWNZ REV XJXMGEFORR NQ GXVQWD VEDHNIHURZHJIJR 8F]HV)
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\WVWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X
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2.2.3
2.2.4

2.25

2.3

4.1

2.2.2.4 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQ8RWDPEDBXYJHPSU]JHZLGXMH PR>OLZR FL SR CF]JHQLD IXQ(
Ot ZDUWHJR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OLZF
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH QDVWUSXMH SU]JH] SUJHQLHVLHQLH PDMC
na VXEIXQGXV] SUIHMPXMGCF\ RUD] S Uin Gudiundsz@ fri¢jrBdihHegiiednosRk Uczestnictwa
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMGFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVWQLN VWDQLH VLU 8
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD Z8bfuBdusyD GHF\]MUO 7

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-hir ®WADUWHJIR Z

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXViX RNUH OF
PRJC XOHJDE |PLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]PLDQRP Z V]F]HJuOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWDWM LIQZHVW\F\MQGC SRSU]JH] ]JPLDQU 6WDWXWX : SU]\S|

8VWDZ\ ]JPLDQ\ 6WDWX@bry Rari§)iJ PriMa@a [Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
QLHZ\PDJDMGFD ]JRG\ .RPLYMULHXSBRWGEH WU]HFK PGQYDURY RE]HQLD R ]JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHHVWRIRGREDBLEHHVLNESKQ-OVWOLNNMRUHIR SURIL(
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDRI BYWDZ\ RUD] QD GHF\]&h@ni#eRZDU]\VW.
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]\NR QLHZ\S DFDOQR RILLHZDWIVAIVBEDBX MH )X QuGANSEEMylatahdipm.

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWD SU]H] 8FIHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGQLH@LGP RQIQRFMQD YUY
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XE IXan@yVik§ulagi prewRycls RGDWNRZ)
GRW\F]CF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWH Q@W KR G&JT\FWAKX B MQNWRE ERUDVQNHROD FK Q G X
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK ohstiuk¥ip@EthiPpFHm V]F]HIuO Q
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander Platinum Dynamiczny Towar ]J\WWZR Z ND>G\P 'QLX 5RERF]\P REOLF]D FD NRZL\
JXQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] |DVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVMZ ] GQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREXQMUEXDRDDR RDAUX QN LY] SWRRZATL
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L Q ZHSawaRdeDPRinEMONEMiazh)K
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWPU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWU

1. SODQXMCRIZOZHWHWG XJRWHUPLQR-EHie)PLQLP XP

2. RFJHNXMC Z\VRNLFK J\VNpZ

3. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH OLF]C VL0 ] PR>OLZR FLC G
VIFIHJMOQLH Z NUPWNLP RNUHVIGNWIZUC QR \BKQNERK IDNF ML

4. DNFHSWXMG U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJDFMH L LQQH SDSLHU\ G X>QH 2
HPLWHQWD RUD] U\]\ND ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

Wskazanie 4-letniego okresu jako minimalnego czasuinw  HVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWRU SRZLQLHQ EUDE SRC(
SUJH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMR QPRAEF B VWWCRSS \E | GIRBWHOIRNORKRRB RIRJSRFJUFLD LQZHVYV
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD Z\¥ RNUHW VAV R Sy WIWRRVI®QLH JZDUDQWXMH RVLGCJQLUFLD VDW
LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW JZURWX SH QHMSZ\W R NR ZF W HJLPQ H VR XD § H PRQM B
6XEIXQGXV] PR>H E\E SROHFDQ\ MDNR LQVWUXPHQW G\ZHEBRPLNAMIH LIGZHVIND\G @ILH SILIZH
LQZHVW\FMH EH]SLHF]QH L OXE NUPWNRWHUPLQRZH MHGQDN SHZQGC FJU E URGNuz PRJ
SUJ\SDGNX XG]LD LQZHVW\FML Z 6XEIXQGXV] Z RJuOH RV]F]JUGQR FL LQZHneWRtYD SRZLQL
SRQLHVLRQH QD 6XEIXQGXV]X JRVWD \ JUHNRPSHQVRZDQH SUJH] J\WVNL SRFKRG]JCFH ] LQ
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

:\WRNR FL RS DW L SURZL]ML ]ZLC]DQ\FK ] XF|SaMmaNdel BOZWPR ZXPX'EQOPEKYPX VSR\
LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMGCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDU]J\VWZD REORWHMIZAPLH QLHMWRHNH QDVWCSLE SRNU\FLH SRV]F]HJuOQ
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

67



4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

:DUWR E :VSp FI\QQLND .RV]WpZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 2,89% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

f 2,79% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 2,69% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WpZ QLH]ZLG]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FL(C
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]\FMCUMRRVJWQEDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW Z\QDJUR(
ODNV\PDOQD Z\WRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WuZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

1. koszt\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH SRGDWNL ]JZLC]DQH ] QDE

2. RGVHWNL ] W\WX X IDFLCJQLUW\FK SR>\F]HN OXE NUHG\Wpuz

3. ZLDGF]JHQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW

4. op DW\ JZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN S8RGIWWOQERVSRDUBED LIRQ
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLDty -idszogeRe/ VEHINS B RJH 8 WIOR F W Z
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]H] 8F]JHVWQLND L LFK PDNV\PDOQH VWDZNL

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®YWHN 8F]HVWQLFWZD SUJH] )XQG
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD BtgstriR@ap(8t Fuuuse - H%B,Q RVWH N
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1#DPLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW ]JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]LDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGGCFD F]U FLC Z\QDJURGHQRNRDE B H MG PO QDH >QWRQEMG Z\QLNuZ 6X
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUD RS DW\ JPLHQQHM X]DOH>QLRQHM RG Z\QLNpZ 6XEIXQGXV]X

ODNVIPDOQD ZAX\RNMRURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HPLRWUJ\PRMR ELQDUWRORHM SU]JH] 7TRZDUI\VW
MHGQDN QL>

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 3,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]RQHJR MBNRRF]QGQIL:$UBEBIHGXV]X UHSUHIHQWXMCFHM SRV]F]HJp
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGF\FK XPpZ OXE SRUR]JXPLH QD SRG VSuDXIQH XNV UEFKS R R\H®/Q LB
lub SR UHGQLR VC UR]G]ISHb@BiQsd aPTowa@] )\ VW ZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNRZ
na Z\WWRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GF\ G]LD DOQR E PDNOHU)\
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSupLG|Ezen H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]LHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDUJ\VWZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNG ZLDGF]GFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\VRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]L
wynagrodzenia Towa UJ\VWZD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP
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5.

51

5.2

5.3

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander 30DWLQXP '"\QDPLF]Q\ Z XMUFLX KLVWRU\F]Q\

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym

6XEIXQGXV]X JEDGDQ\P SUJH] ELHJ HIR UMZIOEHQWD Z\QRVL D

'$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 30DWLQXP '\QDPLF]Q\ QD G]LH

JU

B
I )

25 206 ]

T S mA

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H
Platinum Dynamiczny za ostatnie 3, 5i 10 lat
. Etud
p 67,78%
S e 62,12%
.. I 10,54%
f; 9,54%
BN 855%
@ B 218%
s 1,89%
“© M 1,60% =T =S mA
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim GQLX NDOHQGDU]JRZ\P URNX REURWRZHJIR

w] RW\FK SROVNLFK

:VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVW

wzorca.
Od 4 stycznia 2016 roku :

Do 3 stycznia 2016 roku :

'R SD<G]LHUQLND
Do 31 maja 2012 r oku:

60% MSCIACWI+ 20% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)+ 10% ICE BofAML
Global Government Index (WOG1) + 10% WIBID 3M
15% WIG + 45% MSCIACWI+ 20% GOPL + 10% BofA ML Global Government Bond + 10%
WIBID 3M
U R3¥oBloomberg World Energy Index + 5% LIBOR O/N USD
%ORRPEHUJ :RUOG (QHUJ\ —QGH[ Z GRODUDFK DPHU\ND VNLFK
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5.4 UHGQLD VWRSD JZURWX ] Z]IRUFD GOD RNUHVuzZ ZVND]DQ\FK Z SNW

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] SU]J\MUWHJIR SU]JH] 6XEIXQGXV] 6D
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 51 10 lat
3
i
o
I
™
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest X]DOH>QLRQD RG ZDUWR FL -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZ
i RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] RUD] RG Z\WRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMGC X]\WVNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNuzZ Z SUJ\V] R FL
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3R GUR]GH. Bubfurdusz Santander $SNFML URGNRZHM L :VEKRGQLHM (XURS\

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\

*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

6XEIXQGXV] MHVW UHJLRQDOQ\P VXEIXQGXV]HP DNFML U\QNpZ J]DIJUDQLF]@RGeK L ORNX
Z\HPLWRZDQH SU]JH] SRGPLRW\ | VLHG]LEC QD WHU\ReRUbIKK B X\ WRJLE RSB ROE WIHW. ZHBVNLHI
i Republiki Turcji.

Lokaty w ANFMH Z\HPLWRZDQH SU]JH] SRGPLRW\ ] VLHG]LEC Z MHGQ\P SDS50VENM\ZRAZC VWD
Subfunduszu.

'R $NW\IZpuzZ 6XEIXQGXV]X PR>H E\E ORNRZDQH Z MHGQRVWNL XFIJHVWQLFWZD IXQGXV]\ L
funduszy zagr DQLF]Q\FK L LQVW\WXFML ZVSPOQHJIR LQZHVWRZDQLD SRG ZDUXQNLHP >H 11X
XFIHVWQLFWZD EUG]LH QDE\ZPJIREXELKQGIAK SWRE L W\ Nuprdwqidnd olokBwanhia @ najmniej 50%

swoich AN W\ Z p 2kZje.

Inwe VW\FMH 6XEIXQGXV]X Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQL!
SNW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X

=zLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

\NEpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVQD\\F\MCGSR(MRLDV\MH@W Z RSDUFLX R

1. DQDOL]U IXQGDPHQRMO®M®IHYLHQLX GR $NFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRG DQDOL]\ ¢
ZVND<QLNRZHM SRUNZQDZF]HM OXE ]JG\WVNRQWRZDQ\FK SU]JHS \ZpzZ SLHQLU>Q\FK

2. DQDOL]U NVI]WD WRZDQLDVWBE KV Rasdr\ dojednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
RUD] W\WX pZ XFIJHVWQLFWZD IXQGXV]\ ]IDJUDQLF]Q\FK L LOQVW\WXFML ZVSpOQHJIR LQZH

3. SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>OLZLH Z\VRNLHM VWRS\ ]ZURWX SU]D MEIGQIRBHMQ\P |
ZQLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L SU]\ XPLDUNRZD (
W RGQLHVLHQLX GR G X>Q\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQL

4. GRSDVRZDQLH LQVWUXPHQWUZEGRJIBDOIQRZDQ\FK @XDQVDNFML [DNXSX VSUJHGD>\ SD*¢
NWpU\FK FHQD MHVW Z\UD>RQD Z RGSRZLHGQ L &dhies2bi® X/ DvyKandBrizBWanigch
lub QLHZ\VWDQGDU\]RZDQ\FK WHUPLQRZ\FK WUDQVDNFML [DNXSX VSUJHGD>\ ZDOXW

5. S\QQR E LQWWIZXMNRY]W\ WUDQVDNFML RUD] ZLH Géniesicdij\@R NRQWUDKWQWIWHUPLQR?
opcji na indeksy i opcji na akcje,

6. RFIHNLZDQLD FR GR NLHUXQNX ]JPLDQ VWuS SURW BdDigwiBL\ BKtraDSaksji Nuap Wald@towdyD O X W
itransakc ML VZDS QD VWRSU SURFHQWRZC

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
techniki ]DU]GG]DQLD SRUWIHOHP

'$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCFC ]H VN DGX

=DZLHUDQLH XPpuZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

FunGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X NWHU\FK SUJHGPLRWHP
QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZ
Subfunduszu lub ograniczeniaryz \ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]DZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ]JI
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDE Z]JURVW U\J\ND JZM@WQHSROLWWYE¢ LQZHVW\F\MQG SRQLHZD> GOD W\FK XP|
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNpzZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH ORQHM NZNMM OJL WM B/NKL M NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJIJR ] LQZHVWRZDQLHP ZanthGderRAMciV NL 8F]H\
URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\ Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]JZLC]DQHJIR
Subfunduszu.

= XZDJL QD J puZQH NDWHJRULH ORNDW BXEIXQGXV]X RSLVDQH Z SNW J WZQ\PL NDWHJ
ZSROLWING LQZHVW\FA\MQG 6XEIXQGXV]X VC U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMF
wskazane w pkt 21.1 RUD] U\]\NR NRQFHQWUDFML DNW\ZpZ ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z MHG
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211

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

2.1.11

2.1.12

i Wschodnia). Subfundusz inwestuje co najmniej 66% swoichANW\ZpuzZ QD U\QNDFK DNFML UHJLRQX (XURS\ URGN
Sytuacja na UN\QNDFK DNFML UHBLRQX |RDG]CH\ ZS \Z QD :$1-8 D Z NRQVHNZHQFML WDN>H Ql
Uczestnika Funduszu. Sytuacjana W\FK U\QNDFK V]F]JHJuOQLH RGG]LD XMH QBubfrdWAR .E L S \QQR E $NV

3RQDGWR 6XEIXQGXV] RIJUDQLF]D U\]\NR NUHGPHRZIMIZZ REQPHIVEREK SIRG/WEWHP ZLDU
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>O RMPADQILAQ LLHRG 6l \ZZHBIKEE URMPERRMWDX F]1\O L
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWpZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C Veykh: QDVWUSXMCFH URG]DMH U\

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD ]JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GYVERXKRGWC IRQE
i PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMR QXM bivyth P triiz HOstzedahignk L QV W U X F
przez LQZHVWRUWZ ZS \ZX W\FK FI\QQLNKZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\N|
LQVWUXPHQWRMZ ILQD @WRZNERHRXFKDD RZ\PQUWREMRHQMWUZ R FKDUDNWHU]JH G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe ~ UV]ANR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZV]\WWNLP ] G X>Q\PL SBSIHJIDMRILF i QDN Q LFHLR 3\ B E [L.(
HPLWHQWD WD N>HSRADIA] QAL B GDKEX 7 WAPCQLHZ\ZLC]DQLD VLU SUJH] QLHJR ] SUI\MUW\FK |
;UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJG E\E PLUG]\ LQQ\PL VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
wstosunkudo DNW\ZuZ VIWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J]\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX Vuyps SURRPHBWRP G X>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN
LQVWUXPHQWMNZ G X>Q\FK VG Z V]F]HJuO QR bowahlUrRaAciVwishkietepipoirdzwojX gospddaczeyo,

VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUMZ SU]J\V]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLCIDQH ] PR>O0LZRniRdwggoQaicaekid) transakcji, co m R>H SRZRGRZDE SRQLHVLH(
przez 6 XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WuZ OXE VWU DWmigatiGéh ih YRAPX PH QIMUZ NKQIBIQVR Z\F
NWpUWRKDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>0OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta =~ SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\K\JRFERBHHA QN KX QURM] K HQ W)
NWpQMH Z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP |DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\M

UVI\NR S \QQRRPIHIJD QD EUDNX PR>OHZRRFQHE\PLB]ENUQVWUXPHQMHZLH RBQXRZYFKH®RODM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGFH])

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PR>OLZR FL JPLDQ NXUVpZ ZDOXW GZ ONRMDW F 6 XEH RRE XY RZ DIYH O (
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWUUHM GRNRQSAHMAMSMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

UV\]I\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRWWM DNWDZRIUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

BXEIXQGXV]X $NW\IZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD D¢/EKNGA DisdmisytRE&ERG]RQ\FK SU

NWPUH SUJHFKRZXMGC F]10 E $NW\ZpuZ 6XEIXQ G RappxXyt@iDsZBm BiAMhDuELer. KR Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UDRKMX@MWIEKK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGF

W SUJ\SDGNX ]DSU]JHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\WDULXV]D wadisVAXtywahHSubifuidNs2u.RJUD QL F]H

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWUO DNW\ZpZ BrakatpldustdiR®RZD Z DUW
5R]SRUJCG]HQLD QD ]|DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW

U\]\NR ]ZLC]IDQHWUNBBEME@NW\ZuZ DYXEHWEYNMH 6 XEIXQGXV]X PRIJC E\E VNRQFHQWURZDQH |
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG WWWXUDQMX Z RG SRWIXNDFMIRQWHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L wZSubfiMdusen $ WWR\PR>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVUE LQQ\ QL> SMYNYLSUPDGQRMSROWMQLXQLQZHVW\FML ]JPLDQLH
SRGDWNRZHJR OXE Z\VWCSLHQLX ]JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpzZ 5\][\NR SRGDWNRZH |
ZzWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD

ryzyko prawsne SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]H] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]HJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZDQLD ]H]ZRO
] RERZLCINPZ SUCRBQHAFIUPH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQWD FR P
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK ]DJUDQLF]Q\FHuthZynCoisanmWEki2UV]\NLHP Z

RUD] ] U\]\NLHP ]PLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWWMWDMDFKRMBRWEHQR|HM ZPLDQD NRQLXQNWXUle JRVSRGD
ZS \QCEUQ@NRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWuZ SRFKRG]@&AthK ] GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE Z
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.2
221

z danego regionu i skutkow DE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\I\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypBdhd \hWetbvwraWasiDJednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFIHVWQL
U\]\N Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CFKFRWDY R DG/ D PKEFKRANWHH O L
Z D FLZ\FK GOD -HGHWNVNYIHWZD OXE W\WX pzZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWMZ ILQDQ

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>GFC \SROXNW XQMD BSWRLNK HASD\ZX Q Dedd Mm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DUJCG]DMCFHJR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —-QVW\WXFMC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIYNQDGXRERIWWRZDILX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z@abfunduszu Z W\WX \VXFQHFWZD Z RSDUFLX R KL ValaRWwhtiEQ \nwebly@iGegs R UW |
lub —QVW\WXFML :VSHOQHJIR —QZHVWRZDQLD NWuUH XMDZQLDMG VN DG SRUWIHOD Z
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH E InesgdyjrydR Nllyrh @Hiol zy&& UD PHW U uZ

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFIMRWRQLFWEE Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz X

2.1.134 ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +R@ ®XWNS MEZHMN \F\ M (
—~QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.135  ryzykowyceny rynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\WWCSLHQLD Uu>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVQONW\WK : XTF ]S4/ WSDLGFINWEDF H M

2.1.13.6 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWNWDQXEZUS @ WuZ SROHJD QD PR>0OLZR FL ]QDF]QHJR X
6XEIXQGXV]X RG Z\QLNpZ MHGQHJR OXE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE -

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHOQWDHPUDRRARREMIRPL NWUU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESR®SIHHBPHQDLPR>0LZR FL QLHZ D FLZHJRv p2ypatk8§ LHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SUJH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX |DEH]SLHF]DMGFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowanu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND|D\QULGVIMENMBHQWNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]ZLHUFLHGO

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ $WUKMBE JWEH] $D BR | B QIF PDME F\P

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD JPLDQLH NXUVX LQVWUXP Hi€at¢kvathBjEde]$P HB {D MQRNIR F L
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBEQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]HVQHJRycE RIS vandrcih SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMDEKHBBMIGEWK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZDQRNR ZD ®N A KubMntidszd Z $SNFMH ZLGC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpOQR FL WDNLH MDN WHPSR Z]JURVWX JRVSRGDUF]JHJR VWRS
GHILF\W\ EXG>HWRZREWRWGDEZHECF\FK ZLHONR\MIGRBRWSRNRRN XRIHVW\FML Z\)
VWpS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SRJLRPX GHSR]\WpZ L NUHG\WpZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]JH EDQNRZ\P ZLHONR E ]DG X>HQLD NUDMRZHJR V\WXDFML
si0 SRILRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH VLU SRJLRPX FHQ VXURZFuz
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\QN RZXE QMR B QYZmN FMQD

2.1.15.2 U\]\NR EUDQerRitmti akci VC SRGGDQL U\W\NX EWRQHM G]LD DMC : V]F]JHJuOQR FL GR)
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]JHQLH U\]J\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSUWHHDWFKB¥YWRZDQLH Z DNFNMN

21153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHJUOQ\FK HPLWHQ!
w V]F]JHJPOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]CG]DQLD
polityka dywidendowa, zdar zenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLF
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]ZLC]DQH ]H V]F]HJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJD QD QLHPR>QR
LOQVWUXPHQWRZ\EQXFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWINRQVHNZIXQEBEMYV ]|JELHPR>QR FL SU]JHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWeéehp Jédastkk QeaeXtMdtvaM HVW 1D O
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa SU]H] 8 FIHVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ |]D JE\FLH -t
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH!
odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczes WQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\WVNDQLD GRGDWQLHM VWRS\ ]Z
JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\VNDQC SU]JH] 8FJHVWQLN
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UVI\NLHP ZLGC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQG XV ]Xvedtarsl. |BdeGapHa [QEHBRWPERADQLX Z DVQI
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQGC VWRSGC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVWGINH 86 |H\RWE QZ LFFAUZT). HSGRO D M G\FQHIMN R A] HAN XZ R W SIRJPIVQ R Z
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREC U\]\N LQQ'
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko QLHWHUPLQRZHM Z\S IDMN\R BRGSIWPHZD>DMCFC F]U E $NWWRQRZLEI XONPMWHXL LQVWU}
0 SRGREQ\P FKDUDNWHU]H NWMU\FK VSUJHGD> MHVW UR]QLJDORHOQRU FH | FnGIMWQMOX FMH UR]C
QD WU]HFrbb&gkyRG GDW\ WUDQVDNFML Z SU]J]\SDGNX ] R>HQLD SU]JH] 8FIHVWQLNMuZ ]QDF]CF
-HGQRVWHN 8F]J]HVWQLFWZD SU]\ MHGQRF]JHVQHM QLVNLHM ZDUWR FL QRAARKNZ DW GR
SLHQLU > QreEhankp westycyjny P 6 XEIXQGXV]X 8F]HVWQLN ZLQLHQ PLHE QD XZDG]H >H Z Z\>HN\
Subfundusz Z FHOX UHDOL]DFML Z\S DW\ EWG\WH XERBD XSQM@UXPHQW\ ILQDQVRZH RUD] RF]IHN
SLHQLU>QH WUDQVDNFML ]JE\FLDNW®PKHNIWWBEMPHQW@ERLLSAHQLU>QH ] W\WX X UHDOL]DFM
PRJ \ E\E Z\S DFRQH 8FJHVWQLNRZL GRSLHUR SR IDNW\F]Q\P URJOLF]JHQLX WAJOD@\LDNFML
SUJ\SDGNpZ RNUHV WHQ PR>H XOHF Z\G X>RHBLIE\FXZ ZDOQYW NREGLHK]®R]\WWNDQ\FK Z Z\QLN
transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]JHJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWGCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLGC]DQ\ 5R]ZLCIDQLH )XSUIMEURYPDGE MHDIXMHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HAQESXDEEL-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX (
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH OCRFQNWRVR LN WLH RDWZS \@W DQIDXBAX W (
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUS»RHS RWD] QL YDGIDF K
w prawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]J\NR >H URGNL Z\S|DRNRERH 8FIHVWQL
OLNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD G]LD DOQR FL

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDUJ\WWZR VSu NUnapeis@wd D@y C OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystw HP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK WRZDU]J\VWZR WR
]JDUJCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]DUDZG DG HM )R DG X
]JDUJCG]IDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDW QM § WA L] R D5QN\] \BSADIEW X |
wskazanych w Ustawie ]JJRG\ .RPLVML 8F]JHVWQLN PD RJUDQLF]JRQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]H] XGILD Z =JURPBDGWQQINM B

2223 ]JPLDQD 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RPR2ORMEFRIRQMIEXNVYHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QPQGXWERZL ]PLDQU 'HSR]\WDULXV]D -H OL 'HSR]J\WDULXV] QLH
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLIIDZY)BQGGBRNVD ZRFPRXIMG L
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]HQLDQXSDLG RRFFQALH SRINWQ X MXV]PL
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WI
]JDSHZQLDMGF\ QLHSUJHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGINHZ GHSRPWDPLX¥XYDYLHRZLC
GRNRQDE |PLDQ\uBRGIPLRWXMCF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJUOQR FL $JHQWD 7UDQVIHUI
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2.2.2.4 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQ8FRWPEBXY]HPSU]JHZLGXMBFAROQDZIKBGXSRX LQZHVW\F\N
RWZDUWHJIR | Z\G]LHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH QDVWUSXMH SUJH] SU]JHQLHVLHQLH PDMC
na subfundusz przejmu MCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8F]HVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SUJHMPRZDQ
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8FJHVWQLN VWDQLH VLU 8
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND G&FA HW\W JRZ QU H \VPDZDSR BR CF]HQLX 6XE|

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]JQHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-hit ®WADUWHJIR Z

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF
PRJC XOHJDE |PLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE JPLDQRP Z V]F]HJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWDMWMH LIQZFHVW\F\MQGC SRSU]HHY]NSDIEYND BKY BWYM XORQ\FK Z

8VWDZ\ ]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRG\ .Rénie¥idhiu do= palitpk DWeSWEHnai X W X 2
QLHZ\PDJDMGCFD ]JRG\ .RPBMMILHZBRWEH WU]JHFK PGQVDURY RE]HQLD R ]JPLDQDFK =
polityk L LQZHVW\F\MQHM PR>H ¥BRARGRZDEWDHLH VLU 8FJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8F]HVWQLND 8F]HVW QL NaQRHDPN BYWAXZ\ RUD] QD GHF\]vhi@nigRZDU]J\VW
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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2.2.3
2.2.4

2.25

2.3

4.1

4.2

RY]J\NR QLHZ\S DFDOQR FILLHZDWIQIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflaci 8F]JHVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNWZ SRZI
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWDUSDI®QBF]H\WIDLNGQLHQLHP LQIODFML VWRSD JZURWX PR>H E\
VWRS\ JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLGC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]GF\PL 6XE IX@n@oyViehulagi pvdWRyciS RGDWNR Z
GRW\F]CF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWpZ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK ZFK
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]HVWQLNuZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
PIT, innych ustawac K XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJpOQLH Z ]DNL
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHW R ekBp®@RjPAubdUskuFD NRZLWH

Dla subfunduszu Santander $SNFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURSnidi RREBRMW REALRDD> G\ NRZLV
HNVSR]\FMU )XQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWR]®Y PIEDPID RRUBIQQR JURIGR ISR]SRUJCG]IHQL
Ro]JZRMX L )LQDQVupZ ] GQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXC
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZHSaWaRdeD SNNFEMXQGBREMNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWU
1. SODQXMC LQZHVWRZDQLH G XJRWethdPLQRZH PLQLPXP

2. RFJHNXMGC Z\VRNLFK J\VNpZ

3. DNFHSWXMC U\]\NR ]ZLEMDAL]ZLDRAMW\ OLF]C VLU ] PR>OLZR FLC VLOQ\FK ZDKD ZDUW!|
Z NUPWNLP RNUHVLH ]JZLC]DQ\FK ] NRQLXQNWXUGC QD U\QNDFK DNFML

4. DNFHSWXMG U\]\NR ZDOXWRZH ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZDQLHP Z L QMW Q XPHaWotad LQDQVRZt
noto ZDQH QD Up>Q\FK U\Q KobkeWej( MR hiej.

Wskazanie 5-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR F]DVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWF
SUJH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM &/RSRSN\UZ IBRWAR RRDMP@LWWMC SCEWDFK RG UR]JSRF
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD Z\WVRNLHM VWRS\ Z RNUHVLH NUpPWV]\P QL> ODW D@& QLH JZDL
J\WWNX OXE QDZHW JZURWX SH QHM Z\VRNR RLZ] MHIZAH\QLR Z® Q. YR\ A DS W D

=H Z]JOUGX QD IDNW >H B6XEIXQGXV] EXGXMH SRUWIHO ®mILAHL[IZIXQ G IRHRIVRE ORKC Z RXED
SUJH]QDF]RQ\ MHVW GOD LQZHVWRUMWZ NWPU]\ QLH ]|DN DGDMG DNW\ZQHJR ]DU]JCG]DQLD L
6XEIXQGXV]BFPE>HWRVRZDQ\ MDNR LQVWUXPHQW G\ZHUV\ILNDFML LQZHVW\FML UNZQLH> S
EH]SLHF]QH OXE NUPWNRWHUPLQRZH MHGQDN SHZQGC F]0 E URGNMZ PRJG |[DLQZHVWRZDE
inwestycji w Subfundusz w osz FJUGQR FLDFK LQZHVWRUD SRZLQLHQ E\E WDN GREUDQ\ DE\ HZF
na 6XEIXQGXV]X JRVWD \ JUHNRPSHQVRZDQH SQIHFK \RVI] R BRGFC AHL]Q Mdywidlieymi ]JRGQLH
preferencjami inwestora.

\WRNR FL RS DYWL BURZDQ\FK | XF]IHVWQLFW Serangles $EPMLG XM BENRZHM L :VFKR!
(XURS\ VSRVHE LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6;

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHPU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGSLE !
RNUH ORQH Z DUW 6 WDWXW X

:DUWR ¥Siu FI\QQLND .RV]WpnZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpuV

f 5,02% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f 4,52% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 4,01% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WpZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]JSR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUpP>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SUJHGVWD

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLWN SRGDOWNEZ FRICWDRE D G
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\Wpz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMCFH | UHDOL]DFML XPpZ NWQHU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVMQLFMZQLFOXE |

PwNPRE
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4.3

4.4

4.5

4.6

51

przez Uczestnika,
5, ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X JE\FLD OXE RGNXSLHQLD WWHXQRMWHQH 8EH 8 R QIHR3NY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]D QridksStuglae]s@mKiHVWQLND L LFK

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQC
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HB8QRVWHN 8FI|HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUij\18DPLDQLH OXE .RQZHUV

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH NWQHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDUJ\WWZR QLH SRELHUIMRS DOH>PLRQKM RG Z\QLNuUZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZBEX\RNRURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 3,0% dlaJednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLFJRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGF\FK XPuZ OXE SRUR]XPLH QD SRG VSuinduszuNo&/ fSRFEHGRVRW\ G
lub SR UHGQLR VG UR]G]ISHb@BIQsH aPTIRZD|V]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNRSE/RZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNG
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSub@&Ezen H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]GJLHODQH VC SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDU]\VWZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GCFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GCFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\VRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GCF\ G]L
wynagrodzenia Towa U]\VWZD |]D |DU]J]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander $NFML URGNRRZHRGQLHM (XURS\ Z XMU
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem fi nansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]H] ELHJ HJRI81IEZIOGHIWD Z\QRVL D

. :$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\

N 1« 620 ] 56 298 ]
T 47263 ]

nT S mA
0 b b b b b b b b b b b b
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5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD 6XEIXQGXYV

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HYV
URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\ ]D RVWDWQLH L
= e 72,62%
p 64,19%
- e 56,18%
= -4,03% N
ﬁ -6,41%
-8,73% [
© B 179%
kS 0,26%
@ -1,23% I aT =S =A
-200% -10,0%  0,0% 10,0%  20,0%  30,0%  40,0%  50,0%  60,0%  70,0%  80,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym URNX REURWRZHJR Z\UD>RQH
w] RW\FK SROVNLFK

5.3 :VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVW
wzorca.
Od 28 maja 2018 roku : 40% WIG + 25% BIST 100 + 15% ATX ¥,5% BUX + 7,5% PX+ 5% WIBID O/N
Do 27 maja 2018 roku : 95% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N
Do 31 maja 2012 roku : MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro).
5.4 UHGQLD VWRSD JZURWX ] ZIRUFD GOD RNUHVuZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] SUI\MUWHJR SU]JH] 6X
6DQWDQGHU $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\ Z]JRUFD EHQF
ke
o 46,69%
—
Ln
S
© 6,52%
2]
-20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8F]HVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWEF

i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\WRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXN@ XM BRGREQ\FK Z\QLNuzZ Z SUJ\V] R FL

7



3RGUR]G]LD ——— —SaftxrEléXREnam Btabilny.

1.
11

12

13
14

15

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Platinum Stabilny.
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

Subfundusz lokuje od 40% do 100% swoich ANW\ZpZ & X>QH SDSLHU\ ZDUWRXHAHRQW\ UQENX SLHQLU>C
orazw LQVWUXPHQW\ R NWpU\FK PRZD BPRLWMRZDQH VBUWMXYWMXQGXV]IH LQZHVW\F\MQH RWZDU
na terytorium Rzeczypospolitej 3ROVNLHM IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH RUDQ ZIHQANWRIDXFIMH PDONSQ B HVILIRH
zaJUDQINWMCuUH ]JJRGQLH ]JH VZRMGC SROLW\NGC LQZHVWNWMAUZ FREXDNONXLBMX>QWXKREBKLHU
ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQW pZ W DQWNSHH IRHQUWU SQHIR]\P XG]LD GHSR]\WuzZ Z $NW\ZDFK
nie przekroczy 20%.

1LH ZLUOFHM QL> ZDUWR FL $NW\ZpuzZ 6XE RKgeEROUMO K IMBHAWU ORIN@ERE D QR NW HU\FK PRZD Z DU\
emitowane przez fundusze inwestycyjneotwa UWH PDMCFH VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM
RUD] LQVW\WXFMH ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLD PDMGFH VLHG]LEU ]D JUDQLFGC NWMUH ]JR
50% swoich ANW\ZpuZ ORNXMGC QD U\RRBKODWFMILL Q DQWRWVIFK R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE$G R/ \ZwBdmrhdhtg finan VRZH LQQH QL >wz\eiwEzyD Qdrugim akapicie
SRZ\>HM

$NW\ZD 6XEIXQGXV]X PRJC E\E ORNRZDQH ]JDURZQR QD pHgeahcgnj¢e.lDMRZ\P MDN L QD U\QNDF

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE BRW\ZPZZRLWFWWX \ XFIHVWQLFWZD IXQGXV]\ ]DJUDQLF]Q\FK |
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSRO
ZVSHOQHJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEO ]D JUDQLFC

=zLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GG>HQLH GR RVLGCJQLUFLD FHOX LQ
odpowied QLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]XkeB R DY VOV B ©Q\FIKX SOE]|ILDUNZ ZDUWR F
w $NWI\ZDFK B6XEIXQGXV]X EUGC EUDQH SRG XzDJU Z V]F]JHJUOQR FL FH® QkciL ZDUXQ]
oraz NVIWD WRZDQLH VLU L BEQR FHNGVXHAQIAKRWDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK

\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J uZQLH Z RSDUFLX R QDV\

1. DQDOL]U VWuS SURFHQWRZ\FK L U\]\ND NUHG\WRZHJR HPLWHQWMZ ] VLHG]LEG Z 5]HF]
W SUJ\SDGNX G X>Q\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQLU>QHJIR
IXQGXV]\ ]DJUDQLF]Q\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RW?Z
Rzeczypospolitej Polskiejity WX pZ XFIJHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSpPOQHJIJR LQZHVWRZDQLD PDMCI
SRGVWDZRZGC NDWHJRULGC ORNDW VC G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\

2. G\ZHUV\AILNDFMU JHRJUDILF]QC D BNDW BXNEXXRBUMWYRUELRZ\FK LQVWUXPHQWMZ U\QNX S
i GHSR]\WpZ DNFML L LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R SRGREQ\P FKDUDNWHU]JH W\WX
MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RW Z Rebutyokpoite) MaskiegF K VLHG]L
i WIWX pZ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSPuOQHJIJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEU

3. RFHQU SHUVSHNW\Z JRVSRGDUF]\FK UHJLRQuZ L VHNWRUuZ QD MDNLFK ORNXMCGC I
LQZHVW\F\MQH RWZDUWH PDWHOFAMRUHBPLEXHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L LQVW\WXFMH
VLHG]LEU ]D JUDQLFC

4. DQDOL]U NVIWD WRZDQLD VLU KLVWRU\F]Q\FK VWuS ]J]ZURWX RUD] HIHNW\ZQR FL ]DU]
LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUMGFUGQII}/[I;W\PFFK\WLRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM RUD] LQ\
PDMCF\FK VLHG]LEU ]|D JUDQLFC

5. ]DFKRZDQLH SU]JHZLG]LDQHM Z 6WDWXFLH G\ZHUV\ILNDFML ORNDW SRPLUG]\ G X>Q\PL
U\QNX SLHQLU>QHWORL GBSRMDPL L LQVWUXPHQWDPL R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H W
]JDJUDQLF]Q\FK MHGQRVWNDPL XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW
5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L W\WX DRIQNBERHVQZH\FWR DDIQQ WWRA DM E MIFEWIHG]LE(O D .

6. DQDOL]U IXQG D Wip@pabko &k¢i nabywanych do portfela Subfunduszu.

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGR¥IXFRDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLG Z\QLNDMGFGC JH VN
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOHP

'$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCFC ]H VN DGX

=DZLHUDQLHNWRWAFK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]F

)XQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X NWUHU\FK SUJHGPLRWH
QLHZ\WWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQWFISERXKRSBEQIZN TCIF)QMIHUDZQHJIR |DU]JCG]DQLD SRUWI
BXEIXQGXV]X OXE RJUDQLF]JHQLD U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H ]JDZDUFLH X
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1.6

21

211

212

213

214

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

Subfunduszu.

=DZDUFLH XPuZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VCZ L\@QWVQXPHYWD OBPKRIRIBQH LQVWUXPHQW\ S
SRZRGRZDE ZJURVW U\]\ND ]ZLG]DQHJR ] SU]\MUWGC SROLW\NGC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RWDIUADQPMINZAYS DW\ RNUH ORQHM NZRW\ ] WI\WX X RM N XL W@INL HHAG
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HG QR \Santdhded Plinukv Stabing,ZD 6 X E | X
wtymryzyka LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

6XEIXQGXV] GRNRQXMH EH]SR UHGQLFK LQZHVW\FML ZWAJXPBAWDSLGNX BDHQYRIFQRIZR R
i LQOVWUXPHQW\ R JEOL>RQ\P FKDUDNWHU]H 6XEIXQGXV] PR>H WDN>H GRNRQ\ZDE SR UHGQ
L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR RUD] DNFMH L LQVWUXPH QWanieRw JjEd@dstkiR Q\P FK D U
XFIHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]
HPLWRZDQH SU]JH] IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH Z UR]XPLHQLX 8VWDZ\ RUD] W\WX \ XFIHVWQLFV
iNZHVWRZDQLD PDMCFH VLHG]LEU ]D JUDQLFC

©]ZLCINX ] SRZ\>V]\P FI\QQLNL U\]J\ND ]ZLC]DQH ] ORNRZDQLHP DNW\ZpZ Z LQVWUXPHQW\ II
LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X RUD] ZFKRG]CFH Z VN DG SRUWIH GunduaZadgfanitEybhQ\FK IXQG
RUD] LQVW\WXFML ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLD PRJC Z VSRVUE SR UHGQL MHGQRVWNL XF]
G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW)\ U\QNX SLHQLU>QHJR DNPMM\WXLQVWU X
XFIHVWQLFWZD Z ([FKDQJH 7UDGHG )XQGV ZS \ZDE QD ]PLDQU ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]t

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian SRS\WX L SRGD>\ LQVWUXPHQWMZ ILQ
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GYVERXRRGWC IRDE
L PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH H P Lpudtr2yunisvh prkezL Q VW U X P H
LQZHVWRUpPZ ZS \ZzX W\FK F]J\QQLNpZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\NR
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWIHQNW X)GRHD R AYPR FXEMIBD NQIHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe U\]\NR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SBSIHHIDMRLFZ DQDNQLHAR 3\B E DL
HPLWHQWD WDN>HSRADUMJQPWBADXEL Z ]|ZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SUJH] QLHJR ] SU
:UNG DPL QLHZOQRDAD PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD Z\VRNL
w stosunkudo DNW\ZuZ VV\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDtonahk W preypadkd R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpS SURRPHAWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
Czynnikami m RJCF\PL SRZRGRZDE ZJURVW U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN FHQ
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]HJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LG
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL QHJIRV\ZR®D RFH QD LQZHVWRUPZ SU]J\V] HM V\WXDFML ILV
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia 1ZLGCIDQH ] PR>0OLZR FLG QLHWHUPLQRZHJR UR]JOLF]HQLD onétldni®@ VDNFML
przez Subfundusz dodatkowych ko V]WuzZ OXE VWUDW PLUG]\ LQOLDQBPIZIFHAXLPVWUXPHQWMZ ILQD!
NWPU\FK WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>0OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRF K RRGQMWQIDXK H& W]|EZ H N WK.QG
QLH Z\ZLC]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

UVI\NR S \QQRRPIHIJD QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM OFLHFQEHLRGM UK B AIQMGIDIM
LFK ZDUWR E Z NVXOGXWHX6 RKE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFHM LFK ZDUWR

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FL ]PLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWHPU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQSEMQdusMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

UV\]I\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRWM DNWDZRIUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

BXEIXQGXV]X $NW\IZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD D¢EKNGA DiedmisytRE&RG]RQ\FK SU

NWPSIHHFKRZXMC F]0 E $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] '"HSR]\WDULXV]HP O

VC ]DSLV\ZDQH QD UDANMX@MIMKFK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGH

W SU]\SDGNX ]DSUJHVWR&LEL GHSRDWDULXV]D LVWQLHMH U\]\NR RJUDQLF]JHQLD G\VSRQR.

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWO0 DNW\ZpZ BraNavtpddustliR®RZD Z DUW
5R]SRUJCG]HQLD QD ] DWeb\@ RoEdiaR S PKDY,
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2.1.9

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

UV]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFM CLIMNW VAU MKES NEQXQBXV]X PRIJC E\E VNRQFHQWURZDQH |
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P UR GyohMkuJodpowidgrio: seykveXidefud @dQ DDM X DNW\ZuzZ PR>H
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L ZSubfmdusii $NW\P[R>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVPE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SU]JH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX ]PLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH |
z takich lokat i w konsekwencji REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD

ryzyko pravne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLFHYOR FIURVWNREFQCDHHFZARD
] RERZLC]NpPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHOQ\
ILQDQVRZGC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych iQZHVW\FMH QD U\QNDFK ]DJUDQLF]Q\FK ]ZLC]DQH VC ] U\]J\NLHP ZDO X
RUD] ] U\]J\NLHP ]JPLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]JQHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQ@EWEKK\HRWESHRGWD UEFIHENRLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGDUF]
ZS \QCEUQPNRZC Z\FHQU SDSLHUMZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWMZ SRFKRG]|@W&athKk ] GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VG WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]@QHH N\ JUHQER YW BRZR GRZDEQEL
ZGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\I\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypadkd \hweStbwawaziDJednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFIHVWQL
ryzyk Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWuZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]GCF\FK Z VN D& KFASRWWIHGEL LG
Z D FLZ\FKdGoOEKY FJHVWQLFWZD OXE W\WX puZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWpZ ILQDQ

21131 ryzyko EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC VWBROWXD (Q3RUDNIOIZS \ZX QOedéMmm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DUJCG]DMCFHJR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —-QVW\WXFMGC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGXRERIWWRZDMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z@abfunduszu Z WA\WX \ XFIHVWQLFWZD Z RSDUFLX RlaKunduszR Biwvedtryinggd DG SRUW |
lub —QVW\WXFML :VSUOQHJR —-QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDM QeyidhcB@aBR UWIHOD Z
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUNZ LQ:

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX puZWRMR\RQLFW@B Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pZzZ X
2.1.13.4  ryzyko wyceny SROHJID QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +RQ &XWKF MO Z:N'\BWOR) M J
-~QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM BXEIXQGXV]

2.1.13.5 ryzykowycenyrynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\VWCSLHQLD Up>QWRVER Rz GH)HM WIDQ € WX
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMGFHM QD W\W

2.1.13.6 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWNWDQXEZUS Q@ WuZ SROHJD QD PR>0OLZR FL ]QDF]QHJR X
6XEIXQGXV]X RG ZGQHNRZ ®KE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE -QVW\WXFMI

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDRRARREMIRPL NWUU\FK SUJHGPLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 ryzykonLHZ D FLZHJR ]DEH]SSIRFHHQRL@®D PR>OLZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX |DEH]SLHF]DMGCFH

2.1.142 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w mMRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezSLHF]DMCFHM Z\QLNDMGCH
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]$PHP{DMQEUNWR FQLH
instrumentu bazowego,

2.1.145 U\]J\NR S \QQBFQHJID QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]JH QLH QD SR]PEWDEKHPPWMGEHK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZD@RNRZD ®N AR ubhddsizn Z $NFMH ZLC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpJOQR FL WDNLH MDN WHPSR ZJURVWX JRVSRGDUF]JHJR VWRS
(deILF\W\ EXG>HWRZHREDRWOEPRELH>CF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWuS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SR]JLRPX GHSR]J\WWpnZ L NUHG\WpuZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]H EDDG XZ\HQ ZD NOUUNDRMRZHJR V\WXDFMD QD U\QNX SUDF\ Z
VLU SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH VLU SR]JLRPX FHQ VXURZFuz
VI\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX U\DSNRZIL QHEPYIZQLH QD

2.1.15.2 U\]\NR EUDQerRigiti akci VC SRGGDQL U\[\NX EUDQ>\ Z NWpUHM G]LD DMC : V]F]HJu
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2.2
221

222

wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L |JPLDQ WHFKQRO
Ograniczenieryzyk D EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSU]JH] LQZUH¥OYRZDBRBUB@>DNFMH VSp H

2.1.15.3 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHIJpOQ\FK HPLWHQ
w V]FIJHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MIECHR QHFAOL WH QIMDL MWK ERZHJ SRILRP ]I
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

5\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]HNLZDQHJRlediostR Wcxestni¢h@pZ SubfmidEskil 22 W\P U\V]\NR ]ZLGC]DQH
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]J\NR ]JZLC]DQH ]H V]F]JHIJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\\NR QLHRVLGJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWQXLHPRQZRVW\FMIUHEROHI@LOIRDSUJ\V] \FK ]
LOQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN BDRQYRIWEHEM L6 XQHIKBREXYRXFL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWehp JEXESIKK Qr@ExtMdtvaM HVW 1D O
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]JH] 8FIHVWQLND ZLHONR FL SR@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FLSR) DMWALRQHM ] W\WX
RGNXSLHQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\VNDQLD GF
JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WVNDQC SU]JH] 8FJHVWQLN
ryzyki HP ZLC>H VLU U\]\NR Z\ERUX B6XEIXQGXV]X QLH]JRGQHJIR ] SQRHIGRVRADIFRZHD\Q R UD DR
DZHUVML GR U\\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WNDQGC VWRSC
VNXWNRZDE RGN XS IstdlQUcARnickv& Q)R FHQLH QLHRG]ZLHUFLHGODMGCFHM RF]JHNLZD B8F]JHVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREC U\]\N LQQ'
niniejsze JR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Z\WWCSLHQLD V]F]HJPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWGCSLHQLH NWuHU\FK 8F]JHVWQLN 6XEIX
zZS \z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWGCSLHQLD SQ\FKW DQOHW RNXWWR 6WDWXWX )XQC
JRVWDE UR]ZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQUIMKSURDDGE WMDIXMAHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>HRGMXOEZDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 8F]HVWQLN ®LMHQMMN ZS \Z.
likwidacji Funduszu : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGMGE GHF\]M
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXRHSRWD](DBYVHGIDFK F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwe stycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FJHQLX OLNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SUPUSINBUSA. NRQW\QXRZDQLD

2222 SUJHMUFLH ]DU]CG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDUJ\WVWZR VS UEUnhpets@w@d D@y C OXE =D
]JDZDUWHM SUJH] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
]JDUICG]IDQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QPP WHF|WSRRMSKROLWHM 3ROVNLHM ]DU]JCG]DQLH )XQGXV]HP L SURZD
]JDUJCG]IDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDW QM § WA L] R D5QN\] \BSADIEWM X |
wskazanych w Ustawie = zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony ZS \Z QD ]DZDUFLH Z\>HM ZVND]DQ\FK
SRSUJH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]JHVWQLNpZ

2223 ]JPLDQD 'HSR]J\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RPR2ZDARMEFRIRGMIEAXNVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z\SRZ
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]J\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLWZYRQGBRNVD ZRPRIIMGL
W przypadku otwa UFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]JHQLD XSDG R FL '"HSR]J\WDULXV]D )XQGX
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JRG\ .RPLVML =PLDQD '"HSR]J\WL
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQWHBURERHL C\RZD WG MSWRPR GRR >F] D&/ L H
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMCF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJpPOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2.2.2.4 SR CF]HuQdusku z innym funduszem - 8VWDZD QLH SUJHZLGXMH PR>OLZR FL SR CFJHQLD IXQ(
RWZDUWHJR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CFJHQLH WDNLH OQODMWUIS)XQMH SDMIWEM]HEXEIXQGXV]X SU]JFH
na VXEIXQGXV] SUJHMPXMGCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8F]JHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]H
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVWQLN VWAdIQLH VLU 8
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MUO 7

2225 SUJHNVI]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]JQHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-hit ®WADUWHJIR Z
2226 zmiana polity ki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X RNUH OF

81



2.2.3
224

225

2.3

4.1

4.2

PRJC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H ]PLHQLERONWD WHRAGHYBRSU]JH] ]PLDQU 6WDWXWX : SUJI\SDGNDFK R

8VWDZ\ |PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMGC ]JRG\ .Réievithiu do= pdlithk@ DweSHEDNY X W X Z
QLHZ\PDJDMCFD ]JRG\ .RPBNFMILHXBRWEH WU]JHFK PGIQVYDURY R&hiapach. Zmiana
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHVWRIRGREDBLEHH/LU 8FIHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednida 8 FJHVWQLND 8F]HVW QL NaQRHDR®I BYWDZ\ RUD] QD GHF\]ahi@anieRZDU]\VW .
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\J\NR QLHZ\S DFDOQR FLLHZDWIVMIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZ!
powo GXMH >H RVLGCJQLUWD SUJH] 8FJHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGQLHQLHP LQIODFML VWR
VWRS\ ]JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLCl®O® UHIJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XEIXQ G XMipy régudt)iPpra®/RyehD W NRZ\P L
GRW\F]GF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWpZ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK ZFK
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]N&FIXYBQULINUE MHPIP Q\ UHIJXODFML SRGDWNRZ\FK ]DZDUW\FKk
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQ
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SR GVt XnRRYG W Bdhdsiki) @atnictVR S U

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander 3SODWLQXP 6WDELOQ\ 7RZDDAMRRER FZ\RDREORF]D FD NRZLWGC HNVSR]\FM
SU]J\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ ]|DDQJD>RZDQLD ]JRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z 5R]SRL
zGQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDU Xdyargyatws fuRdEZ¥s |HQLD G]L
inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L Q Z HSakitaRdeD PB#nEHSQIBINGY | X
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWpU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWU

1. SODQXMC LQZHVMGRIDRELB XJRWHUPLQRZHtni®)LQLP X P

2. RFJHNXMC SRQDGSUJHFLUOWQ\FK J\VNuz

3. DNFHSWXMC MHG\QLH Z RJUDQLF]RQ\P |RRHMWLFAMDPINR PNFERRQ®UFR G- VCBHZQ\FK ZDKE
ZDUWR FL LFK LQZHVW\FML V]F]IHIpQRILEIZNBKWMWRQRXQNWIXUC QD U\QNDFK DNFML

4. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJDFMH L LQQH SDSLHU\ G X>QH 2
HPLWHQWD RUD] U\]\ND ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

Wskazanie 3-letniego okresu jako PLQLPDOQHJIR F]DVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWRU SRZLQLHQ
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM VWRS\ ]ZURWX PR>H QDVW(;SLE GRSLHUR SR F
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD RGBWRISHGRURWAXVRNMMMMVLH NUpWV]\P QL> ODWD DQL QL
VDW\VIDNFMRQXMGFHJR LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW ]JZURWXVBH @QHWHUPRARHFG MX>I\Q YA
3 lata.

6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW UpZQLHS KV R RMRiRERNSSHLHES ABIQHMIC G X>V]H QD WDNLH FHO
GRGDWNRZD HPHU\WXUD F]\ HGXNDFMD G]JLHFL : WDN G XJLP RNUHVLH U\]\NR LQZHVW
RJUDQLF]JRQH D SRWHQFMDOQ\ J\VN LVWRWQ L HinZe, 3bejpieGejg |¥N KR URD NLR RRZ D QEDE URG N
(np. REOLJDFMH G XJRWHUPLQRZH

‘\VRNR FL RS DW L SURZL]ML ]JZLC]DQ\FK ] XF]%anmanderl BW 2 WR @XEX EVWWOELOWQX VSRV
QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDU]J\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE ¢
RNUH ORQH Z Dtutw 6 WD

:DUWR E :VSp FI\QQLND .RV]WpZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 2,34% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
f 2,24% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 2,15% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WpZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]JSR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUpP>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SUJHGVWD
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4.3

4.4

4.5

4.6

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIWK@QLHZ CF]JRQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLWN $REEOWNE BRICWDRE D C
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCIJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\Wpz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpuZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]JHVMQLFMZO OXE |
przez Uczestnika,

5, ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

Bl

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X JE\FLD OXE RGNXSLHQLD WWHXQRMWHQH 8EH 8 R QIHRANY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]Hg stawkiHVWQLND L LFK PDNV\PDO

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQC
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HBQRVWHN 8FJ]HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1PLDQLH OXE .RQZHUVML

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH NWQHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUDXRBOBW® [RIGHMORG Z\QLNPZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZBEX\RNMRURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 3,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 2,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 2,4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUHI]H
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMCF\FK XPuzZ OXE SRURJXPLH QD SRGVSMDZXIQHGXNAWUEFKS R RAH®/QLA
lub SR UHGQLR VG URIGRN @BBsda TRZDUJ\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHU"
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSub@&Eren H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]GJLHODQH VC SRPLUG]\ 6XEIXQ G XustuRoSzRa@iD U]\VW ZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]CFH G]LD DOQR E PDNOHUVNG ZLDGF]CFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX"
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR H O HNW GREIDAVQEKHV \ V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]L
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\WWZD ]D ]JDU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Platinum Stabilny Z XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJROB7TE B2@HRPWD Z\QRVL D

- '$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 30DWLQXP 6WDELOQ\ QD G]LH

N o
I o )

51 801 ]

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
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5.2 :DUWR E UHGQLHM \nweRigdji WZedRast Uczestnictwa Subfunduszu.

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H
Platinum Stabilny za ostatnie 3, 5 10 lat
+~ | mumumuccuccccccccccummmmmnny 115,02
p 109,53%
S T R 104,14
- [l 818%
- 7,21%
B 6,26%
e B 318%
o 2,86%
@ W 256% =T =S m=A
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% 120,0% 140,0%

6WRSD JZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQ
w] RW\FK SROVNLFK

5.3 :VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HEeHMdski\ ddtnictwd SpEFthudzufoM4 dakonanych zmian
wzorca.
Od 4 stycznia 2016 roku : 30% MSCIACWI+ 45% ICE BofAML Poland Government Index ( GOPL) + 15% ICE BofAML
Global Government Index (WO0G1)+ 10% WIBID 3M
Do 3 stycznia 2016 roku : 10% WIG + 20% MSCIAIl Countries World Index + 45% GOPL +15% BofA ML Global
Government Bond + 10% WIBID 3M
'R SD<G]JLHUQLND U R,BBX MSCI All Country Index.
54 UHGQLD VWRSD JZURWX ] Z]IRUFD GOD RNUHVpuzZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURWX ] SUI\MUOWHJR SU]JH] 6XEIXQGXYV
- wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
<
o R, 118 5%
-
5 . oo
[Te)
s
s [ o65%
™
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% 120,0% 140,0%
5.5 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF

i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMQLYD\YRIGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL
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3RGUR]G]LD ——— -Sahbafex QligasilEuropejskich .

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

21.1

212

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Obligacji Europejskich.
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

Aktywa 6 XEIXQGXV]X ORNRZDQH VG Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH J pZQLH R UHGQLP |
REOLJDFMH VNDUERZH L JZDUDQWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD ERQ\ VNDUERZH REOLJD
Polska, obligacje korporacyine REOLJDFMH PXQLF\SDOQH OLVW\ ]DVWDZQH LQVWUXPHQW\ U\QNX Sl

6XEIXQGXV] ORNXMH QLANVQ\ZHIM BISDSLHU\ ZDUWR FLRZH GHQRPLQRZDQH Z HXUR SU]J\
Z]JOUGHP SROVNLHJR ] RWHJR MHVW RJUDQLF|DR HDODXNW DEQMAY ORMIEZMDXQDD SROVND QL}
ZDUWR FL $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X

=ZLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

SRGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW X]J\VNLZD Qjedtocz&snytnLnZinirHaliZoweRiN LHM VW RS
U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] QLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\][\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L !

: SUJI\SDGNX SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK OXE LQVWUXPHQWRMZ U\QNX SLH enhttwagehlR HPLWR Z
SUJH] SRGPLRW\ LQQH QL> SD VWZD SRGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW LQ?:
ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR HPLWRZDQH SRUUF]DQH OXE JZDUD
nadany przez FR QDMPQLHM MHG®@ @ ®DH G FAWRIRIL YR RIGMFMX SRJLRPLH LQZHVW\F\MQ\P OXE QLH ¢
UDWLQJ SD VWZD QD WHU\WRULXP NWHUHJR PDMC VLHG]LEU

6XEIXQGXV] QLH RG]JZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
WHFKQLNL ]JDU]CG]DQLD SRUWIHOHP

Nie dotyczy.

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPH QMhe issRimeRyGpQdHodae. W\P QLHZ\VWD

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZ
SUEIXQGXV]X OXE RJUDQLF]HQLD U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H |[DZDUFLH XP
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpZ NWMU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDBRX¥W U\]\ND ]ZLCIDQHJR ] SU]\MUWC SROLW\NC LQZHVW\F\MQC SRQLHZD> G
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNuZ JZDUDQFML Z\S DW\ RNUH QcR&hidutvaN ZNR MV OJL VW BVNKL K R (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]JZLC]JDQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRYVWSditanaer ] OMgaiLFWZD 6
(XURSHMVNLFK Z W\P U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUWC SROLW\N

Opis U\J\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQC BXEIXQGXV]X ] Xz]J0oU

= XZDJL QD J uZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X RSLVDQH Z SNW J WZQ\PL NDWHJ
ZSROLW\NGC LQZHVYWOBWMIE ¥XEUV]\NR VWRS\ SURFHQWRZHM L U\]J\NR NUHG\WRZH 6XEIXQG
SRSU]H] GRENU LQVWUXPHQW UNCIWRP QMR GSRB FL NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZ|
G\ZHUV\VILNDFMD F]\OL OR MRFAdISULHZ UGBWWXBHQW\ ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWMZ 3R
SURFHQWRZHM MHVW QLHUR]JHUZDOQLHRJZQCJDOMH] RQAMD WRFRBBRFHQWRZDQLX ]JDU]CC
LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X UHJXOXMH VWG XNGKMUSFOEW GIIDMQR FRLOMMEQRLFL RG RF]JHNL
U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK B6XEIXQGXV] NRQFHQW U X MjH devighiRridvkhanyicl)) & My \FMH QD
przy F]\P RJUDQLF]D U\]\NR ZDOXWRZH Z]JOUGHP SROVNLHJRNXRWHORJBFMX DHAFMIH U)Q § XK HWRIC
na ZDUWR E L S \Q Q RSHbféndWAZ.uZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLIa@0&RE\WX L SR
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GUVBRXKRRGWC IPQE
i PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWHQW W\FK LQVWUXPHQ
LQZHVWRSPNZXZW\FK F]\QQLNpZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\NR U\QNF
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDN WIHQN W XGR HI) W A 7P R FKENIIBD N@LHU]H G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe ~ UV]ANR ]ZLC]DQHZSPMWEMLP ] G X>Q\PL SDSLHUDFSIR2BURCFIRD\P IQLHZ\S DFD(
HPLWHQWD WDN>HSRADWAJQPLBOIMXEL Z JZLCINX | W\P QLHZ\ZLC]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
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213

214

215

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

2.1.13

;UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC EWXPEWM®]\PDUQWHNRQRPLF]QD Z\VRNL SR]LRP ]DG
w stosunkudo DNW\ZpzZz V\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
zmiany rynko ZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J\SDGNX Z]JURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK FHQD
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWuS SURPHABWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJGF\PL SRZRGRZDEFR]VRM\ BURFNRZDWRZ\FK L VSDGHN FHQ SRVLDGDQ\F!
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHJPuOQR FL Z]JURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LC
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\HEQD VRWNKQRBEMLQRAN\NWRQHM SRIYD]

procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia  ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLG QLHWHUPLQRZHJR URJOLFJHQLD WUDQVDNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE]X¥MWUB YA POLOBARL LFH@AAQYWUXPHQWRZ ILQDQVRZ)
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]CG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZILCYDO ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

UVI\NR S \QQRRPIHJD QD EUDNX PR>OLZR FL ]JE\FLD RNUH ORQHM OALHQEHLRGM UK B AIQMGZDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X ®GHZQHBPWLHGOMKMER HFM QEK ZDUWR E U\QNRZC

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWPpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWuUHM GRNRQSEMAMSMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

U\]\NR J]ZLC]PQHFKRZ\ZDQLHP DNRMO\HJEZ QD RIUDQLFJHQLX G\WVSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F
BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VG Q D DeEkaN Qe DsdmistytR&RG]RQ\FK SU
NWHUH SUJHFKRZXMG F]U Hu$n Wa\podstavdieX Erlow@z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UDANXYMMFEK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGH
W SUJ\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LD DOQR F jzykb SqRanitedidl ysporbwaniavAkywe Sulfunduszu.
'"HSR]J\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E 1D XWUDWU DNW\Zpuz Brakl a2 ustk ikl ZD Z DUW

5R]SRU]JCG]HQLD QD ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW

UV\]I\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDF M CLIDNW VAW YF B KME6 NEQNQB XV]X PRIC EVE VNRQFHQWURZDQH |
VHIPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG MW XUDQINX Z RG SR IX-DFMIR QDHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE \QQR E L ZDUWR SubfiNds¥@pZFR PR>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z V@RV IBUJIHZQRG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX LQZHVW\FML
SRGDWNRZHJR OXE Z\VWCSLHQLX ]JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\][\NR SRGDWNRZH
ZzWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML RE Qzesthic@vaHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8

ryzyko prawvne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZD@LD ]H]ZRO
] RERZLGINPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych  inwestycje na rynkach zagraniczny FK ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDOXWRZ\P RSLVDQ\
RUD] ] U\]J\NLHP ]PLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWNWVDMDFKRMBRWE QM HAM ZR LD RKRDUKIGNWRR>H QHJID W\
ZS \QGCEUQ®NRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWNZ SRFKRG]g&ahK | GDQH.
]DJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\][\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE z
ZzGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\]J\NR LQZHVW\FML Z W\WX X SHJNYDNENXWAIZHVWRZDQLD ZNVZDWXSU PFFIHMWKRQLE D FLZ\F
da LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN D@azZLlREBLSBQWIK C&L>HMZ BVWNFRM Q \ F K
dla WA\WX uzZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z\WVWUSXMGC QDVWUSXMGCF
2.1.13.1 U\J\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFGC \SROXNW XQI BRLNK HABED\ZX Q DegéNmia@®y SRUWIHO
dokonywane prze ] |JDUJCG]IDMCFHJR —QVW\WXFMC :VSPUOQHJIJR -QZHVWRZDQLD
2.1.13.2 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGKRSRIUWW RZDMLX GHF\]ML GRW\F]G!
$NW\Z Bdbfunduszu Z W\WX \ XFIJHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRMW]QAS YOIQHGRSRU
-QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMGC VN DG SREW HSALN IFW HUWRLADD FBK | YNVRIdEN R QR\JFXD E |
MHVW PR>0OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUpPZ LQZHVW\F\MQ\FK Z W\P SR]LRF
2.1.13.3 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFRMRFWRQL¥FW@ZB Z SNW RGQRV]GCFH VLU GR W\WX uz X
2.1.13.4  ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SU]JH] —QVW\WXFMU :VSpOQHIJ
VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.13.5  ryzykowyceny rynkowej SROHJID QD PR>OLZR FL Z\WWCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\
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2.1.14

2.2
221

2.2.2.

QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\W

2.1.13.6 U\I\NR NRQFHQWUDFML DNWSAWDQXEZUS Q Wu z SRORJIAL QODFFRQBJR X]DOH>QLHQLX Z
6XEIXQGXV]X RG Z\QLNpZ MHGQHM OXE NLONX -QVW\WXFML :VSUOQHJIJR —-QZHVWRZI

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHOQWDHPULDORARRBMUEL NWPU\FK SUJHGPLRWHP V(

SRFKRGQH ZLC>G XN G FpHDVWAND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESIR®IHPHQDLPR>0LZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX ]DEH]SLHF]DMCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowani u pozycji zabezpieczanej i [ DEH]SLHF]IDMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]IDQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4  ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]SPHP{D MORNWR FQLH!
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBEQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DFEMDSKH]PBWMISEWAK DQ\FK L

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] X SUBMMQUFWZHP Z

5\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLI
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR JZLGC]DQH JH V]F]HJUOQ\PL ZD W XdKlengrhi WUDQV D N
gwaranc jami.

5\[\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]HNLZDQHJR JZURWX ] LQZHBHVENMI]HEROH SRHid¥IcaK HPR>QR
LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VMW DBQYRWNWHQFM L6 XEIKPDRENXYRXFL SUJHZLG]
WANJU. Stopa zwrotuzin ZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6 XE | Xcry dedhostivbtyedinitiv®@ H>QD DU
Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]JH] 8F]HVWQLND ZLHONR FL SRQ@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
RGNXSLHQLD SU]H] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD : SU]J\SDGNX X]\WNDQLD GF
]JRERZLC]IDQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GIRAKR|GRIBIQR FWRHESFIJHVWQLND ZLHONR E VWRS\ ]Z
UVI\NLHP ZLGC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQGXV]X QLH]JRGQHJIR ]Q&HRBR\JPFRADAHVW R DY Q1
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDRQC X ZWRW & RIW\ G B ANOW\ NIV M DEXCE NWQ R X V |
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRV¥WGINH 8@ LH\RW QA IFFZAD HSRODMCFHM RF]JHNLZD B8F]JHVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuzZ XEVREQ QYD N AMIQ GFKH QQI>HVYHMNR LQZHVW\FA\MQH |
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWGSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WVWGCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQUIMHSURDDGE WMDIXMAHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH P AEHRIBANXS\ZDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 8F]HVWQLN QLH PD ZS \Z!
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
W SUJ\SDGNX Z\WVWCSLHQLD SUJHV DQHN REWDVWRWXF K EZ] DWWQLNKXQWH PD ZS \ZX QD
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXRHS RWD] (B YVHGIDFK F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FJHQLX OLNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD

2222 SUJHMUFLH ]DU]GCG]DQLD SUJH] LQQH WRZDU]J\WWZR VSu NUnhDpats@a@d Diw@FC OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK WRZDU]J\VWZ
]JDU]JCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVN LHMMHIR QE|DMZ H3)XE & X
]JDU]CGIDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDWQM § W2 L]IF? P C5Q\] 6SADIBEW X §
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]JHVWQLN PD RJUDQLF]RQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]H] XG]LDPXGFHAQRX 8FJHVWQLNpZ

2223 JPLDQD '"HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RERZODXRMEFRIRGMIEXHVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PRD>MD]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]J\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDULXV]
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLUBMZDXQBRVD ZRPRXIMG L
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV)]KQGR V]SO Z RF]ASR]GRMNERIQMM BI
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WI
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2.2.3
224

2.25

2.3

4.1

4.2

]JDSHZQLDMCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLC]NpZ GHSRDWD\PL¥YDPVLHRZC
GRNRQDE |BRBELRWHZ REV XIJXMGF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJuUOQR FL $JHQWD 7UDQV
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDUJ\VWZD R |PLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X

2224 SR CFJHQLH IXQGXV]X ] LQQEVWRQEOXYJHPSU]JHZIRGRMIBRP RFPH@LD IXQGXV]X LQZHVW!
RWZDUWHJIR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R CFJHQLH WDNLH QDVWUSXMH SU]JH] SUJHQLHVLHQLH PDMGC
na subfundusz SUJHMPXMCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8FJHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]JHMPR:
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMGFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]JHVWQLN VWDQLH VLU 8
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik niema ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\WWZD R SR CF]HQLX 6>

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-hikr ®WADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjne M 6 XEIXQGXV]X RNUH ORQH Z 8VWDZL}
PRJC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJUOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWDWM LIQZHVW\F\MQGC SRSU]JH] ]PLDQU 6WDWXaW X : SU]\S|

8VWDZ\ ]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMGC ]JRG\ .RénieYidhiu do= pdlithkQ DweSHePNs X W X Z

QLHZ\PDJDMCFD ]JRG\ .RPBNMILHXBRWEH WU]JHFK PGIQYDURY RE]JHQLD R ]JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHME PRFHHVWRZIRGREDQLH VLU 8FJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQL NaQRHDPN BYWZ\ RUD] QD GHF\|ai@nigRZDU]J\VW.
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR RILLHZDWINIMBEXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflaci 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNnZ SRZI
SRZRGXMH >H RVLCJQLUOWD SU]JH] 8F]HVW QLQIID DAMD QW R XZ LRGN REHPE\E LVWRWQLH
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XE |-Xa@yVik§ulagi prewRycls RGDWNRZ)
GRW\F]CF\FK G]LD DO QRDFLHPLOGIOMNNRUQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN D
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUGNEDYRGRMEDFK LVI]BIHFKOQLH Z IDNUHVLH NRQVWU
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfundus zu Santander 2EOLJDFML (XURSHMVNLFK 7RZIhiJ]RRWERR]\P NREOI\P]D FD NRZLWC HNV:
JXQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] |DVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVuZ ] GQLD OLSFDSUDZALRINXSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNMZ SURZDG]HQLD G]LD [
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L Q ZHSawaRdeb ObIKac)idEQr&pjskicK.
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\MHGRR¥WRQRIR VW pQIDMC QDVWUSXMCFH ZDUXQNL

1. SODQXMC LQZHVWRZDQLH UHGQLR-&thid) R loGREZMX ML QPR WX ZDUWR FL VZRLFK LQZH'
inwestowanie na rynku europejskichsk DUERZ\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK

2. QLH DNFHSWXWLQOOHIR ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH 6XEIXQGXV] QLH PR>H LQZHVW
w RJUDQLF]RQ\P |[DNUHVLH PR>H MHG\QLH LQZHVWRZDE Z REOLJDFMH ]DPLHQQH QD DNF

3. DNFHSWXMC U\]\NR ]ZLGC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJEFMHZRQ LK) @ HJ\$INTL QU H B\ X >DFHD 02
HPLWHQWD RUD] U\]J\ND ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

Wskazanie 2-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR FIDVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWF
SUJH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRROXX PR+M QWRE CSLE GRSLHUR SR RNR R ODWDFK RG L
Z\NOXF]D WR RVLGCJQLUFLD RGSRZLHGQLR Z\WRNLHM VWRS\ Z RNUHVLH NUpWV]\P QL:

VDW\VIDNFMRQXMCFHJR LQZHVWRUD ]J\WNX BRE IQ DZHQZ HX/WNRRAZ X CSHAVRI MNFDLZANMAD GX X2 V]\P QL:
2 lata.

\WRNR FL RS DW L SURZL]ML ]ZLC]DQ\FK ] X FSaMander E B/ HFD E MIX EXX®RS KW]XN L F K
LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGXV]

Rodzaje, maksymana Z\WRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDU]J\WWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE !
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

:DUWR E :VSpu FI\QQLND .RV]WuZ QIKOWRDI8WOKEKZ\ Q &V
f 1,65% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
f 1,55% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 1,45% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
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4.3

4.4

4.5

4.6

‘:DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUp>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\WVRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WuZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]J]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH D&SRGDWA IS RUVCIIHDOQM ] C
RGVHWNL ] W\WX X IDFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\Wuz

ZLDGF]JHQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpzZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRWWbhEsz&E ]beYpty QUAQDR OXE |
przez Uczestnika,

5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

Pwbh PR

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD W-\H&XQRMYVMHNH 8EH 8 R QHRANY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]DQH SU]JH] sBawkHVWQLND L LFK PDNV\PDOQH

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®YWHN 8F]HVWQLFWZD SUJH] )XQG
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]\ RGNXSLHQLX -HBQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1I#DPLDQLH OXE .RQZHUVML

SpRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]LDOH ——— Z SNW L

2S DWD ]JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH NWHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUD RS CRM\H]® LRI® @ HM. X2 BHKEQX QG X V]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNRURG]HQLD ]D ]JDUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]JHQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,2% dla Jednostek Uczestnic twa kategorii A,

f 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]QHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUHI]H
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMGCF\FK XPpZ OXE SRUR]JXPLH QD SRG VSMDXIQH XNAWIUEFKS R RAH@QLE
lub SR UHGQLR VC UR]G]ISHb@iQsd aPTRFD]U]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WWRNR E SURZHWRQSRELSU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNG RUD]
TRZDUJ\VWZD ]D ]DSupLiGEzen H

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]LHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDUJ\VWZR
RN U HStaum.

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GCFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
coniH PD ZS \ZX QD Z\WVRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD I
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]GG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Obligacji Europejskichw XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]H] ELHJ HJBA WHZ30BHRPWD Z\QRVL D

:$1 6 XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 2EOLJDFML (XURSHMVNLFK QD G]

I, 15 857 ]
e 18660 ]

30 199 ]

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o




5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F
Obligacji Europejskich za ostatnie 3,5 i 10 lat
- iy 24,019
= 41,86%
. BN
_ N 754%
< 6,95%
n
BN 6.37%
< HH 261%
© 2,31%
™ - 2.01% T S mA
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0% 50,0%

6WRSD ]ZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6 XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQC
w] RW\FK SROVNLFK

53 :VND]DQLH Z]RUFD V X>CHHHIRW\R REWQ\LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQ
wzorca.

Od 24 listopada 2017 roku :  ICE BofAML 1-10 Year Euro Broad Market Index (EMU 5) I DEH]SLHF]JRQ\ GR ] RWHJR
Do 23 listopada 2017 roku :  50% Merrill Lynch EMU Broad Market Index 1-10 Years + 50% LIBOR 3M

Do 31 maja 2012 roku: 50% Merril Lynch EMU Broad Market Inde x 1-10 Years (publikowane m.in.
na KWWS ZZZ POLQGH[ PO FRP Z HXUR UHGQLH ZD>RQH
MHGQRPLHVLUF]Q\FK GHSR]\WuZ ZDOXW RikowaKe grze2>XNBR Z 3ROVFH SX
Do 31 grudnia 2004 roku : 52-tygodniowe bony skarbowe.
5.4 UHGQLD VWRSD J]ZURWX ] Z]IRUFD GOD RNUHVuZ ZVND]DQ\FK Z SNW
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] SUJ\MUWHJR SU]JH] 6XEIXQGXV] 6
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
ke
-
wn
ot
= 3,26%
s
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8FJHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW Xhib@ehci€QjéjRiyda RG ZDUWF

i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SU]JH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMC X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL
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1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

21.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Obligacji Korporacyjnych.
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

6XEIXQGXV] MHVW VXEIXQGXV]HP G X>Q\P U\QNX NUDMRZHJR L ORNXMH J pZ@rk#d Z G X>QF
SLHQLU>QHJR GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH SROVNLHM 3U]JH] G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZ
UR]XPLHE SDSLHU\ ZDUWR FLRZH RSLHZDMGCFH QD ZLHU]\WHOQR FL SLHQLU>QH 6XEIXQG
QRPLOQDOQCHMNF&® SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK Z\HPLWRZDQ\FK SU]JH] MHGHQ SRGPLRW

1LH ZLOFHM QL> ANWYRIFIKXEIXQGXV] PR>H ORNRZDE Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVW
GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH LQQHM QL> SROVND - Q@LHH CP\RW CZ BVODR.S RZH EZ ¥ ND FBIQHQIR Z\ > H I
SURFHQW $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X

6XEIXQGXV] ORNXMH QLSININ\ZFEEISDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QH.
ZDOXFLH LQQHM QL> ZDOXWD SROVNI X&GXLOR H DN VB ZORRLEOEAKQ\FK Z GDQHM ZDOXFLH
HNVSRJ\FMU B6XEIXQGXV]X QD ]JPLDQ\ NXUVX GDQHM ZDOXW\ SUJ\ XZ]JOUGQLHQLX VW,
i ]JRERZLC]D B6XEIXQGXV]X B6XEIXQGXV] PR>H LQZHVWRZDE Z REQ|N) fMH\PDPRHMQ QA Q\DH B
LSU]JHM FLRZR WM QLH G X>HM QL> SUJH] RNUHV V]H FLX PLHVLUF\ RG GDW\ LFK QDE\FLL
DNFMH L SUDZD Z\QLNDMGBRHAMLDNBMWD ZSH@DNDMCF\FK ] DNF WAAQ WH ZRIZ>6HX SEUY B SN B FID E

*uZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X WR REOLJDFMH NRUSRUDF\MQH REOLJDFMH VNI
lub 3D VWZD &] RQNRZVNLH ERQ\ VNDUERZH REOLJDFMH NRPXQDOQH OLVW\ ]DVWDZQH L

=z1J0\ RSLV NU\WHULpZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

3RGVWDZRZ\P NU\WWHULXP GRERUX ORNDW MHVW X]\WNLZDQLH PR>OLZLH Z\WRNLHM VWR
ZQLHZ\S DFDOQR FLC HPLWHQWD L U\]\ND RNJDHS\WW PRFQH.MU §] WO R W L SL SSWRFH QW R Z\FK

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
tHFKQLNL ]DU]CG]DQLD SRUWIHOHP

Nie dotyczy.

=DZLHUDQLH XPpuZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YJXQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZ
Subfunduszu lub ograniczenia U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H |[DZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ].
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpZ NWMHU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND 1ZLKGIDMEHIRRPLSVING LQZHVWI\FA\MQC SRQLHZD> GOD W\FK XF
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNpZ JZDUDQFML Z\S DW\XRhotiek QcReQmdulvaN ZNR MV OIL WM EWVNKL M NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]ZLC]JDQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRVW3ditander | OMgaiLFWZD 6
.RUSRUDF\MQ\FK Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR JZLC]DQHJR ] SU]\MUWGC SROLW\

Opis ryzyka inwestycyjnego ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NGC LQZHVW\F\MQGC B6XEIXQGXV]X ] XZ]JOUGQLHQLHP

= XZDJL QD J pZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X RSLVDQH Z SNW J HZQ\PL NDWHJ
ZSROLW\INGC LQZHVW\F\MQC 6 X &dpy@rocentdie] Vrgzyko\ kiddyRowe. Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe

SRSU]JH] GREpU LQVWUXPHQW uNCIWBRIP QLRPRVWEWRKRSKRE FL NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZ|
G\ZHUV\V\ILNDFMD F]\OL ORNRZDQLHv iddtRiIGPNHQ@WB XIEIXMGKVIK Up>Q\FK HPLWHQWMZ 3RQLHZ
SURFHQWRZHM MHVW QLHUR]JHUZDOQLHREZQCJDEMH] RQ2MYWRFRBBRFHQWRZDQLX ]DU]JGCC
LQZHVW\F\MQ\P BXEIXQGXV]X UHIJXOXMH VWUXNWXUU |D)PMGI>QARFELRE]RFIHBLZDQ HFIR SRL
U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

= LQZHVW\FMDPL )XQGXV]X ZLG>C VLU QDVWUSXMGCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW 6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]PLDQ SRS\WX L SR
EOGCFLFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUH\JRIM LADYRY B X FSHRE W R GLQID PV K
i PLNURHNRQRPLF]QHJR RWRF]JHQLD Z MDNLP IXQNFMRQXM HwythP bizH @stzeddhiErd L QVW U XF
przez LQZHVWRUNZ ZS \ZX WIF KQ F]SGIQY SHNW\IZ\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\NR U\QNRZH Z
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2.1.2

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

2.111

2.1.12

2.1.13

LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWIHNW XXCRHQWREAYPR F-PMIB NQMHU]JH G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe  U\]\NR ]ZLC]DQH SU]JHGH ZQNRWSIDBLHG DXPL ZD U WROFHIMMEEH. QD QLHZ\S DFDC
HPLWHQWD WDN>HSRADUAJ QP BOIDXEL Z JZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VLU SU]JH] QLHJR ] SU
;UG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJGC E\E PLUG]\ LQRIPIQV\WXDRND PRNBRHNRQR>HQLD H
wstosunkudo DNW\ZpZ V\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpzZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
zmiany rynkowej stopy procent RZHM : SU]J\SDGNX Z]JURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK FHQD SRZ\>V]\F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpuS SURPHBWRE\BKX>V]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QdiR Zp&dék Vaw pSsiaSdnyRiF Hrgewv Bubfundusz
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHIJpOQR FL Z]JURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LC
VSDGHN VWRS\ RV]FJUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RAHQDO@EZMVRRLUZ]SRWNW]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia  ]ZLG]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHUPLQRZHJR UR]JOLF]H@DE WR®QQNADINFQLLH
przez 6 XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WuZ OXE VWU D WmMELIRA]\FHQQ LR \® UX P EWKUFH ILQD QV
NWHU\FK WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]JHQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLC]DOL V L Funduszerp2abaxé pbza systemem gwarancyjnym,

U\I\NR S \QQRRPIHJD QD EUDNX PR>OLZR FL ]JE\FLD RNUH ORQHM OALHQEHLRGM UK B AIQHGIDIM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FHM LLFK IZ® FWa LEH RQNRECFLHGODMC

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpuZ ZDOXW Z NWPpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQSdHuQAMDsMHVW Z\FHQD $NW\ZpuZz

UV\]\NR ]ZLC]DQH ] SUIJHFKNRZ\ZPBROMHID QD RIJUDQLFJHQLX G\WVSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F
BXEIXQGXV]X $NW\ZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD DgmEKNGA DedmisttR&ERG]RQ\FK SU
NWUUH SUJHFKRZXMG F]U E $NW\ZuZ 6XEmsWyG Bepd2ytaidszsmRiEG\Fwdugdem. Aktywa Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UDRAMXYMWIEKK RGUUEQLH RG DNW\ZuzZ 'HSR]I\WDULXV]D LQQ\FK SRGH
W SUJ\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\W D laldyspdBowanaAARtyvirhivi FSubfijdts®u. RJUD QL F ] H
'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E |D XWUDWU DNW\ZpuZ Braklatud\ustk iRRZD Z DUW

5R]SRU]CG]HQLD QD |DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]JLDOH -9 SNW

U\]I\NR ]ZLG]DQH ] NRQFHQWUDFM GLINW VAU IKES NEQNQBXV]X PRIC E\E VNRQFHQWURZDQH
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG M\WXUDQIMX Z RG SR VMIXDFMIRQWHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE\@®@RE L ZDUWR BuldiuszZlpZ FR PR>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRWIHHIZQG\ZOR\ SU]JH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX LQZHVW\FML ]
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX JPLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH
zWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQEsttittvgHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8F]

ryzyko prawne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]H] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]HJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZDQLD ]H]ZRO
] RERZLGINHZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych  inwestycje na rynkach zagranicznych ]ZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDOXWRZ\P RSLVDQ\P
RUD] ] U\]\NLHP ]JPLDQ\ VI\WXDFML PDNURHNRQRPLF]JQHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWMMDFKRMBRWGHQMNHM ZP LIRYB RNFQLRE NWRXRHAH QHJIDW\:
ZS \QCEUQ@PNRZC Z\FHQU SDSLHUMZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWMZ SRFKRG]@W&ihK ] GDQH.
]DJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\][\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE z
ZzGDQHJR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\]\NR LQZHVW\FML Z W\WX X SH|NYIMENXWZAZHVWRZDQLD Z W\WX \ XF]JHVW@hFWZD RS

da LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN D Gazdpika @KW ZHOHM L Q ZJMN W2\ D\ M Q XK KK
dla W\WX pZ XFIJHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z\WWUSXMGC QDVWUSXMCF

2.1.13.1 U\J\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFGC \SROXNW XQI BRLNK HAED\ZX Q DegéNmia@® SRUWIHO
dokonywane przez |DU]JCG]IDMCFHJR —QVW\WXFMC :VSPOQHJIR -QZHVWRZDQLD

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGXRSRIWWRZDIMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z |SObfunduszu Z W\WX \ XF]JHVWQLFWZD Z RSDUFLX R KLVWRU\NMSMOQNJIRG SRU
~QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMGC VN DG SRSW HELN ZFK FHSWHLADD FK ] ZNVRIEV R R\FIO E |
MHVW PR>OLZH ELH>CFH RNUH OHQLH SDUDPHWUWZ LQZHVW\F\MQ\FK Z W\P SR]LRF

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pzZr Y FyRVRSQIVDQZDZ SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz Xi
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2.1.134 ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SU]JH] —QVW\WXFMU :VSHOQHJ
VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej polega QD PR>OLZR FL Z\WVWCSLHQLD Up>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\QNR
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\W

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSANWDQKEZUSENWUZ SROHJD O] PHRHO XZROMH>QLHQLX Z\Q|
6XEIXQGXV]X RG Z\QLNHZ MHGQHM OXE NLONX —QVW\WXFML :VSUOQHJR —-QZHVWRZL

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHOQWDHPULDORARRBMUEL NWPU\FK SUJHGPLRWHP V(

SRFKRGQH ZLC>C VLeyzgk@ VWU SXMCFH

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESR®IHHBHQDLPR>0OLZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SUJH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX |DEH]SLHF]DMGFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowanu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]IDQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQW kwair@Edt] $PHB D MQENIR FQLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBEQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DFEMDSKH]EBWMISEWRK DQ\FK L

U\]\ND ]ZL @]ivestbwaniemw Akcie ] ORNRZDQLHP Sudfnddszd Z $NFMH ZLG>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpPOQR FL WDNLBRMBRGWHFSHRRZIVRWREXH QLHUWZQRZDJL PDNU
GHILF\W\ EXG>HWRZREUKRWGDEREZHECF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWHS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SRILRPX GHSR]\WpZ L NUWHGWYEZZ S\REONLW RN D
VWDQGDUGX Z VHNWRU]JH EDQNRZ\P ZLHONR E ]DG X>HQLD NUDMRZHJR V\WXDFML
vLO SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH vLO SR]JLRPX FHQ VXURZFpuZz
sytuacjamakro HNRQRPLF]QD ] UHJX \ ZS \ZDUQGINRWGZDEH @D DNFML

2.1.15.2 U\]\NR EUDQeritéti akcji VC SRGGDQL U\][\NX EUDQ>\ Z NWpUHM G]JLD DMC : V]F]JHJu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez podmi RW\ ] EUDQ>\ L JPLDQ WHFKQRORJ
2JUDQLF]JHQLH U\]\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSUJHDWRXZBHVID/@RZDQLH Z DNFNMN

2.1.153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVNGIIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHJUOQ\FK HPLWHQ
wszczHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]JGCG]DQLD
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

U\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQL
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]JZLGC]DQH ]H V]F]JHJuOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN\
gwarancjami.

ryzyko nieos LCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJD QD QLHPR>QR FL ¢
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN DRQYRIWEHQFM L6 XQEIKPRBEXYRXFL SUJHZLG]
WANUJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostk L 8 FIJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X M Hénw Jeinostk@@siiztwaZ QR RG

Z GQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SU]JH] 8FIHVWQLND ZLHONR FL SR@LHVLRQHN
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia J ednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
RGNXSLHQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD : SUJ\SDGNX X]\VNDQLD GF
]JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJIJRFFHR/\RBQNB\ 2MONRQE BWRH\ ]ZURWX =
UMI\NLHP ZLC>H VLU U\]\NR Z\ERUX B6XEIXQGXV]X QLH]JRGQHJR ]JQEHRR\BFRAIVMH VW R DY Q1
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\MKFZD6/XK]|X\ONGIXY] \F\RRBR>
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVWGOINH 8@ LHI\RVE QA IFFWZFD HSRODMGCFHM RF]JHNLZD 8F]HVWQI
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] ]DZDUW\FK SU]JH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDKFML> @LHNR HQZH MW \REQ H R SN L DQ}
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]JLHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWCSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWCSLHQLH NWMU\FK 8F]JHVWOQLN

RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221  ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\WVWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]ZLG]DQ\ 5R]ZLCIDQLH )XUGXSUIRODE WMBDIXMALERLGDFML = GQLHP UR]S
)XQGXV] QLH PR>BIHESXDEEL-HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 8F]JHVWQLN QLH PD ZS \ZX (
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
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225

2.3

w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH CRFQNWRVR LN WLH RDWZS \@W DQIDXBAX W (
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUS»RHSRD]¢GYDGID¥F K F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]J\NR >H URGNL ZzZ\S DFRQH
po IDNF]JHQLX OLNZLGDFML EUGGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SU]\SDGNX NRQW\QXRZDQLD G

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SUJH] LQQH WRZDU]J\WWZR VSp NUnhpoik@@dDb@FC OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzyst ZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK WRZDU]J\WVWZR WR
]JDU]JCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDU]J\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]BUEZ]BQIHM DI¥QE X\
]JDUICG]DQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JJRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDWQM § W L] P C5Q)\] 6SADDW X §
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]HVWQLN PD RJUDQLF]RQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]JH] XG]LD Z =JUFRBGEMXLINgG Z

2223 JPLDQD 'HSR]J\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RERZ2ZORMEFRIBRGMIEXVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QRQGXWHERZL ]PLDQU 'HSR]\WDULXV]D -H OL 'HSR]J\WDULXV] QLH
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLIDZY)BQGGBRNVD ZRFPRXIMG L
W SUJ\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RVIHQLDQXSDG RFFQALH SRINWRQ X MXV]PL
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WIL
]JDSHZQLDMCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLGCINpZ GHSRDWH\PLXVDWLHRZLC
GRNRQDE ]PLDQ\WBREGAPLRWXMCF\FK )XQGXV] Z V]FIHJUOQR FL $JHQWD 7UDQVIHUI
ZS \ZX QD GHF\]IMU 7RZDU]J\WVWZD R ]PLDQLH '"HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X,

2.2.2.4 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQAFWWROZBXYJHPSU]HZLGXMBFAROOQDZIKGGXS\WRX LQZHVW\F\N
RWZDUWHJIR ] Z\G]LHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
6XEIXQGXV]HP 3R GF]JHQLH WDNLH QDVWUSXMH SUJH] SUJHQLHVLHQLH PDMGC
na subfundusz SUJHMPXMGCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8FJHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]JHMPR:
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8FJHVWQLN VWDQLH VLU 8
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnikniemaw S \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R SR CF]HQLX 6X

2.2.25 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]JQHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ H-hit RWADUWHJIR Z

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej 6 XEIXQGXV]X RNUH ORQH Z 8VWDZLH
PRJC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJuOQR FL ]ZLC]IDQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONLWDMWM LIQZHVW\FA\MQGC SRSU]H] ]PLDQU 6WDWXW X : SU]\S

8VWDZ\ ]J]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMC ]JRG\ .Rdievidhiu do= pdlithk@ DweSWEHNS X W X Z
QLHZ\PDJDMCFD ]JRG\ .RPLMMILHX®BRWEH WU]HFK PGHYVYDURY RE]HQLD R ]JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHVWRIRGREDQLH VLU 8FIJHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8F]HVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDRI BYWDZ\ RUD] QD GHF\]hl@nigRZDU]\VW
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR FILLHZDWMIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWD SU]H] 8F]HVWQL ®D FNHID O/DR g DX 77 URIWGKQR R OH HEFRELQYWRWQLH U
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XE IXan@yVik§ulagi prewRycts RGDWNR Z)
GRW\F]CF\FK G]LD DOQR FHPXDEEWIZ ROQWWUXPHQWHZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN DG
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLC]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNpZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QRUBRBNMRIKFKK V]EHIWKQUH Z ]DNUHVLH NRQVWUXI
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHYV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander 2EOLJDFML .RUSRUDF\MQ\FK 7R 2DbiU RRNBEZRI\P RE®GFD FD NRZLWGC HNV:
JXQGXV]X SU]\ I DVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] IDVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVuZ ] GQLD OLSFDSUDZURINXSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpZ SURZDG]HQLD G]LD L
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L QZHSawaRdeD ObIXyECiiKar@avy]ch.

6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\MMHGOHRAVR QRP \WSHLQLDMC QDVWUSXMGCFH ZDUXQNL

1. SODQXMC LQZHVWRZDQLH UHGQLRWEUPLQRZH PLQLPXP

2. RFJHNXMC Z]JURVWX ZDUWR FQDVERFXPLE ZHVWERMLIDMCF\P ]\WVNL PR>OLZH GR X]\VNDQLI
NUUWNRWHUPLQRZ\BKXSMSEK WRUD] QD U\QNX SDSLHUpZ VNDUERZ\FK

3. QLH DNFHSWXMGC U\]\ND ]ZLC]D QBkije, fatoidsH \DW FFHVEIMWPX.MZ U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMD
iLQQH SDSLHU\ G X>QH Z\QLNDMGCFH J puZQLH ] U\]\ND QLHZAB KIFDOQRREZ\ FH LVWHBN
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

procentowych.

Wskazanie 2-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR FIDVX LQZHVW\FML R]QDF]D >H LQZHVWHF
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM VWRS\ ]ZURW ktaBtRodHozpdD W MIE EDEL QRBVWUVURMSER 1R
Z\NOXF]D WR RVLCJQLUFLD RGSRZLHGQLR Z\VRNLHM QOWWS\ ZQ R NWIHV LHZ DNUDQWYXWPH QR \
VDW\VIDNFMRQXMCFHJR LQZHVWRUD ]J\VNX OXE QDZHW ]J]ZURWXDSK D HMWVHUEPLRNR FEL XBDVYRE
2 lata.

\WRNR FL RS DW L SURZL]ML ]JZLC]DQ\FK ] XF]SanstiQerFObiedt Krpbradyjhycd,G X V| X
VSRVUE LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGX

Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVPE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLG>DMGF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDU]J\WVWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWRU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE !
RNUH ORQH Z DUW 6WDW XW X

:DUWRVEBS U FI\QQLND .RV]WuZ &D NRZLW\FK :.&
WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 1,91% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

f 1,81% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 1,61% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

‘DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLG]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLG
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ UR]JUp>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SU]JHGVWD.

.DWHJRULH NRV]WuZ 6XEIXQGXVIWK@QLHZ CF]JRQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLH DSRGDWA IS RUNVCIHDQB | G
RGVHWNL ] W\WX X IDFLCJQLUW\FK SR>\F]HN OXE NUHG\Wuz

ZLDGF]JHQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpZ NWPpU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HG QR WWbhdsz@&E ]HVHY R FUNHADQ LARRXE |
przez Uczestnika,

5, ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

AwbdE

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X ]JE\FLD OXE RGNXSLHQLD W-\H&XQRMYVMHNH 8EH 8 W QHRINY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]D Qridkstdglae]s@WRHVWQLND L LFK

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®YWHN 8F]HVWQLFWZD SU]JH] )XQG
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]\ RGNXSLHQLX -HBQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUJ\1#DPLDQLH OXE .RQZHUV

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW ]JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]LDOH —-—— Z SNW L

2S DWD JPLHQQD EUGCFD F]U FLC Z\QDJURG]HQLD ]D |DU]JCG]DQLH NWHUHM Z\VRNR E MH)
7RZDU]J\WWZR QLH SRELHUDMRS DAMH>@LRQKM RG Z\QLNpZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZAX\RNRURG]HQLD ]D ]JDUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWU]J\PXMH Z\QDJURG]JHQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,2% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]QHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H
Uczestnictwa.

:VND]DQLH LVWQLHMCF\FK XPpZ OXE SRUR]XPLH QD SRG VD XIQHG XNAWXLUEHKS R RANH®/Q L&
lub SR UHGQLR VG UR]G]ISkb@uBd@sd aPTIREZD|U]\VWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WRNR E SUSRE]MIUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNGC RUEL
Towarzystwa ]D ]D U] C G$ub@uhddszem.

.RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VC SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDU]J\VWZR
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GCFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX\
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PD ZS \ZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GF\ G]L
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wynagrodzenia Towa UJ\VWZD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander 2EOLJDFML .RUSRUDF\MQ\FK Z XMUFLX KLVWR

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym

SubIXQGXV]X JEDGDQ\P SUJH] ELHJ HJR23$8206632Z83% D Z\QRVL D

'$1 BXEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 2EOLJDFML .RUSRUDF\MQ\FK QD

I 308 610 ]
1575794
N 418 902 ]
nT mA
0 b b b b b b b b b b b
5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD 6XEIXQGXYV
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H
Obligacji Korporacyjnych za ostatnie 31 5 lat
. mmmmCmmmmmmmmmmmmmm——————  13,93%
= 13,12%
|, 12,55%
< [ 7,48%
] 6,95%
@ [ ,61% T = A
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku REURWRZHJR Z\UD>RQHM

w] RW\FK SROVNLFK

5.3 :VND]DQLH Z]RUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]JHVW
wzorca.
—%-'" 0 SXQNWuzZ ED]RZ\FK
5.4 UHGQLD VWRSD JZURWX ] ZpRKdFabycB Wikt RNUHV pZz
:LHONR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURWX ] SUI\MUWHJIR SU]H] 6XEIXQ
1 Korporacyjnych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat
n
s
(2]
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWF

i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SU]H] )XQ@&#Mg nRRS DW PDQ

JZDUDQWXMGC X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNpZ Z SUJ\V] R FL
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BRGUR]G]LD ——- /| SarxXaadet @@tk Konserwatywny .

1.
11

12

13
14

15

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Platinum Konserwatywny.
* WZQH NDWHJRULH ORNDWIyWKEfiKa@j& X V]X L LFK

6XEIXQGXV] ORNXMH RG GR VZBLFKQBNSWDWILEUX ZDUWR FLRZH NKQ ¥ WHIXFIH-@WM\I R
orazw LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R NWpU\FK PRZD Z DUWXQGXWBWXQYX VWREWRZAD Q W ZS0U0] W)
VLHG]LBMHQDPWRULXP 5]JHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH RIGDLEDVW\W X
zaJUDQINWCuUH ]JJRGQLH JH VZRMGC SROLWANG LQZHVW\F\MQC FRDQDWOMNXL B MK>Q\\WFAXREPB R LIHN
ZDUWR FLRZWAKUXPHHQWUZ U\QNX SLHQLU>QHJR D WDN>H Z GHSR]J\W\ SU]\ F]\P XGILD GH
nie przekroczy 30% .

1LH ZLUFHM QL> ZDUWR FL $NW\ZuzZ 6XEIANRNKY IXKUDH Y Q@ VORNEPZIOWH ZLQDQVRZH R NWu
165 Statutu,emi WRZDQH SU]JH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH RWZDUWH PDMGFH VLHG]LEU QD WHU\W
]JDJUDQLF]QH RUD] LQVW\WXFMH ZVSpHOQHJIR LQZHVWRZDQLD PDMGFH VLHG]LEU ]D JUDQLF
co najmniej 50% swoic K DNW\ZpuzZ QBRNXWPGIX DNFML L LOVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R SRGREQ\P FK

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE GR VZRLFK DNW\ZpZ Z LQVWUXPHQW)\ ILQDQVRZH LQQH QL>

$NW\VZD 6XEIXQGXV]X PRJC EV\E ORNRZDQHV RZURZMERNQID QD QU NNWAEK JDJUDQLF]Q\FK ] W\P
>HQZHVW\FMH QD U\QNX NUDMRZ\P EUGC VWDQRZL \ FR QDMPQLHM $SNW\ZpZ 6XEIXQG X\

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE GR VZRLFK DNW\ZpZ Z WA\WX \ XFIHVWQLFWZDwWaXQGXV]\ ]I
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSRO
ZVSHOQHJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEO ]D JUDQLFC

=zZLU] \ RSLV NU\WHULUZ GRERUX ORNDW GRn&BAUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIX

3RGVWDZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GG>HQLH GR RVLGCJQLUFLD FHOX LQ
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZpZ 6XEIXQGAINVAN L 3RJD X GWO-@D PK XS XS] HN wZ ZDUW
w Aktywach 6XEIXQGXV]X EUGC EUDQH SRG XzDJU Z V]FIHIJUOQRWXDFMGQRWL IARMPEK X | |
oraz NV]WD WRZDQLH VLO L SHUVSHNW\Z\ UHQWRZQR FL G X>Q\FK SDSLHUpnZ ZDUWR FLRZ\F|

\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDYX\WMISEHMNU\WHQ@L® Z RSDUFLX R QDV\

1. DQDOL]U VWuS SURFHQWRZ\FK L U\]\ND NUHG\WRZHJR HPLWHQWMZ ] VLHG]LEG Z 5]HF]
W SUJ\SDGNX G X>Q\FK SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQLU>QHJIR
fundus ]\ ]DJUDQLF]JQ\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDU
5]JHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L W\WX pZ XFIJHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSuOQHJR LQZH
SRGVWDZRZC NDWWJIRQ IGC XM SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>!

2. G\ZHUV\AILNDFMU JHRJUDILF]QC D BNDW BXEXXRBXWMH ¥ uZ ZDUWR FLRZ\FK LQVWUXPHQW.
i GHSR]\WuZ DNFML L LOQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FHIZR XFRIGRE QLFFWED U X Q®XKW]\H] DWW R
MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]L
i WIWX pZ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSPuOQHJIJR LQZHVWRZDQLD PDMCF\FK VLHG]LEU

3. RFHQU SHWSIRNWRGDUF]\FK UHJLRQuZ L VHNWRUpZ QD MDNLFK ORNXMGC DNW\ZD
LQZHVW\F\MQH RWZDUWH PDMCFH VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROV
VLHG]LEU ]D JUDQLFC

4 DQDOL]U NV]WDLWREZIDQLRU\F]Q\FK VWPS JZURWX RUD] HIHNW\ZQR FL ]DU]JCG]DQLD IXC
LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]JHF]\SRVSROLWHM 3
PDMCF\FK VLHG]LEU ]D JUDQLFGC

5. zachowanie SUJHZLG]LDQHM Z 6WDWXFLH G\ZHUV\ILNDFML ORNDW SRPLUG]\ G X>Q\PL SDSI
U\QNX SLHQLU>QHJR L GHSR]\WDPL DNFMDPL L LQVWUXPHQWDPL R SRGREQ\P FKDU
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa fu QGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMGCF\FK VLHG]
5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L W\WX DPL XFIJHVWQLFWZD LQVW\WXFML ZVSUOQHJIR LQ:

6. DQDOL]U IXQG D Wip@pabko &k¢i nabywanych do portfela Subfunduszu.

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLO GX>C ]JPLHQQR FLC ZAQLNDMCF
WHFKQLNL ]JDU]JCG]DQLD SRUWIHOH

Nie dotyc zy.

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X NWpPU\FK SUJHGPLRWH
niewystandaryzowane LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]JQLH Z FHOX ][DSHZQLHQLD VSUDZQHJR ]DU]
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem , >H ]DZDUFLH XPRzZ\ EUG]LH ]JRGQH ]
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1.6

21

211

212

213

214

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

inwestycyjnym Subfunduszu.

=DZDUFLH XPuzZ NWWGRERWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH
SRZRGRZDE ZJURVW U\]\ND ]ZLG]DQHJR ] SU]\MUWGC SROLW\NGC LQZHVW\F\MQGC SRQLHZD
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNuzZ JZDUDQFML Z\S DW\JRnbktek QrReQhidulvaN ZNR MV OJL VWM BVNKL K NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRYVWSsitan®eF ]| RIMMIBLFWZD 6
.RQVHUZDW\ZQ\ Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SUI\MUOWGC SROLW\N

2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC 6XEIXQGXV]X ] XZ]JC

6XEIXQGXV] GRNRQXMH EH]SRFMH&QGFX>Q®ZSDBIHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QN
i LQOVWUXPHQW\ R JEOL>RQ\P FKDUDNWHU]H 6XEIXQGXV] PR>H WDN>H GRNRQ\ZDE SR UHGQ
L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR RUED LD>NRRM RikiErkeD@prés) MRddtQuanie R jednostki
XFIHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PDMCF\FK VLHG]LEU QD WHU\WRULXP 5]HF]
HPLWRZDQH SU]JH] IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH Z UR]XPLHQLX SWRZD\QRIUBSY W JW. R0 VK FYEKEW B LW
LQZHVWRZDQLD PDMCFH VLHG]LEU ]D JUDQLFC

©]ZLCINX ] SRZ\>V]\P FI\QQLNL U\]J\ND ]ZLC]DQH ] ORNRZDQLHP DNW\ZpZ Z LQVWUXPHQW\ II
LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X RUD] ZF KiRe&yjRyeh LinduézDidveStReynyarHfondusz® zagranicznych

RUD] LQVW\WXFML ZVSUOQHJR LQZHVWRZDQLD PRJC Z VSRVUE SR UHGQL MHGQRVWNL XF]
G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXP HQWAWWXQMKQ B/l HR) LSR-GRIE®\ P DRKEMHD NWIQU]H 2
XFIHVWQLFWZD Z ([FKDQJH 7UDGHG )XQGV ZS \ZDE QD ]PLDQU ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]t

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe  wycena lokat Subfund XV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]JPLDQ SRS\WX L SRGD>\ LQVW
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GYVERXRRGWC IRDE
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent WI\FK LQVWUXPH@WehZ oidz Quosiraéganiem
przez LQZHVWRUpZ ZS \ZX W\FK F]J\QQLNpZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\N|
LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWLIHW W X6 H R d 7P R ENONDB RQBHEIQOHID FMH

ryzyko kredytowe U\J\NR ]ZLC]JDQH SUJHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SBSHHDMRLF IZ DQDN R LIHZR 3\ B E O.(
HPLWHQWD WDN>HSRADUMJQWBADXEL Z |ZLGINX ] W\P QLHZ\ZLG]DQLD VHBLSIURE RALHI® ] SU
:UNG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL VI\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
w stosunkudo DNW\ZuZ VV\WXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procentowej SROHJD QD J]PLDQLH FHRHG pXZ> QbRWRDISLRZ\FK R VWD \P RSURFHQWRZDQ(
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWuUS SURPHBWRE\BKX>V]\ F]DV GR Z\NXS XU\ QWRV WP WMWY IM\BN V]
&]\QQLNDPL PRJCF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]HJUOQR FL ZJURVW ELH>CFHM OXE SURJQR]JRZDQHM LG
spDGHN VWRS\ RV]FJUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUpZ SUJ\V] H
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLGC]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHUPLQRZHJR URJOLF]HQLD W&hRQ@¥eaNFML FR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WpZ OXE VWUDWP IPOL@IBRL LFH@ ALQ Y WHXPHAWHZ ILQDQVRZ)
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>OLZR FL UR]JSRU]CG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta  polega na utrudnionym lub nieskutecznymd RFKRG]JHQLX URV]F]JH )XQGXV]X ZREHF NRQWUD
QLH z\ZLG]DOL VLU ] WUDQVDNFML | )XQGXV]HP |DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

U\]I\NR S \QQ®RRPIHID QD EUDNX PR>OLZR FL JE\FLD RNUH ORQHM Q@énie]dlrwielv MAIXPM QHIM | L
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFHI

ryzyko walutowe SROHJD QD PR>OLZR FL ]JPLDQ NXUVpzZ ZDOXW Z NWpU\FK GHQRPLQRZDQH V
ZDOXW\ SROVNLBRNRONDMUQYBINVHVW Z\BHubdNW\Z M) FIHIJpOQR FL U\V]J\NR ]JZLC]DQH ] LQZH)
w aktywa denominowane w lirze tureckiej.

U\]\NR ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDGRWM DNQYDZRIUDQLF]HQLX G\WSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

BXEIXQGXV]X $NW\IZD 6XEIXQGXV]X SUJHFKRZ\ZDQH VC QD D¢/EKNGA DipdmisytRE&ERG]RQ\FK SU

NWPUH SUJHFKRZXMGC F]10 E $NW\ZpuZ 6XEIXQ G Rappxyt@iDsZB R BhAshDELer. KRR Subfunduszu

VC ]DSLV\ZDQH QD UDAMX@MWIEKK RGUUEQLH RG DNW\ZpZ 'HSR]\WDULXV]D LQQ\FK SRGF

W SUJ\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]LD DOQR FL 'HSR]\WDULXV]D waviaVAxlykahHSubfjioNszu.R JUD QL F ] H

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E ]D XWUDWU DNW\ZpZ Brakatdd ustk iRRZD Z DUW
5R]SRU]CG]HQLD QD ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]LDOH -9 SNW
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2.1.9

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

U\]\NR ]ZLC]DQHWUNBRME8 ®NW\ZpZ DXEHWWNIMH 6 XEIXQGXV]X PRJC EV\E VNRQFHQWURZDQH
VHIJPHQFLH U\QNX OXE RNUH ORQ\P URG MWWXUDQIMX Z RG SRMXDFQMIRQWHIPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L wZSubfiMdusei $ WR\PR>H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z|
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVMHE LQQ\ QL> SWANZLSUZDGQGRMNSRPDIQ)LXQLQZHVW\FML [JPLDQLH
SRGDWNRZHJR OXE Z\WVWCSLHQLX ]PLDQ NRQVWUXNFML SRGDWNpZ 5\]\NR SRGDWNRZH |
zWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD

ryzyko pravne SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC Z VIF]JHJUOQR FL GRW\F]\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]JQR FL X]\VNLZDQLD ]H]ZRO
] RERZLCINPZ SUCRBAFSUPH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQWD FR P
ILQDQVRZGC L ZDUWR E Z\HPLWRZDQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK ]DJUDQLF]Q\FautbdynCodsenymw@ki2UVI\NLHP Z
RUD] ] U\]J\NLHP ]JPLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]JQHM 6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQ
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQNIVDMDFKRMBRWBHQM|HAM ZPLDQD NRQLXQNWXUle JRVSRGD!
ZS \QCEUQPNRZC Z\FHQU SDSLHUMZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWMZ SRFKRG]|@W&athKk ] GDQH.
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE Z
z danego regionu i skutkow DE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML

U\I\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypadkd \hweStbwawaziDJednostki U FIHVWQLFWZD OXE W\WX \ XFIHVWQL
UVI\N Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]C FhBriz BpiseN \F& £ FKHSIRUWAIN O L
Z D FLZ\FK GOD - FGHQRWQLAWZD OXE W\WX puZ XFIHVWQLFWZD MDNR LQVWUXPHQWpZ ILQDQ

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>CFC \SROXNW XQN BRLNW HABD\ZX Q Dedé Mm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DU]JCG]DMCFHJR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —-QVW\WXFMGC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIUNQDGXRERIWWRZDMLX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z@abfunduszu Z WA\WX \VXWFQHFWZD Z RSDUFLX R KL V&aRUWHESQ \nweblydiGegs R UW |
lub —QVW\WXFML :VSUOQHJR —QZHVWRZDQLD NWpUH XMDZQLDMC VN DG SRUWIHOD Z
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH E L Wes@éaydNuiyh @@ HzEBUDPHWUPZ LQ

21133 U\]\NR S \QQR FL W\WX pZWFMRWRQLFW@R Z SNW RGQRV]CFH VLU GR W\WX pz X

2.1.13.4  ryzyko wyceny SROHJID QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +R@ &XWKE MEZHIMW\ F\ M ¢
-QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM 6XEIXQGXV]

2.1.13.5 ryzykowyceny rynkowej SROHJD QD PR>OLZR FL Z\VWCSLHQLD Upu>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQ®NW\@&/K : XIF 3/ WSDLGFDWZOF H M

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWZUMDQXEZUS@NWuZ SROHJID QD PR>OLZR FL ]QDF]QHJR X
BXEIXQGXV]X RG Z\QLNHZ MHGQHJR OXE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE —

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHQWDHPUDRRARREMIRPL NWUU\FK SUJHGPLRWHP V(

SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]|DE$R®OIHHBPIHQLPR>0LZR FL QLHZ D FLZHJiRv paypatk8 LHF]HQLD
]DVWRVRZDQLD SU]JH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX ]DEH]SLHF]DMGCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowaniu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]D QIQ W\FXRHQWNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]ZLHUFLHGO!|

2.1.143 ryzyko niedopasowania polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ S/RYMAVHR VDHEP [|DIEH] ELGIG |D M Q R\ P

2.1.144 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWX ]DEH]$PHBP{D MQENWR FQLH
instrumentu bazowego,

2.1.145 U\]\NR S \QQBRQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]HVQHJRycH RI& redrch SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DEMD S KHPD|PMGEHWK DQ\FK L

UV]\ND ]ZLG]DQH ] LQZHVWRZD@QRNR ZD ®N AR iBusftdszd Z $SNFMH ZLG>C VLU SRQL>V]H U\V]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne na rynek akcji PRJC QHJIDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNURHNRQR
i ZLDWRZH Z V]F]JHJpJOQR FL WDNLH MDN WHPSR ZJURVWX JRVSRGDUF]JHJR VWRS
GHILF\W\ EXG>HWRZREBURWGEDEZHECF\FK ZLHONR E SRS\WXLNQRGYX\PE MM ZNIRNRRE
VWuS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SR]JLRPX GHSR]J\WWpnZ L NUHG\WpuZ VHNWRUD
VWDQGDUGX Z VHNWRU]H EDQNRZ\P ZLHONR E ]DG X>HQLD NUDMRZHJR V\WXDFMI
VLU SR]JLRPEMIQIALHONR E L NV]WD WRZDQLH VLU SR]JLRPX FHQ VXURZFuz V\WXDI
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\DQN RZIL QMR B QYYZDMN FMQ.D

2.1.15.2 U\]\NR EUDQerRiBiti akci VC SRGGDQL UV[\NX EUDQ®\ DEMQW.uVHMHGROQR FL GRW\F]\ W
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2.2
221

222

wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L |JPLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]HQLH U\]\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR>OLZH SRSUWIHQWRKZBVIW®RZDQLH Z DNFN

2.1.15.3 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVGIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]JHIJpOQ\FK HPLWHQ
w V]F]JHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]JGCG]DQLD
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XFIHVWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X

R\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]HNLZDQHJR ]Z Utk Weizediniti@aZ SLstwbiEsl, Z VA\®QRBR\]\NR ]ZLC]DQH
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]J\NR ]JZLC]DQH ]H V]F]JHIJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\ANR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJD QD QLHPR>QR
LOQVWUXPHQWRZ\EQXFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWINRQVHNZIXQBEMYV ]|JELHPR>QR FL SU]JHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWehp JENESKK Qr@ExtMdtvaM HVW 1D O
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa SU]H] 8 FIHVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ |]D JE\FLH -t
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH!
odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczes WQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\WVNDQLD GRGDWQLHM VWRS\ ]Z
JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]J\VNDQGC SU]JH] 8F]JHVWQLN
U\I\NLHP ZLGC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQGXV]Xve3thrd. |PdegapHaM JQEHBRW|PFRADQLX Z DVQ!
DZHUVML GR U\\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WNDQGC VWRSC
VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVFWG®INH 86 LHI\RW QZ_LFFIUZT). HSGRO D M QWFGILMW R A HON X2 B W SIRPIVQ R Z
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] IDZDUW\FK SUJH] )XQGXV] XPuZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH ]JH VREG U\]\N LQQ
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko Z\WWCSLHQLD V]F]HJpPOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\WWCSLHQLH NWMU\FK 8F]HVWQLN
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE URJZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )XQGHSURDDE WMDIXMMHLERLGDFML = GQLHP UR]S
YXQGXV] QLH PR>H GEWX 8 &ebriostek Uczestnictwa. 8 FIHVW QLN QLH PD ZS \ZX QD Z\VWCSLHQL
OLNZLGDFML )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGM
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVWVWGWDNWXAHRWMX 8
SUJHVY DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUS»RHSRWD]§BYHGID¥F K F
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL Z\S DFRQH
po IDNR FIHQLX OLNZLGDBRME EUEE) QLSWMBDGNX NRQW\I\QXRZDQLD G]LD DOQR FL 6XE

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR VSu NUnapots@@d Divo@yF C OXE =D
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, WRZDU]J\WWWZR WR PR>H SU]F
]JDUJCG]DQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQR E QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]JDU]JCG]DQLH )XQGX"
]JDUJCGIDXQQRBGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HVW QL®uz\M 2 WINQHPWIIYVS\D G IR|ILL
wskazanych w Ustawie ]JRG\ .RPLVML 8F]HVWQLN PD RJUDQLF]RQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z
SRSU]JH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]JHVWQLNHZ

2223  zmiana 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REWKRKREXM@EFBIRIRGEXY]H UHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z ]DFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUF]QHJR WHUPLQX Z
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLBQOL 'HSRRIWDDUWIXXNP QLH Z\NRQXMH RI
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLIIDZY)BQGGBRNVD ZRFPRXIMG L
W SU]J\SDGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]IJHQLD XSDG R FL '"HSR]J\WDULXV]D
Depo ]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]J\WDULXV]D Z\PDJD ]JJRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]\WD!
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSU]HUZDQH Z\NRQ\ZDQLH RERZLCINUZ GHSRPWOPLXYDPWYLHRZC
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMQREORKR)XIQBINDPWD VIBIHQVIHURZHJR 8F]HV
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2.2.2.4 SR CF]JHQLH IXQGXV]X ] LQQAVWPIZOB XY ]JHPSU]JHZLGXMH PR>0OLZR FL SR CF]JHQLD IXQf
OWZDUWHJIR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL?
6XEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDNLH OQDVWUSXMH SU]JH] SU]JHQLHVLHQLH PDMC
na VXEIXQGXV] SUIHMPXMCF\ RUD] S Win Sudfudddss@priéjnadwhHegMiedndstek Uczestnictwa
subfunduszu SUJHMPXMCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8FJHVWQLN VWDQLH VLU 8F]HVYV
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]JHVWQLND 8F]JHVWQLN QLH PDuBsbfudduseyD GHF\]MU 7

2225 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQH-IhR ®WADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXWJX RNUH OF
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2.2.3
224

225

2.3

4.1

4.2

PRJC XOHJDE |PLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]PLDQRP Z V]F]JHJuOQR FL ]ZLC]DQ
YXQGXV] PR>H JPLHQLERONWDWM LIQZHVW\F\MQGC SRSU]JH] ]PLDQU 6WDWXWX : SU]\S|

8VWDZ\ ]JPLDQ\ 6WDW X2dbHy Kamig)iJ BriMa@a Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
QLHZ\PDJDMGCFD ]JJRG\ .RPLMMILHZERWGEGH WU]JHFK PGYVYDURY RE]JHQLD R ]JPLDQDFK =
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHHVWRZIRGREDB Lk HY MXBIKGGEWJIXNIMWPUUHIR SURIL
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQLNaQRHDRIL BYWDZ\ RUD] QD GHF\]&vhi@ni#eRZDU]\VW.
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

R\J\NR QLHZ\S DFDOQR RLLHZDWOINGVBXMH )X QuBddszemQylvatanicdatm.

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNuZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLGCJQLUWD SUJH] 8F]JHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGGILH@LGP RQIQRFMQD U Q
VWRS\ ]ZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML

Ryzyko ]ZLC]®Q® UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XEIXQG XWXy réguMt)iPoraSRyehD WNRZ\P L
GRW\F]GF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWH @W KR GET\FWAKX 2 HQWRE HRIDQNHROD P Q G X
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLG]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]HVWQLNuZ =PLDQ\ UHJXODFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUGJ\QDURGRZ\FK L LQQ\FK ohstukfi@iBtkuD¥im V]F]HJIpO Q
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

$NWXDOQLH VWRVRZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]J\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander 3SODWLQXP .RQVHUZDW\ZQ\ 7RZDDhNUNRARERFJ\RDREAQRPF]D FD NRZLWGC HNV:!
YXQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ ]|DDQJD>RZDQLD ]JJRGQLH ] |DVDGDPL RNUH ORQ\F
i)LQDQVuZ ] GQLD OLSFD URNX WUNEXDRUB]VARWVRENXuZ SURZDG]HQLD G]LD DOQR FL
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX L Q ZHSawardeb PainEHKOnSexwaiyny.
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVW R URMD MONQ D AWWHKOMFCH H - 200 B X DN

1. SODQXMC LQZHVWRZIXELES XIRGHWUPLQR Z4etniB)LQLP XP

2. RFJHNXMGC ]J\WNpZ QD SRJLRPLH QLHFR Z\>V]\P QL> RIHURZDQH SU]JH] VXEIXQGXV]H REOL

3. DNFHSWXMGC MHG\QLH Z RJUDQLF]RQ\P |RRHMWLFAMDPINR DPANJCRRQ@UARGFVCBHZQ\FK ZDKE
ZDUWR FL LFK LQZHVW\FML V]F]HJpOQLH Z NUpPWNLP RNUHVLH

4. DNFHSWXMG U\]\NR ]ZLC]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJDFMH L LQQH SDSLHU\ G X>QH
emitentaoraz U\]\ND ZDKD U\QNRZ\FK VWpS SURFHQWRZ\FK

Wskazanie2-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR F]IDVX LQZHVW\FML R]J]QDF]D >H LQZHVWHF
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMR QRRAGF B VWWCRES\E | BIRSW Hatach RIRURNRRR]UFLD LQZHVW\FML
Z\NOXF]D WR RVLQJQLUFLD RGSRZLHGRWR Z\RRNHWMHYV WRHNWVID\PD @QLLQLH JZDUDQWXMH R\
VDW\VIDNFMRQXMGFHJR LQZHVWRUD J\WNX OXE QDZHW ]ZURWXWBHXQH W HUWPRIOR HRIGIDLQ Z |
2 lata.

'\ WVRNR FL RS DW L SURZL]JML ]JZLC]DQ\FK ] XF]ISanwe@er FRMENHR KonseaxXnatyayG X V] X
VSRVUE LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RUD] R NRV]W\ REFLC>DMCFH 6XEIXQGX
Rodzaje, maksymana Z\VRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuzZ REFLC>DMCF\

Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE ¢
RNUH ORQH Z DUW 6WDW XWX

:DUWR ¥Siu FI\QQLND .RV]WpnZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 1,83% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
f 1,73% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 1,64% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

:DUWRVME RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WpZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]JSR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\QC SR]J\FMC NRV]WpZ URJUP>QLDMCFC NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MHVW
ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP JRVWD D SUJHGVWD

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

1. NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]MH L RS DW\ PDNOHUVNLWN SRGEOIWNE FRICWDBE D] C
2. RGVHWNL | WA\WX X IDFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\WpZ
3. ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPpZ NWQHU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
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4.3

4.4

4.5

4.6

4. RS DW\ ]ZLC]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]HS W QIHGMAIR GXBHLQC
Uczestnika,
5. ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]J]HVWQLFWZD
Uczestnika.

B3RQL>HM ZVND]DQR RS DW\ XLV]F]D Qrdksstddlre]sBwhiHVWQLND L LFK

1. RS DWD G\WWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FIHVWQLFWZD SUJH] )XQCGC

2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -H3QRVWHN 8FJHVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SRELHUDQD SUiJ\1PLDQLH OXE .RQZHUV

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]PLHQQD EUGGCFD F]JU FLC Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JGG]DQLH NWpUHM Z\VRNR E MH\
7RZDUJ\WWZR QLH SRELHUIMRS IDAH>PLRQM RG Z\QLNPZ 6XEIXQGXV]X

ODNV\PDOQD ZEX\RNMRURG]HQLD ]D ]DUJCG]IDQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR |D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>

f 2,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 2,1% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 1,7% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

Z VNDOL URNX OLFJRQHJR MDNR GQL UHGQLHM URF]JQHM :$1 6XEIXQGXV]X UHSUH]H
Uczestnictwa.

'VND]DQLH LVWQLHMGCF\FK XPpZ OXE SRUR]JXPLH QD SRGVDZXIQHGXNAWIUEFKS R RAH®QLE
lub SR UHGQLR VC UR]G]ISHb@uBiQsH aPTIRIZ®|U]\WWZR OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNR
na Z\WRNR E SUSRE]IMIUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]GCF\ G]LD DOQR E PDNOHUVNC RUL
Towarzystwa ]D ]D U] C G$ib@uhddszem.

_RV]W\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDUJ\VWZR
okre OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]GFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]GCFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQGX)
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PIZX QD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DO
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]GG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Platinum Konserwatywnyw XMUFLX KLVWRU\F]Q\P

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJR7654%33660QWD Z\QRVL D

. '$1 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU 30DWLQXP .RQVHUZDW\ZQ\ QD G]LH

I 2 723 ]

115 743 ]

AN 28101 ]

mT S mA
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5.2 :DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV

- :DUWR E UHGQLHM VWRS\ ]ZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HV
Platinum Konserwatywny za ostatnie 3i 5 lat

.. cccucccccxccucccccucccuxcucccuccccccmsnnnnn 51

= 14,43%
R, 11w

< N 4.26%

] 3,94%

© [ 3.63% =T =S m=A

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

6WRSD JZURWX REOLF]JRQD QD SRGVWDZLH :$1-8 6XEIXQGXV]X Z RVWDWQLP GQLX NDOHQ
w] RW\FK SROVNLFK

5.3 :VND]DQLH Z]RUFD V X>CHHIRW\R REWQ\LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD 6XEIXQ
wzorca.
Od 4 stycznia 2016 roku : 10% MSCIACWI+ 65% ICE BofAML Poland Government Index ( GOPL) + 15% ICE BofAML
Global Government Index (WOG1) + 10% WIBID 3M
3% WIG + 7% MSCIAIl Countries World Index + 65% GOPL + 15% BofA ML Global
Government Bond + 10% WIBID 3M
U R9¥indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) + 5% indeks WIG

Do 3 stycznia 2016 roku :

'R SD<G]JLHUQLND

5.4 UHGQLD MWRSMX ] ZJRUFD GOD RNUHVpuZ ZVND]JDQ\FK Z SNW

:LHONR E UHGQLHM VWRS\ ]JZURWX ] SU]\MUWHJR SU]H] 6XEIXQGX
) Konserwatywny wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat
wn
s
™
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
55 -QG\ZLGXDOQD VWRSD J]ZURWX 8F]JHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWEF
i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SRmbahipuacFmycts Wyriki hixt@20& hieRS DW

JZDUDQWXMC XJ\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNupuzZ Z SUJ\V] R FL
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1.1

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander SNFML 0D \FK L UHGQLFK 6Su HN
*UZQH NDWHJRULH ORNDW 6XEIXQGXV]X L LFK G\ZHUV\ILNDFMD

Subfundusz jest SXEIXQGXV]HP DNFML L ORNXMH FR QDM PARdjeHd M VZRLFK DNW\Zuz z

6XEIXQGXV] ORNXMH RG GR VZRLFK DNW\ZpuZ Z DNFMH L LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH
SU]JH] PD HL UHGQLH VSu NL QRWRZDQH QD *3: SU]JH] NWHUH UR]XPLH VLU VSu NL VSR]C
Rzeczypospolitej Polskiej.

Subfundusz jest sub IXQGXV]HP U\QNX NUDMRZHJR L ORNXMH FR QDMPQLHM VZRiymK DNW\Zu
na SRWU]JHE\ Z\OLF]DQLD OLPLW:D NQXEN W FDMBZHK X]QDMH VLU

1. LQVWUXPHQW)\ ILQDQVRZH Z\HPLWRZDQH SU]JH] SRGPLRW\ ] VLHG]JLEC QD WHU\WRULXP &
2. QDOH>QR FL Z\UD>RQH Z ZDOXFLH SROVNLHM

3. URGNL SLHQLU>QH QrwapoRyck\@wabiEiekpdskie].

—QZHVW\FMH BXEIXQGXV]X Z G X>QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH LVVO/QRZLEHQMWH BLQ KK NS IQHG
$NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X

=zZLU] \ RSLV NU\WHULuUZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

PodstaZRZ\P NU\WHULXP GRERUX ORNDW MHVW GGC>HQLH GR RVLGCJQLUFLD FHOX LQZHV
RGSRZLHGQLHM VWRS\ JZURWX ] $NW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X

\EpU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK GR SRUWIHOD QDVWUSXMH J pZQLH Z RSDUFLX R

1. DQDOL]U IXQGDPWQiies@@Cdo ANFML MDNR SRGVWDZRZ\FK PHWRG DQDOL]\ SUJHZLGX
ZVND<QLNRZHM SRUWZQDZF]HM OXE ]JG\WNRQWRZDQ\FK SUJHS \ZpZ SLHQLU>Q\FK

2. Z RGQLHVLHQLX GR MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ LQZHVW ZEyM@xfh RUD] W\W
i LQVW\WXFML ZVSuOQHJRFIHIZHWVRK DRQBXV]\ OXE LQVW\WXFML ] XZ]JOUGQLHQLHP NLU
KLVWRU\F]Q\FK VWpS JZURWX IXQGXV]\ DQDOL]D ZVND<QLNpZ V X>CF\FK RFHQLH HIH
wynik pZ 1IXQGXV]\ RUD] NU\WHULpZ MDNR FLRZ\FK DQDOL]D VWDELOQR FL JHVSR uz |DU
DQDOL]D MDNR FL SURFHVX LQZHVW\F\MQHJR

3. SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>0OLZLH Z\VRNLHM VWRS\ ]JZURWX SU]\ MHG@RF]HVQ\P |
ZQLHZ\S DFDOQR FLGC HPLWHQWD L U\]\ND RJUDQLF]JRQHM S \QQR FL L SU]J\ XPLDUNRZD
WRGQLHVLHQLX GR G X>Q\FK SDSLHUW® ZORMPRVHZRINGKX. SLHQLU>QHJR

4. SHUVSHNW\Z\ X]\WVNDQLD PR>O0LZ\dtu @préeNtdvrhMa) \pizyRi&noczesnym minimalizowaniu ryzyka
]ZLC]DQHJR ] QLHZ\S DFDOQR FLC NRQWUDKHQWD Z RGN B VRHDPLXL BJR GHIB RI\VQUIZR FL

6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD X]QDQHJR LQGHNVX DMEML OXE G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDU

Wskazanie >H :$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLC Z\QLNDMGCF
WHFKQLNL ]JDU]CG]DQLD SRUWIHOHP

'$1 6XEIXQGXV]X PR>H FKDUDNWHU\]RZDE VLU GX>C JPLHQQR FLQyjhegISNIUNIGEE JH VN DG X

=DZLHUDQLH XPpuzZ NWPpU\FK SUIJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWD

YJXQGXV] PR>H ]|DZLHUDE XPRZ\ GRW\F]CFH $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK SUJHGPLRWH
QLHZ\WVWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z\ CF]QLH Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZ
Subfunduszu lub ograniczenia U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR SRG ZDUXQNLHP >H |[DZDUFLH XPRZ\ EUG]LH ].
Subfunduszu.

=DZDUFLH XPpzZ NWQHU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH Z W\P QLHZ\VWDQC
SRZRGRZDE Z]JURVW U\]\ND 1ZLKGIDMEHIRRPLSVING LQZHVWI\F\MQC SRQLHZD> GOD W\FK XF
NDWHJRULH U\]\N V]F]HJp RZRIRSLVDQH Z SNW

:VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNWuZ JZDUDQFML Z\S DW\XRnhotiek QcReQidulvaN ZNR MV OIL WM BWVNKL M NR (
gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

2SLV U\]J\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z -HGQRYV\&aNtander |HNPAWQL P\ AB K6 X E
i UHGQLFK 6EuWR U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR ]JZLC]DQHJR ] SU]\MUWC SROLW\NC LC

Opis ryzyka LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJR ] SROLW\NC LQZHVW\F\MQGC BXEIXQGXV]X ] XZ]JOUGQ

= XZDJL QD J puZQH NDWHJRULH ORNDW B6XEIXQGXV]X RSLVDQH Z SNW J WZQ\PL NDWHJ
ZSROLWI\NG LQZHVW\FAMQYE GREPIXD JXVEIDQH ] LQZHVWRZDQLHP Z $NFMH ZVND]DQH Z S
NRQFHQWUDFML DNW\ZpZ 6XEIXQGXV] ANIHYWZXRE BRQOQD MR @INFWAE K6UWXNDFMO BEDOS ]LH PLD
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211

212

213

2.1.4

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

]JODF]CF\ ZS \Z QD ZNBQDHNZHQFML WBMEH IQIDQWRZC 8FJHVWQLND )XQGXV]X 6XEIXQGXV]
LQZHVW\FMH QD U\QNX SROVNLP 6\WXDFMD QD W\P U\QNX V]F]HJpOSphfthdBBUG]LD XMH QD Z

3RQDGWR 6XEIXQGXV] RJUDQLF]D U\]\NR NUHG\WRZH LRPIIWVRZ\BRELRG LRYWH R PHIDVUZR
NUHG\WRZHM LFK HPLWHQWD OXE JZDUDQWD 6 X>0 RMRXDQILAHQ LLHRG 6!\ ZZHEIXAR UMPEBRAVDX F]\ O L
ILQDQVRZH Uu>Q\FK HPLWHQWppZ

= LQZHVW\FMDPL 6XEIXQGXV]X ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH URG]DMH U\]\ND

ryzyko rynkowe Z\FHQD ORNDW B6XEIXQGXV]X SRGOHJD JPLDQRP Z Z\QLNX ]JPLDQ SRS\WX L SR(
EUGCF\FK LFK SUJHGPLRWHP =PLDQ\ SRS\WX L SRGD>\ QD RNUHHIRQBR GYVERXKRGWC IRQE
i mikroekonomiczne JR RWRF]HQLD Z MDNLP IXQNFMRQXMH HPLWOWQW oveA Fodstrzeantahty X PH QW pZ
przez LQZHVWRUWZ ZS \ZX W\FK FI\QQLNKZ QD SHUVSHNW\Z\ JRVSRGDUF]H HPLWHQWD 5\]\N|
LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R FRDD®DNWHUGHAX)GRHD WAZ R FKDUDNWHU]JH G X>Q\P REOLJ

ryzyko kredytowe  U\]\NR ]ZLGC]DQH SUJHGH ZV]\VWNLP ] G X>Q\PL SRBRSIHJDMRILF i DQDN G LFHZR 8\ B E [L.(
HPLWHQWD WDN>HSRADIWAQPLBOIDXEL Z ]ZLCINX|DWLD QLWZSD]H] QLHJIR ] SUI\MUW\FK QD VL
:UuG DPL QLHZ\S DFDOQR FL PRJC E\E PLUG]\ LQQ\PL VI\WXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD
wstosunkudo DNW\ZuZ VIWXDFMD QD U\QNX L Z EUDQ>\ HPLWHQWD

ryzyko stopy procen towej SROHJD QD ]JPLDQLH FHQ G X>Q\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK R VWD \P
]JPLDQ\ U\QNRZHM VWRS\ SURFHQWRZHM : SU]J\SDGNX ZJURVWX VWpS SURFHQWRZ\FK F
w SUJ\SDGNX VSDGNX VWpS SURRPHBWRZXFK]\ FIDV GR Z\NXSX LQVWUXPHQWX W\P U\]J\NR
&]\QQLNDPL PRJICF\PL SRZRGRZDE Z]JURVW U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK L VSDGHN
LQVWUXPHQWMZ G X>Q\FK VG Z V]F]JHJNOQR FL Z]URYV i wysokiet€rid Mz\@jiFoSpodart 2] RZDQHM LG
VSDGHN VWRS\ RV]F]JUGQR FL Z JRVSRGDUFH QHJDW\ZQD RFHQD LQZHVWRUpZ SU]\V]
procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia ]ZLC]DQH ] PR>OLZR FLC QLHWHQPDQWRBEBOR/DMNRAMLF FR PR>H SRZRGRZDE SR
6XEIXQGXV] GRGDWNRZ\FK NRV]WHZ OXE VWUDWPIPD@BGRL LFH@ ALIQ ¥ WDXEMIEWHZ ILQDQVRZ)
WUDQVDNFMD GRW\F]\ L EUDNLHP PR>0OLZR FL UR]JSRU]JCG]DQLD QLPL

ryzyko kontrahenta SROHJD QD XWUXGQLRQ\P OXE QLHVNXWHF]Q\P GRFKRG]HQLX URV]F]H )XQG
QLH Z\ZLC]DOL VLU ] WUDQVDNFML ] )XQGXV]HP ]DZDUWHM SR]D VIVWHPHP JZDUDQF\MQ\P

U\]\NR S \QQRRBIHIJD QD EUDNX PR>OLZR FL ]JELRMNRNEH ORIZH M. ORIGQIRZ \R&]ZRHUFLHGODM
LFK ZDUWR E Z NVLUJDFK 6XEIXQGXV]X OXE QDE\FLD LFK SR FHQLH RG]ZLHUFLHGODMGCFH]I

ryzyko walutowe ~SROHJD QD PR>OLZR FL JPLDQ NXUVpZ ZDOXW Z NWpU\G&XFHQRPIUQRGHEPH V
ZDOXW\ SROVNLHM Z NWpUHM GRNRQSEMAMsMHVW Z\FHQD $NW\Zuz

U\]\NR ]ZLC]DQH | SUJHFKRZ\ZDGRIOMH IDNWDZRIUDQLF]HQLX G\VSRQRZDQLD OXE XWUDFLH F

Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywan H VC QD UDFKXQNDFK S U RZep&yteriQsda Kp&iipky frzecie,

NWHUH SUJHFKRZXMG F]JU E $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] 'HSR]\WDULXV]H

VC ]DSLV\ZDQH QD UDRANMXYMWNAKK RGUUEQLH RDUDXNW\ZUZQBSRI\WRGPLRWUZ L LQQ\FK 6]

W SU]J\SDGNX ]DSUJHVWDQLD G]JLD DOQR FL 'HSR]J\WDULXV]D LVWQLHMH U\]J\NR RJUDQLF]H

'"HSR]\WDULXV] SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR E ]|D XWUDWU DN W2 @si&vy Brak &t 3 UBtK iRR.ZD Z DUW
5R]SRU]JCG]HQLD QD |DVDGDFK RSLVDQ\FK Z 5R]G]JLDOH -9 SNW

U\]\NR ]ZLC]DQH ] NRQFHQWUDFMCLMN\W VAU IKEE MEQXIQBXV]X PRIJC E\E VNRQFHQWURZDQH
segmencie rynkulubokr H ORQ\P URG]DMX DNW\ZMAPBUWXND¥ MOGQRZLHGQLR VHJPHQFLH OXE URG]D
RGG]LD \ZDE QD S \QQR E L Z$ubfmdusti $ FW\PIRZ2H VNXWNRZDE LVWRWQ\PL ZDKDQLDPL Z
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega

na RSRGDWNRZDQLX Z VSRVUE LQQ\ QL> SUJHZLG\ZDQ\ SUJH] )XQGXV] SU]\ GRNRQDQLX
SRGDWNRZHJR OXE Z\WWCSLHQLX ]JPLDQ NRQR®WWNRMH BRSHWMPMAN NSRANR BEQL>HQLHP
ZWDNLFK ORNDW L Z NRQVHNZHQFML REQL>HQLHP ZDUWR FL -HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD

ryzyko pravne  SROHJD RQR QD ZS \ZLH ]PLDQ SUDZQ\FK QD SURZDG]RQD SU]JH] HPLWHQWD G]
PRJC ZFYHJUOQR FL GRW\FJ\E SUDZD SRGDWNRZHJR NRQLHF]QR FL X]\VNLZDQLD ]JH]ZROH

] RERZLCINpPZ SUDZQ\FK PR>H SUJH R>\E VLU QD Z]JURVW NRV]WpZ G]LD DOQR FL HPLWHQ\
ILQDQVRZC L ABBMWRREIZQ\FK SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK

ryzyko inwestycji zagranicznych LQZHVW\FMH QD U\QNDFK ]DJUDQLF]Q\FK ]JZLC]DQH VC ] U\]\NLHP ZDO
RUD] ] U\]\NLHP ]PLDQ\ VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHNDJBIWEDFIMDF KL MHYWR ZD GKE L WV
X]DOH>QLRQD RG VWDQX NRQLXQWMDXDFXRMBRWEHQRIHM ZPLDQD NRQLXQNWXU\ JRVSRGD!
ZS \QCEUQO®NRZC Z\FHQU SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWWZ SRFKRG]@KEEK ] GDQH,
]JDJUDQLF]Q\FK QDUD>RQH VC WDN>H QD U\]\NR SROLW\F]QH NWpUH PR>H SRZRGRZDE Z
ZGDQHJIR UHJLRQX L VNXWNRZDE VSDGNLHP ZDUWR FL LQZHVW\FML
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.2
221

UVI\NR LQZHVW\FML Z W\W X przypadkd Viiestomani ® J ednostki U FJHVW QLFWZD OXE W\WX \ XF]JHVWQL
U\]\N Z D FLZ\FK GOD LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK ZFKRG]CF\FK Z VN\FG& EZFKHSRUMAINIOL
Z D FLZ\FK GOD -HGRVQUEAWEZD OXE W\WX pZ XF]HVW QLEWZDRM DANR Z QMWILBXAVHD YREZW U S XM

21131 U\]\NR EUDNX ZS \ZX QD ELH>GFC \SROXNW XQMD BSWRLNK HASD\ZX Q Dedd Mm@ SRUWIHO
GRNRQ\ZDQH SU]JH] ]DUJCG]DMCFHJR IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P OXE —-QVW\WXFMC

21132 U\]\NR EUDNX GRVWUSX GR DNWXDOSRIRIYNQDGXRERIWWRZDILX GHF\]ML GRW\F]C
$NW\Z@abfunduszu Z W\WX \ XFIJHVWQLFWZD Z RSDUFLX RlaKUNWUAZR BWEStQCYjnvgd DG SRUW|
lub —QVW\WXFML :VSpOQHJIRWQUEZH XWMRZRQDMC VN DG SRUWIHOD Z WHUPLQDFK ZVND]
5\]\NR WR R]QDF]D >H QLH MHVW PR>OLZH ELH>GCFH RNUH OHQLH SDUDPHWUMZ LQ:

21133  U\]\NR S \QQR FL W\WX pZryxXyke Hpanew pkeZlD RGQRV]CFH VLU GR W\WX pZ XF]JHVWQLF

2.1.13.4 ryzyko wyceny SROHJD QD PR>OLZR FL Z\FHQ\ DNW\ZpZ SUJH] +R@@XWNF MO ZNEWOR MJ
—~QZHVWRZDQLD Z RGPLHQQ\ VSRVUE QL> GRNRQ\ZD E\ MHM B6XEIXQGXV]

2.1.13.5  ryzykowyceny rynkowej pole JD QD PR>OLZR FL Z\WWCSLHQLD Uu>QLF SRPLUG]\ Z\FHQC U\QN
QRWRZDQ\FK QD U\QNX UHJXORZDQ\P Z VWRVXQNX GR :$1 SU]\SDGDMCFHM QD W\W

21136 U\]\NR NRQFHQWUDFML DNWSUMDQXEZUS@WHZ SROHWID]QDFR@HOR2HDOH>QLHQLX Z\
6XEIXQGXV]X RG Z\QLNUZ MHGQHJR OXE NLONX IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR OXE —

VSHF\ILF]QH U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQVWUXRHOQWDHPUDRRARREMIRL NWUU\FK SUJHGHLRWHP V(
SRFKRGQH ZLC>C VLU QDVWUSXMCFH U\]\ND

21141 U\]\NR QLHZ D FLZHJR ]DESR®SIHHPHQDLPR>0LZR FL QLHZ D FLZHJR ]DEH]SLHF]HQLD
]JDVWRVRZDQLD SUJH] 6XEIXQGXV] QLHZ D FLZHJR LQVWUXPHQWX MOERI®LHF]DMCFH

2.1.14.2 ryzyko wyceny polega na zastosowanu w PRGHOX Z\FHQ\ GDQ\FK U\QNRZ\FK ]DZLHUDMGCF\FK
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMNZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX QLHRG]:

2.1.14.3 ryzyko niedopasowani a  polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i ]DEH]SLHF]DMCFHM Z\QLNDM
zE UGQHM RFHQ\ NRUHODFML SRPLUG]\ SR]\FMC ]DEH]SLHF]DQGC D LQVWUXPHQWHP

2.1.14.4 ryzyko bazy SROHJD QD ]JPLDQLH NXUVX LQVWUXPHQWkwai@Edt] $PHB D MQEUNIR FQLH
instrumentu bazowego,

21145 U\]\NR S \QQBEQHJD QD QLHZ\WWUSRZDQLX MHGQRF]JHVQHJR SRS\WX L SRGD>\ :
WUDQVDNFML MHGQRF]H QLH QD SR]DFEMDSKH]PBWISEWAK DQ\FK L

U\]\ND ]ZLC]DQH ] LQZHVWRZDQRNR ZD ®N A KubMntidszd Z $SNFMH ZLGC>C VLU SRQL>V]H U\]\ND

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne QD U\QHN DNFML PRJC QHJDW\ZQLH ZS \QCE F]\QQLNL PDNU
i ZLDWRZH Z V]FJHJUOQRVAP SRDRLHRWWX JRVSRGDUF]HJR VWRSLH QLHUWZQRZDJ
GHILF\W\ EXG>HWRZREUKRWGEDEREREZHECF\FK ZLHONR E SRS\WX NRQVXPSF\MQHJR SR
VWPS SURFHQWRZ\FK NV]WD WRZDQLH SRILRPX GHSRJUR 2/ W RSLHHG \MUyIE G WN BV FSIR
VWDQGDUGX Z VHNWRU]JH EDQNRZ\P ZLHONR E ]DG X>HQLD NUDMRZHJR V\WXDFML
vLO SR]JLRPX LQIODFML ZLHONR E L NV]WD WRZDQLH vLO SR]JLRPX FHQ VXURZFpuZz
VIWXDFMD PDNURHNRQRPLF]QD ] UHJX W\DQN RZXE QMR B QYZmN FMQD

21152 U\]\NR EUDQerRiEhti akci VC SRGGDQL U\]\NX EUDQ>\ Z NWuUHM G]LD DMC : V]F]HJu
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedaw ane przez SRGPLRW\ ] EUDQ>\ L ]PLDQ WHFKQRO
2JUDQLF]JHQLH U\]J\ND EUDQ>RZHJR MHVW PR>0OLZH SRSUWIHDWRXXZBVID/@RZDQLH Z DNFNMN

2.1.153 U\]\NR VSHF\ILF]QHZVNGIIDRH ] LQZHVWRZDQLHP Z DNFMH SRV]F]HJuQQMFRDHPLWHQ
w V]FJHJUOQR FL SR]JLRP DGX NRUSRUDF\MQHJR HPLWHQWD MDNR E ]DU]JGCG]DQLD
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

2SLV U\]\ND ]ZLC]DQHJR ] XF]HWMMUQUFWZHP Z 6XEI

R\]\NR QLHRVLGCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLF
z]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPpzZ U\]\NR ]ZLC]DQH ]H V]F]HJpOQ\PL ZDUXQNDPL WUDQVDN
gwarancjami.

5\]\NR QLHRVLCJQLUFLD RF]JHNLZDQHJR ]JZURWX ] LQZHVW\FML SROHJD QD QLHPR>QR
LQVWUXPHQWRZVEQXFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWINRQVENZIXKQBMV |®LHPR>QR FL SUJHZLG]
:$1-8 6WRSD JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQ LF Wehp JeddstiK QeaestvdiaM HVW 1D O
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa SU]H] 8 FIHVWQLND ZLHONR FL SRQLHVLRQHM RS DW\ |]D JE\FLH -t
od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui ZLHONR FL RS DW\ SRQLHVLRQH]I
odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczes WQLFWZD : SUJ\SDGNX X]J\WVNDQLD GRGDWQLHM VWRS\ ]Z
]JRERZLC]DQ\ GR ]DS DW\ SRGDWNX GRFKRGRZHJR FR REQL>\ X]\WVNDQGC SU]JH] 8F]HVWQLN
U\I\NLHP ZLC>H VLU U\]\NR Z\ERUX 6XEIXQG XV ]Xvedtard. |deGadHali QEHRRWPFRADQLX Z DVQ!
DZHUVML GR U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR L NLHURZDQLX VLU GRW\FKF]DV X]\WVNDQC VWRSC
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2.2.3
224

VNXWNRZDE RGNXSLHQLHP -HGQRVWGINH 86 |H\RWE QZ LFFAUZ). HSGRO D M G\FQHIMN R A] HAN XZ R W SIRJPIVQ R Z
perspektyw lokaty w Subfundusz.

=DGQD ] JDZDUW\FK SU]JH] )XQGXV] XPpZ OXE WUDQVDNFML QLH QLHVLH JH VREGC U\]\N LQQ
QLQLHMV]HJR 3RGUR]G]LD X )XQGXV] QLH XG]LHOD JZDUDQFML

Ryzyko QLHWHUPLQRZHM Z\S LDM\R BRGSIWPHZD>DMCFC F]U E $NWWMRQ RDLEI XENPMHXL LQVWU
0 SRGREQ\P FKDUDNWHU]JH NWRU\FK VSUJHGD> MHVW UR]@LJDO B DQRU FH | ReENIWAMOX FMH UR]O
QD WU]HFrbb@ i RG GDW\ WUDQVDNFML Z SU]\SDGNX ] R>HQLD SUJH] 8F]JHVWQLNpZ ]QDF]CF
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]\ MHGQRFJHVQHM QLVNLHM ZDUWR FL QRZIRIGNASZ DW GR
SLHQLU > QraehuniiInwestycyjny P 6 XEIXQGXV]X 8F]JHVWQLN ZLQLHQ PLHE QD XZDG]H >H Z Z\>HN
Subfundusz Z FHOX UHDOL]DFML Z\S DW\ EWGMH JERBN XSQHM@UXPHQW\ ILQDQVRZH RUD] RF]HN
SLHQLU>QH WUDQVDNFML ]JE\FLDNRPPKHNEQWUWBEMPHQRG@RLLSAHQLU>QH ] W\WX X UHDOL]DFM
PRJ \ E\E Z\S DFRQH 8F]HVWQLNRZL GRSLHUR SR IDNW\F]Q\P UR]JOLFJHQLX WUDQVDNFML ]t

Ryzyko Z\WWGCSLHQLD V]F]HJUOQ\FK RNROLFMNMRUELFKQBFPHVWQSENHBOXBIXQGXV]X QLH PD ZS
RJUDQLF]RQ\ ZS \Z

2221 ryzyko otwarci a likwidacji - Z SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHVY DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW X
JRVWDE UR]JZLC]DQ\ 5R]ZLC]DQLH )>XReprswadte QDLKWILNALIG SRML = GQLHP UR]SRF]UF
YXQGXV] QLH PR>HRGMXOEZDE -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 8F]HVWQLN QLH PD ZS \Z.
likwidacji )XQGXV]X : WUDNFLH LVWQLHQLD )XQGXV]X )XQGXV] PR>H SRGMCE GHI
w SUJ\SDGNX Z\VWCSLHQLD SUJHV DQHN RNUH ORQ\FK Z DUW XVW 6WDWXWX 8
SUJHV DQHN OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X /LNZLGDFMD QDVWUSXRHS RWD](BYVHGIDF K F
w sprawie trybu likwidacji fundus zy inwestycyjnych -VWQLHMH U\]\NR >H URGNL ZzZ\S DFRQH
po IDNR FJHQLX OLNZLGDFML EUGC QL>V]H QL> E\ \E\ Z SUPUSIINBUSA. NRQW\QXRZDQLD

2222 SUJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD SU]JH] LQQH WRZDUJ\VWZRMESE H N hadetb@wd Divbogy C OXE =D |
]JDZDUWHM SUJH] 7RZDUJ\WWZR ] LQQ\P WRZDUJ\WWZHP IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
]JDUICG]IDQLH )XQGXV]HP 7RZDUJ\WWZR PR>H WDN>H Z GURG]H XPRZ\ SU]JHND]DE \
G]LD DOQRVHUQWRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM ]J]DU]JGCG]DQLH )XQGXV]HP L ¢
]JDUJCG]IDQLD )XQGXV]HP Z\PDJD ]JRG\ =JURPDG]HQLD 8F]HDVW QM § WA L] R DSQN\] BSADIEW X |
wskazanych w Ustawie  zgody Komisji. Uczestnik ma ogr DQLF]JRQ\ ZS \Z QD ]DZDUFLH Z\>HM ZVND]DC
SRSUJH] XG]LD Z =JURPDG]HQLX 8F]JHVWQLNpZ

2.2.2.3 ]JPLDQD 'HSR]J\WDULXV]D OXE SRGPLRWX RPR2ZDAMEFRIRGMIEMNVUHMHVWUX DNW\Z|
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zaFKRZDQLHP V]H FLRPLHVLUOF]QHJR WHUPLQX 2Z\
.RPLVMD PR>H QDND]DE )XQGXV]RZL ]PLDQU 'HSR]J\WDULXV]D -H OL 'HSR]\WDU
ZVND]DQ\FK Z XPRZLH DOER Z\NRQXMH MH QLHQDOH>\FLM®WZY)RQGBRNVD ZRPRIIMIGL
Wprzyp DGNX RWZDUFLD OLNZLGDFML OXE RJ RV]JHQLD XSDG R FL '"HSR]\WDULXV]D ).
'"HSR]\WDULXV]D =PLDQD GHSR]\WDULXV]D Z\PDJD ]JRG\ .RPLVML =PLDQD 'HSR]J\WL
]JDSHZQLDMGCF\ QLHSU]JHUZDQH Z\NRQGZBDHRRHWRERZXNVGPN 7RZDUNDWGERP PFRBEN LA
GRNRQDE ]PLDQ\ SRGPLRWMZ REV XJXMCF\FK )XQGXV] Z V]F]JHJUOQR FL $JHQWD
ZS \ZX QD GHF\]MU 7RZDU]J\VWZD R ]JPLDQLH 'HSR]\WDULXV]D OXE SRGPLRWX REV X.

2224 po CFJHQLH IXQGXV]X ] LQQ\PVMDBX\QHP SUJHZLGXMH PR>OLZR FL SR CFJHQLD IXQ
RWZDUWHJR ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL ] LQQ\P IXQGXV]HP —-VWQLHMH PR>OL
BXEIXQGXV]HP 3R CF]JHQLH WDWMHH GSOMMILSIN¥MHQISH PDMCWNX B6XEIXQGXV]X
na VXEIXQGXV] SUJHMPXMCF\ RUD] SUJ\G]JLHOHQLH 8F]JHVWQLNRP 6XEIXQGXV]X SU]H
VXEIXQGXV]X SUJHMPXMGCFHJR OR>H WR SRZRGRZDE >H 8F]HVW QN WAMIRQEHRILO 8
MHVW QLHRGSRZLHGQL GOD 8F]HVWQLND 8F]HVWQLN QLH PD ZS \ZX QD GHF\]MUO 7

2225 SUJHNV]WD FHQLH VSHFMDOLVW\F]QHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ H-hR RWADUWHJIR Z

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - UDP\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM B6XEIXQGXV]X RNUH OR
PRJGC XOHJDE ]JPLDQRP 8VWDZD PR>H SRGOHJDE ]JPLDQRP Z V]F]JHJUOQR FL ]ZLG]DQ
YXQGXV] PR>H ]PLHQ LgolityhW U DYHHVYW\F\MQC SRSU]JH] JPLDQU 6WDWXWX : SUJ\SDGNL

8VWDZ\ ]PLDQ\ 6WDWXWX Z\PDJDMGC ]JRG\ .PR@ie¥idhiu do= pdlitpkQ DweSMEDN& X W X Z

QLHZ\PDJDMGCFD ]JRG\ .RPLMYMILHZXSBRRGEH WU]JHFK PdidVRIURWVRRQLD R JPLDQDFK =PLI
SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM PRFHHVWRIRGREDBLHH/LU 8FIHVWQLNLHP VXEIXQGXV]
nieodpowiednidla 8 FIHVWQLND 8F]HVWQL Na QR HD®IL BYWDZ\ RUD] QD GHF\]avhl@nieRZDU]J\VW.
polityk i inwestycyjnej Subfunduszu.

R\]J\NR QLHZ\S DFDOQR RLLHZDWINIMBXMH )XQGXV] QLH MHVW IXQGXV]HP JZDUDQWRZDQ\P

Ryzyko inflacji 8F]HVWQLF\ ZLQQL XZ]JOUGQLDE U\]\NR VSDGNX VL \ QDE\ZF]JHM URGNpZ SRZ!
SRZRGXMH >H RVLCJQLUWD SU]H] 8FJHVWQLND UHDOQD ] XZ]JOUGQLHQLHP LQIQDFML VW
VWRS\ JZURWX EH] XZ]JOUGQLDQLD LQIODFML
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2.3

4.1

4.2

Ryzyko ]ZLC]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F]CF\PL 6XHIXan@oyVit§uladi prwRycts RGDWNR Z)
GRW\F]GF\FK G]LD DOQR FL )XQGXV]X RUD] HPLWHQWpZ LQVWUXPHQWUZ ILQDQVRZ\FK ZFK
ZS \ZDE QD SUDZD L RERZLC]NL )XQGXV]X L MHJR 8F]JHVWQLNpZ =PLDQ\ UHUaWBFML SRGD
3-7 LQQ\FK XVWDZDFK XPRZDFK PLUG]\QDURGRZ\FK L LQQ\FK UHJXODFMDFK V]F]HJuOQ
SRGVWDZ\ RSRGDWNRZDQLD L VWDZNL SRGDWNX PRJC ZS \ZDE QD VWRSU JZURWX ] LQZHV

Aktualniestos RZDQD PHWRGD SRPLDUX FD NRZLWHM HNVSR]\FML )XQGXV]X

Dla subfunduszu Santander $NFML OD \FK L UHGQLFK 6Spu HN 7TRARRERWAR RENDSFFDPFD NRZLWGC HNV:!
)XQGXV]X SU]\ IDVWRVRZDQLX PHWRG\ |DDQJD>RZDQLD JIRRIGRUIJICEVRGE R PLL @ NWW UDR BRA
i)LQDQVuZ ] GQLD OLSFD URNX Z VSUDZLH VSRVREX WU\EX RUD] ZDUXQNpZ SURZD
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017, poz. 1444).

2NUH OHQLH SURILOX LQZHSawaRdeD SONFEMX @BXWK L UHGQLFK 6Su HN
6XEIXQGXV] SROHFDQ\ MHVW W\P LQZHVWRURP NWuU]\ MHGQRF]H QLH VSH QLDMC QDVWZU

1. SODQXMGC LQZHVWRZDQLH G XJRWethdPLQRZH PLQLPXP

2. RFJHNXMC Z\VRNLFK J\VNpZ

3. DNFHSWXMGC U\]\NR ]ZLC]DQH ] LRPERVW\IFMD-PGQZ MNFIEH HN OLF]C VLU | PR>OLZR FLG V
LFK LQZHVW\FML V]F]HJPOQLH Z NUUWNLP RNUHVLH ]JZLGC]DQ\FK ] NRQLXQNWXUG QD U

Wskazanie 5-OHWQLHJR RNUHVX MDNR PLQLPDOQHJR F]DVX LQZHEWDEMS RS XZPB]DU >+H LROVZIHY/MH
SU]JH] 6XEIXQGXV] VDW\VIDNFMRQXMCFHM VWRS\ ]JZURWX PR>H QDVWGSLE GRSLHUR SR F
Z\NOXF]D WR RVLGCJQLUFLD Z\WVRNLHM VWRS\ ]JZURWX Z RNUHVLH NUMWYW)}\P DNFM RQXWM (OFQL]
LQZHVWRUD ]\WNX OXE QDZHW ]JZURWX SH QHM Z\VRNR FL ]DLQZHVWRZDQHJR NDSLWD X Z

=H Z]JOUGX QD IDNW >H 6XEIXQGXV] EXGXMH SRUWIHO SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK Z RSD
polecanyje VW J HZQLH W\P LQZHVWRURP NWuU]J\ QLH ]JDN DGDMC DNW\ZQHJR ]DU]JCG]DQLD LQ

6XEIXQGXV] PR>H E\E SROHFDQ\ MDNR LQVWUXPHQW G\ZHUV\ILNDFML LQZHVW\FML UpZz!
LQZHVW\FMH EH]SLHF]QH L OXE NUpWQ® WHW FEL QRZGIN M HBRIEN |BHQZHVWRZDE G XJRWHUP
SUJ\SDGNX XG]LD LQZHVW\FML Z 6XEIXQGXV] Z RJuOH RV]F]JUGQR FL LQZHVWRUD SRZLQL
SRQLHVLRQH QD 6XEIXQGXV]IX JRVWD \ JUHNRPSHQVRZIRAKSRYAFIDERR SRFKRGIIHAHNIFIML
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

\WVRNR FL RS DW L SURZL]ML ]ZLC]DQ\FK ] XF BantanderL $ NNZMIP @D 6VYEKI X Q G KB]XL FK 6 S
VSRVUE LFK QDOLF]DQLD L SRELHUDQ ISDbfRnidi32. R NRV]W\ REFLC>DMCFH

Rodzaje, maksymalna Z\WRNR E VSRVUE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WuZ REFLC>DMCF\
Z\QDJURG]HQLH WRZDUJ\VWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWHU\FK QDMZF]H QLHM PR>H QDVWGCSLE ¢
RNUH ORQH Z DUW 6WDWXW X

:DUWR ¥Su FI\QQLND .RV]WpnZ &D NRZLW\FK :.&

WKCw 2018 roku Z\QLpV

f 4,36% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f 3,86% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 3,35% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

‘DUWRVKE RG]ZLHUFLHGOD XG]LD NRV]WHZ QLH]ZLC]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD DOQR FLC
WAN Subfunduszu za rok 2018.

-HG\Q\PL SR]\FMDPL NRV]WpZ UR]JUu>QLDMCF\PL NDWHJRULH -HGQRVWHN 8F]HVWQLF\
Subfundusz em oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, przy czym w roku 201~ 8 Towarzystwonie QDOLFAB R L
RWUJ\PD R Z\QDJURG]HQLD ]D Z\QLNL LQZHVW\F\MQH 6XEIXQGXV]X ODNV\PDOQD VWDZND
BXEIXQGXV]X JRVWD IDRSOD]H GINWD Z SRQL>HM ODNV\PDOQD Z\VRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D
JRVWD D SUIHGVWDZLRQD Z SNW SRQL>HM

.DWHJRULH NRV]WpZ 6XEIXQGXVIMK®LHZ CF]RQ\FK GR

NRV]W\ WUDQVDNF\MQH Z W\P SURZL]J]MH L RS DWDPEPUNLGIRUYNE HE\FRE P WNLDJGQC NUZHSR L
RGVHWNL ] W\WX X ]DFLCJQLUW\FK SR>\F]JHN OXE NUHG\WpZz

ZLDGF]HQLD Z\QLNDMGCFH ] UHDOL]DFML XPuZ NWPU\FK SUJHGPLRWHP VC LQVWUXPHQW
RS DW\ ]ZLC]I]DQH ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRBANMHSRORMRWALEWIIR OKEBEQ
przez Uczestnika,

ZDUWR FL XV XJ GRGDWNRZ\FK

P o PR

o
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4.3

4.4

4.4.1

4.4.2

4.4.3

4.4.4

4.5

2S DW\ PDQLSXODF\MQH ] W\WX X JE\FLD OXE RGNXSLHQLD WWHXQRMWHQH 8EH 8 R QIHR3NY
przez Uczestnika.

3RQL>HM ZVND]DQR RS D Wlc2éttvKeF jEh @bksgrb)ie jstawki:

1. RS DWD G\VWU\EXF\MQD SRELHUDQD SU]\ JE\FLX -HGQ®WHN 8FJHVWQLFWZD SU]JH] )XQC
2. RS DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SU]J\ RGNXSLHQLX -HB8QRVWHN 8FJ|HVWQLFWZD SU]
3. RS DWD GRGDWNRZD SR Hanid WiDkpmwessji |\ 1D P

6SRVUE QDOLF]DQLD SRZ\>V]\FK RS DW JRVWD RSLVDQ\ Z 5R]G]JLDOH —-—— Z SNW L

2S DWD ]PLHQQD EUGGCFD F]JU FLG Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]JGG]DQLH NWPUHM Z\VRNR E MH\
2SUPF] Z\QDJURG]HQLD ]D ]DUJCG]DQLH 4&5 NWZDUR\WWZR RVBEWMWPD UuZQLH> Z\QDJURG]HQ
inwestycyjne Subfunduszu.
ODNV\PDOQD VWDZND Z\QDJURG]HQLD ]D Z\QLNL LQZHVW\F\MQH 6XEIXQGXV]¥yn&sOD ND>GH|
ZJURVWX ZDUWR FL MHGQRVWNL XFJHVWQLFWZD ] ]DFKRZDQLHP ]DVpp&\4.43 JK :DWH!L
iprzy RJUDQLF]HQLX Z\WRNR FL Z\QDJURG]HQLD ] WHJRpkWAW X X RRDNWWWFR PRRRZEH ZSRELHU
Z\QDJURG]HQLH ]D Z\QLNL LQZHVW\F\MQH 6XEIXQGXV]X SRV]F]JHIJpOQ\FK NDWHJRULL -HGQR
VWDZHN QL> PDNV\PDOQD VWDZND RNUH ORQD Z ]|GDQLX SRSU]J]HGQLP OXE RNUHVRZR ]DQ

Wynagrodzenie Towarzystwa w danym Dniu Wyceny, za wyniki inwestycyjne Subfunduszu danej kategorii Jednostek
8FIJHVWQLFWZD R NWpkU4R PRRADZ>D VLU Z]RUHP

bLefSray,® ps® p F ;=

gdzie:

p, ZDUWR E Z\QDJURG]HQLD ]D Z\mlickbhegonZlM Wycehyl G odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii;

p odpowiednia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa  stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, ustalona zgodnie
zppkt. 4.4.1;

pos CF]®RF]ED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD GDQHM NDWHJRULL ]JDSLVDQ\FK ZtBBEMHVWU]H
QD NRQLHF WHJR 'QLD :\FHQ\ ]DRNUCJORQD ] GRN DGQR FLC GR MHGQHM W\VLUF]QHM M

» ]JDRNUCJORQD GR S Hte@Hrficknal WRN Bubfundus |]X QD -HGQRVWNU 8F]HVWQLFWZD GDQHM ND
Uczestnictwa w Dniu Wyceny  RGSRZLDGWANGCEDEIXQGXV]X QD -HGQRVWNU 8F]HVWQLFWZD GDQHM
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, SR QDOLF]JHQLX Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU]C fki.DiG Labrz&d maluzehia® PRZD Z
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne;

» IDRNUCJORQD GR SH Q\FK JUWRAN\6 ¥EIXQGRFIM @D -HGQRVWNU 8FJHVWQLFWZD GDQHM
S8FIHVWQLFWZD NWpUC WANBXPIXMGRDXQQD -HGQRVWNU 8F]JHVWQLFWZD GDQHM NDWHJR
w RNUHVLH RG 'QLD :\FHQ\ GR GQLD SU]\SDGDMCFHJR QD GQL SUJHG 'QLHP :\FHQ\

'R Z\QDJURG]HQLD 7RZDUJ\VWZD ]D Z\QLNL LQZHppK VFAM QW RV X ¥ H U¥P GPLRDRDDBW HU 0D U N
ZURF]QC SDPLUFLC WM Z\QDJURG]HQLH ]D Z\QLNL LQZHVW\F\MQH MHVW QDOLF]DQH ND>C
QDMZ\MWANDEXEIXQGXV]X QD -HGQRVWNU 8F]JHVWQLFWZD GDQHM NDWHJRULL -HGQRVWHN 8F
GR GQLD SUJ\SDGDMCFHJR QD GQL ZF]H QLHM SU]JHG 'QLHP :\FHQ\

ODNV\PDOQD Z\WRNR E Z\QDJURG]HQLD ]D Z\QLNL LQZH YV Wi\eadspek UGzesicBiR WyFdsH2 O Q\FK N D\
w VNDOL URNX OLF]JRQHJR MDNR NROHMQ\FK GQL UHGQLHM :DUWR FL $NW\ZpZ 1HW
8FJHVWQLFWZD ] RNUHVX GQL SRSU]HG]DM G PRNVAN StbfuHdusziFdar@) katddtic Jpd Dostek
8FIHVWQLFWZD XVWDODQD MHVW QD SRGVWDZLH :DUWR FL $NW\ZpZ 1HWWR 6XEIXQGX)
ustalonychw SRV]F]JHJHOQ\FK 'QLDFK :\FHQ\ SUJ]\ F]\P Z GQLX QLHEUGCFWAN QubRiRlustE HQ\ SUJ\M
danej kategorii Jedno VWHN 8F]HVWQLFWZD SUJ\SDGDMCFC QD RVWDWQL 'JLH :\FHQ\ SUJHG W\P GC
ODNV\PDOQD ZEX\RNMRURG]HQLD ]D ]DU]CG]IDQLH 6XEIXQGXV]HP

7RZDU]J\WWZR ]D ]DUJCG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z ZLURINVRHM XV W
MHGQDN QL>

f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 3,0% dlaJednostek Uczestnictwa kategorii T,
w skali roku .

‘\QDJURG]HQLH ]D |DUJCG]DQLH MHVW QDOLF]DQH Z ND>G\P 'QLX :\FHQ\ Z Z\WRNR FL D
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4.6

5.2

5.3

5.4

5.5

ZVND]DQHM VWDZNL ]D NDWAN GXEHX @QRXX]RGRV]F]HIJUOQ\FK NDWHJRULL -HGQRVWHN 8F]H
EH]SR UHGQUJRGSREMGFHJR 'JLH :\FHQ\ QD NWpU\ QDOLF]DQH MHVW Z\QDJURG]HQLH =D
SRGVWDZC GR QDOLF]HQLD WAY BXERGQBVDPXMIRMYF]HIPOQ\FK NDWHJRULL -HGQRVWHN 8F]
QD RVWDWQL 'JLH :\FHQ\ SUJEBJWRSGHQIHP Z\S DFDQH MHVW GR SLCWHJR 'QLD 5RERF]HJR
SR PLHVLGFX ]D NWpU\ JRVWD R QDOLF]RQH

:VND]DQLH LVWQLHMGCF\FK XPpZ OXE SRURJXPLH QD SRGVSMDXIQG XN UEFKSRR\H®QLA
lub SR UHGQLR Y€ QRQE] BuiLGdIsz a Towarzystwo OXE LQQ\ SRGPLRW Z W\P XV XJL GRGDWNRZH L
QD Z\WVRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]H] SRGPLRW SURZDG]CF\ G]LD DOQR E PDNOH
Towarzystwa ]D ]D U]C G$ib@hddszem.

Koszt\ G]LD DOQR FL 6XEIXQGXV]X UR]G]JLHODQH VG SRPLUG]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDUJ\VWZR =I
RNUH OD 6WDWXW

3RGPLRW\ SURZDG]CFH G]LD DOQR E PDNOHUVNGC ZLDGF]CFH XV XJL QD U]JHF] 6XEIXQG X\
6XEIXQGXV]\ DQDOL]\ L UHNRPHQGDFMH OXE RIHURZDE GRVWUS GR HOHNWURQLF]Q\FK V\V
FR QLH PIZXSQD Z\WRNR E SURZL]ML SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG]GCF\ G]LD DO
Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Akcji 0D \FK L UHGQLFKMS [ LHN KzhywiW R U\ F
WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 201 8 roku), zgodna ze sprawozdaniem finansowym
6XEIXQGXV]X ]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ HJRB8BBHZR2BHNP WD Z\QRVL D

'$1 BXEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML OD \FK L UHGQLFK 6Su HN QI

e I S
I

0 b b b b b b b b b b b b b b
:DUWR E UHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV
1LH GRW\F]\ B6XEIXQGXV] ]JRVWD XWZRU]JRQ@KWZ GQLX OLVWRSDGD U

:VND]DQLH Z]JRUFD V X>CFHJR GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\F ddz dkerbByGHRzMMNNL 8F]HVW
wzorca.

60% MWIG40 + 30% sWIG80 + 10% WIBID O/N (price index)
UHGQLD VWRSD JZURWX ] ZIRUFD GOD RNUHVpuZ ZVND]DQ\FK Z SNW
1LH GRW\F]\ B6XEIXQGXV] ]JRVWD XWZRU]JRQ@KWZ GQLX OLVWRSDGD U

Indywidualna stopa zwrotu 8F]HVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH>QLRQD RG ZDUWR FL -HGQRVW|
i RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] RUD] RG Z\VRNR FL SREUDQ\FK SUJH] )XQGXV] RS DW PDQ
JZDUDQWXMC X]\WNDQLD SRGREQ}FK ZLQLNuzZ Z Su
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5 R ]G] LVDDane o Depozytariuszu.

1.

21

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami  telekomunikacyjnymi.

%DQN +DQGORZ\ Z :DUV]DZLH 6Spu ND $NF\MQD ] VLHG]LEG Z :DUV]DZLH
ul. Senatorska 16, 00 -923 Warszawa,
tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23.

=DNUHV RERZLC]NuZ 'HSR]\WDULXV]D

Wobec Funduszu.

1. przechowywanie ANW\ZpzZ )XQGXV]X

2. prowadzenie rejestru wszystkich ANW\ZpzZ )XQGXV]X

3. ]JDSHZQLHQLH DE\ URGNL SLHQLU>QH )XQ G xa¢hdnkich \ S WIGIFKRQ\EZIO QHUQBKXQNDFK EDQ
prowadzonych przez podmioty uprawnione do SURZDGJHQLD WDNLFK UDFKXQNuZ ptaw@askiego)] SUJHSLVI
lub VSH QLDMGFH Z W\P ]DNUHVLH Z\PDJDQLD RNUH ORQH Z SUDZLH ZVSUOQRWRZ\P OXE

4. zapewnien LH PRQLWRURZDQLD SUJHS \ZX URGNpZ SLHQLU>Q\FK )XQGXV]X

]JDSHZQLHQLH DE\ ]JE\ZDQLH L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD RGE\ZD R VLU

6. ]JDSHZQLHQLH DE\ UR]JOLF]DQLHANWNZUBRWORIE¥IRKQDVWIIISRZDWVOEELRQHJIR RSu<QLF
oraz NRQWURORZDQLH WHUPLQR Z Rz BdzebtikehLFuhBugzuD X P puz

7. zapewnienie, aby WAN Subfunduszu oraz WAN 6 XEIXQGXV]X SU]\SDGB G QR \Wa&bBiztwva E\ D REOLF]DQD
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8. zapewn LHQLH DE\ GRFKRG\ )XQGXV]X E\ \ Z\NRUJ\VW\ZDQH Z VSRVPE ]JJRGQ\ ] SUJHSLVDP

9. Z\NRQ\ZDQLH SROHFH )XQGXV]X FK\ED >H VC VSU]JHF]QH ] SUDZHP OXE 6WDWXWHP

10 ZHU\ILNRZDQLH ]JJRGQR FL G]LD DQLD )XQGXV]X ] SUJHSIR/EPLXGGRYD UBZKUWNMEAM®@L
lub ze 6WDWXWHP Z IDNUHVLH LQQ\P QLRWDQ L XZWEORJBNVQLHP LQWHUHVX 8FIHVWQLNW?Z

o

'"HSR]\WDULXV] RSUpPANWIEA MH VYWOQEXV]X SURZDGKANWXELH MDY ®ibiiRduszy. Depozytariusz

zapewnia UNZQLH> ]JJRGQH ] SUDZHP L 6WDWXWHP Z\NRQ\ZDQLH RERZLGINpZ )X@BEXV]X R |
co QDMPQLHM SU]JH] VWD ¢ NRQWUROU F]\QQR FL IDNW\F]JQ\FK L SUDZQ\FK GRNRQ\ZDQ)\
doprowadzaniado ]JRGQR FL W\FK Rprage@hRStatutgm.

REHF 8FJHVWQLNpZZ) X@XWYXH UHSUH]JHQWRZDQLD LFK LQWuhWBju K LZ REWH]E G RYNDQFHWNY ZD
zasady wytaczania przez Depozytariuszanarzecz UFJHVWQLNPZ )XQGXV]X SRZpuGI]WZD R NWpU\P PRZD Z DUW

"HSR]\WDULXV] MHVW ]J]RERZLC]DQ\ GR Z\WRF]JHQLD SRZuG]WzZD QD U]JHF] 8FJHVWQLNpZ )X
VINRG\ VSRZRGRZDQHM QLHZ\NRQDQLHP OXE QLHQDOH>\W\P Z\NRQDQLHP RERZLG]NHZ Z ]
reprezentacji, aw przypadk X JG\ QD SRGVWDZLH XPRZ\ R NWpUHW WRZD JXQUBXV]IKRWU]CG]D L SUR
jego sprawy VSp ND ]DU]CGedvkb Dej VS AHWI\WX X VINRG\ VSRZRGRZDQHM QLHZ\NRQDQLHP ¢
Z\NRQDQLHP RERZLGINuZ Z ]DNUHMVQGIXVOHPCG]BQRRDG]HQLD MHJR VSUDZ QDMBH>KIF\P GR
]JDUJCGIDMCFHM

'"HSR]\WDULXV] Z\WDF]D SRZUG]WZR QD ZQLRVHN 8F]HVWQLND OXE 8F]HVWQLNMZ )XQGXV]X

SUJ\SDGNX JG\ ] ZQLRVNLHP R Z\WRF]HQLH SRZuG]W ZDD ZVYNRYSE HIMR L] ONRX HOAVILW @Z. N
VSRZRGRZDQD MHVW QLHZ\NRQDQLHP OXE QLHQDOH>\W\P Z\NRQDQLHFD GMBRKVSDMIEK F
]JDUICG]IDM@FRMHQLH 'HSR]\WDULXV]D ]DVDGQH MHVW Z\WRF]HQLH SRZuG]WZD WDN>H Z L
Depozytarius ] RJ DV]D ]JRRENUWH QRQ\P Z VWDWXFLH )XQGXV]X VSRVREHP SRGDZDQLD LQIRUPDI
RUD] QD VZRMHM VWURQLH LQWHUQHWRZHM R ]DPLDU]JH Z\WRF]HQLD SRZuG]WZD RUD]
'"HSR]\WDULXV]RZL ZQLRMR:E RVENULRBR SREMN®]\GZPFKLHVLUF\ RG GQLD RJ RV]JHQLD

SUJ\SDGNX JG\ 'HSR]\WDULXV] VWZLHUG]L EUDN SRGVWDZ GR Z\WRF]HQLD SRZuG]WZI
8FJHVWQLND QLH Spu<QLHM QL> Z WHUPLQLH W sKiHpEEz Wrdsnk®L RG GQLD | R>HQLD ZQLR

= XZ]JOUGQLHQLHP DUW i XVWDZ\ ] GQNRGHBVVIRR/SDEIR Z D Q Uty prkatesd Qdadsk N
8FIJHVWQLN )XQGXV]X ] Z\MGCWNLHP NRV]WpZ ]JDVWUSVWZD SURFHVRZHJR 8F]HWYSWQLND NW
Depozytariusz.

'"HSR]\WDULXV] Z\WWUSXMCF | SRZUG]WZHP SUJHFLZNR 7RERUJ\VWER LB HN W VXSl BADLRY
ZLDGF]RQ\FK SUJH] ]JHZQUWU]QH NDQFHODULH SUDZQH

'"HSR]\WDULXV] QLH]Z RF]QLH SRZLDGDPLD .RPLVMU >SHJPZQGXXE @LHDQD @ HRD BIXWV [XZTJUB B G C
8FIHVWQLNPZ )XQGXV]X

'"HSR]\WDULXV] QD PRF\ 8VWDZ\ MHVW OLNZLGDWRUHP )XQGXV]X FK\ED >H .RPLVMD Z\]Q|
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=DNUHV L ]DVDG\ GRNRQ\ZDQLD ORNDW R NWpU\FK PRZDDZ mDZWHUD QULDWXP ug
o NWpU\FK PRZD Z DUW XVW SNW 8VWDZzZ\

Aktywa Subfunduszy QLH P RE\@okowane Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L ZLHUJ\WHOQR FL 7RZDU]J\VWZD
SRGPLRWpZ EUGCF\FK SRGPLRWDPL GRPLQXMGF\PL OXE ]DOH>Q\PL Z UR]XPLHQLX 8VWD?2
DNFMRQDULXV]\ FK\ED >H GRNRQDQLH WXRNHYMW Q RNIYWINXRBXW]XZ IL@QWHWSBRARGXMH Z\VW
LQWHUHVuZz

YXQGXV] PR>H |DZLHUDE ] '"HSR]\WDULXV]HP

1. XPRZ\ NWpU\FK SU]JHGPLRWHP MHVW SURZDG]HQLH SU]HIi]SRPSRRAQUBPUEKYV DD FKRGMW B
EDQNRZ\FK )XQGXV]X QD NWPU\FK PRJC E\E SUJHFKRZ\ZDQH $NW\ZD 6XEIXQGXV]\ Z W\F

2. Z FHOX ORNRZDQLD URGNpZ SRIRVWDMCF\FK QD UDFKXQNDFK )XQRRA] X RWRZGHEK
i walutowych GHSR]\WpZ EDQNRZ\FK R RNUHVLH |DSDGDOQR FL RG MHGQHJR GR VLHGPLX GQ

3. Z FHOX IDVSRNRMHQLD JRERZLGC]D )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]\ Z V]JFJHIJuOQR FL Z\QLND
JOHFH RGNXSLHQLD =DPLDQP®XE |HR|IDODWNIBH]QPMUHPU]HOHZuZ Z FLOU>DU UDFKXQNp
JXQGXV]X GR NZRW\ SU]J\]QDQHJR SU]JH] '"HSR]J\WDULXV]D OLPLWX ] W\P >H Z SU]\SDG
GHEHWRZHJR JRVWDQLH RQR SRNU\WH SUJH] )XQGXV] Z FLCJX NROHMQUT® $+HEGLE QDRH
EUGC SUJHNUDF]D \ SRILRPX U\QNRZHJR Z\]QDF]JRQHJR QD SRGVWDZLH FR QDMPQLHM W
otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z  Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe Z NWPU\FK GHQRPRQ®ZB\EH ORNDW\ 6XEIXQGXYV
pod ZDUXQNLHP >H QDVWUSXMCFH SDUDPHWU\ WHUPLQ UR]JOLF]JHQLD ZROXPHQ WUDQVD
EUGC UuZQLH OXE EDUG]LHM NRUJ\WWQH ] SXQNWX Zt Gdjidrgel dnia@hatid 0 \integoX EIX QG XV
kontrahenta,

5. XPRZ\ NWpU\FK SUJHGPLRWHP VC G X>QH LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH GOD NWMU\FK 'HS
SRG ZDUXQNLHP >H ORNRZDQLH Z WDNLH LQVWUXPHQW\ MHVWX]JR®QH HJ&RODN.W\NCZ LRIV
RQD GRW\F]\E D QDE\FLH W\FK LQVWUXPHQWMZ OH>\ Z LQWHUHVLH 8FJHVWQLNuZ

)XQGXV] PR>H ]DZUJHE XPRZ\ ] 'HSR]\WDULXV]HP NWuU\FKWSRUFH&R2HR W HRJ D/ZD SACEM €W N
gdy ]DZDUFLD XPRZ\ Z\PDJD LQWHUHV 8FIHWPREZN Z HDV|PRDRIGXMH Z\WVWCSLHQLD NRQIOLNW
2SLV NRQIOLNWPZ LOQWHUHVPZ NWPUH WwRohgwagienz iuikd) BepozyatiuciaNpunduszu

RUD] LQQC G]LD DOQR FLC 'HSR]\WDULXV]D

'"HSR]\WDULXV] QDOH>\ GR PLUG]\QDRRBRZHENMDIFSF ND/SKWMDIIHF) QMRDRNLBM JUXS\ NOL*H
NWpUH PRJC SRWHQFMDOQLH SRZRGRZDE SRZVWDQLH WRQIDLARVUX ISREWWBYpZ RIQQQ

ze ZLDGF]JHQLHP XV XJ SU]JH] 'HSR]J\WDULXV]D OXE SRGRHRMNVQODORGCWDZRHIXNKBY\NOSE VL ]
prawa.

AANRQXMGCF IXQNFMO GHSR]\WDULXV]D )XQGXV]X JLGHQW\ILNRZDQR QDVWUSXMGCFH V\WXD
LQWHUHVpZ

2ERZLC]HN Z\WWCSLHQLD Z LPLHQLX XF]JHVWQLNPZ )XQGX3tu] SRZUG]WZHP SUJHFLZNR 7R

'"HSR]\WDULXV] MHVW RERZLC]DQ\ GR Z\VWUSRZDQLD Z LPLHQLX 8FJHVWQLNPZ ] SRZuGJWZ}
VSRZRGRZDQHM QLHZ\NRQDQLHP OXE QLHQDOH>\W\P Z\NRQDQLHP RERZLC]NpuzZ Z ]DNU!
reprezentaciji.

-QIRUPDFMH R SRGPLRFLH R NWpU\P PRZD Z DUW L 8VWDZ\ NWppUHPX 'HSR
FI\QQR FL Z IDNUHVLHUHZDOQIOQFME IXQNFML SUVUZHZEKRUIYEADQLD DNW

Nie dotyczy.

-QIRUPDFMH R SRGPLRFLH R NWppU\P PREW P HDROXW SU M NDVVIYQR Z\NRQ\ZDQLH
w ]DNUHVLH JZLQIPQOR]DFMC IXQNFML SUJHFKRZ\ZDQLD DNW\ZpzZ )XQGXV]X

Nie dotyczy.

2SLV NRQIOLNWPZ LQWHUHVuZ NWUUH PRJC SR3IVNND IDOIQD ¥X\ G AR LFHLU [H R D VOL
podmiotom,0 NW pU\FK P &Z8Lidraz art. 81j Ustawy.

Nie dotyczy.

-QIRUPDFMD >H SRZLHU]JHQLH OXE SU]JHND]DQLAD Fl\ Q@RZEFRRM HVVRW ZMPORBRR®AHZ] S

SD VWZD WU]JHFLHJR RNROLF]QR FL X]DVDGQLDMCFH SRZLHU]JHQLH OXE SU]JHND
VLU ] WDNLP SRZLHUJHQLHP OIXEQRUFHSNUJIBRGNRK R NWpU\P PRZD Z DUW L XVW

Nie dotyczy.
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=DNUHV L ]DVDG\ RGSRZLHG]LDOQR FL GHSR]\WWDIULK]IP RAD Z SIRGW LRW pRUOR] C
8VWDZ\ ]D VINRG\ VSRZRGRZDQH QLHZ\NRQDQLHPPORERZILKQNDZHR NJ\HArtZ RNQR RIO @ |
72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

'"HSR]J\WDULXV] RGSRZLDGD ]D VINRG\ VSRZRGRZDQH QLHZ\NRQDQLHP OXE QLHQDOH>\W\P .
wUstaw LH 5R]SR U] @83]2006.oXaz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

'"HSR]\WDULXV] RGSRZLDGD ZREHF )XQGXV]X ]D XWUDWU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK V\V
]DSLVDQH QD UDFKXQNDFK SDSLHUpZ ZDUVBR ]FRZHSR]\SWRAXY®Q\BKWDN>H ]D XWUDWU
ILQDQVRZ\FK NWpUH QLH PRJC E\E ]DSLVDQH UDFKXQNX SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK L VC S

: SUJ\SDGNX XWUDW\ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R NW pURMBu2dZtBki 2am dsfrume@ RJI\WDUL XV
OXE DNW\ZR DOER NZRWU RGSRZLDGDMGFG ELH>CFHM ZDUWR FL WDNLHJR LQVWUXPHQWX

'"HSR]\WDULXV] PR>H ]ZROQLE VLU RG RGSRZLHG]LDOQR FL MH>HOL AkiywesHdndustu XWUDWD |
QDVWCSL P]YQSRP QLHJR QLH]DOH>Q\FK

'"HSR]J\WDULXV] RGSRZLDGD ZREHF )XQGXV]X 1D XWUDWU SU]JH] SRGPLRW NWPpUHPX SRZLH
XPRZ\ R NWPUHM PRZD Z DUW L XVW 8VWDZ\ LQVWUXPHQWUZ |L RdwidrxeRis pFz&z VWD QR ZL |
"HSR]\WDULXV]D Z\NRQ\ZDQ\FK F]\QQR FL LQQHPX SRGPLRWRZL QLH ]ZDOQLD 'HSR]\WD!
Funduszu.

"HSR]\WDULXV] PR>H XZROQLE VLU RG RGSRZLHG]LDOQR FL ] W\WX X XWUDW\ $NW\Zuz R
przec KRZ\ZDQ\FK SU]JH] SRGPLRWRZL SUJHFKRZXMCF\ MH>HOL VSH QLRQH JRVWDQGC ZDUXQN
orazart. 19 5R]SR U] C G438RQa1b.

-H>HOL ]DMG]LH NRQLHF]QR E SRZLHU]JHQLD SU]H] '"HSR]\WDULXV]D2%stawyHoadinioRWN W HU\FK PF

SUJHFKRZXMCFHPX Z V\WXDFML R NWpUHM PRZD Z DUW L XVW 8VWDZ\ 'HSR]
0od RGSRZLHG]LDOQR FL ]D XWUDWU W\FK $NW\ZpZ SUJH] WDNL SRGPLRW SUJHFKRZXMGF\

w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Do dnia 30 ZU]H Q@0I® roku '"HSR]J\WDULXV] QLH SRZLHU]\ SRGPLRWadtP8lirrax Aft Bl FJKtayR,ZD Z
FI\QQR FL Z |DNUHVLH JZLCUERERZL OHNGLRNFNH ORQ\FK Z DUW uheWie o wWgkokivierie RUD] Z
fun kcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

'"HSR]\WDULXV] QLH SRZLHU]\ WH> SRGPLRWRP WU]JHFLP Z\NRQ\ZDQLH F]\QQR FL RNUH OR
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5R]G]LDD®H R SRGPLRWDFK REV XJXMCF\FK )XQGXV]

1.

Dane o Agencie Transferow ym.
Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

ProService Finteco Sp. z0.0. ] VL H G ] M&€zawie, ul. Konstruktorska 12A , 02-673 Warszawa.
Tel. +48 22 58 81 900.

'DQH R SRGPLRWDFK NWppUH SR UHGQLF]CJXinbetek Dezéskidw® GNXS\ZDQL X

Santander Bank Polska 6Sp ND $NF\MQD

Santander Bank Polska 6 Sp ND $NF\MQD ]WaksHa®ip. EC Z
DO -DQD 3DZ -B54Warszawa,
tel. 19999 lub 781 119 999

ZLDGF]\ XV XJL Z ]DNUHVLH

1. przyjmowania zlece G R W\ FdiCzaBywania i odkupywania Jdnostek UFJHVWQLFWZD @QWBNGHW SR]J\FML VN DGDQC
SU]H] 8FJHVWQLNpZ
2. XGRVW & B D W Hjapimocyjn ych i informacyjn ych Funduszu.

Aktualnal LVW D S O SeRtadderNBank Polska 6 $ ]JE\ZDMCF\FK L REBANOSRIXMGHVAKQLFWZD JQDMGXMH VLU ¢
internetowej SantanderTFl SO RUD] MHVW GRVWUSQD SRG RX$HUHP WHOHIRQX

'DQH R SRGPLRFLH NWpUHPXHFRZDCBYWZIRH SRUWIHOHP LQZHVW\F\MQ\P )XQGXV
Nie dotyczy .

'DQH R SRGPLRFLH NWpUHPX 7RZDU]J\WWZR ]GuiduszR |DU]J]CG]DQLH U\][\NLHP

Nie dotyczy

'DQH R SRGPLRWDFK ZLDGF]CF\FK XV XJL SROHJDMCFH QD GIRQMNVEJWEHI® W Q2 H
finansowych.

Nie dotyczy.

J)LUPD VLHG]JLED L DGUHV SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR GR EDGDQLD VSUDZR]GD |
(UQVW <RXQJ $XG\W 3ROVND VSu ND ] RIJIUDQLF]JRQC RGSRZLHG]LDOQR FLGC VSpu ND NRPD(
ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

JLUPD VLHG]LED L DGUHV SRGPLRW XO HMVMEWREZPXG HRZIDHUUNVIMZRUDFKXQNRZ\FK )XQ

7RZDUJ\WWZR SURZDG]L NVLOJL UDFKXQNRZH )XQGXV]X lam@BRAHE |H JJDO/OM B KH S\HCEINX B G X
>SHSURZDG]JHQLH UHMHVWUX X FQHVWSQ&axtartieM BEWKNPO]RHFAR, zV L H G )W \W&szawie,al. Jana3DZ D ——
17, 00-854 Warszawa.

'DQH R SRGPLRWDFK LQQ\FK QL> 7RZDU]J\WVWZR NMRNUARVSRZIFHORDRW\XQ D RXELG]X
Nie dotyczy.
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5R]G]L Dinf@macje dodatkowe.

1.

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

~QQH LQIRUPDFMH NWMU\FK ]DPLHV]F]JHQLH Z RFHQLH 7RZDU]\VWZD MHVW QLH
Z D FLZHM RFHQ\ U\]\ND ]JZLC]DQHJR ] LQZHVWRZDQLHP Z )XQGXV]

-QIRUPDFMH GRW\F]JCFH RFHQ\ SURGXNWX

8FIJHVWQLN QDE\ZDMCF\ -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD OXE NOLHQW ]J]DLQWHUHVRZDQ\ QD
GRNRQDQLD RFHQ\ Z VSRVUE ZVND]DQ\ GBntavdeTR GlH ERQWIKOGKWRZHMZHVW\FA\MQH V¢
odpowiednim produktem.

INNTRUPDFMH GRW\F]CFH WHU\WRULXP RanaekQuUcRedtnivaN X S\ZD QLD

Informacje zawartew PURVSHNFLH QLH VC VNLHURZDQH GR RVpYE PDMCF\FK PLHMVFH ]DPLHVINDQ|
zgodnie z prawem nabycie Jdnostek Uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwart ego nie jest dopuszczalne
lubw NWpUHM QLH MHVW GRSXV]FIDOQH ] R>HQLH RIHUW\ WDNLHJR QDE\FLD SRSU]JH] G
RERZLGC]XMGCFH Z GDQHM MXU\VG\NFML RN U Hedddstek PczeBidiapRIZKBIQfLndudzy hidvdstyeyirtych
RWZDUW\FK MHVW GRSXV]F]IDOQH Z GDQHM MXU\VG\NFML L ZVND]XMH ZDUXQNL QD MDNLI

3UJHG GRNRQDQLHP QDE\FLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD L QaZlbbvpobRiw p&R Yramc&n® M CF\ PLH N
5]JHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM NWpU\ ZVIHG Z SRVLDGDQLH QLQLHMV]HIJR GRNXPHQWX
SUDZQ\PL Z RGQLHVLHQLX GR GRSXV]F]IDOQR FL WDNLHJR QDE\FLD D vangUgd®8dNX JG\ WH
UFIJHVWQLFWZD Z GDQHM MXU\VG\NFML OXE LFK QDE\ZDQLH SU]JH] LQZHVWRUD LQZHVWRU
jako oferty nabycia Xdnostek UFJHVWQLFWZD DQL GR NRI®$EID Bcz@dhEMBL D

:HG XJ VWDQX QD G]LHMQLDSPWMWEBEDOL]IDFML 3URVSHNWX -HZDRWWN LR 8 NPXHSAEQQ AWZ\DC VIR |
na WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM L QLH VC ]JDUHMHVWURZDQH DQL GRSXV]F]
zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem  zgodnego z prawem zaoferowania lub nab \FLD 7RZDU]J\WVWZR R ZLDGF]
>HQLH SRGHMPRZD R RUD] QLH ]DPLHU]D SRGMCE G]LD D PDMCF\FK QD FHOX UHMHVWUI
jurysdykcjach.

—~QIRUPDFMH QD WHPDW XGRVWUSQLDGQAD INDXFRRBKZLQIRUPDFML

YXQGXV] XGRVWUSQLD NOXF]J]RZH LQIRUPDFMH GOD LQZHVWRUPZ GRW\F]CFH SRV]F]HJpOC
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej  SantanderTFl.pl.

-QIRUPDFMH L GRVWUS GR.GDQ\FK RVRERZ\FK

YXQGXV] XGRVWUSQLD LQIRUPDFMHSRNSRUPR®IH QLDUMW UODPHQWX (XURSHMVNhi#iJR L 5DG\

NZLHWQLD U ZVSUDZLH RFKURQ\ RVUE IL]\F]Q\FK Z ]JZLGCINX ] SUJHWZDU]DQLHP GDQ\I
SUJHS \ZXFWDBDRQ\FK RUD] XFK\OHQLD G\UHNW\Z\ :( RJUOQH UR]JSRU]JCG]JHQLH R R
internetowej : SantanderTFIl.pl/dokumenty/ochrona -danych-osobowych.html .

—~QIRUPDFMH R ZLDGF]HQLDFK SUJHND]\ZDQ\FK SU]JH] 7RZD Wiek uZRnetjZ Fudué2t ]| G\VW U\E X F

7RZDUJ\WVWZR LQIRUPXMH L> PR>H SUJHND]\ZDE QD U]JHF] SRGPLRWX NWpU\ SR UHGQLF]\
8FIHVWQLFWZD )XQGXV]X ZLDGF]HQLD SLHQLU>QH OXE QLHSLHQLU>QH RNROFL SXW]KND]DQ
ZLDGF]RQ\FK QD U]HF] 8F]JHVWQLNuZ OXE RVUE ]DLQWHUHVRZDQ\FK XFIJHVWQLFWZHP Z )X

3UJHND]\ZDQH SU]JH] 7TRZDU]\VWZR ZLDGF]HQLD SLHQLU>QH OXE QLHSLHQLU>QH ]DOH>C
Z\NRQDQ\FK SU]JH] QLHJR RVOQR AL MRER E XV XJ QD U]JHF] 8FIJHVWQLND OXE SRWHQFMDO
"\WWU\EXWRUD PRJGC UpZQLH> XF]HVWQLF]J\E Z VINROHQLDFK RUJDQL]RZDQ\FK L ILQDQV
Towarzystwo.

Uczestnik lub osoba zainteresowan a XF]HVWQLFWZHP Z )XQGXV]X PD SUDZR GR RWU]J\PDQLD LQIRU
SLHQLU>Q\FK P LQ RS DWDFK SURZL]MDFK OXE ZLDGF]HQLDFK4@usH SdiRR@Udaw@\FK LQQ\I
wW\P R LFK LVWRFLH L Z\WVRNR FL DKKE ZARWREEH XVWDODQLD

7RZDU]J\VWZR Z\MD QLD L> RS DWD G\VWU\EXF\MQD RS DWD PDQLSXODRDQ@®D>AHDYCRS L
"“\"WWU\EXWRURZL RG 8F]JHVWQLND 3REpU SRZ\>V]\FK RS DW RG 8FJHVWQLND GRNRQ\ZD(
przekazuy H MH '\VWU\EXWRURZL 3U]JHND]DQLH RS DW QDVWUSKGIQLRQYHK SRPOLAGL PDQ WM
i Dystrybutorem .

-QIRUPDFMH GRW\F]CFH SURFHGXU\ VN DGD.QLD L UR]SDWU\ZDQLD UHNODPDFML

BURFHGXUD VN DGDQLD L UR]SDWU\ZD Q L BwdJ g @ovénd WNREgUIBNE DozZpatiyWeridl deklamacii
Santander 7TRZDU]J\WVWZD )XQGXV]\ —QZHVW\F\MQ\FK 6 $ GRW\F]JCF\P IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
funduszy inwestycyjnych otwartych  Santander G RV W U S Q3ahtapderTFI.pl
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1.7

1.8

1.9

1DMZD>QLHMV]H LQIRUPDFMH GRW\F]CFH |]DVDG VN DGDQLD L UR]SDWU\ZDQLD UHNODPDFI

161 OLHMVFH L IRUPD ] R>HQLD UHNODPDFML

SHNODPDFMU PR>QD ] R>\@D DGOUNWRRQHNSRQGHQF\MQ\ $JHQW D wditDzdié TeMaRBHIR RVREL |
DOER Z SODFHUZNDFK G\WVWU\EXWRUMPZ )XQGXV]X XVWQLH SRG QXPHUHP LQIROLQLL 7RZ
XVWQLH GR S WRMIRBERToWarzystwa albo w SODFuUZNDFK G\WWU\EXWRUpZ )XQGXV]X DOER Z IRUF
]D SR Ud¢i@iQ poczty elektronicznej  na adres: fundusze @santander .pl.

1.6.2 Termin rozpatrzenia reklamacji.

5HNODPDFMH V¢ UR]SDWU\ZDQH RG WoHDUWWP\LQEK RWWRQWPDQLD : V]FJHIJpPOQLH VNRPSOLNRZ
XQLHPR>OLZLDMGF\FK UR]SDWU]JHQLH UHNODPDFML L XG]JLHOHQLH RGSRZLHG]L Z SRZ
SUJHG X>RQ\ 2 IDNFLH SU]JHG X>HQLD WHUPLQX RVREDDYRN DMGDN\C ZD RGHINIE DMHIVF NNER ULHM !
]JDZLHUDMGFHM LQIRUPDFMH R SU]J\F]\QDFK RSu<QLHQLD RNROLF]JQR FLDFK NWQMpUH PXV
orazo SUJHZLG\ZDQ\P WHUPLQLH UR]SDWU]HQLD UHNODPDFML L XG]JURGHEBLD RGIS RAL H®)]ILD
otrzymania reklamacii.

163 6SRVPUE SRZLDGRPLHQLD R UR]SDWU]JHQLX UHNODPDFML

2GSRZLHG< QD UHNODPDFMU XG]LHODQD MHVW Z IRUPLH SLVHPQHM OXE ]D SRPRFC LQQH.
GRVWDUF]DQD SRF]WC HOHM\QDRIQIFRYEN REZRFILYN DGDMGFHM UHNODPDFMU

7RZDUJ\WWZR LQIRUPXMH L> 5]HF]JQLN )LQDQVRZ\ ZZZ Ul JRY SO MHVW SRGPLRWHP XS
i Funduszy, d0o SURZDG]HQLD SRVWUSRZDQLD Z VSUDZLH SR]DVGCGRZHJR URWZtQMeDQLD VSRU
XVWDZ\ ] GQLD ZUJH QLD U R SRIDVCGRZ\P URJZLC]\ZDQLX VSRUuZ NRQVXPHQFNLFK

Informacjaowymogu SU]JHND]DQLD R ZLDGF]HQLD R RERZLGC]IJNDFK SRGDWNRZ\FK Z LQQ\FK SD VW

"\WWU\EXWRU OXE )XQGXV] PwRirckh Sumasfl ESFRWVWQLND )XQGXV]X MH OL NOLHQW RGPD
Z\PDJDQ\FK SUDZHP LQIRUPDFML OXE R ZLDGF]HQLD R RERZLGC]NDEWR |SRGEMMRZ\FK Z LQ
R ZLDGF]HQLD R RERZLGIJNDFK SRGDWNRZ\FK Z LQQ\FK SD VWZDFK Z\QLND ] 8VWDZ\ ] GQL
8PRZ\ PLUG]\ 5]GGHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM D 5]CGHP 6WDQuZ =MHGQRF]RQ\FK $F
PLOG]\QDBWENGRERZLGINuZ SRGDWNRZ\FK RUD] ZGUR>HQLD XVWDZRGOZ\SBZD.))Bz&$ '] 8
8VWDZ\ ] GQLD PDUFD U R Z\PLDQLH LQIRUPDFML SRGDWNRZ\FK ] LQQ\PL SD VWZDPL

Informacje o danych wykorzystywanych prze z Fundusz.
-QIRUPDFMD Z IDNUHVLH LQGHNVpZ RIHURZDQ\FK SU]JH] -&( 'DWD -QGLFHV //& -&( '$7$%

=DVRE\ -&( '$7%$ VC Z\NRUJ\VW\ZDQH ]D RGSRZLHGQLP ]JH]JZROHQLHP -&( '$7%$ MHJIR RGG.
XG]JLHODMGC JZDUDQFML L R ZLDGF{H GRWHOXRPQEDRXK\FK Z W\P SU]J]\GDWQR FL U\QNRZHN
do RNUH ORQHJR FHOX F]\ IDVWRVRZDQLD ZOLF]DMGCF Z WR LQGHNV\ GDQH LQGHNVRZH L
GR QLFK OXE ] QLFK X]J\WNDQH $QL —-&( '$7$G R\DWDEZ FM HHR RIBAGYLQLY RUHDISRQRV]G RGSR
za ZVIJHONLH VINRG\ SRZVWIDBHNZDWIQRXFIC GRN DGQR FLC DNWXDOQR FLC F]\ NRPSOH
LQGHNVRZ\FK OXE MDNLFKNROZLHN LFK NRPSRQHQWMZ D LRIGHNRWPSR GHDQW\L\QIEGBRYRZIHIF
na ]DVDG]LH Z WDNLP VWDQLH Z MDNLP VC L NRUJ\VWDQLH ] QLFK RGE\zZD VLU QD Z DVQH
]JHZQUWU]QL QLH VSRQVRUXMGC QLH XG]LHODMGC SRSDUFLD DQL QWBINUHNRPIHRQ SN RGXNW)
czy XV XJ

—QGHNV $7; $XVWULDQ 7UDGH -QGH[ ] NWPUHJR NRUJ\VWDMGC 6XEIXQGXV]H Z\PLHQLI
ZDUWR FLRZ\FK REOLF]DQ\P L SXEOLNRZDQ\P SUJH] :%$* :LHQHU % ,UVHV®*U]HDRDD LQC
dla :%$* MDNR ]JQDN WRZDURZ\ 7RZDUJ\WWZR RWUJ\PD R QLHZ\ CF]QH XSRZD>QLHQLH GR
towarowego.

—~QIRUPDFMH Z\QLNDMGCFH ] XVWDZ\ ] GQLD PDMD U R SUDZDFK NRQVXPHQWD '] 8

=JRGQLH ] DUW XVW  SNW XVWDZ\ R SUDZDFK NRQVXPHQWD 8F]JHVWQLNRZL )XQGXV]
JOHFHQLH SU]\ Z\NRUJ\WVWDQLX URGNpZ SRUR]XPLHZDQLD VLU QD RGOHJ R E QLH SU]
uczestnictwaw Funduszu, prz \ F]\P ]JJRGQLH JH 6WDWXWHP 8F]HVWQLNRZL SUJ\V XJXMH SUDZR GR ] |
RGNXSLHQLD F]U FL OXE FD R FL QDE\W\FK ZF]H QLHM -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

*VND]DQLH PLHMVF Z NWPpU\FK MHVW XGRVWUSQLRQ\ 3UiRfinSnddws\Fund&sEJ.QH L Sp U

Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, rocznei Sp URF]J]QH SR CF]JRQH VSUDZR]GDQLD ILQDQVI
i VSUDZR]GDQLD MHGQRVWNRZH SRV]FIMQuURGRMVWBEBIDOIGX ]\ SODFUZNDFK SRGPLRWNZ ¢
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanychw pkt2 RR]G]LWIuK na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

:VND]DQLH PLHMVF Z NWPU\FK PR>QD X]\VNB#dGRGDWNRZH LQIRUPDFMH R

'RGDWNRZH LQIRUPDFMH R )XQGXV]X PR>QD X]\VNDE Z SODFuUZNDFK SRGPLRWpZ SR UHG
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 RR ]G] L, wKsiedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej  SantanderTFl.pl.
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4.1

4.2

4.3

4.4

Informacje przekaz \ZDQH QD SRGVWDZLH $UW\BK]XR UDPCWGH&t@nieDtu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. Z VSUDZLH SU]JHMU]J\VWR FL WUD QQ*DNIFHR $DEDVRZD
ZDUWR FLRZ\FK L SRQRZQHJR Z\NRUJ\NsWDRL®]RQDD |BLDQY UR

: RGQLHVLHQLX GR SRV]F]JHJHOQ\FK 6XEIXQGXV]\ )XQGXV]

- VWRVXMH WUDQVDNFMH ] X>\FLHP SDSLHUPZ ZDUWR XRIRZOEK $EDMNM X 7 DOWQW DN FNRHS RZ
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z d nia 25 listopada 2015 r. w VSUDZLH SU]JHMU]J\WWR FL WUL
ILQDQVRZDQ\FK ] X>\FLHP SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK L]SFPQRROHUR]SRNRLUGIVW DD L B
nr 648/2012

- QLH VWRVXMH WUDQVDNFML W\SX 6:$3 SUJ\FKRGX FD NRZLWHJIR

2JpO0Q\ RSLV WUDQD/QOWEMEK ] X>\FLHP SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK VW&ésehD Q\FK SU]F
do SRV]F]IHIJpOQ\FK 6 X EzasqiGienk jeh Istosowania.
YXQGXV] PR>H Z LPLHQLX L QD UDFKXQHN 6XEIXQGXV]\ GRNRQ\ZDE QDVWUSXMGF\FK 7UDQ"
a) transakcje zwrotne kupno-VSU]J]HGD> OXE WUDQVDNFMipNZURWQH VSU]JHGD>
b) transakcje odkupu,
¢c) XGJLHODQLH SR>\F]JHN SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK RUD] ]JDFLCJDQLH SR>\F]JHN SDSLHUuZ
7TUDQVDNFMH ] X>\FLHP SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK VWRVRZDQH VG Z FHOX
- uzyskania dodatkowego doch RGX ] W\WX X Up>QLF\ Z FHQLH SU]\S|FEHNI NXB D ZQDVWUSQLH VS
SDSLHUWZ ZDUWR FLRZ\FK |BlR ¥WWDIO PKEMZJQDIURG]HQBRRW|RIQMDOMIRHIWD\ ZDUWR FLRZ
- SR]\WNDQLD S \QQ\FK URGNpZ ILQDQVRZOLK £ BGNIBE NSO SSHUHEG Z DUMRD B RRAHRK] SRU\
cenie.
7UDQVDNFMD ]JZURMBQPHBIXSPREXQ EDFN OXE WUDQVDNFMRS QAU RMYWOHAR)Y 62dddtds D >
WUDQVDNFMU Z NWPUHM NRQWUDKHQW NXSXMH OV OXH G D MHD & WRZADQ HZ BUWRDF GRZ &
ZDUWR FLRZ\FK OXE WRZDUuzZ ]JDG]DMCF VLU RGSRZLHGQLR QD VSU]JHGD> OXE RGNXS ¢
JZDUDQWRZDQ\FK SUDZ WHJR VDPHJR URGBINW ]Z\RNUHU G R@IHM EORXE RIQPWOHDIKH GWHLHU\
ZDUWR FLRZH WRZDU\ OXE JZDUDQWRZDQH SUDZD WUDQVIEONRMSQRUN G D¥W O@RZRP MDU/D
da NRQWUDKHQWD VSUJHGDMCFHJR WDNLH SDSLHU\ WRZDU\ OXE SkupndprayéymQak@L RQD WU
transakcja zwrotna kupno -VSU]JHGD> O XEkXSQMH @DH MHVW UH JXzQ&iebrym pixyie&zEniem odkupu ani
XPRZC ]zymAnym przyrzeczeniem odkupu, R NWpUHM PRZD Z SUJ]\SDGNX WUDQVDNFML RGNXSX
7UDQVDNFMD RGNXSX R]QDF]D WUDRMDNFRISUIHINORDIGQLROMUDKHQW SUJHQRVL QD G
ZDUWR FLRZH WRZDU\ DOER JZDSDYWHRAZQAD BWIRZBLEBR\FK OXE WRZDUpuzZ JG\ JZDUDQFML
JLH GD SRVLDGDMCFD SUDZR GR W\FK SDSLHUNZ @X&walRkpmrahe@ionSnalprzEfieSleiePaRiZD Q
]DVWDZ GDQHJR SDSLHUX ZDUWR FLRHAHF)RZ IOKEH W RZIDUMHEIQHIJR NRQWUDKHQWD MHGQR
WUDQVDNFML MHVW ]JRERZLC]DQLH GR RGNXSX W\FK SDSLHUuZ OWRZDWV MU RFMMK SIDPU IR K
FHFKDFK SR RNUH ORQHM FHQLH Z SU]J\VKVRNVIVGIR@L @IXE NRW MWD QIRVWBWDORQ\ SUJH] VW
da NRQWUDKHQWD VSUJHGDMCFHJR SDSLHU\ ZDUWR FLRZH OXE WRZDU\ WUDQ&DNFMD WD
RGNXSX QDWRPLDVW GOD NRQWUDKHQWD NXSXMCFHJR SDSLHU\ OXE WRZDU\ VWDQRZL RC
8G]LHODQLH SR>\F]HN SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK OXE WRZDUuZ OXE ]DFLCJDQLH SR>\F]
R]QDF]IDMCNWMDQWRSU]H] NWpUC NRQWUDKHQW SU]JHND]XMH G@Bki¢tUtrardake)iVieRt FLRZH OX
JRERZLCIDQLH SR>\FINRELRUF\ GR ]JZURWX UNZQRZD>Q\FK SDSLHSWRAVZDR WRHRIFRQEK
lubna >CGDQLH VWURQ\ SU]HN D KHVIW B Ms UGHDNDD NRVQGWFWHD R SDSLHU\ ZDUWR FLRZH OXE WRZDL
WUDQVDNFMU XG]LHOHQLD SR>\F]NL SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK OXE WRZDUuZ QDWRPLDVV
OXE WRZDU\ VC SUJHND]\ZDQH VWDQREZUFR@®DSWH\FQNIDSBPIAUHDFL QDQUWR FLRZ\FK OXE WRZ

2JuOQH GDQH NWpPUH QDOH>\ ]J DV]DE Z RGQLHVLHQLX GR SRV]F]HJpuOQ\FK URG]DMpZ 7UCLC

a) 5RG]DMH DNW\ZuzZ NWpUH PRJC E\E SUJHGPLRWHP 7UDQVDNFML
3UJHGPLRWHP 7UDQVDNFML PRJC E\E SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

b) ODNV\PDOQ\ RGVHWHN $NW\ZuzZ 6XEIXQGXV]\ NWpUH PRJC E\E SUJHGPLRWHP 7UDQVDNF
YXQGXV] PR>H Z LPLHQLX L QD UDFKXQHN 6XEIXQGXV]\ GRNRYWRNDE FIULWANGBEGoML PDNV\F
Subfunduszu.

c) 6]DFRZDQ\ RGVHWHN $NW\ZpzZ 6XEIXQ@®EWHGRMWRWHPPERE]EJBIJUOQ\FK URG]DMuzZ 7UDQVD
2GVHWHN $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]\ NWpUH PRJC E\E SUJHGPLRWHP SRV]F]HJUOMANFK URG]DN
danego Subfunduszu.

.U\WHULD Z\ERUX NRQWUDKHQWMZ Z W\P VWDW X \ali§/tabrig Rredyddwyp M SRFKRG]JHQLD PLQLP

.RQWUDKHQWDPL )XQGXV]X Z RGQLHVLHQLX GR 7UD QRzBddgospdlitey SolsRi&,CGP BRWAW]Z VEK G]L E(
&] RQNRZVNLFK OXE NUDMDFK QDOH>CF\FK GR 2(&' QLHEUGCF\FK 3D VWZDPL &] RQNRZVNL
Przy zawieraniu Transakcji bierze s L0 SRG XZDJU NU\WHULD FKDUDNWHU\VW\F]QH GO BmR&RIQ\ NUHG\W
QDGDQ\ SUJH] JHZQUWU]QC LQVW\WXFMU UDWLQJRZGC RUD] Z\QLNL DQDOL]\ VIWXDFML ILQC
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4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

$NFHSWRZDOQH J]DEH]SLHF]JHQLD RSLV DNFHSWRehD @QQURKG]DEHFISDHMHZ uZ RAQWHVZIF\ WH
|IDSDGDOQR FL S \QQR FL D WDN>H ]DVDG G\ZHUV\ILNDFML L NRUHODFML ]DEH]SLHF]H

$NFHSWRZDOQ\PL ]DEH]SLHF]HQLDPL 7UDQVDNFML PRJG E\E URGNL SLHQLU>QH L SDSLHU
ZDUWRZALHRPLWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD OXE 1%3 R WHUPLQLH ]JDSDGDOQR FL QLH G X
ZVLHG]LEC QD WHUHQLH 5]HF]SRVSROLWHM 3ROVNLHM Z 3D VWZDFK &] RQNRZVNLFK
&] RQNRZVNLPL

W odniesieniu GR SDSLHUuZ ZDUWR FLRZ\FK ]DEH]SLHF]HQLDPL 7UDQVDNFML PRJGC E\E Z\ CF
QDE\FLH SUJH] )XQGXV] Z RGQLHVLHQLX GR SRV]F]HJUOQ\FK 6XEIXQGXV]\ QISHu@DUXV]\ RJ!
)XQGXV]X Z W\P RJU D QsiFdywergfikachilokdt,i w SUI\SDGNX NWHU\FK LVWQLHMH SRS\W L SRGD> ;
JEAZDQLH Z VSRVME FLCJ \

_RUHODFMD ]DEH]SLHF]H Z\VWUSXMH SUJHGH ZV]\VWNLP Z UDPDFK LQVWUXPHQWMZ WHM V
obligacji), w V]IF]JHJUOQR FL UHODW\ZQLH VLOQLH VNRUHORZDQH PRJC E\E DNFMH : SUJ\SDGN
VWRSLH NRUHODFML VLOQLH X]DOH>QLRQ\ MHVW RG FHFK HPLWHQWD V\WXDFMD ILQDQ
S DWQR FL RGVHWRHINRUIEDNXSX 1DZHW Z SUJ\SDGNX UHODW\ZQLH Z\WRNLFK NRUHODFML F|
SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK SR]LRP ]PRlap@@ RisKr pezib@ieM HVW QD

W\FHQD ]DEH]SLHF]H RSLV VWRVRZDQHM PHWRG\ Z\Rh&arapDriothjajaHcEy Hstosowhhbl MstX]DV D G Q
FRG]LHQQD Z\FHQD ZHG XJ ZDUWR FL U\QNRZHM L FRG]LHQQH JPLHQQH GHSR]\W\ |DEH]SLF

=DEH]SLHF]HQLD Z\FHQLDQH VG ]JJRGQLH ] IDVDGDPL GRNRQ\ZDQLD Rrb5peiQit. SNW\ZpZ )XQG X

ZDU]J]CG]DQLHMRJI\REBLYV U\]\N ]JZLC]DQ\FK ] 7TUDQVDNFMDPL MDN UpZQLH> U\]\N JZLC]DQ\FK ]
WDNLFK MDN U\]\NR RSHUDF\MQH U\]\NR S \QQR FL U\]J\NR NRQWDDEHDRDMNMPH UD]\WRNSE
w stosownych przypadkach, ryzykwyn LNDMCF\FK ] SRQRZQHJR Z\NRU]J\VWDQLD W\FK ]DEH]SLHF]H

= 7JUDQVDNFMDPL RUD] ]DEH]SLHF]HQLDPL 7UDQVDNFML ZLGC>C VLU QDVWUSXMGCFH U\]\ND

a) ryzyko operacyjne - U\[\ANR WR SROHJD QD SRWHQFMDOQ\P SRQLHVLHQLX VWUDW Z Z\QLNX
VIVWHPURFBYUZ RUD] E UGuZ OXG]NLFK 6WUDW\ WH zBvRicq iZoidzehd ETransakelll Gpz Z
zXZ]JOUGQLHQLHP LFK WHUPLQRZR FL

b) U\]\NR S \QQWR]FNR WR SROHJD QD SRWHQFMDOQ\P SRQLHVLHQLX VWUDW Z SUJ\SDGNX J
ZDEH]SLHF]HQLH PD RJUDQLFRRQOFID QR MHFR]E\FLH Z NUUWNLP RNUHVLH ]ZLC]DQH E\
QL>V]HM FHQ\ QL> MHJR ZDUWR E JRG]LZD

c) ryzyko kontrahenta ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy kontra hent Transakcji nie
Z\ZLG]D E\ VLU ]JH ]JRERZLGC]D Z\QLNDMGF\FK ] 7UDQVDNFML 6]F]HJUOQ\P SUJ]\SDGNLHP W
kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania  ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu stratw  przypadku, gdy przekazane zabezpieczenie
QLH EUG]LH Z\ CFJRQH ] PDV\ XSDG R FLRZHM SRGPLRWX SU]\MPXMGCFHJR |DEH]SLHF]HQ

e) ryzyko prawne U\]J\NR WR SROHJD QD SRWHQFMDOQ\P SRQ Lddiiérni€yh Xraktowadid wawz \QLND M C F\
i RERZLGC]NHZ VWURQ 7UDQVDNFMWIL Z MXQOINB\NEMLQUADXOXMGF\FK LFK G]LD DOQR E

f) U\I\NR Z\QLNDMCFH ] SRQRZQHJR Z\NRU]\Wiykd Qd polepa Bl @dtehtfalym poniesieniu strat
w SUJ\SDGNX JG\ NRQWUDKHQW 7UDQVDNFML ]DG\VSRQXM hie] @E/skeSdoH W [tBrQihiel P Z WDNL
SR]ZDODMGCE\RPL@DPDQLH VLU ]H ]JRERZLC]D Z\QLNDMCF\FK ] 7TUDQVDNFML

OSLV VSRVREX SUJHFKRZ\ZDQLD DNW\ZpZ SRGOHJDMCF\FK 7UDQVDN RMépezyRrigZh RWU]\PDC

funduszu).

$NW\ZD SRGOHJDMCFH 7UDQVD N F MaR&hGnkddi FihREXZiDo@&tizen@ch przez jego depozytariusza.

OSLV ZVIHONLFK RJUDQLF]H UHIJXODF\MQ\FK OXE GREURZROQ\FK GRW\F]JCF\FK SRQRZQH

=DEH]SLHF]HQLD PRJC E\E SRQRZQLH Z\NRUJ\WWDQH SU]FIEEFP IS\RORZIOM G RR 2 UNDRQLL]K Y@L

]JDEH]SLHF]H

- Z\QLNDMGCFH ] UR]JSRU]JCG]HQLD 3DUODPHQWX (XURS KiaV2d ListeprdalL20a® G \w spfawie ]
SUJHMUJ\WWR FL WUDQV DN FXtL FILHMD G\DRSZ QK 7D UpdhBwieg® &ykokzystania oraz zmiany
UR]JSRU]JCG]HQLD 8( QU

- 8VWDZ\ QD PRF\ NWuUHM 'HSR]\WDULXV] QLH PROH UDRRXDPNW\DNBV\QPZ SU]JHFKRZ\,
na rachunkach Funduszu.

ZDVDG\ GRW\F]CFH SRG]LD X J\WVNpz ] 7UDQVDNFML RSLV WHJR MDNL RGVHWHN GRFKF

SUJHND]\ZDQ\ GR )XQGXV]X D WDRSHWSIW\SRVDWQNEKL]DU]CG]DMCFHPX OXE VWURQRP WL

OHQGHU :VNDYIQWIR MHGQRVWNL SRZLC]IDQH ] ]DU]JCG]DMGF\P

:VI\VWNLH GRFKRG\ ]ZLC]DQH ] |JDZLHUDQLHP 7UDQVDNFMI[Z5RQN&MN/rieh Jrapdaktji ZD )X QG X'
)XQGXV] PR>H SR QR ¥ kdszty prgwifigldne zapisami S tatutu Funduszu.
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RR]G]LDZB-GF]QLNL

=D CF]QL\IND] GHILQLFMIE I8RMINMUILWPZ X>\W\FK Z WUH FL 3URVSHNWX

: 3URVSHNFLH VWRVRZDQH VG SRMUFLD L VNUpPW\ ]GHILQLRZD QRiosp 18 W\l W RFIH QWDWRBXMQPHB
i VNURW\

ATX Austrian 7UDGH —QGH[ J pZQ\ LQGHNV JLH G\ SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK Z :LHGQLX

Akcje DNFMH L LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H Z V]F]JHJpOQR FL SUDZD SR
NZLW\ GHSR]J\WRZH L LQQH JE\ZDOQH tg SDNRUBRUWR GFAHR B DZD PDMCWNRZH RGSRZLDGDMGCFF
z akcji, wyemitowanena SRGVWDZLH Z D FLZ\FK SU]JHSLVuZolxkegp.ZD SROVNLHJR OXE

BIST1I00 %RUVD -VWDQEXO LQGHNYV QDMZLUNV]\FK VSu HN QRWRZDWStEmb@eD JLH G]LH SDSLF
BUX J pzZzQ\ LQGHNYV JLH G\ SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK Z %XGDSHV]FLH

Dyrektywa UCITS Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.w VSUDZLH NRRUG\QDFML SU]JH.
XVWDZRZ\FK Z\NRQDZF]\FK L DGPLQLVWUD FSWQMEK RGELRWUICWZF KEVRURZRHIR LQZHVWRZDQLD Z
ZDUWR FLRZHDz8&z WE L 302/32 z17.11.2009 r.) ze zmianami.

Fundusz Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
GPWS.A. *LH GD 3DSLHUpZ :DUWR FLRZ\FK Z :DUV]DZLH 6%

ICE BofAML Global Government Index (WOG1) LQGHNV ZLDWRZ\FK REOLJDFML U]JCGRZ\FK R UDWLQJX LQZHVYV
Data Indices LLC

ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)  indeks polskich obligacji skarbowych obliczany przez ICE Data Indices LLC

ICE BofAML 1-10 Year Euro Broad Market Index (EMU5) indeks obligacji skarbowych i korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym ze strefy
(XUR R WHUPLQDEFK ]DQGacicapRrprEdz ICE Data Indices LLC

Komisja Komisja Nadzoru Finansowego.

MSCI ACWI MSCI AlkCountry World Index,ind HNV REHMPXMCF\ VSu NL ] FD HIJIR ZLDWD REOLF]DQ\ SU]JH] 06&-
mWIG40 LQGHNV UHGQLFK VSpu HN ] *3: REOLF]DQ\ L SXEOLNRZDQ\ SU]JH] *3: 6 $

Prospekt QLQLHMV]\ GRNXPHQW ]JDZLHUDMCF\ Z\PDJDQH SUDZHP LQIRUPDFMH R )XQGXV]X

PX J puZQ\ LQGHNV JLH G\ SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK Z 3UDG]H

5R]SRUJCGJHQLH B5R]SRU]JCG]JHQLH GHOHJRZDQH .RPLVML 8¢ ] GQLD JUXGQLD U
3DUODPHQWX (XURSHMVNLHJR L 5DG\ :( Z RG Qiytavilsey@Rz2Urs BER B8R AhigaN03 2006418 11).

5RISRUJCGIHQLH Z VSUDZLH WU\EX OLNZLGDFHR]SROPBEGE]HN QLH I5D\BXF ) L&QQ E&fwca 2005 r.
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114, poz. 963 ze  zm.).

5R]SRU]JCG]HQLH Z VSUDZLH Z\PDJD GOD SROLW\NL Z\QDJURG]H 7 VBRISRU|C\GTHEOLIDX QG KV \WII
JLEDQVuZ ] GQLD VLHUSWSIODDZLH W]RQHJu RZ\FK Z\PDJD MDNLP SRZLQQD RGSRZLDGDE
w towarzystw ie funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.1487).

sWIGB0 LQGHNV PD \FK VSpu HN ] *3: REOLF]DQ\ L SXEOLNRZDQ\ SU]JH] *3: 6 $
Towarzystwo Santander 7TRZDU]J\VWZR )XQGXV]\ —QZHVW\F\MQ\FK 6Syu ND $NF\MQD

Uczestnicy Funduszu  osoby fizyczne oraz osoby SUDZQH OXE MHGQRVWNL RUJDQL]DF\MQH QLH SRVLDGDMCFH
NWHU\FK Z UHMHVWU]H XFIJHVWQLNMZ IXQGXV]X VG ]DSLVDQH -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD OXE I

Ustawa Ustawa z dnia 27 maja 2004 r . o funduszach inwestycyjnych L ] D Wh@iGalternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
22018 r. poz. 1355t.].)

Ustawa CIT Ustawa z dnia 15 lutego 1992r.0 SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG RVUE SUDZQ\FROIWrH poY. 2348, Hj&z® RQ.LW\ '] 8 ]
Ustawa PIT Ustawaz 26 lipca 1991r.o0 SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG RVuE 2018 F pQe\ RGO, t.j] ze&m)).

Ustawa o Ofercie Publiczne]  Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji ZDUXQNDFK ZSURZDG]DQLD LQVWUXPHQWUZ
GR JRUJDQL]RZDQHJIR VIVWHPX REURWX RUD] R VSpu NDFK SXEOLF]JQ\FK '] 8 ] U SR] W I

WAN ZDUWR E $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]XRRPALICH DY LMQEXRXQGXV]X Z 'QLX :\FHQ\
WANJU :$1 QD -HGQRVWNU 8F]HVWQLFWZD

WIBID 3V :DUVDZ -QWHUEDQN %LG 5DWH UHIHUHQF\MQD VWDZND RSURFHQWRZDQLD ORNDW Q
WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL REOLF]DQD dncBaEk@GANRZDQD SUJH] *3: %

WIBID O/N  :DUVDZ -QWHUEDQN %LG 5DWH UHIHUHQF\MQD VWDZND RSURFHQWRZDQLD ORNDW (
WHUPLQLH |[DSDGDOQR FL REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]H] *3: %HQFKPDUN 6%

WIG :DUV]DZVNL -QGHNV *LH GRZ\ REpUAIGAV.L SXEOLNRZD
=JURPDGJHQLH 8F]HYWRPIDGIHQLH 8FIHVWQLNPZ )X QG X V4K 878 UstivyU\P PRZD Z
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Statut Funduszu.
STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty

63-6 75( &-

&=U E - 3267%$12:—(1-% :63+/1( '/$ :6=<67.-&+ 68%)81'86=<
52='=-% 3267$12:—(1-% 2*«/1(

52='=-% JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

52="=-$% &=U6727/-:2 E 0(72'< — =$6%$'< '2.21<:$1-$ :<&(1< $.7<:+: )81'86=8 — 68%)81'86=
52='=-% =$6%$'< =$5=/£'=%$1-$ )81'86=(0

52='=-% ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU

52='=-% SPECJALNE PROGRAMY INWESTYCYJNE

52='=-% INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

52='=-% ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

52='=-% WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA

52='=-9a. =*520%'=(1-( 8&=(671—.¢:

52='=-% 2%2:—AF=.— 38%/-.$&<-1( )81'86=8

52='=-% 52=:-/F=$1-()81'86=8 3267$12:—(1-$ .2 &2:( — 35=(- &-2:(
&=U E ——- 3267%$12:—(1-%$ 2'5U%1( '/$ 326=&=(*+/1<&+ 68%)81'86=<
52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER AKCJI POLSKICH

52='=-% 68%)81'86= 6$17$1'(5 =5+:12:$=21<

52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER STABILNEGO WZROSTU

52='=-% 68%)81'86= 6$17$1'(5 ' 8=1< .5¢7.27(50-12:<

52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI SKARBOWYCH

ROZ'=-$% SUBFUNDUSZ SANTANDER AKCJI TURECKICH

52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER PLATINUM DYNAMICZNY

52='=-% 68%)81'86= 6$17%$1'(5 $.&-— 52'.2:(- — :6&+2'1—(- (8523<
52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER PLATINUM STABILNY

52='=-% SUBFUNDUSZ SANANDER OBLIGACJI EUROPEJSKICH

52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

52='=-% SUBFUNDUSZ SANTANDER PLATINUM KONSERWATYWNY

52='=-% 68%)81'86= 6$17$1'(5 $.&-— 0% <&+ — 5('1-&+ 63« (.
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&=U E - 3267%$12:—(1-% :63</1( '/BYSAKICH SUBFUNDUSZY
5R]G]LD SRVWDQRZLHQLD RJpOQH

Art. 1
Nazwa Funduszu
)XQGXV] MHVW IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P RWZDUW\P ] Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL
6DQWDQGHU )XQGXV] -QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ L ]ZDQ\ MHVW GDOHM JXQGXV]HP ) X
6DQWDQGHU )-2
)XQGXV] MHGW D WEIH] 6DQWDQGHU 7RZDUJ\WWWZR )XQGXV]\ —QZHVW\F\MQ\FK 6Spu NO $N
DG\V DZD $QGHUVD 1ZDQC Z GDOV]HM F]JU FL 6WDWXW X 7TRZDU]J\WVWZHP
6WDWXW )XQGXV]X RNUH ODMCF\ FHO L |DVDG\ IXQNFNR @R]ZD/WNOLNQUZCYDX SYWIDDLLRRE
7TRZDU]J\VWZD ]JRVWD SU]\MUW\ SU]JH] 7TRZDU]J\VWZR D QDVWUSQLH ]IDWZLHUG]RQ\ SU]H]

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje

\PLHQLDQH Z BWDWXFLH SRQL>V]H VIRUPX RZéi&LD PDMC QDVWUSXMCFH ]Q

M

@)

@)

(4)
©)
(6)
@)

®)
9)
(10)
11

(12)
(13)
(14

(15)
(16)

17
(18)
(19)
(20)

Agent Transferooy - SRGPLRW NWpU\ QD JOHFHQLH L Z LPLHQLX )XQGXV]X SURZDG]L 5H
i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Aktywa Funduszu - PLHQLH )XQGXV]X REHMPXMGCFH URGNL SLHQLUEE WK SWXHX 28 BW Ve F JHR/G\
SLHQLMGBAUMZD QDE\WH SU]JH] )XQGXV] RUD] SR>\WNL ] W\FK SUDZ

Aktywa Subfunduszu - PLHQLH ND>GHJR 6XEIXQGXV]X REHMPXMCFH URGNL SLHQLU>QH ] W\W X

Subfunduszu, QDE\WH Z UDPDFK 6XEIXGGNQLISADRGINIQDE\WH Z UDPDFK 6XEIXQGXV]X RUD] S

SUDZ $NW\ZD ZV]\VWNLFK 6XEIXQGXV]\ VWDQRZLC $NW\ZD )XQGXV]X

Depozytariusz - %DQN +DQGORZ\ Z :DUV]DZLH 6Spu ND $NF\MQD ] VLHG]LEGC Z :DUV]DZLH SU]\ X

"ILH S5RBRED>G\ ']JLH :\FHQ\

"ILH :\FHQND>G\ G]JLH RG SRQLHG]LD NX GR SLCWNX Z NWuU\P RGE\ZD VLU UHJXODUQ

Dystrybutor - SRGPLRW XSUDZQLRQ\ QD SRGVWDZLH XPRZ\ ] )XQGXV]HP GR Z\WWUSRZDQ

zbywania i od NXS\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD RUD] RGELHUDQLD RG 8F]JHVWQLNpZ

z XFIHVWQLFWZHP Z )XQGXV]X OXE 7TRZDU]J\VWZR Z IDNUHVLH F]J\QQR FL ZVND]DQ\FK SRZ!

Funduszu.

GPW- *LH GD 3DSLHU pidgwythwWarskawie S.A.

IKE- indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.

Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE.

Jednostka Uczestnictwa - W\WX SUDZQ\ 8FJHVWQLND GR XG]LD XJR BSNKKEIXDEK RIZSRZIREGNHH 8VW

i BWDWXWHP )XQGXV] ]JE\ZD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QDVWUSXMCF\FK NDWHJRULL $

] GRN DGQR FLC GR MHGQHM W\VLUF]QHM MHGQRVWNL

KDPWSA. .UDMRZ\ '"HSR]\W 3DSLHUPEK BSWR FISMA\MQD ] VLHG]LEGC Z :DUV]DZLH

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Konwersja

a) MHGQRF]JHVQH RGNXSLHQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD L QDE\FLH ]D X]\VNDQC Z W
QDOH>QHJR SRGDWNX RUD] HZHQWXDOQ\FK RS DW MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD Z L
przez Towarzystwo, o ile statut teg o funduszu tego nie wyklucza albo

b) MHGQRFJHVQH RGNXSLHQLH MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD Z LQQ\P IXQGXV]X LQZHVW
i QDE\FLH ]D X]J\WNDQC NZRWU SLHQLU>QC SR SRWUCFHQLX QDOH>QHJR SRGDWN

Uczestnictwa, o ile Statut tego nie wyklucza.
/Uchylony/

Osoba Uprawniona - RVRED IL]\F]QD ZVND]DQD SU]JH] 2V]F]JUG]DMCFHJR Z GHNODUDFML ]DZDU
NWHUHM JRVWDQGC Z\S DFRQH URGNL JJURPDG]RQH QDHJR 2RLFHUBIDMCFHJR Z SUJ\SDGN

2V]FJUGIDMEMVWQLN NWuU\ JURPDG]L URGNL QD -.(
3D VWZR &] RQNEZWWHR LQQH QL> 5]JHF]SRVSROLWD 3ROVND EUGGFH F] RQNLHP 8QLL
Pracownicze Programy Emerytalne - pracownicze programy emerytalne, w ro  zumieniu Ustawy o PPE.

Rejestr Uczestnika Funduszu - HOHNWURQLF]QD HZLGHQFMD GDQ\FK GRW\F]CFD 8F]HVWQLND V
8F]JHVWQLND ]DZLHUDMCFD Z V]F]HJUOQR FL GDQH R NWpU\FK PRZD Z SNW
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

@7)

(28)

(29)

(30)

31
(32

(33)

(34)

(35)

(36)

@7

(38)

5HMHVWU 8F]JHVW QLNG@ApYXHUGERAA]XDSLY GDQ\FK R 8FIHVWQLNDFK : UDPDFK 5HMHVWUX
)XQGXV] Z\G]LHOD 6XEUHMHVWU\ 8FJHVWQLNHuZ )XQGXV]X GOD ND>GHJR 6XEIXQGXV]
LGHQW\ILNXMCFH 8FJHVWQLND OLF]JEU -HGQRVWHN @BFQPH\\E LRV BR G BIHNWIRQEXIBI X G BW
OLF]JEU L FHQU QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD GDQHJR 6XEIXQGXV]X GDWU R
8FIJHVWQLFWZD GDQHJR B6XEIXQGXV]X RUD] NZRWU Z\S DFRQGC 8F]HVWQLHMRgL ]D RGNX
6XEIXQGXV]X LQIRUPDFMU R SH QRPRFQLFWZDFK XG]JLHORQ\FK OXE RGZR DQ\FK SU]H]
ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu.

5R]SRUJCG]HRR}FSRU]JCG]HQLH OLQLVWUD )LQDQVuZ ] WGRNDD Z VISAXIBZALUD VIF]HIPUOQ\FK ]

UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK '] 8 ] U 1u SR]
5R]SRUJCG]HQLH - 5R]SRU]JGG]JHQLH GHOHJRZDQH .RPLVML 8( ] GQLD  JUXGQLE
G\UHNW\Z0 3DUGDRSEWXNLHJR L 5DG\ :( Z RGQLHVLHQLX GR RERZLGC]NMZ GHSR]\

z dnia 24.03.2016 str. 11).

Rynki QDVWUSXMGCFH U\QNL ]JRUJDQL]RZDQH Z SD VWZDFK QDOH>GCF\FK GR 2(&' LQC
oraz Rzeczpospolita Polska: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea

Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange,

Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange.

Statut - niniejszy statut.

Subfundusz - Z\G]JLHORQD QLH SRVLDGDMGFD RVRERZR FL SUDZQHM F]U E $NW\ZpZ )XQ
FKDUDNWHU\]XMGFD VLU Z V]FIHIQUOWW ELLABIRYWQR® ER PDMGFD ]ZLGIDQH ] QLP -HG
RGUUEQH RG -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD ]ZLC]DQ\FK ] LQQ\PL 6XEIXQGXV]DPL

Subrejestr IKE Uczestnika Funduszu wydzielony w Rejestrze Uczestnika Funduszu Subrejestr Uczestnika Funduszu,
na NWpU\P JURPDG]RQH VC URGNL ] W\WX X ZS DW QD —.(

Subrejestr Uczestnika Funduszu - LGHQW\ILNRZDOQD MHGQR]QDF]QLH SU]J\SLVDQ\P QXPHUHP F]l
YXQGXV]X RGQRV]CFD VLU GR -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD QD E\WWF&uZeSix@bP 6XEIXQG
w Funduszu.

Uczestnk RVRED IL]\F]QD RVRED SUDZQD OXE MHGQRVWND RUJDQL]DF\MQD QLHSRVLDGD
Z 5SHMHVWU]H 8FJHVWQLNPZ )XQGXV]X ]DSLVDQH VG -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD OXE LF}

Ustawa - XVWDZD | GQLD PDMD URNX R IXQGXV]DFK LQZHVW\F\MQ\FK L ]JDU]GCG]DC
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, t.j.).

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych ora z indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.2016.1776 j.t.).

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207
ze zm.).

8VWDZD R 5DFKXQ@ddwd Rdfid29w U]JH QLD URNX R UDFKXQNRZR FL '] 8 ] U SR] M

‘DUWR E $NW\ZURGBWILRIGQLR ZDUWR E $NW\ZpZ )XQGXV]X SRPQLHMV]RQD R JRERZLC]D
OXE ZDUWR E $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X SRPQLHMV]RQ® DRIUWESRZLCIDQLD 6XEIXQGXV]X

:DUWR E $NW\ZpZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWNU 8F]HVW @UFAWR [E 1§D WMIRU L H WRAGR
6XEIXQGXV]X Z 'QLX :\FHQ\ SUJ]\SDGDMCF\FK QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD GDQHM ND\
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL RGSRZLHGQLR $ 6 OXE 7 GDQHJR 6XEIXQG
8FIJHVWQLNMZ

:DUWR E —QZHVW\FMEZBBYWR/WQZNDB XJ FHQ\ QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]DSLV
Fundu V]X SRZLUNV]RQD R ELH>CFH ZS DW\

:\S DWDZ\S DWD MHGQRUD]RZD DOER Z\S DWD Z UDWDFK URGNpZ ]JJURPDG]RQ\FK
2V]FJUG]DMGCFHJR SR VSH QLHQLX SU]JH] QLHJR ZDUXQNpZ RNUH ORQ\FK ZlI®W&DZLH R —.
rzecz Osoby Uprawnionej lub spadkobiercy.

‘\S DWD 7UDQVSHIJR@QDHVLHQLH URGNMZ ]JJURPDG]RQ\FK SU]JH] 2V]F]JUG]IDMGFHJR QD -.(
OXE GR 3UDFRZQLF]HJR 3URJUDPX (PHU\WDOQHJR SU]JHQLHVYIHQIRDWRGRK D] FURP\DFRHR
8SUDZQLRQHM OXE VSDGNRELHUF\ 2V]F]JUG]DMCFHJR OXE GR 3UDFRZQLF]HJR 3URJUDP
SUJ\WVWC¢SL OXE .RQZHUVMD DOER =DPLDQD SRG ZDUXQNLHP >H MHGQRVWNL RGNXS\
2V]FJUG]DMGCFHIJIR

Zamiana ]DPLDQD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD R NWpuUHM PRZD Z DUW XVW 8VWDZ\ S
-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD MHGQHJR 6XEIXQGXV]X L QDE\FLX ]D X]\VNDQC Z WHQ V
HZHQWXDOQ\FK RS DW -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z LQQ\P 6XEIXQGXV]X

Zwrot - Z\FRIDQLH FD R FL URGNpZ JJURPDG]JRQ\FK QD -.( MH>HOL QLH ]DFKRG]GC SU]}L
Transferowe;.
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(39) =ZURW &]0 FRA\RRVDQLH F]U FL URGNpZ IJDRPOGRONPK QLH |DFKRG]C SUJHV DQNL GR :\S
Transferowe;.

Art. 3
Subfundusze
UDPDFK )XQGXV]X Z\G]JLHORQH VC QDVWUSXMCFH 6XEIXQGXV]H

(1) Santander Akcji Polskich-,

(20 6DQWDQGHU =UPZQRZD>RQ\

(3) Santander Stabilnego Wzrostu,

(4 SDQWDQGHU ' X>Q\ .UPWNRWHUPLQRZ\

(5) Santander Obligacji Skarbowych,

(6) Santander Akcji Tureckich,

(7)  Santander Platinum Dynamiczny,

8 6DQWDQGHU $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\
(9) Santander Platinum Stabilny,

(10) Santander Obligacji Europejs kich,

(11) Santander Obligacji Korporacyjnych,

(12) Ssantander Platinum Konserwatywny,

(13) 6DQWDQGHU $NFML OD \FK L UHGQLFK 6Su HN

Subfundusze wskazane w ust. 1 pkt (1) JRVWD \ XWZRU]JRQH Z Z\QLNX SUJHNV]WD FHQUBIBRZB SRZLHGQL
LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK ]DU]JGCG]DQ\FK SU]JH] 7RZDUJ\VWZR

(1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(20 $UND %= :%. =UPNZQRZD>RQ\ )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
(3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(4 ArkaB= :%. 2FKURQ\ .DSLWD X )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
(5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(8 $UND %= :%. $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\ )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
(9) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(10) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
6XEIXQGXV]H QLH SRERZAGDMCSRDZQHM
Art. 4

Tworzenie Subfunduszy
YXQGXV] PR>H WZRUJ\E QRZH 6XEIXQGXV]H
Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:
(1) zmiany Statutu;
(20 X]\WWNDQLD ]JJRG\ .RPLVML QD ]JPLDQU 6WDWXWX
(3) RJ RVIHQLD R ]JPLDQLH 6WDWXWX BDUANSRV WEVSW | HEZ IZG{MDFI\D W\FK JPLDQ Z >\FLH
(4) JHEUDQLD ZS DW GR 6XEIXQGXV]X Z Z\WVRNR FL RNUH ORQHM Z 6WDWXFLH RUD] GRNRQD(

Uczestnictwa.

3U]\MPRZDQLH ]DSLVpZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQIWAWIZD GREXKQEXD]RQUR]ZREJ\RDP]HQLX 7RZ
0 UR]SRF]JUFLX ]DSLVpZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X QLH ZF]H QLHM Mt
QDVWUSXM(;F\P SR GQLX ZHM FLD Z >\FLH ]JPLDQ 6WDWXWX R NWPBWPKLPRIQRY XKVWWU]VHQH
Robocze.
3RGPLRWHP Z\ CF]QLH XSUDZQLRQ\P GR GRNRQDQLD ]DSLVuZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFW?Z
7TRZDU]J\WWZR SURZDG]L ]DSLV\ QD -HGQRVWNL 8FJ]HVWQLFWZD L JURPDQJEUMBRNMNRQDQH ZS
u Depozytariusza.
:S DW\ GR )XQGXV]X ]ZLC]DQH ] IDSLVDPL QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X SU]
SUJHOHZHP SLHQLU>Q\P SU]\ F]\P |D GDWU ZS DW\ XzZD>D VLU GDWU X]QEuUEUNZRWC Z¢
u Depozytariusza.
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10.

11.

12.

10.

7TRZDU]J\VWZR QLH SRELHUD >DGQ\FK RS DW RG ZS DW GRNRQDQ\FK Z UDPDFK ]DSLVuzZ QD -|
=DSLV XZD>D VLU ]D ] R>RQ\ ] FKZLOGC RS DFHQLD ]DSLVX ] R>RQHJR QD SRGVWapALH SUDZL
QD -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD MHVW EH]ZDUXQNRZ\ L QLHRGZR DOQ\

UDPDFK ]DSLVpZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD FHQD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD EUG]LF
8FJHVWQLFWZD REMUW\FK ]DSLVDPL .DWHSRIBIVW Q UBW FZH ®RE MBQORKWBSLVDPL ZVND]DQH |
0 UR]SRF]JUFLX ]DSLVuzZ
CF]QD Z\WVRNR E ZS DW ]JJURPDG]RQ\FK SU]JH] 7RZDU]J\WWZR ]JHEUDQ\FK Z GURG]H ]DSLVuZ
QL> ] SLUEVHW W\VLUF\ ] RMREEXMKGEX\E]IGD X -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z WHUPL
]DNR F]JHQLD SU]\MPRZDQLD ]DSLVuZ SRG ZDUXQNLHP JHEUDQLD FR QDMPQLHM NZRW\ ZVNI

3UJ\G]LD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QD VW U SIXMBSIF BrROW QH.IN 7i 8 LKLY [XR OLHYEAVMM G Q RV W H
6XEIXQGXV]X SU]\SDGDMGCFHM QD GRNRQDQGC ZS DWU GR B6XEIXQGXV]X ] W\WX X ]DSLVX

0 ZDUWR E RWUJ\PDQ\FK SR>\WNpZ L RGVHWNL QDOLF]JRQHDS@AFHDP WHS@RP\\SDRZRG]RQD RN BIf \C
UDFKXQHN GR GQLD SUJ\G]LD X

8WZRUJHQLH 6XEIXQGXV]X QDVWUSXMH ] FKZLOGC SUJ\G]LD X -HGQRVWHN 8FIHVWQLFWZD 6X

Art. 5
Likwidacja Subfunduszu
YXQGXV] PR>H GRNRQDE OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X Z SUJ\SDGNX

(1) VSDGNX ZDUWR FL $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X SRQL>HM ] SLOFLXVHW W\VLUF\ ] RW\
(2) ]E\FLD SUJH] )XQGXV] ZVI\VWNLFK ORNDW ZFKRG]CF\FK Z VN DG SRUWIHOD LQZHVW\F\M(
7RZDUJ\WWZR PR>H SRGMCE GHF\]MU R O LNZLGIIHF WU PEELXHYBXVEPQEZ RG GQLD Z\WWCSLHQLE
RNUH ORQ\FK Z XVW

2 SRGMUFLX GHF\]JML R NWPUHM PRZD Z XVW 7RZDU]J\WWZR RJ DV]D Z VSRVUE ZVND]D
W VIF]JHJUOQR FL ZH]ZDQLH ZLHUJJFILHQ@LD MWHUIERLNRMGC ] W\WX X XFJHVWQLFWZD Z 6XEI.
OLNZLGDWRURZL URV]F]JH Z WHUPLQLH MHGQHJR PLHVLCFD RG GQLD RVWDWQLHJR RJ R
7RZDUJ\WWZR LQIRUPXMH 'HSR]\WDULXV]D RUD] "\VWU\EXWRUpZ

Lkw LGDWRUHP 6XEIXQGXV]X MHVW 7RZDU]\WVWZR FK\ED >H OLNZLGDFMD 6XE{XQBRWDMNK ]ZLC]D
VWRVXMH VL0 SRVWDQRZLHQLD DUW XV W

1LH]Z RF]QLH SR GRNRQDQLX RJ RVIJHQLD R NWpU\P PRZD Z XVW QLH RZODPVRZR 3 RAJ]LG
UR]SRF]JUFLD OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X

/ILNZLGDFMD 6XEIXQGXV]X SROHJD Z V]FJHJUOQR FL QD
(1) zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

(2) ]1E\FLX $NW\ZuzZ 6XEIXQGXV]X

©)] FLCIJQLUFLX QDOH>QR FL

(4) zaspokojeniu wierzycieli,

(5) XPRUJHQLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]JH] Z\S DWU X]J\WNDQ\FK URGNpZ SLHQLU>Q
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

URGNL SLHQLU>QH ZVND]DQHNAWNMVVWFK ZSSWFHQLH RND>H VLU QLHPR>OLZH 7RZDU]J\VWZF
VCGRZHJR QD NRV]W 8F]JHVWQLND

3R SUJHSURZDG]HQLX F]J\QQR FL ]ZLC]DQ\FK ] OLNZLGDFMGC G6XEIXQGXV]X 7RZDU]J\WVWZR
przynajmniej:

(1) bilanszam NQLUFLD

(20 OLVWUO ZLHUJ\FLHOL NWRpU]\ ]J RVLOL URV]FJHQLD Z]JJOUGHP 6XEIXQGXV]X

(3 Z\OLF]JHQLH NRV]WpZ OLNZLGDFML

8VWDOHQLH NRV]WpZ L QDOH>QR FL OLNZLGRZDQHJR 6XEIXQGXV]X NWpUH GRW\F]C FD H
odpowiednio art. 57, art. 67, art. 77, art. 87, art. 97, art. 107, art. 117, art. 127, art. 137, art. 147, art. 157, art. 167 i art. 177.

: WU\ELH ZVND]DQ\P SRZ\>HM 7RZDU]J\VWZR QLH PR>H JOLNZLGRZDE ZV]\VWNLFK 6XEIXQGXYV

5R]G]LD Jednostki Uczestnictwa

1.

2.

Art. 6
Jednostki Uczestnictwa
)XQGXV] ]JENZD L RGNXSXMH -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD QD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK Z 8V
YXQGXV]X OLQLPDOQD ZDUWR E JOHFH QDE\FLD RGNXSLHQLD .RQZHUVMwatt. 260uBtLDQ\ -HGQ
5- RUD] RGUUEQLH GOD SRV]F]HJuUOQ\FK 6XEIXQGXV]\ Z &]U FL —— 6WDWXWX

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD UHSUH]HQWXMC MHGQDNRZH SUDZD PDMCWNRZH )XQGXV] ]JE\
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9.

-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD UgE>QLEOKZNORWR RUCLRSuB®NL |D ]JDUJCG]DQLH VWDQRZLCFHM Z\(
1D ]IDU]JCGIHQLH $NW\ZDPL SRV]F]JHIJpOQ\FK 6XEIXQGXV]\ R NWpUHM PRZD RGSRZ3HGQLR Z |
art. 87 ust. 5, art. 97 ust. 5, art. 107 ust. 5, a rt. 117 ust. 5, art. 127 ust. 5, art. 137 ust. 5, art. 147 ust. 5, art. 157 ust. 5, art. 167 ust.

RUD] DUw XVW D Z SU]\SDGNX 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML 0D \FK L UHGQLFK
wynagrodzenia za wyniki inwestyc \MQH R NWpU\P PRZD Z DUW XV W

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QLH PRJC E\E JE\WH SU]H] 8FJHVWQLND QD U]JHF] RVUE WU]HFLF

-HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD PRJC E\E SUJHGPLRWHP ]DVWDZX 5-7Ragpkdjphie thQdwdika SRVWDQR.
zZSUJHGPLRWX ]DVWDZX QDVWUSXMH Z\ CF]QLH Z Z\QLNX RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVW
w SRVWUSRZDQLX HJ]JHNXF\MQ\P =DVSRNRMHQLH |]DVWDZQLND QLH Z\PDJD SU]JHSURZD(
MH]DVSRNRMHQLH WR QDVWUSXMH QD SRGVWDZLH XPRZ\ ]DVWDZX XVWDQRZLRQHJIR ]JJRGQL
URNX R QLHNWPU\FK ]DEH]SLHF]JHQLDFK ILQDQVRZ\FK '] 8 ] U SR] M W ]H ]P
Ustanowienie zastawu na Jednostkach Ucze VW QLFWZD VWDMH VLU VNXWHF]QH ] FKZLOC GRNRQDQLD QD Z
RGSRZLHGQLHJR ]DSLVX Z 5HMHVWU]H 8FJHVWQLNpZ )XQGXV]X SR SUJHGVWDZLHQLX )XQG X
3UJHG GDWC Z\PDJDOQR FL ZLHU]J\WHOQR FL ]DEB]®IHFPRQHVE H} V]WRDEWH D VDWIWMA. ND ] R>\E
JOHFHQLD RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8FIHVWQLFWZD REFLC>RQ\FK |[DVWDZHP

-H>HOL ZLHU]J\WHOQR E ]DEH]SLHF]RQD ]DVWDZHP VWD D VLU Z\PDJDOQD ]DVWDZFD PR>
Jednostek Uczestnic WZD REFLC>RQ\FK |[DVWDZHP MHGQDN>H Z\S DWD QD U]JHF] IDVWDZF\ URGNQW
SUJH] )XQGXV] W\FK MHGQRVWHN PR>H QDVWCSLE SR SUJHGVWDZLHQLX SRNZLWRZDQLI
ZLHU]J\WHOQR FL ]|DEH]SLHF]RQHM ]DVWDZHP

Przepisy ust. 4 - VWRVXMH VLU RGSRZLHGQLR GR |DVWDZX VNDUERZHJR L |DVWDZX UHMHVWUR/:
8FIHVWQLFWZD MH OL QLH VC VSU]JHF]JQH ] SUJHSLVDPL XVWDZ UHJXOXMCF\FK XVWDQRZLH
rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanymwust. 4 - GR ]DVWDZX QD -HGQRVWNDFK 8FJHVWQLFWZD VWRVXMH VLU SU]

5R]G]LD &]UVWRWOLZR E PHWRG\ L |DVDG\ GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ $NW\ZuZ )XQGXV]X L 6XEI:

Art. 7

—-QIRUPDFMD R FE@VWRWI@G&DRK L IDVDGDFK GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ $NW\ZpuzZ )XQGXV]X L
)XQGXV] GRNRQXMH Z\FHQ\ $NW\ZpzZ )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ XVWDOHQLD :DUWR FL $NW\
1IHWWR BXEIXQGXV]X RUD] :DUWR FL $NW\ZuH GIGRWWR B X8EFI DHYGWQURWZD -NDWHJRULL $ 6 L
Wyceny.
OHWRG\ L |DVDG\ GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ $NW\ZpuzZ )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ RSLVDQH Z SL
VGIRGQH ] SUJHSLVDPL GRW\F]CF\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK *RG]LQC
VN DGQLNpuZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX MHVW JRG]LQD GZXG]LHVWD WU

5R]G]LD =DVDG\ ]RadiaGEGduszem

1.
2.

Art. 8
6SRVUE UHSUH]JHQWDFML L RGSRZLHG]LDOQR E 7RZDU]J\VWZD

YXQGXV] SRVLDGD RVRERZR E SUDZQC
7RZDU]J\VWZR ]DU]JCG]D )XQGXV]JHP L SRGHMPXMH Z W\P ]DNUHVLH ZV]JHONLH GHF\]MH RU
Z osobami trzecimi.
ToZDU]J\VWZR UHSUH]HQWXMH )XQGXV] Z VSRVUE RNUH ORQ\ GOD UHSUH]J]HQWDFML 7RZDU]
7RZDU]J\VWZD XSRZD>QLHQL VC 3UH]HV +DRRGELHORZIBU]|GZWKDF] RQNRZLH =DU]JCGX 7RZDLU
CFIQLH OXERWQHMNHEDWE]CGX 7RZDU]J\VWZD G]LD DMCF\ CF]JQLH ] SURNXUHQWHP
7RZDU]J\VWZR J]RERZLC]JDQH MHVW Z V]F]JHJuOQR FL GR ]DSHZQLHQLD SUDZLG RZHJR IXQN
G]LD DQLH L SRSU]JH] QDG]J]RURZDQLH G]LD D $JHQWD 7UDQVIHURZHJR L "\VWU\EXWRUuZ
7TRZDUJ\WWZR RGSRZLDGD ZREHF 8F]JHVWQLNpZ ]D ZV]JHONLH VINRG\ VSRZRGRZDQH QLHZ\NI
VZ\FK RERZLGC]NpZ Z JDNUHVLH ]DU]JCG]DQLD )XQGXV]HP L MHJR UHSUH]JHQWDFML FK\ED >l
RERZLGCINpuZ VSRZRIGIZD QNROLF]QR FLDPL ]D NWpUH 7RZDU]J\WWZR QLH SRQRVL RGSRZLHG]
=D VINRG\ SRQLHVLRQH SU]JH] RVRE\ QDE\ZDMCFH OXE RGNXSXMCFH -HGQRVWNL 8F]HV
RGSRZLDGDMGC VROLGDUQLH 7RZDU]J\WWZR LMHAMWWI B QWNRIH FF RNEDOEIR | QINRGD]ID NWpUH "\VW L
RGSRZLHG]LDOQR FL

Art. 9

/Uchylony/.

Art. 10
Sprawozdania finansowe
5RF]JQH SR CF]RQH VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH )XQGXV]X L VSUDZR]GDQLD MHGQRVWNRZ}
ELH)I HHRZLGHQWD 3p URF]JQH VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH )XQGXV]X L VSUDZR]GDQLD Mt
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SUJHJOCGRZL SU]JH] ELHJ HIR UHZLGHQWD
%LHJ \FK UHZLGHQWpZ Z\ELHUD 7RZDU]J\VWZR

3. 5RF]JQH SR CF]JRQH VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH )RYGMW XHL 6\KEUPTZ B K&/DQ]DWMHIBQG]DQH VG
Zgromadzenie Towarzystwa.

5R]G]LD Zasady uczestnictwa w Funduszu
Art. 11
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa
1. -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD PRJG E\E QDE\zDiQu 29, gdev vsbblyHizydzQd, HsebyXpralne i jednostki
RUJDQL]DF\MQH QLHSRVLDGDMGCFH RVRERZR FL SUDZQHM
2. -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QDE\ZDQH Z UDPDFK 3UDFRZQLF]J\FK 3URJUDPuzZ (PHU\WDOQ\

podmioty wskazane w Ustawie o PPE.

3. 8F]JHVWQLN EUGCF\ RVREC SUDZQC NWpU\ ]DZDU ] 7RZDUJ\VWZHP XPRZU R ZLDGF]HQLD G|
PR>H GRNRQDE QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QB. ]DVDGDFK RSLVDQ\FK Z DUW XV

4. 6]F]HJUOQH ]DVDG\ SRVWUSRZIZQUFLORBNEGAHHWRWUX GRNRQ\ZDQLD ZS DW Z ]JZLCINX ]
8F]JHVWQLFWZD G\VSRQRZDQLD -HGQRVWNDPL 8F]JHVWQLFWZD JJURPDG]RQ\PL QD 6XEUHMH
RS DW ]D ]JE\FLH RGNXSLHQLH .RQZHUVMU EWDPLOQH - REQRRV WHNIBFRHVR®QLH | SUI\MUOWC
SROLWI\NGC Z\QDJURG]H R NWpUHM PRZD Z DUW D 8VWDZ\ EUGG Z\S DFDQH ]JPLHQQH VN
8F]HVWQLFWZD PRJC JRVWDE RNUH ORQH RGUUEQLH

Art. 12
2WZDUFLH RUDILIDPXBUMMHVWUX 8FIHVWQLND )XQGXV]X L VSRVUE URJOLF]DQLD
1. :DUXQNLHP RWZDUFLD 6XEUHMHVWUX 8F]HVWDMWDU]XQ &8 RV HSWHMYE RRRHQBH QLRQHJR JOHF

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonanie u Dystrybutoraprz \MPXMCFHJR JOHFHQLH DOER QD ZVND]DQ\ SUJH] "
UDFKXQHN EDQNRZ\ )XQGXV]X SURZDG]RQ\ QD U]JHF] RNUH ORQHJR B6XEIXQGXV]X ZS D
ne PQLHMV]HM QL> RNUH ORQD 6WDWXWHP D WDN>H ] R>HQ HH VGIRZG DRV NRH\ FX\ PR ZD | G F Y\H
RERZLC]XMCFH SU]JHSLV\ SUDzZD

2. =OHFHQLH QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]IJHVWQLFWZD VWDQRZL R ZLDGF]JHQLH ZROL RVRE\ MH VN
Z )XQGXV]X RUD] R ]JQDMRPR FL L DNFHSWDFML 6WDWXW X

3. 8F]HVWQLMRREBIGDE NLOND 6XEUHMHVWUPZ 8FIJHVWQLND )XQGXV]X Z ND>G\P ] 6XEIXQGXV]\
JURPDG]HQLD URGNpZ QD -.( 8F]JHVWQLN PR>H SRVLDGDE QDMZ\>HM MHGHQ B6XEUHMH
ZBXEIXQGXV]\ REMUW\FK XBRiZBKER SURZDG

4. 3UDFRZQLF\ \VWU\EXWRUpZ ] XZ]JOUGQLHQLHP RGUUEQ\FK SUJHSLVpZ VC JRERZLCIDQL G
)XQGXV]X Z SU]\SDGNX X]DVDGQLRQ\FK L QLH GDMCF\FK VLU XVXQGE ZCWSOLZR FL FR GR W

5. 3R RWZDUFLX ND>GHJR 6 XEUHMHVWUX 8FIHVWQLND )XQGXV]X SUJ\SLV\ZDQ\ MHVW GR WHJR
QXPHU UDFKXQNX EDQNRZHJR QDOH>CFHJR GR )XQGXV]X V X>CFHJR GR GRNRQ\ZDQLD NR(
Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze Uczestnika Funduszu. Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany
8FIJHVWQLNRZL ZUD] ] SRWZLHUG]JHQLHP GRNRQDQLD SLHUZV]HJR QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]l
GRNRQDQD QD SREWYHW UDIFFQNRZ\ MHVW LGHQW\ILNRZDQD Z\ CF]QLH SU]\ SRPRF\ SRZ\:
jest UWZQR]QDF]QD ]H ] R>HQLHP ]JOHFHQLD QDE\FLD L MHVW SU]JHOLF]DQD QD -HGQRVWNL
RNUH ORQ\FK Z 6WDWXFLH RUD] SURNMdistNFLH LQIRUPDF\MQ\P

6. 3UDZLG RZR ] R>RQH L RS DFRQH JOHFHQLD Z UDPDFK GDQHJR 5HMHVWUX 8F]JHVWQLND )X
-HGQRVWHN B8FJHVWQLFWZD RUD] =DPLDQGC L .RQZHUVMGC R NWPU\FK $JHQW 7UDQVIHUF
SUDZLG RZHM UHDOL]DFML UR]JOLF]DQH VC Z GDQ\P 'QLX :\FHQ\ Z QDVWUSXMCFHM NROHMC
zleceniami nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zlecenia nabycia przed zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W ramach
danej Kk DWHJRULL JOHFHQLD UR]JOLF]DQH VG ZHG XJ NROHMQR FL ] R>HQLD ] ]DVWU]JH>HQL
W SUJ\SDGNX NWHU\FK UR]JOLF]JHQLH QDVWUSXMH Z NROHMQR FL ORVRZHM : SUJ\SDGNX JOHF
] R>HQLD ]OHFGH QIINWHUHIJR RNUH ODQD MHVW NROHMQR E MHJR UHDOL]DFML RSLVDQD Z ]
JOHFHQLH JRVWDMH RGSRZLHGQLR ] R>RQH L RS DFRQH : SUJ]\SDGNX ] R>HQLD JOHFH |
]JDVDGDPL QLH MHVWHPRBPOQZHPROBLZH GR Z\NRQDQLD EUGC RGU]XFDQH

7. 8F]JHVWQLN ]J]RERZLC]DQ\ MHVW GR QLH]Z RF]JQHJR SRLQIRUPRZDQLD )XQGXV]X R ]PLDQL
JXQGXV]RZL SRSU]JH] ] R>HQLH JOHFHQLD JPLDQ\ W\FK GDQ\FK |BDSRNNHERJEEWZ®R F\WV\GD'E
SRGDQ\FK Z G\VSR]\FML 8F]JHVWQLND ] GDQ\PL SRVLDGDQ\PL SU]JH] )XQGXV] G\VSR]\FMD 8F
zrealizowana.

8. = Z\ CF]JHQLHP 6XEUHMHVWUX —.( 8FJHVWQLND )XQGXV]X RUD] BXHWHNMHPHIWND GRIHMEQRN
8FIHVWQLFWZD QDE\WH Z UDPDFK 3UDFRZQLF]J\FK 3URJUDPpZ (PHU\WDOQ\FK B6XEUHMHYV
ZXS \ZHP GJLHZLUOEG]LHVLOFLX GQL RG RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] ZV]\VWNLFK ]DSL\

chyba >H z W\P WHUPLQLH QD SUJHGPLRWRZ\P 6 XEUHMHVWU]H 8F]HVWQLND )XQGXV]X JRVW
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Jednostki Uczestnictwa.

Art. 13
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa
2VRED ZS DFDMGCFD URGNL SLHQLU>QH GR )XQWBWQLF WDIE\ZDQ PHMEDRVWINE BFLIM :\FHQ\ QD
po GQLX Z NWuU\P QDVWGCSL X]QDQLH UDFKXQNX QDE\E )XQGXV]X X 'HSR]\WDULXV]D NZF
do Z\NRQDQLD WDNLHJR JOHFHQLD MHGQDN QLH ZF]H QLHM QL> gént@Quiskra@patriytdeS XMCF\P S|
LQIRUPDFMH R JOHFHQLX QDE\FLD QLH]JEUGQH GR MHJR SUDZLG RZHM UHDOL]DFML ] ]DVWL

1DE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QDVWUSXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD GR 5HMHVWUX 8F]H?
nabytychz D GRNRQDQGC ZS DWU

: SU]\SDGNX VN DGDQLD JOHFH ]D SR UHGQLFWZHP \VWU\EXWRUuZ SRVLDGDMCF\FK RGSRZ
QDE\FLD JRVWDQLH SU]\MUWH SU]JHG JRG] GJLHZLGWGC JHUR JHUR F]iomacBROVNLHJIR
0 ]JOHFHQLX QDE\FLD QLH]EUGQH GR MHJR SUDZLG RZHM UHDOL]DFML SU]JHG JRG] GZ>
i QDVWGSL Z W\P VDP\P GQLX X]QDQLH UDFKXQNX QDE\E )XQGXV]X X 'HSR]\WDULXV]D NZF
dowyko QDQLD WHJR JOHFHQLD RVRED ZS DFDMGFD URGNL GR )XQGXV]X QDE\ZD -HGQRV\
Przez SUJ\MUFLH JOHFHQLD UR]XPLH VL0 ] R>HQLH ]JOHFHQLD RUD] MHJR RS DFHQLH : VSRVuE
OLVWUO "\VWU\EXZWRWDJR JLHP F]\ JOHFHQLD | R>RQH ]D SR UH G Q WFpitybEdRu GaoIQwahid '\ VW U\E X V
WHUPLQPZ ZVND]DQ\PKCSIRRNOHMDQH Z 'QLX :\FHQ\ RNUH ORQ\P Z QLQLHMV]\P XVWUSLH

2NUHV PLUG]\ GRNRQDQLHP ZS DW\ URGNuZ SAIHYWILEWE DQ [D - AIGAFWNVRNUH ORQGC Z XVW
G X>V]\ QL> VLHGHP GQL :DUXQNLHP QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z SRZ\>V]\P
z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Okres, R NWpU\P PRZD Z XVW OLF]\ VLU RG PRPHQWX RWUJ\PDQLD SUJH] '"\VWU\EXWR
jaki SUDZLG RZR Z\SH QLRQHJR JOHFHQLD QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD D Z SUJ\SDGI
SURZDG]CF\FK REVjX RGNDRMEZGWX RWUJ\PDQLD URGNpZ SLHQLU>Q\FK SUJH] )XQGXV]

: SU]\SDGNX EUDNX UHDOL]DFML SU]JH] )XQGXV] SUDZLG RZR ] R>RQHJR JOHFHQLD Z WHUPLC
JE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD QD U]HF]RZA LHVFWX LIQDRYPH]ZMRFRQEHDNX MHIJR UHDOL]DF

3UJHSLVUZ QLQLHMV]HJR DUWANX X QLH VWRVXMH VLU GR QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLI
=DPLDQ\ OXE .RQZHUVML NWpUH GRNRQ\ZDQH MHVW Z WaHURLQDFK L QD ]DVDGDFK RNUH O

Art. 14
:S DW\ EH]SR UHGQLH
-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD PRJC E\E QDE\ZDQH QD RWZDUW\ 6XEUHMHVWU 8FIHVWQLND )>
JOHFHQLD X "\VWU\EXWRUD Z VSRVUE RNUH ORQ\ Z DUW X VW8 N p 2D %S E HSRSIP|GIF & RNIR ®D @0
UDFKXQHN QDE\E )XQGXV]X SURZDG]RQ\ GOD GDQHJR 6XEIXQGXV]X X '"HSR]\WDULXV]D )RUP
UDFKXQHN QDE\E SRZLQLHQ ]JDZLHUDE SR]D NZRWC URGNpPZ SLHQLU>Q\FKUGDQB]RMRNER SU]
nazwa instytucji), numer Subrejestru Uczestnika Funduszu oraz numer PESEL/ REGON Uczestnika.

'RNRQDQLH SUJHOHZX QD RJpOQ\ UDFKXQHN QDE\E R NWMU\P PRZD Z XVW MHVW UpzQ
=OHFHQLH XZD>DRWH ZDGRR% X]QDQLD WHJR UDFKXQNX X 'HSR]\WDULXV]D NZRWGC URGN
RNUH ORQD 6WDWXWHP

:S DW\ EH]SR UHGQLH UR]JOLF]DQH VG Z WHUPLQDFK ZVND]DQ\FK Z DUW =DSLVuzZ DUW

Zlecenie nabycia, w przypadku QLHNRPSOHWQHJR E UGQHJR OXE QLHF]\WHOQLH Z\SH QLRQHJIR SU]JHOI
Z WHUPLQDFK R NWMU\FK PRZD Z XVW OXE PR>H QLH JRVWDE JUHDOL]JRZDQH Z RJuOH

Art. 15
8PRZD R ZLDGF]HQLD GRGDWNRZH
7RZDU]J\VWZR PR>H ]DZU]HE ] uYRGPIPRWHFPD RWRNUH ORQ\P WHUPLQLH GRNRQDE ZS DW G
SRV]FIHIJuUOQ\FK 6XEIXQGXV]\ Z Z\VRNR FL SUJHNUDF]DMCFHM ] MHGHQ PLOLRQ
SRGPLRW WHQ EUG]LH XSUDZQLRQ\ GR RWU]\PDBLDRERIZWNRY\F\K K ZLRGFJHVWZD Z W\P
za]DUJCG]DQLH 6]FJHJp RZH ZDUXQNL L WHUPLQ\ UHDOL]DFML ZLDGF]H QD UJHF] 8F]HV
ZLDGF]JHQLD RNUH OD XPRZD : ]JDOH>QR FL RG SRVWDQRZLHW NRZMHUWRIM X RR D EZZ 05GP FHr
poprzez nabycie dla Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub przelew na rachunek bankowy Uczestnika.

3RZ\>V]H XSUDZQLHQLH SUJ\V XJXMH WDN>H SUDFRGDZF\ NWpUHJR SUDFRZQLF\ VG X
Emery WDOQHJR Z IRUPLH ZQRV]HQLD SU]JH] SUDFRGDZFU VN DGHN GR )XQGXV]XNWWHBNLP Z\
PRZD Z XVW ELHU]JH VLO SRG XzZDJU OLF]JEU -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK QD 5
SUDFRZQLNWZ

‘DUXQNLHP RWUJ\PDQLD ZLDGF]HQLD MHVW SRVLDGDQLH SU]H] 8F]JHVWQLND WDNLHM
na 6XEUHMHVWUDFK 8F]JHVWQLND 6XEIXQGXV]X GOD NWHU\FK UHGQLD :DUWR E $NW\ZpZ 1+
RNUH ORQ\P Z XBREIZNWDKS]D ] MHGHQ PLOLRQ ] RW\FK GOD ND>GHJR ] 6XEIXQGXV]
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Art. 16
\JD QLUFLH XPRZ\ R XFJHVWQLFWZR Z )XQGXV]X RUD] SUJHND]\ZDQLH GDQ\FK SRPLU
\JD QLOFLH XPRZ\ PLUG]\ )XQGXV]HP L 8F]JHVWQLNLHP QDVWUSXMH Z SRQL>V]\FK SU]\SDGN

(1) OLNZLGDFML )XQGXV]X QDMSpu<QLHM Z GQLX ]JDNR F]JHQLD OLNZLGDFML

(2) OLNZLGDFML 6XEIXQGXV]X MH>HOL QD UJHF] 8FJHVWQLND ]D SteyolsQtfunBisau,z2\ ngF]QLH -HG
] R>\ RQ JOHFHQLD =DPLDQ\ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD LQQHJR 6XEIXQGXV]X

(3) ] XS \ZHP GJLHZLUEG]LHVLOFLX GQL RG RGNXSLHQLD SUJH] )XQGXV] ZV]\VWNLFK -
na 5SHMHVWU]H 8FJHVWQLND )XQGXV]X FK\ED >H Z W\P WHUPLQLH QD 5HMHVWU]H 8F]HV
X DPNRZD F]U E -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD

1D SRGVWDZLH XPRZ\ ] "VWU\EXWRUHP )XQGXV] PR>H SUJHND]\ZDE "\VWB\EXQRWI XL GDC
GRW\F]CFH 8F]JHVWQLNPZ NWpPU]\ ]D SR UHGQLFWZHP WHJR "\VWU\EXWRUD ] R>\OL JOHFHQL
Funduszu.

YXQGXV] PR>H SUJHND]\ZDE GDQH "\"VWU\EXWRURZL Z\ CF]QLH QD SRGVWPBEMLH. |DPZOBEMHM X
w FHOX XPR>OLZLHQLD 8FJHVWQLNRP RWU]\P\ZDQLD ]D SR UHGQLFWZHP '\VWU\EXWRUD LQIF
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD RUD] VWDQX UHDOL]DFML JOHFH L G\VSR]\FML 'RWhWUS GR LC
EUG]LH RJUDQLF]RQ\ QD SRGVWDZLH XPRZ\ SRPLUG]\ )XQGXV]HP D "\VWU\EXWRUHP 7
z Dystrybutorem w stosunku pracy lub innym stosunku o podobnym charakterze.

=JRGQLH ] SRYWDQRZLHQLDPL XVW L )XQB¥VUOGRRHFEUJBNW]IBXE ZFWH GDQH

(1) GDQH LGHQW\ILNXMCFH 8F]JHVWQLND L MHJR SUJHGVWDZLFLHOL

(2 OLF]E0 -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD ND>GHJR 6XEIXQGXV]X QDOH>CF\FK GR 8F]HVWQLNE
(3) GDW\ QDE\FLD OLF]JEU L FHQU QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD

(4) daty odkupienia OLF]EU RGNXSLRQ\FK -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD RUD] NZRWU Z\S DFRQC &
Uczestnictwa,

(5 Z\WRNR E SRGDWNX RS DW G\WVWU\EXF\MQ\FK RS DW PDQLSXODF\MQ\FK RUD] RS DW GR
JOHFH 8FJHVWQLND

(6) LQIRUPDFMH R SH QRPRFQLFWZDFK XG]JLHORQ\FK RUD] RGZR DQ\FK SU]JH] 8F]HVWQLNI
na Z\SDGHN PLHUFL

(7) informacje o blokadach Jednostek Uczestnictwa oraz zastawach ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa,
(8) infoom DFMH GRW\F]CFH VSHFMDOQ\FK SURJUDPMuZ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] —-.( QDOH>CF\FK

Art. 17
3H QRPRFQLF\

2VRED SRZLHU]DMCFD URGNL SLHQLU>QH PR>H RWZRU]J\E 6XEUHMHVWU 8F]HVWQLND )XQ
do otwarcia Subrejestru Ucze VWQLND )XQGXV]X SRZLQQR E\E XG]JLHORQH Z IRUPLH SLVHPQHM ] SRGSL
OXE Z IRUPLH DNWX QRWDULDOQHJR VSRUJCG]RQH Z MU]J\NX SROVNLP DOER SU]JHW XPDF]
aSH QRPRFQLFWZR XG]LHORQH SRIP]\SRDYREDWHM 3ROVNLHM SRZLQQR ]JRVWDE SR ZL
SUJHGVWDZLFLHOVWZR G\SORPDW\F]QH OXE SROVNL XU]GG NRQVXODUQ\ ]D ]JJRGQR E ] SUD
$SRVWLOOH Z UR]XPLHQLX .RQZHQFML ]QRMWEBEHM Q\PKIIGENXPORQWEKMIXU]UGRZ\FK VSRU]CG
GQLD SD<G]JLHUQLND U "1 8 ] URNX 1U SR] : SUJ\SDGNX 3UDFRZQLF]\
SRZ\>V]\FK ]DSLVuZ QLH VWRVXMH VLU SH QRPRFQLFWZR Rrdabhe piék] oSobyGwskazaneQ QR JRV W
przez SUDFRGDZFU Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ R 33(
8FIJHVWQLN PR>H XG]LHOLE GR GDQHJR 6XEUHMHVWUX 8FJHVWQLND )XQGXV]X SH QRPRFQLF
QD QLP -HGQRVWNDPL 8FIJHVWQLFWZD RGP]WNZRGDQZDCIRQVFK RXFUHVWQLFWZHP Z )XQGXV
3H QRPRFQLN XVWDQRZLRQ\ JJRGQLH ] XVW PR>H GRNRQDE =DPLDQ\ MH>HOL QLH SR.
6XEUHMHVWUX 8F]JHVWQLND )XQGXV]X OXE .RQZHUVML M Hreid @dwe@olLidjestrR AdzéGtKikhH W R NRQ
IXQGXV]X Z LQQ\P IXQGXV]X |DU]JCG]DQ\P SU]JH] 7TRZDUJ\VWZR
3H QRPRFQLFWZR GR GDQHJR 6XEUHMHVWUX 8FJHVWQLND )XQGXV]X PR>H E\E XG]JLHODQH Z
SUDFRZQLND "\VWU\EXWRUD H>3H Q RPHRARQ DND| L BONDQHWR VY RIQH WIRVUESLY XVW 3H QRPRF(
JRVWDE RGZR DQH Z IRUPLH SLVHPQHM Z REHFQR FL XSUDZQLRQHJR SUDFRZQLND '"\VWU\EX
-VWRVXMH VLU RGSRZLHGQLR ]DSLV XVW
3H QRFQLFWZR PR>H E\E VWD H OXE MHGQRUD]RZH 3H QRPRFQLFWZR VWD H PR>H E\E )
lub rodzajowe.

UDPDFK SH QRPRFQLFWZD RJUOQHJIR SH QRPRFQLN PD SUDZR GR GRNRQ\ZDQLD ZV]HONL
zakresie jak mocod DZFD ] Z\ CFJHQLHP

(1) .RQZHUVML L =DPLDQ\ ] IDVWU]JH>HQLHP XVW
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10.

(20 F]\QQR FL R NWPU\FK PRZD Z XVW

(3 VN DGDQLD JOHFH RGZR DQLD %ORNDG\ 6XEUHMHVWUX R NWpU\P PRZD Z DUW XVW
(4 F]\QQR FL R NWpU\FK PRZW®ai U2, RUD]

(5 VN DGDQLD R ZLDGF]H R NWRU\FK PRZD Z DUW XVW L ] ]DVWU]JH>HQLHP SRVWDQ
(6) SRGHMPRZDQLD Z\S DW R NWMU\FK PRZD Z DUW XV W

(7’ VN DGDQLD R ZLDGF]JH Z ]DNUHVLH ]PLDQ GWEWRK HPVRERD|DIQLPD PPLDQ\ OXE XVXQL
RVRERZ\FK EHQHILFMHQWuZ UJHF]\ZLVW\FK Z UR]XPLHQLX 8VWDZ\ ] GQLD PDUFD
SLHQLUG]\ RUD] ILQDQVRZDR&X]WHUUR B\RR X RUD] JPLDQ\ Z Dob@wyelK GDQ\FK RV

3H QRPRFQLFWZR URG]DMRZH OXE MHGQRUD]RZH R]QDF]D >H SH QRPRFQLN PD SUDZR
NWPBRNWWD \ RNUH ORQH Z WUH FL SH QRPRFQLFWZD 2JUDQLF]JHQLD ZVND]DQH Z XVW VW F

8F]JHVWQLN EUGGF\ RVREGXVIWIFQ®ZLERQHH ZLUOFHM QL> GZuFK SH QRPRFQLNuZ GR MHGQF
)XQGXV]X 3H QRPRFQLN EUGCF\ RVREC IL]\F]IQC QLH PR>H XG]LHODE GDOV]\FK SH QRPRFQLl

8G]LHOHQLH OXE RGZR DQLH SH QRPRFQLFWZD VWDMH VL {UARXRN\GSR DIHH GROE MFR) ZQ B & ¥ M QL
8F]HVWQLND JRVWDQLH JDUHMHVWURZDQH SU]H] $JHQWD 7UDQVIHURZHJR MHGQDN QLH S
od ] R>HQLD WDNLHJR R ZLDGF]HQLD "\VWU\EXWRURZL 3RQDGWR SHuQr§®&RIAQIesNkIR Z\JDVD
)XQGXV]X GR NWRUHJR JRVWD R XG]LHORQH

VWRVXQNX GR 8FJHVWQLNpZ QDE\ZDMCF\FK -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD Z UDPDFK 3UDFF
ust. 1 QLH PDMC ]DVWRVRZDQLD L VWRVXMH VLU ]DSLV\ 8VWDZ\ R 33(

Art. 18

0D ROHWQL
= ] DVWU]JH>HQLHP DUW -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD PRJC E\E QDE\ZDQH QD U]HF] RVUE P
] XZ]JOUGQLHQLHP UHJXODFML ]DZDUW\FK Z .RGHNVLH 5RG]JLQQ\P L 2SLHNX F]\P

2VRED PD ROHWQLD SRQH$RMURNWUB\RUIDVWR>H ]DZUJHE XPRZU ] )XQGXV]HP L QDE\E -HGQF
SU]JH] SUIJHGVWDZLFLHOD XVWDZRZHJR D SR XNR F]HQLX WUJ\QDVWX ODW WDN>H ]D XS
3RVWDQRZLH ]GDQLD SRSU]JHGWIMCERJIJP DRLWFYWRVYXKRBXV]HP SUJH] PD ROHWQLHJR NWpU\
ODW XPRZ\ R SURZDG]HQLH —-.( RUD] GR VN DGDQLD Z UDPDFK WHM XPRZ\ JOHFH QDE\FLD
7UDQVIHURZHM =ZURWX L =ZURWX &]HVALGZFWR D HHDERWWHKN]BFJURGNL SRFKRG]CFH ] ]DUR
FK\ED >H VGG RSLHNX F]\ ] ZD>Q\FK SRZRGUZ SRVWDQRZL LQDF]HM

0D ROHWQL 8FIJHVWQLN QLH PR>H XG]LHODE SH QRPRFQLFWZD Z UR]JXPLHQLX DUW

3RVWDQRZLHQLD QLQLHMV]HJR D @QWRNXDX WRWRZ RGISRZARM KRVUE XEH]Z DVQRZROQLRQ\FK
XEH]Z DVQRZROQLRQ\FK FD NRZLFLH VWRVXMH vLO RGSRZLHGQLR ]DVDG\ RERZLC]XMCFH z
>\FLD D GR XEH]Z DVQRZROQLRQ\FK F]U FLRYR RYXDG\X BRRZDAB®MERH ZK NWpU]\ XNR F]\C
lat.

Art. 19
Blokada Jednostek Uczestnictwa
= ]IDVWU]H>HQLHP XVW QD ZQLRVHN 8F]JHVWQLND )XQGXV] PR>H GRNRQDE EH|WHUPLQ
lub F]UO FL -HGQRVWHN Rjfeitadzeneh rV$abbejestrze Uczestnika Funduszu (Blokada Subrejestru).
%ORNDGD 6XEUHMHVWUX R]QDF]D EHI[WHUPLQRZH DOER RJUDQLF]JRQH GR RNUHVX ZVND]DC

GRNRQDQLD RSHUDFML GRW\F]CF\FK ]DEGIRNRZLFWER -8\GWERYRHN BEH %ORNDG\ 6XEUHN
GRGDWNRZ\FK QDE\E QD 6XEUHMHVWU 8FJHVWQLND )XQGXV]X

Blokada Subrejestru wygasa:

(1) ] XS \ZHP RNUHVX QD MDNL ]R \WerRypadk(\BMWkBI® Ribleje<priDterminowej,

(20 Z SU]\SDGRXHRQRLD SU]JH] 8F]HVWQLND JOHFHQLD RGZR wW @iypadka GRkadyGubiejesird HM HV W U X
bezterminowej lub terminowej.

OR>OLZR E XVWDQDZLDQLD %ORNDG 6XEUHMHVWUNWZ R NWPUHM PRZD Z QLQLHMV]\P DUW\
w ]DO®R FL RG PR>0OLZR FL WHFKQLF]JQ\FK : WDNLP SU]J\SDGNX 7RZDU]J\VWZR RJ RVL Z VSR
0 ]DSUJHVWDQLX OXE ]JDZLHV]HQLX PR>OLZR FL GRNRQ\ZDQLD WDNLFK EORNDG

Art. 20
%ORNDGD RUD] SH QRPRFQLFWZR }adegnjdehieth XG]LHORQ\P
1D ZQLRVHN 8F]JHVWQLND )XQGXV] PR>H GRNRQDE %ORNDG\ 6XEUHMHVWUX ]ZLC]DQHM
JRERZLC]DQLD SRSU]JH] XVWDQRZLHQLH ]DVWDZX QD -HGQRVWNDFK 8F]JHVWQLFWZD %OF
zabezpieczHQLD SRZLQQD E\E GRNRQDQD MDNR EHJWHUPLQRZD

%ORNDGD 6XEUHMHVWUX R NWHPUHM PRZD Z XVW PR>H GRW\F]\E ZV]\VWNLFK OXE F]U
na 6XEUHMHVWU]JH 8FJHVWQLND )XQGXV]X L WUZD GR PRPHQWXND HDOS RIYOMIL R G ZRR>RQHD % |

129



Subrejestru.

3. '\WSR]\FMD RGZR DQLD %ORNDG\ 6XEUHMHVWUX ]ZLC]DQHM ] XG]LHORQ\P ]DEH]SLHF]HQ
W Z\SDGNX SUJHGVWDZLHQLD )XQGXV]RZL QLH EXG]GFHJR ZGCWSO LJDR W D Z&RN)OP HXZW X WCENRQA
JJRGU QD RGZR DQLH %ORNDG\ 6XEUHMHVWUX Z V]F]HJpOQR FL ZVNXWHN Z\NRQDQLD ]JRER

4. 'R %ORNDG\ 6XEUHMHVWUX ]ZLC]DQHM ] XG]JLHORQ\P ]DEH]SLHF]JHQLHP Z\NRQD®LD ]J]RERZ
art. 19 ust. 1 2.

5. : ]ZLCINX ] XVWDQRZLRQ\P |DVWDZHP QD -HGQRVWNDFK 8F]HVWQLFWZD 8F]HVWQLN PR>H
bankiem krajowym - Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ L SH QLCFHJR IXQNFMU "\VWU\EXWRUD ] NWIGUR\® 7RZDL
]DVDG\ XG]LHODQLD WDNLFK SH QRPRFQLFWZ ]D ]JJRGC 7RZDU]J\VWZD SH QRPRFQLFWZD GR
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD REMUW\FK ]DVWDZHP RUD] SUJH]QDF]HQLD URGNpm&H | WHJR W
wszczeJUOQR FL QD UDFKXQHN ]DVWDZQLND

6. 3H QRPRFQLFWZR ]ZLGC]DQH ] XG]JLHORQ\P ]JDEH]SLHF]HQLHP PR>H ]JRVWDE RGZR DQH MHG\
]JDVWDZX QD -HGQRVWNDFK 8F]HVWQLFWZD PRJC SRVWDQRZLE >H SH QRKEAREQZaBAVZR QLH Z
FI\QQR FL REMUW\FK ]DNUHVHP SH QRPRFQLFWZD PR>OLZD MHVW MHG\QLH ]D ]JRGC
RGSRZLHG]LDOQR FL ]D VNXWNL G]JLD D SH QRPRFQLND

7. 'R SH QRPRFQLFWZ R NWpU\FK PRZD Z XVW S URN S M\Hu X/ LDOU W R Z DAUWW\DAWZ\R XR @ IRV VWZ VSRV
w DUW XVW 6WDWXWX OLVWU '\"VWU\EXWRUWPZ NWpU]\ ]DZDUOL ] 7TRZDU]J\WVWZHP XPRZ\
Art. 21

8VWDQRZLHQLH L RGZR DQLH %ORNDG\ 6 XEUHMHVWU X
]JDVWU]H>HQLHP DUW Xadakenie BOAEBMKX \WR XX VRWDIQRZLHQLX OXE RGZR DQLX %ORNDG\ 6 XEUHMH\

N 1l

PRPHQFLH ] DUHMHVWURZDQLD R ZLDGF]JHQLD SU]H] $JHQWD 7UDQVIHURZHJR OHF] QLH Supuc<
od] R>HQLD WDNLHJR R ZLDGF]HQLD X \VWU\EXWRUD
Art. 22
Reklamacje
1. : ND>G\P F]DVLH 8F]HVWQLN ECG< RVRED QLHEUGCFD 8F]HVWQLNLHP VC XSUDZQLHQL GI

lub JDQLHFKDQLD )XQGXV]X 7RZDU]J\WWZD RUD] SRGRLRRVZIH WNWRUAWN RRIDNPWH FI\QQR FL

2. 5HNODPDFMH VC UR]SR]QDZDQH ]JJRGQLH ] UHIJXODPLQHP UR]SDWU\ZDQLD UHNODPDFML R
na stronie internetowej SantanderTFl.pl. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziest u) dni od daty ich
RWUJ\PDQLD SU]H] 7RZDUJ\VWZR OXE LQQ\ SRGPLRW ZVND]DG\JXO WRIHY KL ]Z\FDHMV Z\HP+ HQ
> X]DVDGQLRQ\FK SU]\SDGNDFK WHUPLQ WHQ PR>H JRVWDE SU]JHG X>RQ\

3. 8F]HVWQLN ECG< LQQD RVRED VN DGRMGKD WNWNODPERM(RZLEQYHNODPDFMU QLH]Z RF]QLH S
R ]JDLVWQLHQLX RNROLF]JQR FL VWDQRZLCF\FK SUJHGPLRW UHNODPDFML Z FHOX XPR>OLZL

Art. 23
=DSLV QD Z\SDGHN PLHUFL 8FJHVWQLND

8FIHVWQLNDPBRHUHGQLFWZHP "\VWU\EXWRUD ] R>\E )XQGXV]RZL SLVHPQC G\VSR]\FMU QD PRF\
Z UD]JLH MHJR PLHUFL XSUDZQLRQD GR ] R>HQLD JOHFHQLD RGNXSLHQLD -HGQRVW&HN 8F]HVW
na ostatnimie VLCF SUJHG PLHUFLC 8FJHVWQLND GZXG]LHVWRNURWQH SUJHFLUOWQH PLHVLUF]QH Z\
Z\S DW QDJUuG ] ]J\VNX RJ DV]DQH SU]JH] 3UH]HVD * uZQHJR 8UJUGX 6WDW\VW\F]QHt&R RUD] QL!
Uczestnictwa ]|DSLVDQ\FK QD MHJR U]JHF] Z 5SHMHVWU]JH 8FJHVWQLNpPZ )XQGXV]X RUD] RWU]J\PDQLD N?Z
5R]G]LD Specjalne Programy Inwestycyjne

Art. 24

=DVDG\ RJuOQH
1. YXQGXV] PR>H RIHURZDE 8FJHVWQLNRP XG]LD Z VSHFMDOQ\FK SURJUDPDFK LQZHVW\F\MQ\F
)XQGXV]X V]IFIHIpOQHJIR URG]DMX FHOMZ LQZHVW\F\MQ\FK 8FJHVWQLNHZ

2. 8F]JHVWQLN SU\WWUSXMH GR VSHFMDOQHJR ]S RDZDRX LLH) RV EFQMPHIRRIZRFUYXQGXVIHP ]
w VIFJHJUOQR FL SU]JHGPLRW XPRZ\ GDQH LGHQW\ILNDF\MQH 8F]HVWQLND F]DV QD MDN
WHUPLQ\ ZS DW ]DVDG\ SRELHUDQLD RS DW G\VWWU\EXKFMQ|PK/ DBD QIRIX DQRYMQIFK L BREG O
XPRZ\ RUD] VSRVUE LQIRUPRZDQLD 8F]HVWQLNpZ R ]JPLDQDFK XPR2Z\

3. 3RVWDQRZLHQLD XPuzZ R NWpU\FK PRZD Z\>HM QLH PRJC E\E VSU]JHF]QH ] SRVWDQRZLHQL
SUDZ L QDN DGDE QD RELKYMUZLMNDRQREK QL> RNUH ORQH Z 6WDWXFLH RUD] QLH PRJC RJ
Funduszu.

4. 7RZDU]J\WVWZR RJ DV]D ]DVDG\ L ZDUXQNL XG]JLD X Z RIHURZDQ\FK VSHFMDOQ\FK SURJ!I
RERZLG]\ZDQLD RIHUW\ Z VSRV UE46Us.9BEBHILDQ\ Z DUW
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11.

12.

Art. 25
Uprawnieni
B3UDZR GR ZS DW QD —-.( SU]J\V XJXMH RVRELH IL]\FIQHM NWpUD XNR F]\ D VIHVQD FLH OIL

0D ROHWQL PD SUDZR GR GRNRQ\ZDQLD ZS DW QP -Z(NWPW\R XJRNXMDGOGRRIPG\RBWUDF\ Z\N
QD SRGVWDZLH XPRZ\ R SUDFU
1D —.( PR>H JURPDG]LE RV]F]JUGQR FL Z\ GF]QLH MHGHQ 2V]F]JUG]DMGF\
Art. 26

8PRZD R SURZDG]HQLH —.( L ZLHONR E PLQLPDOQHM ZS DW\
IKE jest prowadzone na podstawie pisemneju PRZ\ ][DZDUWHM SU]H] 2V]F]JUG]DMCFHJR ] )XQGXV]HP ]ZDQHM Z
R SURZDG]HQLH —.( 5HJXODPLQ SURZDG]HQLD -.( VWDQRZLGCF\ LQWHJUDOQG F]U E XPRZ\
Z NWUU\FK Z UDPDFK WHM XPRZ\ 8F]HV®l@QiaNKPR>H JURPDG]LE U

=DZDUFLH XPRZ\ R SURZDG]HQLH -.( QDVWUSXMH SRSU]H] SRGSLVDQLH SUDZLG RZR Z\SH Q
—.( SUJH] VSH QLDMCFC ZDUXQNL RNUH ORQH Z DUW RVREU IL]\F]QC ]DPLHU]DMCFC
przezFUQGXV] RUD] RVREU XSUDZQLRQGC GR UHSUH]JHQWDFML )XQGXV]X Z [DNUHVLH ]DZLHULI
SRGSLVDQLD IRUPXODU]D XPRZ\ R SURZDG]HQLH -.( GRFKRG]L GR ]DZDUFLD SRPLUG]\ )XQ
Z ]GDQLX SRSUJHG]DICR\BURPRG]HQLH —.( 3RGSLVDQLH IRUPXODU]D XPRZ\ R SURZDG]HQ
ze] R>HQLHP JOHFHQLD QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ] ]JDVWU]JH>HQLHP XVW

: XPRZLH R SURZDG]HQLH —.( 2V]F]JUG]DMCF\ PR>H ZVND]DE MHGQC OXE ZLUFHM 2VHE 8SUD?Z
"\WSR]\FMD R NWHUHM PRZD Z XVW PR>H E\E Z ND>G\P F]DVLH ]JPLHQLRQD

3LHUZV]D ZS DWD QD 6XEUHMHVWU ] W\WX X QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWHED QD —.( QL
.D>GD NROHMQD ZS DWD QDX6QEBWMEVWGEJRVWHN 8FIHVWQLFWZD QD —.( QLH PR>H E\E QL>

2JUDQLF]H GRW\F]CF\FK PLQLPDOQ\FK ZDUWR FL ZS DW ZVND]DQ\FK Z XVW L QLH VWR\
zZ\S DW\ WUDQVIHURZHM GRRRZIQZBQHM BBRIJUDPX (PHU\WDOQHJR DOER ] —.( SURZDG]RQH.
—QVW\WXFMU )LQDQVRZC 7RZDUJ\WWZR PR>H QD SRGVWDREHCFHR\RWDLQRZHHJD WUR]X I
umowy 0 SURZDG]HQLH —.( REQL>\E Z\WRNR E ZS DW6.R NWPU\FK PRZD Z XV

=OHFHQLH QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]JDZDUWH Z XPRZLH R SURZDG]HQLH —-.( SRZ
Z WHUPLQLH Z VSRVpE L Z Z\WRNR FL ZVND]DQHM Z IRUPXODU]X WHM XPRZ\ 6NXWNL
0 prowadz enie IKE.

SUJ\SDGNX ]DZDUFLD SU]H] 2V]F]JUG]DMCFHJR XPRZ\ R SURZDG]HQLH —.( Z FHOX GRNRQDQ
-QVW\WXFML )LQDQVRZHM Z\S DWD WD SRZLQQD QDVWCSLE Z WHUPLQLH Glawy ZLUEG]LH
o prowadzenie IKE.

SUJ\SDGNX ]DZDUFLD SU]JH] 2V]F]UG]IDMCFHJR XPRZ\ R SURZDG]HQLH —.( ] Up>Q\PL IXQGX
SUJH] 7RZDUJ\WVWZR ZDUXQHN R NWPU\P PRZD Z XVW RUD] X]QDMH VLJURPH@ISIH QLR
iRS DFHQLD SU]H] 2V]F]JUG]DMCFHJR ]J]OHFHQLD QDE\FLD MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZD Z
SRFKRG]CF\FK ] Z\S DW\ WUDQVIHURZHM QD QDE\FLH MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD Z MHGQ
XPRZU Rwadzdnie IKE.

SUJ\SDGNX ZVND]DQLD Z ]JOHFHQLX QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD >H GRW\F]\
da VN DGDMCFHM MH RVRE\ ILI\F]JQHM D RVRED WD QLH ]DZDU D ] )XQGXV]HP XPRZ\ R SUR.
PR>DR. FL ORNRZDQLD URGNpZ QD —-.( Z UDPDFK ZVND]DQHJR SU]JH] 8FIHVWQLND 6XEIXQGXV
'RGDWNRZH LQIRUPDFMH GRW\F]JCFH ]DVDG SURZDG]JHQLD SU]JH] )XQGXV] -.( VC XGRVW
telefonicznie oraz w interneci e na stronie SantanderTFI.pl.

Art. 27
Subrejestry IKE Uczestnika Funduszu

URGNL JURPDG]RQH SU]JH] 2V]F]JUG]IDMCFHJR QD -.( VC UHMHVWURZDQH QD Z\RGUUEQLRQ\FK
do tego celu.

Art. 28
Inne fundusze inwestycyjne oraz K onwersja i Zamiana w IKE
2V]F]JUG]DMCF\ PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ R SURZDG]JHQLH —.( ] Up>Q\PL IXQGXV]DPL LQZHVW\F\NM
] IDVWU]H>HQLHP >H CF]QD VXPD ZS DW GR IXQGXV]\ ] W\WX X ZS DW QiaksynalZef URNX NDO
Z\WVRNR FL SUJHZLG]LDQHM SU]JH] s8vWDZU R —.(

=DPLDQD RUD] .RQZHUVMD PR>OLZH VC Z\ CF]QLH Z UDPDFK Z\RGUUEQLRQ\FK 6XEUHMHVW
8FIJHVWQLND Z LQQ\P IXQGXV]X LQZHVW\F\MQ\P ]DU]C G hbzQnego S\Uuhiach7 RidbByFavaez R SURZ
0 SURZDG]HQLH —.( ] W\P IXQGXV]HP =OHFHQLD .RQZHUVML RUD] =DPLDQ\ GRW\F]CFH LQQ\F
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Art. 29
Zastaw
URGNL JJURPDG]RQH QD -.( PRJC E\E REFLC>RQH ]DVWDZHP

Art. 30
:DUXQNL :\S DW\ :\S DW\ 7UDQVIHURZHM =ZURWX L =ZURWX &]U FLRZHJR
:\S DWD :\S DWD 7UDQVIHURZD =ZURW &]U FLRZ\ L =ZURW URGNpzZ ]JJURPDG]RQ\FK QD -
oraz w terminach wskazanych w umowie o prowadzenie IKE.

Art. 31
Wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE
1. 8PRZD R SURZDG]HQLH -.( PR>H ]JRVWDE Z\SRZLHG]LDQD SU]H] 2V]FJUGIDMGCFHJR ECG< )
przez )XQGXV] PR>H QDVWGCSLE MHG\QLH Z SU]\SDGNX ]DSUJHVWDQLD SURZDG]HQLD —-.( OXE
ZS DW QD —-.( SU]JH] RNUHV FR QDMPQLHM GZpFK ODW :\SRZLHG]JHQLH XPRZ\ R SURZI
pod U\JRUHP QLHZD>QR FL L MHVW VNXWHF]QH ] FKZLOGC MHJR GRUUF]HQLD : RNUHVLH Z\S
zlecenie najednymzf RUPXODU]\ R NWpU\FK PRZD Z DUW XVW

2. . SU]J\SDGNX JG\ 2V]F]JUG]IDMCF\ QLH ] R>\ SU]JHG XS \ZHP GQLD SRSU]JHG]DMCFHJR SU]H
w RNUHVLH Z\SRZLHG]HQLD ]JOHFHQLD QD MHGQ\P ] IRUPXODUB\J®\ W pPUPRK |PR¥ZHDQZ D POH F I
:\S DW\ OXE :\S DW\ 7UDQVIHURZHM QLH J]DFKRG]C SU]JHV DQNL GR GRNRQDQLD :\S DW\ OX
W WDNLP Z\SDGNX RGNXSLHQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD QDVWUSXMH Zok@&)HGRVWDW
wypowiedzenia.

3. 1D UpZQL ]H =ZURWHP Z W\P WDN>H GOD FHOuZ SRGDWNRZ\FK WUDNWXMH VLU SR]RV
na UDFKXQNX 2V]FJUG]DMGFHJR MH>HOL XPRZD R SURZDG]HQLH —.( Z\JDV D D QLH ]DFKRC
Transferowej.

4. : SU]\SDGNX JG\ QD —-.( 2V]F]JUG]DMGCFHJR SU]\MUWR :\S DWU 7UDQVIHURZGC ] 3UDFRZQLF]!
SUJHG GRNRQDQLHP =ZURWX Z FLCJX VLHGPLX GQL OLF]JCF RG GQLD ] R>HQLD SU]H] 2
na UDFKXQHN EDQNRZ\ ZVND]DQ\ SU]H] =DN DG 8EH]SLHF]H 6SR HF]Q\FK NZRWU Z Z\VRNR
VN DGHN SRGVWDZRZ\FK ZS DFRQ\FK GR 3UDFRZQLF]HJR 3URJUDPX (PHU\WDOQHJR

5. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez 2V]F]JUG]DMCFHJR ECG< )XQGXV] )XQGXV] MHVW RE
2V]F]JUG]IDMCFHJR >H =ZURWRZL SRGOHJDMGC URGNL JJURPDG]RQH QD -.( SRPQLHMV]RQH R
2V]FJUG]DMCFHJR SUJ]\MUWR :\S DWU 7UDQVIHURZC HOGWDPAREOURJHURZAWRFIUBPXNZEWU V\
30% WUJ\G]LH FL SURFHQW VXP\ VN DGHN ZQRV]RQ\FK SU]H] SUDFRGDZFU GR 3UDFRZ
Ponadto )XQGXV] GRNRQXMGCF Z\SRZLHG]HQLD XPRZ\ R SURZDG]HQLH —.( LQIRUPXNH 2V]F]UG
:\S DW\ 7TUDQVIHURZHM 2V]F]JUGIDMGCF\ MHVW JRERZLGC]DQ\ GR ] R>HQLD R ZLDGF]HQLD R ]D

6. 3UJHGPLRWHP =ZURWX PR>H E\E Z\ CF]QLH FD R E URGNHZ ]JJURPDG]RQ\FK QD —-.( D Z SU]
URGNL GDWIMRZLH XPuzZ ]DZDUW\FK ] Up>Q\PL IXQGXV]DPL LQZHVW\F\MQ\PL ]DUJCG]DQ\PL ¢
=ZURWX MHVW FD R E URGNpZ JJURPDG]RQ\FK Z W\FK IXQGXV]DFK LQZHVW\F\MQ\FK

7. 8PRZD R SURZDG]JHQLH —.( XOHJD UR]JZLC]DQLX ] FKZRGE P UHNP|D@IFQ TAK\QW NLER WA\WX X
‘\S DW\ 7UDQVIHURZHM =ZURWX &]0U FLRZHJR OXE =ZURWX

8. : SUJ\SDGNX QLH GRNRQDQLD ZS DW Z WHUPLQDFK L QD |[DVDGDFK RNUH ORQ\FK Z DUW )

Art. 32
BUJHV DQNL SZAHW X\W6RDW\ 7UDQVIHURZHM
1. W przypadku:
1)  otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

2) RJ RV]JHQLD XSDG R FL )XQGXV]X DOER SUDZRPRFQHJR RGGDOHQLD ZQLRVNX R RJ
SRVWUSRZDQLD XSDG R FLRZHJR )XQG XN ZMHWBOE M HIR P/MRWRMHQLH NRV]WpZ SRV

3) RVWDWHF]QHM GHF\]ML .RPLVML R FRIQLUFLX ]JH]ZROHQLD DOER Z SUJ\SDGNX Z\JD QLU
Funduszu,

YXQGXV] OXE VVQG\N VC RERZLC]DQL Z WHUPLGUH D ZWWEGUHYMWX |GOQIHREGD SRZLDG
2V]FJUG]DMGCFHIJIR

2. : FHOX GRNRQDQLD :\S DW\ 7UDQVIHURZHM 2V]F]JUG]DMGCF\ Z WHUPLQLH FIWHUG]LHVWX S
R NWUU\P PRZD Z XVW MHVW RERZLC]DQRZIRG]BRDHFLD XPEQRCR GUW\WXFMC )LQDQVRZGC
SRWZLHUG]HQLD ]DZDUFLD XPRZ\ OXE Z SUJ\SDGNX SUJ\VWCSLHQLD GR 3UDFRZQLF]HJR ¢
SRWZLHUG]HQLD SUJ]\VWGCSLHQLD GR 3UDFRZQLF]HJR 3 UFaduseoRiXu( ByHdyRoWiIDOQHIR RGSRZLHG(

3. : SU]\SDGNX QLHGRSH QLHQLD SU]H] 2V]F]JUG]IDMCFHJR RERZLGC]NuZ R NWpU\FK PRZD Z
zgromadzonych na IKE.
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Art. 33
3UJHMUFLH ]DU]JCG]DQLD )XQGXV]HP
1. : SU]\SDGNX JG\ SUJHMUFLH ]DU]SG]BRLOQNQGRANHPVWZR IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SRZR(
EUG]LH SRVLDGD MHGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD ]DSLVDQH QD —-.( Z IXQGXV]DFK LQZHVW\F\
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK VWRVXMH VLU QDVWUSXMGFH ]DVDG\

1) tRZDUJ\WWZR IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SUJHMPXMGFH ]JDU]JCG]DQLH )XQGXV]HP MHVW RI
RG GQLD SUJHMUFLD ]DU]JCG]DQLD )XQGXV]HP SRZLDGRPLE R W\P 2V]F]JUGIDMCFHJR

2) Z FHOX GRNRQDQLD :\S DW\ 7UDQVIHURZHMLRV]F]GPYDIMGFLHZWWHSIPAFLX GQL RG GC
SRZLDGRPLHQLD R NWpU\P PRZD Z SXQNFLH MHVW RERZLC]DQ\ GR |DZDUFLD XPRZ\
JLQDQVRZG L GR GRVWDUF]HQLD WRZDUJ\WWZX IXQGXV]\ LQZAMMsxEMMQWEKzeNaV pUH SU]H
]JDZDUFLD XPRZ\ R SURZDG]HQLH —-.( OXE Z SUJ]\SDGNX SUJ\WWCSLHQLD GR 3UDFR?:
do GRVWDUF]JHQLD SRWZLHUG]HQLD WHJR SUJ\WWGSLHQLD

2. : SU]\SDGNX QLHGRSH QLHQLD SU]H] 2V]F]JUG]IDMCFHRRD RERZLWINUZ QRVWWEYMAK FZURW
zgromadzonych na IKE.

Art. 34
2S DW\ ] WA\WX X —.(
1. = W\WX X QDE\ZDQLD .RQZHUVML =DPLDQ\ L RGNXS\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

)XQGXV]X 2V]F]UG]DMCF\ PR>H SRORWLEZZNDF]QHHQL>HM

1) 8PRZD R SURZDG]HQLH —.( ]DZDUWD ] )XQGXV]HP PR>H XVWDQRZLE WHUPLQ QLH G X>\
od GQLD ]DZDUFLD XPRZ\ R SURZDG]JHQLH —-.( Z NWuU\P GRNRQDQLH :\S DW\ :\S DW\ -
&]0 FLRZHJR ZLGC>H VLU ] NRQLHF]JQR FLC SRQLHVLHQLD SU]JH] 2V]F]JUG]DMGCFHJR QD
RNUH ORQHM Z XPRZLH R SURZDG]HQLH —.(

2) =D ]JE\ZDQLH .RQZHUVMU =DPLDQU L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z UDPD
PDQLSXODF\MQH L GRGDWNRZH QD |DVDGDFK RNUH ORQ\FK Z 7TDEHOL 2S DW —-.( XVWDOI
dystrybucyjnyc K PDQLSXODF\MQ\FK L GRGDWNRZ\FK QLH PRJC E\E Z\>V]H QL> RERZLC]XMCF!
z odpowiednio art. 58, art. 68, art. 78, art. 88, art. 98, art. 108, art. 118, art. 128, art. 138, art. 148, art. 158, art. 1 68 lub art.

178.

2. BUJHSLX MRV SNW QLH VWRVXMH VLU Z SUJ\SDGNX .RQZHUVML RUD] =DPLDQ\
3. ODNV\PDOQG Z\WVRNR E RS DW\ R NWHUHM PRZD Z XVW SNW RUD] |IDVDG\ MHM SRELHUD(

5R]G]LD Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Art. 35
=DVDG\ RJuOQH
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz prospekcie
LQIRUPDF\MQ\P )XQGXV]X EH]SR UHGQLR OXE ]D SR UHGQLFWZHP XSRZD>QLRQ\FK "\VWU
Uczestnic WZD ND>GHJR ] 6XEIXQGXV]\ QDVWUSXMCF\FK NDWHJRULL $ 6 L 7 = FKZLOC RGNXSL
VC XPDU]DQH ] PRF\ SUDZD

2. -HGQRVWNL 8FJ]HVWQLFWZD SRV]F]JHJpOQ\FK NDWHJRULL JE\ZDQH VC SRGPtdWaRP Z ]DOH
-H COUWR E —QZHVW\FML 8F]JHVWQLND Z\QRVL
a) PQLHM QL> ]  VWR WRnHusFabywa Wdrestki Uczestnictwa kategorii A,
b) FR QDMPQLHM ] VWR W\VLUF\ ] RW\FK L PQLHM QL> Fundusz zbywd Jedvidstd HQ PLOLR
Uczestnictwa kategorii S,
c) FR QDMPQLHM ] M H G H GuiiRlus2 i@ JedhigtkFUiczestnictwa kategorii T.
3. : SU]\SDGNX RVLCJQLUFLD DOER SUJHNURF]JHQLD SU]H] :DUWRydh rac@v b st/ o Ruhd&SE]HVW QLND

GRNRQXMH RGSRZLHGQLHM ]DPLDQ\ NDWHJRULL -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD =DPLDQD MHV
RNROLF]QR E X]DVDGQLDMCFD ]DPLDQU

4. 3RGPLRW\ EUGGCFH RVREDPL SUDZQ\PL L ]DPLHUJRZM QAR WRIZE H]HNLU BREDXTG &V ] MH
] RW\FK DOER SURZDG]CFH 3UDFRZQLF]\ 3URJisdsRwiePuhowy\»xDFOrguszerR JC ZVND]DE NDWHJRULU
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD MDNC JDPLHU]DMC QDE\ZDE QW]G DEQAW (BXED H M H \QA H ] M VB R VEK\RHC

5. 1D >CGDQLH 8F]JHVWQLND )XQGXV] ]JE\ZD L RGNXSXMH -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD Z ND>G\P

Art. 36
'RUUF]DQLH SRWZLHUG]H ]JE\FLD L RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFW
1. YXQGXV] QLH]Z RF]QLH VSRU]CGQRNRGRBRAMNZLFHJBYMQLH JE\FLD OXE RGNXSLHQLD -HGQRVW!
PLUG]\ LQQ\PL GDQH LGHQW\ILNXMCFH 8FJHVWQLND QD]ZU )XQGXV]X GDWU OLF]JEU L Z
8FJHVWQLFWZD OLF]JEU -HGQRVWHN 8 FpH Utiedthika\hZ BulBdiestiz® Gde3tnik& FBnduszu po zbyciu
lub RGNXSLHQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD FK\ED >H 8F]HVWQLN Z\UD]JL ]JJRGU QD zZ\V\ DQl
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BRWZLHUG]HQLD JE\FLD OXE RGNXSLHQLD zZ\V\ PQA N CPZORERPDH IRGCG/HBOEHWWOVUWB ]|D SR Ut
SRF]W\ HOHNWURQLF]QHM OXE Z LQQ\ VSRVUE XGRVWUSQLRQ\ SUJH] )XQGXV]
OR>0LZ\ GR Z\ERUX SU]JH] 8FJHVWQLND VSRVUE GRVWDUF]DQLD SRWZLHUG]H X]DOH>QLRC
Transferowego. W VSRVPE ZVND]DQ\ Z DUW XVW YXQGXV] EUG]LH LQIRUPRZD R GRVWUS
SRWZLHUGI]H

LQWHUHVLH 8FIJHVWQLND OH>\ QLH]Z RF]JQH SRLQIRUPRZDQLH $JHQWD 7UDQVIHURZHJR R
w potwierdzeniach,a WDN>H Z SU]J\SDGNX ]JPLDQ\ DGUHVX GR NRUHVSRQGHQFML ] R>HQLH Z SODF
tego adresu.

Art. 37
Reinwestycja
7RZDUJ\WVWZR PR>H ]ZROQLE ] RS DW\ G\VWU\EXF\MQHM ZS DW\ ] W\WX X QDE\MIDNEHGQRYV
8FIHVWQLN RWUJ\PD ] W\WX X RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] XSUJHGQLR SRVLDGDQ\FK -]
>HQDE\ZDQH -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD JRVWDQGC ]DSLVDQH QD W\P VDP\P 6 XEUHMHVWU]H &
odkupione Jedno stki Uczestnictwa.
6]F]HJp RZH ]|DVDG\ ]ZROQLHQLD ] RS DW\ G\VWU\EXF\MQHM RNUH ORQH VC Z 7DEHOL 2S DW
Art. 38
=DVDG\ REQL>DQLD RS DW ]D ]JE\FLH RGNXSLHQLH .RQZHUVMU L =DPLDQU -HGQR

Towarzystwo na zasadach przewidzianych w niniejsz \P DUW\NXOH PR>H SRVWDQRZLE R JPQLHMV]HQLX OXE ]
RERZLC]IXMCF\FK Z )XQGXV]X RS DW G\WVWU\EXF\MQ\FK PDQLSXODF\MQ\FK OXE RS DW\ GRGI
: FIDVLH NDPSDQLL SURPRF\MQHM 7RZDUJ\VWZR PR>H SRVW D Q RafipadyjnRjipdodaikoieX RS DW\ G\
DOER R ]DQLHFKDQLX LFK SRELHUDQLD Z RNUH ORQ\P F]DVLH OXE Z VWRVXQNX GR RNUH
SURPRFML WHUPLQ\ MHM RERZLC]\ZDQLD RUD] V]F]HJy RZH MHM ]DVDGS JREWHDMMDISRBDQH G
UR]SRF]JUFLD SURPRFML ]JRGQLH ] DUW XVW 6WDWXW X
1LH]DOH>QLH RG SRVWDQRZLH XVW 7RZDU]J\WVWZR PR>H SRVWDQRZLE R REQL>HQLX
lub manipulacyjnej w przypadku:

(1) 8F]JHVWQLNuzZ SUN\WWUSXMCF\FK GR VSHFMDOQ\FK SURJUDPuZ LQZHVW\F\MQ\FK

(2) G XJRWUZD HJR FR QDMPQLHM V]H FLRPLHVLUF]QHJR XF]JHVWQLFWZD Z )XQGXV]X

(3 XFJHVWQLNPZ 3UDFRZQLF]\FK 3URJUDPUZ (PHU\WDOQ\FK

(4 SRGPLRWMZ NWPU\FK UHNODPDFWH B REWXFIGRM] X FRMMWBRLK]QDQH ]D ]DVDGQH

(5) uzasadnionego wniosku Dystrybutora.

7RZDU]\VWZR PR>H SRVWDQRZLE R REQL>HQLX DOER R JQLHVLHQLX RS DW\ GRGDWNRZHM Z

(1) 8F]JHVWQLNpZ EUGCF\FK RVREDPL SUDZQ\PL L ]DPLHU]DMCBR®&N B RZILHQI B @GN EZX D\ RW
co QDMPQLHM ] MHGQHJIR PLOLRQD ] RW\FK
(20 XF]JHVWQLNpZ 3UDFRZQLF]J\FK 3URJUDPuZ (PHU\WDOQ\FK
3) SRGPLRWMZ NWMPU\FK UHNODPDFMH GRW\F]CFH XFJHVWQLFWZD Z )XQGXV]X ]JRVWD \ X]Q
(4) uzasadnionego wn iosku Dystrybutora.
Art. 39
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
YXQGXV] MHVW ]JRERZLGC]DQ\ RGNXSLE -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD RG 8F]HVWQLNuZ NWpU
po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej zgodnie z odpowiednio ar  t. 58 ust. 7, art. 68 ust. 7, art. 78 ust. 7, art. 88 ust. 7, art. 98
ust. 7, art. 108 ust. 7, art. 118 ust. 7, art. 128 ust. 7, art. 138 ust. 7, art. 148 ust. 7, art. 158 ust. 7, art. 168 ust. 7 oraz art. 178 ust. 7.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwan DVWUSXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD Z 5SHMHVWU]H 8FJHVWQLNMZ )XQGXV
8FIJHVWQLFWZD L NZRW\ QDOH>QHM 8F]JHVWQLNRZL ] W\WX X RGNXSLHQLD W\FK -HGQRVWH N
YXQGXV] QLH]Z RF]QLH SRF]CZV]\ RG 'QLD 5RERF]JHXM QT\VODWHGSXMSEHQRDSRH GQRXWHN 8
w NVLUOJDFK )XQGXV]X GRNRQXMH Z\S DW\ NZRW\ QDOH>QHM 8F]HVWQLNRZL :\S DWD NZF
JRWUZNZ\ CF]QLH GR UCN -8E|BXWKREND '\VWU\EXWRUD Z NWHU\P ]| &ikiRiénia JeanosteR R JOHF HC
8F]JHVWQLFWZD OXE SUJHOHZHP QD UDFKXQHN EDQNRZ\ OXE LQQ\ UDFKXQHN SLHQLU>Q\ S
MHVW XSUDZQLRQ\ GR ZSURZDG]JHQLD RJUDQLF]J]HQLD ZLHONR FL NZRW\ Z\S DWSJRW UZNRZ]
JRWHZNRZ\FK ] W\WX X RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD -QIRUPDFMH R RJUDQLF]F
wskazany w art. 46 ust. 9.

=DVDG\ GRW\F]CFH VN DGDQLD ]JOHFH RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]NUW®H WRBWDHRV ]|F
odpowiednio w art. 59, art. 69, art. 79, art. 89, art. 99, art. 109, art. 119, art. 129, art. 139, art. 149, art. 159, art. 1 69 oraz art. 179.

'OD XVWDOHQLD WHUPLQX RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] -HG QR YDWD\G 8 F5] RWWFQ C F W 7 0 HAMR \DXONE
-HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD RSLVDQH Z DUW ] IDVWUJH>HQLHP >H RGNXSLHQLH -F
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lub . RQZHUVML GRNRQ\ZDQH MHVW Z WHUPLQDFKORNUH ORQ\FK Z DUW XVW

Zlecenie odkupienia Jednostek 8 FIHVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK QD 6 XEUHMHVWU]JH —-.( 8FIJHVWQLND )XQGXV
SUDZLG RZ\ L ZD>Q\ R LOH ]JRVWD R RQR ] R>RQH QD MHGQ\P ] QDVWUSXMGCF\FK IRUPXODU]
(1) :\S DWwW\
2) :\S DW\ 7UDQVIHURZHM
(3) Zwrotu.
Zleceniaodku SLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK QD 6 XEUHMHVWU]H —-. n8F]HVWQL!
MHGQ\P ] IRUPXODU]\ SRZR DQ\FK Z ]GDQLX SRSU]JHG]DMCF\P VG QLHZD>QH
8FJHVWQLN EUGCF\ RVREGC SUDZQG NWuU\ |DZDU FHRIIDUBRGZWRN RPRZR RWAUB® PRZD Z C
PR>H Z\ CF]QLH ]D SR UHGQLFWZHP 7RZDU]J\VWZD ] R>\E JOHFHQLH RGNXSLHQLD SUJH] )XQ¢
6XEIXQGXV]X L QDE\FLD Z W\P VDP\P 'QLX :\FHQ\ ]D QDOBEQGR WRWR QAMWXLX NZRWW SO Q'
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
= R>HQLH JOHFHQLD R NWpU\P PRZD Z XVW MHVW UuZQR]QDF]QH ] Z\UD>HQLHP JJRG\ QD
URGNUZ SLHQLU>Q\FK QDOH>Q\FK BW\WNOXORGNXFKHRIFD R FL QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]
=DOLF]HQLH QDOH>QR FL ] W\WX X RGNXSLHQLD QD SRF]JHW QDE\FLD XzZD>D VLUED GRNRQI
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD =OHFHQLH BHWWQUREDORZMHEVWVBU]H] )XQGXV] SR UHDOL]DF
w danym Dniu Wyceny.
'R WHUPLQX UHDOL]DFML JOHFHQLD R NWuU\P PRZD XVW VWRVXMH VLU RGSR&ALHGQLR S
RERZLGINX RS DFHQLDRUKMHQMIUQLH VW
Art. 40
6SRVUE UHDOL]DFML JOHFHQLD RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZ
YXQGXV] RGNXSXMH ] GDQHJR 6XEUHMHVWUX 8F]JHVWQLND )XQGXV]X -HGQRVWNL 8F]HVW
>W SLHUZV]HM NROHMQR FL RGNXS\ZDQHDVQD-HGPRYDMIFIA] Y WIQLFW
'OD SRWUJHE QLQLHMV]HJR DUWINX X GOD RNUH OHQLD FKZLOL QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]
Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.
Art. 41
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictw a
YXQGXV] PR>H ]DZLHVLE RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD GDQHJR 6XEIXQGXV]X QI
(1) Z RNUHVLH RVWDWQLFK GZUFK W\JRGQL VXPD ZDUWR FL RGNXSLRQ\FK SU]JH] 6XEIXQGX
8F]JHVWQLFWZD NWUUDFKDRGEBEORHQ/WDQRZL NZRWU SU]JHNUDF]DMCFC GJLHVLOE
Subfunduszu albo
(20 QLH PR>QD GRNRQDE ZLDU\JRGQHM Z\FHQ\ LVWRWQHM F]U FL $NW\ZuZ 6XEIXQGXV]X ] S
: SUI\SDGNDFK R NWPU\FK PRZIDRGEVUWQD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK SUJH] .RPLVMU
(1) RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD PR>H JRVWDE JDZLHV]RQH QD RNUHV G X>V]\
GZuFK PLHVLUOF\
(20 )XQGXV] PR>H RGNXS\ZDE -HGQRVWNL 8F]IHVWBVEWZRLHESWBHWDBRK]DMCENP V]H FLX
przy IDVWRVRZDQLX SURSRUFMRQDOQHM UHGXNFML OXE SU]\ GRNRQ\ZDQLX Z\S DW ] W\W
)XQGXV] PR>H ]DZLHVLE ]JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD EDZG 2D \WRERGQL &\ AVHHDA HOY/IW G
F]10 FL $NW\ZuZ )XQGXV]X ] SUJ\F]\Q QLH]DOH>Q\FK RG )XQGXV]X
SUJ\SDGNX R NWPpU\P PRZD Z XVW ]D 1JJRGC L QD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK SU]H] .RPL
PR>H JRVWDE ]DZLHV]RQH QD>RMNAHW\GRGYIHQQLHSU]JHNUDF]DMCF\ MHGQDN GZuFK PLHVLO
)XQGXV] ]IDZLHV]D RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z SU]\SDGNX L QD ]DVDGDFK |

Art. 42
Zlecenia telefoniczne i internetowe
:S DFDMCF\ GR )XQGSV]HNIRZHE CF]QLH QD IRUPXODU]X ]DWZLHUG]RQ\BDSQHHQ LM EDGIQWW Z
do RWZDUFLD 6XEUHMHVWUX 8F]JHVWQLND )XQGXV]X QD ]DVDGDFK SU]JHZLG]LDQ\FK Z RGS
za SR UHGQLFWZHP WHOHIRQX L LQWHUQHWL HPHINO DRZQRBRGQZB ] SUJHND]DQLHP GDQ\F
na WUH E WHJR 5HJXODPLQX 2S DFHQLH JOHFHQLD RWZDUFLD 6XEUHMHVWUX 8F]JHVWQLI
na ]DVDGDFK RNUH ORQ\FK Z 5HIJXODPLQLH ZS DW\ QD Z\hy Eafbu@ek Baddwy. Ylecg@exjest LQG\ZLG X
UHDOL]RZDQH Z WHUPLQDFK ZVND]DQ\FK Z DUW ] Z\ CFJHQLHP SRVWDQRZLH DUW XV

5HIJXODPLQ RNUH OD UuZQLH> LQQH QL> RNUH ORQD Z XVW NDWHJRULH JOHFH MDNLF
i internetu.

6]F]HJp RZH ZDUXQNL WHFKQLF]QH VN DGDQLD ]JOHFH ]D SR UHGQLFWZHP WHOHIRQX L LQW
3RVWDQRZLHQLD 5HJXODPLQX QLH PRJC JPLHQLDE SUDZ 8F]JHVWQLNWZ D WDN>H RJUDQLF]I
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2a.

10.

52="

Z\QLNDMCSUAKILVUZ SUDZD L 6WDWXWX

)XQGXV] IDVWU]HJID VRELH SUDZR RGPRZ\ SU]\MUFLD G\VSR]\FML WHOHIRQLF]QHM OXE ] R>]
DZDULL XU]JCG]H WHFKQLF]Q\FK Z V]F]JHJUOQR FL XU]GG]H UHMHVWUXMGCF\FK

7RZDU]J\VWZR PRH IFD NREZR Z VWRVXQNX GR RNUH ORQHM JUXS\ NOLHQWuZ ]|DZLHVLE DOER
XV XJL XPR>OLZLDMGFHM VN DGDQLH JOHFH ]D SR UHGQLFWZHP WHOHIRQX L LQWHUQHW
albo zaprzestania oferowania lu E  ZLDGF]JHQLD XV XJL R NWpUHM PRZD Z ]GDQLX SRSU]JHGQLP 7RZ
wskazany w art. 46 ust. 9.

Art. 43
Konwersja i Zamiana
8FIJHVWQLN PR>H ] R>\E JOHFHQLH .RQZHUVML OXE =DPLDQ\ ]D SR UHGQLFWZHP '\VWU\EXWHF

Zlecenia Zamiany orazKon ZHUVML PXV]C |[DZLHUDE LPLU L QD]ZLVNR 8F]HVWQLND MHJR QXPHU 6XEU
JOHFHQLD DOER G\VSR]\FMU =DPLDQ\ OXE .RQZHUVML ZV]\VWNLFK -HGQRVWHN 8F]HVW(
oraz RGSRZLHGQLR QD]ZU 6XEIX@GKX]X Qe WA6\MQHJR RWZDUWHJR QD NWHUHJR MHGQRV\
dokonana Zamiana lub Konwersja.

Nabycie jednostek uczestnictwa w wyniku Zamiany lub Konwersji w Subfunduszu lub funduszu wskazanym przez Uczestnika,

QDVWUSXMH MHGGRERANELBIQHHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SRGOHJDMGF\FK =DPLDQLH OXE
QDE\FLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD QDVWUSXMH ]D URGNL SLHQLU>QH X]\WNDQH ] WHIJR
na rachunek bankowy Subfunduszu, w kt pU\P -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD PDMC E\E QDE\WH D ]JE\FLH Mt}
IXQGXV] QDVWCSL SR GRNRQDQLX ZS DW\ QD QDE\FLH W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD Q
JRVWDE QDE\WH MHGQRVWNL XFIJHVWQLFWZD

Minimalnawa UWR E JOHFHQLD .RQZHUVML RUD] =DPLDQ\ ZVND]DQD MHVW RGSRZLHGQLR Z DUW
art. 119, art. 129, art. 139, art. 149, art. 159, art. 169 oraz art. 179.

: SUJ\SDGNX =DPLDQ\ RUD] .RQZHUVML RS BWEPDQL YXODF\SAIHM GNX =DPLDQ\ RUD] .RQZHU
RS DWD GRGDWNRZD

= IDVWU]JH>HQLHP XVW L =DPLDQD L .RQZHUVMD GRNRQ\ZDQD MHVW Z WUJHFLP 'QLX :\F
MHGQDN QLH ZF]H QLHM QL:HD\GQXVWR SXINKC:EFP SR GQLX Z NWuU\P $JHQW 7UDQVIHURZ\ RW1
QLH]EUGQH GR MHJR SUDZLG RZHM UHDOL]DFML

: SU]\SDGNX VN DGDQLD JOHFH ]D SR UHGQLFWZHP \"VWU\EXWRUPNZ SRVLDGDMGCF\FK RGSRZ
ZamiaQ\ OXE .RQZHUVML ]JRVWDQLH SU]\MUWH SU]JHG JRG] G]JLHZLGWGC JHUR JHUR F]DV>
LQIRUPDFMH R JOHFHQLX =DPLDQ\ OXE .RQZHUVML QLH]JEUGQH GR MHJR SUDZLG RZHM UHL
czasu polske JR WHJR GQLD =DPLDQD OXE .RQZHUVMD UHDOL]JRZDQH VG Z GUXJLP 'QLX :\FHQ\ C
ZVND]DQ\ Z DUW XVW  )XQGXV] SXEOLNXMH OLVWU "\VWU\EXWRUWZ JH ZVND]DQLHP F]\
Dystrybutora  w przypadk X GRFKRZDQLD WHUPLQuZ ZVNB{DQRARLFREQHE 'QLX :\FHQ\ RNUH ORQ\P Z
XVWUSLH

: SUI\SDGNX JG\E\ ']LH :\FHQ\ UHDOL]DFML JOHFHQLD RNUH ORQ\ Z XVW OXE ni®SU]\SDGD
Zamiany lub Konwersj L UHDOL]RZDQH MHVW Z RVWDWQLP 'QLX :\FHQ\ SU]\SDGDMGCF\P Z RNUHVLH F

2NUHV PLUG]\ ] R>HQLHP JOHFHQLD =DPLDQ\ OXE .RQZHUVML D FKZLOGC ZVND]DQGC Z XVW
nie PR>H E\E G X>V]\ QL> DUKQ@MRHBQHDOL]DFML JOHFHQLD =DPLDQ\ OXE .RQZHUVML Z SRz
zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

=DPLDQD QDVWUSXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD GR 5H M Hdnvetek@espictns qikupipdch X @ug/xah] X OLF]E\ -t
w Z\QLNX =DPLDQ\ .RQZHUVMD QDVWUSXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD GR 5HMHVWUX 8F]HVWQ
IXQGXV]X NWPUHJR GRW\F]\ .RQZHUVMD OLF]E\ MHGQRVWHN X Fi]kbkWer§iLFWZD RGNXSLRQ\FK

: SU]\SDGNX EUDNX UHDOL]DFML SUJH] )XQGXV] SUDZLG RZR ] R>RQHJR JOHFHQLD Z WHUPLC
=DPLDQ\ OXE .RQZHUVML QLH]Z RF]QLH SR SRZ]LUFLX LQIRUPDFML R EUDNX MHJR UHDOL]DI

=— WYKONYWANIE FUNIKCJI DEPOZYTARIUSZA

Art. 44

Wykonywanie funkcji Depozytariusza

'"HSR]\WDULXV] QD SRGVWDZLH XPRZ\ R Z\NRQ\ZDQLH IXQNFML GHSR]J\WDULXV]D SURZDG]L L
$SNW\Zpuz 6 XEIXQGXV]\ RUD] Z\NRQXMH LQQH RERZLC]JNL GHSR]J\WDULXV]D RNUH ORQH 8VWD?2
'"HSR]\WDULXV] PR>H Z GURG]H XPRZ\ |DZDUWHM Z IRUPLH SLVHPQHM SRZLHU]J\E SUJHGVLU
Z\NRQ\ZDQLH F]\QRRURVEH ]ZLC]DQ\P ] UHDOL]DFMC IXQNFML SUJHFKRZ\ZDQLD $NW\ZpuzZ )X
RSLVDQ\FK Z 8VWDZLH L 5R]SRU]JCG]JHQLX

Art. 45

2ERZLGC]INL '"HSR]J\WDULXV]D

2ERZLC]INL '"HSR]J\WDULXV]D Z\QLNDMCFH ] XPRZ\ R Z\INRW] DZ P>QQ & XIK]XNAFFBMH.MEP X MR \ W D
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3.

(1) SUJHFKRZ\ZDQLH $NW\ZuZ )XQGXV]X
(2) SURZDG]HQLH UHMHVWUX $NW\ZpZ )XQGXV]X

3 ]DSHZQLHQLH DE\ URGNL SLHQLU>QH )XQGXV]X E\\ SUJHFKRZ\ZDQH QD UDFKXQNDFK
prowadzonych przez podmioty upraw QLRQH GR SURZDG]HQLD WDNLFK UDFKXQNpZ ]JJRGQLH ] SU]H
lub VSH QLDMCFH Z W\P [DNUHVLH Z\PDJDQLD RNUH ORQH Z SUDZLH ZVSuUOQRWRZ\P OXE

(4 ]DSHZQLHQLH PRQLWRURZDQLD SU]JHS \ZX URGNpZ SLHQLU>Q\FK )XQGXV]X
(5 zaSHZQLHQLH DE\ ]JE\ZDQLH L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD RGE\ZD R VLU ]

(6) ]DSHZQLHQLH DE\ UR]JOLF]DQLH XPuzZ GRW\F]GF\FK $NW\ZuzZ )XQGXV]X QDVWUSRZD R
oraz NRQWURORZDQLH WRUPLFIRDRIFIXPpZ | 8FIHVWQLNDPL

(7) ]DSHZQLHQLH DE\ :DUWR E $NW\ZpZ 1HWWR ND>GHJR ] 6XEIXQGXV]\ RUD] :DUWR E $NW!
8F]JHVWQLFWZD SRV]F]HIJUOQ\FK NDWHJRULL E\ \ REOLF]DQH ]JJRGQLH ] SUJHSLVDPL SUD

(8) zapewnien LH DE\ GRFKRG\ )XQGXV]X E\ \ Z\NRUJ\VW\ZDQH Z VSRVPE ]JRGQ\ ] SUJHSLVDPL S

(99 Z\NRQ\ZDQLH SROHFH )XQGXV]X FK\ED >H VC VSUJHF]QH ] SUDZHP OXE 6WDWXWHP

(10) ZHU\ILNRZDQLH JJRGQR FL G]LD DQLD )XQGXV]X ] SUGHSLWDRIR £UDXZDG K¥WAX O KIHG\FWA E
lub ze BWDWXWHP Z |[DNUHVLH LQQ\P -QIRUDJQILXDINGBGRENGYLHP LQWHUHVX 8FJHVWQLNpZ

'"HSR]\WDULXV] IDSHZQLD ]JJRGQH | SUDZHP L 6WDWXWHP Z\NRQ\ZDQLH RERZLGC]N8LZ )XQGXV]

FR QDMPQLHM SU]JH] VWD ¢ NRQWUROU F]\QQR FL IDNW\F]Q\FK L SUDZQ\FK GRNRQ\ZDC

GRSURZDG]DQLD GR ]JJRGQR FL W\FK F]\QQR FL ] SUDZHP L 6WDWXWHP

6]F]HJp RZH RERZLC]INL '"HSR]\WDULXV]D VC XV W DBREHFandszeZilDepezytariGsyent. R Z D U

5R]G]LD D =JURPDG]HQLH 8F]HVWQLNpZ

4.

Art. 45a.
3RGVWDZRZH ]DVDG\ G]LD DQLD =JURPDG]HQLD 8FJHVWQLNHZ
: )XQGXV]X G]LD D =JURPDG]JHQLH 8FJHVWQLNpZ =JURPDG]HQLH 8FJHVWQLNMZ gudi&kR \ZDQH Mt
=JURPDG]JHQLH 8FJHVWQLNpZ RGE\ZD vLO z VLHG]LELH )XQGXV]X 3R]QD

8SUDZQLRQ\PL GR XG]LD X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNNZ VC 8F]JHVWQLF\ ZSLVDQL GR 5HM
QD NRQLHF GUXJLHJR GQLD URERF]HJR=3BEBPDHGHIMM OFEFRH\GWIGH. NpZ : VSUDZDFK GRW\
RNUH ORQHJR 6XEIXQGXV]X XSUDZQLHQL GR XG]LD X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNUZ VG 8F]
2G GQLD SRSU]JHG]DMCFHJR G]LH =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNpPZ GRHWGI®LL/L¥UUREPZOGIHIY LI
i RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X NWUUHJR GRW\F]\ =JURPDG]HQLH
7U\E G]LD DQLD =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNuUZ RUD] SRGHMPRZDQLD XFKZD RNUH OD 8VWD
zgromadzenie. Zgromadz HQLH 8F]HVWQLNpZ )XQGXV]X SU]J\MPXMH UHJXODPLQ R NWHU\P PRZD Z
ZLONV]R FLC J RVpuZ
Art. 45b.
7U\E ]ZR \ZDQLD =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNUZ

=JURPDG]JHQLH 8F]HVWQLNMZ ]ZR XMH 7RZDU]J\WWZR ]DZLDGDPLDWDZFQRHWSP NV % GlIgJBREFHH

lub QD WUZD \P QR QLNX LQIRUPDFML FR QDMPQLHM QD GZDG]LH FLD MHGHQ GQL SU]
8FJHVWQLNWZ ] IDVWU]JH>HQLHP DUW XVW
=DZLDGRPLHQLH R NWpU\P PRZD Z XVW ]JDZLHUD

@) LQIRUPBFFNLLTHMVFX L WHUPLQLH =JURPDG]HQLD 8FJHVWQLNpZ
2 ZVND]DQLH ]GDU]JHQLD R NWpU\P PRZD Z 8VWDZLH FR GR NWpUHJIR ]JJURPDG]HQLH PD Z
(©)) LQIRUPDFMU R ]JDZLHV]JHQLX JE\ZDQLD L RGNXS\ZDQLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD
4 LQIRUPDFMU R GQLXVWDOMINL MBMWWD 8FIHVWQLNPZ XSUDZQLRQ\FK GR XG]LD X Z =JURP
Art. 45c.

'A\ANRQ\ZDQLH SUDZD J RVX
.D>GD FD D -HGQRVWND 8FJHVWQLFWZD XSRZD>QLD 8FIHVWQLND GR RGGDQLD MHGQHJR J F
8FJHVWQLN PR>H Z]LQE XG]LD Z =JURRNVERHQEXHSPHE/SQIMNuUEH QRPRFQLND 3H QRPRFQLF
XG]JLHORQH Z IRUPLH SLVHPQHM SRG U\JRUHP QLHZD>QR FL
=JURPDG]HQLH 8FJHVWQLNWPZ MHVW ZD>QH MH>HOL ZH]PC Z QLP XG]LD 8F]JHVWQLF\ SRVLD
Jednostek Ucze VW QLFWZD )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]X ZHG XJ VWDQX QD GZD GQL URERF]H SU]F
3UJHG SRGMUFLHP XFKZD \ ND>G\ 8FIHVWQLN PR>H ZQLRVNRZDE R SUJHSURZDG]JHQLH G\VN
JJRG\ R NWpUHM P33 zdd. Zpkd @)W
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Art. 45d.
=DVNDU>DQLH XFKZD =JURPDG]JHQLD 8FJHVWQLNMZ
WU\ELH L QD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK 8VWDZC 8F]JHVWQLN PR>H ]DVNDU>\E XFKzD U =JUR
W GURG]H Z\WRF]JRQHJR SUJHFLZNR )XQGXV]REZQLIRQLEPDZD R MW KOS \

5R]G]LD 2ERZLCINL SXEOLNDF\MQH )XQGXV]X

Art. 46
8GRVWUSQLDQLH SURVSHNWX LQIRUPDF\MQHJR L NOXF]JRZ\FK LQIRUPDFML GO
1. )XQGXV] SXEOLNXMH SURVSHNW LQIRUPDF\MQ\ NOXF]RZH LQIRUPDFMH GOD LQZHVWRUMZ R
finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

2. 3p URF]QH SR CFIRQHLWSUMIRIGROH )XQGXV]X L VSUDZR]GDQLD MHGQRVWNRZH 6XEIXQGXV
GZUFK PLHVLUF\ RG ]JDNR F]JHQLD SLHUZV]JHJR Su URF]D URNX REURWRZHJR 5RF]JQH SR GF
i VSUDZR]GDQLD MHGQRVWNRZH 6XE I XZQ &¥\W|R MEIL B X &/IHNRZAKQPLHVLUF\ RG ]DNR FJHQLD URN

3. 3U]\ JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV] EH]S DWQLH XGRVWUSQLD NOXF]RZH
]JDSR]QDQLH VLU ] QLPL SUJHG QDE\FLHP -HGQRVWHNC§RN}{ VRV R WRWEPD PRER QD A BIQRERZR S U
REFLC>D '\VWU\EXWRUD Z SU]\SDGNX JG\ -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD VC ]E\ZDQH ]D MHJR S

4, )XQGXV] MHVW ]J]RERZLC]DQ\ EH]S DWQLH XGRVWUSQLE 8F]HVWQLNRZL QD MHJRR >CGDQLH
ILQDQVRZH )XQGXV]X RUD] URF]QH L Sp URF]QH VSUDZR]GDQLD MHGQRVWNRZH SRV]F]H
informacyjny z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. .OXF]RZH LQIRUPDFMH GOD LQZHVWRUpZ R U D JaksudiRymniSitdisicjarQ bRitdidradh\Witgn prospeHcig
PRJC E\E XGRVWUSQLDQH QD WUZD \P QR QLNX LQIRUPDFML Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ LQQ\I
LQWHUQHWRZHM ZVND]DQHM Z XVW 1D >CGDQLH LQZBWWRUD DWE IBF @D VBQSMNE WE RQH G

6. 5RF]JQH L Sp URF]JQH SR CF]JRQH VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZH )XQGXV]X L VSUDZR]GDQLD Mt}
aWDN>H SURVSHNW LQIRUPDF\MQ\ VC GRVWUSQH Z PLHMVFDFK ]E\ZDQLD -HGQRVWHN
informacyjnym.

7. 6SUDZR]GDQLD ILQDQVRZH VG XGRVWUSQLDQH Z VSRVUE RNUH ORQ\ Z NOXF]JRZ\FK LQIRU
LQIRUPDF\MQ\P 1D >CGDQLH 8F]JHVWQLND VG PX GRVWDUF]DQH QD SDSLHU]JH

8. YXQGXV] XGRVWUSQLD Z PLHMVF DG BraZ vaNsBdrileQnriteret@veX Wekhzanej w ust. 1, aktualne informacje
0]PLDQDFK Z SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P RUD] XMHGQROLFRQG ZHUVMU NOXF]RZ\FK LQIR|
zmiany.

9. = ]DVWU]JH>HQLHP XVW JPLDQL W B VRIVWRY )JHKQIGX ZA\RRIJDQH 6WDWXWHP VG SXEOLNRZDQH
wskazanej w ust. 1.

10. -H>HOL SUJHSLV\ SUDZD Z\PDJDMGC SXEOLNDFML Z G]JLHQQLNX RJ RV]HQLD E@Wefle GRNRQ\ZLC
zaprzestania jego publikacji w dziHQQLNX 3DUNLHW -H>HOL SU]JHSLV\ SUDZD Z\PRUIB MZY SXJBDMINDFI
w]GDQLX SRZ\>HM RUD] Z XVW SXEOLNDFMD GRNRQ\ZDQD MHVW ]JJRGQLH ] ]DVDGDPL RNL

11. 2G GQLD RJ RV]JHQLD R ]ZR DQLX =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNUKZ )XQGXV]X SU]\ ]JE\ZDQLX -HG
LQIRUPDFMDPL GOD LQZHVWRUNZ XGRVWUSQLDQD MHVW LQIRUPDFMD R SODQRZDQ\P =JUI
LQIRUPDFMH rRowaw prt ¥5tkust. 2.

Art. 47
2)J DV]DQLH :DUWR FL $NW\ZpZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWNU 8F]HVWQ
1. 1LH]Z RFJQLH SR LFK XVWDOHQLX )XQGXV] SXEOLNXMH :DUWR E $NW\ZuZ 1HWWR 6X|
SRV]F]HIJHUOQ\FK NDWHJRBLD RUDGNHSABHQPE D ZVI\VWNLFK NDWHJRULL -HGQRVWHN 8F]HVWQL
na stronie internetowej SantanderTFl.pl.

2. -QIRUPDFMH WH VC WDN>H GRVWUSQH X \VWU\EXWRUuZ RUD] WHOHIRQLF]QLH
5R]G]LD 5R]ZLC]DQLH )XQGXV]X SRWREZBRZSHHN MIRZH
Art. 48

3U]JHV DQNL UR]ZLGC]DQLD )XQGXV]X
1. )XQGXV] XOHJD UR]ZLCIDQLX MH>HOL
(1) ]DU]JCGIDQLH )XQGXV]HP QLH JRVWD R SUJHMUOWH SUJH] LQQH WRZDUJ\WWWZR IXQGXV]\ L
RG GQLD Z\GDQLD GHF\]JML R FRIQLUFLX ]JH]ZROHQLD OXE RG GQLD Z\JD QLUFLD ]H]ZRO}
(2) 'HSR]\WDULXV] |ZSNRRVADILD VZRLFK RERZLGINpZ L QLH ]DZDUWR ] LQQ\P GHSR]\WDULX
IXQNFML GHSR]\WDULXV]D )XQGXV]X QDMSu<QLHM GR NR FD GQLD URERF]HJR QDVWUS
SU]H] '"HSR]\WDULXV]D RERZLC]NpZ

XS \QLH RNBRYLHG]JHQLD XPRZ\ R Z\NRQ\ZDQLH IXQNFML '"HSR]\WDULXV]D D GR GQLD
nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem,

138



P W NP

10.

(3) :DUWR E $NW\ZpZ 1HWWR )XQGXV]X VSDG D SRQL>HM] RW\FK | GZpuFK PLOLRQuZ
(4 =DU]CG 7RZDU]J\VWZD SRGMC XFKZD U R OLNZLGDFML RVWDWQLHJR LVWQLHMCFHJR 6XE
(5 XS \QC V]H FLRPLHVLUF]Q\ RNUHV SU]H] NWpU\ 7RZDU]\VWZR SR]JRVWDZD R MHG\Q\P 8F

)XQGXV] QLH XOHJD URJZLC]DQLXRADHHHMOMLZQD] REGRRMHNWHUPLQLH VLHGPLX GQL RG GQLD
o NWpU\P PRZD Z XVW SNW .RPLVMD XG]LHOL ]JJRG\ QD SR CFJHQLH )XQGXV]X ] LQQ\P 1.

5R]ZLC]DQLH )XQGXV]X QDVWUSXMH SR SU]HSHRZDR]|$HRA]X FR DNDILGIZEMDFMLG)XIQGXV] QLH
i RGNXS\ZDE -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

-QIRUPDFMD R Z\WWWGCSLHQLX SUJ\F]\Q UR]JZLC]DQLD )XQGXV]X JRVWDQLH QLH]Z RF]JQLH
SantanderTFl.pl oraz przekazana Komisji.

Likwida WRUHP )XQGXV]X MHVW 'HSR]\WDULXV] FK\ED >H .RPLVMD Z\]QDF]\ LQQHJR OLNZLGDW

Art. 49
SRVWDQRZLHQLD NR FRZH L SUJHM FLRZH
BRVWDQRZLHQLD 6WDWXWX RERZLC]XMGC ZV]\VWNLFK 8FJHVWQLNuZ

/Uchylony/.
:VIHONLH NZHVWLH SUDZQH QLH oMriyaahe ZgosihieD Y 26pisarhi Braw@ poltkiego.

= FKZLOGC ZSLVX )XQGXV]X GR UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK )XQGXV] QDE\ZD RVRER
QDVWUSXMCF\FK IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SRGOHJDMGF\FK SUJHNV]WD FHQLX

(1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(2) $UND %= :%. =UNZQRZD>RQ\ )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\

(3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(4 SUND %= :%. 2FKURQ\ .DSLWD X )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
(5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(7)  Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

= FKZLOGC ZVND]DQGC Z XVW

a) UHMHVWU\ XFIHVWQLNUHZ IXQGXV]\ ZVND]®XEEK MHXWWDPLVBMMZWOLNuEZ )XQGXV]X RG
im QD]ZC 6XEIXQGXV]\ SRZVWD \FK Z Z\QLNX SUJHNV]WD FHQLD

b) MHGQRVWNL XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ ZVND]DQ\FK Z XVW VWDMGC VLU -HGQRVWNDP
6XEIXQGXV]\ SRZVWD \SK]HENYPWRXFHQLD

c) DNW\ZD L JRERZLC]DQLD IXQGXV]\ ZVND]DQ\FK Z XVW VWDMC VLU DNW\ZDPL L ]JRER
6XEIXQGXV]\ SRZVWD \FK Z Z\QLNX SUJHNV]WD FHQLD

d) IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ZVND]DQH Z XVW  BR@ sy DveSyFjiydiH OHQLX ] UHMHYV

3H QRPRFQLFWZD XG]JLHORQH SU]JH] 8F]HVWQLNpZ GR UHMHVWUWZ XF]JHVWQLNHZ IXQGX
SUJHNV]WD FHQLD IXQGXV]\ ] FKZLOGC ZSLVX )XQGXV]X GR UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZH)
do SRZVWD \FK ] LFK SUJHNV]WD FHQLD 6XEUHMHVWURZ 8FIHVWQLNPZ )XQGXV]X

3H QRPRFQLFWZD XG]LHORQH SUJH] 8F]HVWQLNHZ GR UHMHVWUPZ XFJHVWQLNRZ IXQGXV]\
SH QRPRFQLND GR ] R>HQLD JOHFHQLD .RQZWXVER JHAMKHEV®Q XZSX @& XXIQAXZHVW\F\MQ\FK
XSUDZQLHQLH SH QRPRFQLND GR ] R>HQLD ]JOHFHQLD =DPLDQ\ Z WDNLP VDP\P ]DNUHVL
do] R>HQLD JOHFHQLD .RQZHUVML

=DSLV\ QD Z\SDGHN PLHUFL R NWXUAWK PRNW Z BUWDZ\ GRNRQDQH SUJH] 8FIHVWQLNuZ SU
Z XVW RERZLG]XMC RG WHM GDW\ Z\ CF]QLH GR 6XEIXQGXV]\ SRZVWD \FK RGSRZLHGQLR ]
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK GR NWpU\FKQ B RHIU Z FSW QUISHD GRIKW DG\ GJRINDRO L]DFMD SUJH] )XQGXV] ]
GR Up>Q\FK IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK ZVND]DQ\FK Z XVW  QLH E\ DE&art. EMusK ¥ pRfHUENX G C

8VWDZ\ PR3OBID\ Sp<QLHMV]H X]\VNXMQ]SGHDZM H) VMR]\PL ]DSLVDPL GRNRQDQ\PL SU]
8VWDQRZLHQLH |DSLVX QD Z\SDGHN PLHUFL RG GQLD ZVND]DQHJR Z XVW SRZRGXMH RG?Z

= FKZLOGC RNUH ORQC Z XVW  )XQGXV] VW DM H KEz&warty¢hzRQdps Xampidvesty S yjnRrd DskdzaqyinH —
Z W\P XVWUSLH = WG FKZLOC 2V]F]JUG]DMCF\ XSUDZQLRQ\ MHVW GR ORNRZDQLD URGNpZ
RIHUXMCF\FK —.( ZVND]DQ\FK Z UHJXODPLQLH SURZDG]HQ Ldvadzén¥ WD QRZLGCF\P F]0 E XPRZ\ F

= FKZLOG Z\NUH OHQLD ] UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK IXQGXV]\

(1) $UND %= :%. $NFML URGNRZHM L :VFKRGQLHM (XURS\ )XQGXV] —QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\
(2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(3) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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RUD] ZSLVDQLD GR WHJR UHMHVWUX ]PLDQ 6WDWXWX )XQGXV] ZVWUSXMH Z SUDZD L REF
tych IXQGXV]\ VWDMGC VLU DNW\ZDPL RGSRZLDGDMGF\FK LP Q1A 65UE]IKM\G YAD] \FSIRZ\DW DR\EFRZ
W\FK IXQGXV]\ REFLC>DMGC DNW\ZD RGSRZLDGDMGCF\FK LP QD]ZC 6XEIXQGXV]\ SRZVWD \F
XFIJHVWQLFWZD W\FK IXQGXV]\ VWDMC VLU -HGQRVWNDPL 8F]HVWQLF®ZWDRGFKRZ LDGDNX F\
ich SUIHNV]WD FHQLD UHMHVWU\ XFJHVWQLNpZ W\FK IXQGXV]\ VWDMGC VLU 6XEUHMHVWU!
SRZVWD \FK Z Z\QLNX SUJHNV]WD FHQLD UHMHVWU\ DNW\ZuZ W\FK IXQGXV]\ VWDPMC VLU VXE
6XEIXQGXV]\ SRZVWD \FK Z Z\QLNX SUJHNV]WD FHQLD

11. Postanowienia ust. 6 VWRVXMH VLU RGSRZLHGQLR GR SUJHNV]WD FHQLD IXQGXV]\ ZVND]DQ\FK
Z\RGUUEQLRQH Z UDPDFK )XQGXV]X

&=U E —- 3267%$12:—(1-% 2'50U%1( '/$ 326=&EH'SUBFUNDUSZY

5R]G]LD Subfundusz Santander Akcji Polskich

Art. 50
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Akcji Polskich

1. 6XEIXQGXV] MHVW VXEIXQGXV]HP DNFML L ORNXMH FR QDMPQLHM V]HiBEjnehtyLCW V]H E
finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
SDSLHU\ ZDUWR FLRZH Z W\P LQNRUSRUXMGCFH SUDZD PDMCWNRZH RGSRZLDGDMCFH SL
napodsta ZLH Z D FLZ\FK SU]JHSLVpZ SUDZD SROVNLHJR OXE REFHJR :\EpU DNFML GR SRUYV
IXQGDPHQWDOQC

2. 6XEIXQGXV] MHVW VXEIXQGXV]HP U\QNX NUDMRZHJR L ORNXMH FR QDMPQLHM V]H EG]LH
krajo ZH SU]\ F]\P QD SRWU]JHE\ Z\OLF]DQLD OLPLWMZ LQZHVW\F\MQ\FK ]D DNW\ZD NUDMRZH X
a) LQVWUXPHQW)\ ILQDQVRZH Z\HPLWRZDQH SU]H] SRGPLRW\ ] VLHG]LEC QD WHU\WRULXP &
b) QDOH>QR FL Z\UD>RQH Z ZDOXFLH SROVNLHM
c) URGNL SLHQLU>QH QD UDFKXQNDFK SURZDG]RQ\FK Z ZDOXFLH SROVNLHM

3. 6XEIXQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ NWpU\FK SUJHGPLRWHP VC SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L S
IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P ]DU]CG]DQ\P SU]JH] 7RZDU]J\VWZR

4 —OHNURE HEVQIPQBR]GILDOH PRZD MHVW R ORNRZDQLX DNW\Zpz ]DZLHUDQLX XPpz SU]

przez 6 XEIXQGXV] SUDZ L RERZLGC]NpZ ZV]JHONLH WHJR URG]DMX F]J\QQR FL SUDZQH SRGHN
w imieniu i na rzecz Subfunduszu Santander Akcj i Polskich.

Art. 51
Cel inwestycyjny Subfunduszu Santander Akcji Polskich
&HOHP LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X MHVW Z]JURVW ZDUWR FL $NW\ZpzZ 6XEIXQGXV]X Z Z
ne JZDUDQWXMH RVLCJIJQLUFLD FHOX LQZHVW\F\MQHIJR

'RFKUG RMUDNQSU]H] 6XEIXQGXV] Z Z\QLNX GRNRQDQ\FK LQZHVW\FML SRZLUNV]D ZDUWR E §
ZDUWR E -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD D MHJR Z\S DWD QLH MHVW PR>0OLZD EH] RGNXSLHQL

Art. 52
Inwestycje Subfunduszu Santander Akcj i Polskich
6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE VZRMH $NW\ZD ] IDVWU]JH>HQLHP XVW DUW RUD] DUuw

(1) SDSLHU\ ZDUWR FLRZH HPLWRZDQH SRUUF]RQH OXE JZDUDQWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D \
ZDUWR FLRZH L LQVOWXXPHAWLUOBQHIJR GRSXV]FJRQH GR REURWX QD UVQNX UHJXC
5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM OXE Z 3D VWZRHUEQNQNRZYNQPR]REDQYPNGH HEUGCF\P
UHJXORZDQ\P Z 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM @anBBhVWZLH &] RQNRZVNLP RUD]

(2) SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR EUGGCFH SU]JHGPLRWHP
lub SLHUZV]HM RIHUW\ SXEOLF]QHM ]DN DGDMC | R>HQLH ZQLRVNX R GRSXVI@JHQLH GR
dopuszczened R WHJR REURWX MHVW ]DSHZQLRQH Z RNUHVLH QLH G X>V]\P QL> URN RG GC
]JDRIHURZDQLH W\FK SDSLHUNZ OXE LQVWUXPHQWRMZ

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy -1lub ]D ]JRGC .R P Makkhch
zagranicznych - Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ R WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL QLH G X>V]\P QL> URN ¢
Z\FRIDE SUJHG WHUPLQHP |DSDGDOQR FL

(4) LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR LQQH QL> RNUH ORQMKNEZLFMWH P LW H Q WMSR-G@H JIDPAQN
PDMCF\P QD FHOX RFKURQU LQZHVWRUWZ L RV]F]JUGQR FL RUD] VC

a HPLWRZDQH SRUUF]JRQH OXE JZDUDQWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD 1DURGRZ\ ¢
WHU\WRULDOQHJR Z D FLZH FHQWDOQRZ NGH BBORH ®XBMRWZD &] RQNRZVNLHJ
FHQWUDOQ\ 3D VWZD &] RQNRZVNLHJR (XURSHMVNL %DQN &HQWUDOQ\ 8QLU (XUR
SD VWZR LQQH QL> 3D VWZR &] RQNRZVNLH DOER Z SU]MHDGNXIKD FWRQNHBE HUGDW!
DOER SU]H] RUJDQL]DFMUO PLUG]\QDURGRZC GR NWpUHM QDOH>\ FR QDMPQLHM MHGC

b) HPLWRZDQH SRUUF]JRQH OXE JZDUDQWRZDQH SU]H] SRGPLRW SRGOHJDMCF\ QDC
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nad rynkiem finansow \P ]JJRGQLH ] NU\WHULDPL RNUH ORQ\PL SW DaZurienid \USta\yQ RW R Z\P
albo SUJH] SRGPLRW SRGOHJDMGF\ L VWRVXMGF\ VLU GR ]DVDG NWPUH VG FR QDMPQL
ZV S pn0O QR W RZdAamieniu Ustawy, lub
c) emitowaneprze ] SRGPLRW NWppUHJR SDSLHU\ ZDUWR FLRZH VC Z REURFLH QPpktU\QNX UH.
@,
(5) SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR LQQH QL> RNUH ORQH Z
ORNDW QLH PR>H SU]BILHWILBFLX SURFHQW ZDUWR FL $NW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X

/RNRZDQLH Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH OXE LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR EUGCFH SU]J!I
RUD] Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SWIBQL IR HRIRU RWH{ M\ KW5 REBSKH/Z BILHRILH
LQQ\P QL> 5]HF]SRVSROLWD 3ROVND 3D VWZR &] RQNRZVN LiHag® MAgskara Ygag Ko@giOH>CFH G
na GRNRQ\ZDQLH ORNDW QD RNUH ORQHM JLH G]JLH OXE U\QNX

—~OHNURE Z QLQLHMV]\P 5R]8]EDSHHWBV¥W PREZWR FLRZ\FK UR]XPLH VLU SU]JH] WR DNFMH S
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery

ZDUWR FLRZH Z W\P LOQNRUSRUXMCFIRB3UDZDMEFM CSVUNDRZRP FGQLNDMCF\P ] DNFML OXE ]
Z\HPLWRZDQH QD SRGVWDZLH Z D FLZ\FK SU]JHSLVuZ SUDZD SROVNLHJR OXE REFHJR

Art. 53
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Santander Akcji Polskich
6XEIXQGXV] XWUJ\PXMH Z\ CF]QLH Z IDNUHVLH QLH]JEUGQ\P GR ]DVSRNRMHQLD ELH>GCF\FK ]F
na rachunkach bankowych.

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE SRQDG SLUE SURFHQW ZDUWR FL $NW\Z@ZLEINEIXR SYRPH QL
Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR Z\HPLWRZDQH SU]H] MHGH
nie SUJHNURF]\ FIWHUG]LHVWX SURFHQW ZDUWR FL $NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X

6XEIXQGXV] PR>H ORNRZDE GR SURGHRW|LHDWWR FL $NW\Zuz 6XEIXQGXV]X CFIQLH Z S
ub LQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQLU>QHJR Z\HPLWRZDQH SU]H] SRGPLRW\ QDOH>CFH GR JU.
0 5DFKXQNRZR FL GOD NWPUHM VSRU]CG]D VLUIVG@BQVRDHGRIPIXI) & SVDEZR}GDORIMREZDE SRC
SURFHQW QLH ZLOFHM MHGQDN QL> GJLHVLUE SURFHQW ZDUWR FL ifdtihedtyZ 6 XEIXQG
U\QNX SLHQLU>QHJR Z\HPLWRZDQH SU]JH] MHGHQ SRGPLRMWI QDD HRZD BRGIUXISX SRSUWDGRE

CF]QD ZDUWR E ORNDW 6XEIXQGXV]X Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ U\QNX SL
SRQDG SLUE SURFHQW ZDUWR FL $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X QLH ZLUFEMOWGQDN QL>
przez SRGPLRW\ QDOH>CFH GR JUXS\ NDSLWD RZHM R NWpUHM PRZD Z XVW RUD] L
40% FIWHUG]LHVWX SURFHQW ZDUWR FL $NW\ZpZ 6XEIXQGXV]X

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
LQZHVW\F\MQH RNUH ORQH Z 8VWDZLH
Art. 54
Inwestycje Subfunduszu Santander Akcji Polskich w instrumenty pochodne
6XEIXQGXV] PR>H ]DZLHUDE XPRZ\ PDMCFH ]D SUJHGPLRW LQVWUXP H @Wi\re§lRoWKRG QH GRSXV
QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM OXE Z 3D VWZLH &] RQNRZVNLP D WDN>
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
6XEIXQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ R NWpU\FIQRRHEP ZHXVW SRG ZDUX
(1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2 XPRZD PD QD FHOX ]DSHZQLHQLH VSUDZQHJR ]DU]CG]DQLD SRUWIHOHP LQZHVW\F\MQ\I
LQZHVW\F\MQHJR ]ZLC]DQHJIR ]H |PLDQC
a) NXUVuZ FHQ OKE ZDIIWRIpZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQLU>QHJIR
DOER SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK L LQVWUXPHQWMZ U\QNX SLHQLU>QHJR NWHUH 6X
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegoz ZLC]DQHJR ] W\PL LQVWUXPHQWDPL ILQDQVF
b) NXUVpZ ZDOXW Z JZLCINX ] ORNDWDPL 6XEIXQGXV]X
c) Z\WRNR FL VWPS SURFHQWRZ\FK Z ]ZLC]JNX ] ORNDWDPL Z GHSR]\W\ G X>QH SDSLH
SLHQLU>QHJR RUD] DNW\ZDPL XWURMRWOLH FEL @DCHFERRRERZLC]D 6XEIXQGXV]X
3) ED]U0 LQVWUXPHQWMZ SRFKRGQ\FK Z W\P QLHZ\VWDQGDU\]RZDQ\FK LQVWUXPHQWUZ
ILQDQVRZH R NWMU\FK PRZD Z D@W(4) Statumuystopy Brhicdhtowe, kursy walut lub  indeksy, oraz

(4 LFK Z\NRQDQLH QDVWGCSL SUJH] GRVWDZU LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK R NWHU\FK PRZ
6XEIXQGXV] PR>H |DZLHUDE XPRZ\ PDMGCFH ]D SUJHGPLRW Z\VWDQGDU\]RZDQH OXE QLHZ\VYV
(1) terminowetrans DNFMH ]DNXSX VSU]JHGD>\ ZDOXW

(2 NRQWUDNW\ WHUPLQRZH ZDUUDQW\ L RSFMH QD RJ DV]IDQH QD QDVWUSXMCF\FK U\QND
Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Eurone xt, Liffe, Deutsche
Borse,
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3 NRQWUDNW\ WHUPLQRZH ZDUUDQW\ L RSFMH QD LQVWUXPHQW)\ ILQDQVRZH QRWRZDQH
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Eur onext, Liffe,
Deutsche Borse,

(4 WUDQVDNFMH VZDS QD VWRSU SURFHQWRZC
(5) transakcje swap walutowy.

LWUVWWHULXP ZV\ERUX LQVWUXPHQWMpZ SRFKRGQ\FK R NWpU\FK PRZD Z XVW SNW

do planowanych lub zrealizowanych WUDQVDNFML ]DNXSX VSU]J]HGD>\ SDSLHUpZ ZDUWR FLRZ\FK N\
WRGSRZLHGQLFK ZDOXWDFK REF\FK .U\WHULDPL Z\ERUX LQVWUXPHQWNZ SRFERGQ\FK R

S \QQR E W\FK LQVWUXPHQWUMZ NRWPW\FDERX LNPMWMLURBBRWUZ QLHZA\\ZBDYRDE \URPNQ\FK
kontrahenta.

6XEIXQGXV] EUG]ILH ]DZLHUD XPRZ\ PDMGCFH ]D SUJHGPLRW LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH R NW
>H 6XEIXQGXV] EUG]LH SRVLDGD DNW\ZDDOXE@H]|RERDION{YWQEK REF\FK DOER EUG]LH L\
SUDZGRSRGRELH VWZR ]DZDUFLD WUDQVDNFML ZVNXWHN NWpPpU\FK SRZVWDQLH JRERZLC]L
6XEIXQGXV] EUG]LH ]DZLHUD XPRZ\ PRRCWH XPHSOWHGRERWGH®Ka vRusk \& jpki \2) 3)

pod ZDUXQNLHP >H V]DFRZDQ\ NRV]W Z\NRQDQLD Z GDQ\P WHUPLQLH SODQRZDQ\FK JPLDQ
G X>QH RUD] ]PLDQ ZLHONR FL SR]J\FML Z DNFMDFK SRV]F]HZO Q RFK R/GQ\RK. MHXVYQEEHP L
w SUJ\SDGNX EH]SR UHGQLFK WUDQVDNFML QD U\QNX DNFML OXE WUDQVDNFMH QD U\QNX LC
EUG]LH ]DZLHUD XPRZ\ PDMGCFH ]D SUJHGPLRW LQVWUXPHQW\ S RF,i§dy GogekiwaRy Kigvuynek\FK PRZD Z
]JPLDQ VWuS SURFHQWRZ\FK OXE NXUVuZ ZDOXW VWZDU]D PR>OLZR E RVLGCJQLUFLD Z\>V
6XEIXQGXV]X 7UDQVDNFMH NWppU\FK SUIJHGPLRWHP VC QLHZ\VWDQGDU\]RZDQH LQVWUXPH(
zawieranez SRGPLRWDPL VSH QLDMCF\PL NU\WHULD ZVND]DQH Z i XVW 5R]SRU]JCG]HQLD 0LQ
URNX Z VSUDZLH ]DZLHUDQLD SU]JH] IXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ XPpuzZ NWQPU\FK SUJH
niewystandaryzowane inst UXPHQW\ SRFKRGQH '] 8 ] U SR] JH 1P EUGCF\PL EDQNDPL

]JDJUDQLF]Q\PL LQVW\WXFMDPL NUHG\WRZ\PL Z UR]XPLHQLX 8VWDZ\ RUD] SRVLDGDMGCF\PL

(1)  UDWLQJ G XJRWHUPLQRZ\ Z ZDOXFLHWEFNMQQP GREMRP\LEUJEZ FR QDMPQLHM MHGQG | QI
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

2 NDSLWD \ Z DVQH Z Z\VRNR FL FR QDMPQLHM ] SLUFLXVHW PLOLRQUZ ] RW\
obcej,

UE LFK RGG]LD DPL

= |DZLHUDQLHP XPpuzZ PDMCF\FK ]D SUJHGPLRW LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH R NWppU\FK PRZD

ryzyk:

(1) U\]\NR NRQWUDKHQWD SROHJDMGCFH QD PR>OLZR FL QLHZ\ZLC]DQLD KL&BRZHTMNWURQ\

SUJ\SDGNX JUHDOL]RZDQLD VLU WHJR U\]\ND VWUDWD B6XEIXQGXV]X MHVW RJUDQLF]

6XEIXQGXV]X ] W\WX X |DZDUWHM QLHZ\VWDQGDU\]RZDQHM WUDQVDNFML SRFKRGQHM

(2) U\]\NR U\QNRZH SROHJDMCFH QD RGWIDHQTREDRPVSWIBIZIDFKRZDQLX VLU NXUVpZ ZD(
U\QNRZ\FK VWuS SURFHQWRZ\FK FHQ DNFML RUD] ZDUWR FL LQGHNVpZ JLH GRZ\FK

(3) U\]\NR S \QQR FL SROHJDMCFH QD QLHPR>QR FL ]DPNQLUFLD Z NUpPWNLP F]DVLH RW
beznegaW\ZQHJR ZS \ZX QD FHQU ]JE\ZDQ\FK LQVWUXPHQWuZ OXE Z\QLNDMGCFHM ] EUDN:
RWZDUW\FK SR]J\FML SUJHG WHUPLQHP Z\NRQDQLD LQVWUXPHQWZ

(4 U\]\NR E UGQHM Z\FHQ\ LQVWUXPHQWWZ SROHJIJDMCFH QD ]DVWRVRZDNLX G PR U\(
VSRZRGRZDE Z\ND]DQLH Z\FHQ\ LQVWUXPHQWMZ ILQDQVRZ\FK Z SRUWIHOX 6XEIXQGXYV
godziwej.

6XEIXQGXV] PR>H QDE\ZDE SDSLHU\ ZDUWR FLRZH ] ZEXGRZDQ\P LQVWUXPHQWHP SRFKI

w Ustawie.

Art. 55
-QZHVW\FMH 6XEIXQGXV]X 6DQWDQGHU $NFML 3ROVNLFK Z W\WX \ XF]HVW(
6XEIXQGXV] PR>H QDE\ZDE

(1) MHGQRVWNL XFJHVWQLFWZD LQQ\FK IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK PDMCF\F¥
Polskiej,

(2) WAWX \ Xietiwd ¥riit@vane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

3 W\WX \ XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SU]JH] LQVW\WXFMH ZVSpPOQHIR LQZHVWRZDQLD PDWN
a) LQVW\WXFMH WH RIHUXMGC SXEOLF]QLH W\WX \ieXuedddtlidQLFWZD L XPDU]JDMC MH QD >
b) LOQVW\WXFMH WH SRGOHJDMGC QDG]RURZL Z D FLZHJR RUJDQX QDG]RUX QDG U\QNL}

&] RQNRZVNLHJR OXE SD VWZD QDOH>CFHJR GR 2(&' RUD] ]DSHZQLRQD MHVW QD ]D\
Z tym organem,
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c) RFKURQD SRVLDGDF]\ W\WX pzZ XFJHVWQLFWZD W\FK LQVW\WXFML MHVW WDND VI
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK Z V]JFJHJuOQR FL LQVW\WXFMH WH VWRVXMC
MDN RNUH ORQH ZuBduseyDrEnvestydgjiych otwartych,,

d) LQVW\WXFMH WH VC RERZLC]DQH GR VSRU]CG]DQLD URF]JQ\FK L Sp URF]Q\FK VSUDZF
-SRG ZDUXQNLHP >H QLH ZLUFHM QL> GJLHVLUE SURFHQW ZDUWR FL DNW\ZuzZ W\FK [X
]JDJUDQLF]Q\FK OXE LQVW\WXFML PR>H E\E ]JRGQLH ] LFK VWDWXWHP OXE UHJXODPLQHP |
innych IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RWZDUW\FK RUD] W\WX \ XFIHVWQLFWZD LQQ\FK IXQGXV]
inwestowania.

CF]QD ZDUWR E ORNDW Z LQVWUXPHQW\ R NWpU\FK PRZD Z XVW QLH PR>H SU]JHNUDF]D
Subfunduszu.

-H>HOL 6XEIXQGXV] ORNXMH VZRMH DNW\ZD Z MHGQRVWNL XFJHVWQLFWZD OXE FHUW\ILN
]JDU]JCG]DQ\FK SU]JH] 7TRZDU]J\WWZR OXE SRGPLRW ] JUXS\ NDSLWD RZHM 7RZDU]J\WWZD 7RZDL
REFLC>D )XQGXV]X NRV]JWDPL ]ZLC]DQ\PL ] ORNRZDQLHP $NW\ZpzZ 6XEIXQGXV]X Z WDNLH
inwestycyjne.
Art. 56
8G]LHODQLH SR>\F]JHN RUD] ]DFLCJDQLH NUHG\WpZ L SR>\F]JHN GRW\F]CF\mhlorazNasakp@ 6 XE|IX QG X
z Depozytariuszem
1. )XQGXV] PR>H XG]LHODE LQQ\P SRGPLRWRP SR>\F]JHN ] $NW\ZpuzZ 6XEIXQGXV]X NWPU\FK !
SDSLHU\ ZDUWR FLRZH QD ZDUXQNDFK L |DVDGDFK ZVND]DQ\FK Z 8VWDZLH

2. Fundusz na rachunek Subfunduszu m R>H ]DFLCJDE Z\ CF]QLH Z EDQNDFK NUDMRZ\FK LQVW\WXFMDF
]JDJUDQLF]Q\FK Z UR]JXPLHQLX 8VWDZ\ SR>\FINL L NUHG\W\ R GF]QHM Z\VRNR FLGQLHSUJHN
SNWA\ZpZ THWWR 6XEIXQGXV]IX PERERZSQ:\F)RDWEH KUHG\W X

3. )XQGXV] PR>H |DZUJHE ] 'HSR]\WDULXV]HP XPRZ\ NWQMU\FK SUJHGPLRWHP VC SDSLHU\
MH>E@DUFLH XPRZ\ MHVW Z LQWHUHVLH 8F]JHVWQLNuZ L QLH VSRZRGXMH Z\WWCSLHQLD NR
Art. 57

Koszty Subfunduszu Santander Akcji Polskich
1. 1DVWUSXMGCFH NRV]W\ ]ZLC]DQH ] IXQNFMRQRZDQLHP BXEIXQGXV]X SRNU\ZDQH VC ] $NW\Zpu

(1) SURZLIMH L RS DW\ PDNOHUVNLH L EDQNRZH Z W\P ]ZLGC]DQH ] WUDQVDNFMDPL NXSQD
PDMCWNRZ\FK

(2 SURZLIMH L RS DW\ ]ZLC]DQH ] SUJHFKRZ\ZDQLHP DNW\ZuZ 6XEIXQGXV]X

3) RGVHWNL RG NUHG\WPZ L SR>\F]JHN |JDFLCJQLUW\FK SU]H] 6XEIXQGXV]

(4) SRGDWNL L LQQH REFLC>HQLD QD R>RQH SU]JH] Z D FLZH RUJDQD DPHEEZ RQIHVQL DDIE NRIS DX\E
rejestracyjne,

(5) Z\QDJURG]HQLH 7RZDU]J\VWZD R NWPU\P PRZD Z XVW

2. .RV]W\ ZVND]DQH Z XVW SRNU\ZDQH VC ] $NW\ZpuZ 6XEIXQGXV]X Z Z\WVRNR FL REOLF]DQHI
(1) Z SUJ\SDGNX NRV]WpPZ GRW\F]CF\FIR ADVHURFXX B X ]X X (#W QDSHNRGVWDZLH VWRVXQNX :DL

$SNW\IZpZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X GR :D UWhBUSEL zDMAMIEGp Bnih MYEaRR

(20 Z SUJ\SDGNX NRV]WuHZ ]ZLC]DQ\FK Z\ CF]QLH ] IXOQNPMRARHDKR NB\BD RHFP GIXYNXV\ZpnZ
Subfunduszu,

(3 Z SUJ\SDGNX NRV]WpZ R NWPU\FK PRZDNIVXVM |ZLISND/QH VC ] WUDQVDNFMDPL QDE\FLD C
$NW\A\ZPZ IXQGREPLC>DMC RQH 6XEIXQGXV] Z WDNLP ]DNUHVLH Z MBRLNEZRINWN\Z IZUR ¢
Subfunduszu,

(4 Z SUJ\SDGNX NRV]WHZ R NWHU\FK PRZD]ZLDQVIVQ\FENWXQNFMRQRZDQLHP 6XEIXQGXV]X 6
Polskich oraz innych Subfunduszy QD SRGVWDZLH VWRVXQNX :DUWR FL $NW\ZpuZ 1HWWR 6XEIXQGXYV
GR VXP\ :DUWR EZ $NWWR ZV]\VWNLFK 6XEIXQGXV]\ NWPpU\FK NRV]W GRW\F]\

3. .RVI]W\ RNUH ORQH Z XVW VWDNWRZLC NRV]W\ QLHOLPLWRZDQH B6XEIXQGXV]X L VC SRNU\
na SRGVWDZLH NWPU\FK )XQGXV] MHVW JRERZLC]DQ\ GR LFK SRQRV]HQLD RUD] ]JJRGQLH ] S
SUJH] Z D FLZH RUJDQ\ DGPLQLVWUDFML SXEOLF]QHM

4 3R]JRVWD H NRV]W\ IXQNFMRQRZDQLD 6XEIXQGXV]X SRNU\ZD 7WIPU]\WSVR®W\]HD URGNUZ] ZQD
o NWuHUHM PRZD Z XVW

5. 7RZDUJ\WWZR ]D ]DU]CG]DQLH 6XEIXQGXV]HP RWUJ\PXMH Z\QDJURG]HQLH Z Z\WVRNR FL XVW
MHGQDN QL>
(1) 35% (WU]\ L SLUE Ggrhdént h)C dla Fadnostek Uczestni ctwa kategorii A,

2 WU]J\ L SLUE G]LHVL Cila\JedncStekRIEQnittDa kategorii S,
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